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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administracién de Formentor Capital Partners Sociedad Gestora de Entidades de
Inversién de Tipo Cerrado, S.A., Sociedad Gestora de FCP FUND |, FONDO DE CAPITAL RIESGO (el
Fondo):

Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales de FCP FUND I, FONDO DE CAPITAL RIESGO (el Fondo), gue
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asf
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa requladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los .
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos més relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditorfa son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorrecciéon material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Valor razonable de las inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Descripciéon Tal y como se detalla en la nota 6 de la memoria adjunta, a 31 de diciembre de 2020
la Sociedad tiene registrados, bajo el epigrafe inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo, instrumentos de patrimonio por importe de 59.607.876
euros. El Fondo, al menos al cierre de cada ejercicio, efectda las correcciones
valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros
de una inversion no serd recuperable, siendo el importe de la correccién valorativa la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable o informa en la cuentas de
orden del balance de las plusvalias latentes netas de impuestos, que se determinan
por comparacion del coste de la inversién con su valor razonable, mediante la
aplicacién de técnicas de valoracién que a menudo requieren el ejercicio de juicio por
parte de los administradores y el uso de asunciones y estimaciones. La incertidumbre
asociada a las citadas estimaciones, nos han hecho considerar la valoracién de las
inversiones en empresas del grupo y asociadas como un aspecto mas relevante de
nuestra auditoria.

Nuestra

respuesta Nuestro enfoque de auditorfa ha incluido, un entendimiento del proceso de
valoracidn, la evaluacién de los indicadores de deterioro identificados por el Fondo,
asi como de la metodologia e hipétesis utilizadas en la estimacién del valor razonable,
que ha consistido en contrastar la informacién contenida en los modelos con las
cuentas anuales y los negocios de las sociedades participadas y utilizar referencias de
otros activos sustancialmente iguales con la ayuda de nuestros expertos en
valoraciones. Asimismo, hemos evaluado la razonabilidad de las principales hipétesis
empleadas por el Fondo. Adicionalmente, hemos evaluado si la informacidn revelada
en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco normativo de
informacién financiera aplicable al Fondo.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas y sin incluir informacidn distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo gue hemos realizado, concluimos gue existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

LLos administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Fondo, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que
se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar el
fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de sequridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de Ia actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
més elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, gue expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y gque son, en consecuencia, los riesgos considerados mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo gue las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° SO530)

Este informe se corresponde con el sello

distintivo n® 01/21/06199 emitido por el
Colegio de Censores Jurados de Cuentas }a )
de Espafia

—

Elena Rodriguez Huéscar
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N© 23584)

25 de marzo de 2021

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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FCP FUND I, FONDO DE CAPITAL RIESGO
Balance de Situacién al 31 de diciembre

ACTIVO

A) ACTIVO CORRIENTE

1. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
II. Periodificaciones

IIL Inversiones financieras a corto plazo
1. Instrumentos de patrimonio

2. Préstamos y créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados

5. Otros activos financieros

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
V. Deudores

VL. Otros activos corrientes

B) ACTIVO NO CORRIENTE

1. Activos por impuesto diferido

I1. Inversiones financieras a largo plazo

1. Instrumentos de patrimonio
1.1 De entidades objeto de capital desgo
1.2 De otras entidades

2. Préstamos y créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados

5. Otros activos financieros

I11. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largoe plazo
1. Instrumentos de patrimonio
1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De otras entidades
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros

IV. Inmovilizado material
V. Inmovilizado intangible

VL. Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO (A+B)

Euros
Notas 2020 2019

678.448 921.386

5 653.494 176.180

7 24.954 745.206
59.607.876 43,215.328

6 59.607.876 43.215.328
59.607.876 43,215.328

6.1 59.607.876 43.215.328

60.286.324 44.136.714




FCP FUND I, FONDO DE CAPITAL RIESGO
Balance de Situacion al 31 de diciembre

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas

Euros

2020

2019

A) PASIVO CORRIENTE

L Periodificaciones

II. Acreedores y cuentas a pagar 9
II1. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
IV. Deudas a corto plazo

V. Provisiones a corto plazo

VI. Otros pasives corrientes

B) PASIVO NO CORRIENTE

I Periodificaciones

1I. Pasivos por impuesto diferido

I11. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1V. Deudas a largo plazo

V. Provisiones a largo plazo
VLI Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO (A+B)
C) PATRIMONIO NETO
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES
I) Capital
Escriturado
Menos: capital no exigido
1I) Participes 8
III) Prima de emisién
IV) Reservas
V) Instrumentos de capital propios (-)
V1) Resultados de ejercicios anteriores (+/-)
VII) Otras aportaciones de socios
VIII) Resultado del ejercicio (+/-)
IX) Dividendos a cuenta (-)
X) Otros instrumentos de patrimonio neto
C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO
I) Activos financieros disponibles para la venta

II1) Otros

C-3) Subvenci d i y legados recibidos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C)

777

777

14.751

14.751

717

14.751

60.285.547
64.017.219

64.017.219

(2.190.149)

(1.541.523)

44.121.963
46.312.112

46.312.112

@73.612)

(1.716.537)

60.286.324

44.136.714




FCP FUND I, FONDO DE CAPITAL RIESGO
Balance de Situacion al 31 de diciembre

Euros

Notas 2020 2019

CUENTAS DE ORDEN
1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO - -
1. Avales y garantias concedidos - -
2. Avales y garantias recibidos - -
3. Compromisos de compra de valores - -
3,1 De empresas objeto de capital riesgo - -
3.2 De otras empresas - -
4. Compromisos de venta de valores - -
4.1 De empresas objeto de capital riesgo - -
4.2 De otras empresas - -
5. Resto de derivados - -

6. Compromisos con socios o participes - -

7. Otros riesgos y compromisos = .

IS]

. OTRAS CUENTAS DE ORDEN 104.640.829 123.584.818

—

. Pattimonio total comprometido 8 73.796.032 73.796.032

2. Patrimonio comprometido no exigido 9.778.813 27.483.920

o

. Activos fallidos =

N

. Pérdidas fiscales a compensar 10 3.731.480 2.190.149

w

. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) 12 17.334.504 20.114.717

o

Deterioro capital inicio grupo a -

~

Otras cuentas de orden < =

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2) 104.640.829 123.584.818




FCP FUND L, FONDO DE CAPITAL RIESGO
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019

1. Ingresos financieros (+)
1.1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
1.2 .Otros ingresos financieros

2. Gastos financieros (-)
2.1, Intereses y cargas asimiladas
2.2. Otros gastos financieros

3. Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) (+/-)
3.1. Resultados por enajenaciones (netos) (+/-)
3.1.1. Instrumentos de patrimonio
3.1.2, Valores representativos de deuda
3.1.3. Otras inversiones financieras
3.2. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
3.3. Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/ +) 6.1
3.4, Diferencias de cambio (netas) (+/-)

4. Otros resultados de explotacion (+/-) 11.1
4.1, Comisiones y otros ingresos percibidos (+)
4.1.1 De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
4.1.2 Otras comisiones e ingresos
4.2. Comisiones satisfechas. (-)
4.2.1. Comision de gestién
4.2.2, Otras comisiones y gastos
MARGEN BRUTO
5. Gastos de Personal (-)
6. Otros gastos de explotacién (-) 11.2
7. Amortizacién del inmovilizado (-)
8. Excesos de provisiones (+)
RESULTADO DE EXPLOTACION
9. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (+/-)

10. Deterioro de resto de activos (neto) (+/-)

11. Otros (+/-)

Euros
Notas 2020 2019

(192)

(192) -
(1.460.000) (1.460.000)
(1.460.000) (1.460.000)
(1.460.000) (1.460.000)
(1.460.192) (1.460.000)

(81.331) (256.537)
(1.541.523) (1.716.537)
(1.541.523) (1.716.537)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios (-)

RESULTADO DEL EJERCICIO

(1.541.523)

(1.716.537)




FCP FUND I, FONDO DE CAPITAL RIESGO,

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado ¢l 31 de diciembre de 2020 y 2019

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019

A) Resultado de 1a cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados direc al patri io neto
1. Por valoracién instrumentos financieros.

1. Activos financieros disponibles para la venta.

2. Otros ingresos/gastos.

II. Por coberturas de flujos de efectivo.

III. Subvenci d i y legados recibidos.

TV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes.

V. Efecto impositivo.

B) Total ingresos y gastos imputados direct: te en el patri io neto (I+HII+III+IV+V)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

VL. Por valoracién de instrumentos financieros.

1. Activos financieros disponibles para la venta.

2. Otros ingresos/gastos.

VII. Por coberturas de flujos de efectivo.

VIII. Subvenci d i y legados recibid

IX. Efecto impositivo.

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias.

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C)

Euros

Notas 2020

2019

(1.541.523)

(1.716.537)

(1.541.523)

(1.716.537)




LYSS8T°09

s = = (€518’ (6¥1°061°D) b

6ITLIOYY

LOT'S0L°LL

(€25 1pS°T)

- - - LESOIL'T (LgsotLn) s

= = = (€8s’ - -

LOL'SOLLT

£96° 12T+

= - - (Les91L' D (TIYELD) -

TTIE9Y

9£8°861°9

(LESOIL'T)

- - - TI9ELY @19°¢Ly) -

@esoreny - -

9¢8861°9

#99°6£9°6€

= - * (TI9°ELY) - -

ILTETL'OF

eoL

SOpIqIIaL Jorea 03ou ojmount.ned oIl SaaoLIuR SEAIISIY
pe33| ap soiq ap so) 1jsui PP soRnL Ip
A sauopBUOp 1o0d saysnly 000 opE)NSIY sopejnsay
SIWOIUIAQNS

sadnaey

soany

0702 ONV 190 TVNIA ‘OQ'1VS D
‘ojou oruowtned [ap SSUOIOBLIRA SERQ [11
‘soueysrdord 0 SO100S 10D $a1101op42d0 SERQ “L

*S0190391 3P UQIDBUIQUIOD BUN
3p sjueymsa1 ojau oruowined Sp (UQIOONPaL) OJUSWAIY] 9

“(sepou) serdoxd sauoroedionred o SAUOLOE 10D sAUOIIVLA() *G

"SOPUSPIAIP Op UQIONQLASI ( - ) '

*(SEpNSp op SAUOIOBUOPUOD ‘SSUOLORFI{QO UQISIDAUOD)
ojou orwowprjed Ud SOISOUBULY SOALSEd 9P UQISIOAUO)) ‘¢
‘[endes op souotdonpay (- ) '

‘Jendeo op sojuswny “|

-sourepordoid o s01208 100 ssuoweIadQ 1
*SOpIo0Uu0oal s0Ised A sosa1Sm g0 T

6107 ONV T4Q TVNII ‘OQTVS "9

-oyou ouowied [ap souordeLIRA SENQ T[]
‘sorrgyardod 0 SO100S 100 §2U010V42d0 SR "L

*SO19059U 9P UOIBUIQIIOD BUN
3p sjueyNsa1 033U oruowirned Sp (UQLOONPAT) OJUSWSIOY] 9

“(sepou) serdord ssuoroedroned 0 souordoR 40D SAUOIIDLA() *G

"SOPUSPIAIP 9p UOlonquIsiT (- )

*(SepNap ap SAUOIOBUOPUOD ‘SAUOIIRFIGO UQISIFALOD)
ojou oruowined us soIsIdURLY SOAISEd 3P UQISISAUOD) ¢
‘lendes op seuotoonpsy (- ) 7

‘Tendeo op sojudwiny “|

-sourepordosd o so100s uoo ssuoioeiadQ I|
'SOp1o0u0931 so)sed A sosaidut [eI0], ]

$107 40 AYIWALLLAS A ¥ THA TYNIS ‘OATVS 'V

6102 £ 0T0T 9P SIQUISKOIP P [§ @ OPEUILLIS) [ENUE OLO10IS(O [@ SJUa1puodsaniod ojou omuowied [3 U soIquied 3p [e30) 0pelsy (g

6107 £ 0207 3P SIQUISIOIP 3P [¢ [@ OPRUTULIA) [ENUR OIDI0IOH [2 AuIIpuodsarioo ojou omourned 19 U SOIqUIED 3p OpeIsH

‘09SAN TV.LIAVD Hd OANOA ‘I ANN4 dDd



FCP FUND I, FONDO DE CAPITAL RIESGO,

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos.

2. Ajustes del resultado.

a) Amortizacién del inmovilizado.

b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-)

¢) Variacion de provisiones (+/-)}(+)

d) Imputacion de subvenciones (-)

) Resultados por bajas y enajenaciones del inmaovilizado (+-),
) Resultados por bayas y ennjenaciones de instr fi ieros (+/-).
g) Ingresos financieros (-)

h) Gastos financieros (+)

i) Diferencins de cambio (+/+)

j) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
k) Otros ingresos y gastos (-/+)

3. Cambios en el capital corriente.

a) Existencias (+/-)

b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)

¢) Otros activos corrientes (+-)

d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)

¢) Otros pasivos corrientes (+/-)

) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)

4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién.
a) Pagos de intereses (-)

b) Cobros de dividendos (+).

¢) Cobros de intereses (+)

d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios(+/-)

¢) Otros pagos (cobros) (/+)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

5. Pagos por inversiones (-)

a) Empresas del grupo y asociadas

b) Inmovilizado intangible

¢) Inmovilizado matenial

d) Inversiones inmobiliarias

e) Otras activos financieros

) Activos no corrientes mantenidos para venta
g) Otros activos

6. Cobros por desinversiones (+)

a) Empresas del grupo y asociadas

b) Inmovilizado intangible

¢) Inmovilizado material

d) Inversiones inmobiliarias

¢) Otros activos financieros

f) Activos no corrientes mantenidos para venta
) Otros activos

Flujos de efectivo de las actividades de inversién
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

7. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+)
A izacidn de i de patrimonio (<)
¢) Adequisicion de instrumentos de patrimonio propio (-)
Engjenncién de i e patrimonio propio (+)
¢) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)

8. Cobros y pagos por instr de pasivo fi iero
a) Emision
1. Obligaciones y otros valores negociables (+)
2. Deudas con entidades de crédito (+)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
4, Otras deudas (+)

b) Devolucién y amortizacién de
1. Obligaciones y otros valores negociables (-)
2. Deudas con entidades de crédito (-)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-)
4. Oftras deudas (-)
9. Pagos por dividendos y r i de otros instrumentos de patrimonio
a) Dividendos (-)
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Euros

Notas 2020 2019
(1.541.523) (1.716.537)
706,279 (745.870)
7 720.253 (745.206)
(13.974) (664)
(835.244) (2.462.407)
(16.392.549) (4.577.703)
(16.392.549) (4.577.703)
(16.392.549) (4.577.703)
17.705.107 6.198.836
8 17.705.107 6.198 836
17.705.107 6.198.836
471.314 (841.274)
176.180 1.017.454
5 653.494 176.180



FCP FUND [, F.C.R,,

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

FCP FUND [, F.C.R. (en adelante el Fondo) se constituyo el 4 de septiembre de 2018. El Fondo
se encuentra sujeto, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de las entidades de capital riesgo y otras entidades de inversion colectiva de tipo

cerrado y sus sociedades gestoras; en vigor desde el 14 de noviembre de 2014, y que deroga a
la Ley 25/2005, de 24 de noviembre.

La direccién, administracion y representacion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora,
Formentor Capital Partners, S.G.E.I.C., S.A. (en adelante la Sociedad Gestora). El domicilio
social de la gestora ha sido modificado con fecha 11 de octubre de 2019 estableciéndose en la
calle Paseo de la Castellana 35, Piso 7° derecha de Madrid.. A efectos legales, el domicilio del
Fondo es el de la Sociedad Gestora.

Con fecha 14 de septiembre de 2018 la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.)
comunico a la Sociedad Gestora, la inscripcion del Fondo en el Registro Administrativo de
Fondos de Capital Riesgo con el niimero 233, registrando en dicho Organismo el folleto
explicativo reducido sobre la naturaleza y caracteristicas del Fondo. Dicha autorizacion es
preceptiva para dar comienzo el ejercicio de su actividad.

El objeto social del Fondo consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
empresa no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de la
participacion, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de los paises de la OCDE, de
acuerdo con la normativa reguladora de los Fondos de Capital Riego.

Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo podrd facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacion, en este ultimo caso Unicamente para
sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion.



Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Entidades de Capital Riesgo, el Fondo
podra extender su objeto principal a:

a) La inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de
un 50% en inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el 85% del
valor contable total de los inmuebles de la sociedad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de la tenencia de los valores, al desarrollo de
una actividad econémica (en los términos previstos en la Ley de Entidades de Capital
Riesgo).

b) La toma de participaciones temporales en el capital de las empresas no financieras que
coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unién Europea o del resto de los paises miembros de la OCDE,
siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacién dentro del periodo
establecido en la Ley de Entidades de Capital Riesgo.

El Fondo finalizara en la fecha del quinto aniversario de la finalizacion del Periodo de
Inversion. Esta duracion podra aumentarse en dos periodos sucesivos de un afio cada uno, por
decision de la Sociedad Gestora con el objeto de facilitar una liquidacion ordenada de las
inversiones, no siendo necesaria la modificacion del Reglamento y siendo suficiente la
comunicacion a los Participes.

La Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo
(ECR), otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4
de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva, que hasta la fecha regulaba las
actividades de las entidades de capital riesgo y de sus sociedades gestoras; fue publicada en el
BOE de 13 de noviembre de 2014 y entr6 en vigor el dia siguiente.

Las normas contables especificas que deben cumplir las entidades de capital-riesgo seran las
contenidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, dela C.N.M.V., sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo, que
constituye el desarrollo y adaptacion, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital Riesgo, Plan General de Contabilidad y
Normativa legal especifica que les resulte de aplicacion.

Para las cuestiones que no estén especificamente reguladas en esta Circular, se aplicara la
normativa contable espafiola vigente compatible con el Plan General de Contabilidad.



Los aspectos mas significativos en relacion con los requerimientos legales para las sociedades
de capital-riesgo son los siguientes:

a)

b)

Debera mantener un coeficiente de inversion obligatorio cuyas caracteristicas son:

- Ademas de cumplir con la politica de inversiones establecida en sus Estatutos,
debera mantener, como minimo, el 60% de su activo computable invertido en
acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho,
directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de acciones o
participaciones en ¢l capital de aquellas empresas que son objeto de su actividad.

- Dentro de este porcentaje, podran dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total
de su activo computable a préstamos participativos a empresas que sean objeto
de su actividad y hasta el 100% del total de su activo computable en la
adquisicion de acciones o participaciones de entidades de capital-riesgo si bien,
en este ultimo caso, con ciertas restricciones adicionales.

- También se entenderan incluidas en el coeficiente obligatorio de inversiones las
acciones o participaciones en el capital de empresas no financieras que cotizan
o se negocian en un segundo mercado de una Bolsa espafiola o en mercados
equivalentes de otros paises.

El resto de su activo no sujeto al coeficiente anterior, podra mantenerse en:
- Valores de renta fija negociados en mercados organizados.

- Participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su
actividad.

- Efectivo, o demas activos especialmente liquidos que estatutariamente se
precisen.

- Préstamos participativos.

- Financiacion de cualquier tipo a empresas participadas que forman parte de su
objeto social principal.

- Hasta el 20% de su capital social, en elementos de inmovilizado necesarios para
el desarrollo de su actividad.
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c) No podréan invertir mas del 25% de su activo computable en el momento de la inversion
en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades.

d) Podran invertir hasta el 25% de su activo computable en empresas pertenecientes a su
grupo o al de su sociedad gestora tal y como se define en el Articulo 16 de la Ley
22/2014, de 12 de noviembre.

Los requerimientos anteriormente descritos podran ser incumplidos por las entidades de capital
riesgo durante los primeros tres afios a partir de su constitucion asi como durante veinticuatro
meses a contar desde que se produzca una desinversién caracteristica del coeficiente
obligatorio que prorrogue su incumplimiento.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad Gestora han
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en la situacion
financiera del Fondo.

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido
formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracién contenidos en la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que las cuentas del ejercicio 2020 seran
aprobadas por los Accionistas de Formentor Capital Partners, S.G.E.I.C., S.A., sin variaciones
significativas.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.
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b) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las
correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion
cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece
que no es necesario.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables
y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de
emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 4).

- El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados
secundarios oficiales (Nota 4).
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d) Efectos de la pandemia COVID-19 en la actividad de la Sociedad

El 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de 1a Salud elevé la situacion de emergencia
de salud publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia
internacional. La evolucién de los hechos, a escala nacional e internacional, ha supuesto una
crisis sanitaria sin precedentes que ha impactado en el entorno macroeconémico y en la
evolucion de los negocios. Para hacer frente a esta situacién, durante el ejercicio 2020 se han
adoptado una serie de medidas para hacer frente al impacto econdmico y social, que entre otros
aspectos han supuesto restricciones a la movilidad de las personas. En particular, el Gobierno
de Espafia procedio, entre otras medidas, a la declaracion del estado de alarma mediante la
publicacion del Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, que fue levantado el 1 de julio de
2020, y a la aprobacién de una serie de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al
impacto econdmico y social del COVID-19, mediante, entre otros, el Real Decreto-ley 8/2020,
de 17 de marzo. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales esta en vigor el
estado de alarma declarado por el Gobierno de Espafia mediante el Real Decreto 926/2020, de
25 de octubre, aprobado inicialmente hasta el 9 de noviembre de 2020, y que mediante el Real
Decreto 956/2020, de 3 de noviembre, ha sido prorrogado hasta 9 de mayo de 2021.

El equipo de Formentor estd trabajando muy de cerca con las empresas participadas
implementando planes estratégicos para minimizar las consecuencias derivadas del COVID-
19.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Con carécter general y sin perjuicio del cumplimiento de las reglas de prelacion recogidas en
el Reglamento del Fondo, la Sociedad Gestora podra acordar el reparto a los participes de los
beneficios, después de impuestos, siempre que exista liquidez suficiente en el Fondo y la
normativa aplicable lo permita. En su caso, el pago de los beneficios se realizara por la Gestora
durante el mes siguiente a la aprobacion de cuentas y sera el referido a los beneficios del afio
anterior. En aquellos casos en que la situacion de liquidez del Fondo y la normativa aplicable
lo permita, la Sociedad Gestora aprobara distribuciones a cuenta de los beneficios del mismo.
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Se incluye a continuacion la distribucion del resultado del gjercicio de 2020 que el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora propondra a sus Accionistas para su aprobacion:

2020 2019
Resultado del gjercicio después del Impuesto de Sociedades (1.541.523) (1.716.537)
Total distribuible (1.541.523) (1.716.537)
A resultados de ejercicios anteriores (1.541.523) (1.716.537)
Total distribuido (1.541.523) (1.716.537)

4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

Los Administradores de la Sociedad Gestora han considerado que la gestién de la misma
continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicaciéon de los principios y criterios
contables no tiene como proposito determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el
principio de devengo, con independencia de la fecha de su cobro o pago.

Las comisiones o ingresos por servicios de actividades complementarias, como el
asesoramiento a empresas que constituyan el objeto principal de inversion de la Entidad, se
imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion, o
en funcion del grado de realizacion si el periodo de tiempo durante el que se presta dicho
servicio no esta especificado.
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c) Instrumentos financieros
c.1)  Activos financieros

Clasificacion y valoracion

Los activos financieros, a efectos de su valoracidn, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

1 Préstamos y partidas a cobrar

Segin lo indicado en la Norma 11%.1, seran incluidos en esta categoria los préstamos
participativos, regulados en los articulos 13 y 15 de la Ley 22/2014, asi como el efectivo,
cuentas de tesoreria y la financiacion otorgada por la entidad de cualquier tipo no representada
mediante valores. También se consideraran como partidas a cobrar todos aquellos créditos y
activos financieros distintos de los anteriores cuyos cobros sean de cuantia determinada o
determinable, y que no se negocian en un mercado activo. Entre otros, se consideraran dentro
de esta categoria los depdsitos por garantias, dividendos a cobrar, o saldos a cobrar por
comisiones.

Tras el reconocimiento inicial los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por
su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a
un aflo, se podran valorar tanto en el momento inicial como posterior a su valor nominal
siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Los préstamos y cuentas a cobrar con vencimiento inferior a 12 meses contados a partir de la
fecha de balance, se clasifican como corrientes y, aquellos con vencimiento superior a 12 meses
se clasifican como no corrientes.

11 Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran inicialmente a su
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean atribuibles y, en su caso, el importe de los derechos preferentes de
suscripcion y similares que hubieran adquirido.
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Posteriormente, se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. El importe de la correccion valorativa sera calculado
como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable. Salvo mejor evidencia, en
la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion el valor razonable
de la inversion en los términos que se establecen a continuacion. No obstante, las plusvalias
latentes netas de impuestos que se determinan por comparacion del coste de la inversion con
su valor razonable, se registran en el epigrafe 'plusvalias latentes (netas de efecto impositivo)"
de las cuentas de orden.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, sus reversiones se contabilizaran como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de
inversiones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene
como limite el valor en libros de la inversion que estaria en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

El céalculo del valor razonable de cada uno de los valores incluidos en esta categoria se realiza
de acuerdo con las siguientes reglas:

. Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: En aquellos casos en que no se
hayan producido transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor
razonable se determinara, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio
neto o valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto
de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

En relacion a las plusvalias tacitas, se distinguira entre:

1) Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
o grupo consolidable, que s6lo podran considerarse como tales si hubieran sido
identificadas y calculadas con periodicidad anual y estén verificadas por experto
independiente o, en caso de inmuebles, mediante tasacion de una sociedad de
tasacion independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafia, y
siempre que subsistan en el momento de la valoracion.
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ii) Plusvalias tdcitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos
de la entidad participada o su grupo consolidado o que son relativas a
inmovilizados intangibles, que s6lo podran considerarse como tales cuando,
formando parte del precio de la transaccion, hayan sido identificadas y
calculadas en el momento de la adquisicion y subsistan en el de la valoracion
posterior, siempre que no se puedan albergar dudas razonables sobre su
efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccion
de capital social y otras distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe
de la venta de derechos preferentes de suscripcion o la segregacion de los mismos para
ejercitarlos, cuyo valor se calculard aplicando alguna férmula valorativa de general
aceptacion, disminuiran el valor razonable de las participaciones en el capital de
sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente derecho o
se hagan efectivas dichas operaciones.

Silas cuentas de la empresa en la que se invierte estén auditadas, seran tenidos en cuenta
los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al Gltimo
ejercicio cerrado, que no estén recogidos en los estados contables posteriores que se
utilicen para calcular el valor tedrico contable.

No obstante lo anterior, la Entidad para determinadas inversiones utiliza otros modelos
y técnicas de valoracion generalmente admitidos en la practica, siempre que sea
considerado que dichos métodos o técnicas de valoracion resulten més representativos
por la naturaleza o caracteristicas de los valores y garanticen, de acuerdo con criterios
de méxima prudencia, el mismo nivel de confianza en el calculo del valor estimado de
realizacion de la inversion de que se trate.

Entre los modelos y técnicas de valoracion utilizados por la Entidad se incluyen:

. Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente
iguales, mediante la aplicacion de métodos y técnicas reconocidos.

. Métodos de valoracion por multiplos de EBITDA.

No obstante, si ninguno de los modelos y técnicas de valoracion anteriores permiten determinar
el valor razonable de la inversion con fiabilidad, ésta se valorara a su coste menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
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Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicidn se reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se
declare el derecho del socio a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registraran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
organo competente en el momento de la adquisiciéon. A estos efectos, se entendera por
«intereses explicitos» aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del
instrumento financiero.

Baja de activos financieros

La Entidad dara de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se ceden los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que
se transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

En todo caso se daran de baja entre otros:
a) Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

b) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de recompra.

c) Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando el activo financiero se dé de baja de acuerdo a las letras a) y b) anteriores, la diferencia
entre la contraprestacion recibida deducidos los costes de transaccion atribuibles, considerando
cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo
financiero, determinara la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y formara
parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

En el caso de que el Fondo no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del
mismo, situacion que se determinara dependiendo de la capacidad del cesionario para transmitir
dicho activo.
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c.2) Pasivos financieros

Reconocimientos, clasificacion y valoracion

El Fondo reconocera un pasivo financiero en su balance cuando se conviertan en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Entidad se clasificardn
como pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con
su realidad econdémica supongan para la entidad una obligacion contractual, directa o indirecta,
de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros
con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, como débitos y partidas a
pagar.

Los pasivos financieros incluidos en la categoria de “débitos y partidas a pagar”, se valoraran
inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se realizard a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se podrdn valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Baja de pasivos [inancieros

El Fondo procede a dar de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

La diferencia entre €l valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya
dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en
la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.
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d) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depoésitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riego significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria del Fondo.

e) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del impuesto
corriente, que resulta de la aplicacion del correspondiente tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones existentes, y de la
variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos contabilizado. Se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias excepto en aquellos casos en los que este impuesto esta
directamente relacionado con partidas directamente reflejadas en el patrimonio neto, en cuyo
caso €l impuesto se reconoce, asi mismo, en este epigrafe.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a pagar o a cobrar
de la Administracion Pablica, conforme a los tipos impositivos en vigor a la fecha del balance,
e incluyendo cualquier otro ajuste por impuestos correspondiente a ejercicios anteriores.
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Tal y como se establece en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre que deroga el R.D. Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprobo el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, las sociedades y los fondos de capital — riesgo se beneficiaran de las siguientes
exenciones y deducciones:

1.

Exencién parcial por las rentas que se obtengan en la transmision de valores
representativos de la participacion en el capital o en fondos propios de las entidades de
capital-riesgo a que se refiere el articulo 3 de la Ley 22/2014, en relacion con aquellas
rentas que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 21 la Ley 27/2014,
siempre que la transmision se produzca a partir del inicio del segundo afio de tenencia
computado desde el momento de adquisicién o de la exclusion de cotizacion y hasta el
decimoquinto, inclusive. Dicha exencion sera del 99% desde el inicio del segundo afio
y hasta el decimoquinto, incluido. En el primer afio y a partir del decimoquinto no se
aplicar4 exencion, salvo excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente. En el
caso de que la entidad participada acceda a la cotizacion en un mercado de valores
regulado, la aplicacién de la exencién prevista anteriormente quedara condicionada a
que la entidad de capital-riesgo proceda a transmitir su participacion en el capital de la
empresa participada en un plazo no superior a tres afios, contados desde la fecha en que
se hubiera producido la admision a cotizacion de esta ltima.

Exencién del 100% en las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmision o
reembolso de acciones o participaciones representativas del capital o los fondos propios
de las entidades de capital-riesgo tendréan el siguiente tratamiento: Daran derecho a la
exencion prevista en el articulo 21.3 de la Ley 27/2014, cualquiera que sea el porcentaje
de participacién y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones cuando su
perceptor sea un contribuyente de este Impuesto o del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes con establecimiento permanente en Espaia.

Deduccion del 100% cuando los dividendos o participaciones en beneficios procedan
de entidades en las que el porcentaje de participacion, directo o indirecto, sea igual o
superior al 5% o bien que el valor de adquisicion de la participacion sea superior a 20
millones de euros, siempre que dicho porcentaje se hubiere tenido de manera
ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se
distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el tiempo que sea necesario para
completar un afio. La deduccién también sera del 100% respecto de la participacion en
beneficios procedentes de mutuas de seguros generales, entidades de prevision social,
sociedades de garantia reciproca y asociaciones.
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3. Deduccion cuando entre las rentas del sujeto pasivo se computen las derivadas de la
transmision de valores representativos del capital o de los fondos propios de entidades
residentes en territorio espafiol que tributen al tipo general de gravamen o al tipo del
30%, se deducira de la cuota integra el resultado de aplicar el tipo de gravamen al
incremento neto de los beneficios no distribuidos, incluso los que hubieran sido
incorporados al capital social, que correspondan a la participacién transmitida,
generados por la entidad participada durante el tiempo de tenencia de dicha
participacion o al importe de las rentas computadas si éste fuere menor.

El Fondo no registra los créditos fiscales correspondientes a las bases imponibles pendientes
de compensacién y los impuestos anticipados correspondientes a diferencias temporales
pendientes de revertir hasta que tiene certeza de su recuperacion.

1) Clasificacion de los activos y los pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes.
A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando su vencimiento,
enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio; se
mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes
cuya utilizacion no esta restringida por un periodo superior a un afio.

g) Partes vinculadas

El Fondo considera como partes vinculadas a los Administradores, al personal clave de la
Direccién y personas relacionadas, a la Sociedad Gestora y a aquellas entidades gestionadas
por dicha sociedad, asi como a las empresas del grupo y asociadas.

5. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de este epigrafe del balance de situacion a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el
siguiente:

Euros
2020 2019
Cuentas a la vista en entidades financieras 653.494 176.180
653.494 176.180
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Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.
No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

A efectos del estado de flujos de efectivo, el epigrafe “Efectivo o equivalentes” incluye al 31
de diciembre de 2020 y 2019 el saldo de este epigrafe del balance de situacion.

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros, en funcién de su tipologia y clasificacion, a 31 de
diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Ejercicio 2020

Euros
Créditos,
Instrumentos de derivados y
patrimonio otros Total
Activos financieros a largo plazo
Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo 59.607.876 - 59.607.876
59.607.876 - 59.607.876
Ejercicio 2019
Euros
Créditos,
Instrumentos de derivados y
patrimonio otros Total
Activos financieros a largo plazo
Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo 43.215.328 - 43.215.328
43.215.328 - 43.215.328

_23-



6.1 Inversiones en el patrimonio en empresas del grupo a largo plazo

Este apartado del balance de situacion corresponde a valores no cotizados y presenta el
siguiente detalle al 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Ejercicio 2020

Fecha Euros
inversion Coste de Valor
Sociedad inicial % participacion adquisicion Valor razonable contable

Serviocio Cultura, Deporte y
Recreacion, S.L. 19/10/2018 83,79% 20.051.065 29.928.554 20.051.065
V.A.V. Compaiiia de Producciones, S.L.U. 19/10/2018 91,56% 4.120.126 4.433.386 4.120.126
Administradora de Archivos S.A. 19/10/2018 89,52% 19.044.137 26.187.892 19.044.137
Socievent, S.L. 15/07/2020 91,56% 2.747 2.747 2.747
Eyewear Solutions 2020 S.L. 15/07/2020 91,56% 5.704.085 5.704.085 5.704.085
Excom Telecom Group S.L. 18/09/2020 65,82% 10.685.716 10.685.716 10.685.716

59.607.876 76.942.380 59.607.876

Ejercicio 2019
Fecha Euros
inversion Coste de Valor
Sociedad inicial % participacion adquisicion Valor razonable contable

Serviocio Cultura, Deporte y
Recreacidn, S.L. 19/10/2018 83,79% 20.051.065 32.320.253 20.051.065
V.A.V. Compaiiia de Producciones, S.L.U. 19/10/2018 91,56% 4.120.126 6.413.963 4.120.126
Administradora de Archivos S.A. 19/10/2018 89,52% 19.044.137 24.799.008 19.044.137

43.215.328 63.533.224 43.215.328

El Fondo no mantenia participaciones en otras sociedades al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Los movimientos que se han producido durante el gjercicio 2020 en la cartera de inversiones
del Fondo han sido los siguientes:

Excom Telecom Group, S.L.

° Con fecha 18 de septiembre de 2020 se eleva a publico el contrato de compra venta de
70.926 participaciones sociales que representan un 56,99% del capital social de Excom
Telecom Group, S.L., por importe de 6.268.139 euros.
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. Con fecha 24 de noviembre de 2020 la Junta General Extraordinaria y Universal de
socios de Excom Telecom Group, S.L. acuerda una ampliacion de capital por importe
de 49.988 euros, mediante la constitucion de 49.988 participaciones de valor nominal
1 euro, y una prima de asuncion de 4.367.782 euros (aproximadamente 88,37 euros por
cada nueva participacion), siendo el importe total de aumento de capital (nominal y
prima) de 4.417.770 euros.

De esta manera, con esta ampliacion de capital, el porcentaje de participacion de capital
del Fondo sobre Excom Telecom Group, S.L. es del 65,82%

Eve Wear Solutions 2020 S.L.

° Con fecha 10 de enero de 2020 se eleva a publico el contrato de compraventa firmado
el 31 de diciembre de 2019, en el que el Fondo suscribe un contrato de compraventa
de 7.285 participaciones sociales relativo de la Sociedades Gran Visién Optics Ver
Sport, S.L.U. (en adelante “GVO”) y 2.088 participaciones de Pauvazal, S.L.U.

Con fecha 15 de julio de 2020 el Fondo y Atlas Capital I, F.C.R. compran el 100% de
la Sociedad Eyewear Solutions, S.L. a su anterior accionista unico Socievent, S.L.

Atlas Capital I, F.C.R., adquiere, 253 participaciones sociales, por importe de 253 euros
y el Fondo adquiere 2.747 acciones por importe de 2.747 euros.

Tanto el Fondo como Atlas Capital I, F.C.R., seden su posicién de comprador de GVO
y Pauvazal, S.L.U. a Eyewear Solutions, S.L.

El mismo 15 de julio, el Fondo y Atlas Capital I, F.C.R., realizan una ampliacion de
capital de Eyewear Solutions, S.L. por importe de 230.000 euros, mediante la creacion
de 230.000 nuevas participaciones de valor nominal de 1 euro cada una, con una prima
de asuncién de 6.000.000 euros, para poder hacer frente a la compra de GVO y
Pauvazal, S.L.U., la distribucion de esta ampliacion de capital es como sigue:

- FCP FUND I, F.C.R: 210.603 acciones de valor nominal 1 euros y una prima de
asuncion de 5.493.482 euros

- Atlas Capital I, F.C.R: 19.397 acciones de valor nominal 1 euros y una prima de
asuncion de 506.518 euros
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Los movimientos que se produjeron durante el ejercicio 2019 en la cartera de inversiones del
Fondo han sido los siguientes:

Con fecha 31 de julio de 2019, la Junta General de Socios de Serviocio, Cultura,
Deporte y Recreacion, S.L., acordo la ampliacion de capital por importe de 5.000.000
euros, mediante la emisiéon de 296 nuevas participaciones de clase B, con un valor
nominal de 500 euros y una prima de asuncion de 16.392 euros por cada una de las
nuevas participaciones sociales. En esta ampliacion se acuerda igualmente que 271 de
las participaciones sociales de la Clase B emitidas por importe de 4.557.703 euros, sean
asumidas y desembolsadas por FCP Fund I, Fondo de Capital Riesgo. Con fecha 2 de
septiembre de 2019, se elevo la ampliacion a publico.

De esta manera al 31 de diciembre de 2019, la participacion del Fondo en Serviocio,
Cultura, Deporte y Recreacion, S.L., asciende al 83,79% (2018: 76,98%).

Con fecha 10 de abril de 2019 la participacion en Administradora de Archivos, S.A. se
ha situado en 89,52% (2018: 89,83%) tras la incorporacion de un nuevo Socio a la
Sociedad participada.

Con respecto a las valoraciones de las participadas, en el ejercicio 2020 los métodos utilizados
han sido los siguientes:

Serviocio Cultura, Deporte y Recreacion, S.L. ha sido valorada utilizando el método de
multiplo de EBITDA. El multiplo de EBITDA utilizado ha sido de 8,4 basado en
comparables de mercado.

Administradora de Archivos S.A. ha sido valorada utilizando el método de multiplo del
EBITDA. El multiplo del EBITDA empleado en la valoracion ha sido un multiplo de
7,5 basado en comparables de mercado.

V.A.V Compatfiia de Producciones, S.L., ha sido valorada utilizando el método de
multiplo del EBITDA. El multiplo de EBITDA utilizado ha sido de 6,3 basado en
comparables de mercado que han tenido en cuenta el efecto de la pandemia provocado
por el COVID-19.

Eyewear Solutions 2020 S.L., ha sido valorada utilizando el método de coste debido a
que son participaciones adquiridas en el gjercicio 2020.

Excom Telecom Group S.L. ha sido valorada utilizando el método de coste debido a
que son participaciones adquiridas en el ejercicio 2020.
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Con respecto a las valoraciones de las participadas en 2019 los métodos utilizados fueron los
siguientes:

° Serviocio Cultura, Deporte y Recreacion, S.L. fue valorada utilizando el método de
multiplo del EBITDA. El multiplo de EBITDA utilizado fue de 9,0 basado en
comparables de mercado.

° Administradora de Archivos S.A., fue valorada utilizando el método de multiplo del
EBITDA. El multiplo del EBITDA utilizado fue de 7,5 basado en comparables de
mercado.

. V.A.V Compafiia de Producciones, S.L., ha sido valorada utilizando el método de

multiplo del EBITDA. El miltiplo de EBITDA utilizado ha sido de 7,5 basado en
comparables de mercado.

El domicilio y actividad de las sociedades es la siguiente:

Ejercicio 2020

Sociedad Domicilio Actividad
Serviocio Cultura, Deporte y Recreacion, S.L. Viazquez de Parga 5, Carballo (A Coruiia) Actividades de ocio
V.A.V. Compaiiia de Producciones, S.L. Julio Palacios 5 Leganés, (Madrid) Prestacién de servicios audiovisuales
Administradora de Archivos S.A. Avd. Miralcampo 7, Azuqueca de Henares Servicios documentales
Socievent, S.L. C/ Alicante nimero 3 Rivas Vaciamadrid Compra y venta de sociedadeés
Eyewear Solutions 2020 S.L. Paseo de la Castellana nimero 35, Madrid Comercio al por mayor y menor
Excom Telecom Group S.L. AV. Valdeparra, 27 Alcobendas (Madrid) Explotacion electrénica
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Los importes del capital, reservas y resultados del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2019 y 2018, los dividendos percibidos por el Fondo, asi como los auditores de las sociedades

participadas, es el siguiente:

2020
Miles de Euros
Reservasy  Subvenciones
Capital prima de donaciones. y  Resultado Socios  Dividendos

Sociedad Fecha social emision legados del gjercicio  externos  recibidos  Auditor
Serviocio Cultura, Deporte y
Recreacion, S.L. y Sociedades
Dependientes 31/12/2020 741 8.449 4.626 (4.388) 215 - KPMG
V.A.V. Compaiiia de
Producciones, S.L. y
Sociedades Dependientes 31/12/2020 598 3218 66 (1.838) - - Deloitte
Administradora de Archivos
S.A. y Sociedades
Dependientes 31/12/2020 1.505 11.825 - (475) 281 - KPMG
Eyewear Solutions 2020 S.L.  31/12/2020 233 6.000 - (192) - - Deloitte
Excom Telecom Group S.L. y
Sociedades dependientes 31/12/2020 184 6.280 - (416) - - BDO

2019
Miles de euros
Reservasy  Subvenciones
Capital prima de donaciones. y  Resultado Socios  Dividendos

Sociedad Fecha social emision legados del gjercicio  externos  recibidos  Auditor
Serviocio Cultura, Deporte y
Recreacion, S.L. y Sociedades
Dependientes 31/12/2019 741 7.575 4.761 48 1.638 - KPMG
V.A.V. Compaiifa de
Producciones, S.L.y
Sociedades Dependientes 31/12/2019 598 4244 70 (1.025) - - Deloitte
Administradora de Archivos
S.A.y Sociedades
Dependientes 31/12/2019 1.505 15.581 - (4.446) - - KPMG

e PERIODIFICACIONES

Al 31 de diciembre de 2020, el saldo reconocido en el epigrafe de “Periodificaciones” por
importe de 24.954 euros, se corresponde con el pago de la comision de gestion y de los costes
del primer semestre del ejercicio 2021, a la Sociedad Gestora (2019: 745.206 euros se
correspondian con el pago de la comision de gestion y de los costes del primer semestre del

gjercicio 2020).
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8. FONDOS REEMBOLSABLES

El patrimonio del Fondo estard integrado por las aportaciones que al mismo realicen sus
participes. Su cuantia es, por tanto, variable, siendo el patrimonio comprometido de 73.796.032
participaciones de 1,00 euros de valor inicial cada una, ascendiendo el patrimonio total
comprometido a 73.796.032 euros. El patrimonio del Fondo esta dividido en participaciones
de Clase A y Clase B, de acuerdo con lo establecido en el art. 31 de la Ley 22/2014, las
participaciones de Clase B que se emitan, Unicamente se suscribiran por la Sociedad Gestora,
los Ejecutivos Clave, y/o los miembros del equipo de inversion o sus respectivas Afiliadas.

El detalle por tipo de participaciones es el siguiente:

Clase N° Participaciones
2020 2019
A 63.356.150 45.839.450
B 661.069 472.662

64.017.219 46.312.112

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el patrimonio del Fondo esté representado por 64.017.219
euros y 46.312.112 euros, respectivamente, dividido en 64.017.219 y 46.312.112
participaciones de un euro de valor inicial cada una integramente suscrita y desembolsada. Las
participaciones no estan admitidas a cotizacion en Bolsa.

La composicion de los participes del Fondo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

% participacion

2020 2019
Mcp Lux Investments IV S.ar.l. 67,75% 67,75%
F&C European Capital Partners 6,78% 6,78%
LPEII LP 10,84% 10,84%
PE Investment Holdings 2018 LP 13,55% 13,55%
Resuelto Capital, S.L. 1,08% 1,08%
100,00% 100,00%
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9. ACREEDORES Y CUENTAS A PAGAR Y DEUDORES Y CUENTAS A
COBRAR

El apartado “Acreedores y cuentas a pagar “del balance de situacion recoge al 31 de diciembre
de 2020 y 2019 el saldo a pagar a acreedores por prestacion de servicios fundamentalmente
incurridos por los honorarios de auditoria y servicios de consultoria. El Fondo ha procedido al
pago de dichos saldos durante el mes de enero de 2021.

10.  SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el
plazo de prescripcion correspondiente. Debido a las diferentes interpretaciones que pueden
darse a la normativa fiscal aplicable y a los resultados que podrian derivarse de otras
inspecciones tributarias, existen pasivos fiscales de caracter contingente. El Fondo tiene
abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos a que esté sujeta su actividad desde el inicio de
sus operaciones.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existen saldos mantenidos por el Fondo con las
Administraciones Publicas.

El Fondo calcula el gasto por Impuesto sobre Sociedades en base al resultado econdémico o
contable, obtenido por aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente han de coincidir con el resultado fiscal o base imponible del impuesto.
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La conciliacion entre el beneficio contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades,
y los calculos efectuados en relacion con el citado impuesto al 31 de diciembre de 2020 y 2019
han sido los siguientes:

Ejercicio 2020

Euros
Aumentos  Disminuciones Saldo
Resultado contable antes de impuestos - - (1.541.523)
Diferencias permanentes - - -
Resultado contable ajustado - - (1.541.523)
Diferencias temporales 192 - 192
Compensacion de bases imponibles negativas - - =
Base imponible negativa del ejercicio _ (1541.331)
Ejercicio 2019
Euros
Aumentos  Disminuciones Saldo
Resultado contable antes de impuestos (1.716.537)
Diferencias permanentes - - .
Resultado contable ajustado (1.716.537)
Diferencias temporales - - -
Compensacion de bases imponibles negativas - - -
(1.716.537)

Base imponible negativa del ejercicio

El Fondo no ha reconocido activos por impuestos diferidos (crédito fiscal) al desconocer si
éstos podran ser compensados con beneficios fiscales futuros.
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Conforme a las declaraciones del Impuesto de Sociedades presentadas hasta la fecha
considerando el calculo provisional del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio
2020, al 31 de diciembre de 2020 el Fondo dispone de bases imponibles negativas a compensar
contra eventuales beneficios fiscales futuros con el siguiente detalle:

Ejercicio de generacion ~ Bases Imponibles 2020

2018 473.612
2019 1.716.537
2020 _ 1541331

3.731.480

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no tiene pendientes de aplicacion deducciones
en la cuota del Impuesto sobre Sociedades.

11. INGRESOS Y GASTOS
11.1 Comisiones satisfechas

La Sociedad Gestora percibe del Fondo, como contraprestacion por sus servicios de gestion y
representacion, una comision de gestion, con cargo al patrimonio del mismo, que se calcula de
la siguiente manera:

a) Durante el periodo comprendido entre la fecha de Cierre hasta el final del Periodo de
Inversion, la Sociedad Gestora percibird una comision de gestion equivalente al 2% de
los Compromisos de Inversion suscritos por los titulares de Participaciones de Clase A.

b) Posteriormente y hasta la fecha de liquidacion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comision de gestion anual equivalente al 2% del Capital Invertido, en proporcion a
los Compromisos de Inversion suscritos por los titulares de Participaciones de Clase A.

Durante el periodo de liquidacion del Fondo, la Comisiéon de Gestion se reducird en un
cincuenta por ciento (50%) de la cuantia que hubiese sido si el Fondo no hubiera entrado en el
periodo de liquidacién.

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad Gestora ha percibido del Fondo 1.460.000 euros (2019:
1.460.000 euros) en concepto de comision de gestion, que se encuentran registrados en el
epigrafe “Comisiones satisfechas” de la Cuenta de pérdidas y ganancias

-32-



11.2  Otros gastos de explotacion

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:

Euros
2020 2019
Servicios profesionales independientes 35.099 237.342
Primas de seguros 44149 19.195
Otros gastos 2.083 -
81.331 256.537

12. CUENTAS DE ORDEN

A 31 de diciembre de 2020, las plusvalias latentes (netas del efecto impositivo) por importe de
17.334.504 euros (2019: 20.114.717 euros) registrados en Cuentas de Orden, corresponden al
100% de la plusvalia calculada por el Fondo en la valoraciéon de Administradora de Archivos,
S.A., Serviocio Cultura, Deporte y Recreacion, S.L. y V.A.V. Compafiia de Producciones,
S.L.U.

13. PARTES VINCULADAS
A 31 de diciembre de 2020 el Fondo no tiene préstamos con partes vinculadas.

Las unicas transacciones realizadas con su Sociedad Gestora durante el gjercicio 2020 y 2019
corresponden a la comision de gestion por importe de 1.460.000 euros y 1.460.000 euros,
respectivamente, satisfechas por el Fondo.

14. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo
no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.
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Los honorarios devengados por los auditores por la revision de las cuentas anuales e informe
de gestion del ejercicio 2020 han ascendido a 13.709 euros (2019: 13.614 euros).

15. GESTION DEL RIESGO ASOCIADO A LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo, pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo, verificando
el cumplimiento de determinados limites y controles. Este proceso es critico para la continuidad
de las operaciones del Fondo. La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de
los principales riesgos asociados, se describen en el folleto registrado por la CN.M.V.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés, de
precio y de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera. En este sentido, la Ley 22/2014, reguladora de las
Entidades de Capital Riesgo, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha
exposicion y que son controlados por la Sociedad Gestora del Fondo. Los mencionados
coeficientes normativos son los especificados en la Nota 1 de la Memoria.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo
que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad Gestora.

15.1. Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas
patrimoniales y de los precios de mercado de los instrumentos financieros.

15.1.1. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el
valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a
cambios en los tipos de interés de mercado. La exposicion del Fondo al riesgo de cambios en
los tipos de interés no es significativa al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

15.1.2. Riesgo de tipo de cambio
El Fondo no presenta exposicion al riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las

cuentas anuales.
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15.1.3. Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento financiero o bien
por factores que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.

El detalle del valor razonable de las distintas carteras de activos y pasivos financieros
dependiendo del método de determinacion de su valor razonable es el siguiente al 31 de
diciembre de 2020 y 2019:

Ejercicio 2020

Euros
Pasivos
Activos financieros financieros
Instrumentos financieros a valor razonable segiin técnica de valoracion
utilizando datos no observados en el mercado
Participaciones en entidades del grupo 59.607.876 =
Total 59.607.876 -
Ejercicio 2019
Euros
Pasivos
Activos financieros financieros
Instrumentos financieros a valor razonable segiin técnica de valoracion
utilizando datos no observados en el mercado
Participaciones en entidades del grupo 43.215.328 =
43.215.328 -

Total

15.1.4. Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no tiene obligaciones de pago significativas, y las
existentes estan cubiertas por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
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15.1.5. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2020y 2019:

Euros
2020 2019
Cuentas a la vista en entidades financieras 653.494 176.180
Periodificaciones 24,954 745.206
678.448 921.386

Exposicion maxima

16. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2020 y hasta la fecha de formulacién por parte del
Consejo de Administracion de la Sociedad de sus cuentas anuales, no ha ocurrido ningin otro
acontecimiento significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas.
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FCP FUND I, F.C.R,,

Informe de Gestidn correspondiente
al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2020

Constitucion del Fondo

El 4 de septiembre de 2018 se constituyé un nuevo fondo denominado FCP FUND I F.C.R. y
se inscribio en la CNMYV el dia 14 de dicho mes. Los inversores son internacionales y esta
gestionado por la sociedad gestora de entidades de inversion de tipo cerrado Formentor Capital
Partners S.G.E.I.C. S.A (previamente denominada como de Atlas Capital Private Equity
S.G.EEIC,S.A)

Se firmd un acuerdo de coinversion entre el fondo ya existente Atlas Capital I F.C.R. de
Régimen Simplificado y el nuevo fondo FCP FUND I F.C.R. constituido.

El 19 de octubre de 2018, FCP FUND I FCR compro el 91,56 % de las participaciones y
acciones de las sociedades que tenia Atlas [ FCR de Régimen Simplificado:

° Serviocio Cultura, Deporte y Recreacion, S.L.
° V.A.V. Compaiiia de Producciones, S.L.

® Administradora de Archivos, S.A.

Evolucion 2020

La Organizacion Mundial de la Salud elevo el 11 de marzo de 2020 la situacién de emergencia
de salud publica ocasionada por el COVID-19 a pandemia internacional.

La propagacion del virus se combati6é con medidas muy restrictivas por parte de los Gobiernos.
Esta situacion obligé a Formentor y a todas sus participadas a adaptarse con rapidez a un
entorno completamente nuevo, complejo y caracterizado por riesgos operativos elevados.
Gracias a la 4gil actuacion y al enorme esfuerzo de la Gestora y de las participadas se consiguio
mantener la operatividad y minimizar las consecuencias derivadas del COVID-19. Como
resultado:

Adea ha evolucionado favorablemente, presentando un incremento de volumen de negocio y
rentabilidad respecto al ejercicio anterior.
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Formentor estd trabajando conjuntamente con Serviocio y VAV en el desarrollo de un plan
estratégico para optimizar sus resultados.

Se han adquirido dos nuevas participadas:

e Eye Wear Solutions 2020 S.L. (Grand Vision Optics Versports S.L y Pauvazal S.L): Es
una empresa de reconocido prestigio en el sector de monturas de gafas para nifios.

° Excom Telecom Group, S.L: Es un operador de banda ancha y moévil enfocado en areas
rurales con destacable presencia en el sector de las telecomunicaciones.

La incorporacion de estas empresas a la cartera de participadas de los Fondos tendra un gran
impacto positivo.
Evolucién previsible para 2021

Como recogido en la Nota 2 (d) de esta memoria, las proyecciones para la economia espafiola
durante 2021 son una incertidumbre debido a la situacion que se esta viviendo a nivel mundial
por el COVID-19.

El equipo de Formentor estid trabajando muy de cerca con las empresas participadas
implementando planes estratégicos para minimizar las consecuencias derivadas del COVID-
19.

Operaciones con acciones propias

No aplicable.

Investigacion y Desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado actividad alguna relacionada con la
investigacion y el desarrollo.

Instrumentos financieros

Ver Nota 15 de la Memoria adjunta.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
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Diligencia que levanta el Secretario, D. Alfredo Lafita Torres, para hacer constar que tras la
formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de FCP FUND I, F.CR.,
correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2020 por los miembros del Consejo
de Administracion de Formentor Capital Partners, S.G.E.I.C., S.A. (anteriormente denominado
Atlas Capital Private Equity, S.G.E.I.C., S.A.), en la sesion de 22 de marzo de 2021,

D. Bernardino Diaz — Andreu Garcia ha procedido a suscribir el presente documento que se
compone de 38 hojas, estampando su firma, cuyo nombre y apellido constan en esta hoja, de
lo que doy fe.

Madrid, 22 de marzo de 2021

2o iy

D. Bernard{io Dipz — / Al@u Garcia D. Alfret;o)mﬁl Torres

Presidente Ejecutivo Secretarip’no Consejero



Diligencia que levanta el Secretario, D. Alfredo Lafita Torres, para hacer constar que tras la
formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de FCP FUND I, F.C.R,,
correspondientes al gjercicio cerrado al 31 de diciembre de 2020 por los miembros del Consejo
de Administracion de Formentor Capital Partners, S.G.E.I.C., S.A. (anteriormente denominado
Atlas Capital Private Equity, S.G.E.I.C., S.A.), en la sesion de 22 de marzo de 2021,

D?. Maria de la Paz Hernandez ha procedido a suscribir el presente documento que se compone

de 38 hojas, estampando su firma, cuyo nombre y apellido constan en esta hoja, de lo que doy
fe.

Madrid, 22 de marzo de 2021

D? Maria de la Paz Hernandez
Consejera




Diligencia que levanta el Secretario, D. Alfredo Lafita Torres, para hacer constar que tras la
formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de FCP FUND I, F.CR,,
correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2020 por los miembros del Consejo
de Administracion de Formentor Capital Partners, S.G.E.I.C., S.A. (anteriormente denominado
Atlas Capital Private Equity, S.G.E.I.C., S.A.), en la sesion de 22 de marzo de 2021,

D. José Ramoén de Pablo Cajal ha procedido a suscribir el presente documento que se compone

de 38 hojas, estampando su firma, cuyo nombre y apellido constan en esta hoja, de lo que doy
fe.

Madrid, 22 de marzo de 2021

D. Jos¢ Ramon de Pablo Cajal D. Alfredo Lafita TorgeS§
Consejero Secretario no Consgfero



Diligencia que levanta el Secretario, D. Alfredo Lafita Torres, para hacer constar que tras la
formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de FCP FUND I, F.C.R,
correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2020 por los miembros del Consejo
de Administracion de Formentor Capital Partners, S.G.E.I.C., S.A. (anteriormente denominado
Atlas Capital Private Equity, S.G.E.I.C., S.A.), en la sesion de 22 de marzo de 2021,

D®. Maria Diaz Gridilla ha procedido a suscribir el presente documento que se compone de 38
hojas, estampando su firma, cuyo nombre y apellido constan en esta hoja, de lo que doy fe.

Madrid, 22 de marzo de 2021

j/]QM- B‘&r*
—_— ——

D?. Maria Diaz Gridilla D. Alfredo La}fl‘é Torres




