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Alos Accionistas de PKF ATTEST CAPITAL MARKETS AV, SA.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de PKF ATTEST CAPITAL MARKETS AV, S.A. (la
Entidad) que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segulin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, vy
No expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de ingresos

Tal y como se menciona en la Nota 1 de la memoria adjunta, la actividad de la Entidad en el gjercicio
2021 consiste principalmente en la prestacion de servicios de recepcion y transmision de ordenes,
colocacion de instrumentos financieros y en la prestacion de servicios de consultoria para el disefio y
coordinacion de operaciones de financiacion en mercado de capitales. Todos los servicios descritos
anteriormente estan contenidos en el programa de actividades presentado por la Entidad ante Ia
CNMV.

El reconocimiento de los ingresos por los servicios prestados detallados anteriormente es considerado
el aspecto mas relevante para nuestra auditoria por su importe significativo en relacion con las cuentas
anuales en su conjunto y dado que el reconocimiento de ingresos es suscepiible de incorreccion
material

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar este aspecto relevante han incluido, entre otros:

» el entendimiento y evaluacion de los controles mas relevantes establecidos por la direccion de
la Entidad sobre el reconocimiento de ingresos por servicios prestados,

o para una muestra de transacciones que han generado ingresos, hemos realizado pruebas de
detalle, con la correspondiente documentacion soporte (contratos con clientes, facturas
emitidas a clientes, justificante de cobros recibidos, ...), a efectos de evaluar si el ingreso
existe, se ha reconocido por el importe correcto, mediante el recalculo de los ingresos por
comisiones percibidas conforme a las condiciones contratadas y en el periodo adecuado,

» la obtencion de la confirmacion por parte de terceros de una muestra de clientes pendientes
de cobro al cierre del gjercicio, realizando, si aplicase, procedimientos de comprobacion
alternativos mediante facturas, contratos de prestacion de servicios y justificantes de cobro
posterior,

e |a evaluacion de sila informacion revelada en las notas 5 ), 12 y 13 de las cuentas anuales
cumple con los requerimientos del marco normativo de informacion financiera aplicable a la
Entidad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del gjercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad y no forma parte integrante de las
cuentas anuales

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

PKF ATTEST CAPITAL MARKETS AV | SA.
Ejercicio terminado el 31 de diciembhre de 2021 2
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Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera v de los resultados de la Entidad. de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

> ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del
control interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

s Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento v, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

PKF ATTEST CAPITAL MARKETS AV., SA.
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 3
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» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

J\UD'TORES 25 de febrero de 2022

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPARNA

MAZARS AUDITORES, S.L.P.
ROAC )I° 51189

MAZARS AUDITORES, S.L.P (fﬁou,:}um (
D

2022 Nam. 01/22/02216
96,00 EUR

SELLO CORPORATIVO:

l:lf:rnr:f det.audlijtorfadqecue;tassujeto José Luis Bueno Bueno
mativa de auditoria de cuent
espafiola o internacional = ROAC NO 9590

PKF ATTEST CAPITAL MARKETS AV.. SA.
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
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DE |
PKF ATTEST CAPITAL

CLASE 87*

ARKETS A V., S.A,

FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

CORRIESPONDIENTES AL EJERCICIO 2021

El Organo de Administracion de la Sociedad, en su reunion de fecha 15 de febrero de 2022, celebrada
como Universal, formula y firma las presentes Cuentas Anuvales ¢ Informe de Gestidn
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, para su aprobacion por la
Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, formando todo elle un bloque de 63 hojas
extendidas en 62 folios de la clase 8, serie OO, nameros 3022207 al 3022268, v la presente hoja de
[irmas de la clase ¥, serie OJ, nimero 23983690,

FEn Madrid, a 15 de febrero de 2022,
\

L/[/

D. Jokin Cantera Bengoechea
Presidente det Consejo de Administracidn

D. Javier Jordan Litago
Secretario del Consejo de Administracién

; Alblsu Tristan
Voeal del Conselo de Administracién

(1

D. Wafi Salch Malla
Vocal del Conscjo de Administracion
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PKF ATTEST CAPITAL MARKETS A.V., S.A.

CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2021
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CLASE 87
PKF ATTEST CAPITAL MARKETS A.V..S.A.

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE 2021 Y 2020

(Euros)
ACTIVO 31.12.2021 31.12.2020 (*)
1. Tesoreria - -
l.l. Caja - -
1.2, Banco Espana v otres bancos centrales ¢fc. - -
2. Créditos a Tntermediarios financieros (Nota 8)- 196.961,36 39591145
2.1. Deptsilos a 4 visla 193,753,111 319:.911,45

2.2, Créditos por operaciones por cucnla propiy pendientes du lqualar S -
2.3 Depdsites a phzo - -
2.4, Adguisicidn tempotal activos - -
2.5, (Mrox creditns 320825 -
2.6, Activos dudosos - -
2.7, Ajustes por valoracion: (1) - -
3. Crédito a particulares- - -
3.1, Crédio en efectivo por compras al contadn diferidas = -
3.2, Crédilos y antgipos pur operaciones de valores - -
3.3, Otros créditos ¥ anticpos - -
34, Adyuisicidn temporal aclives a -
3.5, Actives dudosos - -
3.6, Ajustes por valoracion: (15) = -
4. ¥alores representatives de deuda- - -
4.1, Activos monetanos ¥ Deuda Piblica - -
4.2, Otros valores de renta fa cartera intsrior E -
4.3, Valores de renta Iija carers gxterior = -
4.4, Tnstrumentos financieras hibridos - -
4.5, Activos dudosos - -
4.0 Afustes por valoragion: (+-} - -
5. Inversiones veneidas pendientes de cobro = -
4. Acciones y partictpaciones (Nota 7)- 5,640,060 600,00
6.1, Accones y parlicpaciones carlers meror 5.60000 600,00
6.2, Avcxnes ¥ participaciones cartera exterior - -
6.3, Purbemaciones: - -
6.4, Deterioro de valor de acciongs v particpaciones {(-) = 3
7. Devivades- - -
1.1, Dernvados de negocacion - -
7.2, Derivados de cobertura - -
8. Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
9. Inmuvilieade material- = -
9.1, De win praopio - -
9.2, Inversiones mmobiliarias = =
9.3 Inmovilzado malerial munieoido para I venta - -
5.4, Deterioro de valor del lnmovilzado matariz(-) - ¥
10. Inmovilizado intangible (Nota %) - -
10.1. Fonde de comercio - -
102, Aplicacwnes mnformdticas - -
10.3. Owos seiivos intangibles - 3
104 Deteriora de valor del Inmovilizado meangible (-) - -

11. Activos fGscales (Nora 16)- S5.015,18 23.119.86
11.1. Comentes 5501518 2311986
11.2. Diferidos - -

12, Periodilicaciones- 10.%57,23 17.308,68
12.1. Comiiones y gastos papados no devengados - -

12.2. Otras perpdilBeaciones 1055723 17.308,68

13. Otros actives {(Nota 10)- 474.807,69 717.027,89

13.1. Administracione s plblicas - -
13.2. Accionistas por desembolsos de capital exigidos - -
13.3. Otros 674,867,069 THT.027.59

TOTAL ACTIVO 943.401,46 1.153.967,88

Las Notas | a 24 de Ta memona adjunle formun parle miegrante del balance al 31 de diciembre de 2021,
{4 Lus suldos vorrespondientes al balance al 31 de diciembre de 2020, que se presertan a clectos comparalives, se encu2nitat reexpresades (Nota 2.5).



GCLASE 8.

PKF ATTEST CAPITAL MARKETS AV, S.A,

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE 2021 Y 2020

(Euros)

0030222

PASIVO Y PATRIMONIO NETH MAZINZL 31222020 (*}
L. Dendas con Intermediarios finaueleros- - -
1.1, Préstamos v créditos b =
1.2, Desaday por aperavwmes Tur cuents peopia pendientes de Tguidar 3 =
1.3, Cemin teporal activos E =
1.4, Saldos transitorios par aperaciones con valores - =
1.5 Ofras dewslas - =
1.6, Ajustes por valoracion: [ntereses devengades no venewos{+) - -
2. Dewdas con particulares- - -
2.1, Cesdn rempotal de activos - -
2.2, Baldes trangiloris por operaciones con vakimy - -
2.3, Oos dibitos - -
24, Amstes por valoracion: [ d dos e id - -
3. Depdsites en vfective en garantis de aperaciones- - =
51 Qperacwmes the erédile al mercatks - 5
3.2, Otros depositos - =
4, Crédito de volores al mercado por ventas al contade dife ridas - -
5. Deudas por ventas en ¢orte y valores recibidos en présiama- - -
5.0 Pogwkines curlas per venla de valores en deseuhierly - =
5.2 Wuntas de valores recibidos oo pristamo o ¢n paranti - =
5.8 Apusles por valoragion: Toiereses y otras canpms devengadas oy vencidas (- - -
6. tros pasivos a vaior razonable - -

T. Derivardos- -

b Trerivados de negocieion -
7.2, Dervadas de evbertura -
Y. Empréstites -

9. Pasivos subsrdinados -

1{ Previsiones para riesgos- -

10, 1. Brovgiones pary nensiones ¥ obligicxnes simibces -

10.2. Provisiones pard mmpuestos - -

10.3 Provisiones por transaccionss con pagos basados cb mstrumentes de capial - -

10.4. Brorsnes parg atras Ties s - .

11, Pusivey Fiscales (Nots 16} - 44.695,52
111, Corrienty s - 40.645,52
1.2, Diferidos - =

12, Pasives asociades con activos no corrientes paru la venta 3 =

13, Perlodificnclones- - -

13.1. Conisiones ¥ atros productas cabrades ¥ 1o devenpados E =

13.2, Gastuy devengados oo vencikios - =

13.3, Otras perindificaciones - -

14, Oiros pasivos (Nota 11)- 23050325 234.737,10
14.1. Adminisracioncs pablcas T9.221.50 59.T8R. K6
142 Dn bliy e nedi en SusermeEn de vilores - =
14.3. Baldos por operacicnes de arcndamicnto financero - -

144, Otray devdas no relacionadas con operaciones de valkres 160.671,7% 174.947,24
15, Capital con nuturaley de pasivo financivrg - -
TOTAL PASIVO 239.803,15 275.432,62
16. Fondos praples {Nota 6)- TI1.508,21  878.535,26

16.1. Capila| 100000 10000

16.2. P'rima de emision - =

16.3. Reservay E19.AST IR 4549 R18.93

16.4. ¥alates proplos {-) - -

16.5. Resulodas de gerewian unteriores (~~) 2 =

16,0, Otray aportaciones de socios - -

16.7. Resultado del epereie (1543 T3.H50.93 318.706.33

16.8, Dividendosy retribigiones (-3 - =

169, Otros mebrumsentos de patr ineiic nete - -

17. Ajustes por valoracidn en patrimonie neto (Hi-)» = -

171, Pagivos fimancicros 8 valor mzonabk: con cambios en patrimonio o (+H-) - -

17.2. Coberturas de fluja de efective (—-) - =

173 Cobertueas de inverskmes netas de oegovios en el estunjery (<-) - -

174, Diferencias de cambio (+-) - -

17.5. Resto de ajustes por valotacion [ 1/-) - -

1%, Subverciones, d 7 ¥ legados e cibid = -

TOTAL PATRIMONIO NETD T03.508,21 §78.535.26

TOTAL PASIVO Y PATRIMONLG NETO 04340146 1.153.267 48

Las Motas | a 24 de b memoria aduonta forman pants mtegranes del balanee al 31 de diciembre de 2021

(*) T salhos vurmespundientes ul balance ut 31 de diciemhre de 2000, yue $e presentan a efectos colnparativos, se encuentran recxpresados {Nota 2.5,

=

|
L)



CLASE 87

PKF ATTEST CAPITAL MARKETS A V.. S.A,

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO A 31 DE DICIEMBRE 2021 Y 2020

CUENTAS DE RIFS GO Y COMPROMIS O

1, Asales y garantias concedidas-
1. Participacidu en ke flanza colectrva
1.2, Actrvos afectos a garantias propias o de terceros
1.3, Riesgos por denvados contratados per cuenta de terceros
1.4, Otros
2, Otros pasives contingentes
3. Valores propios cedidns en préstamo-
3.1, Deuda piblica
3.2 Otros valores de renta tha
3.3, Acclones y particlpaciones
4, Compromisos de compras de valores a plavg-
4.1, Activos monetarios ¥ Deuda pablica
42 Orros valores de renta fija
4.3 Acciones y panticipaciones
5, Compromisos de ventas de valares a plazn-
5.4 Activos monerarios ¥ Deuda publica
5.2, Onros valores de renta fija
5.3 Acciones vy panicipaciones
6. Desembolsos ¢omprometidas por aseguramiento de emisiones-
6.1 Valares de renta fija
6.2, Acciones ¥ participaciotles
7. Ordenes prapias sobre valores pendientes de ejecntar-
7.1. Ordenes de compra
7.2.Ordenes de venta
8. Derivados financicros-
8.1, Contratos a plasm de aclivos fmancicroy
8.2, Compraventa de divisas conlratadas y no veneiday
8.3, Futuros financieros sobre valores y tipos de mtorés
8.4 Otras operaciones sobre tipos de interds
8.5, Futuros financieros sobre divisas
8.6 Oprioncs sobre valores o indices
§.7. Opciones sobre tipos de mterds
8.8 Opriones sobre divisas
8.9, Otros contratos (subyacente no financiero, ete)
9. Préstamn de valores al mercada-
9.1, Valores propios
5.2, Valores de clientes
10, Crédito concedide a clientes por operaciones de valores-
101, Crédite dispucste
10.2. Crédive disponible
11, Activas adaquiridos en nombre peopia por cuenta de terceros
12, Otras cuentas de riesga y compromise

TOTAL CLUENTAS DE RTESGO Y COMPROMISO

(Euros)

31.12.2021

31.12.2020 (*)

Las Notas 1a 24 de la memoria adjunta forman parte integrante del balance al 3 de diciemnbre de 2021
(*) Los saldos comespondientes al ejercicio termunado el 31 de diciembre de 2020, que se presentan a efectos conpuarativos,

2g encuentran reexpresados {(MNota 2.5),
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GLASE 8.

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO A 31 DE DICIEMBRE 2021 Y 2020
(Euros)

OTRAS CTENTAS DE ORDEN 31.08.2021 FLI22020{*)

. Disponille no condicionado a La vista cn entidades de crédits - -
Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de ligquidar- - -
2.1, Con la Socicdad de Sistemay - E
2.2, Con MEEF . -
2.3, Con oty inlermediatos Arancieros o n
. Ordencs de clicntes de venta de wlores pendientey de liguidar- - -
3.1, Con la Socicdad de Sistemay N -
3.2, Con MEFF - =
3.3, Con otros mtemmediatos financieros - -
. Depdisitos de instrumentos financieros (valor de mercado)- - -
4.1 Propios - -
4.2, De terceros - -
4.3, Recibidos de otia entidad depositara - -
. Instrumentos finaneicros propios y de ferceros en poder de otras entidadey (valar de nercado}- - -
5.1, Propws - -
5.2, De tereeros - o
. Préstamo de walores recibidos- - -
&1, Valores vendidos - 3
6.2, Valores cedidos temporalmence - E
&3, Valores dipunibles - -
. Carterns gestivnaday- E =
7.1, Invettido en acciones y patticipaciones interiores cotizdas - -
7.2 Invertido en acciones ¥ participaclones mreriores no cotbadus - -
7.3 Invertida en valores de renta fia intedores cottzados - m
74 \nvertida oo valores de renca fifa inteiores no cotizados - -
7.5 Invenidu oo valores exteriores cotizados - -
7.6, Invertide en valpres extedores no eotizados - =
7.7, Lifetive en intermediarios financieros - -
. Garantias depositadas por terceros en olras entidades financieras por crédito al mercado- - -
8.1, Garantias iniceales - -
8.2, Garantias adicionales - -
9. Activos cn suspenso regularizados - -
10. Productos vencidos y nu eobrados de activas dudogas - -
11, Garantias recibidas de clientes sobre crédito a particulares - -
12. Otras cuentas de orden - -

]

Ta

e

h

o

-1

-]

TOTAL OTRAS CUENTAS DEORDEN - ]

TOTAL CUENTAS DE ORDEN - 5

Las Notas 1 a 20 de fas Notas Explicativas adjuntas forman parle integranie del balance intermedio al 31 de dicienbre de 2021
(*}) Los saldos correspondientes al gjercicio tenninade ¢ 31 de diviembre de 2020, que se presenran a efectas comparativos,
s€ encuentmn recxpresados (Nota 2.5},
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A 1.OS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

DERE

(Euros)
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Awakes coirespondionies 3 Ta flanza eobectiva al mereada
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3@ cumisiones

¥ u it ektidade:

. Mépdidas en Inversimies foancieras-

Actbeos meneloras ¥ dooda poblica

s walores de 2nta Ofa cameia nletioe
Lirers vakores de rénla Gfa earera wagsine
Acciones ¥ paricipicanes caren meetar
Accings y parlicipac s res eaten el ering
Lerivitdas e negocscin

Diferencia nora negativa por weimla de wakates de rena Hja en desen'zieta

¥ recihidos g priifanm

Dilkeren e met negaliva por venla de icciunes ¥ paricpasines er
descuiotto ¥ reeibidos oo préstano

Pérdidas éo olrng activos & veke rmeneabic

Beclili de pérklis por oT e

hras prdidis

Ténbioken por dyberforn def vator de s wctive fiencleras.

Okl Aoy v oees activos Onanzieros do reala da
[nstrumcalos de capital

Pérdib por dlferenchs e cnnbdi
Cnstoy de mersanal {Noly 15, 8-

Sucking ¥ ariificaciones
Ciautas 2 |1 Segundad Shezl
Dwtoriones 8 londos de pensienss memos

Apon. ot 0 fondos do axemas

Trdiannieciones poc despidos

s Lors e Sarmine kan

Bl 1 lns lzados bipsadas e i de capiiel
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{fiantos generales nta |5, b
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Sistomas infamdticos

Sustii: izdtes

Unmservacsin ¥ reinicsin

Buislicidad v propragands

Represenlacihn y desphatiecin

Chnpgierus dee pobiemu fdiei, primis gee)
Servicios adinink tradivas subcontratadns

Dz sevieies de prediesinreales icdensetntes
Besto de pacios

cerpis e g dobacliy (Nota 14}

Agrurlacionzs ol Fonde de Cenanlie de Ihvemianes
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Actives miangibles
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13. Otas pérdidas-

135,
132
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Tar voida de activas no Auascieras

PFog venea de paticipaciones

B activns no cotrinmes mantenidns e la vonta
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14, Impuesto subee leneficio del per]uk
15, Resullwdi il pervducdes [nkerrumpl s
16. Ecsullach neto [(+-)

11505378

631.604 86

1.326.730,76

24021

451114}

107 46,83

AHLYTE
127.145,84

13.522,79

2030 {*}

6364449
FEKR-0Y

215,65

427 R95,17
AXL AT
B5.416,16

813040

124223133

56.547.57 R B K2
6.363.5% | LE7,42
1534477 528

471 4t R 46
VIS8T 12 TH3, 48
247.400.47 251 439,19
93.102.74 TO86631
LUK 2060
30074 50.866,11
120044 £7.93462

TARIOGI

318.706,33

Las Woatay 102 dly ks veenonia adjents Sreei parte integrance de la cuenta de péréidas y panancias cemrespondiznic ol cjercicio anuel lermnad o 2] 31 de diciemiene de 2021
h el 31 de dicizwhre: de 2020,

(™1 s

saldes comspandienlzs o To cognta d2 pérdafas ¥

REEE TS w eleciog HO

al cjereicio onunl

Mota 2.5)
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2028

(Euros)

HABER

i. Intereses, dividendes yr

11
1528
i
14
1.5
141
1
18
19,
Ll

111

R

de los actives financleros-

Baneo de Espafia

Tntermedanioy Gnancisms

Particylares revidentes

Particularcs no residentes

Actives mongtarias v Deuda Piblice
(s wulores de renla (jja

Caner de renta fijs cdener

Dividiendas de ¥ panicipaciones

Reclificagion de lus producles perwpenacianes de coherdum
Prouctos de contmlos de sepunes vineulados o pensiones ¥
ohlipaciones similares

Oros intereses v rendimicntos

2. Comisiones percibidas (Mot 12)-

2.1,

22
23
24
5
16
7
28
9
210
11,

112

Tramitacian y epecucidn de drdenes de clisnles pars compraventa de
valores

ASCpUrANiCnio ¥ colocacion de cnisiones

Comercalizcion de bslilucones de mversiom Calectivi

Dicpésita y anolacién de valores

CGestidn de carteras

Ascsommicnte on watcria de inversidn
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Tnlemalimeion siswemdtwes de arlengs

Iniemediaciin en mstrunenlos dervados

Cowisiones poroperacienes de erédito al mercada

Commsines por elabanacian de informes de myvensivnes v undliss
[nancicros

Otras comisiones

3, Ganancins en inversiones financierns-

LN
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34
»i
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.
33

En N

A
310
LRI

ER VS

Activos nmelaniog y dewda pablica

Olros valores de renda {js canen inlenor

Oiros valores de renta fija cantera exterior
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Cmnancias deotps activas 4 valoe renhable
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{nms ganancias

Diferencia negatva en conbinaciones de negocios

4. Recuperaciones e valor de activos financieros deterioradis-

4.1
42

i

b Y

(AR
1L
73

Crédites v otres activos [nancieros de renta tija
Instrumenios de capilal

. Gananclas por diferencias & cambio
. Otros productss de explotacion (Nota 13)
. Recuperaclones de valor de aetiws no Anancleros deteriorados-

Inrrwe iliado matemal
Actfvos imangibles
Hesto

8. Recuperacion de provisivnes pary riespos-

.l
82,

Frovisones parm pucsios
Olras provisiones

Y. Otras ganancias-

9.1

9.2
9.3,
94
95

Par venta de aceves no fnancicros

Par venta de parmcipaciaes
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2.021 2024 £%)
53721073 3TH.T56,00
164,582 45 101,689 44
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L70%.621,45 _ 1.812.567,35

Lay Nolay 1w 24 e la memona wljunle omen pate miegrmic de by euenty de péndisluy v ganangiag comespondienle ol genicio enuel terminado €131 de diciernbre de 2011,
{*1Los saldos comespandientes a f cucnia de pérdidas ¥ ganancias comespondiente al cjercicio akual termunado el 31 de dicicmbre de 2020,

que s¢ prezentan a efecios comparatives, s encuentian reexpresados (Nota 231
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A 1.OS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 ¥ 2020

(Euros)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTQOS RECONOCIDOS

2021 1020

RESULTADO DEL EJTERCICIO 73.850,93  318.706,33

OTROS INGRES QS / GASTOS RECONOCIDOS - -

Activos financiceros disponibles parala sventa- - -
Ganancias / (Pérdidas) por valoraciin - -
Inportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Coberturas delos Qujos de efectivo- - -
Ganancias { {(Pérdidas) por valoracion - .
Inportes transferidos a Ja cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes transleridos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
Otras reclasificaciones - -

Cobertnras de inversioncs nelas en negocios en el extranjero- - -
Canancias / (Pérdidas) por valarucion - =
Inpertes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - “
Otras reclasificaciones - -

bifercocias de cambio- - =
Canancias / (Perdidas) par valoracion 3 =
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Activos no corrientes en venta- - -
Ganancias / (Pérdidas} por valoracién = -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
(tras reclasificaciones - -

Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
Resto de ingresos ¥ gastos reconocidos - -
Impuesto sobre beneficios 5 >

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 73.850,93 318.706,33

Las Notas 1 a 24 de la memoris adjunta forman parte integrante del estado de cambios en ¢l patrimonio neto
correspundiente al giercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021,
(*) Los saldos comrespondientes al estado de camiyios en ¢l patrimonio neto cotrespondiente al gjercicia anual terminado
el 31 de diciembre de 2020, que se presentan a efectos comparativos, se encuentran reexpresados (Nota 2.5).
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Euros)

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

SALDO FINAL A 31 DEDICIEMBRE DE 2019

Ajustes par cambios de criterio contable
Ajustes par errores

SALDOQ INICIAL AJUSTARPO A [ DEENERO DE2020

Total ingresos / (gastos) reconocidos
Operaciones can s0cins o propietarios-
Aumento de capital
Reduccidn de capital
Distribucion de dividendos
Traspasas entre partidas de patrimonio neto

SALDO FINAL A 31 DEDICTEMBREDE 2020 {*)

Ajustes por cambios de criterio contable
AJustes por CTTares

SALDO INICIAL ATUSTADO A 1 DEENERO DE2021

Total ingresos [ (gastes) reconocidos (Nota 6)
Operaciones con socles o propiclaros (Nota 6)-
Aumento de capital
Redueeidn de capital
Distribucion de dividendas
Traspasas entrg partidas de patrimenio neto

SALDO FINAL A 31 DE DICEEMBRE DE 2021

Total
Resultado del  Total Fondes Patrimonio
{apital Reservas Ejcreicio Prapios Neto
106,000,040 197.677 84 438,437,280 736.115,09 736.115,04
100.400,00 197.677 .84 438.437,20 73611504 736.115,04
- - 318,706,33 318.706,33 318.706,33
- (176.286,11) - {(176.286,11} (176.286,11)
- 438.437,20 (438.437.20) - -
100.000,00 459.828,93 318.706,33 878.535,26 878.535,16
100.000,40 459,828,93 318.706,33 R78.535,26 878.535,26
- - 73.830,23 73.850,93 73.850,93
- (248.877.98) = {248.877,98) (248.877,98)
- 318.706,33 (318,706,33) - -
100.000,00 529.657,28 73.850.93 703,508,21 TB3.508,21

Las Notas 1 a 24 de la memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en ¢l patrimonio neto
correspondiente al spercicio anual terminado €1 31 de diciembre de 2021,

{*} Los saldos correspondientes al cstado de cambios en el patrimanio neto cotresp oudiente al giereicio unual tertninado

cl 31 de diciembre de 2020, que s¢ prosentun a efectos comparativos, s¢ enguentran reexpresados (Nota 2.5}
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PKF ATTEST CAPITAL MARKFETS A.V., S.A,

MEMORIA DE I.AS CUENTAS ANUALES CORRESPONIMENTE AL

EJERCICIQ ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(1) Actividad e Informacién de Caracter General

PKF ATTEST CAPITAL MARKETS AV, $.A. (en adelante, la “Sociedad™), se
constituyd el 24 de febrero de 2014, bajo la denominaciéon de PKF ATTEST DEBT
CAPITAL MARKETS, S.L. Con fecha 12 de abril de 2019, se transformé en sociedad
anonima a los efectos de convertirse en Agencia de Valores, modificando su denominacion
social por la actual, en virtud de escritura pablica otorgada ante el Notario don Javier Vinader
Carracedo bajo ¢l ntimero 382 de su orden de protocolo.

Su transformacioén en Agencia de Valores fue anterizada por la Direccion General
de Entidades de la Comision Nacional del Mercado de Valores el dia 11 de marzo de 20189,
y su inscripcién como Agencia de Valores con cl nimero de registro oficial 288, en el
Registro de Sociedades y Agencias de Valores de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) se produjo el 14 de junio de 2019.

Asimismo, se encuentra inscrita en el Registro Mcrcantil de Madrid, desde la fecha
de su constitucion, al Tomo 31,899, Folio 140, Hoja M-574.144 y tiene CIF nimero A-
86,953.965.

Su domicilio social y fiscal se encuentra en Madrid, calle Orense 81, 7* planta.

L.a Sociedad centra su actividad en el asesoramiento independiente y ejecucién de
operaciones de financiacién en mercado de capitales de renta fija. La Sociedad cuenta con
recursos humanos con amplia experiencia, asi como de recursos téenicos especializados que
pone a disposicion de sus clientes para apoyar el acceso regular y eficiente a los mercados
de capitales.

Su objeto social recoge los servicios de inversion incluidos en los articulos 140 y
141 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/20135, de 23 de octubre, que se permiten para las Agencias de Valores. En
particular, la CNMV por medio de Ja Resolucidn de 11 de marzo de 2019, autorizo a la
Sociedad ala prestacion de los siguientes servicios, de entre los recogidos en su objeto social,
y que som los contenidos en el programa de actividades presentado por la Sociedad ante la
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CNMV:

- Recepcion y transmision de ordenes de clientes en relacién con uno o mas
instrumentos financieros;

- Colocacién de instrumentos financieros sin base en un compromise firme; y
- Asesoramiento en materia de inversion.
Asimismo, la Sociedad puede realizar los siguientes servicios auxiliares:

- El ascsoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y
cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacion con
fusiones y adquisiciones de empresas.

La Sociedad en el gjercicio 2021 ha obtenido fundamentalmente sus ingresos de la
prestacion de servicios de Recepeidon y Transmisidn de érdenes, Colocacion de instrumentos
financieros y de Consultoria para el disefio y coordinacion de operaciones de financiacion en
mercado de capitales. Todos los servicios descritos anteriormente estdn contenidos en el
programa de actividades prescntado ante la CNMV,

Los servicios de inversion y servicios auxiliares que realiza la Sociedad y que se han
indicado anteriormente suponen un 100% de su margen bruto al 31 de diciembre de 2021 y
2020. La actividad de la Sociedad se dirige Gnica y exclusivamente a clientes profesionales
y a contrapartes elegibles, no operando con clientes minoristas. La Sociedad no lleva a cabo
la prestacitn de servicios de liquidacion de operaciones, ni mantiene en depésito fondos o
valores mobiliarios de sus clientes. La Sociedad no ha suscrito contratos de delegacion de
sus actividades.

Las Agencias de Valores tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen
juridico en ¢l Real Decreto 217/2008 y por el Real Decreto Legislative 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, viéndose
afectadas por diversas dispesiciones que, entre otros, regulan los siguientes aspectos:

- Han de revestir la forma de Sociedad Andnima, teniendo por objeto social exclusivo
la realizacién de actividades que sean propias de las empresas de servicios de
inversion.

- De acuerdo con el Real Decreto 358/2015, de 8 de mayo, por ¢l que se modifica el
Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de las empresas
de servicios de inversidén y de las demas entidades que prestan servicios de inversion
y por el que se modifica parcialmente el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, aprobado por el Real Decreto
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1082/2012, de 13 de julio, la Sociedad en base a los servicios que ha sido autorizada
a prestar, debe contar con un capital social minime de 50 miles de curos.

- Deben cumplir con unos requisitos minimos de recursos propios, de liquidez vy
solvencia, de acuerdo con la normativa actual. La CNMV, con fecha 28 de junio de
2014, emitio la Circular 2/2014 sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias
en materia de sclvencia para las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos
consolidables, de acuerdo con ¢l Reglamento (UE) 575/2013 del parlamento eurcpeo
sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversién, derogando la anterior normativa aplicable.

- Deben adherirse a un Fondo de Garantia de Inversores en los términos establecidos
en ¢l Real Decreto 948/2001, Fondo que garantiza, en términos generales, que todo
inversor perciba el valor monetario de su posicidn acreedora global frente a la
Sociedad, con el limite cuantitativo de 100.000 euros.

- Solo podran obtener {inanciacién de entidades financieras inscritas en los registros
al efecto mantenidos por la CNMYV, el Banco de Espafia o la Dircccidn General de
Seguros o en registros de igual naturaleza de la Unidn Europea, o bien de personas
distintas de las mencionadas pero sdlo en concepto de:

=  Emisién de acciones.

= Financiaciones subordinadas.

= Emisién de admitidos a negociacion en algiin mercado secundario oficial,

s (uentas de caracter instrumcntal y transitorio abiertas a clientes en relacion con
la ejecucion de las operaciones desarrolladas por cuenta de ellos,

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Socledad cumplia con los requisitos
establecidos por la normativa gue regula su actividad,

La Sociedad forma parte como sociedad dependiente del Grupo PKF Attest, ¢l cual
esté encabezado por PKF ATTEST SERVICIOS PROFESIONALES, S.1.., constituida el 4
de abril de 2008, en virtud de escritura publica otorgada por el Notario don Javier Vinader
Carracedo bajo el nimero 445 de su orden de protocolo, como sociedad dominante. Los
Miembros del Consejo de Administracion de PKF ATTEST SERVICIOS
PROFESIONALES, § L. formulan anualmente las cuentas anuales consclidadas del Grupo
PKF Attest.

Se hace constar que el principal hecho relevante acontecido durante el ejercicio 2021
ha sido el siguiente:

- La Sociedad ha iniciado Jas gestiones para su posible transformacién en Sociedad de
Valores.
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Durante el gjercicio 2020 no acontecieron hechos relevantes a destacar.

Formiulacion de Cuentay Anuales-

El Consejo de Administracion de la Sociedad, con fecha 15 de febrero de 2022, ha
procedido a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del gjercicio cerrado a 31
de diciembre de 2021, de conformidad con lo establecido en el capitule I de la Circular
1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV),

Los miembros del Consejo de Administracion, a la fecha de formulacidn de las
presentes Cuentas Anuales, son:

- Don Jokin Cantera Bengoechea — Presidente y Consejero
- Don Javier Jordan Litago -- Secretario y Consejero

- Don José¢ Miguel Albisu Tristan — Consejero

- Don Wafi Saleh Malla — Consejero

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2021 formuladas por los Miembros
del Consejo de Administracién, se someterdn a la aprobacion de la Junta de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificaciones. Las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio 2020 fueron aprobadas por la Junta de Accionistas con fecha 30 de abril de 2021.

Plantilla-

El desglose de la plantilla de la Sociedad en los ejercicios 2021 y 2020 es ¢l
siguiente:

Empleados
31.12.2021
Hombres Mujcres Totales
Directivos - - -
Técnicos k) 6 11
Aduovnistrativos - 2 2

5 8 13




'ﬁﬂJ. EUR 003022220

CLASE 82 :
PKF ATTEST CAPITAL MARKETS A V.. S.A,

(2)

Empleados
31.12.2020
Hombres Mujeres Totales
Dircetrvos - - -
Técnicos 2 2 4
Administrativos i 3 b

Sucursales y agentes-

La Sociedad dispone de un agente en Portugal a 31 de diciembre de 2021, no
disponiendo de sucursales a 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Bases de Presentacidn de las Cuentas Anuales

2.1, Imagen Fiei-

Las cucntas anuales adjuntas, formuladas por los Miembros del Consejo
de Administracién de la Sociedad, han sido preparadas a pattir de los registros
contables de ésta, habiéndose aplicado la legislaciéon mercantil vigente y de acuerdo
con las normas establecidas en la Circular 1/2021, de 23 de marzo, de la CNMV
sobre normas contables, cuentas anuales v estados financieros de las Empresas de
Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo
cerrado, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio y de la situacion
financicra de la Sociedad.

La Sociedad no presenta Estado de Flujos de Efectivo al acogerse a la
dispensa por razon de tamafio contemplada en la de Circular 1/2021, de 23 de marzo,
de la CNMYV sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las
Empresas de Servicios de Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de tipo cerrado.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas
anuales se expresan en euros.



CLASE 87

%

PKF ATTEST CAPITAL MARKETS A.V., S.A.

2.2

2.3,

2.4,

Empresa en Funcionamiento-

Las cuentas anuales del ejercicio 2021 han sido preparadas siguiendo el
principio de empresa en funcicnamiento, ¢l cual contempla que la sociedad
realizard sus activos y atendera a sus compromisos en el curso normal de sus
operaciones.

Principios Contables No Obligatorios-

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020,

No existe ningln principio ni norma contable ni criterio de valoracion
obligatorio que, siendo significativo su efecto, s¢ haya dejado de aplicar en la
preparacion de las cuentas anuales, incluyéndose en la Nota 5 un resumen de los
principios y normas contables v de los criterios de valoracién mds significativos
aplicados en las presentes cucntas anuales. La informacién contenida en las
presentes cuentas anuales es responsabilidad de los Miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad.

Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre-

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad
de cicrtas estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evallhan
continuamente y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, pucden no coincidir con los
resultados reales. Basicamente, estas estimaciones hacen referencia a:

- Deterioro de las cuentas a cobrar {Nota 10).
- Fstimacién del céalculo del Impuesto sobre beneficios (Nota 16).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor
informacion disponible sobre los hechos analizados en cada fecha de cierre contable,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas, al alza o a la baja, en proximos ejercicios, lo que se haria, contra las
correspondicntes cuentas de pérdidas y ganancias o de reservas patrimoniales segin
la estimacién que s¢ trate.

003022221
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2.5

2.6.

27

Comparacion de la Informacion-

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 se presentan atendiendo a
la estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la
CNMV.

Los Miembros del Consejo de Administracion de la Socicdad presentan,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del
ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio 2020.

Debido a la entrada en vigor para los ejercicios iniciados a partir de 1 de
enero de 2021 de la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMYV, donde entre otros
se modifica la estructura y presentacion de las cuentas anuales, se ha procedido a
reexpresar lus cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2020, formuladas y
aprobadas con los formatos de la anterior Circular 7/2008, de 26 de noviembre,
actualmente derogada, adaptandolas a los nuevos modelos establecidos en la Circular
1/202%, de 25 de marzo, Por lo tanto, las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2020
aprobadas por la Junta General de Socios no son coincidentes con las que se
presentan adjuntas inica y exclusivamente a efectos comparativos.

Aspectos Derivados de la Transicién a las Nuevas Normas Contables-

Debido a la modificacion tanto de los criterios contables de clasificacion
como de valoracion de [as partidas del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias
producidos por la entrada en vigor desde el 1 de enero de 2021 de Ia Circular 1/2021,
de 25 de marzo, de la CNMV, no se han producido efectos relevantes tanto en
clasificacion como en valoracion de cada uno de los epigrafes del Balance y la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31 de diciembre de 2021 con respecto a las
normas de registro y valoracion establecidos en la anterior Circular 7/2008, de 26 de
noviembre, actualmente derogada.

Valoracion de las Cuentas en Monedn Extranjera-
La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los
saldos y transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran

denominados en moneda extranjera.

No hay activos ni pasivos en moneda extranjera mantenidos por la Sociedad
al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
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(3)

4

2.8 COVID-19: Implicaciones de la Pandemia en las Cuentas Anuales-

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud elevo
la situacién de emergencia de salud pablica ocasionada por el brote del corenavirus
(COVID-19) a pandemia internacional. La rapida evolucion de los hechos, a escala
nacional ¢ internacional, ha supuesto una crigis sanitaria sin precedentes, que ha
impactade en ¢l entorne macroecondémico y en la evolucion de los negocios. Para
hacer frente a esta situacion, entre otras medidas, el Gobierno de Espafia procedio a
la declaracién de sucesivos estados de alarma y a la aprobacion de una serie de
medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacte econdomico y social
del COVID-19. Igualmente, los gobiernos de otros pafses actuaren de forma similar,
adoptando sus proplas medidas.

A continuacion, se detallan las implicaciones mas relevantes del COVID-19
sobre las cuentas anuales del ejercicio 2021:

» No se han producide hasta ahora impactos negativos significativos en la
situacién financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo de la Sociedad.

« La Socicdad no ha llevado a cabo expedientes de regulacion de emplec
consecuencia del COVID-19.

Entidades Dependientes

Al31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tiene entidades dependientes.

Acontecimientos Posteriores

Desde el cierre del ¢jercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 hasta la
fecha de formulacion por los miembros del Organo de Administracién de estas cuentas
anuales no se ha producido ni se ha tenido conocimiento de ningn hecho significativo digno
de mencién que afecte de forma significativa a los resultados de la Sociedad o 2 la situacion
patrimonial de la misma,
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(5) Normas de Registro v Valoracidn

A continuacién, se resumen las normas de registro y valoracion mas significativas
que se han aplicado en la preparacitn de las cucntas del ejercicio 2021

a) Inmovilizade intangible-

Como norma general, ¢l inmovilizado intangible se valora inicialmente por su
precio de adquisicién o coste de produccion. Posteriormerite, se valora a su valor de
coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada, calculada en funcion
de su vida 1til y, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro reconocidas.

Los inmovilizados intangibles son activos de vida ttil definida y, por o tanto,
son objeto de amortizacién sistemdtica en el periodo durante el cual se preve,
razonablemente, que los beneficios econdmicos inherentes al activo producen
rendimi¢ntos para la Sociedad.

Segim lo indicado anteriormente, la amortizacion de los inmovilizades
intangibles con vidas Gtiles finitas se realiza distribuyendo de forma lineal el importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida itil. A estos efectos se entiende
por importe amortizable el coste de adquisicién menos, en caso de ser aplicable, su
valor residual.

Aplicaciones informaticas-

Se registran en esta partida los importes satisfechos por la propiedad o por el
derecho al uso de programas informaticos, tanto de los adquiridos a terceros como de
los elaberados por la propia empresa, incluidos los gastos de desarrollo de las paginas
web, siempre que esté prevista su utilizacion durante varios ejercicios, y se presentan
netos de su correspondiente amortizacion acumulada, calculada seglin el método lineal
sobre un periodo de cinco afios y, en su caso, de las correcciones valorativas por
deterioro reconocidas.

Los gastos de mantenimiento de estas aplicaciones informaticas se imputan
directamente comeo gastos del ejercicio.
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h)

Arrendamientos-

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientes financieros siempre
que de las condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto
del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como arrendamientos
opetativos. La Sociedad no dispone de arrendamientos financieros,

Arrendamientos operativos-

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien
arrendado y, sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recacn scbre el bien,
los tiene el arrendador.

Cuando la Sociedad actiia como arrendataria, los gastes derivados de los
acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el ejercicio en que se devengan.

Instrumentos financieros-

Un instrumento financiero es un ¢ontrate que da lugar a un activo financiero
en una cmpresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero ¢ a un instrumento de
patrimonio en otra empresa.

Los instrumentos financieros s¢ clasifican en el momento de su
reconocimiento inicial como un activo financiero, un pasive financiero o un
instrumento de patrimonio propio, de conformidad con el fondo economico del
acucrdo contractual v con las definiciones de activo linanciero, pasivo financiero o
de instrumento de patrimonio.

A efectos de su valoracidn, los instrumentos financieros se clasifican en las
categorias de activos y pasivos financieros a coste amortizado, activos y pasivos
financieros mantenidos para negociar y activos financieros a coste.

La clasificacion en las categorias anteriores se efectla atendiendo a las
caracteristicas del instrumento v a las intenciones de la Direccidn en el momento de
su reconocimiento inicial.

Los instrumentos financieros se reconocen cuando la Sociedad se convierte
en una parte obligada del contrate o negocio juridico conforme a las disposiciones
del mismo.
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Activos financieros

Los activos financicros se clasifican en el balance de acuerdo con los
siguientes criterios:

1. Cartera de negociacidn:

Incluye los activos financieros que se¢ han adquiride con el objeto de
realizarlos a corte plazo, formando parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para los que se han
realizado actuaciones recientes en busqueda de cobtener ganancias a corto plazo.
Asimismo, pueden ser instrumentos derivados no designados como instrumentos
de cobertura contable,

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

2, Créditos a intermediarios financieros y a particulares:

Son activos financieres no derivados, con flujos de efective de cuantia
determinada o determinable, 0 en los que todo el desembolso realizade por la
Sociedad se recuperard sustancialmente, excluidas las razones imprtables a la
solvencia del deudor, que no se valoran a valor razonable, ni la entidad tiene
necesariamente la intencién de mantenerlos hasta su vencimiento.

Un activo financiero que se negocia en un mercado activo, tal como un
instrumente de deuda cotizado, no cumple los requisitos para su clasificacion en
esta categoria. Tampoco los cumple una participacion adquirida en un conjunto
de activos que no sean créditos o cuentas a cobrar, tal como una participacion en
un Fondo de Inversion.

Registro y valoracian de los activos financieros-

Los activos financieros se registran inicialinente, en general, per su coste
de adquisicion, Su valoracién posterior en cada cierre contable se realiza de
acuerdo con los siguientes criterios:

- Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las
Inversiones crediticias, las Inversiones mantenidas a vencimiento, los
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
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suficientemente objetiva, las participaciones en entidades dependientes, muitigrupo
y asociadas y los derivados financieros que tengan como activo subyacente a dichos
instrumentos de capital y se liquiden mediante la entrega de los mismos.

- Se entiende por valor razonable de un activo financicro en una fecha dada
el importe por el que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente
informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua.
La mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo que corresponde a un mercado organizado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero,
se recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes
de instrumentos analogos y, ¢n su defecto, a modelos de valoracién suficientemente
contrastados. Asimismo, se tienen en cucnta las peculiaridades especificas del
activo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo
financiero lleva asociados. No obstante, las propias limitaciones de los modelos de
valoracidon desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por
estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo
financiero no coincida exactamente con el precio al que ¢l mismo podria ser
comprado o vendido en fa fecha de su valoracion.

- Las Créditos a intermediarios financieros y a particulares y las Inversiones
mantenidas a vencimiento se valoran a su coste amortizado, utilizandose en su
determinacién el método del tipo de interés efcctivo. Por coste amortizado se
entiende el coste de adquisicidn de un active financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante la utilizacién de! método del tipe de interés efectivo, de la diferencia
entre el coste inicial v el correspondiente valor de reembolso al vencimientoy
menos cualquier reduccion de valor por deterioro reconocida directamente como
una disminucidn del importe del active o mediante una cuenta correctora de su
valor. En el caso de que se cncuentren cubiertas en opcraciones de cobertura de
valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas
operacioncs de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente
el valor de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo
de 1a vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal
como opciones de amortizacion anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo
de crédito futuras.

Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, ¢l tipe de interés
efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de

12
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su adquisicién més, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, scan
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por
todos los conceptos hasta Ia primera revision del tipo de interés de referencia que
vaya a tener lugar.

Las variaciones en ¢l valor en libros de los activos financieros se registran,
en general, con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferencidndose
entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados,
que se registran en el epigrafe de intercses y rendimientos asimilados, y las que
corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe
de Resultados de operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valer en libros de los instrumentos incluidos
en el epigrafe dc Activos financieros disponibles para la venta se registran
transitoriamente en el epigrafe Ajustes por valoracion del Patrimonio neto salvo que
procedan de diferencias de cambio. Los importes incluidos en el epigrafe de Ajustes
por valoracion permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta que se
produzca la baja en el balance de situacion del Activo en el que tienen su origen,
momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimisme, las variaciones del valor en libros de los elementos incluidos en
el epigrafe de Activos no corrientes en venta se registran con contrapartida en ¢l
epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimenio neto.

En los activos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura
contable, las diferencias de valoracion se registran teniendo en cuenta los siguientes
criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los
clementos de cobertura como en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo
de riesgo cubicrto, se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Las diferencias en valoracion correspondientes a la parte ineficiente de las
operaciones de cobertura de flujos de efective y de inversioncs netas en negocios en
el extranjero se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

= En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracidn surgidas
en la parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran
transitoriamentc en el epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio neto.

- En las coberturas dc inversiones netas ¢n negocios en el extranjero, las
diferencias de valoracion surgidas en la parte de cobertura eficaz de los clementos
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de cobertura se registran transitoriamente en ¢l epigrafe de Ajustes por valeracion
del Patrimonio neto.

En cstos dos ultimos casos, las diferencias en valoracion no se reconocen
como resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren
en la cuenta de pérdidas y ganancias o hasta la fecha de vencimiento del elemento
cubierto.

En las coberturas del valor razonable del riesgo de tipo de interés de una
cartera de instrumentos financieros, las ganancias o pérdidas que surgen al valorar
los instrumentes de cobertura se reconocen directamente en la cuenta de Pérdidas y
ganancias, mientras que las ganancias o pérdidas debidas a variaciones ¢n ¢l valor
razonable del importe cubierto, en lo que se refiere al riesgo cubierto, se reconocen
en la cuenta de Pérdidas y ganancias utilizando como contrapartida el epigrafe de
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas.

En las coberturas de los flujos de efectivo del riesgo de tipo de interés de una
cartera de instrumentos financieros, la parte eficaz de la variacion del valor del
instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe de Ajustes por
valoracion del Patrimonio neto hasta ¢l momento en que ocurran las transacciones
previstas, registrandose entonces en la cuenta de Pérdidas y ganancias. La variacion
de valor de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de actives financieros-

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro, lo que se produce:

- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los
valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurra un eventoe o se produzea cl efecto combinade de varios eventos que suponga
un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

- En ¢! caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento
inicial ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que
suponga que no se va a poder recuperar su valor en libros.

Como norma general, la correccion del valor en libros de los instrumentos

financieros por deteriore sc efectia con cargo a la cuenta de Pérdidas y ganancias
del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y la recuperacién de las pérdidas por
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deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias del periedo en el que el deterioro se elimina o se reduce. En
el caso de que se considere remota la recuperacion de cualquier importe por deterioro
registrado, &ste se elimina del balance de situacidn, aunque la Sociedad pueda llevar
a cabo las actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se
hayan extinguido definitivamente sus derechos per prescripeion, condonacién u
otras causas. En el caso de los instrumenios de deuda valorades por su coste
amortizado el importe de las pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia
negativa entre su valor en hibros y el valor actual de sus {lujos de efectivo futuros
cstimados. En el caso de instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como
sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros, su valor de mercado
siempre que éste sea suficientemente fiable como para considerarlo representativo
del valor que pudiera recuperar la Sociedad.

Los flujos de efective futuros estimados de un instrumento de deuda son
todos los impertes, principal e intereses, que la Socicdad estima que obtendra durante
la vida del instrumento. En dicha estimacion se considera toda la informacion
relevante que se encuentra disponible en la fecha de elaboracién de los estados
financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos
de efectivo contraciuales, Asimismo, en la estimacion de los flujos de efectivo
futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios
para su obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la
ejecucion de la garantia.

En el caleulo del valor actual de los flujos de efective futuros estimados se
utiliza como tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento,
si su tipo contractual es {ijo, o el tipo de interés efectivo a Ia fecha a que se refieran
los estados financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato,
cuando sea variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos
contingentes, cualquiera que sea su titular, instrumentacion o garantia, se analizan
para determinar el riesgo de crédito al que estd cxpuesta la Sociedad y estimar las
necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccion de los estados
financieros, la Sociedad clasifica sus operaciones en funcién de su riesgo de crédito
analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-
pais al que, en su caso, cstén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinard individualmente para
todos Jos instrumentos de deuda que scan significativos e individual o
colectivamente para los grupos de Instrumentos de deuda que no sean
individualmente significativos. Cuande un instrumento concrelo no se pueda incluir
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en ningiin grupo de activos con caracteristicas dc riesge similares, se analizard
exclusivamente de forma individual para determinar si es1d deteriorado y, en su caso,
para estimar la pérdida per deterioro,

La evaluacion colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus
pérdidas por deterioro s¢ realiza de la siguiente forma:

- Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracteristicas
de riesgo de crédito similares, indicativas de la capacidad de los deudores para pagar
todos los importes, principal e intereses, de acuerdo con las condicioncs
contracinales. Las caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para agrupar
2 los activos son, entre otras, el tipo de instrumento, el sector de actividad del deudor,
el 4rea geografica de la actividad, el tipo de garantia, la antigliedad de los importes
vencidos y cualquicr otro factor que sea relevante para la estimacion de los flujos de
efectivo futuros.

- Los {lujos de efective futuros de cada grupe de instrumentos de deuda se
estima sobre la base de la experiencia de pérdidas historicas de la Sociedad para
instrumentos con caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del respectivo
grupo, una vez realizados los ajustes necesarios para adaptar los datos histéricos a
las condiciones actuales del mercade.

- La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros
de todos los instrumentos de deuda del grupo y ¢l valor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios
en la cuenta de Pérdidas y ganancias, los riesgos contingentes y los compromisos
contingentes se clasifican, en funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente
o a la operacidn, en las siguientes categorias: riesgo normal, riesgo subestandar,
riesgo dudoso por razon de la morosidad del cliente, riesge dudoso por razones
distintas de la morosidad del cliente y riesgo fallido. Para los instrumentos de deuda
no clasificados como riesgo normal se estiman, sobre la base de la experiencia de la
Sociedad y del scctor, las coberturas especificas necesarias por deterioro, teniendo
en cuenta la antigiiedad de los importes impagados, las garantias aportadas y la
situacion econdmica del cliente y, en su ¢aso, de los garantes. Dicha estimacion sc
realiza, en general, sobre la base de calendarios de morosidad elaborados sobre la
base de la experiencia de la Sociedad y de la informacion que tiene del sector.

Similarmente, los instrumentos de deuda ne valorados por su valor razonable
con cambios en la cuenta de Pérdidas y ganancias y los riesgoes contingentes,
cualquiera que sea el cliente, se analizan para determinar su riesgo de crédito por
razén de riesgo-pais. Sc cntiende por riesgo-pais el riesgo que concurre en los
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clientes residentes en un determinado pais por circunstancias distintas del riesgo
comercial habitual.

El reconocimiento en la cuenta de Pérdidas y ganancias del devengo de
intereses scbre la base de los términos contractuales se interrumpe para todos los
instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados y para
aquéllos para los que se hubiesen calculado colectivamente pérdidas por deterioro
por tener importes vencidos con una antigliedad superior a tres meses.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos
de deuda e instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de Actives financieros
disponibles para la venta es igual a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion, neto de cualquier amortizacion de principal, y su valor razonable menos
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable
se debe a su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el
epigrafe de Ajustes por valoracién cn el Patrimonio neto se registran inmediatamente
en la cuenta de Pérdidas y ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o parte
de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores
representativos de deuda, en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de
recuperacidn y, para el caso de instrumentos de capital, en el epigrate dc Ajustes por
valoracion ¢n ¢l Patrimonio neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital clasificados en el
epigrafe Activos no corrientes en venta, las pérdidas previamente registradas dentro
del Patrimonic neto se consideran realizadas reconcciéndose en la cuenta de pérdidas
y ganancias en la fecha de su clasificacion.

Pérdidas por deterioro-

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorades a su
coste de adquisicién corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los fluyjos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares, Dichas pérdidas por deterioro
se registran en la cuenta de Pérdidas y ganancias del periodo en el que se producen
minerando directamente ¢l coste del activo financiero, sin que su importe pueda
recuperarse salvo en caso de venta.
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Pasivos financieros

Registro y valoracidn de los pasives financieros-

- Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado excepto en los
casos siguientes: Los pasivos financleros incluidos en los epigrafes de Cartera de
negociacion, de Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias y de Otros Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
Patrimonio neto que se valoran a valor razonable. Los pasivos financieros cubiertos
en operaciones de cobertura de valor razonable se ajustan, registrandose aquellas
variaciones que se producen en su valor razonable en relacién con el riesgo cubierto
en la operacion de cobertura,

= Los derivados financieros que tengan como subyacente instrumentos de
capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente
objetiva y se liguiden mediante entrega de los mismos se valoran por su coste,

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran,
en general, con contrapartida en la cuenta de Pérdidas y ganancias, diferencidndose
entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que
se registran en el epigrafe dc Intereses y cargas asimiladas, y las que corresponden a
olras causas, que se registran, por su importe ncto, en ¢l epigrafe de Resultados de
operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos
en el epigrafe de Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio
neto se registran transitoriamente ecn ¢l epigrafe Ajustes por valoracion del
Patrimonio neto. Los importes incluidos en el epigrafe de Ajustes por valoracion
permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el
balance de situacion del pasivo en ¢l que tienen su origen, momento en el que se
cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de pasives financieros-
- Un pasivo financiero, o una parte de €1, debera ser dado de baja del balance
cuando se haya extinguido la obligacién especifica en el contrato, porque haya sido

pagada, cancelada o haya caducado.

Ia diferencia entre el valor en libros de un pasivo financiero extinguido, o
una parte de €l, y la contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo transferido
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distinto del efectivo, menos cualquier pasive asumido, sc reconocerd
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Las recompras de instrumentos de deuda emitidos por la entidad se darin
de baja del balance aunque se vayan a recolocar en el futuro.

En caso de recompras de una parte de un pasivo financiero, la entidad
distribuira el valor en librog previo del pasivo entre la parte que se dara de baja
y la parte que continuard siendo reconocida en el balance, en funcion de los
valores razonables relativos de ambas partes en la fecha de adquisicién. La
diferencia entre la parte dada de baja y cualquier contraprestacion entregada a
cambio se reconocerda en la cuenta de pérdidas y ganancias.

= Un pasivo financiero liquidado por la entidad a un tercero para gue asuma
¢l importe de la deuda transferida no s¢ extinguird, aunque tal circunstancia se
haya comunicado al acreedor, a menos que la entidad quede legalmente liberada
de su obligacion, por acuerdo contractual con ¢l acreedor o mediante resolucidn
judicial o arbitral.

Cuando la Sociedad quede liberada por el acreedor de su obligacién de
liquidar una deuda, porque ha sido asumida por un tercero, pero garanlice su pago
en el nuevo supuesto de incumplimiento del nuevo acreedor, la Sociedad debera:

¢ Dar de baja del balance el importe de la denda original y reconocer un nuevo
pasivo financiero por ¢l valor razonable de la obligacién asumida por la
garantia.

» Contabilizar inmediatamente en la cuenta de Perdidas y ganancias la
diferencia entre: ¢l valor en libros del pasivo financiero original menos el
valor razonable del nuevo pasivo reconocido; y cualquier contraprestacion
entregada.

- Una permuta de un pasivo financiero entre la Sociedad y sus acreedores,
o una meodificacion en sus condiciones, se trata contablemente aplicando los
siguientes criterios:

s Cuando la permuta ¢ modificacion, suponga un cambio sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, la Sociedad deberé darlo de baja del
balance y reconccer un nueve pasivo financiero. Los costes o comisiones
incurridos por la entidad en la transaccion se registrardn inmediatamente en
la cuenta de pérdidas y ganancias.
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¢ Cuande la permuta o modificaciéon no suponga un cambio sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, la entidad no lo dard de baja en el
balance y reconoceré el importe de los costes y comisiones como un ajuste
en el valor en libros del pasivo financiero, determinando sobre la base de las
nuevas condiciones.

A estos efectos, las condiciones de los contratos se consideraran
sustancialmente diferentes cuando el valor actual de los flujos de efective del
nueve pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas cobradas o pagadas,
sea diferente, al menos, en un 10% del valor actual de los flujos de cfectivo
remanentes del pasive original, descontados ambos al tipo de interés efectivo de
este ultimo.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende 1a parte relativa
al gasto o ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o
ingreso por impuesto diferide.

El impuesto corriente ¢s la cantidad que la Sociedad satisface como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas
a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas [as retenciones y pagos a cuenta, asi como, en su caso, las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a
un menor importe del impuesto corriente. Los activos o pasivos per impuesto sobre
beneficios corriente, se valoran por las cantidades que sc espera pagar o recuperar
de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacion en [a fecha de cierre del ejercicio.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido corresponde al reconocimiento y
la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estes incluyen las
diferencias temporarias, que se identifican como aquellos importes que se prevén
pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como, en su caso, las bases imponibles
negativas pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que comresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos, scgin la normativa que esté vigente o aprobada y
pendiente de publicacion al cierre del ejercicio.

Tanto ¢l gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios corriente como cl
diferido se reconocen en resultados. Se reconocen pasivos por impuesto diferido para
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todas las diferencias temporarias imponibles.

Por su parte, los activos por impueste diferide identificados con diferencias
temporarias deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable
que la Sociedad va a tener en el future suficientes ganancias fiscales contra las que
poder hacerlos efectives y no procedan del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion que no sea una combinacién de negocios y ademas no
afecté ni a la base impomnible de} impuesto ni al resultado contable. El resto de activos
por impuesto diferido (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
compensar) sclamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la
Sociedad vaya a tener en el future suficientes ganancias fiscales o pasivos por
impuesto diferido contra las que poder hacerlos efectivos,

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se reconocen
en el balance como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha
esperada de realizacion o liquidacién.

Al cierre del ejercicio se reconsideran los activos por impuesto diferido
registrados, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en
que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evallan
los activos por impuesto diferido no registrades en balance y ¢stos son objeto de
reconocimiente en la medida en que pase a ser probable su recuperacidn con
beneficios [iscales futuros,

El Impuesto sobre Sociedades para ¢l ejercicio 2021 sera liquidado seglin la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Tmpuesto sobre Sociedades.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
registran contablemente, en general, en funcién de su periodo de devengo y por
aplicacién del método del tipo de interés ¢fectivo, Los dividendos percibidos de
otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho
a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con
independencia de la denominacidn que reciban contractualmente, se clasifican
en las siguientes categorias, que determinan su imputacién en la cuenta de Pérdidas
y ganancias:

e Comisiones financieras: Son aquéllas que forman parte intcgral del
rendimiento o coste efectivo de una operacion financiera y se imputan a la
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cuenta de Pérdidas y ganancias a lo largo de 1a vida esperada de la operacion
como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

» Comisiones no financieras: Son aquéllas derivadas de las prestaciones de
servicios y pueden surgir ¢n la gjecucion de un servicio que se realiza durante
un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se ejecuta cn
un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados
s¢ registran en la cuenta de Pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los
siguientes criterios:

e Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas v ganancias se registran en el momento de su cobro.

¢ Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o
servicios.

¢ [os gue corresponden a una transaccién o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos v gastos no financieros sc registran contablemente en funcion
del principio del devengo. Los cobros ypagos diferidos en el tiempo se registran
contablemente por el importe resultanic de actualizar financieramente los flujos
de efectivo previstos a tasas de mercado.

Reconacimiento de gastos [inancieros y de quebrantos de negociacidn-

Los gastos financieros son los intergses y otros costes en que incurre una
entidad en relacion con la financiacion recibida.

Los gastos financieros se contabilizaran en la cuenta de Pérdidas y
ganancias como gastos del periodo en que se devengan, No obstante, la Sociedad
capitaliza los gastos financicros que se hayan devengado antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del inmovilizado, que sean directamente
atribuibles a la adquisicion construccion o produccion de activos cualificados,
formando parte de su valor en libros, siempre que sea probable que generen
beneficios futuros y puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

Los quebrantos de negociacion o las pérdidas que hayan de asumir las
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entidades como consecuencia de incidencias en la negociacion derivadas de
diferencias entre las condiciones de las érdenes recibidas de los intermediarios
financieros y las de negociacion y liquidacion de las operaciones realizadas,
tales como errores en el proceso de contratacion o en los términos de la misma,
u otras causas similares, siempre que el resultado de la liquidacién implique un
perjuicio econdmico imputable al mediador en la operacion, y no a los ordenantes
de la misma, se reconocen en la cuenta de Pérdidas y ganancias cn el momento
en que se originen o sean conocidos, con independencia del momento de su
liquidacion.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos emplcados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despide
susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el gjercicio en el
que se adopta la decision del despido. En las cuentas anuales abreviadas adjuntas no
se ha registrado provisiéon alguna por este concepto, ya que no estdn previsias
situaciones de ¢sta naturaleza.

Transacciones con partes vinculadas-

En la preparacién de las cuentas anuales del ejercicio 2021, se¢ han
considerado como empresas del grupo a las sociedades del Grupo PKF Attest (Nota

D).

Sc¢ consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las
empresas del grupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna
participacién en los derechos de voto de Ja Sociedad, o en su dominante, de manera
que les permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi como a sus
familiares préximos, al personal clave de la Sociedad (personas fisicas con autoridad
y responsabilidad sobre la planificacion, direceién y control de las actividades de la
empresa, ya sea directa o indirectamente), entre las que se incluyen los miembros
del Organo de Administracién de la Sociedad y los Directivos, junto a sus familiares
proximos, ast como a las entidades sobre las que las personas mencionadas
anteriormente puedan ejercer una influencia significativa.

Asimismo, tienen Ja consideracion de partes vinculadas las empresas que
compartan algin miembro del Organo de Administracién o directivo con la
Socicdad, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas
financiera y de explotacion de ambas.
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La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de
mercado. Adicionalmente, los precios de transfercncia se encuentran adecuadamente
soportados per 1o que los Miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracion en ¢l futuroe,

i) Estado de aportaciones al fondo de garantia de inversiones-

Los criterios y normas de valoracion contenidos en la Circular 1/2021,
serin de aplicacién a los valores e instrumentos financieros a integrar en la base
de calculo de las aportaciones anuales al Fondo de Garantia de Inversiones, en el
marco de lo dispuesto en el articulo 8 y la disposicion final tercera del Real
Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistermas de indemnizacion a los inversores,
maodificado por el punto 2 del articulo 96 de la Ley 53/2002, dc 30 de diciembre,
de medidas fiscales, administrativas y de orden social.

Los saldos a integrar en la base de calculo de las aportaciones al Fondo de
Garantia de Inversiones, ajustados por la parte que corresponda a clientes cubiertos
segin lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, de recuperacion
y resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, serdn los
siguientes: Ingresos brutos por comisiones, deudas con particulares residentes y
ne residentes; depdsitos en garantia de operaciones deduciendo la parte
correspondiente a garantias de clientes depositadas en mercados secundarios de
derivados; patrimonio  gestionado, patrimonio gestionado y comercializado,
valores e instrumentos depositados en la entidad, excluidos los que correspondan a
los patrimenios gestionados y las acciones de sociedades de inversién depositadas
en custodia.

La aportacion ha dicho Fondo ha sido de 20.000,00 curos en los ejercicios
2021 y 2020, respectivamente (Nota 14). Adicionalmente, la Sociedad mantiene
participaciones del Fondo por importe de 600,00 euros al 31 de diciembre de 2021
y 2020 (Nota 7.a).

(6) Fondos Propios v Propuesta de Aplicacién de Resultados

El movimiento del patrimenio durante el periodo comprendido se recoge en el
Estado de cambios en el patrimonic neto correspondiente.

El porcentaje de participacion de Jos Accionistas en el capital de la Sociedad al
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31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Porcentaje
31.12.2021 31.12.2020
PKF ATTEST SERVICIOS EMPRESARTALES, S 1. 61,07% 61,07%

Jokmn Cantera Bengoechea 16,93% 16,93%
Wafl Saleh Malla 12,00% 12,00%
Javier Jordan Litago 10,00% 10,00%

100,009 100,00%

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2021 que
el Consejo de Administracién propone para su aprobacion a la Junta General de
Accionistas, se detallan a continuacion:

Euros

{Propuesta) 2021

Beneficio del ejercicio 73.850,93

Distribucion-
Reservas voluntarias 73,850,093

A conlinuacidn, se detalla la composicion y ¢l movimiento de las “Reservas” durante
los ejercicios 2021 y 2020

LEuros
Distribucidon  Distribucion de
del Resultado  Dividendos con

Saldoa del Ejercicio carge a Saldo a
31.12.202¢0 Anferior Reservas 31.12.2021
Reserva Legal 20,000,00 - - 20.000,00
Reservas voluntarias 43982893 318.706,33 (248.877.98) 509.657,28
Total Rescrvas 459.828,93 318.706,33 {(248.877 98) 52065728
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Distribucidn  Distribucion de
del Resultado  Dividendos con
Saldo a dcl Ejercicio CHATED a Saldo a
31.12.2019 Anterior Reservas 31.12.2020
Reserva Lepal 20.000,00 - - 20.000,00
Reservas voluntanias 177.677,84 438.437.20 (176.286,11) 439 82K 93
Tatal Reservas 197.677,84 438.,437.20 {176,286,11) 459 828,93

En Junta General de Accionistas del 30 de abril de 2021 se aprobé la distribucion de
la totalidad del resultado el ejercicio 2020 a “reservas voluntarias”.

En Junta General de Accionistas del 3 de mayo de 2021 se aprobd ¢l reparto de un
dividendo con cargo a reservas voluntarias por importe de 248.877,98 curos,

En Junta General de Accionistas del 30 d¢ abril de 2020 se aprobo la distribucion de
la totalidad del resultado del ejercicio 2019 a “reservas voluntarias™.

En Junta General de Accionistas del 4 de mayo de 2020 se aprobaron dos repartos
del dividendo con cargo a reservas voluntarias por importe de 163.791,95 euros y 12.494,16
guros, respectivamente.

La reserva legal, cuando existan resultados positivos, deberda ser dotada de
conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que,
en tode caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta
que alcance, al menos, el 20% del capital social, Esta reserva no puede ser distribuida y
si es usada para compensar pérdidas, en ¢l caso de que no existan otras reservas
disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al31 de diciembre de 2021 y 2020, lareserva legal estaba dotada en su tetalidad.

7) Acciones v Participaciones

El detalle de este epigrafe al 31 de dicicmbre de 2021 y 2020 se indica a
continuacién:
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31.12.2021 31.12.2020
Acciones Fondo de Garantia de Inversiones {Nota 5.1) 600,00 600,00
Inversiom en fondos 5.000,00 =
5.600,00 H00,00
(8) Créditos a Intermediaries Financieros
a) Depésitos a la vista-

La composicidén de los saldos de este epigrafe del active del Balance al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 adjunto, atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las
operaciones se indica a continuacion:

Furos
31.12.2021  31.12.2020

Clasificacion-
Créditos a intermediarios financicros 193.753,11 39591145

Naturaleza-

Cuentas a la vista 193.753,11 39591145
Moneda-

Buro 193.753,11 39591145

Durante los gjercicios 2021 y 2020 no se han generado intereses por las cuentas a la
vista que posee la Sociedad.
b} Otros créditos-

Los saldos de este epigrafe del activo del Balance adjunto a 31 de diciembre de 2021

s¢ corresponden con créditos a intermediarios financieros por comisiones devengadas
pendientes de cobro a dicha fecha.
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(%) Activo Intangible

Durante los gjercicios 2021 y 2020 no ha habido movimiento en este epigrafe del
Balance adjunto.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 existen clementos toralmente amortizados en
uso por importe de 6.200,00 euros.

(10}  Otros Actives

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se muestra
a continuacion:

Euros
31122021 31.12.2020
Clientes por prestaciones de scrvicios 365.967,69 63645190

Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 17) _ 108.900,00 80.575,99
67486769  717.027.89

Los saldos del epigrafe “Clientes por prestaciones de servicios” se corresponden con
los importes pendientes de cobro al 31 de diclembre de 2021 y 2020 procedentes de los
servicios auxiliares prestados por la Sociedad.

Los Miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han analizado la
totalidad de los saldos pendientes de cobro y determinan que no existen indicios de deterioro

de los mismos en la medida en que una parte significativa de diche importe se encuentra
cobrado a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

(11)  Otros Pasivos

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 s¢c muestra
a continuacidn:
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Furos
31122021 31.12.2020

Admmistraciones Piblicas-

Hacicnda Piiblica acreedora por retenciones (65.484,15)  (50.176,08)

Organismos Seguridad Social Acrcedores (13.737,35) _ (9.612,18)
(79.221,30y _ (59.758,86)

(Ohtras deudas no relacionadas con operaciones de valores-

Remuneraciones pendientes do pago (20.166,67)  (37.451,12)

Acreedores por prestacitn de servicios {76.42337)  (60.518,12)

Acreedores por prestacion de servicios - Entidades det Grupo (Neta 17) _(64.081.71) _ (76.579.00}
{160.671,75} (174.948.24)

Total Otros pasivos (239.89325) (234.737,10)

(12) Comisiones Percibidas

E! detalle del epigrafe de Comisiones Percibidas durante los cjercicios 2021 y 2020,
es el siguiente:

Euros
2021 2020
Ingresos per asesoramiento en materia de mversion - -
Otras comisiones 537.210,73 378.756,00
Ingresos por comercialzacidn de Fondoes - -
537.210,73 378 756,00

El importe de “Comisiones percibidas - Otras comisiones™ de la cuenta de Pérdidas
v Ganancias adjunta se corresponde con comisiones devengadas en los ¢jercicios 2021 y
2020 por servicios prestados de coordinacion global y colocacién, asi coma de recepcidn y
transmision de ordenes por cuenta de clientes de bonoes y pagarés.

(13)  Otros Productos de Explotacion

Durante los ejercicios terminados ¢l 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad ha
registrado dentro de este epigrafe de la cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta los servicios
de consultoria relacionados con operaciones de financiacién en mercado de capitales. La
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totalidad de los servicios de consultoria se han prestado dentro del territorio nacional.

(14) Otras Cargas de Explotacion

El detalle del epigrafe de “Otras cargas de explotacion™ al 31 de diciembre de
2021 y 2020 es el siguiente:

Euros
2021 2020 (%)
Aportacion al Fondo de Garantia de inversiones (Nota 5.4y 20.000,00 20.000,00
Servicios bancarios y similares 1.016,31 905,70
Tasas y (ributos 764549 8.826,17
Otros {prormata [VA) 69.640,54 41.13444

98,302,774 70.866,31

(15)  Gastos de Personal.Gastos Generales v Comisiones v corretajes satisfechos

a) Guastos de personal-

El detalle del epigrafe de "Gastos de personal" al 31 de diciembre de 2021 y
2020 es el siguiente:

Furos
2021 2020
Sueldos, salarios y asimilados  490.97583 33382900
Cuotas 8 la Seguridad Social  127.19584  85.916,16
Otros pastos sociales 13.522 89 8.150.01
631.694,56 427.895,17

b) Gastos generales-

El detalle del epigrafe de “Gastos Generales™ al 31 de diciembre de 2021 y
2020 es el siguiente:
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Euwros
2021 2020
Scrvicios profesionales ndependientes S0, 982,97 812.783,48
Servicios administrativos subcontratados (Nota 17} 80.471.40 &1.368,50
Aluileres - Entidades del Grupoe (Nota 17 66, 587,57 56.880,82
Representactdn y desplazamentio 15.344.77 IR.082.92
Comunicaciones 6.363,58 11.67642
Resto de Gastos 247,980 47 251,439,19
1.326,7307T6  1.242.231 33
c) Comisiones y corretajes satisfechos-

El epigrafe de “Comisiones y corretajes satisfechos™ de la cuenta de
Pérdidas y Ganancias de los ¢jercicios 2021 v 2020 recoge el importe satisfecho
por la Sociedad a terceros por el servicio de liquidacién de operaciones.

Situaciéon Fiscal

La composicidn de los “Activos fiscales” y “Tasivos fiscales™ al 31 de diciembre de

2021 y 2020 ¢s la siguicnte:

Activos fiscales cormientes-
Hacienda Phblica deudora por IVA
Aclivos por mpuesto corriente

Pasivos fiscales corrientes-
Pasivos por impuesto corriente

Euros
31.12,2021 31.12.2020
16.613,90 23.119.86
3%.401,28 i
55.015,18 73.119.86
- 4).693,52
- 40.693,52

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal
los cuatro Gltimos ¢jercicios para todos los impuestos que le son aplicables.

Debido alas diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios
pendientes de inspeccidn, determinados pasivos fiscales de cardcter contingente que
no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinién de la Direccion
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de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos
pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.

La conciliacion del resultado contable de los ¢jercicios 2021 y 2020 con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
2021 2020 {*)

Resultado neio 73.850.,93 318.706,33
Impuesto sobre beneficios del periodo 1.20044 67.934,62
Resultado contable antes de impuestos 7505137 386.640,95
Diferencias permanentcs - =

Resultade contable ajusiado 7505137 386.640,95
Difergncias temporales - -

Base imponble fiscal 75.051,37 386.640,95
Cuoty mtegra al 25% 18.762 84 96.660,24
Deducciones v bonificaciones {9.381.42) (11.391,24)
Cuota liquida 9.381.42 85.269,00
Retenciones v pagos & cuenta (47.782,70) {44.573.48)
Cuota a pagar/{a devolver} (38.401.28) 40.695,52

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del gjercicio terminado el 31
de diciembre de 2021 y 2020 con la base imponible del Impuesto sobre Beneficios se
muestra a continuacion:

Euros
2021 2020
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 73.850,93 318.706,33
Impuesto sobre beneficios 1.200,44 £7.934,62
Basc imponible (resultado fiscal) 75.051.37 IR6.640,95

El desglose del epigrafc de Impuestos sobre Beneficios de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 y 2020 se detalla a
continuacion:
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(17)

Cuota integra
Decducciones

Impucsto sobre beneficios corriente
Impuesto sobre beneficios diferide
Gasto por impuesto sobre benelicios

Otros aqustes

La Sociedad no tiene registrados ni activos

de 2021 y 2020.

Onpcraciones con Partes Vinculadas

Saldos con partes vinculadas-

Euros

2021 2020
18.762,84 96.660,24
(9.381,42) {11.391,24)

9.381,42 85.269.00

9.381,42 835.269,00
(8.180,98) (17.334,38)

1.200.44 67.934.62

ni pasivos diferidos a 31 de diciembre

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el detalle de los saldos con partes vinculadas es

como sigue:

Empresas del grupo-
PKF ATTEST ITC, 5 L.

PKF ATTEST LEGAL Y FISCAL,8.L.

PKF ATTEST SERVICIOS EMPRESARIALES, 5.L.

PKF ATTEST SERVICIOS PROFESIONALES, S.L.
Otras personas fisicas y entidades vinculadas

Operaciones con partes vineuladas-

Furos
Activo (Pasive) Corriente
Cligntes Proveedores

31122021 31.12.2020  31.12.2021  31.12.2020
- - (3.346,88)  (9.09436)
- . . (47,14)

10890000 80.57599 - -
- = (380341 (16.305.28)
- - (6035449} (51.532,22)
108.90000  80.57599 (64.081,71) (76.979,00)

El detalle de las transacciones realizadas durante los ejercicios 2021 y 2020 por la

Sociedad con partes vinculadas, es coto sigue:
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Euros - Debe {Haber)
Otros Otros seTvicios Servicins Alquileres de
productos de de profesionales  admunistrativos  imucbles e Resto de
cxplotacidn ndependicntes  subconratados  instalaciones gastos
Empresis del grupo-
PEF ATTEST INNCOME, SL. - - - - 4.000.00
PKF ATTEST ITC, S.L. - - . - 18.655.97
PKF ATTEST LEGAL Y FISCAL, S.L. - - - - 44139
PKF ATTEST SERVICIOS EMPRESARIALES, S.L. (199.761,243 384.045,79 - - 209,75
PKF ATTEST SERVICIOS PROFESIONALES, S.L. - - 8947140 6658757  BERIEM
(hras personas tisicas y entidades vinculadas - 468.912,07 - - -
(199.761,243 §52.957,86 80 471,40 66.587,57  99.125,12
Ejercicio 2020
Huros - Debe (Haber)
Qrros CHIOS 3CTVICIos Servicios Alguiteres de
productos de de profesionales  admimmstratreos  mmuebles e Resto de
explolaciin mdependientes  subconratados  Dstaluciones wasios
Empresas del prupo-
ATTEST CORPORATE, SL. {26.000.00) - - - -
PKF ATTEST DATA ANALYTICS, S.L. - - - - 18.800,00
PKF ATTEST INNCOME, §.L. - - - - 4.000,00
PKF ATTEST ITC, S.L. - - - - 41.54325
PKF ATTEST SERVICIOS EMPRISARIALILS, S.L. (179.750,00) 378.483,62 - - 19.500,00
PKF ATTEST SERVICIOS PROFESIONALES, 5L, - - 81,368,530 56.880,82 66.083,58
Hrays personas (Skas v enlidades vinculadas - 043024 87 - - -
()5, 750,00 TR7. 508,49 21.368,50 56,880,827  149.927,13

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por
lo que los miembros del Organo de Administracién de la Sociedad consideran que no existen
riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion
en el futuro.

Estructura financiera del Grupo-

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupe PKF Attest. La
estructura financiera de dicho Grupo de sociedades al 31 de agosto de 2020, cifras de los 1iltimos
estadog financieros consolidados aprobados a la {echa de formulacién de estas cuentas anuales,
refleja un Patrimonio Neto consclidado de 8 millones de euros, un Pasivo No Corriente
conselidado de 8 millones de euros, un Pasivo Corriente consolidado de 16 millones de euros y
unos Activos consolidados de 32 millones de euros.

34



003022250

CLASE 87 q
PKF ATTEST CAPITAL MARKETS A.V., S.A,

(18) Informacién sobre Medioambiente

Las opcraciones globales de la Sociedad sc rigen por leyes relativas a la
proteccion del medioambiente (leyes medioambientales) y la seguridad y salud del
trabajador (leyes sobre seguridad laboral). Los Miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene
procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su curaplimiento.

La Socicdad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y
mejora del medic ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental,
cumpliende con la normativa vigente al respecto. Durante el cjercicio no se ha
considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y cargas de caracter
medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medioambiente.

(19) Informacién Relativa a los Miembros del Consejo
de Administracidn v_Alta Direccién

a) Retribuciones y Otras Prestaciones a los Miembros del Consejo
de Administracion y a la Alta Direccion-

Durante los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad ha registrado con cargo al
epigrafe "Gastos generales" de la cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta, como
facturacion emitida directamente por los Miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad y la alta direccién, en cencepte de “Servicios Profesionales
Independientes” prestados, unos importes de 468.912,07 euros y 409.024,87 euros,
respectivamente {Nota 17).

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no han existido obligaciones contraidas
en materia de¢ pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros del Consejo
de Administracion, ni anticipos o créditos concedidos a los mismos, ni se han
asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

b) Situaciones de Conflictos de Interés de los Miembros del
Consefo de Administracidn-

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los Miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, tal y como
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se describen en el articulo 231 del Texte Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés
que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerde con lo dispucste en ¢l
articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.,

(20) Iaformacién sobre los Aplazamientos de Pagos
Efectuados a Proveedores

De acuerdo con lo establecido en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de medificacion de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, y en la Resolucion de 29 de enero de 2016 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC}, sobre la informacion a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacion con ¢l periodo medio de pago a proveedores
en operaciones comerciales, se detalla a continuacion la informacién sobre el periodo medio
de pago a proveedores durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Dias
2021 2020
Periode medio de pago a proveedores 15 15
Ratio de operaciones pagadas 15 15
Ratio de operaciones pendientes de pago 15 15

Euros
31.12.2021 31.12.2020
Total pagos realizados 1.602.33626  1.472.42238
Total pagos pendientes 140.505,08 137.497,12

(21) Hoenorarios de Auditoria

El importe de los honorarios de MAZARS AUDITORES, SL.P. por los
servicios de auditoria de las cuentas anuales de la Socicdad en los gjercicios 2021 y 2020
han ascendido a un importe de 7.500,00 euros, en ambos ejercicios.
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{(22) Departamento de Atencidon al Cliente

Con arreglo a la Orden ECO 734/2004, de 11 de marzo, el titular del Departamento de

Atencidn al Cliente no ha recibide reclamaciones durante los ¢jercicios terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020.

{23) Gestidn de Riesgos

a) Valor razonable de los instrumentos financieros-

La Sociedad no posee cartera de negociacion sl clerre de los ejercicios 2021 y
2020.

Se considera que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones
comerciales se aproxima a su valor razonable dada las caracteristicas y naturaleza de
éstos.

b) Factores de riesgo financiero-

La gestion de los riesgos de la Sociedad esta centralizada en la Direceidn
Financiera del Grupo PKF Attest (Nota 1}, la cual ticne cstablecidos los mecanismos
necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés, asi como
a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Soctedad:

Riesgo de crédito-

Los principales activos de la Sociedad son saldos en créditos a intermediarios
financieros (cuentas a la vista) y otros actives que representan la exposicidn maxima de
la Sociedad al riesgo de crédito en relacidn con los actives financieros,

Elriesgo de crédito surge, fundamentalmente, de las cuentas a cobrar a clientes.
La Sociedad evalia la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicidn
financicra, la experencia pasada y otros facteres, Los limites individuales de crédito se
establecen en funcion de las calificaciones internas y siguiendo los procedimientos
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establecidos por la Dircccion al respecto. Regularmente se hace un seguimiento de la
utilizacion de los limites de crédito.

Adicionalmente, hay que indicar que no cxiste una concentracion significativa
del riesgo de crédito con terceros.

Por otra parte, la Sociedad mantiene sus créditos a intermediarios financieros,
cuentas a la vista (Nota 8), en entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Riesgo de liquidez-

Se refiere al riesgo de la eventual incapacidad de la Sociedad para hacer frente
a los pagos ya comprometidos, y/o los compromisos derivados de nuevas inversiones.

Con ¢l in de asegurar la liquidez y poder atender todes los compromises de
pago que se derivan de su actividad, la Sociedad disponc de los crédites a intermediarios
financieros, cuentas a la vista (Nota 8), que muestran su balance.

La Direceién realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez
de la Sociedad en funcidn de los flujos de efectivo esperados.

La Sociedad asume criterios muy prudenciales para la definicion de las
politicas de gestion de liquidez. Debido a esto se enticnde que la politica es
adecuada y se ajusta tanto a la coyuntura actual como a la naturaleza de Ja Sociedad.
Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad ha cumplido con los
requerimientos establecidos por {a CNMV en relacién con los coeficientes de
liquidez.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la clasificacién de losactives y

pasivos computables de la Sociedad a efectos del cocficiente de liquidez, por
plazos de vencimientos contractuales o esperados, es la siguiente:
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Eurog
31.12,2021
Hasta | Tntre 1 y3 Fuire3y Entre6y Masde 12
Tatal A ln vista mes Meses 6 mescs 12 meses meses

Activos Computables-
Depdsitos a la vista 193,753, 11 193.753.11 s - - - -
193953 11 193.753 11 - - - - -

Pasivos Computables-
Acreedares comerciales {140.505,08) (140.505,08) - - - - -
llacienda Piblica acreedora (65.484,15) - - (65.484.15) - - -
Seguirdad Social acreedora (13.737,35) - (13.737,35) - - - =
Remuneraciones pendientes de page  (20.166,67) - = - = (2016667 -
(230.89325) (140.505,08) (13.737.35) (65.484,15) - £20.166,67) X

Euros
3122020
Hastal Fntrely3 FEntre3y Lntre 6y Mdsde 12
Tolal Ala vista mes meses & meses 12 meges THESES

Activos Computables-
Depdsitos a la vista 39301145 395091145 - - - - -
39591145 39591145 - - - - -

Pasivos Computables-
Acreedores comerciales (13749712 (137.497,12) - - - - -
Hacienda Piablica acreedora (50.176,68) - - {50.176,68) - - -
Seguirdad Social acreedora (9.612,18) - {9.612,18) - - - -
Renuneraciones pendientes de pago  (37.451,12) - - {17.78445) - {13.666,6T) -
(234.737,10y  (137.497,12)  (9.612,18) (67.961,13) - {19.666,67) -

Riesgo de mevrcado-

Este riesgo incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros ticsgos
de precio:
{) Riesga de tipo de interés-

Las variaciones en los tipes de interés modifican el valor razonable de aquellos

activos y pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los
activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable.
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Tanto las inversiones crediticias (cuentas a la vista) como la deuds financiera
de la Sociedad estan expuestas al riesgo de tipe de interés, el cual podria tener un efecto
adverso en los resuitados financicros y en los flujos de caja.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no tiene un riesgo significativo
de tipo de interés.

2) Riespo de tipo de cambio-

No existe un riesgo significative de tipo de cambio porque la mayoria de las
operaciones se realizan en curos.

3} Otros riesgos de precio-

La Sociedad considera gue la exposicion al riesgo de precio no es significativa,
La Sociedad no posee inversiones con cotizacion.

Riesgo operacional-

Por riesgo operacional se entiende ¢l riesgo de pérdida resultante de la
inadecuacion o fallos de procesos internos, personas, sistemas o eventos externos.
Esta definicion incluye el riesgo legal, pero excluye el estratégico y el
reputacional, Pudiendo ser su tipologia: internos (controlables por la empresa)
o externos {no controlables).

La introduccion constante de nuevas tecnologias y canales conlleva la
aparicion de nuevos eventos de ricsge operacional. También la complejidad
cada vez mayor del negocio, con el constante proceso de innovacién financiera que
lleva a la creacién de nuevos y sofisticades instrumentes es un factor de riesgo
adicional.

La automatizacién de ciertos procesos antes manuales ha conllevado una
reduccién de los errores manuales. Ademas, la Sociedad fomenta un ambiente de
control adecuado que minimiza la posibilidad de que se produzcan eventos de este
tipo, creando una cultura del riesgo operacional que acabe arraigande en la
Sociedad.

La Sociedad tiene entre sus objetivos prioritarios mantener y mejorar
permanentemente los sistemas relacionados con la actividad y la elaboracion de
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informes (tanto para uso interno como para clientes).

La gestién del riesgo operacional se realiza desde la propia Seociedad,
identificando riesgos y proponiendo medidas de mitigacion, via operatoria y
procedimientos. La Sociedad cuenta con las herramientas de gestion y control del
riesgo operacional adecuada a su nivel actual de actividad, las cuales sirven como
base para la evaluacion, medicion, y control del riesgo.

(24)  Gestion de Capital

La Sociedad mantiene una gestidén activa de sus recursos propios basada cn la
cobertura de los principales riesgos de negocio,

Con fecha 26 de junio de 2013, el Parlamento Europec y el Censejo de la Unién
FEuropea han aprobado el Reglamento (UE} n° 575/2013 sobre los requisitos prudenciales de
las entidades de crédito v las empresas de inversion, y la Directiva 2013/36/UE relativa al
aceeso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades
de crédito y empresas de inversion. La entrada en vigor de dichas nermativas, supuso la
derogacion de todas aquellas normas de la regulacion de recursos propios de la CNMV
vigentes hasta 31 de diciembre de 2013 (Circular 12/2008, de 30 de diciembre, sobre
solvencia de las empresas de inversion y sus grupos consolidables) y ha implicado la
implantacion del Acuerdo de capital de Basilea III con un calendario de transicién paulatino
hasta alcanzar su implantacion total prevista para el 1 de enero de 2020,

A efectos del calculo de sus requisitos de fondos propios, la Sociedad considera
como Capital de Nivel | los ¢lementos definidos como tales, considerando sus
correspondientes  deducciones, en el Reglamento (UE) n® 575/2013, en la Directiva
2013/36/UE v en la Circular 2/2014 de la CNMV (en adelante, la normativa de solvencia).

Los elementos del Capital de Nivel 1 se caracterizan por ser componentes de los
fondos propios que pueden ser utilizados inmediatamente y sin restriccion para la cobertura
de riesgos o de pérdidas en cuanto se produzean éstos, estando registrada su cuantia libre de
todo impuesto previsible en ¢l momento en el que se calcula. Estos elementos muestran una
estabilidad y permanencia en el tiempo, a priori superior a la de los componentes del Capital
de Nivel 2 que se explican a continuacién. El Capital de Nivel 1 de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2021 y 2020 estd formado, basicamente, por las ganancias acumuladas.

Por su parte, se consideran elementos del Capital de Nivel 2 los definidos como tales,

con los limites y deducciones correspondientes, en la normativa de solvencia. Estos
elementos, si bien se ajustan a la definicidn de fondos propios establecida en la normativa
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vigente, se caracterizan por tener, a priori, una volatilidad o grado de permanencia menor
que los clementos considerados como Capital de Nivel 1. A 31 de diciembre de 2021 y 2020,
la Sociedad no dispone de Capital de Nivel 2.

Entre los conceptos que, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de solvencia,
forman parte de los fondos propios computables, existen algunos tales como reservas por
beneficios no distribuidos, ¢l resultado del ejercicio, ajustes por valoracion positivos de
activos financieros disponibles para la venta, ctc., cuyas caracteristicas y definicion no
varian, independientemente de la entidad para la que scan analizados,

La Sociedad no presenta a fecha de formulacion de estas cuentas anuales ninglin
elemento de fondos propios computables con caracteristicas especificas.

A continuacion, se presenta el detalle a 31 de diciembre de 2021 de los fondos

propios computables de la Sociedad, indicando cada uno de sus componentes y deducciones,
y desglosado en Capital de Nivel 1 y Capital de Nivel 2.
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Euros
31.12.2021
Fondos Propios- 62965728
Capital de mivel 1- 62965728
Capital de nivel 1 ordinario- 629.657.28
Instrumentos de capital totalmente desenmbolsados 100.000,00

Prima d¢ cmisién =
Ganancias acumuladas -
Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores -
Beneficios admisibles -
Otro resullado global acumulado -
Otras reservas 529.657.28
Intereses minoritanos reconocidos ¢n ¢l capital de nivel 1 ordinario -
Ajustes de capital de nivel 1 ordinario debidos a Giros prnedenciales -
Otres fondos- -
(-JTOTAL DE DEDUCCIONES EN EL CAPITAL DE NIVEL 1 ORDINARIO -
{-) Pérdidas del ejercicio en cuso -
(-) Fondo de comercio -
{-) Otros activos intangibles -
(-} Activos por impuestos diferidos que dependen de rendimientos futurgs y no se
deriven de diferencias temporales, netos de pasivos por iImpuestos conexos
{-) Participacion cualificada fucra del scetor financiero cuyo tmporte exceda del 15%
de los tondos propios
{-) Partcipacion cualificada total en erpresas distintas de entes del seclor
financiero que supere el 60% de los fondos propias
(-} Otras deducciones -
Capital de nivel | ordinario: Otros elementos de capital, deducciones y ajustes -
Capital de nivel 1 adicional- -
[nstrumentos de capital totalmente desembolsados y emilidos dircctamente -
Prima de emision -
(-YI'OTAL DE DEDUCCIONFES FN EL CAPITAL DE NIVEL 1 ADICIONAL -
Capital de nivel t adicional; Otras elementos de capital, deducciones y ajustes
Capital de nivel 2- -
[nstrumentos de capital totalmente desembolsados y emilidos directamente -
Prima de emiyidn -
(-)TOTAL DE DEDUCCIONES EN FL CATITALDENIVEL 2 -
Capital de nivel 2: Otros elementos de capital, deducciones y ajustes -

Turos
31.12.2021
Ratio de capital de nivel | ordinario 1,5580
Superavit (+)/ Deficit (-) de capital de nivel 1 ordinario 403,34
Ratio de capital de nivel | 1,5580
Superavit (+) / Deficit (-) de capital de nivel 1 326,55
Ratio de fondos propios 1,5580¢
Superavit (+) / Deficit (-) de capital total 225,52
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Anexo I. INFORMACION PARA EL CUMPLIMIENTO DEL ARTICULO 8% DE LA
DIRECTIVA 213/36/UE DEL PARLAMENTQ EUROPEO Y DEL CONSEJO DE 26 DE
JUNIO DE 2013

La presente informacion se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
192 del Real Decreto Legislativo 4/20135, de 23 de octubre, por el quc se aprueba el texto refundide
de la Ley del Mercado de Valores.

De conformidad con la citada normativa se presenta la siguiente informacion
correspondiente al cierre del ejercicio 2021:

a} Denominacién vy Naturaleza

PKF ATTEST CAPITAL MARKETS A.V,, S.A. (en adelante, la “Sociedad”), se
constituyo el 24 de febrero de 2014, bajo la denominacion de PKF ATTEST DEBT
CAPITAL MARKETS, S.L. Con fecha 12 de abril de 2019, se transformd en sociedad
anonima a los efectos de convertirse en Agencia de Valores, modificande su denominacion
social por la actual, en virtud de escritura publica otorgada ante el Notario don Javier Vinader
Carracedo bajo el nimero 382 de su orden de protocolo.

Su transformacion en Agencia de Valores fue autorizada por la Direccidén General
de Entidades de la Comisién Nacional del Mercado de Valores el dia 11 de marzo de 2019,
y su inscripcion como Agencia de Valores con el nimere de registro oficial 288, ¢n ¢l
Registro de Socicdades y Agencias de Valores de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) se produjo el 14 de junio de 2019.

Asimismo, s¢ encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, desde la fecha
de su constitucion, al Tomo 31.899, Folio 140, Hoja M-574.144 y tiene CIF nliimero A-
86.953.965.

Por ser una Empresa de Servicios de Inversion, su operativa se encuentra sujeta,
principalmente, a lo dispuesto en el Real Decreto Legislative 4/2015, de 23 de octubre, por
el que se aprucba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, y a lo dispucsto en ¢l
Real Decreto 217/2008, dc 15 de febrero, sobre el régimen juridico de las empresas de
servicios de inversién y de las demas entidades que prestan servicios de inversion, asi como
en la normativa emanada de la CNMV.

La Sociedad centra su actividad en el ascsoramiento independiente y ejecucién de
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operaciones de financiacion en mercado de capitales de renta fija. La Sociedad cuenta con
recursos huwmanos con amplia experiencia, asi como de recursos téenicos especializados que
pone a disposicion de sus clientes para apoyar el acceso regular y eficiente a los mercados
de capitales.

Su objeto social recoge los servicios de inversion incluidos en los articulos 140 y
141 del Texto Refundido de fa Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, que se permiten para las Agencias de Valores. En
particular, la CNMV por medio de la Resolucién de 11 de marzo de 2019, autorizd a la
Sociedad a la prestacion de los siguientes servicios, de entre los recogidos en su objeto social,
y que son los contenidos en el programa de actividades presentado por la Sociedad ante la
CNMV:

- Recepcién y transmision de ordenes de clientes ¢n relacion con unc o mas
instrumentos financieros;

- Colocacion de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme; y
- Asgesoramiento en materia de inversion.
Asimismo, la Sociedad puede realizar los siguientes servicios auxiliares:

- Bl asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y
cuestiones afines, asi como el asesoramiente y demads servicios en relacién con
fusicnes y adquisiciones de empresas.

La Scciedad en el ejercicio 2021 ha obtenido fundamentalmente sus ingresos de la
prestacion de servicios de Recepeion y Transmisién de érdenes, Colecacion de instrumentos
financieros y de Consultoria para el disefio y coordinacion de operaciones de financiacion en
mercade de capitales, Todos los servicios descritos anteriormente estan contenidos en el
programa de actividades presentado ante la CNMV.

Los servicios de inversion y servicios auxiliares que realiza la Sociedad y que se han
indicado anteriormente suponen un 100% de su margen bruto al 31 de diciembre de 2021 y
2020. La actividad de la Sociedad se dirige unica y exclusivamente a clientes profesionales
v a contrapartes elegibles, no operando con clientes minoristas. La Sociedad no lleva a cabo
la prestacion de servicios de lignidacién de operaciones, ni mantiene cn depésito fondos o
valores mebiliarios de sus clientes. La Sociedad no ha suscrito contratos de delegacion de
sus actividades

De conformidad con lo establecido en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba ¢l texto refundido de la Ley del Mercado de Valores y en el
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h)

Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios
de inversién y de las demds entidades que prestan servicios de inversion, PKF ATTEST
CAPITAL MARKETS A.V., S.A. llevara a cabo las siguientes actividades de servicios de
inversion, asi como los servicios auxiliares y actividades accesorias que se enumeran, con
los instrumentos financieros que asimismo se citan,

Servicios de Inversién (Art, 138 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores)

PKF ATTEST CAPITAL MARKETS A.V., S.A. en el ¢jercicio de su actividad,
ofertard a su clientela los siguientes servicios de inversion:

- Recepeidn y transmision de ordenes por cuenta de clientes en relacién con uno
0 mas instrumentos financieros;

- Colocacion de instrumentos {inancieros sin base en un compromiso firme; y
- Asesoramiento ¢n materia de inversion sobre instrumentos previstos en el
articulo 2 del Real Decrete Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se

aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

Los instrumentos sobre los que se prestan dichos servicios son fundamentalmente
instrumentos de renta.

La actividad de la Agencia se dirige unica y exclusivamente a clientes
profesionales y a contrapartes elegibles. La Agencia no opera con clientes minoristas.

Ubicacién Geografica de la Actividad

El domicilio social se encuentra en Madnd, calle Orense 81, 7% planta. La actividad
de la Sociedad se encuentra radicada en Espafia. La Sociedad dispone de un agente en
Portugal a 31 de diciembre de 2021, no disponiendo de sucursales a 31 de diciembre de 2021
y 2020,

Volumen de Negocio ¢ Impuestos

A efectos de la presente informacion se ha considerade como volumen de
negocio el total de apuntes al haber de la cuenta de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios
2021 y 2020.
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Licrcicio 2021
Furos
Resultade Impuesto
bruto anles  lmpuesto sobre el
Volumen de de sobre Seguridad valor Otros
negocio impucstos  sociedades Social afiadido  impuestos  Retenciones
PKF ATTEST CAPITAL
MARKETS A V., SA. 2.246.832,18 7505137 8029725 6328966 15648900 2563544  182.149,05
Ljcreicio 2020
Euros
Regultado Impuesio
bruto antes  Impuesio sobre cl
Valumen do de sobre Seguridad valor Qtros
BEEOCIo mpuestos  socicdades Social afindido  ampuestos  Retenciones
PKF ATTEST CAPITAL
MARKETS A V., S.A. 2,191.32325 3R6.64095 14424973  110.56591  260.349,11  26.526,17  116.950,67

d)

€)

Los impuestos y la seguridad social que se muestran en el cuadro anterior se
corresponden con los pagos efectivos realizados a las administraciones publicas durante el
ejercicio 2021. Clertos componentes de los pagos incluidos se refieren a afios anteriores y,
por tanto, las cifras no representan los impuestos vigentes en el periode.

Numero de Empleados a Tiempo Completo

Los datos de empleados equivalentes a tiempe completo, 13, han side obtenidos
a traves de los empleados contratados legalmente por la Sociedad a 31 de diciembre de
2021 (10 empleados a 31 de diciembre de 2020).

Subvenciones o Avudas Pablicas Recibidas

Durante el ejercicio 2021 1a Sociedad no ha percibido subvenciones de explotacion
(21.600,00 euros durante el ejercicio 2020),
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Rendimiento sobre Recursos Propios

El Resultado del ejercicio en 2021 ha sido de 73.850,93 euros. Esto supone sobre
¢l total de Recursos Propies un rendimiente del 10,50%,

El Resultado del ¢jercicio en 2020 fue de 318.706,33 euros. Esto supuso sobre el
total de Recursos Propios un rendimiento del 36,28%
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021

Evolucion de la Actividad

En lo que respecta al mercado de pagarés, el afio 2021 ha estado marcado por una
progresiva y constante subida del volumen vive consiguiendo en ¢l mes de marzo superar
los niveles maximos histdricos. El afio se ha cerrado con un saldo vivo de 5.424 millones lo
que supone un crecimiento anual del 32% y un crecimiento anual acumulado del 64% durante
los dltimes 6 afios.

En cuanto al namero de emisores HY/NR, durante 2021 se ha producido ¢l debut de
13 nuevos emisores manteniendo el ritmo de crecimiento de los ultimos 6 afios. Otro hito
recalcable de este afio ha sido la aprobacion de los 2 primeros programas de pagarés verdes
y los 2 primeros programas de pagarés vinculados a la sostenibilidad.

En definitiva, se consolida el pagaré como una herramienta de financiacion de corto
plazo competitiva versus otras alternativas de financiacion y al alcance de cada vez un mayor
niimero v variedad de empresas. Los niveles de actividad registrados en las primeras semanas
de 2022 hacen pensar en que la tendencia al alza tanto en nimero de emisores como en
volumen de emisién se mantendra a lo largo del ejercicio.

En el mercado de bonos, 2021 ha sido volatil e impredecible, pere el segmento
MARF ha demostrado su resiliencia, aumentando en mas de un 160% el numero de
operaciones cerradas en la categoria de bonos (tenicndo en cuenta bajo el concepto de
gperaciones, conjuntamente las nuevas emisiones y las ampliaciones o taps de cmisiones
vivas) respecto a 2020. También el volumen total de las operaciones ha aumentado, un hito
relevante teniendo en cuenta que en el afio 2020 hubo emisiones significativas.

Adicionalmente, a lo largo del Gltimo afto, el perfil crediticio o rating de las nuevas
emisiones de bonos corporativos (o, en caso de no contar las mismas con rating
especificamente asignado, ¢l rating de los emisores) se ha distribuido entre High Yield
(bonos de Alto Rendimiento o HY) e Investment Grade (Grado de Inversidén 0 IG) enun 55%
y 45% respectivamente. Atendiendo al volumen, sin embargo, los bonos IG han abarcado cl
36% del total emitido.
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Para este afic 2022, destacariamos el potencial de crecimiento de la financiacion
sostenible en un contexto en ¢l que la preocupacion por la sostenibilidad es cada vez mayor
tanto entre los cmisores como entre los inversores.

Modificacién de los Estatutos y el Programa
de Actividades de 1a Sociedad

El 28 de febrero de 2019, la Junta General Extraordinaria de Accionistas aproboé per
unanimidad la transformacion de la Sociedad en Sociedad Andnima y Agencia de Valores,
aprobando los nuevos Estatutos Sociales que rigen actualmente a la Sociedad (a excepcién
de lo dispueste a continuacion), asi como el cese y nombramiento de miembros del Consejo
de Administracion. (Esta informacién se incluye en la Nota 1 de la memeoria adjunta).

Asimismo, el 21 d¢ mayo de 2019, la Junta General Extraordinaria de Accionistas
aprobd por unanimidad la modificacion del objeto social de la Sociedad y en consecuencia,
la modificacion del articule 2° de los Estatutos Sociales, con la finalidad de que el misme
recogiera Unicamente los servicios de inversion y auxiliares que el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores permite a las Agencias de Valores.

Se hace constar que los Lstatutos Sociales que actualmente rigen a la Sociedad se
encuentran debidamente inscritos en el Registro Mercantil conforme a lo anteriormente
indicado.

Variaciones ¢n el Consejo de Administracién

El Consejo de Administracidn de la Seciedad esta formado por don Jokin Cantera
Bengoechea (Presidente), don Javier Jorddn Litago (Secretario), don José Miguel Albisu
Tristan (vocal) v don Wafi Saleh Malla (vocal). {Esta informacion se incluye en la Nota | de
la memoria adjunta).
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Acciones Propias

La Sociedad no ha adquirido acciones propias ni acciones de la Sociedad
Dominante durante los gjercicios 2021 y 2020.

Acontecimientos Posteriores al Cierre

Desde el cierre del ejercicio annal terminado ¢l 31 de diciembre de 2021 hasta la
fecha de formulacion por los miembros del Organc de Administracién de estas cuentas
anuales no se ha producido ni se ha tenido cenocimiento de ninglin hecho significativo digno
de mencion que afecte de forma significativa a los resultados de la Sociedad o a la situacién
patrimonial de la misma.

Gastos de T+D v Medioambientales

Durante el gjercicio 2021 la Sociedad ha incurrido en gastos de innovacion por
importe de 110.530,00 euros {95.000,00 euros durante el ejercicio 2019).

Dada la naturaleza de la actividad de la Sociedad, su impacto medioambiental directo
es poco significativo, Sin embargo, PKF ATTEST CAPITAL MARKETS AV, S.A.
mantiene un firme compromiso con la preservacion del medio ambiente y la mejora de su
desempefio ambiental, a través de la adopcidon ¢ implementacion de las directrices
establecidas por su Politica Medioambiental y en el marco de referencia de su Sistema de
Gestién Medioambienial, bajo la norma internacional ISO 14001.

Los principales aspectos ambientales de la actividad de la Sociedad sen el consumo
de material de oficina, la generacion de residuos urbanos y el consumo energético. Es por
ello por lo que en ¢l ¢jercicio 2021 se han establecido objetives ambientales para las sedes
principales donde se ubica la Sociedad (Bilbao y Madrid), orientados a abordar estos
aspectos. Por una parte, se ha implementado la segregacién de residuos mediante la
incorporacion de contenedores especificos para pilas y otras fracciones de residuos. Ademas,
para contribuir a la reduccion del consumo y generacion de residucs de embalajes plasticos,
se ha procedido a la eliminacion de bolsas de plastico de los contenedores de papel. También
se realiza la segregacion y reciclaje de residuos de papel y carton,
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Siguiendo las medidas consolidadas a nivel de firma, en PKF ATTEST CAPITAL
MARKETS A.V,, § A, también se fomentan buenas pricticas para minimizar los consumes
de materiales y energéticos como: la impresion de docurmentos por ambas caras del papel y
preferentemente ¢n blanco y negro, las recomendaciones de temperaturas umbrales a partir
de las cuales activar la climatizacion, la activacion de luces mediante sensores de presencia
en 4reas de uso comun y la sustitucion de las luminarias convencionales por luminarias LED.

Por otra parte, la Sociedad es consciente de la influencia potencial que pueden tener
los servicios prestados a sus clientes y por tanto del impacto ambiental indirecto que pudiera
generarse, En este sentido, la Sociedad aspira a la promocion del desarrollo sostenible, la
mitigacion de los impactos ambientales negativos y el respeto por el entorno.

Otra Informacion del Eiercicio

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha realizado pagos que
acumularan aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre
del ejercicio 2021, la Sociedad tienc saldo pendiente de page de 140.505,08 curos
(137.497,12 euros al cierre del ejercicic 2020), no siendo é&ste superior al plazo legal
establecido.



