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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A.:

Hemos auditado fas cuentas anuales de Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A. (en adelante, fa
“Sociedad™), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables
de la formulacion de las cuentas anuales de la sociedad, de acverdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 1.b de la memoria adjunta)
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacidn, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estian de acuerdo con el marco normativo
de informacidn financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, fa imagen fiel del patrimonio y de la situacidén financiera de Altura Markets, Sociedad
de Valores, S.A. al 31 de diciembre de 2012, ast como de lfos resultados de sus operaciones y de sus
flujos de efectivo correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacidn y, en particular, con los
principios v criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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CLASE

8.2

Altura Markets, Sociedad de Valores, 5.A,

BALANCES AL 31 DF DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1 A 3)

0L4082566

(Euros}
ACTIVD Neta 3122012 3122044 {4 PASIVG Y PATRIMONIO NETQ Nota 311202012 IR0
TESORERIA 5 2.286,50 3.085,57 {PASIVO
CRRTERA DE NEGOCIACION: - CARTERA DE NEGOCIACION - .
Valares representativos de deuda - .
instrumeantos de caphal - - OTROS PASIVOS FINANGIEROS A VALOR RAZONABLE CON
Detlvizdos de negociatidn N - CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANGIAS - .
Otroa activoy firarnieres - -
Lro-memonis: Frostades o en geraniia - - PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZACD: B23.352 805,38 | 1.232.%60.483,07
Deudas con Wnterredianos financieros 12 TF1.880.271,02 | 1.1B1.865.223,56
OTROS ACTIVOS FINANCIERDS A VALOR RAZONABLE CON Deudas con particulares 13 45.500.494 87 4%.076.147,18
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS . . ¥ phsivos 14 6.012.020 50 B.0i8.512.22
Velores representativos da deuda - - Ofros pasivas financisos: - .
Otres trstrumsiios de capital B -
Ofros aclivos financieras . DERIVADOS BE CORERTURA . -
Pro-marnceia; Prastades ¢ on garantia -
PASIVDS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORIIENTES EN VENTA - -
ACTIVOS FINANCIERDS IHSPONIBLES PARA LA VENTA 4,364,00 4.73000
Valores represenfalivos de deuda - - PROVISIONES: -1 26%.626,00
Otros insumenios de capitat T 4.384 .00 4.79000 | Fondos para pensiones y obligationes similares - -
Pro-mamodia: Prastados o en gerentia - - Provdsionss pare impuesios - -
Olras provisioneg 261.525,00 -
INVERSIONES CREITICIAS: B60.524.273,46 § 1.275.013.621,47
Crégio @ inlarrediarios fnangiens -3 §60.298.471,13{ 1.276.650.661.25 [PASIVOS FISCALES: it 39.802,67 906.304,00
Crédito a particutares 8 223.902.23 237.840.22 { Corrientes 39.602,87 906.300.00
Otros activos financieros - - Diferidos - -
CARTERA DE INVERSION A VENGIMIENTO - - RESTO DE PASIVOS: 3 4.774.737,94 5.113.313,87
Pro-mamgria. Presfados o en garantiz - -
TOTAL FASIVO B29.468.67 1,20}  1.239.740.056,24)
DERI*ADOS DE COBERTURA . -
FONDGS PROPIOS 33.282.195 T4 38,979.806,52
ACTIVOS MO CORRIENTES EN VENTA - - CAPITAL % 25.200.000,80 25.200.000,00
Valores rapreseniativos de deuda - Esarfiurado 25.200.900,60 25.200.000,00
Inatrumentos de capital - Menos: Capial no exigldo . -
Adlivo material - - FRIMA DE EWISION 16 100.000,00 168.000,08
Olros - - RESERVAS i 5.081.369,38 5.051.262,39
OTROS INSTRUMENTOS DE CapiTal - -
PARTICIPACIONES . - Manos: Valores propios - .
Enfidades muligrupo - - RESULTADD DEL EJERCICIO 2.900.746,35 8.528.435,73
Entidades asocladas - - MENDS: CMDENDOS Y RETRIBUCIONES - -
GCONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSICNES - - AJUSTES POR VALORACION - .
Activos financieros disponibies para 1s venta - -
ACTIVO MATERIAL: 19 858.129,86 980,4449,67 [Coberturas de los ujos de efectivo -
D uso propio F80.129,06 590 448,87 |Coberh, ] il netas en en et exlrapjpro - .
versiones Inmaobiliarias - . Giferencias de camblo -
Reste & gjustes por valoracion -
JACTIVO INTANGIBLE: 11 £.418,54 $2.721,87 {SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADOS . .
Fondo de comarcio - .
Otro active intangibla 88.416,54 Szrzrav TOTAL PATRIMONIO NETC 33.282.115,74 38.978.806.12
IACTIVOS FISCALES: 7 3B.700,00 2.28482
Corrienles . .
Dileridos 3B.700.00 2.284.82
RESTO DE ACTIVOS 9 204,617,586 247 963,66
TOTAL ACTIVO 861.750.785,94 | 1.278.219.900,06 {TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETQ B61.760.7B6,84 | 1.778.218.303,08
Promamoria:
Cuenizs de fesga y compromiso Fal 80045422770 1 1.271.277.898.74
Olras cuentss de grden Eil 676.800.826,45 | 1.033.346,334,70

{"} Seincluye, dnica y exclusivamente, a efactos comparativos.

Las Nolas 1 & 30 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante del balance al 31 de dicierbre de 2042,
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CLASE 87

Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A 108 EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011 (NOTAS 1A 3}

{Euros)
Ejercicia E}ercicio
Nota 20142 2T
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS | 24 4218487 44 B.146.701,03
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS [ 25 {215.354,08})) {4.049.485,83)
MARGEN DE INTERESES : . 3.302,133,36 | 4.127.205,20
RENDIMIENTOS DE iINSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
COMISIONES PERCIBIDAS 28 26422 864,00 36,857.322,08
COMISIONES SATISFECHAS 27 {15.722.437,80) (18.992.420,24)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (nelo) - -

Ceartera de negodiacidn - -

Owos inslrumentos financieres a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdides y ganancias - -

CHros - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO {neta) -] {8.357,75) 21.715581
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION . -

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {251.358,39) (473.328,36)
MARGEM BRUTO 13.842.843,32 21.840,504,49
BASTOS DE PERSONAL 8 {6.290 268,00} {6.5B6.398,23)
GASTOS GENERALES o (2,898,198 68} {2.533.444,79),
AMORTIZACION oy 1y (243.729.20) {279.120,87)
DOTACIONES A PROVIBIONES {neto) 15 (261.625,00) -
PERDIDAS POR DETERIORD DE ACTIVOS FINANGIERCS {neto} ] (67.786,16}, (87.373,13)
inversicnes crediticias (67,786,16} (57.373,13)
Oiros insirumentos financleres no valcradoes a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
RESULTADO D¥ LA ACTIVIDAD DE EXPLOTAGION 4.081.326,28 12,284.158,37
PERDIDAS POR DETERIORQ DEL RESTO DE AGTIVOS neto) - -

Aclivos materiales - -

Aclivas intangibles - -

Resto - .
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NQ GLASIFICADCS COMD NO CORRIENTES EN VENTA i0 | 251820 {47,988,16)
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - .
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO DPERACIONES

INTERRUMPIDAS s - -

RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS 4.083.844,48 12.236.469,24
MPUESTO SOBRE BENEFICIOS 17 {1.183.098,13}) {3.637,732 48)
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 3 2.900,746,35 8.598.436,73
RESULTADG DE CPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) i . s -
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.500.746,35 | 8.5096.436,73
BENEFIGIZ POR ACCION {Eures)

Basico 11.540,80 24.120,78
Dituido 11.510,80 34.120.,78

{*} Se incluye, inica y exclusivamenie, & afeclos comparatives.

Las Notas 1 a 30 descritas en la Memoria sdjunta forman parte integrante
de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondienies al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012,



CLASE 87

Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A.

0L4082568

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1 A 3)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

ﬁjercicio
2012

Ejercicio
2011 (9

RESULTADOQ DEL EJERCICIO:

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para fa venta-
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transteridos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias/{Pérdidas) por valoracién
Importes fransferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de |as partidas cubiertas
Otras reciasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en e! extranjero
Ganancias/{Pérdidas) por valoracién
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Ofras reclasificaciones

Actives no corrientes en venta
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién
impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Ofras reclasificaciones

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto de Ingresos y gastos reconocidos
“{Impuesto sobre beneticio

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

2.900.746,35

8.598.436,73

— 2.800.746,35

8.598.436,73

{*} Se incluye, tnica y exclusivamenie, a sfectos comparativos.

Las Notas 1 a 30 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de

ingresos y gastos recenccidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2012,




OL4082569

"THOT OP SIQUBRIR 82 LE 18 ORRUIULE) [BNUE {3180 [ AISEIPUOUSALNI Bj0U SUowIed [B UA SOIGIIED 3P 810} OPEISE [P SIUIBBR aied DEULO) BISANE PO ) LA SHIUDSEE OF B | SEIoN S

SONATEIAIGT SU19J6 € "SIUTLBASAIYE A ZDIUN 0D 65 [,

bilsLiEaEEE - *fELTIEERTEE -] se'spLione't M - SEESE M0 00'6oTael CUQOEPITET TINT A AHANTHOKD B4 1L W I DOTYS
- - - . - - - - - - . al3t eRIGNEd ap (SAVOETIPAL) FONRWAING BP 0188y
- - . - - - - - - - - QR BlUvMUE B seRied azjue sosedsel)
tez ot sty sl - - teL9eressa) - (erseressa) - - A - - SOpUSPIMp 9P LIRS
£ oUsUNES [BP SEROIIRUVA SENO
SE9L DS E - ] SEORLBUET - SE'IVL006E - o - - - s6f1douraed [xo35eh) / sasesBug oy,
24'085'045'8E d =i Z1'908'3.26'0¢ - e'aseengs ” - L 59L150'8 0°008°gaL 40°600°0BZ 52 ZHOT 2O OW3NG 34 L W OOWASHY TIDINI OGS
- - - - - - - - < - - sasnue wod suysnly
- - - - - - - - “ - - AR ola Nz #p sowes sod sasnfy
ZHS0B 6462 M -| z1'soe6i6'se - EL'9ER'865°R - - 6L'GAE' LB S 00'000'00 1 00 080" 5T ST H0Z 30 INEWIDGE 24 12 TY WNlE od s
- - - s - - - - - - - o)au oI dap i ap orsey
- - - - N E - - E - - ojau ajuswpied ap sepiped ailue soskdsat)
L20'szs°529°60 - - (z0'az5'5z's} 4 loezeszss) - - - . - SOPUBRIAP 30 UINKSIC
@u DjuaNRd [Bp SBUCIZRLTA SEING
E'UE3BAER - *| BL9EP G658 - 5235V R65°R * - - - - sopRetuans {soyseh) r sossabu Ios
P 26T L0 6Y - -| av*ese2op'ap -] L0'8z6'529'6 M - EE'S3E LG0TG 09'osaael BODDE BAZ'ST 1.1 1202 30 SHINE 3G 1 W OVVLSALY MIDIN G TYS
. - - - - - - - - - - satous iod sapsniy
- - - - - - . - - - - SeIgR{UDD SSLAJLT LD SOWWE Jod Salshfy
ity M -| ev'ieT {oaor i L0'8Z6'STY 6 N - BR'550100°8 o0'eea'aad DI'D3G 0OZ ST 1 8107 C1o10UAFS 150 SUHAD ¥ AATYS
ojepN sopefag 4 UB|aRIGEA sodosd sUBThgIGas [ sgasoscfe ep sopdard Pe)iden ap SeAsASEN ugisiwa ®yden
BACHIH o satojovusy sad saysnly Topuog Aszopuapmig | opeynsay SBI0[TA 1 SRJUAEHLSL) ep Bwllg
LN Shygpsuasgns [EIeL zsoussy sosR 080
{soan3)

'S ‘STIO[BA BP PePaIvog ‘sjevIRy RINY

CLASE 82




CLASE 87

Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS Et 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1 A 3}

0L4082570

(Euros}
Ejercicio Ejercicio
Nota 2012 2011 (M
‘It. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
[Resultado del ejercicio 2.900.746,35 8.598.436,73
JAjustes para obiener los Rujos de efective de las actividades de explotacion: 536.635,17 373.006,37
1 Amortizacion 10y 11 243.729,20 279.129,97
Pérdidas netas por deteriore de valor de los activos &7.796,16 57.373,13
Dotacionss netas a provisiones para riesgos 15 261.525,00 -
Resultado por venta de activos no finangieros 10 - 34.231,54
Resultado por venta de participaciones - -

Otras partidas (36.415,19) 2.274,13
Resultado ajusiado 3.437.381,582 8.971.443,10
JAumento {Disminucién) neta en los activos de explotacidn 318.572.989,44 {118.633,324,489),
1 Inversiones crediticias Gy§ 318.529.208,36 {118.843.068,29)

Cartera de negociacién - -
Activos financieres disponibles para la venta 7 429,00 (1.672,00)
Otros activos de explotacion 12 43.352,08 {88.554,20)
Aumanto (Disminucion) neta en los pasivos de explotacién [457.098.602,99) 195.472.046,36
Pasivos financieros 2 coste amortizado 12y 13 {456.500.027 ,06) 194.402.674,05
Ciros pasivos de explotacion 12 (588.575,93) 1.069.372,31
Cartera de negociacion - -
Cobros/pagos por impuesto sobre beneficlos (866.697,13) {617.756,95)
Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Explotacién (1} 1135.954.929 16) 54.852,408,02
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES BE INVERSION {177.106,08) {137.752,42),
IPagos {177.106,08} (137.752,42),
Activos materiales 10 (115.451,85) (86.703,13}
Activos intangibles 1 {61.654,21} (71.049,20}
Cobros - -
Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Inversidn (2} {(177.106,08) {137.752,42)
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE 1LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION . .
Pagos - -
Cobros - -
Dividendos pagados y remuneracidn de otros instrumentos de patrimonio 3 (B.598.436,73) (9.625.928,07}
Total Flujos de Efective Neto de Jas Actividades de Financiacién (3) (B.598.436,73) (9.625.928.07
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (4)
5. AUMENTO! DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (1+243+4) (144.730.471,85) 75.128.727,53
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del ejercicio 56y12 476.312.852,70 401.664,125,17
Efectivo y equivalentss de efectivo al final del ejercicia 5. 6y12 332.082.380,75 476.812.852,70

(") Se incluye, (nica y exclusivamente, a sfeclos comparativos,

Las Notas 1 a 30 descritas en la Memoria adjunta

forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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CLASE 8/

Altura Markets,
Sociedad de Valores, S.A.

Memoria correspondiente al
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

1. Reseiia histérica de la Sociedad. bases de presentacion de las cuentas anuales y otra informacién

a) Resefia historica

Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A. {en adelante, “la Sociedad”) es unz Empresa de Servicios de
Inversién, que se constituy6 el 14 de marzo de 2001. Con fecha 20 de diciembre de 2005, la Junta Generai
Universal Extraordinaria de Accionistas, adoptd por unanimidad el acuerdo de transformacion de la Sociedad en
Sociedad de Valores y, en consecuencia, de proceder a la modificacion de los articulos 1 y 2 de los estatutos
sociales, La escritura de transformacion en Soctedad de Valores fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
con fecha 15 de enero de 2008 y en ol Registro Oficial de Sociedades v Agencias de Valores de la Comision
Nacional det Mercado de Valores (en adelante, “CNMV") con fecha 8 de febrero de 2008.

La Sociedad figura inscrita en el mencionado registro de la CNMV con el ndmero 187, con domicilic social en a
calle Via de los Poblados, 3, Edificio 2 — Planta 1°, Parque Empresarial Cristalia, de Madrid.

Su actividad estd sujeta a lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, reguladora det Mercado de Valores y
sus sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen juridico de las
empresas de servicios de inversion y demés entidades que prestan servicios de inversion y sus sucesivas
modificaciones, asi como en fa normativa emanada de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, la CNMV),

Tal y como se define en el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por Ja CNMV, a continuacién se
detallan Jos servicios de inversion que puede prestar la Sociedad:

1. Prestacién de ios siguientes servicios de inversion:
a. La recepcion y transmisién de drdenes por cuenta de terceros.
b. La ejecucidn de dichas drdenes por cuenta de terceros.

c. La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los mandaios
conferidos por los clientes.

d. La negociacion por cuenia propia.
e. La colocacion de instrumentos financieros, se base o no en un compromiso firme.

f. E!aseguramiento de una emisidn o de una colocacion de instrumentos financiercs.




0L4082572

GLASE 82

2. Realizacion de las siguientes actividades complementarias:

a. Deposito y administracion, inciuyendo la llevanza del registro contable de los valores representados
mediante anotaciones en cuenta.

b. Concesion de créditos o préstamos a inversores, para realizar opseraciones sobre instrumentos en ias
gue intervenga la Sociedad.

¢. Asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y cuesfiones afines, asl
coma el asesorarmiento y demas servicios en relacion con fusiones y adquisiciones de empresas.

d. Servicios relacionados con las operaciones de aseguramientc de emisiones o de colocacion de
instrumentos financieros,

. Elaboracién de informes de inversiones y anélisis financieros u otras formas de recomendacion general
relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros,

f. Los servicios de cambio de divisas, cuando estén relacionadas con la prestacion de servicios de
inversion.

Los servicios de inversion y, en su caso, las actividades complementarias se prestan sobre los instrumentos
financieros a que se refiere el articulo 2 del Texto Refundido de la Ley de Mercado de Valores,
especificamente, l0s que se indican a continuacion:

a. lLos valores negociables, en sus diferentes modalidades, incluidas las participaciones en fondos de
inversion.

b. Losinstrumentos del mercado monetaric que sean valores negociables.
¢. Losinstrumentos del mercado monetario que no sean valores negociables,
d. Los contratos de cualquier tipo que sean objeto de negoclacion en un mercado secundario, oficial o no.

e. Los contratos firancieras a plazo, los coniratos financieros de opcién y los contratos de permuta
financiera, siempre que sus subyacentes sean valores negociables, indices, divisas, tipos de interés o
cualguier otro tipo de subyacente de naturaleza financiera, con independencia de la forma en que se
fiquiden y aunque no sean objete de negociacidn en un mercado secundario, oficial o no.

f. Los confratos u operaciones sobre instrumentos no contemplados en las letras anteriores, siermpre que
sean susceptibles de ser negociados en un mercado secundario, oficial o no, ¥ aungue su subyacente
sea no financiero, comprendiendo, a tal efecto, entre otros, las mercancias, las materias primas ¥
cualquier ofro bien fungible,

Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente
de medo indirecto, en cualquiera de ifas formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de la
titularidad de acciones y participaciones en sociedades son objeto idéntico o analogo.

En el ejercicio 2012 la actividad fundamental de |2 Socledad ha consistido an la recepcion, transmision y
ejecucion de drdenes por cuenta de terceros sobre opciones y futuros, de renta variable, de renta fija, tipos de
interés, materias primas y divisas, negociados en mercados organizados, tanto nacicnales como extranjeros,
Para operar en los mercados organizados exiranjeros la Sociedad utiliza |z red de intermediarios de Newesdge
Group (véanse Notas 16, 22 y 27), pagando las correspondientes comisiones por la utitizacion de dicha red.
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Adicionalmente, la Sociedad tiene la condicion de miembro no liquidador de Eurex, condicion que se utiliza para
ejecutar block trades, sin perjuicio de gue, tanto fa ejecucion del resto de operaciones, como la liguidacion de la
totalidad de las mismas se haga a través de |a red de intermediarios de Newedge Group.

L.a Sociedad es miembro negociador y liquidador de MEFF Sociedad Rectora de Productos Derivadas, S.A, —
antericrmente denominada MEFF Sociedad Rectora de Productos Financieros Derivados de Renta Variable,
S.A. — (en adelante, "MEFF").

La Sociedad es una entidad multigrupo participada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A, y Newedge Group
(véase Nota 16), siendo estas sociedades las que formulan cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (en adelante Grupo BBVA) del ejercicio 2012 fueron
aprobadas por su Junta General de Accionistas en su reunién celebrada ef 15 de marzo de 2013 ¥ seran
depositadas en el Registro Mercaniil de Bilbac. Asimisme, las dftimas cuentas anuales consolidadas de
Neweadge Group, correspondientes al ejercicio 2011 fueron aprobadas por su Junta General de Accionistas en
su reunion celebrada el 30 de mayo de 20112 y depositadas en el Greffe du Tribunal de Commerce de Paris.

b} Bases de presentacion de las cuentas anuales
Marco normativo de informacion financiera aplicable a Ia Sociedad

Las cuentas anuafes de la Sociedad, que se han preparade a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a) El Codigo de Comercio y la restante legistacion mercantil.

b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Naclonal del Mercadg de Valores vy, en lo no
previsto en éstas, la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafa, el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decrefo 1.514/2007 y sus adaptaciones sectoriales y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comision Europea en
vigor, siempre que no sean contrarias a las normas anteriores.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrolle del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto dela normativa contable espaiola que resulte de aplicacion.
Imagen fiael

las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad v se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, los
principios contables en €/ contenidos, de farma que muestran la imagen fiel de! patrimonio y de la situacién
financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios
en el patrimonio reto y de los flujos de efectivo que se han generado durante ef ejercicio anual terminado en
esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, en su reunién
celebrada el 27 de marzo de 2013, se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio
2011 fuercn aprobadas por la Junta General de Accionistas el 26 de abrit de 2042,



c)

d)

f)

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado esias cuentas anuales ieniendo en consideracion la fotalidad de los principios vy las normas
contables de aplicacidén obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningdn
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

Aspectos criticos de fa valoracién y estimacion de la incertidumbre
Los resultados y la determinacién del patrimenic son sensibles a los principios v politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las

cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en Ja
Nota 2.

En la elaboracion de las cuenias anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por ios
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas, Basicamente, estas estimaciones se refieren a;

- La svaluacion de las posibles pérdidas por detetioro (véase Nota 2-e).

- lLavida Gt de los activos materiales e intangibles {veanse Notas 2-g v 2-h).
- Remuneraciones pendientes de pago al personat (véanse Notas 9 y 28).

- El cajculo de ias provisiones (véanse Notas 2+, 2-q y 15).

A pesar de que estas estimaciones se han reatizado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre
det ejercicio 2012, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obiiguen a
modificarlas en proximos ejercicios, 1o que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacidon que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas v
ganancias.

Comparacion de la informacién

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2011 se presents, a efectos comparativos,
junto con la informacian correspondienie al ejercicio 2012.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas dei balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en gue sea significativa, se ha incluide fa informacion desagregada en las
correspondienties notas de la memoria.

Correccion de errores

En la elaboracion de esas cuentas anuales no se ha detectado ningtin error significativo que haya supuesto
la reexpresion de jos impories incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criferios
aplicados en el gjercicio 2011,
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g) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabiiidades, gastes, aclivos, ni
provisicnes o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacidn financiera y los resultados de fa misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambieniales.

h) Fondo de Garantia de Inversiones

En virtud de las normas conienidas en el Real Decreto 948/2001 de 3 de agosto, scbre sisternas de
indemnizacion de los inversores, es preceptive que ias Sociedades y Agencias de Valores creen y se
adhieran obligatoriamente al Fondo de Garantia de Inversiones. Este fondo se cred como un patrimonio
separado sin personalidad juridica propia, cuya represeniacion y gestién se encomendsd a una Sociedad
Gestora en los términos previstos en e Real Decreto {Gestora del Fondo Gensral de Garantia de
Inversiones, S.A.).

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad es fitular de 4.361 acciones (4.790 acciones al 31 de diciembre de
2011} de ia Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones {véase Nota 7).

E! gasto incurrido por las contriéucicnes realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en el gjercicio 2012
ha ascendide a 158.358,23 ewros (173.328,36 euros en 2011), que figura registrado en sl capitulo “Otras
cargas de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i) Recursos propios minimos y coeficiente de liguidez

La Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, schre Solvencia
de las Empresas de Servicios de Inversion y sus Grupos Consolidables {modHicada por la Circuiar 1/2011,
de 21 de enero, y por fa Circular 5/2012, de 12 de diciembre), regula los recursos propics minimos gue han
de mantener dichas entidades, la forma en ta gue se determinan dichos recursos prapios, y 108 procesos e
informacién sobre la autcevaluacion de capital que deben realizar las entidades, asi como de la informacién
de caracier piblice que deben elaborar (véase Nota 20).

Asimismo, las Sociedades de Valores deben mantener un coeficiente de liquidez, materializado en activos de
bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus pasivos computables, Al 31 de diciembre
de 2012 y 2011, ja Sociedad cumplia dicho coeficiente.

J} Hechos posteriores

Es intencion del Consejo de Administracion de la Sociedad propener a iz Junta General QOrdinaria de
Accionistas ia distribucién de un dividendo extraordinatio con cargo a reservas voluntaras por importe de
369,39 euros, gue estaria en todo caso condicionada a la previa aprobacidn por la Junta General Ordinaria
de Accionistas de |z propuesta de distribucion del resultade correspondiente al ejercicio 2012, desglosada en
la Nota 3 de la memoria.

Con posterioridad al cierre det gjercicio 2012, vy hasta iz formulacion de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningtin otro hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria gue tenga un
efecto significative en dichas cuentas anuales.

Normas de reqistro v valoracion

Las principales normas de reqistro v valoracion uiilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2012, de acuerdo con fas establecidas por la Circular 7/2008, de 26 de
noviembre, de la CNMV han side las siguientes:
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a) Definiciones y clasiffcacién de los instrumentos financieros
i, Definiciones

Un ‘“instrumento financiero” es un confrato que da lugar a un activo financiero en una entidad ¥,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra entidad.

Un "instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero ¢ un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacién a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a Jos cambios en las condiciones de mercado y que se liquida,
generaimente, en una fecha futura,

it. Clasificacion de los acfivos financieros a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan agrupados en el balance dentro de las diferentes categorias en las que
se clasifican, a efectos de su gestién y valoracion, salvo que deban presentarse, en su caso, como “Activos
no corrientes en venta”, o correspondan a *“Tesoreria”, "Derivados de cobertura” o "Participaciones”, en cuyo
caso se muestran de forma independienta.

Por tanto, los activos financieros de la Sociedad se incluyen, a efecios de su valoracion, en alguna de las
siguientes carteras:

- Activos financieros disponibles para fa venta: incluye los valores represeniativos de deuda no calificados
como “Inversion a vencimiento”, “Cartera de negociacion” u "Otros Activos Financieros a Valor Razonable
con Cambibs en Pérdidas y Ganancias”, y jos instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de
las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado como “Cartera de
negociacion” o como “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas ¥ ganancias”,

- Inversiones crediticias: incluye los activos financieros que no negociandose en un mercado activo ni
siende obligado valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que se recuperara todo el desembolse realizado por la Sociedad, excluidas las
razones imputables a fa solvencia del deudor. Por tanio, recoge, basicamente, los valores no cotizados
representativos de deuda, la financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas
realizadas por la Sociedad, las deudas coniraidas con elia por los usuarios de los servicios que presta ¥
la inversian de los recurses propios de la Sociedad, materializada en depésitos {a fa vista y a plazo) y
adquisiciones temporales de activos.

iii. Clasificacion de los activos financieros a efectos da presentacion

Los activos financieros se desglosan, en funcién de su instrumentacién, en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en ¢! Banco de Espafia y
ofros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salve, en su caso, los instrumentados por algin procedimiento que los haga negociables.
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- Credito a parficulares: saldos deudores correspondientes a la totalidad de los créditos o préstamos
concedidos por fa Sociedad, salvo los instrumentados como valores negociables y ios concedidos a
entidades de crédito.

- Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
confractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto
emisor.

- Ofros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como acciones
y cuatas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen 1a
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas.

iv. Clasificacién de los pasivos financieros a efactos de valoracién

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Ia fotalidad de los pasivos financieros correspondian a actividades de
financiacion, cualguiera que sea su instrumentacion vy su plazo de vencimiento, ¥y se han clasificado como
pasivos financieros a coste amortizado,

v. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion

Los pasives financieros se incluyen, en funcion de su instrumentacion, en los siguienies epigrafes del
balance:

- Deudas con intermediarios financieros: saidos acreedores por ebligaciones pendienies de pago a
intermediarios financieros, iales como préstamos y créditos recibidos, cesiones termporales de activos,
provisiones de fondos para ejecutar compra de valores, depdsites en efectivo recibidos en garantia de
operaciones, saldos a pagar a las camaras y entidades compensacion v liquidacion, saldos transitorios
por operaciones con valores por cuenta de los clientes, desembolsos pendientes por la suscripcion de
valores y otros débitos simitares, excepto los instrumentados en valores negociables,

- Deudas con particulares: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a particulares, tales
como los prestamos y créditos recibidos, cesiones temporales de activos, provisiones para ejecutar
ardenes de compra de valores, depdsitos en efectivo recibidos en garantia de operaciones, desembolsos
pendientes por la suscripcidn de valores v otros débitos similares, excepto los instrumentados er: valores
negociables.

- Emprestios y pasivos subordinados: incluye, en el caso de los empréstitos, deudas emitidas por ia
eniidad, tales como pagarés, chligaciones vy bonos, cédulas y otros, asi como la parte de pasivo de los
instrumentos financieros compuestos. En el caso de los pasivos subordinados, incluye las financiaciones
recibidas que se siiGan, a efectos de prelacién de créditos, detrés de los acreedores comunes.

Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generaimente, ios activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su vaior razonable que, saivo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién. Dicho importe se ajusta por los costes de transaccidn
que sean directamente atribuibles a la adquisicidn del activo financiero o a la emision del pasivo financiero,
exceplo para los instrumentos financieros que se incluyan en la categoria de valorados a valor razonable con
cambics en pérdidas y ganancias, Posteriormente, y con ocasién de cada cierre contable, se procede a
vatorarios de acuerdo con los siguientes criterios:
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i. Valoracion de los activos financieros

Los activos financieros (excepto las inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, los instrumentos
de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados
financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liquiden mediante
entrega de los mismos) se valoran a su “valor razonable®, sin deducir ningGn coste de fransaccion en que
pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumente financiero, en una fecha dada, el imporie por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materta. El valor razonable se determina sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en 2 enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagarfa por &l en un mercadoe organizado,
transparente y profundo ("precio de cotizacion” o “precic de mercado”).

Cuande no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, para estimar su valor
razonable se recurre al establecido en fransacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniendo en
consideracién las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstanie lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por esfos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable, asf estimado, de un instrumento financiero no coincida
exactamente con ef precio por ef que dicho instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su
valoracion.

Las participaciones en el capital de otras enfidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficienfemente objetiva y los derivados financieros que, en su caso, tengan como activo subyacente estos
instrumentos y se liguiden mediante entrega de los mismos, se mantienen, a su coste de adguisicién,
corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las “Inversiones credilicias” se vaioran a su “coste amortizade”, utilizando en su determinacion ef método del
“tipo de interés efective”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adguisicién de un activo o pasivo
financiero corregldo (en mas o en menos, seguin sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte
imputada sistematicamente a la cuenta de pérdidas y gananclas de fa diferencia enire el coste inicial v su
correspondients valor de reembolso al vencimiento, En el caso de los activos financleros, &f coste amortizado
incluye, ademas, en su caso, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan
experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es ef tipo de actualizacion que iguala exactamente e valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efective estimados por todos los conceptos a lo largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, &l fipe de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las
comisiones gue, por su haturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la fasa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés da referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los actives financieros representan, en todos los aspectos
significatives, el méximo nivel de exposicién al riesge de créditc de ia Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financiercs.

i, Valoracién de los pasives financieros

Los pasivos financieros se valoran a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido anteriormente.
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fil. Técnicas de valoracion

La principal tcnica de valoracisn aplicada por la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 en la valoracién de
los instrumentos financieros valorados a valor razonable es la correspondients a la utilizacion de eotizacionas
publficadas en mercados activos.

iv. Registro de resultados

Como norma general, fas variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias; diferenciando antre lag gue tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capiiulos “Intereses y rendimientos asimilados”,
“irdereses y cargas asimiladas® y "Rendimientos de instrumentos de capital”, en su caso, segin proceda); las
originadas por ¢l deterioro en ia calidad crediticia de los activos y las que correspondan a ofras causas, que
se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado de Operaciones financieras (neto)" de la cuenta
de perdidas y ganancias.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para ta venta®
se registran transitoriarments en e patrimonio neto como “Ajustes por valoracién”; salvo que procedan, en su
tasq, de diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios que se reconocen en la cuenia
de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en of capitulo "Ajustes por valoracicn”
permanecen formando parte del patimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja en el balance
del activo en el que tienen sy origen; en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y
ganancias,

v. Operacionss de cobertura

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no mantiene ninguna operacién que, de acuerdo con lo
dispuesto en ia normativa aplicable, sea considerada como de coberura.

vi. Valor razonable de los activos ¥ pasivos financieros valorados a su coste amortizado

La mayor parte de los activos y pasivos financieros tienen su vencimiento en el muy corto plazo por lo que su
valor razonable no diferiria significativamente del vaior por el que estan registrados en estas cuentas
anuales.

¢) Baja del balance de los activos Y pasivos financieros

d)

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo gue
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que levan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuands se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nueve).

Sin perjuicic de o descrito en la Nota 2-f para las cesiones temporales de activos, durante los ejercicios
2012 y 2011 la Sociedad no ha reatizado transferencias de instrumentos financieros que no hayan supuesto
la baja de los mismos del balance.

Compensaciones de saldos

Se compersan entre si - ¥, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto- los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones Que, contractualmente o por imperativo de una norma
legai, contemplan la posibjlidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidaros por su importe neto o
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de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simutidnes y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Adicionalmente, se compensaran los saldos de las operaciones pendientes de liguidar con un misme sistema
o camara de compensacién y liquidacidn de una bolsa o un mercado activo, siempre que concurran en el
mismo momento y estén nominados en idéntica moneda.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicién

Un active financiero se considera deteriorado {y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negetive
en los flujos de efectivo futuros que se estimaren en i momento de formalizarse la fransaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, 1a correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectta con cargo a la cusnta de pérdidas y ganancias de! periodo en el gue tal deterioro se
manifiesta. Las recuperaciones de las pardidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del perfodo en el que e} detericre deja de existir o se
reduce,

fi. Instrumentos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de estos instrumentos financieros equivale a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion (nefo de cualquier amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor
razonable; una vez deducida cuaiguier perdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que fas diferencias nsgativas surgidas en la valoracién de estos
activos ienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patrimonio
nefo "Ajustes por valoracion” y se registran por tode el importe acumulade hasta entonces en la cuenta de
perdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su

Importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en gue se produce la recuparacion
(en "Ajustes por valoracion” del balance, en el caso de instrumentos de capital).

fii. Instrumentos de capital vaiorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la difsrencia positiva entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta, y el valor actual
de ios fiujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomaria en
consideracion el patrimonio neto de 'z entidad participada {consolidado, en su caso) corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de vaioracion.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiesian, minorando direciamente ef coste del instrumento. Estas pérdidas solo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.
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iv. Inversiones crediticias

Las pérdidas por deterioro equivalen, en su caso, a la diferencia positiva entre el valor en libros de los activos
y su valor actual neto de los flujos de caja fututos asociados al activo, calculado aplicando su tipo de interés
gfectivo,

La dotacion y la posible recuperacion, en caso de existir, de las pérdidas por deterioro de estos activos se
reglstra con cargo y abone, respectivamente, at epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neio)
- Inversiones crediticias” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adquisicion y cesién temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no epcional a un
precio determinado (también denominados "repos”) se registran en el balance como una financiacion
concedida (recibida) en funcion de la naturaleza del correspondients deudor (acreedor) en los epigrafes
“Crédito a intermediarios financieros” o “Credito a pariiculares” ("Deudas con intermediarios financieros” o
‘Deudas con particulares”) del activo (pasivo) del batance.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registra como intereses (gastos) financieros duranie
la vida del contrato.

Activos materiales

Este capitulo del balance incluye el importe del inmovilizado material de uso propio, compuesio por al
mobiliario, instalaciones, equipos de telecomunicaciones, equipos informaticos y de comunicacion y ofras
instalaciones propiedad de la Sociedad, fodos elios, clasificados como “inmovilizado material de uso propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, ios activos materiales a los que se prevé darles un uso
confinuado y propio) se presenta a su coste de adquisicidn, menos su correspondiente amortizacion
acumutada v, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar &l valor nete de cada partida con
su correspondiente imporie recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el métedo lineal, sobre el coste de adquisician de los activos menos su
valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de ios activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo "Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
percentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida util estimada, como
promedio, de los diferentes elemantos):

Porcentaje
Anual
Mobiliaric 10%
Instalaciones y otros 10% - 12%
Equipos de telecomunicaciones 12%
Equipos de oficina 10% - 15%
Equipos informéticos 25%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza i existen indicios de que el valar neto de los elementos ds
su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en
libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto

11

0L4082581



h

CLASE 82

de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtii remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversidn de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizaclén. En ningan caso, la reversion de la pérdida
por deterioro de un active puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aguél gue tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en sjercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier perdida {0 su reversion) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, en el epigrafe “Pérdidas
por deterioro del resto de active (neto) — Activos materiaies” de la cuenta de pérdidas vy ganancias. Al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no fenia registradas pérdidas por deterioro sobre estos activos.

Asimismo, al menos al final del gjercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovitizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del
cargo a ia cuenta de pérdidas y ganancias de gjercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de
la nuevas vidas Otiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los aciivos materlales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que
contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida uiil de dichos bienes se registran como
mayor coste de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no tenia activos adguiridos ni cedidos en régimen de
arrendamiento financiero ni activos clasificados como inmovilizaciones inmobiliarias.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e ideniificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aungue sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han side desarrollados, en su
caso, por la Sociedad. Sélo se reconocen contablemente aquelios activos intangibles cuyo coste puede
estimarse de manera fiable y de los gue la Sociedad estima probable obtener beneficios econémicos en el
futurg.

los actives intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adguisicion o produccidn v,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segiin proceda, su correspondiente amortizacion acumulada vy
las perdidas por deterioro gue hayan experimentado.

La fotalidad de los activos intangibles de 'a Sociedad (fodos ellos con vida il definida) existentes, al 31 de
diciernbre de 2012 y 2011, corresponden a aplicaciones informaticas adquiridas a tifulo onerose. Estos
activos intangibles se amortizan en funcién de su vida util definida, aplicando criterios similares a los
adoptados para Ja amortizacién de Jos actives materiales; amortizandose linealmente en 3 afios, periodo en
el gue esta prevista su utilizacién.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en &l
capitulo "Amortizacion”,

La Sociedad reconoce contablemente cualguier pérdida (o reversion) gue haya podido producirse en el valor
registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utitizando como conirapartida el epigrafe
“Pérdidas por deterioro del resto de activos — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimiente de las pérdidas por deterioro de estos activos ¥, en su caso, de las
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recuperaciones de las pérdidas por deferioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales (véase apartado g) anterior).

Contabilizacién de las eperaciones de arrendamiento

La totaiidad de los arrendamientos existentes al 3t de diciembre de 2012 y 2041 eran operativos y
corresponden a un bien inmueble y plazas de garaje. En las operaciones de arrendamiento operative, la
propiedad del bien arrendado y todos los riesgos vy ventajas que recaen sobre el bien permanecen
sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, fos gastos del arrendamiento incluyendo incentives
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente en la cuenta de pérdidas v ganancias, en
¢l capituio “Gastos generales”,

Activos y pasivos fiscales

El capitulo "Activos Fiscales” del activa del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza
fiscal, diferenciandose, en su caso, entre; "Cotrientes” (importes a recuperar por impuestos en los proximos
doce meses) y “Diferidos” {importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, inciuidos los
derivados de bases imponibies negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes
de compensar, en suU cago),

Por su parte, el capitulo "Pasivos Fiscales” de!f pasivo del balance incluye el importe de los pasivos a liquidar
con la Administracidn Publica por conceptos fiscales en los proximos doce meses a contar desde Iz fecha del
halance ("Corrientes”) o a liquidar en un plazo que exceda a los doce meses a contar desde la fecha del
balance {"Diferidos”).

Resto de activos y pasivos

El capitulo "Resto de Activos® recoge el importe de los actives ro registrados en ofras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos.

El capfiulo “Resto de Pasives” recoge el importe de los restantes pasivos no registrados en ofras partidas de
balance.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacién, excepto fas correspondientes a
intereses devengados, gue se recogen en los epigrafes en los que se incluyan los instrumentos financieros
que los generan,

Provisiones

Las provisiones son cbligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza z la fecha a la gue se refieren los estados financieros,
pero resuitan indeterminadas en cuanto a su imporie 0 momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, v para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos.

Los pasivos sontingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucescs pasados, cuya
existencia esta condicionada 2 que ocurra, o no, Uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye ias obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo imporie no pueds ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquelias provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo confrario. Los pasivos
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contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre elios en
la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son resstimadas con acasién de cada cietre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmante reconocidas;
procediéndose a su reversion, totai o parcial, cuande dichas obligaciones dejan de existir 0 disminuyen.

m} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamante se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i Ingresos y gastos por intereses y cornceplos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastes por intereses y concaptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimitadas” de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacian del
tipo de intergs efectivo. Los importes correspondientes a intereses devengados con anterioridad z la fecha
de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas Y ganancias, canceiandose el activo correspondiente
cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios vy conceplos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos seglin sea su naturaleza. Los més significativos son:

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que [os origina.
Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, los procedentes de la intermediacion de productos
derivados, se incluyen en el saldo det capitulo "Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas vy

ganancias {véase Nota 26),

- Los que tienen su origen en transaccicnes o servicios prestados en un periodo de fiempo no especifico
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado de realizacion.

- Cuando no estd determinado el periodo de tiempo de prestacidn del servicio y el importe es una caniidad
fija, se estimara dicho periodo de una manera razonable y coherente.

iil. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el eriterio de devengo,
n) Gastos financieros y quebrantos de negociacién

Los gastos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos dei pericdo en que se
devengan, en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas v ganancias, excepio en el
caso en el que sean capitalizables por ser atribuibles directamente a la adquisicion, produccion o
construccion de activos cualificados. Los quebrantos de negociacion, entendiéndose como las pérdidas
como canseclencia de incidencias en la negociacion de las operaciones realizadas, se reconoceran en el
capitulo "Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Los importes en efectivo depositados por los clientes en conceplo de garantia de operaciones se contabilizan
en el pasivo del balance, en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con intermediarios
financieros - Depositos en efectivo en garantia de operaciones” y "Pasivos financieros a coste amortizado -
Deudas con particulares - Depdsitos en efectivo en garantia de operaciones”, segin su naturaleza, en el
caso de clientes gue aperan en mercados internacionaies {véanse Notas 12 y 13). Las garantias recibidas y
depositadas por la Socledad en mercados Internacionales se incluyen en el epigrafe “Inversiones crediticias
~— Credito a intermediarios financiercs” del activo del balance (véase Nota 8).

Los depésitos correspondientes a la operativa en MEFF se presentan netos de las garantias suministradas a
MEFF, en el epigrafe “Pasivos a cosie amortizado — Deudas con intermediarios financieros — Depdsitos en
efectivo recibidos en garantia de operaciones" y “Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas son
particulares - Depésitos en efectivo en garantia de operaciones de! balance, segun su naturaleza {véanse
Notas 12y 13).

Para determinades clientes que poseen acciones pignoradas a favor de MEFF por valor superior a la
garantfa exigida para operar en tales mercados, no existe un flujo de entrada de tesoreria por este concepto
ya que la garantia esta cubierta por las acciones que mantienen. A efectos de registro, la Sociedad recoge
en una cuenta de activo y en ofra de pasive el saldo que deberia corresponder a dichos clientes en
conceptos de garantias cubiertas por acciones pignoradas a favor de MEFF, que se presentan neteadas, al
igual que el resto de garantias de opsrativa en MEFF, en el epigrafe “Pasivos a coste amortizado -~ Deudas
con intermediarios financieros — Depdsitos en efectivo recibidos en garantia de operaciones” del balance
(véase Nota 12).

Cuentas de orden

La cuenta “Dispenible no condicionado & la vista en entidades de crédito” recoge el saldo disponible no
condicionado a la vista que exisie a favor de la Sociedad en virtud de contratos de crédita concedidos por
entidades de crédito, con el limite def principal de dichos contratos (véase Nota 21).

La cuenta "Valores y otros instrumenios propios o de terceros en poder de otras entidades” recoge, por su
vaior de mercado, los valores y otros instrumenios financieros, propios de Iz Sociedad o recibidos de
terceros en depdsito, sobre los que Sociedad mantiene su responsabilidad como depositaria y que se
encuentran confiados a otras entidades para su custodia, gestion o administracién (véase Nota 21 ).

Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran “compromisos
de aportacidn definida”, cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado a una enfidad
separada, sin tener obligacién legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada
no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente y en los anteriores. Los compromises post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores son
considerados como “compromisos de prestacion definida”.

En el ejercicio 2006, la Sociedad exteriorizé los compromisos por premios de jubilacién, acogiéndose a la
orden a la Orden EHA/3433/2006, de 2 de noviembre, sobre las condisiones técnicas aplicables & contratos
de seguro y planes de pensiones que instrumenten determinados compromisos por pensiones vinculados a
la jubilacion. El vehiculo utilizado por la Sotiedad fus un contrato de seguros con BBVA Seguros S.A. de
Seguros y Reaseguros, entidad perteneciente al Grupo BBVA {véase Nota 1). La prima abonada en el
ejercicio 2012 ha ascendido a 9.154,98 euros (15.000,00 euros en e ejercicio 2011), y se ha registrado en la
cuenta "Gastos de personal — Otros gastos de personal” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias (véase Nota
28).
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g) indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad tiene la obligacién de indemnizar a aquellos empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. En este sentido, los
Administradores de la Sociedad han registrado un gasto en el capitulo "Dotaciones a provisiones (neto)” de
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2012, con abono en el epigrafe “Provisiones — Otras
provisicnes” del pasivo del balance, correspondiente al importe estimado de las indemnizaciones
relacionadas con el plan de reesiructuracion de costes aprobado por el Consejo de Administracion de l1a
Sociedad de fecha 24 de julio de 2012 y que se prevé afecie a determinados empleados de la Socledad
(véase Nota 15). Asimismo, |a Sociedad ha registrado en la cuenta "Gastos de personal - indemnizaciones
por despidos” el importe de las indemnizaciones satisfechas a los empleados que han sido despedidos
durante el ejercicio 2012 (véase Nota 29). En opinidn de los Administradores de la Socledad, al 31 de
diciembre de 2012, no existian razones que hicleran necesaria la contabilizacin de una provisién adicional
por esle concepto a dicha fecha.

r) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecio al
resuftado fiscal de dicho efercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas, en su caso.

Existe una diferencia tempararia cuando existe una diferencia enfre ef valor en libros v la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia femporaria imponible es aquella que generara en el futuro la
obligacion para la Socledad de realizar algin pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia
temporaria deducibie es aquella que generara para la Sociedad algtin derecho de reembolso o un menor
pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro,

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
gue, habiéndose producido o realizado fa actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracion corespendiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagadercs de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran actives y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que
Se espera recuperar ¢ pagar, respectivamente, de la Administracidn correspandiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para fodas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Socledad sélo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas si se considera probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

No se registran ni activos nt pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento pafrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiseal,

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuéndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con ios resultados de los andlisis realizados.
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La Ley 35/2008, de 28 de noviembre, del Impuesto scbre 1a Renta de tas Personas Fisicas y de modificacion
parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre 'a Renta de no Residentes y sobre el
Patrimonio, establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades para la Sociedad en el
30%. :

Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios

En la Nota 18 se facilita el detalle de los vencimientos de fas partidas que integran fos saidos de varios
epigrafes del balance al cierre de los ejercicios 2012 y 2611 asi como sus fipos de interés anuales medios de
dichos ejercicios.

Estado de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las sigulentes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
tas inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen iz principal fuente de los ingresos ordinarios de
la Sociedad, asi como otras actividades gue no puedan ser clasificadas como de inversién o de
financiacion.

- Actividades de inversién: las de adquisicion, enafenacion y disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y ofras inversiones no incluidas en e! efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafio ¥ composicion def patrimonio neto y
de fos préstamos tomados por parte de la Sociedad gue no formen parie de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de tlujos de efectivo, se han considerade como “efectivo y
equivalentes de efective” aguellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, la Sociedad considera efectivo o equivalentes de efectivo el saldo mantenido en
cuentas a la vista en entidades de crédito, asi como los depositos en entidades de crédito con vencimiento
en gl muy coro plazo, que se encuentran registrados en el epigrafe “Inversiones Crediticias — Crédito a
intermediarios financieras” del activo del balance (véase Nota 8), el saido efectivo en caja que se encuentra
registrado en ef capitulo “Tesoreria” del active del balance (véase Nota 5), las adquisiciones temporales de
activos en las que se materializan las garantias constituidas a nombra de MEFF que se han registrado
neteando el saido de epigrafe “Pasivos financieros & coste amortizado - Deudas con intermediarios
financieros” y las cuentas a la vista en descublerto, que se encueniran registradas en el epigrafe "Pasivos
financieros a coste amortizado — Deudas con intermediarios financieros” det balance (véase Nota 12),

Estados de cambios en ef patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonic neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el fotal
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta
desglosada a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de
carbios en el patrimonio neto. A continuacién se explican las principales caracteristicas de la informacion
contenida en ambas partes de los estados:

Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonic neto se presentan los ingresos Y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante &l ejercicio, distinguiendo aqueilos registrados como
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resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en ia normativa vigente, en su caso, directamente en e! patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:
a} El resultado del gjercicio.

b) Etimporte neto de los ingresos y gastos reconoecidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto, en su caso,

c) Etimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras byyc)
anteriores.

e} FEltotal de los ingresos y gastes reconocidos, caloculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en sl gjercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
perdidas por vatoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el mismo
ejercicio, que se reconocen en ia cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presenian por su imperte bruto, mostrandose su correspondiente efecto
imposiiivo, en su caso, en la ribrica “Impueste sobre beneficios” del estado.

Estados totales de cambios en el patrimanio nefo

En esia parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en al
patrimonio neto, incluidos los que tienen su arigen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una concifiacion del valor en libros al comienzo y al final
dei ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos hatidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieres con origen en cambios en los criterios contables o en la correceidn de errores.

b} Total ingresos y gastos reconocides: recoge, de manera agregada, e! total de las partidas registradas en
ei estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente Indicadas.

¢} Oftras variaciones del patrimonic neto: recoge & resto de partidas registradas an el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultades, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumenios de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualguier otro incrementc o
disminucién del patrimonio neto.
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v) Transacciones en moneda extranjora

La moneda funcional de la Sociedad es e! euro. Consecuentermente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”,

El contravalor en euros de los activos y pasivos fotales en moneda exiranjera mantenidos por la Sociedad al
31 de diciembre de 2012 asciende a 421.318.467,00 y 420,738.624,00 suros, respectivamente
(649.081.684,47 y 648.568.209,67 euros, respectivamente al 31 de diciembre de 2011). Aproximadamente,
el 64,49% de los activos en divisa (67,27% en 2011) y el 64,47% de los pasivos en divisa (67,28% en 2011)
corresponden a dolares estadounidenses y el resto son, en su practica totalidad, divisas cotizadas en el
mercado espafiol.

Los saldos denominados en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2012 se han convertido a euros
vtilizando los tipos de cambio de mercado de cierre del ejercicio 2012, Asimismo, los saldos denominados en
moneda extranjera al 31 de diciembre de 2011 se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio de
mercado de clerre del ejercicio 2011,

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en el capituio “Diferencias de cambic
{neto)’, de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 28).

w) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran transacciones con partes vinculadas fodas aquellas que se producen entre la Sociedad vy las
enfidades o personas gue cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542.1 del la Circular 7/2008, de
26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Adicionalmerte, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.

En la Nota 22, se ofrece informacion de los saldos mantenidos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y de las
operaciones realizadas durante dicho ejercicio con partes vinculadas.

Distribucién de resultados

a} Distribucion de los resultados de fa Sociedad

La propuesta de distribucion de los resultados positivos correspondientes ai ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2011 fue aprobada por decision de la Junta General de Acclonistas e! 26 de abril de 2012,

La propuesta de aplicacidn de! resultado del ejercicio 2012, que el Consejo de Administracion de la Sociedad
presentara para su aprobacién a la Junta Generai de Accionistas, es la siguiente:
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Euros
A dividendos 2.900.746,35
Beneficio nefo de Ia Sociedad 2.900.746,35

b} Beneficio por accién
i. Beneficio basico por accién

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resullado neto de la Sociedad en un periodo entre ef
namero medio ponderade de las acciones en circulacidn durante ese perfodo, excluido el nimero medio de las
acclones propias mantenidas a lo large del mismo.

De acuerdo con ello:

Euros
Ejercicio 2012 | Ejercicio 2011
Resultado neto del gjercicio 2.900.746,351 8.598.436,73
Namero medio ponderade de acciones en circulacion (Nota 16) 252,00 252,00
Conversion asumida de deuda convertible - -
Nuamero ajustado de acciones 252,00 252,00
Beneficia bisico por accidn (euros) ' 11.510,90 34.120,78

ii. Beneficio diluido por accién

El beneficlo por accion diluido se calcula como el cociente entre el resuttado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajusiados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciaies con efecto dilusivo
y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por el promedio
ponderado de las ascciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran tocdas las acciones ordinarias
potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian acciones ordinarias con efecio dilusivo.

Retribuciones vy otras prestaciones al Congejo de Administracion de la Sociedad v a la Alta Direccion

Las retribucianes percibidas durante los ejercicios 2012 y 2011 por los mismbros gel Consejo de Administracién
y la Alta Direction de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:
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Eiercicio 2012:
Euros
Otras
prestaciones | Prestaciones Pagos basados
a largo de Indemnizaciones | en instrumentos
Retribuciones | Dietas plazo jubilacién por cese de patrimonio

Consejo de Administracion - - - - - -
Alta Direccién 1.908.275,00 - - - 178.487,00 .

(*} Estos datos corresponden, fundamentalmente, a 8 miembros de la Alta Direccidn, sl bien durante el mes de noviembre, la Alta Direccién pasé
a estar formada por 8 miembros, Los importes devengados por estos conceplos se registran en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta
de pérdidas y ganancias {véase Nota 25}

Eiercicio 20114:;

Euros
Ortras
prestaciones | Prestaciones . Pagos basados
a largo de Indemnizaciones | en instrumentos
Retribuciones | Dietas plazo jubilacién por cese de patrimonio

Consejo de Administracion

Alta Direccitn

1.993.200,00

(") Estos datos corresponden a 9 miembros de la Afta Direccidn, Los importes devengados por estos conceptos se registran en e! epigrafe
“Gastos de personal” de fa cuenia de pérdidas y ganancias (véase Nota 28).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existian anticipos, créditos concedidos ni garantfas asumidas con los
miembros actuales ¢ anteriores def Consejo de Administracion. Ningin miembro del Consejo de Administracion
es empleado de la Sociedad. Por su parte, al 31 de diciembre de 2012, los miembros de la Alta Direccion no
mantenian anticipos, créditos concedidos ni garantias asumidas a dicha fecha (17.788,00 eurcs de anticipos al
31 de diciembre de 2011, cuyo vencimiento fue inferior a 6 meses y que se registraron en el eplgrafe
“Inversiones crediticias - Crédito a particulares” del balance.)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de
vida respecto a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion. Los Unicos compromisos en
materia de pensiones con la Alta Direccion de la Socisdad corresponden a los premios por jubilacion anficipada,
en su condicién de empleados de la Sociedad (véanse Notas 2-p y 29).

De conformidad con fo establecido en el articule 228 de la Ley de Sociedades de Capital, se sefalan a
conginuacion ias sociedades con el mismo, andlogo o complemeniario género de actividad al que constituye el
objeto social de la Sociedad en cuyo capital participan, directa o indirectaments, los miembros del Consejo de
Administracién y sus personas vinculadas, asi como las funciones que, en su caso, ejercen en eltas, al 31 de
diciembre de 2012:

+ Don Ricardo Laiseca Asla, al 31 de diciembre de 2012 ostentaba participaciones en otras scciedades
con &l mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la
Sociedad (Bolsas y Mercados Espafioles, 8.A.), si bien representa un porcentaje inferior 21 0,01% del
capital en circuiacién de fa mencionada sociedad. Asimismo, ejercia funciones de Consejerc en Bolsa y
Mercados Espafioles, S.A., y en CIMD.

+ Don Juan Féabregas Sasiain, ai 31 de diciembre de 2012 no ostentaba participaciones en ofras
sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto
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social de la Socledad, si bien ejercia funciones de Presidente en Amundi Iberia, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva,, S.A. y de Dirsctor en CA Cheuvreux, S.V., 5.A.. Adicionalmente,

sus partes vinculadas ejercian funciones de Directivo en Crédit Agricole CIB, Sucursal en Espafia.

+ Don Amaury de Villemandy, al 31 de diciembre de 2012 no ostentaba participaciones en otras
sociedades con el mismo, andfoge o complementario género de actividad al gue constituye el objeto
social de la Socledad, si bien ejercia funciones de Directivo en Newedge Group, S.A.

»  Don Nicolas Breteau, al 31 de diciembre de 2012 no ostentaba participaciones en otras saciedades con
el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye e! obieto social de la
Sociedad, si bien ejercia funciones de Directive en Newedge Group {UK Branch).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado por 6 personas
de género masculine. Por otro lado, al cierre del ejercicio 2012, ia Alia Direccion de la Sociedad estaba formada
por 8 personas de geénero masculino (9 personas de género masculino al cierre del ejercicio 2011), ninguno de
los cuales forma parte del Consejo de Adminisiracion de la Sociedad.

Tesoreria

El saldo de este capitulo de! batance corresponde at efectivo mantenido en caja por la Sociedad, integramente
denominado en euros y gue al 31 de diciembre de 2012 asclende a 2.286,50 euros (3.065,57 euros a! 31 de

diciembre de 2011).

Crédito a Intermediarios financieros

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:

Euros

2012

2011

Clasificacion:
Inversiones crediticias

Naturaleza:

Cuentas a fa vista (Nota 18)

Cuentas a plazo (Nota 18)

Otros créditos

Activos dudosos

Ajustes por valoracidn-
Intereses devengados
Provisidn para insolvencias

Moneda:
Euro
Otras monedas (Nota 28)

860.299.171,13

1,276.680.681,25

860.299.171,13 | 1.276.680,681,25

656.451.841,37 | 1.225.676.150,48 |

187.183.520,00 | 46.352.000,00 |
1614824274 | 4.062.721,06
641.963,13 562.092,61
90.679,56 240.959,53
(217.075.67) (215.242.43)
860.299.171,13 | 1.276.680,681,25

439.068.321,51
421.230.849,62

627.039.131,80
649.641.549 45

860.209.171,13

1.276.680.681,25

El saldo de la cuenta "Cuentas a la vista” del detaile anterior incluye los saldos de las cuenias corrientes
mantenidos por la Sociedad en entidades financieras, que estan remuneradas a tipos de interés de mercado.
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El detalie de las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el
siguiente:

Euros
2012 2011
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ¢ 28.720.995,44 |  272.719.538,83
Uno-¢ Bank, 8.A. 104.078,16 197,57 |
Newedge Group 112,37 14,77 |
Citibak Internationat Plc, 27.158.554,63 21.540.852,89 |
55.983.740,60 | 294.260.604,09

{") Sociedades pertenecientes al Grupo BBVA (véase Notat).

Adicionalmente, en esta cuenta se recogen las garantfas de transacciones realizadas por la Sociedad por
cuenta de sus clientes, en otros mercados internacionales, por importe de 559.987.789,73 suros al 31 de
diciembre de 2012 (892.702.524,82 euros al 31 de diciembre de 2011) (véanse Notas 2-n y 21) y los saidos
activos con brokers internacionales con categoria de entidades de créditos {pertenecientes a fa red de
intermediarios de Newedge Group y Grupo BBVA), por importe de 40.480.311,04 euros (38.715.021,57
euros en 2011). Dichos saldos con brokers internacionales tienen vencimiento a la vista y estan garantizados
de acuerdo al sistema de concesién de garantias que la Sociedad establecié en abril de 2011, Hasta esa
fecha, estos saldos estaban garantizados de forma sclidaria, incondicional y a primer requetimientc por
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y Newedge Group (véanse Notas 18 y 27).

El detalle de las “Cuentas a plazo” mantenidas por la Sociedad, tanto en nombre de sus clientes como
propias, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se indica a continuacion:

31.12.2012

Tipo de

Entidad / Contraparte Divisa Euros Vencimiento Interés

Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A. Euros 352.000,00 15/07/2013 1,30%
Bance Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euros 6.000.000,00f  05/03/2013 1,15%
Bance Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A. . Euros 27.000.000,00f 10/01/2013 1,50%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ™ Euros 98.000.000,00{ 82/01/2013 1,00%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 7 | Dolar estadounidense 51.524.280,00f 02/01/2013 0,40%
Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A. Libra esterlina 4307.240,00]  02/01/2013 0,60%

187.183.520,00

("} Esle saldo se coresponde con ef surodepdsilo constivido en el que se invierten los préstamos subordinados concaedidos a la
Sociedad por sus accionistas (véanse Notas 14 y 16).

{""} Estes saldes se corresponden con surodepdsitos a un dia contratados con los excedentes y los saldos fransitorios de clientes en
ewos, dilares sstadounidenses y libras esterlinas, depositando & resto de divisas en cuenias a le vista no remuneradas. Hasta
mediades del ejfercicio 2012 todos estos saldos se depositaban en cuentas a 'a vista remuneradas. Conforme a 'a normativa vigente,
la Sociedad tiene abierfas cuentas de efective individualizadas para sus clientes en tas que se registran correctamente todos los
movimigntos de fendos 2 nombre de los clientes o personas o enfidades autorizadas por aguellos, existiendo, por tanto una
segregacion entre cuentas propias y de clientes.
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31.12.2011

Tipo de

Entidad / Contraparie Divisa Euros Vencimiento Interés

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.4. & Huros 6.000.000,001  01/0372012 1,40%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euros 40.000.000,00]  03/01/2012 1,18%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euros 351.608,75 14/01/2012 1,65%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A, Eurog 391,25 13/01/2012 1,65%

46.352.000,00

(*) Este saldo se corresponde con ef ewodepésito constituido en el que se Invierten los préstamos subordinades concedidos a 'a

Sociedad por sus accionistas (véanse Notas 14 y 16).

La composicion de la cuenta "Otros créditos” at 31 de dictembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Euros

2012

2011

"

 Saldos transitorios

14.879.620,96

2.174.004,98

Comisiones de ejecucion pendientes de cobro y no morosas 580.013,77 559.448,55
Corretajes y comisiones devengadas pendientes de cobro 688.608,01 1.329.267 .53
16.148.242,74 4.662.721,06

{*} Recoge los sakles activos de las cuentas transitorias con clientes (intermediarios financieros) y con el resio de brokers
internacionales pertenecientes a 1a red de intermediarios de Newedge Group y Rance Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. por importe
de 753.954,73 y 14.125.666,23 euros, respactivamente (1.0687.417 58 y 1.106.587,42 euros respectivamente al 31 de diciembre
de 2011). Todos estos saldes tianen vencimiento & 1a vista v estdn garantizados de acuerda al sistema de concesion de garantias
que la Sociedad establecié en abyil de 2011, Hasta esa fecha, ostos saidos estaban garantizados de forma solidaria, incondicional

y a primer requerimiente por Bance Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y Newedge Group {véanse Notas 16 y 27).

La cuenta "Activos dudosos” recoge Jos saldos dudosos de clientes por operaciones de intermediacion,
existiendo dotada, en su caso, la correspondiente provisién para insalvencias que, al 31 de diciembre de
2012, ascendia a 217.075,67 euros (215.242,43 euros al 31 de diciembre de 2011) y se encuenira recogida
en la cuenta "Ajustes por valoracién - Provision para insolvencias” de este epigrafe del balance.

A continuacion se muestra un detalle de aquelias Inversiones crediticias consideradas como deterioradas al
31 de diciembre de 2012 y 2011, en funcidon del plazo transcurrido desde el vencimiento del imporie

Impagado mas antiguo de cada operacion:

31.12.2012
Euros
Cor saldos vencidos o impagados al 31 de diciembre de 2012
Entre 3y 6 Entre 6y 12 Entre 12y 18 | Entre 18 y 24 Mas de 24 Total
Meses Meses Meses Meses Meses
226.812.85 202.613,20 73.127,89 38203,08 | 101.206,11 |  641.963,13

Asimismo, al 31 de diclembre de 2012 existian créditos por importe de 580.013,77 euros que, sin estar
deteriorados, corresponden a importes vencidos inferiores a tres meses.
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31.12.2011
Euros
Con saldos vencidos o impagados al 31 de diciembre de 2011
Entre 3y 6 Entre 6y 12 Entre 12y 18 | Entre 18 y 24 Mis de 24 Total
Meses Meses Meses Meses Meses
169.103,34 | 170.091,58 48.487.96 103.736,72 70.673,01 562.092,61

Asimismo, al 31 de diciembre de 2011 existian créditos por importe de 559.448,79 euros que, sin estar
deteriorados, corresponden a importes vencidos inferiares a tres meses.

El movimiento de la provision para insolvencias, durante los ejercicios 2012 y 2011, se indica a continuacion:

Euros
Saldo al 1 de enero de 2011 240.113,99
Dotaciones ) 106.411,12
Recuperaciones (49.037,99)
| Aplicacion por incobrables (82.244.,69)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 215.242.43

Dotaciones O 83.464,88
Recuperaciones (15.668,72)
Aplicacién por incobrables (Nota 21) {65.962.92)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 217.075,67
{") El saldo de las dotaciones/recuperaciones de la provisién para insolvencias se ha

registrado, nefo, en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos financieros (nato) ~
invergiones crediticias™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses generados durante el ejercicio 2012 por ias cuentas a la vista, a plazo y por las garantias
depositadas por la Sociedad por cuenta de clientes, han ascendido a 1.001.071,87; 1.561.307,17 ¥
1.000.734,48 euros, respectivamenie (2.635.768,61; 341.437,94 y 4.172.853,52 euros, respectivamente,
durante ei ejercicio 2011}, y se han registrado en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 24). De los intereses generados por las garantias depositadas
por ia Sociedad, 142.801,42 euros (1.389.766,22 eurcs durante el ejercicio 2011) coresponden a la
operativa en MEFF (véase Nota 12) y 857.933,04 euros (2.783.087,30 euros durante el sjercicio 201 Hala
operativa en el resto de mercados internacionales, estando dévengados y pendientes de cobro, al 31 de
diciembre de 2012, 348,81 y 4.912,37 euros, respeclivamente (1.590,02 vy 137.490,38 euros al 31 de
dicierbre de 2011, respectivamente), que se han registrado en la cuenta “tnversiones crediticias — Crédito a
intermediarios financieros” del balance, Adicionalmente, fa cuenta “inversiones crediticias ~ Crédito a
intermediarios financieros”, recoge el saldo pendienie de cobro por los intereses generados por el
eurodeposite en el que se invierten los préstamos subordinados concedidos a la Sociedad (véase Nota 14},
por importe de 2.079,44 euros (7.364,48 euros al 31 de diciembre de 2011), por los intereses generados por
las cuentas a plazo por importe de 15.628,38 euros (38.794,50 euros al 31 de diciembre de 201 1) vy por los
intereses de las cuentas a la vista remuneradas por importe de 4.232,83 euros (ningun importe por esie
cencepio at 31 de diciembre de 2011).
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Los intereses devengados en el ejercicio 2012 por los depdsitos en garantia constituidos por los clientes
intermediarios financieros en descubierto, de acuerdo con las condiciones contractuales estabiecidas entre
elios y la Sociedad, ascienden a 600.665,45 euros (920.336,65 euros durante e! ejercicio 2011) y se
encuentran registrados en el capitulo “intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 24). De éstos, se encuentran pendienies de cobro 63.477.73 eurcs al 31 de

diciernbre de 2012 (556.720,15 euros al 31 de diciembre de 2011).

En la Nota 18 se facilita el detalie de los vencimientos de algunas de las cuentas que integran los saldos de
este epigrafe del balance al clerre de los ejercicios 2012 y 2011, asi como sus tipos de Interés anuales

medios de diche ejercicio.

Otros instrumentos de capital

El epigrafe “Otros instrumentos de capital” del balance esta compuesto integramente por ia participacion de la
Sociedad en la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.L. Al 31 de diciembre de 2012 la
Sociedad es fitular de 4.361 acciones nominativas de un euro de valor nominal cada una (4.790 acciones de un

euro de valor nominal al 31 de diciembre de 2011) -véase Nota 1-h-.

El movimiento gue se ha producido en este epigrafe de! balance, durante los ejercicios 2012 y 2011, se indica a

continuacion:

Euros
Saldo al 1 de enero de 2011 3.118,00
Adquisiciones / Suscripciones 1.672,00
Ventas / Reembolsos -
Saldo al 31 de diciembre de 2011 4.790,00
Adgquisiciones / Suscripciones -
Ventas / Reembolsos U’ (429)
Salde al 31 de diciembre de 2012 4.361,00

{") Dichos reemboisos no han generado ningtn resultado para 'a Sociedad,

En los ejercicios 2012 y 2011 no se han puesio de manifiesto pérdidas por deterioro en los saldos registrados en

este epigrafe de! balance.

Crédito a particulares

A continuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe el balance, al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
atendiendo a la clasificacidn, modalidad vy situacion de las operaciones y moneda:
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Euros
2012 2011
Clasificacion:
Inversiones crediticias 225.102,33 237.940,22
Por modalidad y situacidén de las operaciones:
Deudores a 1a vista y varios 222.771,78 235.364,68
| Ajuste por valoracion-
Intereses devengados 2.330.55 2.575,54
225.102,33 237.940,22
Moneda: '
Euro 137.484.95 797.805,21
Otras monedas (Nota 28) 87.617,38 | {559.864,99)
225.102,33 237.946,22

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ia cuenta “Deudores a la vista y varlos” correspondia, principalmenie, a
creditos y anticipos por operacionss de valores y a saldos deudores diversos.

L.os intereses devengados en los ejercicios 2012 y 2011 por los depdsitos en garantia constituidos por los
clientes particulares en descubierto, de acuerdo con fas condiciones contractuales establecidas entre ellos vy Ja
Sociedad, ascienden a 54.708,49 euros (76.304,31 euros durante el ejercicio 2011) y se encuentran registrados
en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 24). De
esios impories, se encuentran pendientes de pago, al 31 de diciembre de 2012, 2.330, 55 euros (2.574,54 suros
al 31 de diciembre de 2011).

9. Resto de activos y paslvos

La composicion de los saldos de estos capitulos del balance, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:
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Euros
Activo Pasivo
2012 2011 2012 2011

Fianzas de alquileres 80.577,04 80.326,44 - -
Otros activos 124.040,54 167.643,22 - -
Acreedores comerciales - - 153.701,30 327.639,80
Proveedores - - 456.812,77 273.943,26
Remuneraciones pendientes de pago al personal (Nota 29) - - 1.407.800,00 | 2.358.927,00
Administraciones Piblicas (Nota 17) - - 231.242,88 | 240.367,91
Otros pasivos - - 2.525.180,99 | 2.172.435,90

204.617,58 247.969,66 | 4.774.737,94 | 5.373.313,87

(*) Correspaonde principalmente a gastos devengados no vencidos.

10.  Activo material

Ei movimiento habido en este capitulo del activo del balance, durante los ejercicios 2012 y 2011, integramente
compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

Retiros

Euros
Mobiliario, Equipos de
Instalaciones |Telecomunicaciones Equipos
y Otros vy Oficina Informaticos Total
Coste:
[Saldos al 1 de enero de 2011 813.932.87 549.112,56 537.704,11 1.900.749,54
Adiciones 14.463,97 - 52.239,02 66.702,99
Retiros ¢ - {43.381,04) (7.193,26) (50.574,30)
Otros movimientos - - 0,14 0,14
Saldos al 31 de diciembre de 2011 828.396,84 805.731,52 582,750,01 1.916.878,37
Adiciones 95.922.62 5.243,92 14.285,31 115.451,85
Retiros -} - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 92431946 510.975,44 597.035,32 2.032.330,22
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2011 (189.099,60) {123.399,70) {374.495,82) (687.195,12)
Dotaciones {Nota 2-g} (85.443,68) (82.061,23) (88.071,43) (255.576,34)
Retiros - 12.146,69 4.196,07 16.342,76
Saldos ai 31 de diciembre de 2011 (274.543,28) {193.514,24) {458.371.18) (926.428.70)
Dotaciones {(Nota 2-g} (91.561,86) (49.734,59) (74.47521) (215.771,66)

Saldos ai 31 de diciembre de 2012

(366.105,14)

{243.248.83)

(532,846,39)

(1.142.200,36)

Activo material neto: :
Saldos al 31 de diciembre de 2011
Saldos al 31 de diciembre de 2012

553.853,56
558.214,32

312.217,28
267.726,61

124.378,83
64.188,93

990.449,67
890.129,86

{*} Incluye las bajas correspondientes a determinados elementos parcialmente amortizados y que no estaban en uso por Ya Sociedad.
Con esta operacion, 'a Sociedad regisir una pérdida de 34.231,54 eures en el epigrafe "Pércidas en la baja de actives no clasiicados
como no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio 2011,

La polifica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado matertal. De este modo, la totalidad del activo material de
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fa Sociedad de encuentra asegurado, por su valor de adquisicidn, con una pdliza de seguros emitida por
BBVA Broker, Correduria de Segures y Reaseguros, S.A. Los Administradores de la Sociedad estman que
la cobertura de los riesgos a que estén sujetos los mencicnados elemenios del inmovilizado es suficiente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, existian elementos de inmovilizado material completaments amortizados,
pero en uso, por un importe de 448.754,37 y 253.956,12 eurocs, respectivamente,

En los ejercicios 2012 y 2011 no se han puesto de manifiesio pérdidas por deierioro en los saldos
registrados en este capitulo del balance ni ha habido activos cedidos en régimen de arrendamlento
financiero,

11. Activg intangible — Otro activo intangible

El movimiento habido, durante el ejercicio 2012 y 2011, en el saldo de este epigrafe del activo del balance,
integramente compuesto por aplicaciones informaticas adquiridas por la Sociedad, ha sido el siguiente:

Euros
Activo

Intangible
Coste:
Saldo al 1 de enero de 2011 12.313,11
Adiciones 71.049,29
Retiros -
Salde af 31 de diciembre de 2011 83.362,40
Adiciones 61.654,21
Retiros -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 145.016,61
Amertizacién acumulada:
Saldo al | de enero de 2011 {7.086,90)
Dotaciones (Nota 2-h} (23.553,63)
Otros movimientos -
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (30.640,53)
Dotaciones (Nota 2-h) (27.957,54)
Retiros -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (58.598,07)
Activo intangible neto:
Saldes al 31 de diciembre de 2011 52.721,87
Saldos al 31 de diciembre de 2012 86.418,54

Al 31 de diciembre de 2012 existian elementos de inmovilizado intangible completamente amortizados, pero en
uso, por un importe de 11.842,44 euros (5.220,00 euros por este concepto al 31 de diciembre de 2011).

En los ejercicios 2012 y 2011 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro an los saldos registrados an
este epigrafe dei balance.
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La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
atendiende a los criterios de clasificacion, a su naturaleza y a su moneda, se indica a continuacion:

Euros

2012

2011

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado

Naturaleza:
Préstamos y créditos (Nota 18)
Saldos transitorios por operaciones de valores
Depositos en efectivo recibidos en garantia de operaciones (Nota 18)
Otras deudas
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados

771.880.271,02

1.181.865,223,56

771.880.271,02

1.181.865.223,56

9.601.162,60
96.303.287,08
662.373.246,38
3.541.995,49

60.579,47

90.128,76
143.867.027,98
1.033.522.027,42
4.275.886,42

110.152,98

771.880.271,62

1.181.865.223,56

Moneda;

Euro 38470834530 | 570.147.036,16

| Otras monedas (Nota 28) 387.171.925,72 | 611.718.187,40
771.880.271,02 | 1.181.865.223,56

El desglose de la cuenta "Préstamos y créditos” del detalle anterior, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se indica

a continuacién:

Euros
2012 2011
Cuentas a la vista en descubierto:
Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, $.A. Y 9.496.353,63 0,28
Uno-¢ Bank, 8.4, ¢ - -
BBVA Bancomer, S.A. de C.V. ¢ 21,68 90.128,48
Citibak International Plc. 104.787,29 -
9.601.162,60 90,128,76
Saldos pasivos con brokers internacionales - -
9.601.162,60 90.128,76

(") Sociedades pertenecientes al Grupo BBVA (véase Nota 1).

"3 Les descubieros en cuentas corrientes corresponden a saldos transitorios desivados de Iz operativa de la Sociedad. Con

posterioridad &l cierre del ejercicio esios saldos se han reguiarizado

El saldo de "Saldos transitorios por operaciones de valores” recoge los saldos pasivos de fas cuentas transitorias
con clientes (intermediarios financieros). Esios saldos tienen vencimienio a la vista v estan garantizados de
acuerde al sistema de concesion de garantias que la Sociedad establecio en abril de 2011. Hasta esa fecha,
estos saldes estaban garantizados de forma solidaria, incondicional y a primer requerimiento por Banco Bitbao
Vizcaya Argentaria, S.A. y Newedge Group (véanse Notas 16 v 27).

Ei detalle de 12 cuenta "Depdsitos en efectivo recibidos en garantia de operaciones”, al 31 de diciembre de 2012
y 2011, se indica a continuacion:
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MEFF
Otros mercados organizados internacionales

90.428.097,12
661.833.246,38

Euros Euros

2012 2011
éDepésitﬁs er: garantia recibidos de los clientes v
| derivados de sus transacciones en: 752.261.343.50 1.167.436.434,36

136.589.581,49
1.030.846.852,87

Garantias de fransacciones realizadas

por la Sociedad por cuenta de sus clientes,
suministrados por ésta a MEFF

Total deposites en efectivo recibidos en garantia
de gperaciones

(89.888.097,12)
662.373.246,38

(133.914.406,94)
1.033.522.027,42

El saldo de "Otras deudas” recoge, principaimente, el saldo pendiente de pago en concepto de corretajes v
comisiones pendientes de pago a intermediarios financieros.

Los gastos generados durante el ejercicio 2012 por los descubiertos de los saldos en las cuentas a la vista y por
los descubiertos depositados en los brokers por cuenta de clientes han ascendido a 36.674,71 y 132.405,04
euros, respectivamente (88750,24 y 36264553 euros, respectivamente, durante el ejercicio 2011) y se
encuentran registrados en el capitule “Intereses y cargas asimiladas” de fa cuenta de pérdidas y ganancias
(véase Nota 25).

l.os gastos devengados en el ejercicio 2012 por los depdsitos en garantia constituidos por los clientes
intermediarios financieros, de acuerdo con las condiciones confractuales establecidas enfre ellos y ta Sociedad,
ascienden a 575.008,89 euros (3.336.998,03 euros duranie el ejercicio 2011) y se encuentran registrados en el
capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de |a cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 25).

De los saldos anieriores, se encuentran pendientes de pago, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, 60.579,47 v
110.152,98 suros, respectivamente, que se han registrado en la cuenta “Ajustes por valoracidn — Intereses
devengados” de este epigrafe del balance.

Las garantias constituidas a nombre de MEFF al 31 de diciembre de 2012 y 2011 procedentes tanto de
intermediarios financierss como de particulares (véase Nota 13) se encuentran depositadas en Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. (miembro fquidador custodia). Al 31 de diciembre de 2012 dichas garantias ascienden
a 98.865.996,25 euros (136.287.311,80 euros al 31 de diciembre de 2011), estando invertidas en adquisiciones
temporales de aclivos 82.785.279,22 euros con vencimiento e} 2 de enero de 2013 (136.287.311,80 suros af 31
de diciembre de 2011 con vencimiento el 4 de enero de 2012). El saldo restante no invertido corresponde a un
tnico cliente que ha especificado a la Sociedad que sus garantias no sean invertidas en este tipo de activo.

Adicionalmente, del importe de las garantias constituidas a nombre de MEFF, 89.888.097,12 euros
corresponden a clientes con categoria de intermediarios financieros y 8.977.899,13 euros a clientes particuiares
(133.914.406,94 vy 2.372.904,86 euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2011). Adicionalmente,
1.501.836,63 euros (1.752.702,66 euros al 31 de diciembre de 2011), correspanden al saldo de las garantias de
clientes que son cubiertas con acciones que éstos poseen pignoradas a favor de MEFF (véase Nota 2-n). Los
intereses devengados en el ejercicio 2012 por las garantias depositadas en MEFF invertidas en adquisicion
termnporales de activos ascienden a 142.801,42 euros (1.389.766,22 euros durante el ejercicio 2011) y se
ancuentran registrades en el capitulo “Intereses y rendimiertos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
(véase Nota 24).
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En la Nota 18 se facilita el detalle de los vencimientos de algunas de las cuentas que integran los saidos de este
epigrafe del balance al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, asl como sus tipos de interés anuales medios de

dichos ejercicios.

13. Deudas con particulares

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, atendiendo a los criterios de clasHicacion,
naturaleza y a su moneda al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se indica a confinuacién:

Euros
2012 2011
Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado 45.500.494,87 |45.076.147,19
Naturaleza:
Saldos transitorios por operaciones con valores 4.927.900,78 | 3.778.495,55
Depésitos en efectivo recibidos en garantia de operaciones (Nota 18) 40.572.594.,09 141.296.567,26
Ajustes por valoracion:
Intereses devengados - 1.084,38

45.500.494,87 [45.076.147,19
Moneda:
Euro 11.933.766,59 | 8.226.124,92
Otras monedas (Nota 28) 33.566.698,28 136.850.022,27

45.500.494,87 |45.076.147.19

El saldo de ia cuenta "Saldos transitorios por operaciones de valores” recoge los saldos pasivos de las cuentas
transitorias con clientes (particulares). Todos estos saldos tieren vencimiento a la visia y estan garaniizados de
acuerdo al sistema de concesidn de garantias que la Sociedad establecid en abril de 2011. Hasta esa fecha,
estos saldos estaban garantizados de forma solidaria, incondicional y a primer requerimients por Banco Bilbao

Vizeaya Argentaria, S.A. y Newedge Group (véanse Notas 18 y 27).

El detalle de la cuenta "Depositos en efectivo recibidos en garantia de operaciones”, al 31 de diciembre de 2012

y 2011, se indica a continuacién:

MEFF
Otros mercados organizados internacionales

Garantias de transacciones realizadas
por la Sociedad por cuenta de sus clientes,
surministrados por €sta a MEFF

8.984.635,65
40.565.857,57

(8.977.899,13)

Furos Euros

2012 2011
Depo6sitos en garantia recibidos de los clientes y
derivados de sus transaceiones en: 49.550.493,22 43.669.472,12

2.009.362,22
41.660.109,90

(2.372.904,86)

Total depdsitos en efectivo recibidos en garantia
de operaciones

40.572.594,09

41.296.567,26
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Durante el ejercicio 2012, no se han devengado gastos por los depdsitos en garantias constituidos por los
clientes pariiculares (27.102,76 euros durante el ejercicio 2011 de acuerdo con las condiciones contractuaies
establecidas enfre ellos v la Sociedad). Asimismo, no existen saldos pendientes de pago al 31 de diciembre de
2012 (1.084,38 euros at 31 de diciembre de 2011 registrados en la cuenta “Ajustes por valoracién — Intereses
devengados” de este epigrafe del balance).

En la Nota 18 se facilita el detalle de los vencimientos de algunas de las cuentas que integran los saldos de este
epigrafe dsl balance al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, asi como sus tipos de interés anuales medios de
dichos ejercicios.
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14. Empréstitos y pasivos subordinados
La composicion del saldo de este epigrafe del balance, atendiendo a los criterios de clasificacion, naturaleza y a
su moneda, al clerre de los gjercicios 2012 y 2011, se indica a continuacion:
Euros
2012 2011
Clasificacion:
Pasives financieros a coste amortizado 6.012.03950 | 6.019.112,32
Naturaleza:
Pasivos subordinados 6.000.000,00 |  6.000.000,00
Ajustes por valoracitn:
Intereses devengados 12.039,50 19,112,32
6.012.039,50 | 6.019.112,32
Moneda: ;
Euro 6.012.039,50 | 6.019.112.32
6.012.039.50 | 6.019.112.32 |
El epigrafe "Pasivos subordinados” recoge el saldo de sendos préstamos subordinados de 3.000.000,00 eurcs
concedidos por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y por Newedge Group {véase Nota 16). Dichos préstamos
subordinados, que vencen el 28 de noviembre de 2017 y devengan un tipo de interés equivalente ai Euribor a 3
meses mas 200 puntos bésicas, pueden amontizarse anticipadamente desde el 29 de noviembre de 2012.
Los intereses devengados durante el ejercicio 2012 por los préstamos subordinados, que han ascendido a
167.341,52 euros (202.277,98 euros en 2011), se han registrado en el capitulo “Intereses vy cargas asimiladas”
de las cuentas de pérdidas y ganancias (véase Nota 25}, de los cudles se encuentran pendientes de pago, al 31
de diciembre de 2012, 12.039,50 euros (19.112,32 euros al 31 de diciembre de 2011) que se han registrado en
la cuenta "Ajustes por valoracion - Intereses devengados” de este epigrafe del balance,
Adicionalmente, durante el ejercicio 2012 la Scciedad ha devengado un importe de 66.148,74 euros (73.668,74
euros en 2011) que se corresponden con los rendimientos que genera el surodeposito en el que se invierten ios
préstamos subordinados concedidos por fos accionistas de la Socledad (véase Nota 6), que se han registrado en
el capituio “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 24},
15. Provisiones

E! saldo de este capitulo del pasivo del balance, recoge at 31 de diciembre de 2012, el importe de ias
provisicnes constituidas por la Sociedad para cubrir las indemnizaciones de determinados empleados
relacionadas con el plan de reestructuracion de costes aprobado por ef Consejo de Adminisiracion de la
Sociedad con fecha 24 de julio de 2012 {véase Nota 2-g). El movimientc que se ha producido, duranie el
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gjercicio 2012 (ningln movimiento en el ejercicio 2011), en el saldo de dicho capftuio del pasivo del batance, se
muestra a continuacidn:

Euros
Otras
Provisiones

Saldo al 1 de enero de 2012 -
Dotacién con cargo a resultados 261.525,00
Aplicaciones -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 261.52500 |
) Reg{siradcs en el capitulo “Dotaciones a provisiones (neto)” de 1z cuenta de pérdiaas y
ganancias.

16. Fondos Propios
Capital
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, e! capital social de la Sociedad estaba formalizado en 126 acciones
nominativas de clase A de 100.000 euros de valor nominal cada v en 126 acciones nominativas de clase B de

100.000 euros de valor nominal, todas ellas totaimente suscritas y desembolsadas y con los mismos derechos
econémicos y politicos; no existiendo restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones.

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, 1a distribucion del accionariado era la siguiente:

Nimero de | Clase de | Porcentaje de
Acciones | Acciones | Participacién

Newedge Group 126 A 50%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 7 126 B 50%
100%

(*)  Entidad pertenecients en un 56% al Grupo Calyon y en un 50% al Grupo Societé Générale.
(™ Socledad dominante del Grupo BBVA (véase Nota 1),

Reservas

La composicion del salde de este epigrafe del balance, al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, se muesira a
continuacidn:

34



17.

CLASE 87
E_uros
2012 2011

Reservas:
Reserva legal 5.040.000,00 5.040.000,00
Reserva voluntaria 41.000,00 41.000,00
Remanente 369,39 369,39
5.081.369,39 |5.081.369,39

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la L.ey de Sociedades de Capital las sociedades que obtengan beneficios
en el efercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésia alcance, al
menos, el 20% del capital soclal, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la
compensacion de dichas perdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente
reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parie que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencichada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre gue no existan ofras
reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la reserva legal alcanzaba el
20% del capital social desembolsado.

Reserva voluntaria-
El saldo de este epigrafe del balance recoge ef importe de las reservas gue son de libre disposicion.
Prima de Emision

La prima de emision existente al 31 de diciembre de 2012 v 2011, por importe de 100.000,00 euros, tiene sy
origen en la ampliacion de capital realizada el 25 de junio de 2008. Ei Texto Refundido de 1z Ley de Sociedades
de Capifal permite expresamente Iz utilizacién del saldo de la prima de emision para ampliar capital y no
estabiece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Situacion fiscal

i. Saldos con las Administraciones Publicas

El saldo del capifulo "Resto de pasivos” del pasivo del balance incluye, ai 31 de diciembre de 2012 y 2011, los
siguientes saldos con las Administraciones Piblicas (véase Nota 9):

Euros
2012 2011
hmpuesto sobre el Valor Anadido 8.715,49 913,03
hmpuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas | 153.513,75 | 167.186,77
Organismos de la Seguridad Social 69.013,64 1 72.268,11
231.242,88 | 240.367.91
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it. Concitiacion def resultado contable y de fa base imponibie fiscal

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la tributacion por el
impuesto sobre beneficios y de la elaboracién de estas cuentas anuales, la base imponible del ejercicio difiere
del resultado contable. El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacién de ingresos y gastos en periodos
diferentes a efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacion de las cuentas anuales.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de! Impuesto sobre Sociedades correspondiente a
los ejercicios 2012 y 2011 es la siguiente:

Concepto Euros
2012 2011
| Resultado del ejercicio antes de impuestos 4.083.844.48 | 12.236.169,21
(Diferencias permanentes 61.663,85 57.851,12
 Diferencias temporales 121.383,96 {7.572,44)
Base imponible a efectos del impuesto sobre beneficios 4.266.892,29 | 12.286.447,89
Cuota integra al 30% 1.280.067,69 | 3.685.934,37
Deducciones / Bonificaciones {60.554,38) (50.473,62)
Cuota lquida ' 1.219.513,31 | 3.635.460,75

La deuda por ef impuesto sobre beneficios correspondiente al ejercicio 2012, que asciende a 39.602,87 euras
(906.300,00 euros en 2011}, se recoge en el epigrafe "Pasivos fiscales - Corrientes” de! pasivo del balance, neta
de las retenciones y pagos a cuenia de dicho impuesio realizados en el ejercicio, que han ascendido a
247.577,56 y 932.332,88 euros, respectivamente (417.556,73 y 2.311.604,01 euros, respectivamente, en 201 ).

iii.  Desglose dei gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el sigulente:

Euros
Concepto 2012 2011

Impuesto corriente: _
Por operaciones continuadas 1.183.098,13 3.637.732,48
Impuesto diferide:;

Por operaciones continuadas -
Total gasto por impuesto 1.183.098,13 3.637.132,48

iv.  Activos por impuestos diferidos registrados

La composicion det saldo de ios epigrafes “"Activos Fiscales — Diferidos” del activo del balance, al cierre de los
ejercicios 2012 y 2011, asi como el movimiento que se ha producido en el misme, durante diches ejercicios, se
muesira a continuacién:
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Euros
Activos Fiscales Diferidos
2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio 2.284,82 4.556,55
Aumentos 38.700,00 -
Disminuciones (2.284,82) (2.271,7%)
Saldes al cierre del ejercic_io 38.760,00 2.284.,82

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo del epigrafe “Activos Fiscales — Diferidos” del active del balance recoge las
diferenclas temporarias con origen en el importe diferido del bonus del gjercicio 2012 de varios miembros de la
Alta Direccidn de la Sociedad v que sera abonado de manera proporcional durante fos préximos tres ejercicios -
vease Nota 28 — asl como la amortizacion acelerada de un elemento de inmovilizade material (al cierre del
ejercicio 2011 el importe correspondia Unicamente a la diferencia temporaria con origen en la amortizacion
acelerada de un elemento de inmovilizado material).

v.  Efercicics pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene sujetos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales todos los impuestos que le son de
aplicacién desde el ejercicio 2008.

Debido a ias diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicabies a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccion podrian originarse pasivos
fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima
que la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y que, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales,

Plazos residuales de ias operaciones y tipos de interés medios

Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos, asi como el tipo de interés medio aplicable, de los
saldos de determinados epigrafes de instrumentos financieros de los balances adjuntos al 31 de diciembre de
2012 y 2011, sin incluir intereses devengados ni pérdidas por deterioro:
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2012
Euros
e etid Tipo de
Interés Medio
Ala Hasta 1 Entre l y Entre 3y Mis de det Ejercicio
Vista Mes 3 Meses 12 Meses i afio Total 2012
Activos financieros:
Activos disponibles para ia venta-
Valores rep. de deuda - - - - - - -
Inversiones crediticias:
Crédito a intermediarios financicros-
EUR: Euribor
30 dias mas
75ph i
USD: Libor 30 |
dias menos 10
Cuentas a la vista (Nota 6) 656.451.841,37 - - - - 656.451,841,37 pb
Pepositos a plazo (Nota 6) 180.831.520,00 - | 6.000.000,00[ 352.000,00 - 187.183.520,00 0.99%
837.283.361,37 - | 6.000.008,007 352.000,00 - 843.635.361,37
Pasives financieres: :
Deudas con intermediarios financieros y - -
particulares-
Préstamos y créditos {Nota 12) 9.601.162,60 . . - - 9.60%.162,60 5%
Depositos en efective recibidos en
garantia de operaciones (Notas 12 y
i3) 702.945 840,47 - - - - 702.945.840,47
712.547.003,07 - - - - 712.547.003,07
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2011
Euros
Tipo de
Interés
Medio
del
Ala Hasta | Entre i y Entre 3 y Mis de Ejercicio
_Vista Mes 3 Meses 12 Meses 1 aito Total 2011
Activoes financieros;
Activos disponibles para la venta-
Valores rep. de deuda
Inversiones crediticias: - - - - - - -
Crédite a intermediarios financieros-
Burihor
30 diag
menos 10
Cuentas a la vista (Nota 6) 1.225.678.150,48 - - - - 1 1.225.678.150,48 pbs
Depositos a plazo (Nota 6) 40.000.000,00| 352.000,00| 6.000.000,00 - - 46.352.000,00F 1.47%
1.265.678,150,48} 352.000,00] 6.000.000,00 - - 11.272.030.150.48
Pasives financieros:
Deudas con intermediarios financieros y
particulares-
Préstamos y créditos (Nota 12) 90,128,76 - . . - 99.128,76} Euribor
mis dos
puntos
Depdsitos en efectivo recibidos en
garantia de operaciones (Notas 12 y
i3) 1.074.818.594,68 - - - __ - ]1074.818.594.68 -
1.074.908.723.44 - - - - | 1.074.908.723 44

19. Gestion del riesqgo

La Sociedad mantiene la politica de gestién de riesgos referida a la actividad que fue establecida por el Consejo
de Administracion en diciambre de 2003 y que se mantiene alin en vigor, incluso tras ef cambio de forma juridica
de la sociedad duranie el ejercicio 2007.

Tipos de riesgo:

- Riesgo de coniratacion: el mayor rlesgo viene derivado de la coniraiacion de ordenes por la Mesa de
Contratacion, como podria ser ejecutar una orden a un precio diferente, cambiar el sentido de la orden
(compra en lugar de venta o viceversa), o similares circunstancias. La Sociedad tiene en vigor
procedimientos para identificar, controlar, informar y gestionar los errores de manera répida v eficaz.
Se realiza un cuadre diario de las cuentas de error por parte de! departamento de Riesgo Operacional
y se elaboran informes de errores con pericdicidad mensual desglosados por mercados, tipos de error
etc. gue se presenian regularmente tanto a la Direccion como a! Consejo de Administracion de la
Sociedad.

- Riesgo operacional: se generan riesgos operacionales principalmente en las fases de transmision de
instrucciones o informacion, o realizacién de calculos. Esto afecta a la correcta recepcion vy
entendimienio de ias instrucciones de los clientes, su correcta ifransmision a los mercados, el
adecuado entendimiento y ejecucién por parie de éstos, y su imputacion, tratamiento v liguidacian
correcta por los diferentes sistemas. Para minimizar estos riesgos, la Sociedad realiza una
comprobacion exhaustiva de las operaciones contra los datos de los clientes, mercados/camaras vy
bancos.
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Durante el gjercicio 2012 se ha realizado fa revisién anual del documento EVRO segtin el modelo de
BBVA, realizando la actualizacién y evaluacion del cuadro de factores de Riesgo Operacional.

En la Scciedad existe un Comité de Riesgo Operacional que se¢ encarga del seguimiento e
implementacion de medidas a tomar para la mitigacion de los diferenies factores de riesgo
operacional.

Se ha desarrallado a lo largo del ejercicio 2012 el proceso v elaboracién de la nueva matriz de riesgos
“BUR (Base Unica de Riesgos)” para adaptar a la Sociedad a la nusva metodologia de Gestion de
Riesgo Operacional del Grupo BBVA. Esta matriz estd basada en EVRO y en la matriz de riesgos v
procesos ya exisiente, Asimismo, se ha elaborado igualmente una nueva matriz con identificacién de
procesos y riesgos BUR especifica para Tecnologia,

A lo largo del 2012 se ha realizado asimismo la transferencia de toda la informacién a la nueva
herramienta de Riesgo Operacionai STORM implantada en el grupo BBVA,

- Riesgo de insolvencia: la Sociedad no maniiene posiciones por cuenta propfa, aunque tras su
conversion en Sociedad de Valores puede, de forma accesoria, realizar algunas operaciones en
nombre propio v realiza las inversiones de su propia tesorerfa y clientes de acuerdo a lo establecido en
la OM 848/2005 con criferios conservadores, basados en la liguidez y la seguridad de Iz operacion.
Respecto a la operativa para clientes, los riesgos de Insolvencia son diferenies segin la operacién
gue realice para su cliente sea de confratacion vy liquidacion, exclusivamente de liquidacién o
exclusivamente de contratacion.

Si la operacion es de contratacion y liquidacion, o exclusivamenie de liquidacién, al actuar las camaras
de los diferentes mercados como contrapartida de las diferentes operaciones y quidandose fodas las
operaciones en el dia se limita el riesgo de insclvencia al tener depositadas las garantias exigidas por
los mercados.

Cuando ta operacién que se realiza es exclusivamente de contratacidn, cediéndose la liguidacién a
otro miembro del mercado, la comisién es requerida para su pago, siendo éste &l nico caso en el que
eventualmente se podria generar un riesgo de impago de facturas.

- Riesgo de cumplimiento relacionado con la prevencion del blanqueo de capitales: El Organo de
Control Interno y Comurnicacion (OCIC) de la Socledad ha venido desempefiando normalmente sus
funciones como canal de coordinacion interna y de enlace con el SEPBLAC. Los informes enviados a
SEPBLAC se han reducido a las declaraciones semestrales expresas (negativas en ambos casos),
dada la falta de operaciones sospechosas que reporiar mensualmente. La Sociedad se somete de
forma anual a auditorias externas sobre Prevencion de Blanqueo de Capitales. La Ultima de ellas
redactd su informe durante el gjercicio 2012, sin encontrarse ninguna incidencia ni debilidad
significativa, aunque se incluyeron en el informe de auditorfia recomendaciones de buena practica, que
incidian especialmente en la necesidad de una mayor informatizacion de las herramientas empleadas.

- Riesgo de interés y de tipo de cambio: pese a cambiar su forma societaria a Sociedad de Valores, la
Socledad no realiza operaciones por cuenta propia, més alla de las estrictamente necesarias ralativas
a la gestion de tesoreria —operaciones que ademas se realizan activos de alta liquidez v bajo riesgo,
denominados en euros-, y por tante, fiene una exposicidn muy limitada a las variaciones de tipo de
interés y de cambio,

20. Gestion de Capital
La Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre solvencia de

las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables (modificada por 1a Gircular 1/2011, de 21 de
enero, y por la Circular 52011, de 12 de diciembre), regula los recursos propios minimos que han de mantener
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dichas entidades, la forma en la que se determinan dichos recursos propios, y los procesos e informacion sobre
la autoevaluacion del capital que deben realizar las entidades, asi como de la informacion de caracter pablico
que deben elaborar. Esta Circular supone el desarrollc del Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos
propics de las entidades financieras.

Los requerimienios de recursos propios minimos que establece fa mencionada Circular se calculan en funcion
de la exposicion de la Sociedad a los riesgos de mercado, de crédito, de liquidez, operativos, v otros gue puedan
derivarse de su actividad.

La estrategia de gestidn de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a lo establecido en la normativa vigente (véase Nota 1-). De cara a
garantizar el cumplimiento de estos riesgos, la Sociedad realiza una supervision continua del perfil de riesgos y
del ambito de control establecido, que pretenden poner de manifiesto posibles debilidades en las politicas de
gestion y control de riesgos, asi como los medios y sistemas informaticos, que pudieran incidir en un incremenio
de las necesidades de recursos propios,

Los resultados de esfa supervisién continua son informados mediante ef Informe Anual de Autosvaluacion de
Capital y el informe de Solvencia, aprobados por el Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los recursos propios computables de la Sociedad excedian a los requeridos
por la normativa en vigor en cada momento.

. _Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aqguellos otros saldos gue se precisan para reflejar todas
las operaciones realizadas por la Sociedad, sungue no comprometan su patrimonio.

Cuentas de riesgo y compromiso

La composicion, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, del saldo de este epigrafe del balance es Ia siguiente;

Euros
2012 2011
Avales y garantias concedidas . 352.000,00 352.000,00
Otras cuentas de riesgo y compromiso 806.112.227,70 1.270.925.898,74
809.464.227,70 1.271.277.898,74

("} La Sociedad registra, a efectos informativos, en esta cuenta de riesgo y compromiso, los activos adquiridos en norabre
propio por cuenta de tercaros {véanse Notas 12 y 13).

Al 31 de diciembre de 2012 vy 2011, el epigrafe “Avales y garantias concedidas” del detalle anterior recoge un
importe de 352.000,00 correspondiente a la fianza del alguiler de las oficinas en que la Sociedad tiene sy
domicilio social (véase Nofa 30).

Otras cuentas de orden

La composicion, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:
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Euros
2012 2011

(Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito 12.810.125,75 35.714 475,57
Valores y otros instrumentos propios o de terceros en poder de ofras entidades (Nota 6) 559.987.789,73 892.702.524,82
1Activos en suspenso regularizados (Nota 10) 403.052,21 337.089,29
Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de Hquidar 969.573,56 1.183.027,90
Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar 30.285,20 1.009.217,12

[ Otras 102.600.000,00 102.400.000,00
676.800.826,45 1.033.346.334,70

Eil saldo de la cuenfa “Otras cuentas de orden — Ofras” registra, a efecios informativos, los avales recibidos de
ciertos clientes derivados de sus transacciones en MEFF. Asimismo, en esta cuenta se incluye el aval qus la
Socledad tiene formalizado con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. por importe de 50 millones y con Crédit
Agricole, S.A. y Société Générale, S.A. por importe de 25 millones de euros, respectivamente, necesario para
ser miembro negociador y liquidador de MEFF, en cumplimientio de su nuevo reglamento publicado a través de
su Circular C-DF-10/2010 de malerializacidn de garantias en vigor desde el 24 de enero de 2011 {véase Nota 6).
Las comisiones safisfechas por el mantenimientc del aval durante el ejercicio 2012 han ascendido a 464.769,47
euros (829.513,88 suros al 31 de diciembre de 2011) y se han registrado en el capitulo “Comisiones satisfechas”
de ia cuenta de pérdidas v ganancias (véase Nota 27).

22. Paries vinculadas

a} Operaciones con sociedades de fos Grupos BBVA y Newedge Group

El detalle de las operaciones realizadas en ios ejercicios 2012 y 2011 con partes vinculadas, y de los saldos
con dichas partes vinculadas, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se indica a continuacion;
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Euros

2012

2011

Grupo BBVA

Newedge Group

~ Grupo BBVA

Newedge Group

BALANCE;
Activo-
Crédito a intermediarios financieros (Nota 6)

Pasive-

Deudas con intermediarios financieros (Nota 12)
Pasivos subordinados (Nota 14)

Resto de pasivos (Nota 9)

PERDIDAS Y GANANCIAS:
Gastos-

Intereses y cargas asimiladas (Nota 25)
Comisiones satisfechas (Nota 27)
Gastos generales (Nota 30)

Ingresos-
Intereses y rendimientos astmilados (Nota 24)
Comisicnes percibidas (Nota 26)

216.185.810,23

294.379.144,76
3.006.019,75

345.796,14
2.552,310,20
2.090,00

2.578.630,23
6.429.918,38

607.796.339,38

37.258.612,51
3.006.019,75

442.470,97
10.581.655,34
90.969,51

089.776,51
525.580,10

310.825.149,02

572.225370,50
3.009.556,16
506.000,00

857.213,67
2.471.634,81
5.278,33

2.671.488,90
7.218.257,67

927.070.791,66

23.762.487,56
3.009.556,16
86.030,55

658.785,65
12.084.200,63
39.642,26

2.958.834,37
1.124.860,75

b} Operaciones con miembros del Consefo de Administracién y Alta Direccion

La informacion sobre fos diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracion vy la
Alta Direccion de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertadas con el Consejo de
Administracion y la Alta Direccién de la Sociedad se detallan en ia Nota 4.

¢} Operaciones con otras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 existen juridicas que entran dentro del concepto de partes vinculadas vy
gue realizan con la Sociedad operaciones propias de una relacion comercial normal con una entidad
financisra, por importes no significativos, en condiciones de mercado o de empleado, segin proceda.

23. Servicio de Atencién al Cliente

En virtud de lo dispuesto en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004 sobre los departamentos y servicios de
atencicn ai cliente y el defensor del cliente de ias entidades financieras, et Consejo de Administracién de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., en sesion celebrada el dia 23 de julio de 2004, aprobd que el Servicio de
Atencion al Clienie fuera Gnico para todas las empresas de! Grupo, asi como el Reglamento para la Defensa del
Cliente del Grupo BBVA. Las socledades cuyas reclamaciones de clientes deben ser atendidas por el
mencionado Servicio de Atencién al Cliente, son: Banco Bitbao Vizcaya Argentaria, S.A., Banco de Promocion
de Negocios, 5.A., Banco Industrial de Bilbac, S.A., BBVA Banco de Financiacién, S.A., Uno - £ Bank, S.A,
Banco de Crédite Local de Espafia, S.A., Banco Depositario BBVA, S.A., Banco Occidental, S.A., Finanzia,
Bango de Crédito, S.A., BBVA Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, Gestién de Prevision
y Pensiones, E.GF.P., S.A., BBVA Broker, Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A., BBVA Seguros, S.A,,
BEVA Dinero Express, S.A.U., BBVA Factoring, E.F.C., S.A, BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.L.C., BBVA
Patrimenios Gestora, S.G.LIC., S.A., Iberdrola Servicios Financieros, S.A., BBVA & Partners Alternative

Investments, AV, S.A v la Sociedad.
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El Servicio de Atencion al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracion de la Sociedad con fecha 27
de marzoe de 2013 ef informe explicativo del desarrollo de su funeidn durznte el ejercicio 2012, comunicando que,
en ¢l gjercicio 2012, no ha sido presentada reclamacion o gueja alguna frente a la Sociedad en el Servicio de
Atencion al Cliente del Grupo BBVA. Debide a esto, no ha sido necesario diciar ningin tipo de decision,
recomendacion o sugerencla. Asimismo, durante el ejercicio 2011 tampoco se recibid ninguna queja o

reciamacion.

24. Intereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los Intereses devengados en el ejercicio por
todos los activos financieros cuyo rendimienio, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de
Interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se regisiran por su
importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

El desglose de! saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios

2012 y 2011, se indica a continuacién:

Euros
2012 2011
Crédito a intermediarios financieros 7 (Nota 6) 4.163.778,95 | 8.070.396,72
Crédito a particufares {Nota 8) 54.708,49 76.304,31
4.218.487,44 | 8.146.701,03

) De los que 65.148,74 euros (73.668,74 euros en 2011) corresponden a los rendimientos generados por
el eurodepdsito en gue se han invertide tos préslamos subordinados concedidos por los secionistas de

la Socledad (véanse Notas 14 y 16).

25. Intereses y cargas asimiladas

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el gjercicio por
fodos los pasivos financieros con rendimiento, implicito o explicito que se cbtienen de aplicar el método del tipo
de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable.

Bl desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias carrespendienies a los ejercicios

2012 y 2011, se indica a confinuacion:

Euros
2012 2011
Deuda con intermediarios financieras (Nota 12) | 744.178.64 3.788.393,80
Deudas con particulares (Nota 13) - 27.102,76
Pasivos subordinados (Nota 14) 167.341,52 202.277,98
Otros 4.833,92 1.721,29
916.354,08 4.019.495 83

26. Comisiones percibidas

Ests capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende el importe de todas las comisiones devengadas
en el ejercicio, excepto las que forman parte integrat del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.
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El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios
2012 y 2011, se indica a continuacién:

Euros
Comisiones percibidas con origen en: 2012 2011
Tramitacién y ejecucién de 6rdenes para compraventa de valores 26.495.209,57 36.789.575,91
Otras comisiones " 27.654,43 67.756,17
26.522.864,00 36.857.332,08

(") El saido recogide en esta cuenta se corresponde con los ingresos generadoes por los servicios prestados a clientss de acceso a
informacitn sobre su operativa y a la operativa de ejecucitn de operacionss de renta variable nacional (operativa cash equity)
puesta en marcha por Ia Scciedad durante el gjercicio 2011,

El saldo de la cuenta “Tramitacion y ejecucidn de ordenes para compra venta de valores’ corresponde a
comisiones percibidas por la intermediacion de operaciones por cuenta de terceros de productos financieros
derivados negociados en mercados organizados, tanto nacionales (MEFF), como internacionales. En &l proceso
de intermediacion, la Sociedad puede actuar simplemente como ejecutor 0 como ejecutor y liquidador de ias
operaciones, incluso para los mercados en los que no es miembro, ya que liquidara a fravés de ia red de
intermediarios del Grupo BBVA y del Grupe Newedge. A continuacién se desgiosan las mencionadas
comisiones atendiendo a su naturaleza y ambito geografico:

__ Euros
2012 2011
Operaciones con derivados (MEFF):
Comisiones de ejecucién de operaciones 1.031.571,25 739.806,83
Comisiones “full service” 6.327,76 46.458,48
Descuentos por volumen concedidos a clientes (40.342,20) (39.195,90)
Comisiones cobradas al Grupo BBVA y al Grupo Newedge - 141.007.13
997.556,81 888.076,54
Operaciones con derivados (mercados internacionales):
Cosnisiones de gjecucion de operaciones 2.668.230,06 2.273.331.86
Comisiones “full service” 23.100.155,95 33.215.653,04
| Descuentos por volumen concedidos a clientes {841.197.92) (567.774,21)
Comisiones cobradas al Grupo BBVA y al Grapo Newedge 570.464,67 980.288,68
25.497.652,76 35.901.499,37
26.495.209,57 36.789.575,91

El saido de la cuenta "Comisiones full service” recoge las comisiones percibidas por la intermediacion de
cperaciones en lag que la Sociedad actia come ejecuior y liguidador de las mismas, asi como en las que
dnicamente actila como liquidador. En este Gltimo caso, la Sociedad tiene acuerdos con algunas Sociedades
gestoras con las que opera, a fravés de las que 2l cliente final paga a ia Sociedad la comision de gjecucién que
tiene pactada con su ejecutor, y &sta se encarga de retrocedérsela al mismo, registrando simultdneamente un
gasto por el misme importe (véase Nota 27).

La Sociedad tiene firmado con determinados clientes acuerdos por los gue se va a retroceder parte de la
comision de efecucion cobrada duranie el ejercicio en funcion del velumen de operaciones contratadas durante
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el mismo. Este menor ingreso para la Sociedad se registra en la cuenta “Dascuenios por volumen concedidos a
clientes”.

El saldo de la cuenta "Comisiones cobradas intergrupo” recoge las comisiones percibidas de las distintas
unidades de Newedge Group como consecuencia de fa operativa de los paises en donde la Sociedad recurre a
la red de intermediarios de Newedge Group.

27. Comjsiones satisfechas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de perdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios
2012 y 2011, se indica a continuacion:

_Euros
2012 2011
FOperaciones con instrumentos derivados 11.130.686,41 14.839.548,72
Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de compensacién y liquidacion 54.576,07 54.522,.33
Comisiones cedidas a representantes v a ofras entidades 932.924,86 801.521,05
Otras comisiones 3.604.250,56 3.296.828,14
15.722.437,96 18.992.420,24

E! saldo de fa cuenta "Operaciones con instrumentos derivados” recoge los siguientes concepios:

1. Comisiones pagadas a otros intermediarios financieros por la ejecucién de operaciones de clientes de la
Sociedad en las que ésia actla Unicamente como liquidador por importe de 2.284.985,83 euros
(3.998.034,61 euros en 2011).

2. Comisiones satisfechas por la Sociedad para cperar en mercados crganizados extranjeros a través de 1a red
de Newedge Group por importe de 8.731.200,86 euros (10.595.543,56 euros en 2011), asi come por la
utilizacion de otras redes por importe de 95.692,17 euros {162.212,08 euros en 2011),

3. Oftras comisiones pagadas a ias distintas unidades de Newedge Group por importe de 18.807,55 euros
{B82.758,47 euros en 2011).

El saido de la cuenta "Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de compensacion y liquidacién” recoge las
comisiones satisfechas por la Sociedad a MEFF.

El saldo de la cuenta “Comisiones cedidas a representantes v otras entidades” incluye las comisiones cedidas,
por la operativa proporcionada, a diversas sociedades con las gue la Socledad tiene acuerdos por importe de
932.924,86 euros (755.728,09 euros en 2011) asi como por las comisiones cedidas por ls operativa de cash
equity que ia Sociedad mantiene con el Grupo BBVA por importe de 45.792,86 surcs en 2011, Tanto en el
ejercicio 2012 como en el ejercicio 2011 el importe integro devengado por estos conceptos se carresponde con
comigiones cedidas a entidades del Grupo BBVA (véanse Notas 1 y 22).

La composicion del saldo de ia cuenta “Otras comisiones” de! detalle anterior es la siguiente;
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Euros
2012 2011
 Comisiones bancarias < 370.108,27 | 643.481,73
[ Errores en la operativa de la Sociedad 93.400,89 | 76.754,95
Comisiones sobre avales 3.140.741,40 2.576.591,46
3.604.250,56 3.296.828,14

(*} Delos que 159.516,48 euros corresponden a comisiones por 'a realizacion de transferencias bancarias en ! marco de
ta operativa de intermediacion (464.840,03 ewros en 204 1),

El saldo de la cuenta "Comisiones sobre avales” recoge por importe de 464.769,47 euros las comisionas por el
mantenimiento del aval que la Sociedad mantiene con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. por importe de 100
millenes de euros necesario para peder ser miembro ejecutor v liguidador de MEFF y gue a su vez se encuentra
contragarantizado al 50% por Newedge Group (véase Nota 21). Asimismo, el saldo de esta cuenia recoge por
importe de 2.674.210,85 euros las comisiones gue la Sociedad paga a sus accionistas para que éstos garanticen
de manera limitada o limitada, los saldos de sus clientes. Durante el ejercicic 2011 la Socledad procedio a
revisar la garantia ilimitada gque tenia concedida para todos sus clientes a través de sus accionistas, para
establecer un sistema individuatizado de concesion de garantias, a partir del cual determinados clientes han
pasado a tener garantias limitadas, Este procese ha implicado la asuncion del coste de la comision devengada
por estas garantfas por parte de la Scciedad.

Diferencias de cambio

Durante el ejercicio 2012, los saldos denominados en moneda extranjera han generado una pérdida para la
Sociedad por importe de 8.357,75 euros (22.715.81 euros de beneficio en el ejercicio 2011), que figuran
registrados en el capitulo “Diferencias de Cambio (neto)” de fa cuenta de pérdidas y ganancias,

El desglose al 31 de diciembre de 2012 y 2011 dsl confravalor en euros de los principales saidos de activo y
pasivo del balance mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de las pariidas que los
integran y a las divisas mas significativas en las que se encuentran denominados, es el siguiente:
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Contravalor en euros

Naturaleza de los saldos en Meneda Extranjera:

2012

011

Cuentas a fa vista:

Creédito a intermediarios financieros

341.061.802,54

661.811.606,50

Ddélar australiano
Real brasilefio
[élar canadiense
Franco suizo
Libra esterlina
Coronia danesa
Délar Hong Kong
Ringgit malayo
Yen japonés

Worn coreano
Peso mexicanoe
Corona noruega
Zioty polaco
Corona sueca
Délar Singapur
Délar estadounidense
Rand sudafricano
Bath tailandés
Lira turca

Cuentas a plazo:

2.084.539,50
7.384.202,22
1.469,033,95
14.357.578,71
31.452.179,67
1.892,88
9.497.989,96
118.934,40
15.947.016,63
47.261.760,61
113.707,70
105.877.03
133.700,69
1.368.319,43
113.813,62
209.407.018,23
217.716,75

16.520,56

55.831.520,04

698.302,62
£.088.823,56
1.596.515,76
9.922.943,86

53.680.833,73

121.458,29

14.626.032,32

43.155.458,87
80.817.667,08
T16.448 69
89.481,51
116.660,17
4.456.491 .51
35.578,06

44 5085.084,68
603.825,69

Libras esterlinas
Dlar estadounidense

| Otros créditos:

4307.240,00
51.524.280,00

24.279.113,82

£12.195.549,06)

Florin hingaro
Real brasilefio
Délar capadiense
Franco suizo
Corona danesa
Libra esterlina
Délar Hong Kong
Yen japenés

Won koreano
Corona noraega
Corona sueca
Déblar Singapur
Ddlar estadounidense
Didlar australiane
Ringgit malayo
Zloty polaco
Rand sudafricanc
Bath tailandés
Lira turca

Délar neozelandes
Délar taiwanés

(0,69)

(332.075,18)
102.002,56
0,16
2.657.945,42
9.851.675,18
(343.209,66)

(43.230,01)
128.113,48
2167842
19.664.160,39
(53.506,12)
28.500,74
31.464,98
23.544 03

9%7.699.00
(39,40)
494 376,52

5.726,68
(13.973,50)
(868.885,25)
8.263,44
(4.302.731,94)
1.041.665,81
(201.353,36)
(39,76)
(597,16)
22448925
(3.214 45)
(7.881392,06)
(76.776,92}
12.935,58
41.074,46
(194.374,95)
13.983,89
(572,43)
222,64

48



0L4082619

Confravalor en euros

Naturaleza de los saldos en Moneda Extraniera; 2012 2011
Ajustes por valoracidn: 58.413,26 25.492,01
Polar aystraliano 3.065,20 2.532,73
Franco suizo 32.855,02 417,58
Libra esterlina 2.053,31 2.212,13
Yen japonés 2.301,80 1.278,87
Zloty polaco 201,89 -
Corona noniega 4,63 5,05
Corona sueca 171,27 687,62
Délar Hong Kong 0,02 -
Flotin bingaro - -
Délar canadiense 70,44 ~
Délar estadounidense 17.006,63 17.844.,46
Rand sudafricano 677,41 251,11
Délar neozelandés 5,62 5,25
Corona danesa - 257,21
Total saldos Crédito a Intermediarios Financieros (Nota 6) 421.230.849.62 649.641.549.45
Crédites a particulares
Créditos y anticipos por operaciones de valores 85.900,52 (561.593,59)
Délar estadounidense 86.062,04 (561.593,59)
Libra esterlina {161,52) -
Otros créditos y anticipos 195,67 -
Libra esterlina 195,67 -
.Ajustes por valoracitén 1.521,19 1.728,60
Délar estadounidense 1.521,19 1.728,60
Libra esterlina . -
Total saldos Crédito a Particulares (Nota 8) 87.617,38 {559.864,99)
Total saldos denominados en moneda extranjera en el activo 421.318.467,00 649.081.684,47
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Contravaler en curas
Naturaleza de los saldos en Moneda Extranjera: 2012 : 2011
Deundas con intermediarios financieros

Préstamos y créditos: 9.661.162,60 90.128,76
Ddlar australiano 104.787,29 -
Franco suizo - -
Délar canadiense 3.857.47 -
Libra esterlina - -
Délar Hong Keng 8.555.135,81 -
Florin hingaro 0,02 0,28
Yen japonés 491,940,562 -
Peso mexicano 21,68 90,128,483
Corona danesa - -
Zloty polaco - -
Corona sueca 347.582,80 -
Délar Singapur 97.836,91 -
Délar estadounidense - -
Rand sudafricano - -

Saldos transitorios por operaciones de valores: 68.530.483,23 60.065.886,45
Délar australiano 135,764,07 58.932.19
Real brasilefio 6.119.555,52 5.102.519,53
Dolar canadiense 55.703,72 10.786,57
Franco suizo 2726.626,45 447 570,67
Bath tailandés - -
Libra esterlina 2.780.108,90 271336350
Délar Hong Kong 691.426,32 612.904,92
Corona danesa - 1037.209,83
Yen japenés 4.194.440,41 2.237.457.79
Won coreano 34.345,647,76 33.088.315,50
Peso mexicano 36.140,67 443.034,87
Corona noruega 25.662,06 -
Zloty polaco 165.225,16 153.890,95
Corona sueca 126.113,51 6.166,73
Doélar taiwanés 487.322,92 -
Détar estadounidense 18.083.419,21 14.951.779,18
L.ira turca 1.603.920,37 -
Rand sudafricano 53.406,18 5551837

Otras deudas: 497.072,24 622.068,01
Dolar australiano - 14,22
Real brasilefio - 8.080,04
Franco suizo 57.073,20 6587143
Corona dangsa 1.951,97 1.959,11
Libra esterlina 140,325,73 118.652,43
Délar Hong Kong 483780 440,65
Yen japonés 6.791,63 52.930,79
Peso mexicano 25.000,00 -
Corona sueca 48.958,8¢9 4754631
Délar Singapur - -
Délar estadounidense 211.936,52 325.696,73
Zioty polaco - 553,53
Rand sudafricano 161,85 288,31
Délar canadiense 34,65 34,36
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Depdsitos en efectivo recibidos en garantia de operaciones: 308.482.635,66 550.925.116,79
Délar australiano 1.788.308,00 562.821,75
Real brasilefio 1.262.770,32 980.836,45
Dolar canadiense 1.075.669,89 1.565.645,11
Franco sujzo 14.135.442 .41 8.507.593,60
Libra esterlina 35.339.213,04 46.380.643,06
Délar Hong Kong 10.090.661,5% 15.040.651,02
Yen japonés 10.871.351,84 40.620.367,46
Won coreano 12.908.113,75 47.698.536,26
Peso mexicano 76.585,53 182.877,30
Lira turca 382,51 -
Corona sueca 936.122.91 4.590.496,29
Corona noruega 36.641,57 11.685,73
Corona danesa - 5.422,50
Délar Singapur 38.088,35 32.967.49
Délar estadounidense 219.736.267 22 384.391.506,70
Rand sudafricano 187.016,73 333.060,06
Ajustes por valoracién: 60.571,99 14.993,39
Délar ausiraliano 4.055,95 498,56
Ddlar canadiense 213576 690,16
Franco suizo 3299464 141,67
Corona danesa - 546,14
Libra esterlina 250,33 1.482,44
Diblar Hong Kong 6.260,61 3.284,95
Yen japonés 13.413,%6 2.098,52
Lira turca - 5,94
Corona sueca 359,21 487,016
Peso mexicano 26,74 3.832.74
Dolar Singapur 38745 89,58
Zioty polaco - 93,28
Dolar neozelandés 9,38 8,70
Corona norusga 12,95 -

Rand sudafricano 4,66 -

Ringgit malayo 56,24 -

Dadlar estadounidense 2,1t 1.731,69
Total saldos Deudas con Intermediarios Financieros (Nota 12) 387.171.925,72 611.718.187.40
Deudas con particulares

Depdasitos en efective recibidos en garantia de operaciones: 31.895.395,28 36.565.171,90
Libra esterlina 65.740,79 48.958.64
Ringgit malayo 118.934,40 -

Délar estadounidense 31.710.720,09 16516.213,26
Saidos transitorios por operaciones con valores 1.671.303,00 284.850,37

Libra esterlina 5924891 109.726,09

Ringgit malayo 88.370,98 -

Délar estadounidense 1.523 683,11 175.124,28
Total saldos Dendas con Particuiares (Nota 13) 33.566.698,28 36.850.822,27
Total saldos denominados en moneda extranjera en ¢l pasivo 420.738.624,08 648.568.209,67
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29. Gastos de personal

aj Composicién

La composicidn de los saldos de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:

Euros
2012 2011
Sueldos y salaries 5.125.732,75 5.782.397.,06
Seguridad Social 792.617,72 727.284,72
Indemnizaciones por despidos (Nota 2-q) 306.051,35 -
Gastos de formacién 12.465,09 17.7719,22 |
Otros gastos de personal 53.401,09 58,937,23
6.290.268,00 6.586.398,23

b) Ndmero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante jos ejercicios 2012 y 2011, detallado por categorias
profesionales, ha sido el siguiente:

Nitmero de Empleados
2012 2011
Directivos 9 9
Técnicos 41 41
Administrativos 14 14
64 64

E! ndmero de empieados de la Sociedad, al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, distribuido por categorias
profesionales y género, es el siguiente:

Némero de empleados
2012 2011
Hombres | Mujeres | Hombres | Muijeres

Directivos 8 - G -
Técnicos 21 16 22 i9
Administrativos 10 4 16 4

39 20 41 23

Las remuneraciones pendientes de pago al cierre de! ejercicio 2012, correspondientes a incentivos,
ascienden a 1.407.800,00 (2.358.927,00 eures en 2011), de las cuales 204.675,00 euros corresponden al
bonus del ejercicio 2011, que conforme al plan de retribucién aprobado por la sociedad durante el ejercicio
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{véase Nota 9), seran abonados durante los proximos tres ejercicios, y se han registrado en el capiiulo
“‘Resto de pasivos” del pasivo de los balances adjuntos,

La Sociedad no tiene contraido con su personal compromisc significativo aiguno en materia de pensiones.
No obstante, el Convenio Colectivo del Mercado de Valores establece que la Sociedad deberd abonar una
indemnizacion en el case de jubilaciones anticipadas que se efectiien a peficion voluntaria del trabajador vy
cuya cuantia se establece en funcién de 1a edad de jubilacién. El pago de la prima anual realizada a BBVA
Seguros, S.A. de Seguros y Reaseguros, entidad perteneciente al Grupo BBVA (véase Nota 1), como
consecuencia de la externalizacion de los compromisos por jubilacion anticipada de sus empleados ha
ascendido a 9.154,98 euros {15.000,00 euros en 2011) gue se han registrado en el capitulo “Gastos de
personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias (véase Nota 2-p).

30.  Gastos generales

a} Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas vy ganancias correspondiente a los
gjercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Euros
2012 2011
Alguileres de inmuebles e instalaciones 492.587,79 536.424,18
Sistemas informaticos 1.135.786,55 395.737.69
Comunicaciones 277.354.75 320.663,30
Publicidad y propaganda 43.570,72 58.764,81
Susministros 86.055,04 94.139,72
Conservacion y reparacién 222.157.1 237.856,12
Servicios de profesionales independientes 277.767.41 352.500,26
Representacién y desplazamiento 169.955.88 195.780,13
Contribuciones e impuestos 78.482,84 177.775,03
Resto de gastos 111.480,60 263.803,35
Total gastos generales 2.898.198,68 2.633.444,79

En la cuenta "Alquileres de inmuebles e instalaciones” se incluyen los importes devengados por
arrendamientos y alquileres, que corresponden al gasto por el arrendamiento de las oficinas en que la
Sociedad tiene su domicilio social, situado en la Via de los Poblados s/n, Madrid, con una superficie de
1.444,09 m2, asi como de 60 plazas de aparcamiento sitas en el mismo inmueble y, cuyo arrendador es
Credit Suisse Asset Management Immobilien Kapitalanlagegesellschaft, MBH. El contrato de arrendamiento
se inicid el 11 de junio de 2008 y la duracién inicial del mismo era de 5 afios. Con fecha 23 de junio de 2010,
se realizo una novacion al confrato de arrendamiento en la que se concede a la Sociedad un periodo de
carencia en el pago de la renta de las oficinas v plazas de aparcamiento de un mes y medic cada afio
duranie los afos 2010, 2011 v 2012,

Incluidos en el salde de la cuenta “Sistemas Informaticos” se recogen, fundamentalmente, los gastos de
mantenimiento y reparacién de las aplicaciones informaticas de la Sociedad asi como de las pantallas de
contratacion y liquidacion gue la Sociedad posee para realizar su operativa,

Los importes pendientes de pago al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 por estos conceptos se han
registrado en el capitulo “Resto de pasivos” det balance (véase Nota 9},
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Incluido en et saldo de la cuenta “Servicios de profesionales independientes”, se recogen los honorarios
satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual, que han ascendido a 37.700,00
euros {37.430,00 euros en 2011). Asimismo, durante e ejercicio 2012, esta cuenta incluye los gasios
correspondientes a otros servicios prestados por ef auditor, por importe de 43.459,71 euros (44.861,72 euros
en 2011), de los que 19.084,71 euros (16.861,71 euros en 2011) corresponden a la auditoria del
cumplimiento de la normativa de prevencion del blanqueo de capitales y 24.375,00 euros (28.000,01 euros
en 2011) al informe de proteccion de activos de clientes.

¢) Informacién sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A co.ntinuacidn se facilita la informacion requerida por fa Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacién de la Ley
3/2004, de 29 de diclembre, por la que se establecen medidas de lucha conira ta morosidad en las operaciones

comerciales:

Pagos Realizados y Pendientes de Pago

2012 2011
Importe | lmporte
(Miles de (Miles de
Euros) % (*) Euros) % (%)
Dentro del plazo méximo legal 1.860 100% 692 100%
Resto - - - -
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 1.860 100% 692 100%
Plazo medio ponderado excedido de pagos - - - -
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan ¢! plazo méximo legal - - - -

{(*} Porcentaje sobre &l total.
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Altura Markets,
Sociedad de Valores, S.A.

Informe de Gestion correspondiente al
gjercicio anual terminado e!
31 de diciembre de 2012

Entorno econdmico dei ejercicio 2012

Altura Markeis ha desarroliado durante 2012 su actividad de infermediacion en derivados dentro del quinto afio
de crisis econdmica, o que ne ha impedido gue sus resultados hayan sido positives ai final del ejercicio.

5i a nivel econdmico 2012 ha visto la implantacién de severas medidas de ajuste centradas en el aurnento de ta
presion impositiva y la reduccién del gasto plblico, a nivel legislativo esas medidas se han visto acompafadas
por la preparacion, e incluso entrada en vigor, de numerosos textos legalas que tienden a una mayer regulacion
y control de los mercados financieros y de la actividad econdmica. A medidas de cardcter supranacionat, como
fas de la Unién Europea, se han afadido acuerdos intergubernamentales, mostrando asi la voluniad de los
distinios Estados de cooperar en las medidas impiementadas para asegurar su maxima eficacia.

El escenario econdmico general arroja dudas acerca de la evelucion proxima de las principales economias,
cercanas a la recesion o ya con crecimienios negativos. Asi, la economia global ralentizé su crecimiento en 2012
fras un primer trimestre muy positivo, v las perspectivas son que el escenario se mantenga en los paises
desarrollados, mieniras las economias emergentes crecen con mayor fuerza.

2013 repetira, por tanto, buena parte de los escenarios que han estado presentes durante 2012.

Evolucién de la Economia Espafiola en 2012

Al igual que en ejercicios anteriores, Espafia ha sido uno de los paises mas afectados por la situacion
economica general,

PIB Y COMPONENTES (1} COMPONENTES DEMANDA NACIONAL {1)
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El PIB ha experimentado un retroceso durante 2012, pese a la mejora relativa del sector exterior, con una
importante contraccion del consumo y recortes en los servicios publico, ¥y un aumento significativo del
desempieo.

A lo largo del ejercicio recién terminado, se han producide algunas actividades regulatorias gque han incidido
significativamente en los mercados financieros, como las sucesivas resfricciones y prohibiciones establecidas
sobre las ventas en corto, que se mantenian a fecha 31 de diciembre.

Actividades de la Sociedad en el gjercicio 2012

Pese al escenario macroecondmico adverso, Altura se ha mantenido como referencia en la intermediacién de
derivados, obteniendo una vez mas importantes reconocimientos, liderando los “Risk Espafia Ratings” en su
area de actividad por séptimo afio consecutivo.

Altura mantlene sus diferentes areas de actividad, desde las mas asentadas desde la constitucion de la entidad
a las tltimas actividades de intermediacion {“infer-dealing brokerage®) iniciadas a finales del ejercicio anterior.

Resultado del ejercicio y evolucion de la Sociedad

En &l ejercicio 2012, el Beneficio Antes de Impuestos y Garaniias logrado por Altura Markets ha sido de
4.083.844 eurcs. En la obtencién de estos resuliados ha tenido una especial importancia la eficacia alcanzada
en la gestion de gasios, que se han mantenido a niveles muy similares a fos del gjercicio anterior.

Anélisis de la Actividad por Mercados

Como en gjercicios anteriores, los datos referidos a final de 2012 muesfran que el mercado en al que Aliura
realiza la mayor parte de sus cperaciones es Eurax.

En este gjercicio, esa importancia ha sido ain mayor, al suponer el 52% del total por volumen, y ef 51% de los
ingresos por comisiones.

! mercado nacional, MEFF, queda en una alejada segunda posicion, scbre todo si se mira el porcentaje total
que supone sobre jos ingresos {12%), aunque por volumen su importancia relativa es mayor (28%).

Cabe destacar que el Grupo CME, aunque supone sélo un 3% del total por voiumen, estd va muy cerca de
MEFF en cuanto a los ingresos, con un 11%.

Por tipo de servicio ofrecido, la actividad mas frecuente es la de liquidacion (38% del volumen), por un 29% de
“Full Service” (ejecucion + liguidacién) y un 26% de "sélo ajecucion”. En cambio, por ingresos es la actividad de
“Full Service” ia principal, sumando un 48% de los ingresos toiales,

Tivologfa de Clientes

Siguiendo su vocacion, establecida ya desde su constitucion, Altura continda siendo una entidad dedicada
esenclalmenie a la prestacion de servicios a entidades reconocidas y supervisadas, lo cual es de gran
importancia en el adecuado cumplimiento de las obligaciones de conccimiento del cliente y de monitorizacién de
operaciones.

La incorporacién de clientes ajenos a este perfil, especiaimente para cubrir sus necesidades de cobertura en los
mercados de commodities, es también ya una parte consolidada de la cartera de clientes de Altura, aunque sélo
cuando el cliente potencial puede ser categorizade como profesional de acuerdo con la normativa vigente.
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Los unicos clientes de Altura incluidos dentro de la categoria de “Minoristas”, siguen siendo particulares
provenientes de la antigua BBVA Bolsa, y exclusivamente para la liquidacion de operaciones elecutadas a
través del propio BBVA.

Empleadocs

A fecha de clerre del ejercicio, 1a plantilla de Altura Markets se compone de 59 personas, con a siguients

distribucion:

Niimero de empleados

Directores

Resto personal

Hombres

Mujeres | Hombres

Mujeres

Direccidn general
Operaciones
Liquidacién
Atencidn al Cliente
Top Day Processing
Facturacién
Estadisticas Banco de Espafia
Proyectos
Informética y Tecnologia
Contro! Financiero
Tesoreria
Cumplimiento Normativo

 Control de Riesgos

Control Interno
Marketing
E-Business

Sales Facititation
Front Office

1
B~ S S

1
W W = =

o {03 UA =

= N2

P3O e

3]

Total empleados fijos

20

Gestidn del riesgo

La Sociedad maniiene su politica de estricto control sobre los riesgos inherentes a st actividad, que se pueden
sintetizar en los siguientes

Tipos de riesgo:

- Riesgos de contratacion: el mayor riesgo viene derivado de !a recepcion de 6rdenes por Ja Mesa de
Contratacion, como podrfa ser sjecutar una orden a un precio diferente, cambiar el sentido de ia orden
{compra en lugar de venia o viceversa), o similares circunstancias. La Sociedad tiene en vigor
precedimientos para identificar, controlar, informar y gestionar los errores de manera rapida v eficaz

- Riesgos operacionales: se generan riesgos operacionales principalmente en las fases de transmision
de instrucciones o informacion, o realizacion de calculos. Esto afecta a la correcta recepcion Y
entendimiento de las instrucciones de los clientes, su correcta transmisiéon a los mercados, el
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adecuado entendimiento y ejecucién por parte de éstos, y su imputacion, tratamiento y liquidacion
coirecta por los diferentes sistemas. Para minimizar estos riesgos, fa Sociedad realiza una
comprobacion exhaustiva de las operaciones contra los datos de los clientes, mercados/camaras y
bancos. El departamento de Riesgo Operacional realiza, dentro de sus responsabilidades anuales, una
revigion y actualizacion de! analisis de factores de riesgo operacional, el cuat determina los controles Y
planes de mitigacion que se llevaran a cabo durante el periodo anual. Existe un comité de riesgo
operacional {("CRC"), gue en sus reuniones trimestraies, analiza el avance de los planes de mitigacion
de los diferentes factores de riesgo establecidos en el plan anual y analiza las cifras y las causas de
los quebrantos de Errores de Riesgo operacional.

Durante el afto 2012, Altura se ha adaptado a la nueva metodologia de Riesgo Operaciona! del Grupo
BBVA. Dicha metodologia consiste en la creacion de una nueva Base de Riesgos BUR (matriz de
procesos sensibies y sus riesgos asociados) que define, dentro de todos los procesos reievantes
descritos, una serie de procesos vy riesgos crilicos que tendran necesariamente asociados coniroles
que mitiguen la exposicion del riesgo.

- Riesgos de insolvencia: la Sociedad no mantiene posiciones por cuenta propia.

- Respecto a la operativa para clientes, los riesgos de insolvencia son diferentes segln la operacion
gque realice para su cliente sea de contratacién y liquidacion o exclusivamente de liquidacién (Riesgo
de Coniraparte) y exclusivamente de contratacion (Riesgo de impage de comisiones).

1. Riesgo de impago de comisiones: Cuando la operacion que se realiza es exclusivamente de
contratacion, cediéndose la liquidacion a otro miembro del mercado, la comisién es
requerida para su page, siendo éste el Unico caso en el que eventualmente se podria
generar un riesgo de insolvencia por parte del cliente de coniratacion.

2, Riesgo de coniraparte: Riesgo de gue el cliente de liquidacion pueda incurrdr en
incumplimiento antes de la liquidacion definitiva de los fluios de caja de la operacidn, sin
embargo al actuar las camaras de los diferentes mercados como confrapartida de las
diferentes operaciones y liquiddndose todas las operaciones en el dia, se limita el riesgo de
insolvencia al tener depositadas las garantias exigidas por los mercados. La entidad cuenta
con un departamento de riesgo de contrapartida cue pene limite a la operativa de los
clientes y se encarga de vigitar los pagos de los depositos de garantia de los clientes.

- Riesgos refacionados con la Prevencién de! Blanqueo de Capitales.- Los procedimientos y confrcles se
han venido aplicande de forma normal a lo largo del ejercicio. El Organo de Control Interno ¥
Comunicacion (OCIC) de la Scciedad se ha venide reuniendo con normatidad. Los informes enviados
a SEPBLAC han correspondide a ias dos declaraciones semestrales expresas (negativas). La
Auditoria anual sobre PBC redactd su informe con fecha 31 de octubre de 2012, sin encontrarse
ninguna incidencia ni debilidad significativa. El equipo auditor si sugiere mejoras a aplicar, que seran
debidamente estudiadas y en su caso incorporadas a la actividad de controt de Altura.

- Riesgo de interés y de fipo de cambio: Al limitar la sociedad las operaciones por cuenta propia en el
estricto ambito de la gestion de tesoreria, tiene una exposicion muy fimitada a las variaciones de tipo
de interés y de cambic, teniendo en cuenta ademas gque la gestién aplica estrictos criterios de
prudencia, fiquidez v bajo riesgo.

Adquisicidn de acciones propias

Afecha 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no mantenia acciones propias en cartera.
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Actividades de Investigacién y Desarrolio

Dada fa actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relacion con e
patrimenio, la situacién financiera y los resultados de [a misma,

Hechos posteriores

Es intencion del Consegjo de Administracién de la Socledad proponer 2 la Junta General ordinaria de Accionistas
la distribucion de un dividendo extraordinario con cargo a reservas voluntarias por importe de 369,39 eurcs, que
estaria en todo caso condicionada a la previa aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas de la
propuesia de distribucion del resultado correspondiente al ejercicio 2012, desglosada en ta Nota 3 de la
memoria.

No se ha producido ningin hecho digno de mencitn enire el 31 de diciembre de 2012 y ia fecha de publicacién
de tas cuentas anuales.

Perspectivas 2013

Tras un afto 2012 que, en general, ha sido para la eocnomia espafiola peor de 1o esperado, la sensacion que se
desprende de encuestas recientes, como la llevada a cabo por las Camaras de Comercio, es que e 2013 no
sera fan negativo, aunque se espera que las cifras sean peores en Espafia que en @l conjunto de Ja Unidn
Europea.

PERSPECTIVAS EMPRESARIALES EN ESPANA CIFKA DE NEGOCID (saldos netos)”

Lekyain
Estons
Fumania
Fronrita
Hagea
Malta
e
Dinzrarcs
Bgzna
Hungria
Eslveang
Augtia

3%

20

10

Saldas netos”

Hoia
Fap Chesn
Eopafia

) ) ) . Ecivernic
Cifrade Exportaciorns  Laplea fewprsian Liopen
negacio
Fr] Perf;occtfvas 2013 GRpsulndes L5172 OPPrperte 2043
Grafico HI: Cifras 2012 y Expectativas Empresariales para 2013 Grafico 1V: Evolueion probable de fa cifra de negocio en iz UE

Fuente: ‘Perspectivas 2013. Europa y Espafia’. www.camaras.org

Asl, el sector exterior seguird siendo e referente para le economia espaiicla, mientras que cifras como las de
desemnpleo e inversidn seguiran siendo los grandes problemas a superar.
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Ademas de afrontar la situacion econdmica general, Altura se vera también afeciada por importantes trabajos
regulatorios vy legislativos tendenies a un mayor confrol del sector financiero, del cumplimiento de las
cbligaciones fiscales por parte de los agentes, asi como de una mayor proteccion del cliente final.



Diligencia que levanta el Secretario no Consejero del Consejo de Administracion de Altura Markets,
Sociedad de Valores, $.A., D. Emilio Diaz Ruiz, para hacer constar que todos los miembros def Consejo de
Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, comprensivo de la
memoria, balance de situacion, cuenta de perdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio nete,
estado de flujos de efectivo e informe de gestian de ta Sociedad Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, firmando todos y cada une de los sefiores
Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 27 de marzo de 2013

El Secretaric no Ceonsejgro del Consejo de Administracion

El Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.: D. Ricardo Laiseca Asla

Consejeros:

Fdo.: D. Amaury de Villemandy Fdo.: D. Jacinto Bote Barbas

o~ < T

Fdo.: D. Juan Fabregas Sasiain

Fdo.: D. Gregoire de ljestapis

(=3
Fdo.: Nicotas Breteau



ANEXO

E! presente documento comprensivo de fa memoria, balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias,
estedo de cambios en el patrimonio neto e informe de gestidn, correspondientes al ejercicio 2012 de la
Sociedad Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A., se compone de 65 hojas de papel timbrado, impresas
por una cara, referenciadas con la numeracién 0L4082566 a OL4082630, ambas inclusive, habiendo
estampado sus firmas Jos miembros dei Conssjo de Administracion de Altura Markets, Sociedad de Valores,
3.A. en la diligencia adjunta firmada por mf en sefal de identificacion.

Madrid, 27 de marzo de 2013

Fdo.: D. Emilio Diaz Ruiz

Secretario no Consejero del Consejo de Administracion



DILIGENCIA

La extiendo yo, Emilio Diaz Ruiz, Secretario del Consejo de Administracién de Altura Markets,
Scciedad de Valores, S.A., a fin de hacer constar, a todos los efectos oportunos, que en las
Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, se han
detectado los siguientes errores tipograficos, los cuales se subsanan de Ia siguiente manera;

En fa pagina 3 de la Memoria, que corresponde con la hoja de papel timbrado 0L4082573,
donde dice gue:

‘Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de fa Sociedad, en
Su reunion celebrada el 27 de marzo de 2013, se someterén a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.”

debe decir;

‘Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, en
Su reunion celebrada el 31 de marzo de 2013, se someferan a la aprobacitn de la Junta
General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.”

En la pagina 44 de la Memoria, que corresponde con la hoja de papel timbrado 0L4082614,
donde dice gue:

“El Servicio de Atencion al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracion de la
Sociedad con fecha 27 de marzo de 2013 el informe explicativo del desarrolio de su funcion
durante el ejercicio 2012, comunicando gue, en el ejercicio 2012, no ha sido presentada
reclamacion o queja alguna frente a la Sociedad en el Servicio de Atencion al Cliente de! Grupo
BBvA”,

debe decir;

“El Servicio de Atencién al Cliente ha presentado ante el Consgjo de Administracion de la
Sociedad con fecha 31 de marzo de 2013 el informe explicativo del desarrolio de su funcion
durante el efercicio 2012, comunicando que, en el ejercicio 2012, no ha sido presentada
reclamacion o queja alguna frente a la Sociedad en el Servicio de Atencion af Cliente del Grupo
BBVA".

Por dltimo, certifico que la hoja de firmas adjunta asi como el anexo a la misma, ha sido
firmado el 31 de marze de 2013,

Y para que asi conste, extiendo y firmo la presente DILIGENCIA en Madrid, a 31 de marzo de
2013. Ao -

El. SECRETARIO DEX CONSEJO DE ADMINISTRACION
D. Emilio Diaz Ruiz



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacion de la Sociedad: Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A.

NIF AB2898895

Los abajo firmantes, como Adminisiradores de la Sociedad citada manifiestan que en la
contabilidad de la Sociedad correspondientie a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que
deba ser incluida en el documento aparte de informacién medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de
Justicia de 28 de Enero del 2009,

£l Secretario no Consejero del Consejo de Administracién

Fdo.: D. Emilio Diaz Ruiz

Fl Presidente del Consejo degl Administracion

Fdo.: D. Ricardo Laiseca Asla

Consejeros

1 P -

Fdo.: D. Amaury de Villemandy Fdo.: B. Jacinto Bote Barbas
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/
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Fdof: D. Gregoire de Lestapis Fdo.:#. Juan Fabregas Sas@in

L

Fdo.: Nicolas Breteau



