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Al accionista Unico de Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de Alantra Capitai Markets, Sociedad de Valores, S.A.
(Sociedad Unipersonal) - en adelante, la Sociedad -, que comprenden el balance a 31 de diciembre

de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 1.b de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962,
C.l.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Aspectos mas relevantes de ia auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas,

Yy N0 expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Registro de los ingresos por comisiones percibidas por asesoramiento en operaciones corporativas y

busqueda y colocacion de paquetes de valores en mercados secundarios

Descripcion

Los ingresos de la Sociedad corresponden,
principalmente, a comisiones percibidas por la
prestacién de servicios de asesoramiento en
operaciones corporativas y busqueda y colocacién
de paquetes de valores en mercados secundarios,
todos ellos recogidos en el programa de
actividades registrado en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

Si bien el reconocimiento de estos ingresos no
resulta normalmente muy complejo en cuanto a
su cuantificacidn, dando lugar a cuentas por
cobrar convertibles en efectivo en un corto
periodo de tiempo, el adecuado registro de los
ingresos por comisiones percibidas descritos
anteriormente se ha considerado el aspecto mas
relevante para nuestra auditoria debido a que
dicho registro depende del cumplimiento de las
condiciones acordadas contractualmente con
cada cliente.

Procedimientos aplicados en la auditoria 'f A
Nuestros procedimientos de auditoria para dar

respuesta a esta gestién han incluido, entre otros,
los siguientes procedimientos:

Hemos realizado pruebas de detalle, para cada
uno de los clientes por busqueda y colocacién de
paquetes de valores en mercados secundarios y
para una muestra representativa de operaciones
de asesoramiento en operaciones corporativas,
seleccionada en bases selectivas, consistentes en
la obtencién de toda la documentacién
contractual asociada y analisis de las cldusulas
definidas. Asimismo, hemos realizado un
recalculo de los ingresos por comisiones
percibidas por la Sociedad conforme a las
condiciones pactadas contractualmente.

Finalmente, cuestionamos el buen fin de la
prestacion del servicio objeto de analisis
mediante la verificacion, en su caso, del cobro de
dichas comisiones.

Por ultimo, hemos evaluado que los desgloses de
informacién incluidos en la nota 19 de las cuentas
anuales adjuntas en relacién con esta cuestion
resultan adecuados a los requeridos por la
normativa contable aplicable.



Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exciusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidon, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen laimagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccidon material cuando existe. Las incorrecciones

pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidon que se
encuentra en el citado Anexo 1 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.



e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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Alantra Capital Markets Sociedad de Valores S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Miles de euros)

Nota

_ﬁamlcio

2021

Eemlcio
2020 (1)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Otros ingresos/gastos
Por cobertura de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados racibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (i)

Transferencias a {a cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en & patrimonio neto
Otros ingresosigasios
Por cobertura de fiujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositive
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (it}

L I |

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+11+11l)

8530

{*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 20 descritas en ia memoria adjunta forman parte integrante del
estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2021.
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Alantra Capital Markets Sociedad de Valores 8.A. (Sociedad Uniperscnal)

ADQ DE FL. DE
P CICIO TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Miles do eures)

Ejarcicia Ejercicio
Nota 2021 2020 (")

FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES OF EXPLOTACION (1) 3.338 85
| Resultade dal efercicis antes de Impuestss 1.310 74D
Ajustes af resultado 8
Amprtizaciones 8y 5
drdida/8i neta por da valor de fas activos - -
Dotaciones/Reckperat:anes netas 2 provisiones para rigsgos - -
imputacion de subvencicnes - -
Resuftado por venta de activas no Snancieres - -
digdasy netas poar op - -
dhvid ¥ irlados de fos activos - -
intereses y cargas asumiladas de los pasives financiscog - -
thferencias de cambic - -
Otros ingresos y gasios - -
[Aumenta {Disminucidn} neta en los activas y pasivos de axplotacidn: 2480 {859}
Créditos a intermediarios fnancieros
Crédito » particulares
Otros activos
Deudas con intermediarios fisancisros
Deudas con particulares
Otros pasivos
Diros flujos de efectivo de las actividades de explotacién {&70}) -
Pagos de intereses -
Cobros de doidendes - -
Cobros de intereses - -
Lobros {psgos] por impuesto sobire Beneficsos {470} -
Otras cobros {pagest - -

L

BB Bwwm
&

FLUIOS DF £FECTIVO OF LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1): [l

Pagos por inversiones {8}~ 3
Parhicipacones - -
Activos intangibles - =
Inmowikzade nusteral {2}
Diros ackivos finencieros - {3}
Otros activos - -

Cabros por desinversiones - *
Partic. paciones . -
Attives intangibles - -
Inmowitasdo material - -
Otros activos Ananclerss - -
Otros actvos - -

[}

w w
.
2

Fios OE DELAS AC ot & {513) {B.000}
Kobros ¥ pagos por instrumentos de patrimonio 18 -
Emisidn dr instramantos de patrimomo
. de p:
gk e prego - -
de de i proph - -
Subwenciones, donaciones y legadas recibidas - -
Eobros y pagos p e p (530} (8.000)
Ermisidn de obtigacsones ¢ otros valores negociables - -
Emisidn de deudas con enidades de crdie - -
Erisién de deudas con empresss del Grupo y asonadas - =
Emisida de olras deuddas - =
D ity idey de obligack ¥ oltios valores negociables - -
Devolutibn y amortizacin de deudas con entidades ds crédilo o] -
Devolucién y amortizacin de deudas con empresas def Grupo ¥ asociadas - -
Devolucidn y amortizaciin de otras deedas 3y13 {8303 {8.000})
Pages por dhvidendas y de atros de patril ) =
Drvidendos -
de otros de - -

W8
8

EFELTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (V) B -

ION NETA DEL o [ 3 2818 7.818)

Electivo o equivalentes al comienzo del ejerciclo
tfectivo o equivalentes i final del ejerciclo

4.488 12,388
7.288 4,488

w o

©18ep dnica y i & sfactos

Las Notas 1 a 20 descritas en la memona adjunts forman pare integrants det
eslado de thyjos de efectivo correspondiants af gjercicio 2021,
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Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Memoria del
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

anuales y otra informacion

a) Resefia histérica

Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) ~en adelante, la Sociedad~
se constituyd el 11 de marzo de 2016, con la denominacién de Nmds! Capital Markets, Sociedad de
Valores, S.A. (Socledad Unipersonal). El 3 de octubre de 2016, como consecuencia del cambio de
denominacién del Grupo, la Sociedad cambid su denominacion por la actual {véase mds adelante).

El 8 de abril de 2016, la Sociedad fue inscrita en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores de
la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 258.

La Sociedad desarrolia su actividad desde sus nuevas oficinas en Madrid, calle José Drtega y Gasset,
nimero 29,

Su actividad esta sujeta a lo establecido en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, en el Real Decreto 217/2008,
de 15 de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversidn y demds entidades
que prestan servicios de inversién y sus sucesivas modificaciones, asi como en la normativa emanada
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, fa C.N.M.V.). Tal y como se define en el
programa de actividades de 1a Sociedad, autorizado por la C.N.M.V., a continuacidn se detallan los
servicios de inversién que puede prestar fa Sociedad:

1. La recepcidn y transmision de drdenes de clientes en relacién con uno o mas instrumentos
financieros.

2. La negociacidn por cuenta propia.
3. La colocacion de instrumentos financieros sin base en un compromiso en firme.

4. E! aseguramiento de instrumentos o colocacién de instrumentos financieros sobre la base de un
compromiso firme.

5. El asesoramiento en materia de inversion.

Para el desarrollc de los mas arriba citados servicios de inversién, 1a Socledad podréd realizar los
servicios auxiliares previstos en la legislacién vigente y, en especial, los que siguen:

1. Asesoramiento de empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones afines,
asi como el asesoramiento y demds servicios en relacién con fusiones y adquisiciones de empresas.
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2. Servicios relacionados con las operacicnes de aseguramiento de emisiones o de colocacién de
instrumentos financieros.

3. La elaboracion de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de recomendacion
general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

Los servicios de inversién y, en su caso, los servicios auxiliares se prestardn sobre los Instrumentos
previstos en la normativa vigente aplicable en cada momento y, en especial, sobre los contenidos en
et articule 2.1, 2.2, 2.6 y 2.7 del Real Decreto-ley 14/2018, de 28 de septiembre, por &l que se modifica
el texto refundido de fa Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre.

El 26 de septiembre de 2016 Alantra Partners, S.A. comunicé mediante hecho relevante el cambio de
marca del Grupo encabezado por fa misma. Desde dicha fecha, las sociedades filiales integradas en el
Grupo Alantra han procedido a aprobar los cambios de sus denominaciones sociales a fin de sustituir
en las mismas la expresién "N+1”, “Nmds1” o "Nplusone” por la palabra “Alantra”. En lo que respecta
a la Sociedad, el 3 de octubre de 2016 se inscribid en el Registre Mercantil el cambio de denominacién
de Nmdsl Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) por la actual.

La Sociedad forma parte del Grupo Alantra, cuya entidad dominante es Alantra Partners, S.A. Las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Alantra del ejercicio 2020 fueron formuladas por los
Administradores de Alantra Pariners, S.A., en la reunién de su Consejo de Administracidn celebrada el
31 marzo de 2021 y depositadas en el registro mercantii de Madrid.

El 15 de marzo de 2017, la Sociedad registrd una sucursal en Reino Unido con sede en Londres. El 12
de noviembre de 2020, esta sucursal se adhirié al régimen de declaracion fiscal consolidada en Reino
Unido (con efectos desde el 1 de abril de 2017), que integra junto a Alantra Partners, 5.A., Alantra ICA
UK LTD y Alantra International Corporate Advisory, S.L. {Uk Branch) - sucursal que poseia el Grupo
Alantra hasta el ejercicio 2018 -. Esta sucursal se encuentra cerrada a la fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales.

Adicionalmente, el 15 de diciembre de 2017, el Consejo de Administracidn de la Sociedad acordd la
apertura de una sucursal en Italia con sede en Mildn. Dicha sucursal realiza las actividades que le son
permitidas de conformidad con las autorizaciones concedidas por el respectivo organismo supervisor,
habiendo iniciado su actividad en el ejercicio 2018.

Para el desarrollo de la actividad de la Sociedad, Alantra Partners, S.A. presta determinados servicios
(veéase Nota 22) distribuyéndose los correspondientes gastos en base a criterios analiticos establecidos
por la direccién del Grupo.

b) Bases de presentacién de las cuentas anuales
b.1 Marco normative de la informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que
es el establecido en:

- El Codige de Comercio y la restante legislacidn mercantil.

- LaCircular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMYV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de {as Empresas de Servicios de Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades
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Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Tipo
Cerrado y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la CNMV; el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 151472007, el cuat ha sido modificado, entre otros, por
el Real Decreto 602/2016 y por ef Real Decreto 1/2021 y, en lo no previsto en éstas, la Circular
4/2017, de 27 de noviembre, det Banco de Espafia.

« Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

b.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacién y, en
particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados
de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado
durante el ejercicio 2021.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sapiedad en su reunién
celebrada el 31 de marzo de 2022, se someterdn a la aprobacidn det Accionista Unico de la Sociedad,
estimandose que serdn aprobadas sin modiﬂcacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del
ejercicio 2020 fueron aprobadas por el Accionista Unico de la Sociedad el 29 de abril de 2021.

b.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracidn la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacidn obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningln
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracidn de fas cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estan basadas en
la experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es faciimente determinable mediante
otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua..

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasives, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos {véanse Notas 2-b, 2-g,
2-h 5,6, 7,8y 9).

- La vida GOtil de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2-g, 2-h, 8 y 9).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al
clerre del ejercicio 2021, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro
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obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, Io que se haria, en su caso, de
forma prospectiva, reconodendo los efectos del cambio de estimacion que, en su caso, pudieran
producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

¢} Comparacién de informacién

La informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicic 2020 se presents, a efectos
comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2021.

Adicionalmente, las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2020 fueron
formuladas por los Administradores de la Sociedad de acuerdo a lo establecido en la Circular 7/2008,
de 26 de noviembre, de la CNMV (gue ha sido derogada por la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de ia
CNMV -véase apartado b.1 anterior). En este sentido, los capitulos y epigrafes recogidos en los estados
financieros incluidos en dichas cuentas anuales del ejercicio 2020 han sido adaptados, a efectos de
presentacion, a lo establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, realizéndose las
oportunas reclasificaciones, sin que este hecho haya tenido efecto alguno sobre el patrimonio neto de
la Sociedad al cierre dei ejercicio 2020 ni sobre el resultado de dicho ejercicio, ni sobre el importe total
de los activas y pasivos al 31 de diciembre de 2020, segin figuran en las cuentas anuales del ejercicio
2020 formuladas en su dia. Este hecho debe tenerse en cuenta a efectos de la realizacién de la
comparacién entre ambos ejercicios.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de a cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada
en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambio en criterios contables

A partir del 1 de enero del ejercicio 2021 resultan de aplicacién tos nuevos criterios de clasificacién y
valoracién de los instrumentos financieros previstos en el Real Decreto 172021, gue se recogen en la
Nota 2, y que suponen una modificacion respecto los aplicados en ejercicios anteriores. Siguiendo las
reglas contenidas en el apartado 6 de la disposicién transitoria segunda del mencionado Real Decreto,
la Sociedad ha decido aplicar los nuevos criterios de forma prospectiva, considerando a efectos de
clasificacién de los activos financieros los hechos y circunstancias que existian al 1 de enero de 2021,
fecha de aplicacidn inicial.

La informacidn comparativa no se ha adaptado a los nuevos criterios de valoracién, si bien los valores
en libros han sido ajustados a los nuevos criterios de presentacion.

El siguiente cuadro recoge una conciliacién a 1 de enero de 2021 para cada clase de actives y pasivos
financieros entre ta categoria de valoracién inidial con el correspondiente importe en libros determinado
de acuerdo con la anterior normativa y la nueva categoria de valoracién con su importe en libros
determinado de acuerdo con los nuevos criterios:
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Euros
Clasificacién Segun Nuevos Criterios al 31 de diciembre
de 2020
Activos
Activos Financieros a
Valor en Financieros a Valor
Libros Estados Valor Razonable con
Financieros al Activos Razonable con | Cambios en la
31 de Financieros a |Cambios en el| Cuenta de Activos
diciembre de Coste Patrimonio Pérdidas y |Financieros
Carteras 2020 (%) Amortizado Neto Ganancias a Coste
Inversiones Crediticias-
- Créditos a intermediarios
financieros 204 904 " } N
- Crédito a particulares 539 539 - - -
Activos financieros
disponibies para la
venta-
- Acciones y participaciones 1 N . N 1
cartera interior/exterior
Total clasificacion y
valoracion segiin Estados . .
Financieros al 31 de L.a44 1.443 1
diciembre de 2020
Total clasificacion y
valoracién segin nuevos - ~
criterios al 31 de diciembre 1.443 1
de 2020
Ajustes de valoracion
registrados en Patrimonio - - - .
por nuevos criterios al 1 de
enero de 2021
Saldos iniciales segin nueva
clasificacidn vy valoracion al 1.443 - - 1
1 de enero de 2021

)

Saldos incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020 aprobadas

La aplicacién de los nuevos criterios de valoracion no ha tenido ninglin impacto significativo en el
patrimonio neto de la Sociedad al 1 de enero de 2021.

f) Correccién de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ninglin error significativo que haya

supuesto la reexpresién de los importes incluidos en ias cuentas anuales del ejercicio 2028.
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g) Impacto medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medicambiental los bienes que son utilizados de forma duradera
en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental

y la proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo [a reduccién o eliminacién de la contaminacién
futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, actives, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medicambientales,
lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en el
asesoramiento en operaciones corporativas y blsqueda y colocacion de paquetes de valores en
mercados secundarios en el marco de su actividad, descrita en el apartado a) de esta nota, no puedan
llegar a ser significativos.

h) Fondo de Garantia de Inversiones y Fondo de Reestructuracién Ordenada
Bancaria

La Sociedad estd integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones desde el 1 de abril de 2016. El
importe de las contribuciones realizadas por la Sociedad a dicho Fondo, durante los ejercicios 2021 y
2020, ha ascendido a 20 miles de euros en ambos afios, que se encuentran registrados en el capitulo
“Otras cargas de explotacion - Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase nota 7).

Adicionalmente, el saldo de dicho epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021
y 2020 incluye 1 miles de euros e importe no significativo, respectivamente, correspondientes al
importe de la contribucidn realizada por la Sociedad al Fondo de Reestructuracién Qrdenada Bancaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo del capitulo *Acciones y participaciones”
del activo del balance incluia 1 miles de euros, en ambos ejercicios, correspondiente a la participacién
de la Socledad en el Capital de la Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones.

i} Recursos propios minimos y coeficiente de liquidez

La Directiva 2013/36 del Parlamento Europeo vy del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso
a la actividad de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito y las
empresas de inversién {modificada por la Directiva 2019/2034 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 27 de noviembre de 2019, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito v a 1a
supervisidn prudencial de las entidades de crédito) y el Reglamento 575/2013 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de fas entidades de crédito y
las empresas de inversién (madificado por el Reglamento 2019/2033 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de
servicios de inversion), regulan el acceso a la actividad, el marco de supervisién y las disposiciones
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversidn, asi como los recursos propios
minimos que han de mantener dichas entidades y i2 forma en la que se determinan dichos recursos
propios. Adicionalmente, la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas
de servicios de inversidn y sus grupos consolidables, reguia las opciones que el Reglamento 575/2013
atribuye a las autoridades competentes nacionales, aplicables a los grupos consolidables de empresas
de servicios de inversién y a las empresas de servicios de inversidn espafiolas integradas o no en un
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grupo consolidable, relativas a aguellas materias que se consideran necesarias para la aplicacién del
citado Reglamento 575/2013 (véase Nota 16 de gestidén de capital).

j) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2021 no se ha producido ningln otro hecho significativo no
descrito en las restantes notas de esta memoria.

2. Normas de registro v valoracidén

En la elaboracién de las cuentas anuales de {a Sociedad correspondientes al ejercicio 2021 se han aplicado
los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con io establecido en la
Circular 1/2021, de 25 de marzo, de {a CNMV y el Plan General de Contabilidad aprobado por ¢l Real
Decreto 1514/2007: :

a) Definiciones y clasificacién de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simuitdneamente, a un pasivo financierp o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacidn
residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los cambios en
variables (tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas
cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y los indices sobre ellos) v que en el caso
de no ser variables financieras no han de ser especificas para una de las partes del contrato, que no
requiere una inversion inicial o bien requiere una inversidn inferior a la que requieren otro tipo de
contratos en los que se podria esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de
mercado y que se liquida en una fecha futura.

il. Clasificacion de los activos financieros
Los activos financieros se presentan en los siguientes capitulos o epigrafes del activo del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y, en su caso, saldos deudores con disponibilidad inmediata en el
Banco de Espafia y otros bancos centrales.

- Créditos a intermediarios financieros: Incluye, en su caso, saldos deudores por créditos a nombre
de intermediarios financieros, tales como depdsitos a la vista y a plazo, adquisiciones temporales
de actives {operaciones simultdneas) y otros créditos. Cada uno de los activos incluidos se
desglosan en el balance seglin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados
y no vencidos y &l deterioro de valor de créditos en ¢l epigrafe “Ajustes por valoracién®”. La totalidad
de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activas financieros a
coste amortizado”.
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- Crédito a particulares: Incluye, en su caso, saldos deudores por créditos a nombre de particulares,
tales como créditos y anticipos por operaciones de valores, adquisiciones temporales de activos
{operaciones simultdneas) y otros créditos y anticipos concedidos a particulares. Cada uno de los
activos incluidos se desglosan en el balance segin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los
intereses devengados y no vendidos y ef deterioro de valor de créditos en el epigrafe "Ajustes por
valoracidn”. La totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracién, en la categoria de
“Activos financieros a coste amortizado”.

- Acciones y participaciones:

« Acciones y participaciones cartera interior/exterior: incluye, en su caso, instrumentos financieros
emitidos por otras entidades, tales como accones y cuotas participativas o participacién en
fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital
para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y
asociadas. La totalidad de estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su valoracién, en
las categorias de “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto” y/o
“Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o
“Activos financieros a coste”.

» Participaciones: incluye, en su caso, las inversiones de la Sociedad en empresas dependientes,
multigrupo o asociadas. A efectos de su valoracién, la totalidad de estos activos se incluyen en
ta categoria de “Activos financieros a coste”. Se consideran empresas del Grupo aguellas
vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas asociadas aquellas sobre las
que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de
muitigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un
control conjunto con uno o mas socios.

- Valores representativos de deuda: incluye, en su caso, inversiones en obligaciones, bonos u otros
valores representativos de deuda, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en funcién de indices
o sistemas andlogos y demds valores que supongan una deuda para su emisor, que devengan una
remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecide contractualmente. Cada
uno de los activos incluidos se desglosan en el balance segln su naturaleza, incluyéndose, en su
caso, los intereses devengados y no vencidos y las provisiones por deterioro de valor de los
instrumentos de deuda en el epigrafe “Ajustes por valoracién”. La totalidad de estos activos se
incluyen, en su caso, a efectos de su valoracidn, en las categorias de “Activos financieros a coste
amortizado”, “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias” y/o “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.

lil. Clasificacidn de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitulos del pasivo del balance:

- Deudas con intermediarios financieros: incluye, en su caso, saldos acreedores por obligaciones
pendientes de pago a intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos, cesiones
temporzles de activos {operaciones simuitdneas) y saldos transitorios por operaciones con valores.
Cada uno de los pasivos incluidos se desgliosan en el balance segin su naturaleza, Incluyéndose,
en su caso, ios intereses devengados y no vencidos en el epigrafe “Ajustes por valoracién: intereses
devengados no vencidos®. La totatidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracién,
como "“Pasivos financieros a coste amortizado”.

~ Deudas con particulares: incluye, en su caso, saldos acreedores por obligaciones pendientes de
pago a particulares, tales como cesiones temporales de activos (operaciones simuitdneas), saldos
transitorios por operaciones con valores y otros débitos. Cada uno de los pasivos incluidos se
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desglosan en el balance segun su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados
y no vencidos en el epigrafe “Ajustes por valoracién: intereses devengados no vencidos”. La
totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracién, como “Pasivos financieros a coste
amortizado”.

- Pasivos subordinados: incluye, en su caso, préstamos cuyos intereses tienen cardcter contingente,
bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en
la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencidn de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Estos pasivos se
valoraran al coste.

- Deudas por ventas en corto y valores recibidos en préstamo: incluye, en su caso, el importe de las
obligaciones derivadas de las posiciones cortas por ventas de valores en descubierto que
ocasionalmente se produzcan y por ventas de valores recibidos en préstamo o en garantia, asi como
por otros valores recibidos en préstamo no cedidos. Cada uno de los activos incluidos se desglosan
en el balance segln su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos
en el epigrafe “Ajustes por valoracién: intereses y otras cargas devengadas no vencidas”. La
totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracion, como “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

b) Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos
financieros

b.1) Activos financieros
Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en las siguientes categorias:

a. Activos finanderos a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a
negociacién en un mercado organizado, para ios que la Sociedad mantiene la inversién con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones
contractuales del active dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

b. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta
categoria los activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede su clasificacién en la categoria anterior.
También se incluirdn en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio designadas
irrevocablemente por la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial, siempre y cuando no
se mantengan para negociar ni deban valorarse al coste.

¢. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, ias siguientes inversiones:
a) instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos de
patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones; ¢} activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda
estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste
amortizado; d) aportaciones realizadas en contratos de cuentas en participacién y similares; )
préstamos participativos con intereses de cardcter contingente; f) activos financieros que deberian
ciasificarse en la siguiente categoria (Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias) pero su valor razonable no puede estimarse de forma fiable.

d. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye los
activos financieros mantenidos para negociar y agquellos activos financieros que no han sido
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clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los
activos financieros que asi designa opcionalmente la Sodiedad en el momento del reconocimiento
inicial, que en caso contrario se habrian incluido en otra categoria, debido a que dicha designacion
elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién ¢ asimetria contable que surgiria
€n caso contrario.

Valoracién inicial

Los actives financieros se valoran, en términos generales, Inicialmente, al valor razanable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. No
obstante, se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccién
directamente atribuibles a los actives incluidos, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre
la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados
con la adquisicién de la inversién se imputan directamente 2 la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior

- Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos de su
valoracion, en esta categoria se valorardn por su coste amortizado, imputando a la cuenta de
pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuardn valorédndose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento finandiero es el importe al que iniciaimente fue valorado un
activo financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran
producido, mas o menos, segin proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante la utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe
inicial y el valor de reembuolso en el vencimiento vy, para el caso de los activos financieros, menos
cualquier reduccién de valor por deterioro que hublera sido reconocida, ya sea directamente como
una disminucién del importe del activo 0 mediante una cuenta correctora de su valor.

El tipo de interéds efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a
partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de c¢rédito futuras;
en su calculo se incluirdn las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesién
de financiacion.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: los activos financieros
clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se
produzcan en el valor razonable se registrardn, netos de su correspondiente efecta fiscal,
directamente en el patrimonio neto, en el capitulo “Ajustes por valoracién en patrimonio neto”,
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe
asi reconocido, se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias, en los capitulos “Ganancias en
inversiones financieras” o “Pérdidas en inversiones financieras”, en funcidn de si el resultado es
positive o negativo, respectivamente.

- Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracion, en esta
categoria se valorardn por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su
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valor en libros vy el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efective futuros derivados de
la inversidn. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonic, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por
las plusvalias tdcitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los activos
financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valorardn a su valor
razonable, registréndose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitulos
“Ganancias en inversiones financieras” o “Pérdidas en inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganandias, en funcidn de si el resultado es positive o negativo, respectivamente.

Deterioro

Al menos al clerre del ejercicio 1a Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros
que no estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se
considera gue existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es
inferior a su valor en fibros.

- Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros
serd la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos,
en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van
a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleard el tipo de interés efectivo
que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, s reconoceran ¢como un gasto o un
ingreso, respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segin ia naturaleza del activo, en los
capitulos “Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros” o "Recuperaciones de valor de
activos financieros deteriorados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los
epigrafes “Ajustes por valoracidén” del activo del balance. La reversidn del deterioro tendrd como
limite el valor en libros del activo que estarfa reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el
valor de mercado del instrumento, slempre que éste sea lo suficientemente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos actives financieros, el
proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para la totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

- Actives financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: para los instrumentos de
patrimonio clasificados, a efectos de su valoracidn, en esta categoria, se presumird que existe
deterioro ante una caida de un afio y medio o de un 40% en su cotizacién, sin que se haya producido
la recuperacién del valor. En el caso de instrumentos de deuda clasificados, a efectos de su
valoracion, en esta categorfa, se presumird que existe deterioro cuando se haya producido una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por fa
insolvencia del deudor.

-11 -
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Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Pérdidas por deterioro del valor de los activos
financieros”, con contrapartida en el epigrafe “Ajustes por valoracién” del activo de! balance (en el
caso de instrumentos de deuda) o en el epigrafe “Deterioro de valor de acciones y participaciones”
del activo del balance (en el caso de instrumentos de patrimonio). Si en ejercicios posteriores se
incrementase el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores
revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias det ejercicio, en el capitulo “"Recuperaciones
de valor de activos financieros deteriorados”. No obstante, en el caso de que se incrementase el
valor razonable correspondiente a un Instrumento de patrimaonio, la correccién valorativa reconocida
en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara
el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto, en el capitulo “Ajustes
por valoracién en patrimonio neto”.

- Actives financieros a coste: El importe de la correccién valorativa serd la diferencia entre su valor
en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion,
que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacién de los
que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por'la empresa
participada y de la enajenacidn o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante {a
estimacion de su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa

participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en
cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio,
la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculard en funcién del
patrimonic neto de la entidad participada y de las plusvalias técitas existentes en la fecha de la
valoracién, netas del efecto impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa
participada haya invertido a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido
en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y
sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion,
se registrardn como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los capitulos “Pérdidas por deterioro
del valor de los activos financieros” o *Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en el epigrafe “Deterioro de valor de
acciones y participaciones” del activo del balance. La reversién del deterioro tendrd como limite el
valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversidn si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

b.2) Valoracién de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en fas siguientes categorias:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta
categoria, excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el pdrrafo siguiente.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye,
en su caso, los pasives financieros mantenidos para negociar. Asimismo, se incluyen en esta
categoria los pasivos financieros que asi designa opcionaimente la Sociedad en el momento del
reconocimiento inicial, debido a que dicha designacién efimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en caso contrario.

-12 -
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Valoracibn iniciat

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de fa
contraprestacion entregada més los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. No
obstante, se reconocerédn en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccién
directamente atribuibles a los pasivos incluidos, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracién posterior

- Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos finanderos clasificados, a efectos de su
valoracidn, en esta categoria se valorardn por su coste amortizado (tal y como éste ha sido definido
en el apartado b.1 anterior), imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses
devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo (tal y como éste ha sido definido en el
apartado b.1 anterior). No obstante, los débites con vencimiento no superior a un afio que se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valordndose por dicho importe.

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los pasivos
financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria se valorardn a su valor
razonable, registréndose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitulos
“Ganancias en inversiones financieras” o “Pérdidas en inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y gananaas, en funcién de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

b.3) Técnicas de valoracién

Para la estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros valorados a valor razonable, se
establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o
pasivos idénticos, a los que fa Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras metodologias de valoracion en las que todas las variables significativas estén
basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente,

¢} Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de mercado
observables.

Una estimacidn del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que
la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos efectos, una
variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacion.
En la evaluacidn de la importancia de una variable concreta para fa estimacidn se tendran en cuenta
las condiciones especificas del activo o pasive gue se valora.

Al 31 de diciembre de 2021 vy 2020 la Sociedad no tiene activos ni pasivos valorados a valor razonable.

¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efective del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad. Por otro lado, los pasivoes financieros se dan de baja cuando se
extinguen las obligaciones que los han generado.
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d) Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad,
una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emisién. Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el
ejercicio, se registran, en su caso, por el valor de la contraprestacién entregada a cambio, directamente
como menor valor del patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emisién o
amortizacién de los instrumentos de patrimonio propio, se reconacen directamente en el patrimonio
neto, sin que en ninglin caso se registre resultado algunc en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién, teniendo la intencién de liquidarlos por
su importe neto o de realizar ef activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que
una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

f) Adquisicién y cesién temporal de activos {operaciones simultdneas)

Las compras {ventas) de instrumentos financieros con venta {compra) simultdnea se registran como
una financiacién concedida (recibida), en funcién de la naturaleza del correspondiente deudor
(acreedor), en los capitulos “Créditos a intermediarios financieros” o “Crédito a particulares” (*Deudas
con intermediarios financieros” o “"Deudas con particulares”) del activo (pasive) del balance.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses (gastos) financieros
durante la vida del contrato.

g) Inmovilizado material de uso propio

Incluye, bésicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso continuado y propio y se
presenta a su coste de adquisicidn, menos su correspondiente amortizacién acumulada vy, si procede,
las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente
importe recuperable.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos
menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el epigrafe *Amortizaciones ~ Mobiliario, instalaciones y vehiculos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacién siguientes
(determinados en funcién de los afios de la vida dtil estimada, como promedio, de los diferentes
elementos):
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Porcentaje
Anua!
Mobiliario, instaladiones y otros 10%
Equipos informaticos y de comunicacion 25%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de gue el valor neto de los elementos
del active material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor
en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos futuros en
concepto de amortizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida dtil remanente,
en el taso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, a
Sociedad registra la reversitn de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta,
en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ninglin caso, la reversién de la
pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de
aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacién que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando los
epigrafes “Pérdidas por deterioro de valer de activos no financieros - Inmovilizado material” o
“Recuperaciones de valor de activos no financieros deteriorados - Inmovilizado material”,
respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida dtil estimada, el valor residual y
método de amortizacién de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar
cambios significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustardn mediante la
correspondiente correccidn del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la
dotacién a su amortizacidn, en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

h) Inmovilizado intangible

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros actives), aunque
sin apariencia fisica, que surgen comao consecuencia de un negocio juridico o que han sido
desarrollados, en su caso, por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos
intangibles cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de fos que la Sociedad estima probable
obtener beneficios econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicidon o produccidn vy,
posteriormente, se valoran a su coste menas, segin proceda, su correspondiente amortizacidn
acumutada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

La totalidad de los activos intangibles de la Sociedad, que corresponde a aplicaciones informaticas
adquiridas a titulo oneroso, son de vida Gtil definida. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar
la vida Gtil estimada, el valor residual y método de amortizacién de los elementos del activo intangible,
de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustardn mediante la
correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la
dotacién a su amortizacién en virtud de las nuevas vidas \tiles.
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Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida Gtil definida, aplicdndose criterios similares
a los adoptados para la amortizacidn de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacién
aplicados como promedio a las mencionadas aplicaciones informdticas son del 33 por 100.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se reglistran en
el capitulo “Amortizacién®.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o reversidn) que haya podido producirse en el
valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizéndose como contrapartida
el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos {neto) - Activos intangibles” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos
¥, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores
son similares a los aplicados para los actives materiales (véase Nota 2 h).

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos
y pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre beneficios, diferencidndose, en su
caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en {os préximos doce meses)
y “Diferidos” (importes de los impuestos a pagar 0 a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su
caso, los derivados de bases imponibles negativas 0 de créditos por deducciones ¢ bonificaciones
fiscales pendientes de compensar).

Provisiones y contingencias
Los administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o0 mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas ias provisiones con respecto a las cuales se estima que
la probabilidad de que se tenga que atender {a obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en fas cuentas anuales, sino
que se informa sobre los mismos en las notas de {a memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registréandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como
un gastoe financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar fa obligacién, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacidn, la compensacién se tendrd en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurard la correspondiente provisién.

- 16 -

006626543



006626544

CLASE 8:

5

La Sociedad reconoce, en su caso, las provisiones, asi como su reversién, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segln la naturaleza de la provisi6n, en los capitulos
“"Dotaciones a provisiones para riesgos” o “Recuperacién de provisiones para riesgos” de 1a cuenta de
pérdidas y ganancias, con contrapartida en el capitulo “Provisiones para riesgos” del pasivo del balance.

k) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significatives utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos
financieros” e “Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengs, por aplicacién del método de interés
efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su €aso, como ingreso en el
epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros - Dividendos de
acciones y participaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho
a percibirlos por la Sociedad.

En relacién con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificardé como
una operacién de distribucién de beneficios y, en consecuencia, originaré el reconocimiento de un
ingreso en el socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicidn, la participada o cualquier sociedad
del grupo participada por esta Gitima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos
propios que se distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara
atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas v ganancias
individual desde la fecha de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos
beneficios deba calificarse como una recuperacidn de la inversidén desde la perspectiva de la entidad
que recibe el dividendo.

. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en ia cuenta
de pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los que tienen su origen en
servicios de asesoramiento financiero que se prolongan a lo largo del tiempo (comisiones fijas), se
devengan durante la vida de tales servicios de forma periddica, tal y como se establece
contractualmente. Asimismo, dentro de este tipo de ingresos por comisiones, se incluyen los
procedentes de la bisqueda y colocacion de paguetes de valores en mercados secundarios (véase Nota
21},

Los ingresos que responden a comisiones percibidas por la prestacién de servicios de asesoramiento
en operaciones corporativas que se devengan en base al éxito de las operaciones (comisiones de éxito)
en los términos contractuales establecidos. En estos ¢asos, la comisidn de éxito constituye la préctica
totalidad o la mayor parte de la retribucidn total de cada contrato individual y, adicionalmente, e! hito
contractual es altamente sensible a factores que estdn fuera de la influencia de la Sociedad, tales como
acciones de terceros. Por tanto, en esta tipologia de ingresos el cumplimiento del hito contractual es
muy significativo, por lo que el reconocimiento de los ingresos ordinarios se pospondrd hasta que el
mismo haya sido ejecutado.

Asimismo, los gastos satisfechos relativos a la operativa de busqueda y colocacién de paquetes
secundarios, se registran en el epigrafe "Comisiones y corretajes satisfechos- Comisiones cedidas a
representantes y a otras entidades” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 20).
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ifi. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

1) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad tiene la obligaciéon de indemnizar a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto,
las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacidn razonable se registran, en su caso, como
gasto en el ejercicio en el que se adopta la decisidn del despido, en el epigrafe “Gastos de personal ~
Indemnizaciones por despidos” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En opinidn de los Administradores
de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2021 no existian razones que hicieran necesaria {a contabilizacién
de una provisién adicional por este concepto a dicha fecha.

m}Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferide se corresponde con el reconacimiento y la cancelacién de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
comao aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los
importes en libros de los actives y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se espera recuperarios o liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos
en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién
de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectudandose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién
futura. Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién
con beneficios fiscales futuros.
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Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades el tipo de gravamen
a efectos del impuesto sobre sociedades es del 25%.

De acuerdo con la modificacién de la Ley 27/2014, de 27 de naoviembre, del Impuesto sobre Sociedades,
introducida por el articulo 61 de la Ley 22/2021, de 28 de diciembre, de Presupuestos Generales del
Estado para el afio 2022 {con efectos para los periodos impositivos que se Iniclen a partir de 1 de enero
de 2022, y con vigencia indefinida), en el caso de contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de
negocios sea al menos de 20 millones de euros durante los 12 meses anteriores a la fecha en que se
inicie el periodo impositivo o que tributen en el régimen de consolidacion fiscal regulado en el Capitulo
VI del Titulo VII de {a Ley del Impuesto sobre Sociedades, con independencia de su importe neto de la
cifra de negocios, la cuota liquida no podrd ser inferior al resuitado de aplicar el 15% a la base
imponible, minorada o incrementada, en su caso y segin corresponda, por las cantidades derivadas
del articulo 105 de la mencionada Ley del Impuesto sobre Sociedades, y minorada en la Reserva por
Inversiones regulada en el articulo 27 de la Ley 19/1994, de 6 de julio, de madificacién del Régimen
Econdmico y Fiscal de Canarias. Dicha cuota tendrd el cardcter de cuota liquida minima. Esta
modificacion no serd de aplicacién a los contribuyentes que tributen a los tipos de gravamen previstos
en los apartados 3, 4 y 5 del articulo 29 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades ni a las entidades de
la Ley 1172009, de 26 de octubre, por la que se regulan las Sociedades Andnimas Cotizadas de
Inversién en el Mercado Inmobiliario.

La Sociedad tributa en régimen de declaracion fiscal consolidada con ¢f Grupo Alantra (véase Nota 14).
La politica seguida por dicho Grupo en relacién con la distribucidén de! Impuesto sobre Sociedades
consolidado resultante, consiste en repartir la carga fiscal consolidada de forma proporcional a las
bases imponibles individuales de cada socledad. Adicionalmente, Ia sucursal que mantiene la Sociedad
en Italia tributa en régimen de declaracién fiscal consolidada con Alantra s.r.l. sociedad perteneciente
al Grupo Alantra, con domicilio en Mildn, al que pertenece a Sociedad, con un tipo de gravamen general
del 29% (véase Nota 14). Finalmente, tal y como se establece en la Nota 1, el 12 de noviembre de
2020, la sucursal que mantiene la Sociedad en Reino Unido se ha adherido al régimen de declaracién
fiscal consolidada en este pais {con efectos desde el 1 de abril de 2017) junto a otras sociedades y
sucursales del Grupo Alantra.

n) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Actividades de explotacién: son aquellas gue constituyen la principal fuente de ingresos de ia
Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o de
financiacién.

- Actividades de inversidn: los pagos que tienen su origen en la adquisicién de activos no corrientes
y otros activos no incluidos en el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, tales como activos
intangibles, inmovilizados materiales, inmuebles de inversion o inversiones financieras, asi como
los cobros procedentes de su enajenacidn o de su amortizacién al vencimiento

- Actividades de financiacién: comprenden los cobros procedentes de la adquisicidn por terceros de
titulos valores emitides por la Sociedad o de recursos concedidos por entidades financieras o
terceros, en forma de préstamos u otros instrumentos de financiacion, asi como los pagos realizados
por amortizacién o devolucidn de las cantidades aportadas por elios. Adicionalmente, incluye los
pagos a favor de los accionistas en concepto de dividendos.

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo los dep6sitos a la vista, que se encuentran registrados
en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros ~ Depésitos a la vista” del activo del balance (véase
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Nota 5) y el saldo efectivo en caja, que se encuentra registrado, en su caso, en el capitulo “Tesoreria”
del activo del balance.

o) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra gl total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta
desglosada, a su vez, en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de
cambios en el patrimonio neto. A continuacidn se explican las principales caracteristicas de la
informacidn contenida en ambas partes de los estados:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por {a Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejerciclo, distinguiendo aquellos
registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y
gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio
neto.

Por tanto, en este estado se presentan:
a) El resultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por {a@ normativa vigente, deban imputarse
directamente al patrimonio neto.

c) Las transferencias realizadas 2 la cuenta de pérdidas y ganancias.
d) Ei total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Los importes relativos a los ingresos y gastos imputados directamente al patrimonic neto y las
transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan por su importe bruto, mostrandose en
una partida separada su correspondiente efecto impositivo, en la ribrica “Efecto impositivo”.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos ios cambios habidos en
el patrimonlo neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacion del valor en
libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando
los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por camnbios de criterio y ajustes por errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto
gue surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de 1os estados financieros
con origen en cambios en los criterios contables o en la correccidn de errores, en su caso.

b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢} Operacién con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de
dividendos, ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.
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Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucién del patrimonio neto.

p) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de {a Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Las pérdidas puestas de manifiesto
durante el ejercicio 2021, que han ascendido a 3 miles de euros, se imputan al capitulo *Pérdidas por
diferencias de cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias (4 miles de euros de pérdidas por este
concepto en el ejercicio 2020). Adicionalmente, al cierre del ejercicio 2020 se pusieron de manifiesto
unas ganancias por este concepto que ascendieron a 1 miles de euros, que se imputan al capitulo
“Ganancias por diferencia de cambio”.

El tipo de cambio utilizado por la Sociedad para realizar la conversién de los saldos denominados en
moneda extranjera a euros, a efectos de la elaboracidn de las cuentas anuales, y considerando ios
criterios anteriormente indicados, ha sido el tipo de cambio de cierre del Banco Central Europeo.

q) Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por 1o que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de
los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 17).

r) Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2021 y 2020 eran operativos,
actuando la Sociedad como arrendataria. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad
del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente
en el arrendador.

Los gastos por arrendamiento pagados por la Sociedad, que actia como arrendataria, se registran, en
su caso, linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Gastos Generales - Alquileres
de inmuebles e instalaciones” {véase nota 22).

8) Otros activos y pasivos y periodificaciones

£] capitulo “Otros activos” recage el importe de los actives no registrados en otras partidas, entre los
que figuran, en su caso, las fianzas constituides por la Sociedad en garantia de arrendamientos,
anticipos y créditos al personal vy los actives de naturaleza fiscal no relacionados con el impuesto sobre
sociedades.

El capitulo “Otros pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su caso, los pasivos de naturaleza
fiscal no relacionados con el impuesto sobre sociedades, los saldos por operaciones de arrendamiento
financiero y deudas no relacionadas con operaciones de valores {(entre las que figuran las relacionadas
con acreedores por gastos generales incurridos).
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Por otro lado, el capitulo “Periodificaciones” del active del balance incluye, en su caso, los saldos de
todas las cuentas de periodificacion (entre las que figuran fos gastos anticipados, contabilizados en el
ejercicio y que corresponden al ejercicio siguiente), excepto las correspondientes a intereses
devengados que se recogen en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros
que los generan.

Por (iitimo, el capitulo *Periodificaciones” del pasivo de! balance incluye, en su caso, los saldos de todas
las cuentas de periodificacion (entre las que figuran las comisiones y otros productos cobrados no
devengados y los gastos devengados no vencidos), excepto las correspondientes a intereses
devengados que se recogen en los capitulos en ios que estén recogidos los instrumentos financieros
que ios generan.

t) Compromisos por pensiones y retribuciones post-empleo

La Sociedad no tiene adquirido ninglin compromiso con sus empleados en materia de pensiones y
retribuciones post-empleo.

3. Distribucién de tos resultados de la Sociedad
a) Distribucidn de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucién del beneficio neto de la Sociedad del ejercicio 2020 fue aprobada por el
Accionista Unico de la Sociedad, en la reunion celebrada el 31 de abril de 2021.

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2021, que el Consejo de Administracion de ia
Sociedad presentard para la aprobacidn al Acclonista (nico, se muestra a continuacién junto con fa
propuesta aprobada del ejercicio 2020:

Euros

2021 2020
Base de distribucién:
Beneficio/(Pérdida)} neto det periodo 840 530

840 530
Distribucién:
A dividendos 836 530
Reservas-
Reserva legal 4 -

Beneficio neto de Ia Sociedad 840 530

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha satisfecho ni ha devengado importe alguno en
concepto de sueldos, dietas y gratificaciones a los miembros de su Consejo de Administracién. Asimismo,
al clerre de dicho ejercicio no existian anticipos ni créditos concedidos a los miembros anteriores o actuales
del- Consejo de Administracién de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros
de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracidn de la Sociedad.
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Consejo de Administracién se asimila a fa Alta Direccidn.

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por
parte de los Administradores

Al clerre del ejercicio 2021 los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de
Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos
pudieran tener con gl interés de fa Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Consejo de Administracidn de la Sociedad estaba formado por 4
varones, en ambos ejercicios.

5. Crédito a intermediarios financieros
5.1 Depésitos a la vista

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge los saldos de las cuentas corrientes mantenidos
por la Sociedad en entidades financieras, que estdn remuneradas a tipos de interés de mercado.El
detalle de dichas cuentas corrientes, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Miles de Euros

2021 2020
Cuentas corrientes:
Unicne di Banche Italiane S.p.A. - 245
Crédit Agricole Italia S.p.A. 3.562 1.361
Intesa Italy 1.252 -
Santander, S.A. 1.356 379
Bankinter, S.A. 1.116 2.483

7.286 4.468

Los saldos de fas principales cuentas corrientes son remunerados segtn lo pactado contractuaimente
en cada momento, no siendo en ningin caso el importe de los intereses devengados significative para
las presentes cuentas anuales.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha mantenido adquisiciones temporales de activos
en cartera.

5.2 Otros créditos

El saldo de este epigrafe del activo del balance incluye, al cierre del ejercicio 2021, 31 miles de euros,
correspondientes al importe de las comisiones pendientes de cobro por los servicios de asesoramiento
en operaciones corporativas prestados por la Sociedad a una empresa del grupo (véase Nota 17).

6. Acci ticiuacios

El saldo de este capitulo del activo del balance recoge, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la participacién

mantenida por la Sociedad, por importe de 1 miles de euros, en la Gestora del Fondo de Garantia de
Inversiones, S.A.
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad ostenta un total de 3 acciones representativas del 0,26%
de capital en circulacién de la Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, en ambos
ejercicios.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran
a este epigrafe del activo del balance.

7. Crédito a particulares

7.1 Otros créditos y anticipos

El saldo de este epigrafe del active def balance incluye, al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, 817y 1.443
miles de euros respectivamente, de los cuales 441 y 513 miles de euros pertenecientes a los saldos
deudores mantenidos por la Sociedad con entidades del Grupo, que recogen principaimente el importe
originado por la captacidn de inversores y clientes a diversas sociedades del grupo Alantra y cuyo desglose
se incluye en la Nota 17. Del total de estas cantidades al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, 184 y 529
miles de euros se corresponden a deudores pendientes de la sucursal de Htalia.

Al clerre de los ejercicios 2021 y 2020, se han devengado saldos de 192 y 26 miles de euros en concepto
de consolidacin fiscal por el impuesto de sociedades llevada a cabo por el grupo con Alantra Partners
{véase Nota 14).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021 los ingresos anticipados por los clientes correspondientes a
los servicios de asesoramiento en operaciones corporativas prestados por la sociedad se encuentran en el
epigrafe “Periodificaciones - Comisiones y otros productos cobrados y no devengados” del pasivo del
balance por un importe de 294 miles de euros.

Pérdidas por deterioro

El saldo del epigrafe “Crédito a particulares - Otros créditos” del activo del balance incluye 107 miles de
euros pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2021 originados por fa prestacidén de servicios de
asesoramiento en operaciones corporativas que se encuentran integramente deteriorados (77 miles de
euros el 31 de diciembre de 2020).

Durante el ejercicio 2021 se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro por un saldo total de 30
miles de euros (no se registré ningln saldo por este concepto en 2020).

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del active del balance, integramente
compuesto por inmovilizado de uso propilo, durante los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros
Mobiliario, |Equipoes para
Instalaciones| Proceso de

y Otros | Informacién Total
Coste:
Saldos al 1 de enero de 2020 3 15 18
Adiciones - 2 2
Retires - - -
Saidos al 31 de diciembre de 2020 3 17 20
Adiciones - 6 3
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 3 23 26
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2020 - {5} {5)
Dotaciones {1) (3) (4)
Retiros = - -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 {1) {8) {(9)
Dotaciones - (s) (5}
Retiros - - N
Saldas al 31 de diciembre de 2021 (1) {13) {14)
Activo material neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2020 2 9 11
Saldos al 31 de diciembre de 2021 2 10 12

Al 31 de diciembre de 2021 existian elementos de inmovilizado material completamente amortizados y en
uso, por importe de 2 miles de euros {ningin saldo por este concepto al 31 de diciembre de 2020).

Los elementos del inmovilizado material se encuentran cubiertos con las correspondientes pélizas de
seguros. Los Administradores de la Sociedad estiman que la cobertura de los riesgos a que estan sujetos
los mencionados elementos del inmovilizado son suficiente,

Durante los ejercicios 2021 y 2020, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a los
activos materiales de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no habia actives adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento

financiero.

. Inmoviliz

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2021 y 2020, en el saldo de este capitulo del
activo del balance, integramente compuesto por aplicaciones informaticas adquiridas por la Sociedad, ha
sido el siguiente:
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Coste:

Saldos al inicio del ejercicio
Adiciones

Retiros

Saldos al cierre de! ejercicio

Amortizacién acumulada:
Saldos al inicio del ejercicio
Dotaciones

Retiros

Saldos al cierre del ejercicio

Activo intangible neto

Miles de Euros
2021 2020
2 -
- 1
2 1
(1) -
() -
1 1

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 existian elementos de inmovilizado intangible completamente
amortizados y en uso, por importe de 1 miles de euros.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a los

activos intangibies de la Sociedad.

10. Otros activos y pasivos

La composicién de los saldos de estos capitulos det active del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020

es la siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
Activo Pasivo Activo Pasivo

Otros activos 3 - 3 -
Remuneraciones pendientes de pago - 1.162 - 230
Otros pasivos - 31 - 21
Administraciones piblicas (Nota 14) 48 524 - 296

51 1.717 3 547

El saldo de {a cuenta “Remuneraciones pendientes de pago” del detalle anterior recoge, principaimente, el
importe provisionado correspondiente a la retribucidn variable de los empleados devengada en los
ejercicios 2021 y 2020. A fecha de formulacién de estas cuentas anuales se encuentran pendientes de
liquidacién 556 miles de euros, que se liquidardn durante el segundo trimestre de 2022.

11. Deudas con intermediarios financieros

Al cierre del ejercicio 2021 se incluye en este epigrafe un saldo de 50 miles de euros correspondiente a
una comisién con una empresa del grupo en concepto de asesoramiento finandiero.
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12. Deudas con particulares

12.1 Otros débitos

El saldo de este epigrafe del pasivo del balance incluye, al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, 1.180 y
670 miles de euros, respectivamente, de los cuales 76 y 115 miles de euros pertenecen a empresas
acreedoras por prestacion de servicios que no pertenecen al grupo y 1.154 y 492 miles de euros,
respectivamente, pertenecen a empresas del grupo por prestacién de servicios y consolidacién fiscal con
la Sociedad (véase Nota 17).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2020 se recogia un saldo de 63 miles de euros con Alantra Partners
correspondiente a un dividendo pendiente de pago, que se ha liquidado durante el ejercicio 2021.

Las deudas con empresas del Grupo Alantra al 31 de diciembre de 2021 y 2020 estén sujetas a las politicas
de liquidacién de dichos grupos, no devengandose interés algung, en ambos ejercicios.

13. Fondos Propios
13.1 Capital y otras aportaciones de socios

Al 31 de diciembre de 2020, el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 730.000 acciones
nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, totaimente suscritas y desembolsadas, con los mismos
derechos econdmicos y politicos.

El 20 de octubre de 2021 el Accionista Unico ha aumentado del capital social por un saldo total de 20 miles
de euros mediante la emisidn y puesta en circulacion de 20.000 acciones ordinarias y nominativas de 1
euro de valor nominal cada una. Por tanto al 31 de diciembre de 2021, el capital de la sociedad estd
compuesto por 750.000 acciones a nominativas de 1 euro de valor nominal cada una.

Los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020 son los siguientes:

2021 2020
Numero de | Porcentaje de| Nimero de |Porcentaje de
Accionistas Acciones Participacién | Acciones Participacidn
Alantra Partners, S.A. (Notal) 750.000 100,00 730.000 100,00
750.000 100,00 730.000 100,00

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el accionista (nico de la Sociedad era Alantra Partners, S.A., por lo
gue de acuerdo con lo establecido en el articulo 16 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad tiene
caracter de “Sociedad Andnima Unipersonal”.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad mantenia un contrate con su Accionista Unico en concepto
de arrendamiento de servicios de administracién y gastos generales soportados por Alantra Partners, S.A.
y repercutidos a la Sociedad (véanse Notas 1y 22).

Ef 19 de marzo de 2019 el Accionista Unico de la Sociedad realizé una aportacién dineraria a cuenta de
reservas de la Sociedad, sin que supusiese una ampliacién de capital, por importe de 10 millones de euros.
El 4 de febrero de 2020 vy el 9 de noviembre de 2020, el Accionista Unico de la Sociedad ha acordado la
devolucién parcial de la mencionada aportacién dineraria por importe total de 8 millones de euros, por lo
que el saldo por aportaciones de socios al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es de 2.000 miles de euros.
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13.2 Prima de emisién

El saldo del capitulo “Prima de emisidn” del patrimonio neto del batance tiene su origen en la emisién de
capital realizada por la Sociedad en la fecha de su constitucidn. Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se
han preducido movimientos en el saldo del capitulo “Prima de emisidn”.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utifizacién de la prima de
emisién de acciones para ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada y no
establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

13.3 Reserva legal

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo registrado en el epigrafe “Reservas” del Patrimonio Neto
corresponde, por importe de 146 miles de euros, a la reserva legal dotada por la Sociedad. Adicionaimente,
al cierre del gjercicio 2021 hay una Reserva voluntaria con saldo deudor por 2 miles de euros con origen
en los resultados negativos producidos por la sucursal en Italia.

Debido al aumento de capital mencionado en la Nota 13.1 de esta memoria, la Sociedad distribuird 4 miles
de euros del resultado del ejercicio a este epigrafe para alcanzando asi las reservas legales minimas
requeridas (véase Nota 3).

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere
el 20% del capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la compensacidn de pérdidas y siempre que
no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2021, la reserva legal
de la Sociedad no alcanzaba el porcentaje exigido legaimente.

. Situacion fiscal

La Sociedad aplica el régimen de consoltdacién fiscal regulado en el Capitulo VII del Titulo VII de! Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, siendo Alantra Partners, S.A. la Sociedad dominante del correspondiente
grupo consolidado fiscal {(véase Nota 2-m). En consecuencia, 1a provisidn por el Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio 2021 y 2020 se incluye en el epigrafe “Crédito a particulares - Otros créditos y anticipos” del
activo del balance a dichas fechas, con un saldo deudor (véanse Notas 7 y 17).

Asimismo, el Consejo de Administracién de la Sociedad celebrado el 11 de marzo de 2016, acordd la
adhesidn al régimen especial del nuevo Grupo de Entidades en el IVA del que Alantra Partners, S.A., es la
entidad dominante de dicho grupo. En consecuencia, el saldo correspondiente al Impuesto sobre el Valor
Aftadido de los ejercicios 2021 y 2020 se incluye en el epigrafe “Deudas con particulares - Otros débitos”
del pasivo del balance a dichas fechas (véanse Notas 12 y 17).

La sucursal que la Sociedad mantiene en Italia se encuentra operativa desde el mes de marzo del ejercicio
2018. La Sociedad aplica el régimen de consolidacion fiscal para dicha sucursal, siendo Alantra s.r.l. la
Sociedad dominante del correspondiente consolidado fiscal (véase Nota 2-m). En consecuencia, el saldo
correspondiente al Impuesto sobre Beneficios del ejercicio 2021 y 2020 se incluye en el epigrafe *Deudas
con particulares « Otros débitos” del pasivo del balance (véanse Notas 12y 17).

Finalmente, tal y como se establece en ta Nota 1, el 12 de noviembre de 2020, la sucursal que mantiene
la Sociedad en Reino Unido se ha adherido al régimen de declaracién fiscal consolidada en este pais (con
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efectos desde el 1 de abril de 2017) junto a otras sociedades y sucursales del Grupo Alantra (véase Nota
2-m).

i, Saldos con las Administraciones Piublicas

El saldo del capitulo “Otros pasivos - Administraciones plblicas” del pasivo del balance incluye, al 31
de diciembre de 2021 y 2020, ios siguientes saldos con las Administraciones Piblicas {véase Nota 10):

Mites de Euros
2021 2020
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 388 145
Organismos de la Seguridad Social acreedores 138 56
Saldos con otras administraciones piblicas - 95
524 296

El saldo del epigrafe “Deudas con particulares - Otros débitos” del pasivo del balance incluye, al 31 de
diciembre de 2021, un saldo acreedor correspondiente al Impuesto sobre el Valor Afiadido de 5 miles de
euros de euros pendientes de pago a Alantra Partners, S.A. {7 miles de euros al 31 de diciembre de 2020)
{véanse Notas 12y 17).

El saldo del epigrafe *Otros activos - Administraciones piblicas” del active del balance incluye, al 31 de
dicienbre de 2021, un saldo deudor correspondiente al Impuesto sobre el Valor Afiadido de 48 miles de
euros pendientes de cobro con la Administracion piblica italiana (véase Nota 10).

Adicionalmente, durante el ejercicio 2020 se devengo un saldo acreedor de 95 miles de euros que se
encuentra en el epigrafe “Otros pasivos - Administraciones pdblicas” correspondiente al saldo pendiente
de pago a la administracién pablica itallana por ef IVA.

if. Conciliacidn del resultado contable y de la base imponible fiscal

La conciliacidn entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades (cuya
Sociedad dominante del correspondiente grupo consolidado fiscal es Alantra Partners, S.A.)
correspondiente al ejercicio 2021 y 2020 es la siguiente:

Miles de Euros
2021 2020

Resultado contable antes de impuestos 1.310 740
Diferencias permanentes

Aumentos - 4

Disminuciones (2 {2.087) (742)
Diferencias temporarias

Aumentos @ - 69

Disminuciones (3 - (149)
Base imponible fiscal {777) {78)

' Incluye, el resultado antes de impuestos de la sucursal de Htalia de la Sociedad por importe de 2.087
miles de euros de ganancias en el ejercitio 2021 (742 miles de euros en el ejercicio 2020), que han
side integrados en la base imponible fiscal de Alantra s.r.l. (véanse Notas 7 y 17},

& Corresponde al devengo de una retribucién variable plurianual (véase Nota 21).
3 Corresponde & la baja de la anterior retribucién variable plurianual (véase Nota 21).
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iii. Impuestos reconocidos en el Patrimonio Neto

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se ha reconocido impuesto alguno en el Patrimonio Neto de la
Socledad.

fv. Conciliacién entre la base imponible y el gasto por Impuesto sobre
Sociedades

La conciliacién entre la base imponible y el gasto por Impuesto sobre Sociedades (cuya Sociedad
dominante del correspondiente grupo consolidado fiscal es Alantra Partners, S.A.), correspondiente al
ejercicio 2021 y 2020 se muestra a continuacién:

Miles de Euros
2021 2020
Resultado contable antes de impuestos 1.310 740
Cuota (*) 328 185
Impacto diferencias permanentes (522) {185)
Ajustes sobre el impuesto sobre socledades del ejercicio ) (&)
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta
de pérdidas y ganancias (192) (8)

{*} Importe calculado como el 25% del resultado contable antes de impuestos en los
ejercicios 2021 y 2020 ~ véase Nota 2-m.

El importe, al 31 de diciembre de 2021, correspondiente a la provision del Impuesto sobre beneficios
del ejercicio 2021, asciende a 192 miles de euros incluidos en el saldo del epigrafe “Crédito a
particulares - Otros créditos y anticipos” del activo del balance al tratarse de un saldo deudor (véase
Nota 7 y 17). Al 31 de diciembre de 2020, dicho saldo ascendia a 20 miles de euros incluidos en el
saldo del epigrafe “Crédito a particulares - Otros créditos y anticipos” del activo del balance al tratarse
de un saldo deudor.

Las perdidas con origen en la sucursal en Reino Unido no han sido consideradas para el caiculo de fa
base imponible del Impuesto sobre beneficios de la Sociedad para los ejercicios 2021 y 2020.

Al 31 de diciembre de 2021, el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado -~ Deudas c¢on
particulares” del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2021 incluye 650 miles de euros
correspondientes al Impuesto sobre Beneficios de la sucursal italiana de la Sociedad (véanse Notas 12
y 17) y en el epigrafe “Impuesto sobre Beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias un mayor
gasto por importe de 662 miles de euros correspondiente al gasto imputado por el impuesto del
ejercicio 2021 de dicha sucursal. Al 31 de diciembre de 2020, el epigrafe “Pasivos financieros a coste
amortizado ~ Deudas con particulares” del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2020 incluia 243
miles de euros correspondientes al Impuesto sobre Beneficios de la sucursal italiana de 1a Sociedad
(véanse Notas 12 y 17) y en el epigrafe “Impuesto sobre Beneficios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias un mayor gasto por importe de 216 miles de euros correspondiente al gasto imputado por
el impuesto de! ejercicio 2020 de dicha sucursal.
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v. Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose deif gasto por Impuesto sobre Sociedades, correspondiente al ejercicio 2021 y 2020, es el
siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 583 214
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas {113) (4)
Total gasto /(ingreso) por impuesto 470 210

vi. Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de este epigrafe del balance, al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
Diferencias temporarias:
Retribuciones variables (*) 137 24
Retribuciones plurianuales - -
Total activos por impuesto diferido 137 24

(*) En ef ejercicio 2021, se incluye el gasto devengado en concepto
de retribuciones variables de la sucursal jtaliana que estd previsto
que se liquiden durante el ejercicio 2022.

El movimiento del saldo de dichos epigrafes del balance, durante los ejercicios 2021 y 2020 ha sido el
siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
Saldos al inicio del ejercicio 24 20
Adiciones 137 41
Retiros (24) (37)
Saldos al cierre del ejercicio 137 24

Los activos por impuesto diferido indicadas anteriormente fueron registrados en el activo del balance
de la Sociedad por considerar los Administradores de la misma que, conforme a la mejor estimacién
sobre los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién
fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

vii. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segin establece la legislacidén vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspecciones por las autoridades fiscales
o hay transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2621 ta Sociedad tiene
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abiertos a inspeccidn la totalidad de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas desde
2017. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, adn en caso de que surgieran discrepancias
en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las
cuentas anuales adjuntas.

15. Gestién del riesgo

La Sociedad ha establecido los mecanismos necesarios para la gestién de los riesgos financieros a los que
se expone. A continuacién, se indican los principales riesgos financieros que podrian impactar en la
Sociedad:

Riesgo de crédito

El rlesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de
los clientes de la Sociedad o contrapartidas de sus obligaciones financieras con la misma.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen concentraciones significativas de riesgo de crédito por
acreditado.

Dada la naturaleza de los activos y las contrapartidas de la Sociedad, la exposicidn al riesgo de crédito no
es significativa.

Riesgo de liquidez

La Sociedad, en su condicién de Sociedad de Valores, estd sujeta al cumplimiento del coeficiente de
liquidez materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente a un tercio basado en los
gastos fijos generales. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad cumplia con dicha exigencia.

Riesgo de mercado

Este riesgo proviene de la variacién de los factores de riesgo -tipo de interés, tipo de cambio, renta variable
y volatilidad de éstos- asf comno del riesgo de solvencia y de liquidez de los distintos productos con los que
opera la Sociedad. Dada la operativa de la Sociedad su exposicién a riesgos de mercado no es significativa.

Riesgo de sostenibilidad

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no integra los riesgos de sostenibilidad en las decisiones ya que
no dispone actualmente de una politica de integracidn de estos riesgos en el proceso de la toma de
decisiones relativos al asesoramiento en operaciones corporativas y blsqueda y colocacién de paquetes
de valores en mercados secundarios en el proceso de toma de decisiones, en &l marco de su actividad, lo
que no significa que estos riesgos no puedan llegar a ser significativos.

16. Gestién de capitat
La Directiva 2013/36 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a

la actividad de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito y las
empresas de inversién (modificada por la Directiva 2019/2034 del Parlamento Europeo v del Consejo, de
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27 de noviembre de 2019, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervisién
prudencial de las entidades de crédito) y el Reglamento 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversion (modificade por el Reglamento 2019/2033 de! Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de
noviembre de 2019, relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversién),
regulan el acceso a la actividad, el marco de supervisidn y las disposiciones prudenciales de las entidades
de crédito y las empresas de inversidn, asi como 10s recursos propios minimos que han de mantener dichas
entidades y la forma en la que se determinan dichos recursos propios. Adicionalmente, Ia Circular 2/2014,
de 23 de junio, de ia Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre el ejercicio de diversas opciones
regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de Inversién y sus grupos
consolidables, regula las opciones que el Reglamento 575/2013 atribuye a las autoridades competentes
nacionales, aplicables a los grupos consolidables de empresas de servicios de inversién y a las empresas
de servicios de inversion espafiolas integradas o no en un grupo consolidable, relativas a aquellas materias
que se consideran necesarias para la aplicacién del citado Reglamento 575/2013.

Con el objetivo de garantizar que las empresas de servicios de inversidn y, en su ¢aso, Sus grupos
consolidados, dispongan de un nivel de fondos propios superior al exigido para su autorizacidn, deben
cumplir en todo momento un requisito de capital minimo permanente. En este sentido, desde el 26 de
junio de 2021, este requisito de capital minimo viene determinado por el Reglamento 201972033 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativo a los requisitos prudenciales de
las empresas de servicios de inversidn, y por el que se modifican los Reglamentos 1093/2010, 575/2013,
600/2014 y 806/2014. El mencionado Reglamento 2019/2033 ha sustituide el marco prudencial dispuesto
en el Reglamento 575/2013, cuyos requisitos prudenciales se basaban en los de las entidades de crédito,
por un régimen especifico para las empresas de servicios de inversidén y, en su caso, de sus grupos

consolidables, que no sean de importancia sistémica por su tamafio y por su grado de interconexién con
otros agentes econdmicos y financieros.

La estrategia de gestidn de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo
momento unos niveles de recursos propios superiores a lo establecido en la normativa vigente, De cara a
garantizar el cumplimiento de estos riesgos, la Sociedad realiza una supervisidén continua del perfil de
riesgos y del dmbito de control establecido, que pretenden poner de manifiesto posibles debilidades en las
politicas de gestidn y control de riesgos, asi como los medios y sistemas informéticos, que pudieran incidir
en un incremento de las necesidades de recursos propios.

Los resultados de esta supervisién continua son informados mediante el Informe Anual de Autoevaluacién
de Capital y el Informe de Solvencia, aprobados por el Consejo de Administracién.

Al 31 de diciembre de 2021, los recursos propios computables de la Saciedad excedian a los requeridos
por la normativa en vigor en cada momento.

Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades vinculadas y accionistas

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:
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Miles de Euros
2021 2020
ACTIVO:
Créditos a Intermediarios financieros (Nota 5)-
Adantra EQMC Asset Management SGIIC, S.A (1} 31 -
31 -
Crédito a particulares {Nota 7)-
Alantra CRU, S.L.U. 173 124
Alantra France Corporate Finance, S.A.U. (1) - 146
Alantra Partners, 5.A. (3) 210 26
Alantra Corporate Finance, 5.A.U. (1) {(2) 250 201
Alantra s.r.l. - 42
633 539
PASIVO:
Deudas con intermediarios financieros {Nota 11)-
Alantra Equities, S.V., S.A. 50 -
Deudas con particulares {Nota 12)-
Alantra Partners, 5.A. (3) 172 81
Alantra REIM, 5.L.U. - 5
Alantra s.r.l. {4) 932 320
Alantra Equities, S.V., S.A. 50 -
Alantra Corporate Finance, S.A.U. - 149
1.154 555
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Comisi satisfechas {Nota 20)-
Alantra Equities, S.V., 5.A. (1) 1.058 -
Alantra Corporate Finance, S.A.U. (2) - 17
1.058 17
Comisiones percibidas (Nota 19)-
Alantra Corporate Finance, S.A.U. (1) {2) - 177
Alantra France Corporate Finance, S.A.U. (1) " 146
Alantra Debt Solutions, S.L. (1) - -
Alantra EQMC Asset Management, S.6.1.LC,, S.AU. (1) 31 -
Alantra CRU, S.L.U. (1) 48 116
Alantra s.r.l - 28
80 467
Gastos generates {Nota 22)-
Alantra Partners, S5.A. (3) 174 22
Alantra Corporate Finance, S.AUL - o
Alantra, s.r.l {4} 324 88
498 110

(1) Corresponde al ingreso y al importe pendiente asodiado a la prestacién de servicios de captacion de
inversores y clientes por parte de la Sociedad a las distintas sociedades del Grupo Alantra.

(2) Incluye los servicios prestados por varios empleados de 1a Sociedad a Alantra Corporate Finance, S.A.U.

(3) Incluye los gastos e importes pendientes de pago (o cobro) relativos a los gastos soportados gor la
sociedad dominante del Grupo que son repercutidas a la Sociedad, asi como el importe pendiente
relativo al Impuesto sobre beneficios y el importe pendiente relativo al Irpuesto sobre el Valor Afiadide
{véase Nota 14).

(4} Corresponde al gasto y al importe pendiente de pago (o cobro) relativos a las oficinas en las que se
desarrolla su actividad en Htalia a través de su sucursal. Asimismo, incluye un importe de 650 miles de
euros carrespondiente al impuesto de sociedades del ejercidie 2021 de la sucursal italisna de fa
Sociedad

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta
Direccién

La informacidn sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracién
y la Alta Direccién de la Sociedad se detallan en la Nota 4.
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18. Departamento de atencién at cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y
servicios de atencidn al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley
44/2002 (de 22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el
Departamento de Atencién al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistemadtica y
completa el funcionariento de dicho Departamento, asegurando el fadl acceso por parte de los clientes
al sisterna de reclamacién, asi como una &gil tramitacién y resolucién de las quejas o reclamaciones
interpuestas por aquéllos.

El Departamento de Atencién al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracién de la Sociedad
con fecha 31 de marzo de 2022 el informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio
2021. En dicho informe se indica gue no se ha recibido reclamacién o queja alguna de clientes durante el
mencionado periodo por lo que no ha sido necesario dictar ningtn tipo de decisién, recomendacién o
sugerencia.

19. Comisi ibid

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que, en su caso,
formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente al ejercicio
2021 y 2020, se muestra a continuacién:

Miles de Euras
Comisiones Percibidas con Origen en: 2021 2020
Bisqueda y colocacién de paquetes de valores en mercados 4.561 1.436
secundarios
Otras comisiones (Nota 17) 2.051 1.875
6.612 3.311

Durante el ejercicio 2021, atendiendo al dmbito geogréfico, se han devengado comisiones por importe de
1.090 miles de euros en Espafa y 5.522 miles de euros en la Sucursal en Italia {841 miles de euros en
Espafia y 2.470 miles de euros en Italia durante el ejercicio 2020).

El saldo de la cuenta “Otras comisiones” del detalle anterior incluye por importe de 1.896 miles de euros
las comisiones percibidas por la prestacién de servicios de asesoramiento a empresas o entidades en
operaciones corporativas (corporate finance), segin o establecido contractualmente en cada caso (1.408
miles de euros e 31 de diciembre de 2020), estando pendiente de cobro 184 miles de euros al 31 de
diciembre de 2021 registrados en el epigrafe “Créditos a Intermediarios financieros - Otros créditos” del
activo del balance {904 miles de euros al 31 de diciembre de 2020) -véase Nota 5-,

El saldo de la cuenta “Otras comisiones” recoge durante el ejercicio 2021, por importe de 80 miles de
euros, las comisiones percibidas por la Sociedad por los servicios de captacién de inversores y clientes y
aseguramiento de operaciones de clientes de diversas sociedades pertenecientes al Grupo Alantra (467
miles de euros por este concepto al 31 de diciembre de 2020). Adicionalmente en esta cuenta se recogen
75 miles de euros correspondientes a gastos repercutidos con empresas no pertenecientes al grupo. Al 31
de diciembre de 2021, se encuentran pendientes de cobro 80 miles de euros registrados en el epigrafe
“Inversiones Crediticias ~ Créditos a particulares” del activo del balance (539 miles de euros al 31 de
diciembre de 2020) ~véanse Notas 5 y 7-.

-35-



006626563

CLASE 82 | EReRReos |

El saldo de la cuenta “Blsqueda y colocacion de paquetes en mercados secundarios” del detalie anterior
recoge durante el ejercicio 2021, por importe de 4.561 miles de euros, las comisiones percibidas por la
Seciedad como consecuencia de la blasqueda y la emisién de instrumentos financieros en distintos
mercados localizando suscriptores e inversores cualificados para los mismos con el fin de captar la mayor
demanda posible a distintos clientes de la Sociedad. Durante e! ejercicio 2020, a Sociedad percibidé 1.436
miles de euros por este concepto.

29, Comisiones satisfechas

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente al ejercicio
2021 y 2020 se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2021 2020
Comisiones cedidas a otras entidades 1.197 164
1.197 i64

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad ha registrado un importe de 1.197 miles de euros por ia colaboracién
en la prestacién del servicio de colocacién y aseguramiento de instrumentos financieros {164 miles de
2uros por este concepto durante el ejercicio 2020), corraspondiendo un importe de 1.058 miles de euros
a servicios prestados por entidades del Grupo Alantra (17 miles de euros por este concepto en el ejercicio
2020) -véase Nota 17-.

21. Gastos de personat

a) Composicién

La composicién del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los
ejercicios 2021 y 2020, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

2021 2020
Sueldos y gratificaciones 2.283 1.270
Cuotas a la Seguridad Social 314 227
Indemnizaciones por despidos 47 166
Retribucicnes a los empleados basadas en
instrumentos de capital - 69
Otros gastos de personal 48 82

2.692 1.814

A 31 de diciembre de 2020, se induia en la cuenta “Sueldos y salarios” un importe de 69 miles de
euros correspondiente a la estimacién de una retribucién variable (ningln importe por este concepto
a 31 de diciembre de 2021) - véase Nota 14-.

El importe de las remuneraciones pendientes de pago al 31 de diciembre de 2021 asciende a 1.162
miles de euros (230 miles de euros al 31 de diciemnbre de 2020) que se incluyen en el capitulo “Otros
Pasivos” del pasivo del balance (véase Nota 10).
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Socledad provisiona dentro de la cuenta “Provisiones para riesgos
- Provisiones para pensiones y obligaciones similares” un saldo de 91 y 58 miles de euros
respectivamente en concepto de una provisién por contingencias de terminacion de relaciones laborales
correspondiente a la sucursal de Italia.

b) Nimero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad, durante el ejercicio 2021 y 2020, asi como fa
distribucién por categorias profesionales y por sexo, al cierre de dicho ejercicio, se muestra a
continuacidn:

2021 2020
Miles de Euros Numero Miles de Euros Ndmero
Empleados al Cierre del Ejercicio | Medio de | Empleados al Cierre del Ejercicio | Medio de
Mujeres Hombres Total Empleados | Mujeres Hombres Total Empleados

Alta Direccién - -
Técnicos 3 10 13 i1 2 7 9
Administrativos - -

3 10 13 11 2 7 8 8

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha tenido personal empleado con una discapacidad
mayor o igua!l al 33%.

22. Gastos generales v Contribuciones e impuestos

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los
ejercicios 2021 y 2020, es el siguiente:

Mites de Euros

2021 2020

Alguileres de inmuebles e instalaciones 3 1
Comunicaciones 19 25
Sistemas informaticos 1 -
Suministros 25 18
Publicidad y propaganda 94 74
Representacién y desplazamiento 87 70
Otros servicios de profesionales independientes 469 107
Resto de gastos 566 165
1.264 460

Contribuciones e impuestos 89 105
1.353 565

El saldo de la cuenta “Alquileres de inmuebles e instalaciones” del detalle anterior incluye integramente
los importes devengados por arrendamientos de vehiculos en los ejercicios 2021 y 2020.

La varlacién producida durante el gjercicio respecto a la cuenta “Otros servicios de profesionales
independientes” del detalle anterior se debe al aumento de los ingresos generados por ia Sociedad
durante el gjercicio.
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El saldo de la cuenta “Resto de gastos” del detaile anterior incluye los gastos correspondientes a la
prestacién de servicios de administracién por Alantra Partners, S.A., durante los ejercicios 2021 y 2020,
que han ascendido a 22 miles de euros en ambos ejercicios, de los que 22 miles de euros se encuentran
pendientes de pago al cierre de dicho ejercicio que se incluyen en el saldo del epigrafe "Deudas con
particulares ~ Otros débitos” del pasivo del balance {25 miles de euros al 31 de diciembre de 2020) -
véanse Notas 12y 17-,

Adicionalmente, el saldo de la cuenta “Resto de gastos” del detalle anterior del ejercicio 2021 incluye
gastos repercutidos por Alantra Corporate Finance, S.A.U. a 12 Sociedad que han ascendido a 323 miles
de euros.

Los importes pendientes de pago al cierre del gjercicio por todos estos conceptos se incluyen en el
capitulo "Resto de pasivos” del pasivo del balance (véase Nota 10).

b} Otra informacién

Inciuido en el saldo de la cuenta “Otros servicios de profesionales independientes” del detalle anterior,
se recogen los honorarios satisfechos por la Sociedad 2 su auditor en concepto de auditoria
correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020, tinico servicio prestado por el auditor, que ha ascendido
a 13 y 12 miles de euros, respectivamente. Adicionalmente, el auditor, durante el ejerciclo 2021 y
2020, percibié 2 miles de euros por otros servicios relacionados con la auditoria.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en
operaciones comerciales

A continuacitn, se facilita al 31 de diciembre de 2021, la informacién requerida por la Disposicion final
segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital
para ia mejora del gobierno corporativo (que a su vez madifica la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra
la morosidad en las operaciones comerciales):

Dias
2021 2020
Periodo medio de pago a proveedores 18,50 32,45
Ratio de operaciones pagadas 17,46 32,78
Ratio de operaciones pendientes de pago 32,09 23,15
Miles Euros
2021 2020
Total pagos realizados 1.268 886
Total pagos pendientes a6 733

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el céiculo del periodo medio de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones
de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.
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Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de
los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor v el pago material de la operacion.
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Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Informe de Gestién del
Ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

Situacién de la Sociedad y evolucién de los mercados
Evolucién durante el ejercicio

Tras la crisis del Covid-19 en 2020, el afio 2021 ha sido un aflo mejor para la bolsa espafiola. En concreto,
su principal indice, el IBEX35, cerrd e afio con una subida anual del 8%, aunque todavia no ha recuperado
del todo la caida del 16% del afio 2020. En términos relativos, el indice espafiol ha tenido un
comportamiento peor que otros indices europeos en el afio 2021 (Euro Stoxx 50 +21%, DAX +16%,
CAC40 +26%), consistente con la recuperacién macro més lenta y el mayor peso del sector financiero en
Espafia. El afio 2021 ha estado marcado claramente por la crisis sin precedentes del Covid-19, y la
recuperacion ha sido incompleta, tanto en términos de movilidad social como desde el punto de vista
econdmico, por las distintas olas del virus hasta la mas reciente de Omicron, aunque los avances en
vacunacion y otras medidas han ayudado a que estemos cerca de declarar que el Covid-19 ha pasado a
una fase endémica. £l PIB en Espafia habia caido un 10.8% en el afic 2020, lastrado por las excepcionales
medidas de confinamiento, muy superior a la calda media en la Eurozona de casi el 5%, ya que Espafia
ha estado particularmente afectada en esta crisis por su mayor exposicién al sector servicios y turismo, y
por el mayor peso del empleo temporal v de pequefias empresas y auténomos. No obstante, el PIB en
Espafia ha crecido un 5.1% en el afio 2021, soportado por las ingentes medidas de apoyo fiscal y monetario
en todos los ambitos, y estamos a medioc camino de recuperar el terreno perdido. Los recientes
acontecimientos geopoliticos con la invasién de Ucrania por parte de Rusiz y el consiguiente shock en la
inflacidn de costes energética suponen un nuevo reto para este afic 2022 y probablemente implique que
la recuperacién completa de la economia espariola se retrase hasta el afio 2023.

De acuerdo con los datos del principal operador BME, los volimenes negociados en acciones espafiolas
durante 2021 cayeron casi un 12% hasta los EUR 379bn. Esto viene tras una caida del 9%, 20% vy del
10% en los afios 2020, 2019 y 2018 respectivamente, llevando dichos volimenes al minimo desde el afio
1999, Un afio mas el ejercicio cerrado no ha sido satisfactorio para el mercado de acciones espafiolas ni
para sus agentes. De hecho, 2021 no ha sido un buen afio en términos de flujos de inversidn y financiacién
en acciones, aunque si se ha observado una recuperacidn en términos de salidas a Bolsa desde una base
muy baja en el aiio 2020.

En el campo regulatorio, 2021 ha sido en Espafia el cuarto afio de la implantacidn de MIFID 2/ MiFIR. Si
bien, la percepcién general es que dichas normativas han aportado un avance positive en cuestiones como
proteccion del inversor, bajada de costes para los usuarios de los mercados, mejoria de la necesaria
transparencia, o perfeccionamiento de la gestion de los conflictos de interés con los clientes, también han
tenido efectos colaterales no esperados y de gran importancia para las empresas de servicios de inversion,
como una forzada nivelacién de comisiones a la baja, concentracién del negocio de ejecucion en entidades
globates, o un incremento de gastos de muy dificil digestién para las pequefias y medianas entidades.

Alantra Capital Markets, Sociedad de Valeores, S.A. (Sociedad Unipersonal) - en adelante, la Sociedad, se
constituyé el 11 de marzo de 2016, bajo la denominacién de Nmas1 Capital Markets, Sociedad de Valores,
S.A. (Sociedad Unipersonal). Durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha participado en una transaccion en
mercados cotizados y/o regulados, salida a bolsa de Acciona Energia, realizada en Espafia.
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La Sociedad tiene una sucursal en Italia. Dicha sucursal ha prestado servicios de asesoramiento en seis
operaciones de mercado de capitales, en concreto, en seis salidas a bolsa, realizando en 5 de ellas ¢l rol
de Global Coordinator asi como de Nomad y en una el rol de Joint Bookrunner. Asimismo continda
prestando servicios de Corporate Broking sobre compafias cotizadas italianas, asi como la venta de
research. Para el ejercicio 2022 estd prevista la participacién en varios mandatos para asesorar en salidas
a bolsa, aunque el calendario previsto puede verse alterado por las condiciones de mercado y Ia guerra
en Ucrania.

El beneficio neto de la Sociedad ascendié a 840 miles de euros en el ejercicio 2021 (frente a un beneficio
neto de 530 miles de euros en el ejercicio 2020). Asimismo, la Sociedad cuenta con unos recursos prapios
y liquidez por encima de lo exigido por la normativa de aplicacién a las Sociedades de Valores.

Evolucién pravisible de la Sociedad

El affo 2022 se presenta con el reto de los recientes acontecimientos geopoliticos tras la invasion de
Ucrania por parte de Rusia, o cual se estd limitando la recuperacidn de los indices bursétiles mundiales
durante los Gitimos meses, mientras que el incremento de a volatilidad en los mercados puede conllevar
también una menor actividad en los mercados de capitales.

Las expectativas de inflacidn en EE.UU. (medidas por ias tasas swap de inflacidn CPI) apuntan a una
inflacién del 4% en 2022, descendiendo al 3% en 2023 y situdndose en torno al 2,5% a largo plazo, en
linea con los objetivos de la propia FED. Los inversores siguen pues apostando a que la FED no perderd el
control de la inflacién a largo plazo y que las tasas altas de inflacidn alcanzadas en este cuarto trimestre
{6,8%) irdn remitiendo en los préximos 12-24 meses .Al mismo tiempo, la FED ha demostrado ser agresiva
en su intencién de atajar el problema de Inflacién al adelantar ¢l inicio del tapering de su programa de
recompra de bonos a marzo de 2022 y estimar ya 3 subidas de tipos en 2022, 3 en 2023 y 2 en 2024 de
0,25% cada una (en total un 2% de aqui a finales de 2024). Pero al mismo tiempo también ha afirmado
que su politica sera flexible y que estard muy atenta a la evolucién no solo de los precios, sino también
del crecimiento y de las condiciones financieras (haciendo de este modo un guifio a los mercados).

Los inversores prevén que la politica monetaria de la FED se endurecerd, pero sin pasar a ser una politica
restrictiva. Prueba de ello es que los futuros de tipos de interds a 2 afios se mantienen por debajo del
1,25% vy el bono US a 10 afios se sittia actualmente en el 1,5%, por debajo en ambos casos de fa
expectativa de inflacién y descontando por tanto tipos de interés reales ampliamente negativos a largo
plazo, lo que deberia seguir incentivando la inversidn, el empleo y el consumo privado.

En Europa, la posicién del BCE es algo més comprometida ya que la creciente inflacién (algo mas moderada
que en EE.UU.) coincide con una reactivacién econdmica y del mercado labaral mas incipiente y una menor
flexibilidad para endurecer la politica monetaria. Reducir la compra de actives a muy corto plazo puede
disparar la prima de riesgo de paises europeos relevantes mas endeudados como Espaiia o Italia, pero un
rezago excesivo en la subida de tipos respecto a EE.UU. podria también contribuir a una mayor debilidad
del euro y a enquistar el problema de inflacion. Pese a ello, el BCE sigue también tranquilizando a los
mercados afirmando que la subida de los precios no serd estructural y que cualquier decisién de politica
monetaria ird dirigida a intentar por todos los medios mantener los tipos por debajo de la inflacién y
deflactar la deuda.

Si efectivamente la inflacién en Europa y EE.UU. se modera y se sittia en &l medio plazo en torno al 2-3%
{evitando en gran medida el llamado impacto de segunda ronda sobre la subida de salarios) y los tipos no
suben mucho, seguiremos an un entorno global de reactivacién econdmica favorable para los mercados
bursatiles. Es el escenario por el que seguimos apostando.

Esta situadén ha provocado que la visibilidad sobre 1a evolucién de los resultados de ia Sociedad para lo
que queda de afio sea todavia reducida. Reiteramos nuestro convencimiento en que la Sodedad puede
aportar gran valor afadido a las compafilas de tamafic mediano en bisqueda de alternativas de
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financiacién, y por ello, 1a Sociedad tiene previsto continuar el buen desarrollo de sus actividades durante
el ejercicio 2022.

Actividades en materia de Investigacién y Desarrolio

Dado su objeto social la Sociedad no desarrolla actividad alguna relacionada con la investigacién y el
desarrollo.

Adgquisicién de acciones propias

La Sociedad no ha efectuado adquisiciones o enajenaciones de acciones propias durante el ejercicio 2021,
ni mantenia acciones propias en autocartera al clerre de dicho ejercicio.

Informe sobre la actividad medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio,
la situacidn financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos
en este informe de gestién respecto a informacién de cuestiones medioambientales, lo que no
necesariamente significa que los riesgos y opartunidades de sostenibilidad en el asesoramiento en
operaciones corporativas y blisqueda y colocacion de paquetes de valores en mercados secundarios en el
marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad estd destinado a la consecucién
de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito,
y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por ef Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, por el
Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios de
inversién y por las correspondientes circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

Objetos y politicas de gestidn del riesgo de Ia Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por fa Sociedad estd destinado a la consecucién de
su ohbjeto sodial, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito y liquidez,
asi como el riesgo de flujos de caja de acuerdo, fundamentaimente, a los limites y coeficientes establecidos
por la normativa vigente para Sociedades de Valores.

Principales riesgos del negocio

La Sociedad dispone de un sistemna de control interno englobado dentro de los procedimientos y politicas
de actuacién generales adecuados a su nivel de actividad y que permiten una adecuada gestidn de los
riesgos que le son propios.

Informacidn sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Al 31 de diciembre de 2021 el periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad ascendia a 18,50 dfas
{véase Nota 22.b) de la memoria adjunta).
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Hechos posteriores

Nada que resefiar distinto de lo mencionado en las Notas de ia memoria adjunta.



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion, D. Francisco Albella Amigo, para hacer
constar que tras la formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de Alantra Capital Markets,
Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2021, por el Consejo de Administracion en la sesion del 31 de marzo de 2022, con vistas a su verificacion por los
Auditores de la Compania y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas, los miembros del Consejo
de Administracién han procedido a suscribir el presente Documento, comprensivo de la memoria, balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe
de gestion, en hojas de papel timbrado, cuya numeracién se detalla en el Anexo, firmando cada uno de los
sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan en el presente documento.

Madrid, 31 de marzo de 2022

Ei Secretario Consejero del Consejo de Administracion

Fdo.: Francisco Albella Amigo

El Presidente del Consejo de Administracién

Fdo.: Jacobo Llanza Figueroa

Consejeros:

Fdo.: Francisco Ighacio @& Caceres Cabrero




ANEXO

El presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado
de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion de Alantra Capital
Markets, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal), correspondientes al ejercicio cerrado el 31
de diciembre de 2021, se compone de 48 hojas de papel timbrado, referenciados con la numeracion
006626523 al 006626570, ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo
de Administracion en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 31 de marzo de 2022

b
Fdo.: D. Francisco Albella Anjjgo
Secretario Consejero



