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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas emitido por un auditer
independiente

A los Accionistas de Beka Finance, 5.V., 5.A.:
Opinian

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Beka Finance, S.V., 5.A. (la Sociedad
dominante) y Sociedades Dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estade de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memaria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo
a 31 de diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos
consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica
en la nota 2 de la memoria consolidada) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamente de [a opinién

Hemos llevadoe a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Muestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro
informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de etica, incluidas
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en Espafia, segtn lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinian.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual.
Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
cansolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinian sobre éstos, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Creditos fiscales

El balance consolidada a 31 de
diciembre de 2020 presenta un saldo de
1.498 miles de eurcs en el epigrafe
“pctivos fiscales”, correspondiente a
créditos fiscales activados por los
administradores de la Sociedad
dominante de acuerdo con el detalle
mostrado en la nota 14 de la memoria
consolidada adjunta.

El marco de informacion financiera
vigente en Espana establece que los
créditos fiscales podran ser activados
siempre que se pueda estimar su
recuperacion en un plazo maximo de
diez anos.

La evaluacion de la recuperabilidad de
los activos por impuesto diferido es un
ejercicio complejo, que requiere de
juicio y estimacion basado en las
previsiones de los beneficios fiscales
futuros del Grupo.

El analisis de la recuperabilidad de los
activos por impuesto diferido ha sido
considerado como uno de los aspectos
mas relevantes en nuestra auditoria.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Analisis de la razonabilidad de los
calculos realizados par el Grupo, al
cierre del ejercicio, para la
determinacion del importe de los
créditos fiscales que serfan
recuperables en un plazo maximo de
diez anos.

- Evaluacion de la razonabilidad de las
proyecciones futuras, correspondientes
a ganancias fiscales.

- Contraste de la bondad de las
previsiones de la Direccidn comparando
las desviaciones y motivos de estas
frente a las cifras reales.

- Evaluacion de si la informacion
revelada en la memoria consolidada
adjunta cumple con los requerimientos
de informacion del marco de
informacion financiera aplicable.
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_Aspectos més relevantes de la auditoria__ Respuesta de auditoria

Reconocimienta de ingresos por
comisiones percibidas

El epigrafe de “Comisiones percibidas”  Hemos llevado a cabo, entre otros, los

de la cuenta de pérdidas y ganancias siguientes procedimientos de auditoria:

consolidada del ejercicio 2020 adjunta,

incluye los ingresos devengados porel - Obtencion y entendimiento de las

Grupo como consecuencia de la politicas establecidas por la Direccion

prestacion de servicios de del Grupo para el reconocimiento de

aseguramiento y colocacion de ingresos.

emisiones, asi como servicios de

asesoramiento, los cuales se - Analisis de una muestra de ingresos

encuentran recogidos en el programa correspondientes a servicios prestados

de actividades registrado en la a clientes por aseguramiento y

Comision Nacional del Mercado de colocacion de inversiones y por

Valores. asesoramiento, mediante el estudio de
documentacion soparte comao,

El reconocimiento de los ingresos por contratos, facturas y justificantes de

comisiones percibidas, si bien no cobro.

resulta complejo en cuanto a su

calculo, implica una casuistica - Evaluacion de la razonabilidad del

especifica asociada a las distintas calculo v procedimiento en detalle

condiciones firmadas con los clientes. seguido por la Direccidn para la

Este hecho, junto a que estos ingresos determinacion de los ingresos por

representan un importe significativo del comisiones percibidas por el Grupo

total de las comisiones percibidas en el conforme a las condiciones acordadas,

ejercicio 2020, motiva que esta area para una muestra de clientes.

sea considerada uno de los aspectos

mas relevantes en nuestra auditoria. - Obtencién de confirmacidn, mediante

procedimientos sustantivos, de una
muestra de saldos v transacciones con
clientes terceros.

- Evaluacion de la idoneidad y
adecuacion de la informacion incluida
por la Direccion de la Sociedad en la
memaria consolidada, en relacion con
los ingresos,
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Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la Nota 2.e) de la memoria consolidada adjunta, en las que se
indica que es el primer ejercicio en el que se formulan cuentas anuales consolidadas y que,
por consiguiente, dichas cuentas anuales consolidadas no presentan informacion
comparativa. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con esta cuestion,

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del
ejercicio 2020 cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad
Dominante y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Muestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Muestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion
consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenide y presentacion del
informe de gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. 5i,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion gue contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020 v su contenido y presentacion san
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Dominante en relacion con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consalidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio , de la
situacion financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el
marco normative de informacion financiera aplicable al Grupo en Espana, vy del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

BUO Asditares 5P, una scoiedad Unittada espafala, o5 mismbio de 800 Intemational Limited, una comeadiz limileda por garantia del Being lrida y fonma
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En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
Dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, segln correspenda, las cuestiones
relacionadas con empresa en funcionamiente y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de liquidar el
Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditeria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consalidadas en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error,
y emitir un informe de auditorfa que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grade de seguridad pero no garantiza gue una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales
consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional v
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interna.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, v no con la finalidad de expresar una opinian sobre la eficacia del
control interna del Grupo.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradares de la Sociedad Dominante.

BD0 Auditares 5,112, una sacsdad linflada espafola, es miembra de BDD Inte nalivoal Limited, una compafin limitack por garantia del Rzine Unido y form
parbe de la red Internacional ARO de ergresas indegendientes asarindas,
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» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad

Dominante, del principio contable de empresa en funcienamiento y basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar coma empresa en
funcionamiento. §i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria scbre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales cansolidadas o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de gue el Grupo deje de
ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamaos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera
de las entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una
opinion sobre las cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion,
supenyision y realizacion de la auditoria del grupo. Somos los Unicos respansables de
nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Dominante en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos gue han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la Sociedad Dominante, determinamaos los que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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LASE 8.

o

Cuentar Anvales de Beha Divance, 8V, 84, ¥ Soctedades Dependientes - Fjercicio 2020

BEKA FINANCE, 8.V, 5.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

I. - e 2
(Fapresado on curos )

tas a [a
ACTLIVOD lhﬂ_l'ia I 2020
TESORERIA 7 ®
CARTERA DE NEGOCTACTON =
Valores renresenlativos de deuda
Instrumentos do camilal
Derivados de neanciacion
Ofros activos Nnancieros
Peo-memoria; Prestados o en aarantia
OTROS ACTIVOS FINANCIERO 5 AVALOR RAFONABLE CON CAMBIOS
EMN PERDIDAS ¥ GANANCIAS
WValores representativos de dewda i

Tnstrumentas de canital =
Otros activos inanciems =

Pro=memoria; Prostados o en eerantia -
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONTRI.ES PARA LA VENTA (1] 600,00
Valores representativos de denda
Otros instrmentos de capilal EHNR Y
Pro-memoria; Prestados o en parantio
TNYERSIONES CHEDITICTAS ] 5.451.213.79
Crédity v intermediarios financicros 313820718
Crédito & particulares 2.313.006,61
[tros activos financicros -

CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTOS -
Fro-memaoria: Préstamos o en garantia =
DERIVADOS DE CORBERTURA =
ACTIVOS NO CORRIENTES EN YENTA
Wulores renresentativos do douda
Instmimenies de canilal
Active matarial
o
FPARTICTPACTONES 15
Entidades del snmon a
Entidades multicroeo 5
Entidades ssoctudas o
CONTRATOS DE SEGTUROS VINCULADOS A PENSIONES -
ACTIVO MATERIAL 9 945,802,738

I R T

Tie s propio 943, 802.78
Inwersioncs Inmobiliarias -
ACTIVO INTANGIBLE O 445 819,78
Fondo de comercio 284.044.07
e aelive intanpible 161.775.11
ACTIVOS FISCALES 14 1.498.249.89
Corrientes 3
Dhiforidas 1498, 249,85
RESTO DE ACTIVOS I 590.178,59
TOTAL ACTIVO H.931.864,83
Promemoria:
Cuentas e risseos v comoromiso 15 321.632.97
Orras cnentas de prden 15 :

Las Cuentas Arvales Comsolidadas dz la Socledad, gue forman e sola v, 4.‘{1.!?]3}.!'{?“&"5?1‘ este Balance Consolicide, lo Cuenta dz
Pirdietas v Canarciay Consolivedu, of Estedo Conenlidada de Cambics en el Pulrimonio Neto, af Extado ¢ Cerzolidado de Flujos de Efeetivg
adivntos ¥ o Memoria Anwal Consolidada aafumse que congir o 28 Nojus,
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CLASE 87

Cuentas Ameales de Beka Finance, 8.V, 54, y Sociedades Dependientes - Ejereicio 2020 i@

BEKA FINANCE, 8.V.. 8.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE 1M 2020
{Fxpresado en euros)

Motas a la
PASIVO Y PATRIMONTO NIETC Memoria 3122020

PASTV(}
CARTERA DE NEGOCIOS -
OTIROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
PERDIDAS ¥ GANANCIAS 2
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 4881170
Drepcdas con inlermediarios financicros 10 4R.R11,70
Thncdus con particulares -
Tmpréstitos ¥ pasivos subordinados -
(o pasivos financicros E
DERIVADOS DF. COBERTURA -
PASTVOS ASOCTADNS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN YENTA -
PROVISIONES -
Fomdos para pensiones ¥ obligasiones similares -
Provisiones para impuestos -
(Mras provisionecs -
PASIVOS FISCALES h 130.374,41
Corrientes -
Diferidus &
RESTO DE PASIVOS 11 T 584,00
TOTAL PASIVOD 670,11
FONDOS PROFPIOS T.680.540,33
CAPITAL 12 2.550.045,71
Eseriturado 2.550,045,71
Menos:; Capital no exigido -
PRIMA DE EMISION 12 2391 85901
RESERVAS 12 1.B30.301,29
RESERVAS EN SOCTEDADES CONSOLIDADAS 12 (305.883,45)
OTROS INSTRUMENTOS DE CAPTTAL -
Menos: Valores propiog -
RESULTADO DEL EJERCICLIO ATRIBUTDO A LA DOMINANLE 12 1. 398.004,75
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIBLE A SOCIOS EXTERNOS 12 (1892 THO,98)
AJUSTES POR YALORACION =
Avtives linancieres disponibles para le venta -
Coberturas de los flujos de eleclivo G
Cobertaras de inversiones nelas en negocios en ol cxfranjern -
Liferencias de cambic -
Resto de ajustes par valoracion -
SURVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS -
TOTAL PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO ATIRIBUIDO A T.A TNTIDAD
DOMINANTE T.O80.540,53
Inlereses minoritarios 13 355.254,39
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NICTO B.A931.864,53
Fan Cnenras Anvales Consolidadar de la Seciedad, que fGrmean w sola wnidad, comprenden este Bulonee Consolidada, ba Cuenta de
Pérdidday y Gonanetas Consolidady, of Estede Consofidade de Cambios en of Palvimonio Nato, el Kxada Consolidodo de Flufos de Bfectiva
adiyntos ¥ fa Memoria Anusl Cansalidods aditeia gue comsig de 29 Notes
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CLASE 87

Cnentas Anvales de Beka Finanee, 8.V, 5.4, v Soctedades Dependivntes - Liercicio 2020 3

'ENDIENTES
W ERCTCIO 2020

5.A. Y SOCIEDADLS DI
NCTAS CORRESFONDIL!
(Fxprosada Cnoeuros)

BEKA FINANCE, 5.V,
CUENTA DE PERIMITAS ¥ L

Motas a la
Memorin 2024
NTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILATNS 21 689391
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS 22 (1.3, 14)
MARGEN DE INTERESES 5.1904.77
RENDIMICNTOS DE INSTRUMENTOS DE CAFTTAL -
COMSIONES PERCIBIDAS 13 5019351991
CORMISIONES SATISFECHAS gt (22454110
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS mela) 25 4G 28407
(Cartera de neencizeion B45 2R4 17
Oilros inslramentas finansicros a valor ronable con cambios en pérdidas v cenancius -
Instrumentos Tnencieos o valoradns 2 valor rezonable con cambivs en pérdidas v ganancias -
Oitres instrumentos financieros a valur cecosa®le con eambios en pérdidas v exnancias -
Inversiones crediticiaz -
DIFERENCIAS [T CAMBIO {net) 6 (1163587
OTROS FRODUCTOS NE EXPI LFTACION -
OTRAS CARGAS DE CXPLOTACION 232 [23.682 53}
MARGEN BRUTO 6.816.099,34
GASTOS DE PERSOMAL 27 (31738025100
GASTOS GEMNERALES 241 [2A445.015.59)

AMORTIAACION 0 (4522478
DOTACIONES A PROVISIONES [neto) -
FERDINAS POR DETERIORD DE ACTOVOE FINANCIEROS (neto) =
Inversiones crediticins "
CHios instrimentos financierns no valomsdus @ valor razonable con cambios en pérdidus v sanancias -
RESULTATHY DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTA CION 1.152.056,06
FERDIDAS POR DETERIORD DEL KEATO DE ACTIVOS (net) -
Agtivos materiales i
Activos inlangibles 3
Reatn -
Participaciones -
Avlivo malezial 2
Fondn do comercin 1
Ol aclivo ltangisle -
Resoo de activos :
(FAMANUTAR [PE:H.UJU?‘.S] LN LA BATA DE ACTIVOS NO CLASIFICATOS COM MO
CORRICNTES EM VENTA

DIFERENCIA NECATIVA EN COMBINACIOMNES DE NEGOCIO

FAMAMNCIAR {PF.‘-KLJ].T.J!LS} DC ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA WO CLASIFICADAS
COMO OCICRACIONES INTERRLUMPILIAS

0. 730,11

KESULTADD ANTES DE IMPLES TS 1.221.786,17
IMPLIESTOY SOBRE BENEFICIOS 14 [13 508,40}
RESULTADG DEL EJERCICIO POR OPERACTONES CONTINUADAS 120821777
ECSULTADO NE OPERACIOMES LN TEERUMPIDAS (neto) -
KRESULTADO DEL EJERCICI(O) 1.208.217,77
Resuftadn etribudo o la sociedad doeminante 1. 394.004,75
Eesultado strilvadn a intereses minodlaes {189 786 98y
BENEFICIO POR ACCION

Hasico 3 557
Trilnide 5 5,57

T Cuentas Annales Consulidaras de fa Soriedad, que forman uma sealet sk, courgreidar eitg Cugntas de Pérdidus y Goranciog
Censnlidada, & Salance Consolithido, of Estado Consolidada de Cambios en el Matrimondie Neto, of Extada Conselidada de Flyjos de
Efeetiva adimitos ¥ la Memeria Anwal Consolidada adivnta gue consta de 20 Mot
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ESTADO DE CAMBIOS FN EL PATRIMONIO NETO DEL EJTERCICIO ANUAL

et R A e A —— e —

TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DE 2020

ESTADO DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCTDOS DE LOS EJERCICIOS ANTAL
TERMINADO FT1.31 DE DICIEMBRE D) 2020
{Expresado en euros)

A)

Motas a la
Memiria 2020

RESULTADG DEL EJERCICIO: 1.208.217,77

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS -
Activos financieros disponibles para Ia vents -
GananciasFerdidas por valoracion -
Importes transferidos o la coenta de pérdidas ¥ ganancias =
(Mras veclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo (+1-) -
Gananeias(Pérdidas) por valoracion (+-) E
Importes transleridos a la cuenta de pérdidas y ganancias {1/<) -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (=) -
Otras reclasificaciones (+5-) -

Coherturas de inversiones netas en negocies en el extranjeros (+1-) &
GanameiasdPéndidas) por valoracién (/) -
Lmportes transferides @ la cuenta de pérdidas ¥ genancias (-} -
Oteas reclasificaciones (+/-} F

Diferencias de cambio (+1-) -
Gansmeias/(Pérdidas) por valoracion (+-) -
Importes transferidos o 1o cuenta de pérdidas ¥ ganancias (1<) -
(Mras reclasificaciones (1<) 2

Aptivos no eorrientes en venta (+1-) -
Ganancias/(Perdidas) por valoracidn (+-) -
Impartes ransleridos 2 la cuenta de pérdidas y ganancias (+1-) -
Oeeas reclasificaciones (+/~) -

Cunanciasi{"érdidas) actuariales en planes de pensiones (+-) -
Resti de Tngresos v gastos reconocidos (- y
Impuecsto subre henelicie (H-) .

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS DEL LJERCICIO L20R.217,77
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CLASE 8.

Cuentas Anuales de Beka Finance, SV, 5.A. ¥ Sociedades Dependientes - Ejercicio 2020 f

RBEKA FINANCE, 5.V., 5.4,
ESTADQ DE FLILIOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE JTERCTCTO ANUAL TERMIT,
DICIEMBERF, DE. 2
(Expresadi en eumns)

EL. 31 DI

{111}
FLILIOS DE EFCCTIVO DE TAS ACTIVIDADES DE EXTT.OTA CIOM
Hesultade del cjercicio pntes de impuestos 1.221.786.17
Ajustes para ohtener los flujes de efective de las actividades de explotneién [1A480.474,70
Amorlizmcion del inmovilizadn 3154358
Pérdidas netes por delerivzo de valor de 1os sativoy -
Dholacicnes nefas & ProVISIOnes par [esEos -
Cianeneias (péndidas) en 1a baia de activos no clusificados come no cormientes en venla -
Resulado por venla de paaticipaciones -
Ol pactidas (L51241832M
Resultado ajusiade (255.688,53)
Anmento {Disminocidn) neta en los activos de explataciin (E331.145.20)
Inverstones crediticiaz (74100561
Carters de nepociacion -
Citros pasives fimaneieros o valos sazonghic con cambics en pérdidas v panancias -
Activos [nancieros disponihles nara la venls -
(Jirns actvos de explolacidn (590, 178,5%)
Awmnento (Misminucion) neta en los posivoes de explotaciin Hua.0m11
Pesrvos finpncieros & eoste amorizadn 282.660.51

Cartera de nepooiscion -
Ciros pasivns finencieros o velor raeonable con cambins en péndidas v panancias -
Otros pasivos de explofacion 13,400 .40
Cobros/pagos por impuesio sebre beneficios _ I
Totul fAujos de efective netos a las actividades de explotacidn : [593.803,62]
FLILKS DL EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos [2.4P5. 500, 15)
Curlern de jnversion a venzimicnto
Participaciones -
Awlivos mamzriales (977, 71637
Activos inlangibles (44581978
(Mraz undades de nepucic -
Aclivos no comicntes v pesives asucindos en venta

[ Mros pagos relacionados con actreidades de inversidn (L.572.000,00%
Coliras z
Carlera de versidn & veneimiemto i
Paricmaciones -

Aclivos materiales )
Activos intungzibles 5
Otras unidades de negocio -
Aclivos no eorricntes v pasivis asociados e
tros peens relacionados con setividades de i
Total Mujns de efective netos a las actividades de inversion
FLULOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINA METALCTON
Pagaz -
Adnodtizacién mstrumentos de palsimenio -
Adauizicide instiumentos de capital propio -
Devalucion v emerlizacitn obligacionas y atros vilores nepocizbles -
Dievolucion v amortizacion pusivos subordingdos, emmréstitios, préstumes v olias finaneiaciones reeibides -
Cobros 6.827.376,96
Crision instrumentas de pelrimoenio 2351 450.m
Ermision v enajenasisn de instrumentus de capital propin 443571795
Frursion ohlipeeiones ¢ otvos valores negociables -
dn de pastvos subordinedus, préstamos ¥ ofras financiuciones -
Dividendos pagadus v renmmeraciones de otros instrumentos de patrimonio R -
Total Fluios de efective de lus actividades de financiscion 6.H2T 570,50
EFECTO DI LAS VARTACTON IS DE LOS TIPOS DE CAMBIC
AUMENTODISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 3.138207,18
Efectivo o cquivalentes al comienzo del cjercicio -
Efeslive o equivalestes al final del ejercivio 313820708
Toton nedicis ANNTIEE L oM IOy o o Sociedid, que TR NN RONe s, comprenden S35 S Cangalidaa o2 S e ecrivg, el Balanee

¢ eveichiet, du CHenhT de Pérdicos 3 Canencies Consoliddn, af Eetade Comselidsdo de Combios 2 el Pairmanio Nefo w jo Mlewesriar Amial Consolidads
.q.:l_:rm;rn e i ol 25 Moror,

 [2.995.566,15)
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CLASE 87

Cuentas Amuales de Bela Finance, SV, 8.4, v Sociedades Dependientes - Ligreicio 2020 i

BEKA FINANCE, 8§.V., S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

NOTA L.- INFORMACION GENERAL

a)  Constitucion v domicilio social de la Socicdad Dominante

BEKA Finance. 8.V., $.A., en adelante la "Sociedad Dominante”, anteriormente denominada
Bankia Bolsa, Sociedad de Valores, S.A., [uc constituida por tiempo indefinido mediante
escrilura plblica de fecha 7 de julio de 1989, bajo la denominacion de Furogestion Bursatil,
S.V.13., S.A., habicndo sido autorizada su creacion por Orden del Ministerio de Feonomia y
Hacienda de 27 de junio de 1989, Con fecha 16 de junio de 1991, la Junta General de
Accionistas aprobé ¢l cambio de denominacion social a INVERBAN, Sociedad de Valores y
Bolsa, S.A. Posteriormente, la Junta General de Accionistas de la Sociedad, aprobo diversos
cambios de denominacion social, en sus sesiones celebradas el 21 de noviembre de 1997
(formalizado en escritura poblica el 24 de noviembre de 1997), el 26 de [ebrero de 2002 y 16
de mayo de 2011, Finalmente, a fecha 30 de diciembre de 2013, cambid su denominacion por
la actual. Finalmenic, con fecha 7 de octubre de 2014, la Junla General de Accionistas
Extraordinaria, adopto por unanimidad el acuerdo de pérdida de la unipersonalidad y, en
consecuencia, de proceder a la modificacion de los articulos 1 y 28 de los estatutos sociales. La
escritura pablica de pérdida de unipersonalidad de 23 de marzo de 2014 [uc inscrita en el
Registro Mercaniil dc Madrid con fecha [ de abril de 2014

La Sociedad dominante figura inscrita en ¢l Registro Mercantil de Sociedades de Valores de la
Comision Nacional del Mercado de Valores ("CN.M.V.") con el nimero 36, y ¢s micmbro de
MARF y ATAF.

El domicilio social de Ia Sociedad dominante s halla en Madrid, calle Marqués de Villamagna,
n" 3, y su C.LF. es A79203717 trasladando el nuevo domicilio de la sociedad a calle Scrrano
n"88 el 18 de diciembre de 2020,

Con fecha 2 de julio de 2020, ¢l Grupo Beka Finance y Sociedades dependicntes, fue declarado
por la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) como grupo consolidable de
entidades [inancieras, sujeto a supervision de la C.N.M.V. La Sociedad obligada a electos de
lo dispucsto en la Norma Décima de la Circular 172013, de 30 de enero, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores sobre comunicacion de informaciones relativas a cmpresas de servicios
de inversion y sus sociedades dominantes v a sus sociedades gestoras de instituciones de
inversion colectiva ea Beka Finance, Sociedad de Valores, S.A.
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b)  Répimen legal

Tal v como establecen sus Lstatutos Sociales, la Sociedad dominante es una Empresa de
Servicios de Inversion v su aclividad estd sujeta a lo establecido por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprucha, el texto reflundido de la Ley del Mereado de
Valores y por las diversas circulares de la C.N.M.V. quc la desarrollan.

[Los balances del Grupo, gue sc han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formulados de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Socicdad dominante, que ¢s el establecido en:

- Ll Cadigo de Cometeio v la restante legislacion mercantil.

- La Circular 5/2018 de 26 de noviembre que modifica a la Circular 7/2008, de 26 de
noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, las modificaciones
posteriores, y otras normas de oblipado cumplimiento aprobadas por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, ¢l Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, modificado por el Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre, la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de
Fspafia, modificada por la Circular 4/2016, de 27 de abril, del Banco de Espafia, y las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera adoptadas como Reglamentos de la
Comision Europea en vigor, sicmpre que no sean contrarias a las normas anteriores,

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Institulo dc Contabilidad y
Auditoria de Cucntas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion,

¢)  Actividad

Las aclividades que conforman ¢l ohjeto social de la Sociedad dominante y que se reflejan en
su programa de actividades son las siguicntes:

1. Prestacion de los siguientes scrvicios de inversion:
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i)

b)

d)

e)

La recepcion y transmision de drdencs de clientes en relacidn con uno o mds instrumentos
financieros.

La ejecucion de dichas drdenes por cuenta de clientes.

La negociacion por cuenta propia.

La gestion discrecional e individualizada dc carteras de inversion con arrcglo a los
mandatos conferidos por los clientes.

La colocacion de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme,

El aseguramiento de una emision o una colocacidn de instrumentos financieros sobre la
basc de un compromiso firme.

El asesoramiento en materia de inversion.
La realizacién de los siguientes servicios auxiliares:

La custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el
articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por ¢l Real
Decreto Legislalivo 4/2015, de 23 de octubre.

l.a concesidm de créditos o préstamos a inversorcs, para que puedan realizar una
operacion sobre uno o mas de los instrumentos previstos en el articulo 2 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre.

Fl asesoramiento a cmpresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y cuestiones
afines, asi como el asesoramicnto v demds servicios en relacidn con fusiones y
adguisiciones de empresas.

[L.os servicios relacionados con las operacioncs de aseguramiento de emisiones o de
colocacion de instrumentos financieros.

La elaboracion de informes de inversiones y andlisis [inancicros u otras formas de
recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.
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0 Tos servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacion de servicios de
inversion.

Los servicios de inversién v, en su caso, los servicios auxiliares se prestan sobre los
instrumentos financieros a que se refiere el avticulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, aprobado por el Real Deereto Legislativo 420135, de 23 de octubre.

4)  Los valores negociables emitidos por personas o entidades, publicas o privadas, y
agrupados en emisiones, en los términos recogidos cn el apartado 1 del articulo 2 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por ¢l Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de nctubre.

b)  Contratos de opeiones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros
contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con valores, divisas, tipos
de interés o rendimientos, u otros instrumentos financicros derivados, indices financieros
o medidas financieras que pudieran liguidarse en especie o en electivo.

¢)  Contralos de opciones, fuluros, permutas, acuerdos de tipo de interés a plazo y otros
contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con materias primas que
deban liquidarse en efectivo o que puedan liquidarse en efectivo a peticion de una de las
partes (por motivos distintos al incumplimiento o a otro suceso que lleve a la reseision
del contrato).

d)  Instrumentos [inancieros derivados para la transferencia del ricsgo de crédito.

¢)  Contratos financicros por diferencias.

.as actividades que intagran el objcto social podrén ser desarrolladas por la Socicdad, total o
parcialmente, de modo indirecto, en cualquicra de las formas admitidas en Derecho y, en
particular, a través de la titularidad de acciones y participaciones en socicdades con objeto
idéntico o analogo.

dy Grupo

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad dominante pertenecia a un grupo que formulaba cucntas
anuales consolidadas, cuya sociedad dominante cra Beka l'inancial Markets Holdings S.L.
(anteriormente denominada Antracita Capital, S.1.), con domicilio en Madrid e inscrita ¢n el
Regisiro Mercantil de Madrid y cuya fecha de formulacién fue 28 de abril de 2020. A fecha 31
de diciembre de 2019 fue el primer cjercicio en el cual se formularon cuentas anuales
conselidadas.



CLASE 8°

Cusnias druales de Beka VFinance, 5.V, 5.4, y Sociedades Dependicmies - Bjersicin 2024 11

[.a composicidn de dicho grupo, formado a partir de [a fecha 31 de julio de 2019 era de:

Beka linancial Markets Iloldings S.L. (anteriormente denominada Antracita
Capital, S.L.)
- Beka l'inance, Sociedad de Valores, S.A.

Con [eeha 2 de julio de 2020, se comunicé a la Comisién Nacional del Mercado de Valores la
declaracién de pérdida de control de Beka Vinancial Markets [oldings S.L., {anteriormentc
denominada Antracita Capital, 8.1..) sobre Beka Finance 8.V, §.A., como consecucheia de la
pérdida de control de la primera sobre la segunda (pasd del 74.8% al 40,70% del capital social)

A 31 de diciembre de 2020, Beka Finance S.V., 8.A., es la sociedad dominante de un grupo
que integra las siguienics entidades:

- Beka Finance, S.V., S.A.
Beka Structured Securities, S.1..
Socios Industriales Beka, S.L.
Sagres Sociedade de Titularizagao de Créditos S.A.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DI LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel

T.as cucntas anuales consolidadas del Grupo adjuntas se han preparado en base a los registros
de contabilidad de la misma y se presentan de acuerdo con lo establecido por la Circular 7/2008
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de 26 de noviembre, modilicada por la
Circular 52018 v por la Circular 3/2014 de 22 de octubre, de forma gue muestran la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financicra de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020 y de
Jos resultados de sus operaciones v de los cambios en el patrimonio neto correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha..

Tas cucntas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2020, gue han sido formuladas por
los Administradores de la Sociedad en su reunion celebrada el 31 de marzo de 2021, sc
someterdn a la aprobacion de su Junta General de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas
sin modificacion alguna.
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b)  Principios contables aplicados

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han elaborado ienicndo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracién de aplicacion
abligatoria que ticnen un efecto significativo en las citadas cucntas anuales. No existe ningin
principio contable o criterio de valoracion de cardcter obligatorio que, teniendo un efecio
significalivo cn las cuentas anuales, haya dejado de aplicarse.

Principios de consolidacion

El Grupo clabora sus estados financieros consolidados incluyendo las inversiones en su
sociedad dependicnte, acuerdos conjuntos ¥ asociadas.

las sociedades dependientes, que son aquellas sobre las que la sociedad dominante cjeree,
dirceta o indirectamente su control, son consolidadas siguiendo el método de integracion global.
Fsta capacidad se manifiesta con cardeter general, por la titularidad, directa o indirecta, del 50%
o mas de los derechos politicos de la socicdad, otorgandole la capacidad presente de dirigir las
actividades relevantes e influir en ¢l importe de los rendimicntos variables de las actividades, a
los cuales el Grupo csta expuesto como consceuencia de su implicacion en las actividades de la
participada.

La parlicipacién de los accionistas minoritarios en ¢l patrimonio y en los resultados de las
sociedades dependicntes integradas globalmente se presenta bajo la denominacion de “Intereses
minoritarios”, dentro del epigrafe de “Patrimonio Neto™ del balance de situacion consolidado,
y en “Resultado atribuido a intereses minoritarios por operaciones continuadas™ y “Resultado
atribuido a intereses minoritarios por operacioncs interrumpidas™ dentro de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.
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El patrimonio neto individual y el porcentaje de participacion de las sociedades que forman ¢l
perimelro de consolidacién a 31 de diciembre de 2020 es el siguicnte:

Resnttado
&
neguiives
S de Tetal
Fort: %0 Parl, Viscolarid Métado Prima de cjerelcios  Remltnks Fatvimandn
Spcilad Iivecta Tnil. ] _ imfegracién Cupilal s Teservaz  suberinies  del ejerziciv Ml Auditado

Snefedad deminnnte:
BTEA Finmew, 5.,
R4 - - - EESE045,71  RIM R0l LA50.301,29 P T 0 = i o i e} =i
Boecicdades
depandienie::
DOEEA Struvturel 540 Iniegracion
Sorities, 5.1 £ 2% Contul idahal 1GLA3,00 77145518 432325 (2SI Q@IS A10LTRE, A1 Fn
Seecing Industriales 130,70 Integrscem
Beka 3.L. B - i Giobal 3300000 (LE3Lam F1.508,20 Hu
Sapres — Speaidads de
Titulerizages &= (U] lnteprecidn
Créditns, 5.4 e - Comtral il 250,000,060 3,20z 000.00 (5590000l 154500000 1

¢)  Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vipente en materia contable, las cucntas anuales consolidadas
se prescntan expresadas cn curos.

d)  Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre

En la claboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han realizado estimaciones
que estén basadas en la experiencia histérica y en otros factores que s¢ consideran razonables
de acucrdo con las circunstancias acluales ¥ que constituyen la base para cstablecer el valor
contable de determinados aclivos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es
[Geilmente determinable mediante otras fuentes, El Grupo revisa sus eslimaciones de forma
continua.

Iin la elaboracion de estas cuentas anuales sc han utilizado determinadas eslimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad dominante. En lincas generales, eslas
estimacioncs se refieren a

- La vida util de los activos materiales ¢ intangibles.

- Ll valor razonable de determinados instrumentos financieros.
- La cstimacion de los compromisos asumidos con el personal.
- I.a recuperabilidad de los créditos fiscales.
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A pesar de que estas estimaciones se han rcalizado en funcidn de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2020 y a la fecha de lormulacion de estas cucntas anuales,
pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el [uturo obliguen a modificar
dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos cjereicios, lo que sc haria, de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion que, en su caso, pudieran
producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias,

No existen incerlidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que pucdan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios signilicativos en activos y pasivos
en el ejercicio siguicnte. No obstanic, la Sociedad dominante a 30 de sepliembre de 2019 se
encomiraba incursa en causa de disolucidn segiin lo cstablecido en el articulo 363 de la Ley de
Sociedades de Capital. Las medidas acordadas que se acordaron para reestablecer ¢l equilibrio
patrimonial fueron las siguientes:

Con [echa 3 de octubre de 2019 la Junta General de Accionistas se acordd una reduccion
de capital por compensacion de pérdidas, amortizando [97.506 acciones, asi come una
ampliacion de capital con cargo a aportacioncs dinerarias, mediante la creacion de
156.238 nuevas acciones con valor nominal de 7.36 euros por accion.

La reduccion de capital se elevé a escritura pblica con fecha 3 de marzo de 2020 y se inscribid
en el registro mercantil con fecha 8 de abril de 2020.

El detalle de la operacion ¢s ¢l siguiente:

L Datos iniciales 30.09.2019

Capital Tnicial 2.602.153,34

Reserva Lupgal 260.215.33

Reserva Voluntaria 13.000.00 |
| Pérdidas Acumuladas 1.611.149.76
| Patrimonio Neto 1.264.218,91

1. A. Reduccidn de capital e |
Compensacion de pérdidas |G 149,76

Reduceion de Capital (1.432.861,10)
Redueeiton Keserva Voluntaria {13.000,07
Reduccidn Reserva Legal i 145.288,66)
Amaortizacion n* Acciones 197 506

| Beduccidn de capital (1.432.861,100
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LLB. Situacitn después Reduceion r
Capital 1.148.2932 24
Rescrva Legal 114.926.67
Reserva Voluntaria 5

| Patrimonio Neto [.264.218,91 |

- Con fecha 31 de marzo de 2020, los accionistas desembolsaron el importe
correspondiente a la ampliacién de capital y prima de emisién por un imporie de
2.298.584.48 euros y se inscribid en el registro mercantil con fecha 30 de junio de 2020.

IILA. Ampliacién de capital

Ampliacion de capital 1,149,292 24
Prima de Emisiin 1.149.292,24
Ampliacion n® Acclones 156,238,00
| Ampliacidn de capital 1.1459.292.34
II1.B. Situacién después de Ampliacion _
Caapital 220858448
Prima de Limisidn 1.149.292 24
Reserva Legal 114.926,67
Feserva Voluntaria -
| Patrimonio Meto 3.562.803,39

- Con fecha 12 de junio de 2020, lo accionistas desembolsaron el importc equivalente a la
ampliacidn de capital de 257.461,30€ y prima de emisién por un importe de 1.242.566,77
curos que fue inscrita en ¢l registro mercantil con fecha 19 de agosto de 2020,

1V, Ampliacion de capital

Ampliacién de capital 257.461,30
Prima de Emision 1.242.566,77
Ampliacidn n® Acciones 35.000,00
Linparte Ampliacion 257.461,30 |
IV.h. Sitnacion después de Ampliscion. Datos a 31.12 _
Clapital 2.556.045,71

| Prima de Limisién 2391 85001
Rescrva Legal 123,249, 14
Reserva Veluntaria 1.704.952,13
Resuliado del gjereicio 1.935.015,2% |
Patrisnonio Neto 871322130 |

N de acciones 346.476.00 |
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A 31 de diciembre de 2020 v de 2019 la Sociedad dominanic sc encuentra en situacion de
equilibrio patrimonial.

¢) Comparacion de la informacion

El Organo de Adminisiracion presenta tnicamente las cifras del cjercicio 2020 ya que
corresponde al ¢jercicio de constitucion del Grupo.

f)  Responsabilidad de la informacion

La inlormacion contenida en cstas cuentas anuales consolidadas y la elaboracion de las mismas
es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante.

g)  Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de [lujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprensién, si bien, en la medida cn que sea signilicativa, se ha incluido la
informacién desagrupada en las correspondientes notas.

h) Correecion de errores

Durante ¢l ¢jercicio 2019 la Socicdad dominante corrigié ¢l importe de una provision dotada
¢n ¢jercicios anteriores con cargo a reservas voluntarias al inicio del ¢jercicio 2019 por importe
de 13.000 curos. Durante el gjercicio 2020 no se ha producide correccion de errores.

s

i)  Cambios en criterios conlables

El gjercicio 2020 es el primer cjercicio en el cual el Grupo ha consolidado y no cs de aplicacion
cambios de criterios contables con respecto al cjercicio anterior.
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iy  Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica ¢l Grupo, éste no tienc responsabilidades, gastos,
aclivos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacitn financicra y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especilicos en la presenle memoria respecto
informacion de cuestiones medioambicntales.

k) Fondo de Garantia de Inversiones v Fondo de Resolucidn Nacional.

I.a Sociedad dominante Beka Finance, 8.V, S.A esld intcprada en el Fondo de Garantia de
Inversiones. A 31 dc diciembre de 2020 v durante 2019, la Sociedad dominante manticne 3
acciones de 200 euros de valor nominal cada una, respectivamente, en la Sociedad Gestora del
Fando de Gurantia de lnversiones, S.A., las cuales se encucntran valorados a su coste de
adquisicion.

cocficiente de liguidez

Recursos propios minimaos

D)

La Directiva 2013/36, dc 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa
al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades
de crédito y las empresas de inversion, y el Reglamento 575/2013, del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de credito
v las empresas de inversidn, regulan el acceso a la actividad, ¢l marco de supervision y las
disposiciones prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, asi como
los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades, la forma en la gue sc
determinan dichos recursos propios, y los procesos ¢ informacién sobre la autocvaluacion de
capital que deben realizar las entidades.

[in este sentido, con fecha 29 de junio de 2014 entrd en vigor la Circular 2/2014) de 23 de junio,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre el ejercicio de diversas opeiones
regulatorias cn materia de solvencia para las empresas de scrvicios de inversion y sus grupos
consolidables, quedando derogada la Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, sobre solvencia de las empresas de servicios de inversion y
sus grupos consolidables, que era la normativa sobre recursos propios aplicable,
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Para la determinacion de los recursos propios computables del Grupo deben considerarsc las
siguientes partidas del balance adjunto:

Miles de Euros :

322020

Capital Suscrito 2.356
Prima de emisidn 2392
Feservas |.524
Resultado del gjercicio |,208

7,680
Activos inmaterialas («) {446)
Ajustes de valoracion(-) -
Oitros ajustes (-} {1.498)
‘I'otal recursos propios bhisicos 5.736

A 31 de diciembre de 2020, los recursos propios computables del Grupo excedian a los
requeridos por la normativa en vigor.

Asimismo, las Sociedades de Valores deben mantener un coeficiente de liquidez, materializado

cn activos de bajo ricsgo ¥ elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus pasivos
computables. Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad cumplia dicho coeficiente.

NOTA 3.- PRINCIPIOS ¥ CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Lin la elaboracion de las cuentas anuales se han aplicado los siguientes prineipios y politicas
contables v eriterios de valoracion, acordes con lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de
noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, modificada por la circular
5/2018:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

La informacion contenida cn estas cuentas anuales sc ha elaborado considerando que la gestion
del Grupo continuard en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con el
objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial
ni para una hipotética liquidacion.
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h)  Principio de devengo

Iistas cuenlas anuales consolidadas se han elaborado en funcion de la corriente real de bicnes ¥
servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

¢)  Principio de prudencia

Para la elaboracién de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre el Grupo
contabiliza tan solo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por ¢l contrario,
en la elaboracion de estas cuentas anuales, se tiencn en cuenta todos los riesgos originados en
¢l gjcreicio o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio de su posterior
reflejo en otros documentos integrantes de las cucntas anuales, cuando se genere el pasivo o el
gaslo.

d) Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consccucntemente, se presentan en el balance de situacion por su
imporic neto los saldos deudores y acrcedores con origen en transacciones que,
contractualmentc o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasive de forma simultinea.

e)  Principio de importancia relativa

Para la elaboracion de cstas cuentas anuales consolidadas, se ha mantenido ¢l principio de
importancia relativa, de modo que ¢l Grupo ha optado por agrupar las partidas o imporles de
naturaleza similar, siempre y cuando su importancia relativa sea cscasamente significativa. De
este modo no se altera la imagen fiel del Grupo.

f)  Operaciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es ¢l curo. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al curo se conmsideran denominados cn "moneda
extranjera”.
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Il contravalor cn curos de los activos totales en moneda extranjera mantenidos por la Sociedad
dominante a 31 de diciembre de 2020 asciende a 15.983,84 euros (21.699,47 euros a 31 de
diciembre de 2019). A 31 de diciembre de 2020, el 67,62% de los activos corresponden a
Délares USA (86,96% a 31 de diciembre de 2019} v ¢l resto son, en su practica totalidad, divisas
cotizadas en ¢l mercado espafiol.

A 31 de dicicmbre de 2020 1a Sociedad dominante no tenia pasivos denominados en moneda
cxtranjera.

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio de cierre del Banco Central Huropeo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera a la moneda funcional sc registran, por su importe neto, en el capilulo "Diferencias
de Cambio (neto)", de la cuenta de pérdidas y ganancias; a excepcion de las diferencias de
cambio producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios
cn pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin
diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sulrir su valor razonable y las diferencias de
cambio con origen en activos [inancicros no monelarios producidas en inslrumentos
clasificados como activos [inancicros disponibles para la venta, que se reconocen, en su caso,
en el patrimonio neto como "Ajustes pot valoracion" hasta que sc materializan, momento en el
cual, se imputan a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

o) Instrumentos financieros

Un instrumento financicro es un contrato que da lugar a un activo [inancicro en una entidad y,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros emitidos por el Grupo, asi como, sus componentcs, son
clasificados como pasivos financieros o instrumentos de capital en la fecha de su
reconocimicnto inicial, de acucrdo con su fondo econdmico cuando éste no coineida con su
forma juridica.

Las emisiones, amortizaciones y las contraprestaciones recibidas o entregadas de instrumentos
de capital propio se registran directamente contra el patrimonio neto del Grupo, no
registrandose en los cstados financieros los cambios de valor de este tipo de instrumentos.
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Asimismo, los costes relacionados con este tipo de transacciones se deducen dircctamente del
patrimonio nelo, una vez minorado cualquict efecto fiscal con ellos relacionados.

[.as remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos financicros se registran en la cucnta de perdidas y
ganancias como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se
repistran los costes de emision de [os pasivos (inancieros aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Los instrumentos financieros s¢ reconocen en el balance, exclusivamente, cuando el Grupo
convierte en una parte del contrato de acucrdo con las especilicaciones de éste. El Grupo
reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos ¥ depdsitos de dincro, desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo.

I.os activos v pasivos financieros con los que el Grupo opera habitualmente son financiaciones
otorgadas v recibidas de otras entidades de crédito y clientes con independencia de la forma

juridica cn la que se instrumente.

Activos linancieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en elcctivo en caja, los depodsitos en bancos
centrales, los créditos a intermediarios (inancieros, los crédilos a particulares, los valores
representativos de deuda, los instrumentos de capital adquiridos, excepto los correspondientes
a empresas dependientes, multigrupo o asociadas, y los derivados de negociacion y de
cobertura.

Las “Inversiones credilicias” incluyen los activos financieros que, no negociandose en un
mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de clectivo
son de importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo el desembolso
realizado por ¢l Grupo, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. En esta
categoria se recoge la inversion procedente de la actividad tipica de crédito, tal como los
importes de cfectivo dispuesto y pendiente de amortizar por los clientes en concepto de
préstamo o los depdsitos prestados a otras entidades, cualquiera que sca su instrumentacion
Juridica.
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Los “Aclivos financieros disponibles para la venta™ incluyen valores representalivos de deuda
no calificados como inversion a vencimiento o a valor razonable con cambios en pérdidas y
gananeias, los instrumentos de capital de entidades que no sean dependientes, asociadas o
multigrupo del Grupo y que no se hayan incluido en la categoria de a valor razonable con
cambios cn pérdidas v ganancias y las participaciones ¢n fondos de inversion.

La “Cartera de inversion a vencimiento” incluye valores representalivos de deuda, con
vencimiento [ijo y cuyos flujos de electivo son de cuantia determinada o determinable, que se
negocien en un mercado activo y que la entidad ticne la positiva intencién y la capacidad
financiera demostrada, tanto al inicio como en cualquier fecha posterior, de conservarlos hasta
su vencimiento.

Con cardcter general, ¢l reconocimiento inicial en balance de los activos financieros se realiza
por su valor razonable. El valor razonable es la cantidad por la que un aclivo podria ser
entregado, o un pasivo liquidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua.

Posteriormente, v con ocasion de cada ciemre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

Kl Grupe valora las “Inversiones crediticias” y la “Carlera de inversion a vencimicnto™ por si
coste amortizado. El coste amortizado es ¢l importe al que inicialmente fue valorado el
instrumento [inanciero, menos los reembolsos de principal, mds o menos, segin el caso, la parte
imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de
interés cfeetivo, de la diferencia entre el importe inicial ¥ el valor de reembolso en el
vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por deterioro reconocida directamente como
una disminucion del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor,

Los aclivos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser
cstimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aguellos instrumentos como
activo subyacente v se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste.

L) valor razonable de un instrumento {inanciero es el precio que sc pagaria por él en un mercado
organizado, transparentc v profundo (“precio de cotizacion™ o “precio de mercado™). Cuando
un determinado instrumento financicro, carece de precio de mercado, se recurre para cstimar
su valor razonable al cstablecida en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su
defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional; teniéndose en consideraciém las peculiaridades especificas del instrumento a
valorar v, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.



003134273

CLASE 87

Cuentas Amsales de Beba Finance, SV, 8.A. v Soviedudes Dependientes - Fiercivio 2020 23

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que ipuala exactamente cl valor inicial de
un instrumento financicro a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por (odos los
comeeptos a lo largo de su vida remanente, Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de inierés efectivo coincide con el tipo de inlercs contractual establecido en el
momento de su adquisicion mds, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, scan
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financicros a tipos de interés variable, el
lipo dc interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

[.os activos financieros se dan de baja del balance del Grupo cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se translicren siempre que en dicha
transferencia se transmitan sustancialmente sus ricspos v bheneficios o, aun no existiendo
transmision ni retencion sustancial de éstos, se transmita el conirol del activo financiero. Ln
este (liimo caso, cuando no se transmita el control del activo éstos seguirdn reconociéndose por
su compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicion del Grupo a los cambios
de valor del active financicro transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por el Grupo con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existc una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida

por deterioro.

Pasivos financicros

Son pasivos financicros, entre otros, las deudas con intermediarios financieros y las deudas con
particulares. Bl Grupo clasifica todos sus pasivos financieros dentro de la cartera de “Pasivos
financieros a cosle amortizado™.

Iin su reconocimicnto inicial en balance, los pasivos [inancicros se registran por su valor
razomable. Tras su reconocimicnto inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste
amortizado.

Los pasivos linancicros se dan de baja del balance del Grupo cuando se hayan extinguido o se
adquicran, La diferencia cntre el valor en libros de los pasivos linancicros extinguidos y la
contraprestacion cnfregada se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.



003134274

GLASE B2

Crentas Anmiales de Bela Finanee, SV, 5.A. v Sociedades Dependientas - Fercicio 2020 24

Ganancias v pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera
en la que se encuentren clasificados siguiendo cl siguiente criterio:

a.  Para los instrumentos financieros valorados a coste amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento [inanciero causa baja del balance y, para
el caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados deniro de esta categorfa se caleulan aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

b,  TPuara los activos financieros disponibles para la venta sc aplican los siguienties criterios:
(i} Los intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del interés efectivo, y,
cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias, (ii) Las pérdidas por deterioro sc registran de acuerdo con lo descrito en esta
misma nota, (i) Las dilerencias de cambio sc reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se trate de activos financieros monetarios, y fransitoriamente cn el
patrimonio neto, como “ajustes por valoracion”, cuando se trate de activos financieros no
monetarios hasta que, se produzca su baja de halance, en cuyo momento estas dilerencias
sc imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias, (iv) Fl resto de cambios de valor se
reconocen direetamente en el patrimonio neto del Grupo hasta que se produce la baja del
balance del activo [inanciero.

Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros ¢s corregido por el Grupo con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro.

Instrumenios de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga
que no s¢ va a poder recuperar su valor en libros.
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Iin el caso de instrumentos de capilal valorados al valor razonable e incluidos cn la cartera de
“Aclivos financieros disponibles para la venla”, la pérdida por delerioro se calcula como la
diferencia entre su coste de adquisicién y su valor razonable menos pérdidas por deterioro
previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas dircctamente como “Ajustes
por valoracién™ en el “Patrimonio neto™ se registran cn la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se determina que cl descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce
cn la partida de “Ajustes por valoracion” del “Patrimonio nelo™.

In el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Activos financieros
disponibles para la venta™, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los [ujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares. Para la determinacion del deterioro se
toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias
(dcilas cxistentes en la fecha de la valoracion. [stas pérdidas se registran en la cuenta de
pérdidas v ganancias minorando directamente el instrumento de capital, sin que su importe se
pucda recuperar posicriormente salvo en caso de venta.

h)  Activo material

Lste capitulo del balance incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos
y de comunicacién y otras instalaciones propiedad del Grupo; todos ellos, dado su destino,
clasificados como "inmovilizado material de uso propio”. Dicho inmovilizado (que incluye,
hasicamente, los activos materiales a los que se prevé dar un uso continuado y propio) se
presenta a su coste de adquisicidn, menos su correspondiente amortizacion acumulada v, si
procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.
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El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adguisicion y produccion, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustilucion o
mejora, cuando, en ambos casos, de su uso s¢ considere probable obtencr beneficios
econdmicos futuros. El coste de adquisicién o produccion de los activos materiales, neto de su
valor residual, se amortiza linealmente, en [uncion de los afios de vida aiil cstimada de los
dilerentes elementos, segan el siguiente detalle:

Porcentaje Anuval
Maohiliario 10%%
Instalaciones 105
Louinos proceso de datos 25%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los
elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo
caso, s¢ reduce el valor en libros del activo de que se (rale hasta su importe recuperable ¥ s¢
ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcidn a su valor en libros
ajustado ¥ a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de esta.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material,
el Grupo regisira la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada anteriormente y ajusta,
¢n consecuencia, los cargos futuros en conceplo de amortizacion, En ningiin caso, la reversion
de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por
cneima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro cn gjercicios
anleriores.

El Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de aclivos materiales con origen en su deterioro, en su caso, ulilizando el epigrafe
"Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)  Activos materiales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio, se procede a revisar la vida Util estimada, el valor
residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio,
de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustarin
mediante la correspondientc correccidn del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de
gjercicios [uturos de la dotacion a su amortizacion en virtud de las nucvas vidas tiles.
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Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan
a los resultados del ejercicio en que se incurren. Por ¢l contrario, los importes invertidos en
mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida (til de dichos
hienes se repistran como mayor coste de los mismos.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2020 no hay activos adquiridos ni cedidos en régimen de
arrendamiento (inanciero ni activos clasificados comao inversiones inmobiliarias.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2020, la Sociedad dominante realiza su actividad en un
inmuchle arrendado. Este arrendamiento se contabiliza de acucrdo con lo dispuesto en la Nota
3-k) siguiente.

i) Activos inmateriales

FEl Grupo clasifica como activos intangibles agucllos activos no monetarios y sin aparicncia
fisica, de los cualcs se estima probable la percepcion de beneficios econdmicos y cuyo coste
puede estimarse de manera fiable. Los activos intangibles se amortizan a lo largo de la vida util
del activo.

1os activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por
su coste menos la amortizacion acumulada ¥ las posibles pérdidas por deterioro. Un activo
intangible s¢ reconoce como tal si y solo si es probable que genere benelicios futuros al Grupo
y que su coste pueda ser valorado de forma fiable.

Sc incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccién los gastos financieros de
financiacién especifica o genérica devengados antes de la puesta en condiciones de
funcionamiento de aquellos activos que necesitan mds de un afio para estar en condiciones de
LS00,

Fondo de Comercio

El fondo de comercio adquirido en una operacion en que una socicdad del Grupo adquirio ¢l
control de uno o varios negocios (combinacidn de negocios) se valora, cn la fecha de la
adquisicin, a su coste, siendo éste el exceso del coste de la combinacion de negocios sobre cl
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.
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El fondo de comercio se amortiza linealmente durante su vida Gtil cstimada y se somete a
pruebas por deterioro del valor anualmente, o con mas frecuencia si los acontecimientos o
cambios de las circunstancias indican que ¢l valor en libros pucda haberse deleriorado,
valorandose por su precio de adquisicion menos la amortizacion acumulada, y en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. La vida util se
estima que es 10 afios (salvo prucba cn contrario).

1as correcciones valorativas por deterioro reconocidas cn el fondo de comercio no seran objeto
de reversion en los gjercicios posteriores.

Con el propésito de comprobar el deterioro del valor, el [ondo de comercio adquirido en una
combinacion de negocios es asignado, desde la fecha de adquisicion, entre cada una de las
unidades generadoras de efectivo o grupos de unidades gencradoras de efectivo de la empresa,
sobre los que se espere que recaigan los beneficios de las sinergias de la combinacion de
negocios. La posible pérdida de valor se determina mediante el analisis del valor recuperable
de dicha unidad generadora de efectivo y, en caso que éste sea inferior al valor neto contable,
se reconoce una pérdida irreversible por deterioro cn la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada.

Los fondos de comercio registrados como consecuencia de combinaciones de negocios
anteriores a la entrada en vigor del actual plan contable (o “al presente gjercicio™), liguran
registrados por su importe en libros a la fecha del balance de apertura, y, la amortizacion
acumulada correspondiente, ha sido dada de baja contra el propio fondo de comercio.

i) Activos no corricntes mantenidos para la venta

El Grupo clasifica un aclivo no corriente o un grupo enajenable como mantenido para la venta
cuando ha tomado la decision de venta del mismo y sc estima que la misma se realizard dentro
de los proximos doce meses, Listos activos o grupos enajenables sc valoran por el menor de su
valar contable o su valor razonable deducidos los costes necesarios para la venta.

Los activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no sc amortizan, pero a
la fecha de cada balance de situacién se realizan las correspondientes correcciones valorativas
para que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los ingresos y gastos generados por los activos no corrientes y grupos enajenables de
clementos, mantenidos para la venta, que no cumplen los requisitos para calilicarlos como
operaciones interrumpidas, se reconocen en la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias guc

cortesponda seglin su naturaleza.
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k)  Activos v pasivos fiscales diferidos

El capitulo "Activos fiscales - Diferidos" recoge los importes de los impuestos a recuperar ¢
cjercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por
deducciones o bonificaciones [iscales pendientes de compensar, en su caso. Por su parte, el
capitulo "Pasivos fiscales — Diferidos" recoge los importes a liquidar en un plazo que exceda
a los doce meses a contar desde la fecha del balance.

I) Resto de activos v pasivos

El capitulo "Resto de activos” recoge el importe de los activos no registrados cn otras partidas,
entre los que figuran las fianzas constituidas por la entidad cn garantia de arrendamicntos,
anticipos v créditos al personal ¥ otros activos,

El capitulo "Resto de pasivos" recoge el importe de las obligaciones a pagar no incluidos en
otras calegorias, asi como las periodificaciones de pasivo.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cucntas de periodificacion, cxcepto las
correspondienics a intereses devengados que se recogen en los cpigrafes en los que estén

recogidos los instrumentos [inancieros que los generan.

m) Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y
sustancialmente todos los riesgos v ventajas que recaen sobre cl bien, permanecen cn cl
arrcndador.

Cuando el Grupo actiia como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, cn su caso, por el arrendador, se cargan lincalmente a la cuenta de pérdidas y
panancias, en el capitulo "Gastos generales".
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n) Provisiones y pagivos contingentes

El Grupo diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las primeras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas comao
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las
entidades, que se consideran probables en cuanto a su vcurrencia; conerelos ¢n CUaNto & su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe v/ o momento de cancelacion, micntras
que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya maletializacién esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mis eventos futuros
independientes de la voluntad del Grupo. Los activos contingentes son aclivos cuya existencia
estd condicionada a que ocurran o no eventos sobre los que el Grupo no puede influir y que
confirman el origen del activo.

Las cuentas anuales del Grupo recogen todas las provisiones signilicativas con respecio a las
cuales sc estima que la probabilidad de que sc tenga que atender la obligacion es mayor que de
lo contrario, sicmpre que pueda cstimar de manera tiable el importe de la obligacion y gue esta
implique para la entidad desprenderse de recursos que incorporan beneficios ccondmicos. Los
pasivos v activos contingenies no se reconocen cn las cuentas anuales, sino gue se informa
sobre los mismos cn cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre lus consecuencias del suceso en el que traten su causa y son reestimadas con ocasion de
cada cierre coniable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existiv o disminuyen. En ninglin caso se reconoccn provisiones para
cubrir futuras pérdidas derivadas de las actividades propias del Grupo ni para compensar
menores benelicios futuros.

0) Qucbrantos de negociacién

Los quebrantos de negociacion, entendiéndose como tales las pérdidas come consecucncia de
incidencias en la negociacion de las operaciones realizadas, se reconocen, enl su €aso, en el
capitulo "Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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p)  Depésito de valores

El Grupo registra el valor de mercada de los valores y otros instrumentos financieros tanto
propios coma de terceros en la partida Pro-memoria "Otras cuentas de orden” incluyéndose en
este saldo, entre otros, el valor de mercado de las instituciones de inversion colectiva extranjeras
comercializadas por ¢l Grupo, ¥ que sc encuentren anotadas a su nombre por cuenla de sus
clientes (véase Nota 13). El Grupo no tiene ningin importe registrado en este cpigrafe al 31 de
diciembre de 2020,

gq) Compromisos por pensiones v otras retribuciones post-empleo

Los compromisos post-empleo mantenidos por el Grupo con sus empleados sc consideran
"compromisos de aportacion definida" cuando se rvealizan contribuciones de caracter
predeterminado a una entidad separada, sin tener obligacion legal ni electiva de realizar
contribuciones adicionales si la entidad separada no pudicra atender las retribucioncs a los
empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y cn los anteriores.

El Grupo tiene suserilo un acuerdo con un colectivo de empleados por el cual se compromete
a efectuar una aportacion de un determinado porcentaje sobre el salario pensionable de dichos
empleados a un plan de aportacion definida. Dicha aportacion se electud a 31 de diciembre de
2020 a un fondo externo de empleados, cuya entidad gestora es Bankia Pensiones, S.A.
S.GLEP.

r) Impucsto sobre beneficios

Beka Finance, S.V. 8.A., (Sociedad dominante) forma Grupo de Consolidacion Fiscal del
Impuesto de Sociedades junto con la sociedad Socios Industriales Beka, S.L. La liquidacion
del Impuesto sobre Sociedades del Grupo corresponde a la Sociedad dominante.

Kl gasto por impucsto sobre los benelicios viene determinado por ¢l impuesto a pagar respecto
al resultado fiscal de un ejercicio, una ver consideradas las variaciones durante dicho gjercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de log créditos por deducciones y bonificaciones y
de bases imponibles negativas. 1l gasto por impuesto sobre los benelicios se reconoce en la
cuenta de pérdidas v ganancias,
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Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas scan
cfeetivas deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigenle y sicmpre que
sea probable su recuperacion, bien por que existan impuestos diferidos suficientes o por
haberse producido por situaciones especificas que se estima improbable su ocurrencia en el
luturo.

El cfecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, cn las
correspondientes partidas de impucstos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes
“Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance de situacidn adjunto.

Al menos, en cada cierre contable el Grupo revisa los impuestos diferidos registrados, y por
tanto los activos v pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones
valorativas oporlunas en caso de que dichos impuestos difcridos no estuvieran vigentes o
resulien recuperables.

Los activos v pasivos [iscales diferidos se valoran a los tipos clectivos de impuestos que se
espera que scan aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden,
en base a los tipos impositivos aprobados a la fecha del balance.

El articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas
tributarias dirigidas a la consolidacion de las [inanzas publicas y al impulso de la actividad
ceondmica, establece que la amortizacion contable del inmovilizado material, intangible y de
las inversiones inmobiliarias correspondiente a los periodos imposilivos que se inicien dentro
de los afios 2013 v 2014 para aquellas entidades que, en los mismos, no cumplan los requisitos
establecidos en los apartados 1, 2 0 3 del articulo 108 del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo,
se deducird en la base imponible hasta el 70 por ciento de aguella que hubiera resultado
fiscalmente deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartados 1y
4 del articulo 11 de dicha Ley.

La amortizacién contable que no resulie [iscalmente deducible en virtud de lo dispuesto cn el
mencionado articulo se deducird de forma lineal durante un plazo de 10 afios u opeionalmente
durante la vida atil del clemento patrimonial, a partir del primer periodo impositivo que sc inicie
dentro del afio 2013,
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Al131 de dicicmbre de 2014, 1a Sociedad dominante presentd una cifra de negocios superior a
10 millones de euros, por lo que debia acogerse a la mencionada Ley. Adicionalmente, la
disposicitn transitoria trigésima séptima de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades establece que los contribuyentes que tributen al tipo de gravamen previsto en
el apartado 1 del articulo 29 de dicha Ley, y les haya resultado de aplicacion la limitaciom a las
amortizaciones establecida en el articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, tendran
derecho a una deduccion cn la cuota integra del 5% de las cantidades que integren en la basc
imponible (2% cn los periodos impositivos quc se inicien en 2015), derivadas de las
amortizaciones no deducidas en los perfodos impositivos que se hayan iniciado en 2013 y 2014.

El Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por ¢l que se adoptan medidas en el dmbito
tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas piblicas y otras medidas urgentes en
materia social introduce la disposicion adicional decimoquinta de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece que, en el periodo impositivo
correspondiente al cjereicio 2016, la compensacion de bases imponibles negativas de gjercicios
anteriores, para los contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sca al menos de
20 millones de curos durante los 12 meses antcriores a la fecha cn que se inicic ¢l periodo
impositivo, aplicardn las siguientes especialidades:

- La compensacion de bases imponibles negativas cstard limitada al 50 por ciento de la
hase imponible previa a la aplicacién de la reserva de capitalizacion eslablecida en el
articulo 25 de la mencionada Ley 27/2014, de 27 de noviembre, y a dicha compensacion,
cuando cn esos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20
millones de curos, pero inferior a 60 millones de curos.

- La compensacion de bases imponibles negalivas estard limilada al 25 por ciento de la
hase imponible previa a la aplicacion de la reserva de capitalizacion establecida en el
articulo 25 de la mencionada Ley 27/2014, de 27 de noviembre, y a dicha compensacian,
cuando en esos 12 meses el importe neto de la cilra de negocios sea al menos de 60
millones de curos.
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Adicionalmente, el mencionado Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de dicicmbre, entre olros
aspectos, introduce la no deducibilidad de las pérdidas realizadas en la transmision de
participaciones en entidades siempre que se trate de participaciones con derecho a la exencion
en las rentas positivas obtenidas, tanto en dividendos, como en plusvalias gencradas en la
transmisién de participaciones. Asimismo, gueda excluida de integracion en la base imponible
cualguice tipo de pérdida que sc penere por la participacion en entidades ubicadas en paraisos
fiscales 0 en lerritorios que no alcancen un nivel de tributacion adecuado. Por altimo, cl
mencionado Real Decreto-Ley establece que la reversion de los deterioros de valor de
participaciones que resultaron fiscalmenie deducibles en periodos impositivos previos a 2013
¥ que a partir de esa [echa no lo son deberd realizarse por un importe minimeo anval, de forma
lineal durantc cinco afios. El Organo de Administracién del Grupo consideran que esta
modificacién normaliva no tiene un impacto relevante para el Grupo.

s)  Plazos residuales de las operaciones v ipos de interés medios

[in las cuentas anuales se facilita el vencimicnto de las partidas que integran los saldos de varios
epigrafcs de los halances.

t)  Transacciones con vinculadas

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encueniran adecuadamente soportados, por lo que ¢l Organo de
Administracion del Grupo considera que no existen riesgos significativos por cste aspecto de
los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el [uturo.

u)  Recursos de clicntes fuera de balance

Ll Grupo recoge en cuentas de orden (registro auxiliar extracontable) por su valor razonable
los tecursos confiados por terceros para su inversion en renta fija, renta variable y fondos de
inversion.

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden (ver nota 13), se registran por ¢l valor razonable
o, en caso de que ho existiera una cstimacion fiable del mismo, por su coste, los activos
adquiridos por cuenta de terceros e instrumentos de deuda, por los que ¢l Grupo tiene una
responsabilidad frente a sus clientes. En ocasiones, y de acucrdo con los contratos suscritos con
los clientes ¥ solo cuando la operativa del mercado asi lo exige (mercados internacionales) el
Grupo utiliza cuentas globales de custodia (Gmnibus), en las que el propio Grupo aparcce como
titular de las posiciones, manteniendo los registros internos necesarios para conocer el desglose
por cliente. Ademads, se contabilizan en este epigrale ¢l valor de las carteras gestionadas por el
Grupao,
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Para la determinacion del valor razonable de estas posiciones ¢l Grupo utiliza los valores de
cotizacion obtenidos de los distintos mercados o los suministrados por los custodios globales
cuando se trata de participaciones en fondos de inversion (valor liquidativo). Las comisiones
cobradas por la prestacion de estos servicios se recogen en el epigrale de comisiones percibidas
de la cuenta de pérdidas ¥ panancias.

v)  Fondo de Garantia de Inversiones

D acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agoslo, sobre sistemas dc
indemnizacion a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas
fiscales, administrativas y del orden social y por ¢l Real Decreto [642/2008, de 10 de octubre,
por el que se modifican los importes garantizados, las Sociedades de Valores deben realizar una
aportacion anual al Fondo de Garantia de Tnversiones. El importe con el que la Sociedad
dominante ha contribuido a 31 de diciembre de 2020 al citado Fondo ha ascendido a 20.000
SUrGs.

NOTA 4. ERRORES Y CAMBIOS IEN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Desde el 31 de diciembre de 2020 v hasta la [echa de formulacidn de las cuentas anuales no se
ha producido ningdn error, ni cambio cn estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales formuladas por ¢l Consejo de Administracion.

NOTA 5. APLICACION DE LOS RESULTADOS DE 1A SOCTEDAD DOMINANTE

Se incluye a continuacién la distribucion del resultado a 31 de diciembre de 2020 de la Sociedad
dominante que el Consejo de Administracion propondri a la Junta General de Accionistas para
su aprobacion:

Euros
2020

Resuliado del ejercicio de la Sociedad Dominante 1.935.015
Propuesta aplicacion del resultado de la Sociedad Dominante:

A reserva lopgal 193,502
A reserva voluntaria [.741.514
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Beneficio bisico por aceidn

El benelicio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto del Grupo en un
periodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion de la Sociedad
dominante durante ese periodo, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas
a lo largo del mismo.

e acuerdo con cllo:

Ejercicio 2020
Resultado neto del gjereicio (euros) 1.935.0015,00
Nimero medio ponderada de aceiones en circulacion (Nota 12) 347.476,00
Conversion asumida de denda convertible -
Nimero ajustado de acciones 347.476,00
Beneficio bisico T (pérdida bisiea) por accion euros 5,57

Benelicio diluido por accidn

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios, ajustados por el elccto atribuible a las acciones ordinarias
potenciales con efecto dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias cn
circulacién durante el periodo, ajusiado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias
que serfan emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en accioncs
ordinarias de la Sociedad dominante.

Al 31 de diciembre de 2020 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

NOTA 6. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Esiructura general de riesgos

Para poder establecer una estructura de ricsgos coherente dentro del Grupo es necesario ctectuar
una interrclacion de dichos ricsgos con las actividades desarrolladas y la importancia de estas.
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Con anterioridad a la venta de la rama de actividad de renta variable en julio de 2016, la
principal actividad de la Sociedad dominante era la Intecrmediacion Financicra, que a su vez s
desarrollaba en diferentes planos: intervencion, contratacion, ejecucion y liquidacion. También,
v a fin de rentabilizar parte de los Recursos Propios, la Sociedad dominante mantenia una
Cartera Propia de Inversion.

Con posterioridad al 1 de agosto de 2016, la actividad de la Sociedad dominante cambid de
manera  sipnificativa y, como consecuencia, su perfil de riesgos también cambio
sustancialmente. La entidad redujo su ntimero de actividades a:

- Recepeion y transmision de drdenes en renta [ija a clicntes institucionales

- Asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cucstiones
afines, asi como el asesoramiento y demds scrvicios en relacidon con fusiones y
adquisiciones de cmpresas.

Perfil de rieszos de Beka Finance, Sociedad de Valores, S.A.

La evolucién del negocio v de la rentabilidad de la Sociedad dominante estd condicionada por
una seric de factores de riesgo inherenles a las empresas de scrvicio de inversion. A
continuacion, se describen los diferentes perfiles de riesgo a los que se encuentra expuestos:

Valor razonable de los instrumentos financieros

Segiin se describe en la nota 3, exeepto por los activos financieros clasilicados en los epigralcs
de “Inversiones crediticias”, “Cartera de inversion a vencimiento” y por aquellos instrumentos
de capital cuyo valor razonable no pueda estimarse de forma fiable o instrumentos derivados
que tengan como aclivo subyacente dichos instrumentos de capital, los activos [inancieros de
la Sociedad dominante aparecen registrados en ¢l balance de situacion adjunto por su valor
razonable,

De la misma forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epigralc de “Pasivos
finuncieros a coste amorlizado”, el resto de los pasivos financieros aparceen registrados por su
valor razonable en ¢l balance de siluacion adjunto.

A 31 de diciembre de 2020 no existen pasivos registrados por su valor razonable con cambios
en resultados.
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El siguiente cuadro resume el detalle del valor razonable de las distintas carteras de aclivos v
pasivos financieros dependiendo del método de determinacion de su valor razonable:

1A 22020
Activos Pasivos
financieros [inancierns
Instrumentos financieros a valor razonable segin téenica de
valoracion ulilizando datos no observados en el mereado G0 -
Activos finaneieros disponibles para lu venta a0 -
LI -

El vencimicnto que determina la Sociedad dominante para estos activos es indeterminado.

a) Riespo de crédito

El riesgo de crédilo cstd limitado a los eventuales retrasos en liquidacion de las operacioncs de
Ja mesa de renta fija y estd dircetamente ligado al riesgo operacional, pues las operaciones estin
casadas en fecha de contratacion v no deberfun penerar, por norma general, necesidad de
financiacion,

El riesgo de crédito sc define como la posible pérdida derivada del mcumplimiento total o
parcial de sus obligaciones por patte de un acreditado. Las herramicntas y/o elementos de
control para la medicion, control y gestion de riesgo deben apoyarse en datos cuantitativos,
indices o parimetros de exposicién y calidad del riesgo, adecuados a los distintos tipos de
TIESE0s,

b) Riesgo operacional

Fl ricspo operacional es definido como el riesgo de pérdida resullante de una falta dc
adecuacion o de un fallo de los procesos, del personal o de los sistemas inlernos o bien de
acontecimientos exlernos, incluyendo el riesgo legal ¥ excluyendo el ricsgo estratégico y ol
riesgo de reputacion.
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Los trabajos que se deben desarrollar deben Lenct como objetivo [inal cubrir alguna de las
cuatro fases identificadas en la gestion de ricsgo operacional:

- Identificacidn de los riesgos.
Evaluacion del impacto de los riesgos.

- Seguimiento de los riesgos.

- Control y mitigacion.

¢)  Riesgo de incumplimiento normativo

Las actividades centradas con clientela institucional y emisores, precisa de un control eficiente
de la informacion, asi como del cumplimiento del reglamento interno de conducta vigente en
la sociedad dominante v al que estdn sometidos todos los empleados,

d) Riesgo de Concentracion

Ll riesgo de concentracion se relicre a posiciones que podrian causar pérdidas que pudicran
amenazar la solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. las
concentraciones de riesgo pueden surgir en los activos, pasivos o partidas fuera de balance de
una entidad o grupo, a través de la ejecucién o el proceso de transacciones (productos o
servicios), o a través de una combinacion de posiciones en estas calegorias.

Il riesgo de concentracién se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudicran
amenazar la solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las cntidades. Las
concentraciones de riesgo pueden adoptar diferentes formas, incluyendo posiciones [rente a:

Contrapartes individuales.

- Grupos de contrapartes individuales o entidades relacionadas.
Contrapartes en lugares geograficos especiticos.

- Servicios o actividades especilicos.
Productos especificos.

- Proveedores de servicios.

La Direccion de la Sociedad dominante vigila que la Lntidad manicnga una adecuada
diversificacion del riesgo adoptando, en su caso, las medidas oportunas para corregit aquellas
situaciones que comporten la asuncion de un excesivo nivel de riesgo.
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¢}  Riesgo de liquides

Fl riesgo de liquidez se deline como la posibilidad de que desfases cnire entradas y salidas de
caja impidan a la Sociedad dominanic el hacer frente a sus compromisos a corto plazo con
lercoros,

El ricspo de liquidez sc puede producir (inicamente por una diversificacion inadecuada de las
inversiones de la Sociedad dominante, una falta de previsién en la liguidacién de operacioncs
o pot un incumplimiento de los clientes, cspecialmente los institucionales en la liguidacion de
sus operaciones de renta [ija.

[La forma de aestionar esle riesgo se realiza [undamentalmente de las siguientes mancras:

- Estimaciones rigurosas de Tesoreria, en funcion de las necesidades actuales, [uturas y de
los requerimicntos de cumplimiento del coeficiente de liquidez ante la Comision Nacional
del Mercado de Valores en los estados mensuales.

- Seguimicnto periddico de cumplimiento de limites de liquidez minima.

- A través del cuidadoso establecimiento de limites a la operativa de las contrapartidas
imslitucionales de renta [ija.

El Grupo cumple con los requerimientos de liquidez previstos en la normativa aplicable sobre
normas contables, cucntas anuales y cstados de informacién reservada de las cmpresas de

servicios de inversion,

f)  Riesgo reputacional

[.a Socicdad dominante, a pesar de realizar una cvaluacion continua de la situacidm del negocio
desde el punto de vista de la asuncion de riesgos no reflcjados en apartados anteriores, no tiene
establecida ninguna politica concreta de establecimiento de requerimientos de capital en
funcion de riesgos tales como el reputacional.

g)  Otros riesgos

Las medidas utilizadas para la medicion del riesgo de liquidez de mercado son: el diferencial
entre ¢l precio de olerta y el de demanda, ¢l tiempo necesario para neutralizar (cerrar o cubrir)
una determinada posicién en condiciones normales de mercado, ¢l volumen emilido o
negociado en el mercado v el tamafio de la emision.
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Sistemas de gobierno. gestidn v control de los ricspos

Con cardeter general, la estruciura de gobiemo interno relativa a la gestion de ricsgos es
adecuada a la dimension v actividades de inversion, y [acilita una gestion ordenada y prudente
de los negocios v riesgos de la Sociedad dominante.

Se puede ascgurar que la Socicdad dominante dispone de estratcgias y procedimicntos eficaces
para evaluar y mantener de forma permanente los importes, los tipos y 1a distribucion del capital
interno adecuados para cubrir la naturaleza y el nivel de los riesgos a los cuales la Sociedad
dominante pueda cstar expuesta, sicndo proporcionales a la indole, cscala y complejidad de las
actividades de la Sociedad dominante.

Sistemas de control de ricsgos.

Fl Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, asi comao el Director General de la
Entidad, son los méximos respansables del control y supervisidn de riesgos. El principal organo
colegiado encargado de la supervision y control es ¢l Comité de Auditoria y Control, comité
que se redne trimestralmentc.

T.os sislemas especificos de control de riespos se articulan sobre la base de cuatro principios
fundamentales:

- Visicm global en la gestion del riesgo.
- Declegacion de [acultades.

- Seguimicnto ¥ control de operaciones.
- Compromisoe de la Alta Direccion.

Al frente de cada departamento del Grupo hay un director, responsable de asegurar cl
cumplimiento de todos los manuales y procedimientos, asi como de todas las medidas de
control del riesgo aprobadas por el Consejo de Administracion y el Comité de Control de la
Sociedad dominante.
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NOTA 7.- TESORERIA

La composicitn del saldo de cste epigrafe al cicrre del ejercicio 2020, es la siguiente:

Euros
2020
Cajas
Eurn -
Oiras monedas (MNota 28) =
NOTA 8.- INVERSIONES CREDITICTAS
El detalle de este capitulo del activo de los balances de situacion es el siguiente:
Euros
31122020
Créditos a intermediarios financieros (Mota 8.1) 3.138.207,18
Crédito a particulares (Mota 8.2) 2.313.006,61
Total 5.451.213,79

El valor cn libros registrado en este cuadro representa el nivel mdximo de exposicion al riesgo
de crédito del Grupo en relacién con los instrumentos [inancieros incluidos en él. Durante 2020,
no se han realizado traspasos de activos incluidos en este epigrafe a otras carleras de activos
financieros. Asimismo, para estos petiodos, no existen activos clasificados cn este epigrale que
estuvicran cedidos temporalmente, prestados o afectos a garantia.
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8.1) Créditos a intermediarios financieros

El detalle de los créditos a intermediarios financieros durante 2020, es el siguiente:

Euros
311242020
Diepdsilos a la vista 3.138.207,18
Crédilos por operaciones por cuenta propia pendientes de liguidar -
Crras créditos -
3.138.207,18

El saldo recogido en “depdsitos a la vista™ corresponde con el saldo mantenido por ¢l Grupo a
31 de diciembre de 2020 en cuentas a la vista en entidades de crédito. El plazo de vencimicnto
de eslos activos es menor a un ano.

8.2) Créditos a particulares

El saldo mantenido por el Grupo a 31 de diciembre de 2020 recoge las siguicntes partidas:

Euaros
3122020
Créditos a otras empresas del grupo 1372,000,00
Favluras pendientes de cobro 714,493 66
Anticipos concedidos al personal 26.512,93
Total 2.313.006.61

A 31 de diciembre de 2020 no s ha deteriorado ningln erédito por ricsgo de cobro. El plazo
de vencimiento de estos activos es menor a un afo.

El crédito a otras empresas del grupo cotresponde con [inanciacion concedida por parte de
Sagres Socicdade de Titularizagao de Créditos S.A. a Beka Financial Markets Holding, S.L.,
con vencimiento 30 de junio de 2021 y un tipo de interés del 3% anual.
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NOTA 9.- ACTIVO MATERIAL I INTANGIBLI

Il movimicnte habido del inmovilizado matcrial de los balances en el ejercicio 2020,
integramente compucsto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguicnte:

Equipos Otro
Edificios y proceses de  Inmovilizado
construcciones Instalaciones  Mobiliario datns Material Total
Coste:
Saldo al 1 de enero de
200 54,348,592 TEIIE IR 2185482 1121583 142,40 166.030,15
Adiciones - 21.814,78 - B.641.78 - 045650
Retirns . - - H = i
Saldo al 31 de
diciembre de 202 5434892 100,042,946 21.5494,82 19.857,61 342,40 196.480,71
Amortizacion
acumulacla:
Saldo al | de enero de
200 - (5.905 48 (102,15 (1.27%.01) {1141 (16l ADDTRY
Thrlaciones
(wéase Mota 2.h) (534892 (11932600 (1LO7E,92) (347437 {136,92) (22.891,73)
Reliros - - - - - -
Saldo al 31 de
diciembre de 2020 (534892} (20.858,0%) (G.081,11) (4.753.38) [251,02) (37.292,51)
Inmaovilizado en curso: - THO.608.58 - - - 780,008,558
Saldo al 31 de
diciembre de 2020 49.000,00  8R5.793 46 13.813.71 15.104,23 91,38 D45.802,78

Durante el ejercicio 2020 no se han registrado pérdidas del inmovilizado material.
A 31 de diciembre de 2020 no hay clementos tolalmente amortizados.
[ inmovilizado cn eurso por importe de 786.608,58 euros registrado durante el ejercicio 2020

corresponde al acondicionamiento de las oficinas donde la Sociedad dominante desarrolla su
actividad.
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El movimiento habido del inmovilizado intangible de los balances en ¢l ejercicio 2020,
integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido ¢l sipuiente:

Concesiones
Desarrollo Adminisirativas

Coste:

Saldo al 1 de enero de 2020 - -
Adiciones - -
Retirns i =

Saldo al 31 de diciembre de 2020 - -
Amortizacidn acnmulada:
Saldo al | de enero de 2020 - “
T¥otaciones (viéase Nota 2.h)
Retiros : &
Saldo al 31 de diciembre de 2020 - -

Saldo al 31 de diciembre de 2020 - =

Fondo de

301.732.44

301.732,49

(17.687.81)

(17.687.81)

284.044,08

Aplicaciones
comercio  informaticas

161.775.11

161.775,11

161.775,11

‘Total

463.507.,60

463.507,60

(17.687.81)

(17.687,51)

445.819.79

Durante el ejercicio 2020 no se han registrado pérdidas del inmovilizado intangible.

A 31 de diciembre de 2020 no hay clementos totalmente amortizados.

I'ondo de comercio

Kl detalle y movimiento de los activos clasificados en este capitulo del balance de situacion

consolidado es el siguicnte:

Saldo al
3122019 Altas
Sages STC, 5.A, - 209 955 00
Socios Industriales Beka, 5.7.. - 1.777.49
- 301.732,49

Amoriieacidn

(17.681,97)

(3,84)

(17.687,81)

Saldo al
3122020

282,273,003
L771,65

284.044,68
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Con fecha 16 de junio de 2020, BEKA Finance, 8.V., S.A. adquirid el 100% de las
participaciones de Sagres  Sociedade de Titularizagao de Créditos, S.A., por imporie de
3.519.605,01 euros.

Con fecha 12 de diciembre de 2019, BEKA Finance, S.V., S.A. adquirid ¢l 100% de las
participaciones de Socios Industriales Beka, S.L., por importe de 1.777,49 euros més una
subrogacitn de un préstamo por importe de 3.000 euros.

El detalle de la contraprestacion transferida, de los activos netos adquiridos y del fondo de
comercio, es el siguiente:

Fondos
Coste de Porcentaje Propios Fondo de
adquisicion adquirido dependiente Comercio
Sagres STC, S.A. 35106050 100% (321965000 2499.935,00
Socios Industriales Boka, 5.1 4.777.49 100% {3.000) 1.777,49

5 - (3.222.650,01) 301.732,49

Andlisis recuperabilidad [ondo de comercio

De acuerdo con las estimaciones v proyecciénes de las que disponce el Administrador de la
Sociedad dominante, las previsiones de los flujos de caja atribuibles a cstas unidades
generadoras de efectivo o grupos de ellas a los que se encuentran asignados los distintos fondos
de comercio permiten recuperar el valor neto de cada uno de los fondos de comercio registrados
a 31 de diciembre de 2020,

NOTA 10. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este capitulo del pasivo de los balances de situacion es el siguiente:

Euros
JLAAZ2020

Deudas con intermediarios [nancieros 48,811,770

Total pasivos a coste amortizado 48.811,70
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Al 31 de diciembre de 2020, existe un importe registrado de 1.811,70 euros corresponde a unos
cargos de las tarjetas de crédito utilizadas por la sociedad dominante y 47.000 curos
corresponde a Sagres Sociedade de Titularizagao de Créditos 8.A., correspondiente al alquiler
en la oficina que sirve como sede de la Compafiia, en Avenida Engenheiro Duarte Pacheco,
Torre Dos, sexto piso, Sala 12 1070-102 Lisboa.

NOTA 11.- RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

La composicion de los saldos de estos capitulos de los balances al 31 de dicicmbre de 2020 es
la sipuiente:

Furos
2020
Activo Pasivo

Fianzas 104,782,222 -
Gastos pagados no devengados 78.355,95 -
Deposilos constituidos 216.850,75 -
Otras periodificaciones 4.400,00 103.845.81
Oitros activos - -
OMros pasivos - 263.045,12
Administraciones Pablicas 185.589,67 310,990,07
Remunuraciones a liquidar - 37.000,00
590.178.59 T16.884,00

Al 31 de diciembre de 2020, el saldo de la cuenta "Fianzas" recoge la fianza depositada en
relacion con el arrendamiento de oficinas donde la Sociedad dominante cjerce su actividad. La
duracién del arrendamiento es de 3 afios. Bl incremento producide durante el ¢jercicio 2020
corresponde a la ampliacion de las oficinas donde la sociedad dominantc desarrolla su actividad
arrendando la Planta 6" v 7 del edificio situado en la calle Serrano, 88 de Madrid.

Al 31 de diciembre de 2020, el saldo de la cuenta "Depésitos constituidos recoge el importe
entregado por Beka Finance, Sociedad de Valores, S.A ., en concepto de depasite adicional con
objeto del cumplimiento de las obligaciones del contrato de arrendamiento de la Planta 6° y 7°
del edificio situado en la calle Serrano, 88 de Madrid formalizado en el gjercicio actual.
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Al 31 de diciembre de 2020, el saldo de la cuenta "Otras periodificaciones" recoge.
principalmente, gastos pendientes de pago por importe de 15.327,13 euros, provisiones en
concepto de bonificaciones de cuota de seguridad social por importe de 77.062,66 euros y
aportaciones a [ondos de pensiones a favor de los empleados por importe de [ 1.459,02 euros.

La composicion de los saldos acreedores con las Administraciones Piblicas al 31 de diciembre
de 2020 mostrados en ¢l cuadro anterior es la siguiente:

Euros
2020

Retenciones [RPF empleados 20467440
Hacicnda Publica, Acreedora por IVA -
Teetenciones [RPD profesionales 1192536
Retenciones dividencos v cupones 30, 168,70
Retencian retribuciones en especie empleados 271,40
Sepuridad Social Acreedora 35.930,21
Relenciones por préstamos -
Otros 28.000,00

310.990,07

La composicion de los saldos deudores con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre
de 2020 mostrado en el cuadro anterior es la siguicntc:

Euros
2020
Hacienda Pahlica deudora por 1S -
Hacienda Piblica dendova por IVA 182,185,760
Hacienda Publica IV A Soportado 340391

185.589,67
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NOTA 12.- CAPITAL, RESERVAS Y PRIMA DE EMISION

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2020 los accionistas de las sociedades que [orman el perimetro de
consolidacion son:
IL12/2020
Yo
BEKA Finance, 5.V., S.A. N* Acciones Tarticipaciin

Belka Financial Markets Holdings, 5.1.. (Anteriormente demoninada
Antracita Capital, 5.1..) 141 568 A0,74%

Gala Capital Partners, 5.1 104.041 20, 04%;,
Clarlos Tejera Osuna (2.495 17,99%
BEER 2013 lnversiones Financieras, 5.L. 21.873 6,29%
Silherrans, 5.L. R.749 2.52%
Breda Real Estate Corporate, 5.1, 4375 |.26%
Vicenle Rodriguez Fortine: 4.375 |,26%

347.476 100, 00%%

A 31 de diciembre de 2020 el capital social de la Sociedad dominante es de 2.556.045,71 curos
formalizado en 347,476 acciones nominativas de 7,356 euros por accion lotalmente suscritas ¥

desembolsadas.

122020
ﬂ'/“
Beka Strnetored Securities, 5.1, N" Aceiones _ Participacién

Arvgua Asesora 30,420 IR 84%
Socios Industriales Beka, 5.1, 30,660 30,21%
M Abipail Sdnches 244 0,24%
Carlos Stilianopoulos 244 0.24%
Federico Silva 243 0.24%
Vicenle Rodrizuer 243 0,24%
Paulo Sunta harta 243 0,249,

243 0,24%

Rarja Rosa
101,488 100,00%%
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A 31 de dicicmbre de 2020 ¢l capital social de Beka Structured Sccurities, S.1. es de 101,488
curos formalizado cn 101,488 acciones nominativas de 1 euro por accién totalmente suscritas

y desembolsadas.

31272020
Yo
Socios Induostriales Beka, S.0. N® Acciones Participacion
BEEA linance, 8.V, 8.A. 33.000 100,00,
33.000 100,00 %

A 31 de dicicmbre de 2020 el capital social de Socios Industriales Beka, S.1.. es de 33.000
curos formalizado en 33.000 acciones nominativas de [ curo por accion tolalmente suscritas y

desembolsadas,

J1AZ2020
g
Sagres Socicdade de Titularizagao de Créditos S.A. N? Acciones Participaciin
BEK.A Vinance, 5.V, 5.A. 0,000 100,00%
SiL00 100,00 %

A 31 de diciembre de 2020 el capital social de Sagres Sociedade de Titularizagao de Créditos
S.A. es de 250.000 curos formalizado en 50.000 acciones nominativas de 5 curos por accion

totalmente suscritas y desembolsadas.

Ninguna de estas sociedades cotiza en Bolsa.

by Reservas
La composicién de las reservas que figuran en los balances en 2020 se muestra a continuacion:

322020
830,301,259

Resorvay
Reservas sociedades consolidadas {305.883,45)
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[.a composicién a 31 de diciembre de 2020 de la reserva legal y voluntaria es la siguicnte:

Reserva Saldo a
Reserva Legal Yoluntaria 322020
B A Finanee, 8.V, 8.4, (Sociedad dominante) 123.349.16 |.704.952,13 |.530.301,29

Reserva legal

De scuerdo con el Texio Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las socicdades
anénimas que obtengan beneficios en el ejercicio deberan destinar un [0% del mismo a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan
pérdidas acumuladas que hicicran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra
de capital social, en cuyo caso el benelicio se destinard a la compensacion de dichas pérdidas,
destinandose el 10% del benclicio restante a dotar, en su caso, la correspondiente reserva legal.,

[La reserva legal podrd utilizarse para aumentar ¢l capital social en la parte que exceda del 10%
del capital social ya aumentado. Salvo para esla [inalidad, mencionada anteriormente, v
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempte que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este [in.

Rescrva voluntaria

Las reservas voluntarias son de libre disposicion

Reserva sociedades consolidadas

El movimiento de las reservas en socicdades consolidadas durante el gjercicio 2020 ha sido el
siguiente:

s Soviedude d
Beka Structured Sﬂﬁf:h,?,:u: e Saldo a
Securities, 5.L. Créditos 5.4, 311272020

Rescrvas sociedades consolidadas 30554937 EEERITS 305.883,43
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¢} Prima de emision

La prima de emision del balance a 31 de diciembre de 2020 por importe de 2.391.859,01 euros
corresponde en su totalidad a la sociedad dominante.

d)  Resultado del ejercicio

El resultado del ejercicio consolidable de las sociedades que componen el perimetro de
consolidacion a 31 de diciembre de 2020 es ¢l siguicnte:

3122020
Beka Finance, 5.V, 5.A. 1.935.015,29
Beka Structured Securities, 5.1, {281.374,5%)
Socios Industriales Beka, 5.1, i(1.631.80)
Sagres Sociedade de Titularizacan de Créditos 5 A, {254.003.75)
1.398.004,75

Ll resultado del ejercicio atribuible a socios externos a 31 de diciembre de 2020 es el siguicnte.
3122020

Socios Extornos (189, 786.98)

{189.786,98)

NOTA 13.- INTERESES MINORITARIOS

Fl saldo de este capitulo del balance consolidado recoge el valor de la participacion de los
accionistas minoritarios en las sociedades dependientes, cuyo desglose al 31 de diciembre de
20020 se detalla a continuacion:

311272020

Beka Struclured Securities, 5.0 353.254.39

355.254,39
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Al 31 de dicicmbre de 2020, los accionistas externos de la sociedad de pendienic Beka
Structured Securities, S.L., que poseen un 40,28% son los siguientes:

31/12/2020
N? Acciomes % Participacion
Acyua Asesora 39420 38,84
W* Abigail Sincher 244 0,24%
Carlos Stilianopoulos 244 0.24%
Federico Silva 243 0.24%
Yicente Rodriguce 243 0,24%,
Paule Santa Marta 243 0,24%,
Borja Rosa 243 0,24%
40.550 40.28%0
Resto de accionistas de Beka Structured Securitics, 8.0..:
Beka Vinance, 3.V., 5.A. y Socios Industriales Beka, 5.1, 6,608 50,72%;
101,488 100,00 %

NOTA 14.- SITUACION FISCAL

La Sociedad dominante tributa en régimen de consolidacién fiscal por Impuesto de Sociedades
junto con la sociedad Socios Industriales Beka, S.L.. con domicilio en territorio espafiol en la
gue mantiene un porcentaje de participacion de 100%.
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a)  Conciliacién del resultado contable vy de la base imponible fiscal

La agregacién de los balances individuales a 31 de diciembre de 2020 es la siguiente:

Hapres
Sociedade de
Telia o Titularizagan
Bekn Finance, Struciured Indnstriales de Créditos Aprepado
PERDIDAS ¥ GANANCIAN V., BA Securities, 3L, Bela, 5.0, 84 322020

RESULTATH) ANTES DE IMPUESTOS 2.262.163,21 (635.741,4Y) (1.809,55) (402.826,00) 1,221.746,17

IMPLIES 10 SOBRE BENEFICION {327.147.92) 164.57%,52 - 149.000,00 (13 568.40)

RESULTADO DEL EJERCICIO
PROCEDENTFE OFPERACIONES
CONTINUADAS (1) 193501529 (471.161,97T) [1.8i1,35) (253 .K26,00) 120821777

b)  Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del epigrafe "Activos fiscales — diferidos” del activo de los balunces a 31 de
diciembre de 2020 se muestra a continuacion:

Euros
317122019 Altas Rajas 3171022020
Créditos fiscales activados - | 498 249 8% - 1.498.249 89
Total activos por impuesto diferido - 1.498.249.89 - 1.498.249.3%

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en cl balance
por considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre
los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion
fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

A 31 de dicicmbre de 2020 corresponde 1.184.670,37 euros a Beka Finance, S.V., S.A.,
164.579,52 a Beka Structured Securitics, S.1.. y 149.000 euros a Sagres Sociedade de
Titularizacao de Créditos S.A.
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Kl Grupo evalia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basandose en
estimaciones de resultados futuros, ya que esta depende en Gllima instancia de la capacidad
para generar beneficios imponibles a lo largo del periodo en el que son deducibles los activos
por impuestos diferidos. In el andlisis se toma en consideraciin las estimaciones de beneficios
tributables, sobre la base de proyecciones intcrnas que son actualizadas para reflejar las
tendencias mds recicntes, v aprobadas por ¢l consejo de administracion.

La determinacion de la adecuada valoracion de las partidas de carécter fiscal depende de varios
fuctores, incluida la estimacidn del momento y realizacion de los activos por impucstos
diferidos y del momento esperado de los pagos por impuestos, Los flujos reales de cobros y
pagos por impuesto sobre beneficios podrian diferir de las estimaciones realizadas, como
consecuencia de cambios en la legislacion fiscal, o de transacciones [uluras no previstas que
pudicran afectar a los saldos fiscales.

El detalle de las bascs imponibles negalivas reconocidas en balance por afio de gencracion es
el siguicnte:

Aiin de generacion ke 31122020
2014 -
2015 23.550,51
2016 720.127.97
017 I 1514876
2018 125.843,13
2020 313.579,52

1.498.249.89

¢)  Activos por impuesto diferido no registrados

No existen activos por impuestos diferidos no registrados en el balance.
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d) Ejereicios pendientes de comprobacion v actuaciones inspectoras

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pucden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspcecionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de preseripeion de cuatro afios. Al cierre del
gjereicio a 31 de diciembre de 2020, la Socicdad dominante tiene abicrtos a inspeccion los
(ltimos cuatro ejercicios respecto de los principales impuestos que le son de aplicacion. Los
Administradores de la Sociedad consideran que se han practicade adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aln en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarfan de
manera signilicativa a estas cuentas anuales.

NOTA 15. CUENTAS DE ORDEN

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que
en el [uturo puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se
precisan para rellcjar todas las operaciones realizadas por el Grupo, aunque no comprometan
su patrimonio. I.a composicion a 31 de diciembre de 2020 es la siguiente:

Furos
31/12/2020

Avvales ¥ garantias concedidas 321.632.97
Ohras Cuentas de Orden= Activos [allidos- -

321.632,97

[l epigrafe "Cuenias de riego y compromiso — Avales y garantias concedidas” incluye,
principalmente, los avales otorgados en concepto de arrendamiento de la oficina donde se ubica
el domicilio social de la Sociedad dominante.
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NOTA 16.- PLAZ0S RESIDUALES DE LAS OPERACIONES Y TIPOS DE INTERES

MEDIOS

Seguidamente se presenta el desglose, por vencimicntos, atendiendo a sus cnndi_ciuncs
contractuales y a la gestion que se realiza de estos instrumentos, asi como el tipo de interés
medio aplicable, de los saldos de determinados epigrafes de instrumentos financieros de los
balances al 31 de diciembre de 2020:

A ln visia

Aulivos

fimanvieres:

Tesnreria -
Cartern de

nepicinciin -
Otros activos

finsneieras a

valnr

rawznnahle con

cambios en

pirdidas ¥

Fanancias:

Autivoy

disponibles

para b venla: =
CHrng
instrumenlos de
capital
Inversiones
wrelilicing:
Crédito n
Imlernedizniing
financicros
Crelifn a
particulores L

J.138.207,14

118,207,158

A138.207,18

Pasivos

timaneiers:

Treudas con

intermeslia ries

Tinancieros -
Dhenclns con

particolares -

Mhasta 1
mes

G99 60, 31

499,664,351

GHEGG4, 31

d8.4811,70

A8.511,7

Entre 1 73
M

1137343

11,373,485

31 de diviean e de 2020

TFurns
Enire3y12  Entrelv3  MisdeSs
NiEsCs AT afos
157067805 14,777,585 K.512,95
157867805 14,777 RS 512495
1.578.674,05 14777 85 H.512.45

Tudeter-
minadu

GO0

GOl

i}

Tipo de
interés
medio del
ejercicin
Tuokal 2020
1] NiA
600 MiA
00 MiA
5.451,213,79 ™A
LIFRIOTIE 000%{*)
131300661 D00
S451.813,70
48.811,70) 0,00%
a ['\k'\k*]
ARBTT, 70
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(*) Corresponde al tipo de interés medio obtenido de las cuentas corrientes de la Socicdad
dominante durantc ¢l gjercicio 2020,

(**) Corresponde al tipo de interés medio aplicado a los saldos transitorios deudores de
clicntes durante el ejercicio 2020,

(*#*) Corresponde al lipo de interés medio de los descubiertos de las cuentas corrientes de la
Sociedaddurante el ejercicio 2020.

NOTA 17.- GESTION DEL RIESGO

Listructura seneral de riesgos

Para poder establecer una estructura de riesgos coherenie dentro del Grupo es necesario efectuar
una interrelacion de dichos riesgos con las actividades desarrolladas y la importancia de las
mismas.

Fn la relacidn sociedad dominante con anterioridad a la venta de la rama de actividad de renta
variable en julio de 2016, la principal actividad de la Socicdad dominante era la Intermediacion
Financicra, que a su vez sc desarrollaba en diferentes planos: intervencion, contratacion,
gjecucion y liquidacion.

También, y a [in dc rentabilizar parte de los Recursos Propios, la Sociedad dominante mantenia
una Cartera Propia de Inversion.

Con posterioridad al 1 de agosto de 2016, la actividad de la Socicdad dominante cambit de
manera significativa v, como consecuencia, su perfil de riesgos tambien cambid
sustancialmente. La entidad redujo suniumero de actividades a:

- Recepcion y lransmision de érdencs cn renta fija a clicntes institucionales
Ascsoramiento a empresas sobre estructura de capital, estralegia industrial y cuestiones
afines, asi como el asesoramicnto y demds servicios en relacion con fusiones y
adquisiciones de emprcsas.
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Para explicar la exposicién del Grupo a los diferentes tipos de riesgos, debe considerarse la
ponderacion sobre Jos Recursos Propios exigibles al Grupo. Esta ponderacion se mucstra en el
siguicnte grafico y tabla explicativa al 31 de diciembre de 2020

2020
Tipo de riesgo Miles de Euros %o
Cioncentracion - -
Crédito 4.479 15 19%
Ohperativo 8250 64 8 1%
Mercado en cartera de negociacion - .
Total exipencia de recursos 12.729

Perfil de ricseos de la Socicdad dominante Beka Finance, Socicdad de Valores, S.A.

I.a evolucion del negocio y de la rentabilidad de la Sociedad dominante estd condicionada por
una serie de [actores de riesgo inherentes a las empresas de scrvicio de inversidn, A
continuacion, se describen los diferentes perfiles de riesgo a los que se encuentra expuestos.

a)  Riespo de erédito

El ricsgo de crédito estd limitado a los eventuales retrasos en liquidacion de las operaciones de
la mesa de renta fija v estd directamente ligado al riesgo operacional, pues las operaciones estdn
casadas en fecha de contratacidn y no deberian generar, por norma general, necesidad de
financiacidn.

Il riesgo de crédito se deline como la posible pérdida derivada del incumplimicnto total o
parcial de sus obligaciones por parie de un acreditado.

Las herramientas v/o elementos de control para la medicién, control y gestion de riesgo deben
apoyarse cn datos cuantitativos, indices o pardmetros de cxposicion y calidad del riesgo,
adecuados a los distintos tipos de riesgos.
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b)  Riesgo operacional

El ricsgo operacional cs definido como el riesgo de pérdida resultante de una falta de
adecuacion o de un fallo de los procesos, del personal o de los sistemas internos o bicn de
acontecimientos externos, incluyendo el riesgo legal y excluyendo el riesgo estratégico y ¢l
riesgo de reputacion.

Los (rabajos que se deben desarrollar deben tener como objetive final cubrir alguna de las
cuatro fases identificadas en la gestion de riesgo operacional:

[dentilicacion de los riesgos.

- Livaluacion del impacto de los ricsgos.
Seguimicnto de los riesgos.

- Control y mitigacion.

¢)  Riesgo de liguidez

Las medidas utilizadas para la medicion del riesgo de liquidez de mercado son: el diferencial
entre ¢l precio de oferla y el de demanda, ¢l tiempo necesario para neutralizar (cerrar o cubrir)
una determinada posicién en condiciones normales de mercado, el volumen emitido o
negociado en el mercado y el tamafio de la emision,

d) Riesgo de incumplimiento normalive

Las actividades centradas con clientela institucional y emisores, precisa de un control eficiente
de la informacion, asf como del cumplimiento del reglamento interno de conducta vigente en
la sociedad dominante v al que estin somctidos todos los empleados.

¢)  Otros riesgos

Las medidas utilizadas para la medicion del riesgo de liquidez de mercado son: el diferencial
entre ¢l precio de oferta y ¢l de demanda, el ticmpo necesario para neutralizar (cerrar o cubrir)
una determinada posicién en condiciones normales de mercado, ¢l volumen emitido o
negociado en el mercado y el tamafio de la emision.
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Sistemas de gobicrno, gestion y control de los riesgos.

Con cardcter gencral, la estructura de gobierno interno relativa a la gestion de riesgos es
adecuada a la dimension y actividades de inversidn, y [acilita una gestion ordenada y prudente
de los negocios ¥ riesgos de la Sociedad dominante.

Se puede ascgurar que la Sociedad dominante dispone de esirategias ¥ procedimientos eficaces
para cvaluar y maniener de forma permanente los importes, los tipos y la distribucion del capital
interno adecuados para cubrir la naturaleza y ¢l nivel de los riesgos a los cuales la Sociedad
dominante pueda estar expuesta, sicndo proporeionales a la indole, escala y complejidad de las
actividades de la Sociedad.

Sistemas de control de ricsgos,

El Conscjo de Administracion de la Sociedad, asi como ¢l Director General de la Entidad, son
los méximos responsables del control y supervision de riesgos. Ll principal érgano colegiado
encarpado de la supervision y control es el Comité de Auditorfa y Control, comité que s¢ reune
trimestralmente.

1.os sisiemas especificos de control de ricsgos se articulan sobre la base de cuatro principios
[undamentales:

- Visién global cn la gestion del riesgo.
- Delegacion de facultades.

- Seguimicnto ¥ control de operaciones.
- Compromiso de la Alta Direccion.

Al frenic de cada departamento de la Entidad hay un Director, responsable de asegurar el
cumplimiento de todos los manuales y procedimientos, asi como de todas las medidas de
control del riesgo aprobadas por el Consejo de Administracién, y ¢l Comité de Control de la
Lntidad.

)  Ricsgo de erédito

Se define este riesgo como la posibilidad de que los clientes o contruparles no atiendan al
cumplimiento de sus compromisos con la Sociedad dominante. No ¢s un riesgo significativo en
funcion de la actividad fundamental de la Sociedad dominante, la intermediacion y ejecucion
de Grdenes de clientes profesionales ¥ contraparies clegibles.
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Aungue la Sociedad dominante no otorga financiacidn a clientes, existe el riesgo de que se
produzcan saldos deudores por liquidacion motivados por la liquidacién de la operativa de
clientes institucionales.

¢)  Riesgo Operativo

Se define este riesgo como la posibilidad de que se originen pérdidas imprevistas para la
Socicdad como resultado de errores humanos, deficiencias cn los controles internos o fallos de
los sistemas implantados.

El comité de control da soporte a la Sociedad dominante en la definicién y control del riesgo
cn sus distintas fases (identificacion, evaluacion, seguimiento y control). La Sociedad

dominante sigue el método basico en la medicion de capital regulatorio por riesgo operacional
seenn los requerimientos de la normativa de solvencia aplicable.

h)  Ricsgo de Concentracidn

kil riesgo de concentracién se refiere a posiciones que podrian causar perdidas que pudieran
amenazar la solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. Las
coneentraciones de riesgo pucden surgir en los activos, pasivos o partidas fuera de balance de
una entidad o grupo, a través de la cjecucin o el proceso de transacciones (productos o
servicios), 0 a través de una combinacion de posiciones en estas categorias,

Fl riesgo de concentracion se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran
amenazar la solvencia o capacidad de mantener sus operaciomes a las entidades. Las
concentraciones de riesgo pueden adoptar diferentes formas, incluyendo posiciones frente a:

- Contrapartes individuales.

- Grupos de contrapartes individuales o entidadcs relacionadas.
- Contrapartes en lugares geograficos especificos.

- Servicios o actividades cspecificos.

- Productos especilicos.

2 Provecdores de servicios.

La Direccion de la Sociedad dominante vigila que la Entidad mantenga una adecuada
diversificacién del ricsgo adoptando, cn su caso, las medidas oportunas para corregir aquellas
situaciones que comporten la asuncion de un cxcesivo nivel de ricsgo.
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i) Ricsgo de liguidez

[l riesgo de liguidez se define como la posibilidad de que desfases entre cntradas v salidas de
caja impidan a la Socicdad dominante el hacer frente a sus compromisos a corlo plazo con
terceros.

El riesgo de liquidez se puede producir inicamente por una diversilicacion inadecuada de las
inversiones de la Socicdad dominante, una falta de prevision cn la liquidacion de operaciones
o por un incumplimiento de los clientes, especialmente los institucionales en la liquidacion de
sus operaciones de renta fija.

1a forma de gestionar este riesgo sc realiza fundamentalmente de las siguientes maneras:

- Estimaciones rigurosas de Tesoreria, en funcion de las necesidades actuales, futuras v
de los requerimicntos de cumplimiento del coeficiente de liquidez ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores en los estados mensuales.

- Seguimiento periddico de cumplimiento de limites de liquides minima,

- A través del cuidadoso cstablecimiento de limites a la operativa de las contrapartidas
institucionales de renta {ija.

La Sociedad dominante cumple con los requerimientos de liquider previstos en la normativa
aplicablc sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las

empresas de servicios de inversion.

i) Riesgo reputacional

1a Sociedad dominante, a pesar de realizar una evaluacion continua de la situacion del negocio
desde el punto de vista de la asuncion de ricsgos no reflejados en apartados anteriores, no tiene
establecida ninguna politica concreta de establecimiento de requerimicntos de capital cn
[uncion de riesgos tales como el reputacional.
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NOTA 18.- GESTION DE CAPITAL

|.a Sociedad dominante opera con un nivel suficiente de recursos propios para cubrir los riesgos
descritos en la Nota 17 anterior (véase Nota 2-1).

La Sociedad dominante ha cstablecido como principio basico de actuacién presentc y de
planificacion futura ¢l mantenimicnto de los niveles actuales de capital sulicientes sobre los
minimos regulatorios exigibles, que permitan preservar la solidez financiera y la solvencia
patrimonial de la Sociedad dominante.

El detalle de las politicas de gestion de riesgos v evaluacion de la suficiencia de capital propio
se encucnira en el Tnforme de Solvencia del grupo consolidable al que pertenece y que puede
ser consultado en nuestra pigina Web www.bckafinance.com.

Asi, el primer objetivo en la gestion del Capital es la preservacion del mismo como fuente de

liquidez necesaria que posibilite la realizacion de operativa de la Sociedad dominante, es decir
la intermediacion por cuenta de terceros; actividad muy exigente en este aspecto de la liquidez.

NOTA 19.- DEPARTAMENTO DE ATENCION AL CLIENTE

Con fecha 4 de [cbrero de 2014 la Sociedad dominante acordd suscribir un contrato de
prestacion de servicios de Atencion al cliente con la sociedad GVC Gaesco Valores, S.V.,
S.A.U. (actualmente GVC Gaceseo Beka, 8.V, S.A.) para que lleve a cabo los servicios de
atencitn y resolucién de reclamaciones de la Sociedad. Desde ¢l 3 de octubre de 2019 el
responsable del departamento s D. Paulo Almadanim.

Durante el ejercicio 2020 el departamento de Atencion al Cliente no ha recibido reclamaciones.
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NOTA 20.- RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD Y A LA ALTA DIRECCION Y
OBLIGACIONES DE TRANSPARENCIA

A efectos de la claboracion de cstas cuentas anuales v de acuerdo con lo dispuesto cn la
normativa aplicable, se considera como "Alta Direceién" aquellos empleados de la Sociedad
dominante, incluidos aguellos Consejeros que ocupan cargos de alta direccion, que ticnen
actividad v responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Sociedad
dominante, v que la Sociedad dominante considera personal clave. Al 31 de diciembre de 2020
la Alta Direccion estd formada por cineo miembros; cuatro Directivos de Arca v su Consejero
Delegado. Asimismo, al 31 de diciembre de 2020 ¢l Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante estd formado por 5 personas fisicas.

Las retribuciones percibidas durantc el ejercicio 2020 por los miembros del Consejo de
Administracién v la Alta Dirceeion de la Socicdad dominante, clasificadas por conceptos, han
sido las siguientes:

Ejercicio 2020
Euros
Prestaciones
Retribuciones Dietas Beneficios  de jubilacién
a corto plazo (1 B sociales (2) Total
Consejo de Adminisiracién T0.000,00 - - - 70.000,00
Alta Direccion 22598331 - 23.073,54 20071793 1.271.775,18

(1) Corresponde a las dictas de los miembros del Consejo de Administracion.

(2) Corresponde a las aportaciones al plan de aportacidn delinida que les corresponde comao
empleados de la Sociedad, al que se ha hecho mencidn en la Nota 2-p) anterior.

Al 31 de diciembre de 2020, no cxistian obligacioncs contraidas en materia de pensiones ni
seguros de vida respecto a los miembros actuales ni anteriores del Consejo de Administraciin
de la Sociedad dominante, distintos a los mencionados anteriormente.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2020 no existian compromisos por prestaciones post-empleo
con anteriores miembros de la Alta Dirceeidn de la Sociedad dominante.
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Adicionalmente, durante los cjercicios 2020 la Sociedad dominante no ha efectuado
iransacciones, ni ha concedido ningan anticipo o crédito al personal de la Alta Direccidn ni a
los miembros del Consejo de Administraciom.

La Sociedad dominante tiene cubierto el riesgo de responsabilidad profesional de sus
administradores mediantc una pdliza de seguro suscrita por Beka Assel Management SGIIC
con AlG.

Informacién en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
Administradores

El articulo 229.3 de la Ley de Socicdades de Capital, recientemente modificado por la Ley
3112014 de 3 de diciembre por la que sc modifica la Ley de Sociedades de Capital para la
mejora del gobierno corporativo, introduce, entre otros deberes de los administradores, ¢l deber
de comunicar al Consejo de Administracidn de la sociedad dominante cualquier situacion de
conflicto, directo o indirecto, que cada uno de los Consejeros o las personas vinculadas a ellos
pudieran tener con el interés de la sociedad dominante.

A cstos efectos, los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad dominante que
han comunicado alguna situacion de conflicto de interés a 31 de diciembre de 2020, se detallan
a continuacion:

Carlos 'l'ejera

Ostenta el cargo de consejero en la entidad y no se encuentra en ninguna de las situaciones de
conflicto de interés establecidas en la citada regulacién, a efectos de su desglose en cuentas
anuales. Ademdas, es consejero v accionista de Ambar Capital y Expansion, SGEIC, 5.A.

Paulo Almadanim de Népoles Santa Marta

Ostenta el cargo de consejero en la entidad y no se encuentra cn ninguna de las sitwaciones de
conflicto de interés cstablecidas en la citada regulacion, a efectos de su desglose en cuentas
anuales.

Carlos Stilianopoulos

Ostenta el cargo de consejero en la entidad y no se encuentra cn ninguna de las situaciones de
conflicto de interés establecidas en la citada regulacion, a efectos de su desglose en cuentas
anuales.
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Luis Maldonado Garcia Pertierra

Ostenta el cargo de consejero en la entidad y no s¢ encuentra en ninguna de las situaciones de
conflicto de interés establecidas en la citada regulacion, a efectos de su desglose en cuentas
anuales

Méximo Hartwig Buch T'orralba

Ostenta el cargo de consejero en la entidad y no se encuentra cn ninguna de las sitnaciones de
conflicto de interés establecidas en la citada regulacion, a efectos de su desglose en cuentas
anuales

Borja de Roda
Ostenta el cargo de consejero en la entidad y no se encuentra en ninguna de las situaciones de

contlicta de intercs establecidas ¢n la citada regulacion, a electos de su desglosc en cuentas
anuales

NOTA 21.-INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

Este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias comprende, fundamentalmente, los
interescs devengados cn el ejercicio por todos los activos fimancicros cuyo rendimiento,
implicito o cxplicito, se obtiene de aplicar el métode del tipo de interés efectivo, con
independencia de que sc valoren o no por su valor razonable. Los infereses se regisiran por su

importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas
significativos devengados por el Grupo en el gjercieio 2020,

Euros
2020

Crédito a intermediarios financicros (Mota 6) f.893.91

6,593,091
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NOTA 22.- INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

Este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias comprende, fundamentalmente, los
intercses devengados en los ejercicios por todos los pasivos financieros con rendimicnio,
implicito o explicito que se obtienen de aplicar el método del tipo de interés cteetivo, con
independencia de que s¢ valoren o no por su valor razonable.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias del gjercicio 2020
25

Furns

2020

Deuda con intermediarios (inancieros MNota 12) 1.599,14

1.599.14

NOTA 23.- COMISIONES PERCIBIDAS

Comprende ¢l imparte de todas las comisiones devengadas en cl cjercicio, excepto las que
formen parte integral del tipo de interés clectivo de los instrumentos financicros.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias cs el siguiente:

Turos
Comisiones Percibidas con Origen en: 2020
Tramitacién ¥ ejecucion de érdenes para compraventa de valores -
Ascguramiento ¥ colocacion de emisiones 270.749.77
CHras comisiones 5.748.570.14
6.019.319.91

En cl epigrafe "Ascguramiento y colocacion de emisiones” se registran las comisiones
percibidas por servicios relacionados con las operaciones de ascpuramiento de emisiones v de
colocacion de instrumentos financieros.
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[l epigrafe "Oiras comisiones” del cuadro anterior refleja principalmente el saldo de las
comisiones obtenidas por los acuerdos de colaboracion de ascsoramiento y olras comisiones de
menor cuantia.

NOTA 24.- COMISIONES SATISFECHAS

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias del ejercicio 2020
es el siguiente:

Enros

2020
Operaciones con Valores 17.287 .62
Comisiones salisfechas a mercados v sistemas de compensacién v liquidacion -
Comisiones cedidas a representantes ¥ a otras entidades 282,12
Oiras comisiones 4 884,37
22.454,11

En el epigrafc "Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades” del cuadro anterior se
incluyen, fundamentalmente, las comisiones cedidas en concepto de intermediacion en
operacioncs del mercado de valores.

NOTA 25.-RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO)

Incluye el importe de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros clasilicados a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (cxcepto los imputables a intereses
devengados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, dividendos y correeciones
de valor de activos), asi como los resultados oblenidos en la compra venta de activos
financieros.
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El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de perdidas y ganancias correspondiente al
gjereicio 2020 adjunta, en funcidn de la categoria y del origen de las partidas que lo conforman
es:

Eui‘ﬂﬂ
2020

Instrumentos linancieros clasificados como:

Cartera de negociacion 49 284 17
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancius -
Instrumentas financieros disponibles para la venta -
Dicteriore participacion empresas del grupo -

B49.284,17

Origen:
Renta [ija (39.561,59
Renta variable 209.722,58
Dierivados -
840.284,17

Dentro del capitulo "Resultados de operaciones [inancieras (neto)", s¢ recogen los resultados
generados por la operativa de cartera propia del Grupo.
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NOTA 26.- DIFERENCIAS DE CAMBIO

TRES CENTIMOS |
DE EURC
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Il desglose al 31 de diciembre dc 2020 del coniravalor en euros de los principales saldos de
aclivo v pasivo de los balances mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de
las partidas que los integran y a las divisas més significativas cn las que se cncuentran

denominados, es el siguiente:

| Maturaleza de los Saldos en Moneda Fxtranjera:

Saldos en corena franco suizo

Tesoreria
Inversiones crediticias

Saldos en dolar canadiense
Tesoreria
lnversiones credilicias

Saldos en dolar USA
Tesorcria
Tnversiones crediticias

Saldos en libra esterlina
Tesorerla
Tnversiones crediticias

Saldos en yuan chino
Jesoreria
Inversiones crediticias

Saldos en délar australiano
Tesoreria
Inversiones credilicias

Saldes en corona noruega
Tesorcria
Inveraiomes credilicias

Saldos en corona sueca
Tesoreria
Tnversiones crediticias

‘I'otal saldos denominados en moneda extranjera

Countravalor en Euros

2020

Activos

086,57
986,57
92,57
92,57
10.508,96
10.808,96
3.571,33
357133
258,93
258,93
1092
109,2
86,66
56_.6!;
69,62
69,62

15.983,84

Pasivos
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[l importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio 2020, por
clases de instrumentos [inancieros es el siguiente:

Euros
_____ 20240
Inversiones crediticias
Ortros (11.655,87)
(11.655,57)
NOTA 27.- GASTOS DE PERSONAL
a) Composicion
La composicion de los gastos de personal del ejercicio 2020 es la siguiente:
Euros
2020
Sueldos v salarios 204248947
Seguridad Social 303.283 .40
Indemnizaciones (Mot 2-q) A4 98728
(ros gastos de personal 14304270
3.173.802,91

Al 31 de diciembre de 2020 la cuenta "Gastos de Personal — Sueldos y salarios” recoge las
aportaciones a un plan de aportacion definida a un colectivo de empleados por importe de
41.795,23 (véase Nota 3-0).
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b) Niamero de empleados

El niimero medio de empleados del Grupo durante el ejercicio 2020 detallado por categorias
profesionales es ¢l siguiente:

2020
Altos Dircetivos B
bandos intermedios a
Técnicos 14
Funeidén Apoyoe/ Auxiliares 2
28

}l ntmero de empleados del Grupo al cierre del ejercicio 2020 distribuido por categorias
prolesionales y género:

2020
Hombres Mujeres
Allos Directivios f -
Mandos intermedios i -
Téenicos 10 4
Funcitn Apoyo’ Auxiliares - 2
22 G

Durante el ejercicio 2020 la plantilla del Grupo no ha contado con empleados con discapacidad
mayor o igual al 33%.
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NOTA 28.- GASTOS GENERALES, OTRAS CARGAS EXPLOTACION

28.1) Gastos generales

a} Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente al
cjereicio 2020 es ¢l siguiente:

Euros

2020
Alquilercs de inmuehles & nstalavienes 263,115,536
Comunicaciones 16,943,035
Sistemas informaticos 613,701,584
Publicidad ¥ propaganda 45.107,14
Suminislros T.a7a, 01
Conservacion ¥ reparacion 17.273,19
Oitros servicios de profesionales independientes E86.086,07
Orpanos de gobicrno (Nota 4) 60.000,00
Representacion ¥ desplozamiento 28.001,52
Conlribuciones e impucslos 17,300,539
Resto de gastos 480,310,352
Total gastos generales 2.445.015,59

Los pastos correspondientes al arrendamiento de la oficina que constituye ¢l domicilio social
de la Sociedad dominante (véase Nota 2-j), se incluyen en la cuenta "Alquileres de inmucbles
¢ instalaciones".

Dentro del saldo de la cuenta "Otros servicios de profesionales independicntes” se recogen,
principalmente, los gastos por los servicios prestados por parte de la sociedad GVC Gaeseo
Beka, SV, SA y Optimissa en el marco de un contrato de prestacion servicios firmado enirc
ambas.

Dentro del salda de la cuenta "Sistemas Informéticos” se recogen, fundamentalmente, los gastos
de mantenimiento v reparacién de las aplicaciones informdticas de la Socicdad dominante.
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Al cierre del ejercicio 2020 la Sociedad dominante tiene contratado con los arrendatarios las
siguicntes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los acluales contratos en vigor,
sin tener en cucnta repercusién de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmentc (en miles de curos):

Arvendamientos Operativos Cuotas minimas 2020
Menos de un afio 234.0064,76
Lintre uno v cineo afios 628.650,12
Mis de cinco afios 41.798.40
Total #62.714,88

Durante ¢l ejercicio 2020 no se han registrado ingresos por cuotas contingentes.

En su posicién de arrendatario, los contratos de arrendamicnto operative guc tiene la Sociedad
dominante son ¢l alquiler de la sede social de Beka Iinance, Sociedad de Valores, 5.4, en la
calle Marqués de Villamagna, 3 de Madrid (véase Nota 1) que esli vigente tanto a 31 de
diciembre de 2020 como a 31 de diciembre de 2019 y el nuevo contrato firmado con fecha
octubre 2020 situado cn la Calle Serrano, 88 de Madrid.

b)  Informacitn sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera, «Deber de informacién» de la Lev 15/2010, de S de julio.

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la
Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley
31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de
2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cucntas anuales en relacion con
el periodo medio de pago a proveedorcs en operaciones comerciales. De acuerdo con lo
permitido en la Disposicion adicional inica de la Resolucitn anteriormente mencionada.

. Dias

| 2020
Periodo medic de pago a provecdores 05,40
Ratio de operaciones pagadas 21,48
Ratic de operaciones pendientes de pago 105,38

’ Euros
Total pagos realizados 5.593.815,.24

Total pagos pendientes 207.660.56
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Conlorme a la Resolucién del TCAC, para ¢l célculo del periodo medio de pago a proveedores
se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de biencs o
presiaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de
3 de diciembre.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” ¢l plazo que transcurre desde la entrega
de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor v el pago material de la
operacion.

¢)  Otra informacion

Durante ¢l ¢jercicio 2020, los importes por honorarios cargados relativos a los servicios de
auditoria de cuentas han sido los siguientes:

Euros

2020
Servicios de Audiloria 32.000,00
Ciros servicios de Auditoria 7
Total servicios de Auditoria y Relacionados 32.000,00

Servicios de Asesoramiento Fiscal g
Otros Servicios r

Total Servicios Profesionales -

Los servicios contratados por la Socicdad con su auditor cumplen con los requisitos de
independencia recogidos en la Ley 12/2010, de 30 dc junio, por la que se modilica la Ley
19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas y no incluyen la rcalizacion de trabajos
incompatibles con la funcién de auditoria.
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28.2) Otras cargas de explotacion

El desglose de los principales conceptos incluidos en esta ribrica de las cuentas de pérdidas y
ganancias del gjercicio 2020 cs el siguiente:

Euros

20210
Aportaciones al Fondo de Garantia de Tnversiones (Nota 1-h) 20,000,00
Aportaciones al Fondo de Reestrucluracion
Chrdenada Bancaria (Nota 1-h}
Citras cargas de explofacion 3.685,75
(Mras cargas de explotaciin 23.685.75

NOTA 29. HECHOS POSTERIORES AL CTERRE

Con posterioridad al cierre, la socicdad se ha transformado en Sociedad Anénima y estd en
proceso de inseripeion inscrita el 28 de mayo de 2021,

I.a recuperacion de las bolsas que tuvo su punto de inflexion con el anuncio de las primeras
vacunas a finales de afio ha continuado durante el primer trimestre de 2021 a pesar de las
grandes incertidumbres econdémicas que ain persisten. Hn el dmbito de los tipos de interCs,
resaltar la reciente preocupacién por las expectativas de inflacion que se empiczan a descontar
en los mercados de deuda a largo plazo provocando positivacion en las principales curvas de
duda puablica.

Anexo

Informacion de BEKA Finance, Sociedad de Valores, S.A. para el cumplimicnto del articulo
192. Uno del texto refundido de la T.ey del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre —introducido por la Ley 10/2014, dc 26 de junio, de
ordenacitn, supervision y solvencia de entidades de crédito  ("Informe Anual de Empresas
de Servicios de Inversion").



003134328

GLASE 8

Cuentay Amuales de Bela Finance, SV, 5.4, v Soctedudes Dependienies - Efercicio 2020 T8

La presente informacion se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 192.
Uno del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
|egislativo 4/2015, de 23 de octubre — inlroducido por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito y publicada en el Boletin Olicial
del Estado del 27 de junio de 2014~ y la Disposicion transitoria decimoscpunda de la
mencionada Ley 10/2014, de 26 de junio, que transpone el articulo 89 de la Dircctiva
2013/36/UL del Parlamento Curopeo v del Consejo de 26 de junio de 2013 relativa al acceso a
la actividad de las entidades de crédito v a la supervision prudencial de las entidades de crédito
y las empresas de inversion, por la gue sc modifica la Dircetiva 2002/87/CE (CRD IV) v se
derogan las Dircctivas 2006/48/CL y 2006/49/CE.

a)  Denominacion, naturaleza v ubicacion geografiea de la actividad de 1a Sociedad
dominante

BLKA linance, S.V., S.A. en adclante, la "Sociedad"-, anteriormente denominada Bankia
Balsa, Sociedad de Valores, 8.A., fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura
plblica de fecha 7 de julio de 1989, bajo la denominacion de Eurogestion Bursatil, S.V.13.,
S.A.. habiendo sido autorizada su creacién por Orden del Ministerio de Economia y Hacienda
de 27 de junio de 1989, Con fecha 16 de junio de 1991, la Junta General de Accionistas aprobo
el cambio de denominacion social a INVERBAN, Socicdad de Valores y Bolsa, 5.A.

Posteriormente, la Tunta General de Accionistas de la Socicdad, aprobd diversos cambios de
denominacion social, en sus scsiones celebradas ¢l 21 de noviembre de 1997 (formalizado en
esceritura pablica el 24 de noviembre de 1997), el 26 de febrero de 2002 y 16 de mayo de 2011.
Can fecha 30 de diciembre de 2013, cambid su denominacion por la actual, Con lecha 7 de
octubre de 2014, la Junta General de Accionistas Extraordinaria, adoplo por unanimidad el
acuerdo de pérdida de la unipersonalidad y, en consecuencia, de proceder a la modilicacion de
los articulos 1y 28 dc los estatutos sociales. Ia escritura publica de pérdida de unipersonalidad
de 23 de marzo de 2014 [uc inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 1 de abril de
2014,

La Sociedad figura inscrita en ¢l Registro Mercantil de Sociedades de Valores de la Comision
Nacional del Mercado de Valores ("CN.M.V."™ con el nimero 36, ¥ es miembro de MARF y
AlAL.

Il domicilio social de la Sociedad se halla en Madrid, calle Serrano, n "88. v su C.LF. ¢s A-
79203717,
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Tal v como establecen sus Estatutos Sociales, la socicdad es una Empresa de Servicios de
Tnversion ¥ su actividad estd sujeta a lo establecido por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre. Las actividades quc
conlorman el objeto social de la Sociedad y que se reflejan en su programa de actividades son
las siguientes:

1, Prestacion de los siguienies servicios de inversion:

a)  Larceepcion y transmision de érdenes de clicntes en relacion conuno o mds instrumentos
financieros.

b)  lLaejecucion de dichas drdencs por cuenta de clientes.
¢) Lanegociacion por cuenla propia.

d)  Ta gestién discrecional ¢ individualizada de carteras de inversién con arreglo a los
mandatos conlcridos por los clientes.

¢}  Lacolocacion de instrumentos [inancieros sin base en un compromiso [irme.

[) [l aseguramienio de una emision o una colocacitn de instrumentos [inancicros sotbre la
base de un compromiso lirme.

g)  El ascsoramiento en maicria de inversion.
2. Larcalizacion de los siguientes servicios auxiliares:

a)  La custodia y administracién por cucnta de clientes de los instrumentos previstos en el
articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,

b) La concesidn de créditos o préstamos a inversores, para que puedan rcalizar una
operacion sobre uno o mas de los instrumentos previstos cn el articulo 2 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, sicmpre que en dicha operacion intervenga la entidad de erédito.



003134330

GLASE 872

Cuenios Anuales de Beka Finance, 5V, 5.4, y Sociedudes Dependienies - Liercicio 2020 g0

¢)  Elascsoramiento a empresas sobre estructura del capital, cstrategia industrial y cuestiones
afines, asi como el asesoramiento y demds servicios en relacion con fusiones ¥
adquisiciones de empresas,

d)  Los servicios relacionados con las operaciones de ascguramiento de cmisiones o de
colocacion de instrumentos financieros.

g} La claboracion de informes de inversiones y analisis financieros u olras formas de
recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos linancieros.

f)  Los servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacion de servicios de
inversion.

Los servicios de inversién v, en su caso, los servicios auxiliares se prestan sobre los
instrumentos financieros a que sc refiere el articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre y
especificamente en los siguicntes instrumentos:

a) Los valores negociables emitidos por personas o entidades, publicas o privadas, ¥
agrupados cn cmisiones, en los términos recogidos en el apartado 1 del articulo 2 del
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2013, de 23 de octubre.

b)  Contratos de opciones, futuros, permutas, acucrdos de tipos de interés a plazo y otros
contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con valores, divisas, tipos
de interés o rendimientos, u otros instrumentos financieros derivados, indices financicros
o medidas financicras que pudieran liquidarse en especie o en efectivo.

¢)  Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipo de interés a plazo y otros
contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con materias primas que
deban liquidarse en efectivo o que puedan liquidarse en efectivo a peticién de una de las
parles (por motivos distintos al incumplimiento o a otro suceso que lleve a la rescision
del contrato).

d)  lnstrumentos [inancieros derivados para la translerencia del riesgo de crédito.

¢)  Contratos [inancieros por dilerencias.
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Las actividades que intcgran el objeto social podrén ser desarrolladas por la Sociedad, total o
parcialmente, de maodo indirceto, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en
particular, a través dc la titularidad de acciones y parlicipaciones en sociedades con objeto
idéntico o andlogo.

La Sociedad desarrolla toda su actividad en Espaiia.

by  Volumen de negocio

El volumen de negocio del Grupo, en el gjercicio 2020, ha ascendido a 6.816.099,34 euros. En
este sentido, se ha considerado como volumen de nepocio, el margen bruto, segiin aparcee en
la cucnta de pérdidas y ganancias de la Sociedad del gjercicio 2020

¢}  Numero de empleados a tiempo completo

Los 28 empleados con los que cuenta ¢l Grupo al cierre del ejercicio 2020,

d) Resultado bruto antes de impuestos

El resultado bruto antes de impucstos del Grupo, correspondiente al cjercicio 2020, asciende a
1.221.786,17 euros de beneficios.

¢)  Impuestos sobre el resultado

El Grupo ha registrado impuesto sobre beneficio en el gjercicio 2020 por importe de 13.568.40
SUrNS.

f)  Subvenciones o ayudas piblicas recibidas

Fn el ejercicio 2020 la Suciedad no ha recibido subvenciones ni ayudas piblicas.

g)  Rendimiento de los activos

El rendimiento de los activos del Grupo, al cicrre del ejercicio 2020, caleulado como ¢l cociente
entre su benelicio neto de 1.208.217,77 euros del ejercicio 2020 y el importe total de su activo
al 31 de diciembre de 2020 por importe de 8.931.864,83 euros, s de 13,52%.
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BEKA FINANCE, 8.V., S.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICTO 2020

1. CONTEXTOECONOMICO Y DELL MERCADO EN 2020

La pandemia Covid-19 lleva al crecimiento mundial a una contraccion histérica que ¢l FMI
cifra en un descenso del 4,4% en 2020. La crisis sanitaria internacional ha incrementado la
incertidumbre v la volatilidad del mercado en un contexto que ya antes de marzo de 2020
registraba un alto indice de tension global tanto a nivel geopolitico como comercial. La mayoria
de las empresas de sectores econdmicos tradicionales y consolidados han sufrido duros reveses
en su facturacion, sus beneficios y su valor de mercado. Bolsas como la espafiola, han perdido
cerca de 150.000 millones de curos de valor bursatil. La lucha contra el virus ha congelado
durante un amplio periodo cerca del 70% de la economia mundial, oblipando a los principales
gobiemos del mundo a ponet en marcha programas de estimulos fiscales sin precedentes.

Asimismo, los bancos centrales de las dveas econdmicas de referencia mundial también han
liderado medidas de apoyo de cnormes cuaniias para combalir los efectos econdmicos
producidos por la pandemia. En este sentido, se calcula que los grandes bancos centrales
acumulan una cifra récord en activos superior a 30 billones de délares, de los cuales mas de
[ 5 billones corresponden al BCE y la Fed.

Todo ello ha contribuido a una subida de la deuda global, que toca niveles récord. En lo que
respecta a los déficits, a nivel global se sitdan cn 2020 en el 12,7% y son superiores en las
cconomias desarrolladas, con cifras cntorno al 14%. En términos globales la deuda tanto
privada como publica asciende hasta los 277 billones de dolarcs, alrededor del 365% del PIB
mundial.

Las restricciones a la movilidad implementadas por los distintos gobiernos pasan factura a una
actividad ccondmica que sc espera que vuclva a la senda del crecimiento a parlir de 2021. Las
previsiones del FMI indican que las cconomias desarrolladas reboten un 3,9% y un 2,9% en
2021 y 2022, v que se consolide un crecimiento estable a partir de 2023. En cl caso de los
paises emergentes, sus economias sc recuperaran en 2021 con mayor fucrza, creciendo al 6%
y normalizando aumentos del PIB de alrededor del 5% a partir de entonces.
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Durante los Gltimos meses del afio empresas farmacéuticas (Pfizer, Moderna y AstraZencea)
comunicaron el descubrimiento de vacunas con alta efectividad y sc empezaron a cjecutar los
planes de vacunacion en numerosos paiscs. Dicho suceso, junto con ung amplia distribucion
de las vacunas a lo largo de 2021 seran los catalizadores que impulsen la actividad cconémica.
Hasia ¢l momento, las medidas monctarias v fiscales comentadas anteriormente aseguran la
liquide. v la capacidad de [inanciacion de las cmpresas y Estados de la Union Eurapea y las
autoridades se han mostrado dispucstas a mantencrlas, siempre que las condiciones lo
requieran.

El FMI publicé que la cconomia espafiola registré una de las mayores caidas enire las
ceonomias avanzadas, con un descenso del 12,8% cn 2020. De esta forma, Espafia, con una
economia donde el sector del ocio, la restauracian y el turismo tiene un peso significativo, sc
ve fuertemente perjudicada por las medidas de continamiento y cicrre de fronteras, que afectan
tanto a la demanda interna como a la externa. Sin embargo, se prevé que la actividad repunte
en 2021 hasta ¢l 7.2% y que registre tasas de erecimiento solidas, por encima de las de sus
hom6logos europeos cn los proximos afios. T'odo ello gracias a una menor incertidumbre ligada
a |a siluacion sanitaria y al cfecto de las politicas monetarias y fiscales implementadas tras el
estallido de la pandemia, siendo Espaiia uno de los paises mds bencficiados por el plan de
recuperacion de la UE.

Respecto a la evolucion de los mercados de valores, ha cstado muy condicionada por la
pandemia, que conduce a actitudes conservadoras y de precauciin a consumidores y empresas.
Fn este sentido, mercados de bienes y servicios, asi como los de valores, han visto reducidos
sus volimenes de actividad, micntras los gobiernos e instituciones de cardcter phblico han
tomado las riendas de la economia y las finanzas para ¢jercer de colchon y palanca de
recuperacitn ante el fuerte impacto de la erisis.

Ll principal indice de la Bolsa espafiola, el IBEX 35@, cayd un 15.45% anual en 2020, Fl
resultado puede considerarse incluso bucno si tenemos cn cuenta que en ¢l ejercicio llegd a
perder casi ¢l 36% de su valor y solo en los dos meses finales recuperd un 26%.

Lifectivamente, el escenario de shock econdmico y de alta incertidumbre derivados de la
pandemia ha llevado a los mercados bursdtiles a escala global a registrar niveles de volatilidad
que en los registros de los altimos 30 afios solo son comparables a los anotados en 2008
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Respecto a los mercados de Renta Fija han sido csenciales en 2020 para que las empresas y los
estados hayan podido [inanciarse para altontar las graves consecuencias de la crisis sanilaria v
ceondmica causada por el Covid-19. La rapida y contundente actuacion de los bancos centrales
adguiricndo grandes volimenes de deuda ha moderado la tension y la volatilidad inicial cn los
mercados primarios y secundarios y ha llevado los tipos de interés de los principales activos
de nucvo a niveles minimos. Como resultado, la emision de Deuda Piblica y privada bate
récords en ¢l afio,

El volumen de Deuda Piblica espafiola emitida en 2020 alcanzo los 275.067 millones de euros,
que suponen un 36% mas que el afio anterior. El clevado ritmo de emision del sector publico
para hacer frente a los electos del Covid-19 se ha apoyado en los programas de adquisicion de
activos puestos en marcha por el Banco Central Europeo. El aumento del volumen de emisiones
y admisiones ha sido especialmente importante en el caso de la Deuda del Tesoro a medio ¥
largo plazo, que ha alcanzado un volumen cercano a los 175.000 millones de curos, un 54%
mas que el afio anterior. También las emisiones de Letras del Tesoro han crecido un 18.8%
hasta casi 93.600 millones de curos en el afio. Volimenes récord y tipos a la baja para las
cmisiones del Tesoro. Lin conjunto, las previsiones del I'esoro para 2020, que s¢ han ido
actualizando v ajustando a medida que avanzaba el afio, apuntan a que la emision bruta de
Deuda Piiblica a todos los plazos alcanza los 277.000 millones de curos y el pago de intereses
se acerca a los 26.000 milloncs de euros, mds de 1,000 millones inferior al afio anterior.

El volumen de deuda privada espafiola emitida ha alcanzado los 119.183 millones de euros,
con un aumento del 4,5% respecto al afio anterior. Durante el afio ha destacado el crecimiento
de las cmisiones de pagarés, que crecen més de un 48% hasta los 22.294 millones de euros.
También ha sido importante la recuperacion de las emisiones de cédulas hipoteearias, que
crecen casi un 139% hasta los 38.498 millones, v de litulizacion, que con casi 36.300 millones
crecen un 94%. Los programas de adquisicion de Deuda Corporativa puestos en marcha por el
Banco Central Europeo han servido de punto de apoyo para la recuperacion de los volimenes
tras los momentos de tension vividos por los mercados durante ¢l mes de marzo.

En un ejercicio tan complejo como el 2020, el mercado MARL ha visto refrendado su
posicionamiento como una herramienta clave para la [inanciacion empresarial, Desde su pucsta
en marcha hasta diciembre de 2020 va son 90, seis de ellas portuguesas, las empresas que han
acudido a él para financiarse. Con un crecimiento sostenido en sus 7 afios de funcionamiento,
ha adquirido un relevante protagonismo dentro de las allernativas que estin contribuyendo a
impulsar la diversilicacion de las [uentes de financiacion empresariales cn Iispafia.
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A pesar de las cxcepeionales circunstancias que han caracterizado este afio como consecuencia
de la crisis del Covid-19, en el MARE, v tras un par6n en los meses de marzo y abril, se ha
recuperado el ritmo de emision a medida que avanzaba el segundo trimestre gracias sobre todo
a la cxtension a las emisiones de pagarés realizadas en este mercado del programa de avales
piblicos canalizados por ¢l Instituto de Crédito Oficial (ICO), por un valor de hasta 4.000
millones de euros. Un nutrido nimero de compaiiias han registrado cn MARF programas de
pagarés con garantia o aval del 1CO, entre ellas Il Corte Inglés, Sacyr, Amper, Tubacex, Audax
Encrgias, Aedas Homes, | lotusa, Pryconsa, Vocento o Pikolin

2.  EVOLUCION DELOSNEGOCIOS Y DE LA SITUACION FINANCIERA DE LA
SOCIEDAD EN 2020

Beka Finance, Sociedad dominante, aparece de nucvo como tnica entidad no bancaria del
ranking de dircctores de emisiones de bonos en Espafia. Adicionalmente sigue liderando la
actividad de direccion de emisiones de bonos en el MARD (Mercado Alternativo de Renta 1'ija).
en el afio 2020 y en términos acumulados desde su fundacin en 2013, con una cuota proxima
a 25%.

. n 2020 Beka Finance, Socicdad dominante, ha participado en cmisiones de deuda Benchmark
para ¢l gobierno de Azores en dos ocasiones y para Audax Renovables, En ambos casos las
emisiones realizadas supusicron las de més volumen para esos emisores de su historia.

También sc han realizado numerosas financiaciones via pagarés corporativos para Insur,
COPASA, Tradebe, Masmovil, Tcknia, Aldesa, Pikolin, Sampol, Audax, CUUF Mello Saude,
Mota Engil, ctc. algunas de estas emisiones se hicieron con aval del ICO cn la segunda mitad
del afio.

El mercado primario dejd unas comisiones totales de 2.300 miles de Luros.
El mercado secundario se benelicié de las volatilidades derivadas de la pandemia que fueron
muy significativas en los meses de Marzo, Abril y Mayo. Se intermediaron operaciones con

facturacion superior a los 600 Miles de Euros.

Se incrementd ligeramente ¢l nimero de contrapartidas y la tipologia de activos negociados.
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Durante el ejercicio 2020, BEKA Finance, Sociedad dominante, también ha sido especialmente
activa en las actividades de Financiacién Estructurada y Corporate Finance. A modo de ejemplo
se pueden destacar la cstructuracidn y colocacion de operaciones de colocacion privada con
diferentes inversores internacionales en formato corporativo y assel'project finance y
ascsoramiento en compraventa de compafifas y ampliaciones de capital en diferentes sectores
(infraestructuras, aerondutico, audiovisual, ...). Asimismo, BEKA Finance ha liderado
diferentes procesos de reestructuracion financicra de compafias tanto en Espafia como en
Portugal.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS DE LA SOCIEDAD

Estructura eeneral de riesgos

Para poder establecer una estruciura de riesgos coherente dentro de la Sociedad es necesario
efectuar una interrelacion de dichos riesgos con las actividades desarrolladas y la importancia
de las mismas.

Con anterioridad a la venta de la rama de actividad de renla variable en julio de 2016, la
principal actividad de la Sociedad era la Intermediacion Financiera, que a su vez se desarrollaba
cn diferentes planos: intervencion, contratacion, ¢jecucion y liquidacion.

También, y a [in de rentabilizar parte de los Recursos Propios, la Sociedad mantenia una Cartera
Propia de Inversion.

Con posterioridad al 1 de agosto de 2016, la actividad de la Sociedad dominante cambia de
manera  sipnificativa v, como consecucncia, su perlil de riesgos también cambia
sustancialmente. La entidad reduce su nimero de actividades a:

- Recepeidn y transmisidn de drdenes en renla fijaa clientes institucionales

- Asesoramiento a empresas sobre estructura de capilal, estrategia industrial ¥ cuestiones
afines, asi como el asesoramiento y demds servicios cn relacion con fusiones y
adquisiciones de empresas.
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Para explicar la cxposicién de la Sociedad dominate a los diferentes tipos de riesgos, debe
considerarse la ponderacion sobre los Recursos Propios cxigibles a la Sociedad. Esta
ponderacion se muestra en el siguiente gréfico y tabla cxplicativa al 31 de diciembre de 2020:

2020

Tipo de riesgo Miles de Euros L
Concentracion ' -
Créditn 3.047 19,51%
Operalivo 5.625 0.3 1%
Mercado en cartera de negociacidn 13 0,1 8%
Total exigencia de recursos 8.085
Recursos propios computables 5.5904
Cobertura de recursos sobre exigencias 6d.41%

Perfil de ricspos de BEKA Finance (Sociedad dominante)

La evolucién del negocio y de la rentabilidad de la Sociedad dominante estd condicionada por
una serie de [actores de riesgo inherentes a las empresas de scrvicio de inversion. A
continuacion, se describen los diferentes perfiles de riesgo a los que se encuentra expuestos.

a)  Riespo de crédito

El riesgo de crédito estd limitado a los eventuales retrasos cn liquidacion de las operaciones de
Ja mesa de renta fija y estd dircetamente ligado al riesgo operacional, pues las operaciones estin
casadas en fecha de contratacion y no deberian generar, por norma seneral, necesidad de
financiacion.

El riesgo de crédito se define como la posible pérdida derivada del incumplimicnto total o
parcial de sus obligaciones por parle de un acreditado.

Las herramientas v/o elementos de control para la medicion, control y gestion de riesgo deben
apoyarse cn datos cuantitativos, idices o pardmetros de exposicién y calidad del riesgo,
adecuados a los distintos tipos de riesgos.
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b)  Riesgo operacional

[l riesgo operacional es definido como el riesgo de pérdida resultante de una falta de
adecuacion o de un lallo de los procesos, del personal o de los sistemas inlernos o hien de
acontecimicntos externos, incluyendo el riesgo legal y excluyendo el riesgo estratégico y el
ricsgo de reputacion.

Los trabajos que sc deben desarrollar deben tener como objetivo final cubrir alguna de las
cuatro [ascs identificadas en la gestion de riesgo operacional:

- Identificacion de los ricsgos.

- Fvaluacion del impacto de los riesgos.
- Sceuimiento de los riesgos.

- Control y mitigaciém.

¢)  Riesgo de liquidez

I.as medidas utilizadas para la medicion del ricsgo de liquidex de mercado son: el diferencial
entre el precio de oferta y el de demanda, el tiempo necesario para neutralizar (cerrar o cubrir)
una delcrminada posicion en condiciones normales de mercado, el volumen cmitido o
negociado en el mercado y el tamafio de la emision.

d)  Riesgo de incumplimicnto normativo

Las actividades centradas con clientela institucional y emisores, precisa de un control eliciente
de la informaci6n, asf como del cumplimiento del reglamento interno de conducta vigente en
la sociedad y al que estin sometidos todos los empleados.

e)  Otros riesgos

I.as medidas utilizadas para la medicién del riesgo de liquidez de mercado son: el diferencial
entre ¢l precio de olerta v el de demanda, el tiempo necesario para neutralizar (cerrar o cubrir)
una determinada posicion cn condiciones normales de mercado, el volumen emitido o
negociado en el mercado y el tamafio de la emision.
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Sistemas de gobierno, gestién v control de los riesgos.

Con caricter general, la estructura de gobierno interno relativa a la gestion de riesgos cs
adecuada a la dimension v actividades de inversion, y facilita una gestion ordenada y prudente
de los negocios y riesgos de la Sociedad.

Se puede asegurar que la Sociedad dispone de estralegias y procedimicntos eficaces para
evaluar y mantener de forma permanente los importes, los tipos y la distribucion del capital
interno adecuadas para cubrir la naturaleza y el nivel de los riesgos a los cuales la Socicdad
pueda estar expucsta, siendo proporcionales a la indole, escala y complejidad de las actividades
de la Socicdad.

Sistemas de control de ricspos

El Conscjo de Administracion de la Sociedad, asi como el Director General de la Entidad, son
los maximos responsables del control y supervision de ricsgos. Bl principal drgano colegiado
cncarpado de la supervision y control es el Comité de Auditoria y Control, comité que se redne
trimestralmente.

l.os sislemas especificos de control de ricsgos se articulan sobre la base de cuatro principios
fundamentales:

- Vision global en la gestion del riesgo.
- Delegacion de facultades.

- Seguimicnto y control de operaciones.
- Compromiso de la Alta Direccion.

Al Irente de cada departamento de la Entidad hay un Director, responsable de ascpurar el
cumplimiento de todos los manuales y procedimientos, asi como de todas las medidas de
control del riesgo aprobadas por ¢l Consejo de Administracion, y ¢l Comité de Control de la
Fntidad.
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f) Ricsgo de crédito

Se define este riesgo como la posibilidad de que los clientes o contrapartes no aticndan al
cumplimiento de sus compromisos con la Sociedad. No es un riesgo significativo en funcion
de la actividad fundamental dc la Sociedad, la intermediacién y cjecucion de Ordenes de
clientes profesionales ¥ contraparles clegibles.

Aunque la Socicdad no otorga financiacion a clientes, existe el riesgo de que se produzcan
saldos deudores por liquidacion motivados por la liquidacion de la operativa de clientes

institucionales.

g)  Riesgo Operativo

Se define este riesgo como la posibilidad de que se originen pérdidas imprevisias para la
Sociedad como resultado de errores humanos, deficiencias en los controles internos o fallos de
los sistemas implantados.

El comité de control da soporte a la Sociedad en la delinicién y control del riesgo en sus
distintas fases (identificacion, evaluacion, seguimiento y control). La Socicdad sigue el método
bésico en la medicién de capital regulatorio por riesgo operacional segim los requerimientos
de la normativa de solvencia aplicable.

h)  Ricsgo de Concentracidn

}il riesgo de concentracion se refiers a posiciones que podrian causar pérdidas quc pudieran
amenazar la solvencia o capacidad dc mantener sus operaciones a las entidades. Las
concentraciones de riesgo pucden surgir en los activos, pasivos o partidas fuera de balance de
una cntidad o grupo, a través de la gjecucion o el proceso de transacciones (productos o
servicios), o a través de una combinacidn de posiciones en eslas categorias.

Kl riesgo de concentracion se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas guc pudieran
amenazar la solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. Las
concentraciones de riesgo pucden adoptar diferentes formas, incluyendo posiciones frente a:

- Contrapartes individuales.
- Grupos de contrapartes individuales o entidades relacionadas.,
- Contrapartes en lugares peogrficos especificos.
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- Servicios o actividades cspecificos.
- Productos especilicos.
- Proveedores de servicios.

I.a Direccion de la Sociedad vigila que la Entidad mantenga una adecuada diversificacion del
ricspo adoptando, en su caso, las medidas oportunas para corregir aquellas situaciones que

comporten la asuncién de un excesivo nivel de riesgo,

i) Riesgo de liquidez

El ricsgo de liquidez se define como la posibilidad de que desfases entre entradas y salidas de
caja impidan a la Sociedad el hacer frente a sus compromisos a corlo plazo con terceros.

El ricsgo de liquidez s¢ puede producir (nicamente por una diversificacion inadecuada de las
inversiones de la Sociedad, una falta de previsién en la liquidacion de operaciones o por un
incumplimiento de los clientes, especialmente los institucionales en la liguidacion de sus
operaciones de renta fija.

[.a forma de pestionar este ricsgo se realiza [undamentalmente de las siguientes mancras:

- Estimaciones rigurosas de Tesoreria, en funcion de las necesidades actuales, [uturas y de
los requerimientos de cumplimiento del cocficiente de liquidez ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores en los estados mensuales.

- Seguimicnto periddico de cumplimiento de limites de liquidez minima.

- A través del cuidadoso establecimicnto de limites a la operativa de las contrapartidas
institucionales de renta [ija.

la Sociedad cumple con los requerimientos de liquidez previstos en la normativa aplicable
sobre normas contables, cuentas anuales ¥ estados de inlormacion reservada de las empresas
de servicios de inversion.
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i) Riesgo reputacional

l.a Sociedad, a pesar de realizar una evaluacion continua de la situacion del negocio desde el
punto de vista de la asuncion de riesgos no reflejados en apartados anteriores, no tiene
establecida ninguna politica concreta de establecimiento de requerimientos de capital cn
funcion de riesgos lales como el reputacional.

4. INFORMACION SOBRE El PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES.
DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. «<DEBER DI INFORMACION» DE LA
LEY 15/2010, DE 5 DE 1ULIO.

La informacién requerida por la Disposicion tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio sc incluye
en la Noia 28 de la memoria de las cuentas anuales adjunta, El periodo medio de pago a
proveedores del Grupo, al cierre del ejercicio 2020, asciende a 65,40 dias.

5.  OTIRA INFORMACION

La Socicdad dominante no ha realizado actividades de 141 durante el gjercicio ni ha realizado
negocio alguno con acciones propias o de su sociedad matriz,

Durante el ejereicio 2020, la Sociedad dominante no ha adquirido acciones propias.

Adicionalmente, la informacidn sobre hechos posteriores se encuentra contenida en las Notas
dec la memoria adjunta integrante de las cuentas anuales.
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BEKA FINANCE, 5.V., 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Ias presentes Cuentas Anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2020, que incluyen
e] Balance de Situaciom a 31 de diciembre de 2020, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, ¢l Estado
de cambios en cl Patrimonio Neto, el Bstado de Flujos de Efectivo, la Memoria y el Informe de
Gestion, todos ellos consolidados, correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020 se hallan extendidos cn folios de papel timbrado, numerados del 003134251
al 003134343, son formulados y firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacion,
en la presentc pagina.

De conformidad con lo establecido en cl articulo 253 2 de la Ley de Socicdades de Capital,
dicho Informe de Gestion y las Cuentas Anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
2020 son formuladas y firmadas por tos Sres. Consejeros que figuran a continuacion, en la
presente piagina:

Madrid, 31 de marzo de 2021

Ll Consejo de Administracion

D. Carlos Tejera Osuna

-
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Presidente y Consejero Consejero Delegado
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o
B Borja de Roda Ezquerra ~ D. Paulo Almadanim de Napoles Santa Marla
Consejero Consejero

f-’/ ‘ [}f‘z' r/d kC .
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/ D. Maximo Buch Torralva
i Conscjero
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DILIGENCIA que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante BEKA Finance, S.V., S.A., para hacer constar que las Cucntas Anvales
Consolidadas v el Informe de Gestion Consolidado correspondientes al ejercicio 2020 del
Grupo se componen de 95 paginas numeradas correlativamente de la | a la 95, ambas
inclusive, debidamente firmadas por el Scerctario del Consejo de Administracion.

Madrid, 31 de Marzo de 2021.

lido, 12%, Abigail Sanchez del Rio
Secretaria no consejera del Consejo de Administracion



