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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Alog accionistas de Corretaje ¢ Informacién Monetaria y de Divisas, S.A.:
Informe sobre las cuentas annales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad Corretaje e Informacidn
Monetaria y de Divisas, 5.A. (Ja Sociedad Dominante) y Sociedades Dependientes (el Grupo), que
comprenden el balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de 2014, 1a cuenta de pérdidas y
ganapcias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de
efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados de Corretaje e Informacion Monetaria y de Divisas, S.A y Sociedades
Dependientes, de conformidad con €l marco normativo de informaeion financiera aplicable al Grupo,
que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidad adjunta, v del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccidn
material, dehida a fraude o error.

Responsabilidad del avditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asf como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estin libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
itnportes y la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacidn por parte de los
administradores de la Sociedad Dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar
los procedimientos de anditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y nno con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de 1as estimaciones contables realizadas por la direccifn, asi como la evaluacién dela
presentacion de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn de anditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditoves, 8.L., Torre PwC, PP de la Castelluna 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: w34 915 684 400 / +34 002 021 111, Pax: +34 913 083 566, wunw.pue.com/es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folic ¥4, tomp 9,207, dbre 8,054, seecidin 3°
Inscrita en e R.QLA.C, ton 4t nimera 50242 - CIF: B-79 031290
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Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspecios
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situaci6n financiera consolidada de
Corretaje e Informacidén Monetaria y de Divigas, S.A, y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de
2014, asi como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacidn y, en particular, con los principios y eriterios contables contenidos en el
mismo.

Informe sobre olros requerimientos legales y reglamentarios

Fl informie de gestion consclidado adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion de Corretaje ¢
Informacion Monetaria y de Divisas, S.A. y Sociedades Dependientes, Ia evolucitn de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado
gue la informacion contable que contiene e} citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestién con el aleance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Corretaje e Informacidn
Monetaria y de Divisas, 8.A. y Sociedades Dependientes.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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CORRETAIE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresados en euros)

Hita 2013
Brthve
Tesorerfa (Nota 5) 47 458,66 1040 224,38
Cartera de negociacldn (Nota 6} 11 382 145,71 12 117 344,56
Valores representativas de deuda 4 B9 851,07 5035 133,42
Instrumentos de capital 6 A9: 285,64 7082 111,14
Detivados de negoctactin - N
Otros activos financleros - -
Pra-memprls: Prostodos o en gorantla
Otros actlvos financieros 4 valor razonable con cambles en pérdidas y ganandas .
Valores representativos de deuda
Dtras instrumentos de capital . B
Dtryg prtivos financleres _ B
Pro-metmgrie; Prestados o en garantio - -
Activos finanzieras disponiblas para la veata (Nota &) 1953,00 1 595,00
Valores representativas de deuda f "
Instrumentos de cagital 1453,00 1685,00
Pra-memerio: Prestodos o en gorentia R R
Invertianes crediticias 344 003 701,50 2GE D75 657,87
Crédite & imermediarios financieros {Nota 7} 333 545 755,80 155 595 130,64
Crédita a partisulares [Nota 8) 10457 945,70 12 38042),23
Gtros activos financieros - -
Cartera de tnversidn » vensimionto " -
Pro-memaria: Prestedos o en garentio - -
Pertvados de cobertura . _
Actives o tarrigntes an venta 610,00 510,00
Valores representativas de deuda B -
instrumantos de cagital 630,00 610,00
Active material . K
Dy ‘ ' . -

Pactitipaciangs . N
Entidades del Grupo -
Entidades multigrupa _
Entidades asoriatay .
Contratos de segurns vinculados a pensiones -

Activo materiaf (Mota 9} 2708 175,04 B87 431,48
De wse propio 2703 175,04 B87 431,48
tiversiones inmoblianas " -

Actlve intangible [Nota 10) 3075 042,48 3017 360,26
Fonds de comercio {Notas 1y 3.2} 2 630 664,63 2 680 663,63
Otro active istangible 594 378,85 337 196,63

Activos flseales 29 652,11 SI8,61
Corrientes 228,61 BIR61
Diferidos 28 723,50 .

Resto de actives [Nota 8) 37282 631,02 2 254 350 14

Total activo 364 526 370,52 287 406 102 95
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CORRETAIE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresados en euros)

2014 2013

Faslve y patrimonio neto

Pasivas financieros a coste amorthzado 265 428 000,13 188 750 925,59
Deudag con intermediarios financieres (Nots 11} 257 552 031,13 185 102 405,23
Déudas con particutares (Mota 11} 7 B74 959,01 3 648 517,36
Emmréstitag y pasives subordinadag - .
Otros pasivos financleres - -

Gierivados de eobertura - -

Pizivos asnciados con actives no :n;rimntms &R vania . n -

Provisienes (hova 13) 480 550 44 362 500,00
fondos para penstones y abligaciones simiiares - -
Provislones para Impuestos y otras contingencias iegales - 24 500,00
Otras provisiones 480 650,44 3437 000,00

Pasives fiscales ' 28 930,43 340 005,05
Corriantes (Nata 12) 8593043 340 005,05
biferidos - -

Restos de pasivos |Kota 13) 38 611 42563 46 231 520,10

Total pasivo 304 615 006,63 235 685 011,714

Fondas proglos (Nota 14)

Capital 201865683 PRI L]
Escriturado 2 118 §56,83 2 FR7 350,24
Menos: Caplital no exiglde - .

Prima de emisidn 3555 844,89 3 555 844,84

Reservay 36 487 006,33 36 921 904,68

Otros bnstrumentos de capital ‘ - .

enos: Volares progios - { 291264),59)

Resulindo dal eferclcio (Nota 14) 14 030 092,57 11 416 M2, ¥7Y

Menes: Dividendos y retribuciones - -

Ajustes par valaration 1067 620,00 { 230 845,63}

Acthvos financierns disponibles pars By venta u

Coberturas de fos flujas de efectivo . N

Coberturas de nversiones netes en hegoclos en ef extranjery - -
[#ferenclas de cambio [Mola 14) 1067 690,00 { 230845 43)
Resta de ajustes por valoracién - -

Subvencirnes, donaciones y legatdos - -

Total patimenis nete stribuibie a I3 entidad dominante 59 169 290,79 50 518 355,36

tntereses minaritarins (Nota 14) ¥43 073,10 BD2 735,85

‘Totul prsive ¥ patrimonio neto 364 526 370,52 287 406 102 55
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CORRETAIE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresados en euras)

Pri-mamaria

Avales y garanting concedidas (Note 17}

Otros pazlvas contingentes

{ompromisas de compraventa de valares B plazo

Valores propies cedidos en gréstamo

Rresembolses comprometidos por aseguramiento de emisiones
Rerivades financieros (Nota 17)

Otras cuenths de riesgo y compremiss [Nota 17}

Total cuentas de vietgs v compromiss
Depdsito de titulas (Naota 17)
Carteras gestienadas {Nota 17}

(tras cuentas de arden (Mota 17}

Total otras cusnias de orden

2614 2013

24 713 851,13 12 367 249,16
2631 720,00 & 027 B48,80
26 584 513,33 A28 402 413,55

53 BAD OR4,46

246798 211,51

11208 777 354,18

15 786 27€ £59,4)

4D 662 702,68 36 660 658,26
66 756 842,12 73 127 508,02
11316 196 828,98 15 BOG 064 823,79
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CORRETAIE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
(Expresadas en euros)

2014 2013

Interesas y rendimlantos asimludos G4y 3pha By o 534,19
Internsgs y cargat asimiladas [ 28B441.81) (207 376,58)
Margan de Intereses (Nots 18] 244 861,08 455 34174
Rencimianto de Instrumentss te capital . .
Comisloras pereibidas (Nosa 19) 73 BB B4 VA 54 415 505,75
Comisignras pagadus (Net 20} A [4 505 645,01} [ 3 836 ORE,35)
Reswitado de opecaciones financierss (neta) B1aY 308,92 10 1898 Rig,03
CRriery de negotiatidn [Nota 213 #0078 159,50 18 177 125,11
Qtros instrumentas Tnencieros o valor razonyble con cambios en pérdidas y genoncizs “ .
Ingtrumentos finaacierss po valovads: o valor rezonable con tembiat en perdidas y gananciaz " B
otras ER 113,07 25 688,92
Diferanclas de cambio {heto) (Neta 20) [ 1051 084,E0} 257 094,78
Qtros productos de explotacion . .
Otyas cargas de explotecion {Nots 20) { 13023%,52) | 154 693.87)
Margen brato 76 205 733,40 Gl 901 V5,56
Ga3los de personal {Nota 22} [ 46 654 744,51} {35 207 114,81}
Gaates penerales [Not 23] { 11 804 053,96} {12 090 344,38)
Arboitizatidn {Notas 8 y 10) [ 55673450} { 52478450
Dufativhes b provitiones (neta) - -
Peritidas por deterioro de activos finantieros [netc} 76 878,79 135 934,92
Inversiones crediticias (Wota B} 7657879 135934,52
Otros instrumentas financieras ne valarados a valor razonable con cambios en pérdidas y gananeias - -
Resultado de ba actividad de explotacidn 17 267 175,12 15 515 581,7%
Pérdidas pear deteriaro del resto de activas {neta) {  iBE £40,05] [ 10 4595, 6E)
Activos materiales {Meta 9] { 3E8E040,05) { 457,08)
Activos intangibies (Nota 10) - { 5 898,60)
Resto . -
Ganancias / (Pérdidas) £n Ja bajz de activos no clasificados coma no cornantos an venta . "
Diferancia negativa en combinaciongs de negocios - .
Ganancias / (Pérdidas) oz actlvas no corrigntes en venta no clasificados como operacione: interrumpidas v -
Resultadp antes de impurstos 16 875 135,07 14 Ba4 DBE,1}
Impugsts sobre beneficios (Nety 16} { E04709,30) [ 3 739 348,32)
Agsultado del sfercicle procedente de eperaciones continuadas 16 269 429,87 11 765 836,79
Resvitado de operactones interrumpidas (reto) - B
Resultado del e|ercicie 16 160 435,67 11765 Bas Yy
Resuftado anibuido a la envidad diminante (Nota 14} 16 G30 092,57 11 416 742,77
Resultado atribuido a intersses minodtario 239 337,30 349 084,02

Beneficlo pot aetion
Basied (Nota 14) 48,55 35,31
Bilutdy (Nota 14) 48,55 35,31
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CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS CORRESPONIHENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADQGS FL 31 DE DICIEMBRE DF 2014 Y 2013

(Expresados en euros)

a) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Rosultado del ejereicio
Diros Ingresos / gastos reconocidoes

Activet fingreieras disponibles para la venta
tanancias / [Pérgdidas} por valgracian
Importes wansferidos 8 1a cuenta de pérdidag y ganantias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los Alujos de efociivo
Ganansias / {Pérdidas) por valoracion
Importes transferidas s 3 cuenta de pérdidas y ganancias
trportes transferidos af valgr inicial de las partidas cubiertas
Dtras reclastficaciones

Coberturas de inversiones netas an negocios an el extrabjere
Ganancias / (Pérdidas) par valoracldn
Irmportes transferides a la cuenta de pérdidas y gananclas
Dtrag raclasificotiones
Diferenclas de eambia
Ganancias / {Pérdides) par vataracidn
Importes transferidos 8 1a cuenta de pérdidas v gananciay
Otras reclasificaciones
Actlve: ho corriantes en venta
Ganencias / (Pérdidas) por valaracion
Importes transferides » ke cudnta de plrdidas y gananclas
Ctras rectasificaciones
Ganancias / [Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Reuto de ingrosos ¥ gasios reconocidos
impresto sobre beneficio

Total ingresos y gastos del ejerelcla
Atrihuldas a la entidad dominante

Atribuidos a intereses minottarios

2014

2013

16 268 429,87

11 765 836,79

16 269 428,87

11 765 B36,79

16 030082 57

11 416 743,77

239 337,30

349 054,02
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CORRETAIJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADQS DE FLUIO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DHCYEEMBRE DE 2014 ¥ 2013
{Expresados en euras)

Fiu)as de efective de las actividades de axplotacidn {+/4)

Resuitado del ejercicio {+/+)

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explatacidn {+/-)
Amartizacign
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos (+/-)
Dotacignes netas a provistanes para riesgos (+/+)
Resultade por venta de activos no financieros (+/-)
Resultade por venta de particlpociones {+/-)
Otras partidas (+/-)

Resultado ajustado (+/-)

Aumento (Disminugidn) neta en dos activos de explotacién (+/-)
Inversiones crediticias (+/-)
Cartera de negociacion (+/-)
Otros actives financieras a valor razonable con cambios en pérdidas y panancias (+/4)
Agtivos financieros dispontbles para fa venta {+/-)
Otros activos de explotacian (+/-)

Aurnents {Disminucidn} neta en los pasivos de explotacién (+/+)
Pastvos financieros a coste amaortizado (+/-)
Cartera de negociacin (1/-)
Otros pasivos financigros a valor razonable con rambios en pérdidas y ganantias (+/-)
Otros pasivos de expiotacion (+/-)
Cobros / pagas por impuesto sobre beneficios {+/-)

Flujos de efective de las actividades de inversion (+/«}

Pages(-)
Cartera de inversidn a vencimiento )
Participaciones (-}
Actives materlales {«)
Activos intangibles (-}
Otras unidades de nepadio {-)
Activos no corrientes y pasivos asociades en venta (-}
Otros pagos relacionados con actividades de inversion (-)

2014

2013

3410 165,04

19 162 210,50

16 269 429,87

11 765 836,78

867 795,77 514 268,82
556 V34,50 524 764,50
311 061,27 { 10495,68)

17 137 325,64 32 280 105,61
(72 818 402,91 267 501 915,58
(72 498 573,25) 268 341 817,73
57 607,08 [ 1787 628,78)

{ 258,00) 420,00
{ 977 178,74) 947 508,63
65 291 342,31 (260 619 810,20}
Fe 77 073,54 (269 143 775,49)
{8 936 013,81) 7332 367,09
{2 449 717,42) 1197 598,20
{2 817 700,32) { 370 432,64)
{2 817 700,32) [ 370432.64)

{2 584 293,70}
{229 486.62)

{ 213201,43)
| 18¥231,21)
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CORRETAJE £ INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOQS DE FLLIC DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANLALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
{Expresados en euros)

Cobros [+)
Cartera de inversidn a vencimiento {+)
Participaciones ()
Activos matetiales (+)
Activos intangibles (+)
Otras unidades de negocio (+)
ACtivos no corrientes y pasivos a5ociadns en venta (+)
Otros cobros relacionadas con actividades de inversidn (+)

Flujos de efectivo de {as actividades de financiacidn (+/-)

Pagos [«)
Amortlzacion instrumentos de patrimonio {-)
Adguisicién instrumentos de capital propio {-}
Devolucion y amortizacion de obligaciones y otros valores negaciables {-)
Devaolugion v amortizacién de pasivos suberdinadas, préstamos y otras financiaciones
recibidas {«)

Cobros (+)
Emision Instrumentos de patrimonio {+)
Emnigidn y enajenacion de instrumentos de capital propio (+)
£misién de obligaciones v otros valores negociabrles (+}
Emisidn de pasives suhordinados, préstamas v otras financiaciones (+)

Dividendes pagados y remuneracion de otros Instrumentas de patrimonio (-)
Efecta de las variatianes de los Ypas de cambio en el efective v equivalentes de efective (+/-)

Aumento [disminugidn) nets dal afective y equlvatantes de afectivo

Efectivo y equivalentas de efectivo alinicio del ejercicio (+/4) (Nota 5)
Efective y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-) (Nota 5)

2014 2013
2912 641,59 {1702 41878)
(4912317,80) {2 221 668,78)

{4912 517,80)

{ 2221668,78)

7 825 155,39 515 250,00
7 825 159,39 519 250,00
(8324 800,60} { 7 254 580,00)
1051 064,81 257 094,78
2431 371,12 10091 874,35
62 349 178,46 B2 757 304,11
b5 280 549,58 62 849 178 46

4
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CORRETAJE € INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

1 Actividad e informacidn de cardcter general

Corretaje ¢ informacion Monetaria y de Divisas, S.A. (en adelante, la “Sociedad Matriz del Grupo”
o CIMD, 5A) se constituyd el 13 de abril de 1984, Con fecha 24 de septiembre de 2014 la
Sociedad ha trasladado sus oficinas, encontrdndose actualmente su domicilio social en Madrid,
Calle Principe de Vergara, n® 131, planta 32,

La Sociedad Matriz def Grupo tiene por objeto: .

a) La direccion y gestion de las actividades empresariales realizadas por entidades
participadas en forma mayoritaria.

b)  Laadministracion, intermediacidn, posesién, adquisicidn, tenencia y enajenacion de valores
maobiliarios por cualguier medio admitido en derecho.

c) La gestion para la obtencidn de recursos de instituciones bancarias, financieras, industriales
y comerciales, en la forma que estime conveniente.

d) La promocion de empresas y negocios industriales y comerciales, por cuenta propia o de
terceros, tanto en Espania como en el extranjero.

e) La asistencia y asesoramiento en |a implantacion de empresas, adquisiciones y fusiones de
empresas, asesoramiento en siniestros y seguros,

f) La representacion, en exclusiva o no, en y fuera de Espafia, de firmas nacionales y
extranjeras.

g) Los negocios de compraventa e intermediacion de toda clase de activos.
En general, quedan expresamente éxcluidas del objeto social todas aguellas operaciones cuya

realizacion resulte legalmente encomendada, con cardeter exclusivo, a determinadas entidades o
instituciones, asi como las gque resulten legalmente prohibidas.
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Entidades dependientes

. Corretaje e Informacion Monetaria vy de Divisas, Sociedad de Valores, 5.A.;

Para adaptarse a las nuevas regulaciones de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores {en
adelante, la "C.N.M.V."}, a partir de enero de 1991 la Sociedad Matriz del Grupo transfiria su
actividad a Corretaje e Informacion Monetaria y de Divisas, Sociedad de Valores, S.A. Esta filial se
constituyd el 29 de enero de 1988 adquiriendo CIMD, 5.A. el 99,9% de sus acciones.

La filial Corretaje e Informacién Monetaria y de Divisas, Sociedad de Valores, S.A. {en adelante
CIMD, 5.V., 5.A.} fue autorizada por el Ministerio de Economia y Competitividad a transformarse
en Sociedad de Valores con fecha 23 de febrero de 2010. Su actividad principal es la recepcion,
transmision y ejecucién de drdenes de clientes en relacion con uno o mas instrumentos
financieros.

. Intermoney Valores, Sociedad de Valores, 5.A.:

ta filial Intermoney Valores, Sociedad de Valores, 5.A. {en adelante, Intermoney Valores, 5.V, 5.A.)
se constituyd el 14 de mayo de 1998, bajo la denominacion de Corretaje Multi-Bolsa, Agencia de
Valores y Bolsa, 5.A,, transformédndose en Sociedad de Valores en el ejercicio 2000, Su actividad
principal es la recepcidn, transmisién v ejecucidén de drdenes de clientes en relacion con uno o
mas instrumentos financieros, si bien también esta autorizada por la C.N.M.V. para la realizacion
de otras actividades como la negociacion por cuenta propia.

Durante el ejercicio 2007, la Sociedad Matriz del Grupo adquirié el 100% de las acciones de
Crédito Agricola Dealer, S.F.C., 5.A., cuya denominacidn cambid a Intermoney Portugal 5.F.C, $.A,,
y cuyo valor nominal era de 5 euros por accidn,

Ei coste de adquisicion de esta sociedad reflejaba tanto el importe de capital social como las
cantidades adicionales pagadas a la entidad vendedora (Crédito Agricola, 5.G.P.5, S.A), en
funcion del acuerdo de los fondos propios de la misma a la fecha de efectividad del acuerdo de
compra-venta (16 de noviembre de 2007). Simultdneamente a la adquisicién por parte de CIMD,
5.A. de la totalidad de ias acciones de intermoney Portugal, 5.F.C., S.A, la entidad Crédito
Apricola, 5.G.P.5., S.A. procedid a la suscripcion de 29.040 acciones de CIMD, 5.A. emitidas como
consecuencia de la ampliacidn de capital acordada por sy Junta General de Accionistas el 31 de
jutic de 2007. En base a dicho calcwlo, el fonde de comercio ascendia a un importe de
2.117.656,12 eurps.
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Dicho fondo de comercio fue transferido a la sociedad absorbente de Intermoney Portugal, S.F.C.,
5.A. (Intermoney Valores, 5.V, S.A.} en el marco de la operacién societaria de fusion gue tuvo
lugar durante el ejercicio 2012 y cuyo objeto fue convertir la filial portuguesa en sucursal de
Intermoney Valores, 5.V., S.A, dando lugar a fa sociedad Intermoney Valores, 5.V. ~ Sucursal em
Portugal. Tras fa evaluacidn del mencionado fondo de comercio, no se ha observado que exista
deterioro en el mismo en funcion de la evolucion de la sociedad resultante de la absorcién, su
nivel de resultados y el grado de consecucién de su plan de negocio. Por elio, el fondo de
comercio de consolidacién de la sociedad absorbente asciende a 2.117.656,12 euros al 31 de
diciembre de 2014 (Nota 3.e) procedente de la sociedad absorbida, tal y como se ha indicado.

. Intermoney Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, 5.A.:

La fitial Intermoney Gestion, Sociedad Gestora-de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (en
adelante, Intermoney Gestidn, 5.G.1LLC, S.A.) tiene por objeto social la administracién y
representacion de Instituciones de Inversion Colectiva, incorporandose al Grupo en el ejercicio
2000 tras {a adquisicion de la sociedad Gescatalana, 5.G.1.1.C., 5.A. y su cambio de denominacian
porla actual.

Con fecha 23 de junio de 2014, |a Junta General de Accionistas de Intermoney Gestién, 5.G.0C,
5.A. aprobé compensar las pérdidas acumuladas 3l 31 de diciembre de 2013 al objeto de mejorar
su situacién patrimonial, reduciendo su capital social en 438.076,80 euros mediante la reduccion
del valor nominal de Jas acciones, pasando de 666,11 euros por accidn a 470,54 euros por aceidn
(Nota 5).

* Intermoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, 5.A.

La filial Intermoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante,
Intermoney Titulizacion, 5.G.F.T,, 5.A.) se constituyé el 16 de octubre de 2003 y tiene por objeto
social la constitucidn, administracidn y representacién de Fondos de Titulizacidn de Activos,
Fondos de Titulizacion Hipotecaria y Fondos de Activos Bancarios. La convalidacion de la C.N.M.V.
necesaria para la constitucién, administracion y representacion de Fondos de Activos Bancarios se
obtuvo en mayo de 2013.

» Wind to Market, 5.A.:

La filial Wind to Market, S.A. se constituyd el 23 de abril de 2004 y tiene por objeto social, entre
otros, la realizacion de toda clase de actividades, obras y servicios propios o relacionados con los
negocios de comercializacian de energia eléctrica, la negociacion, compra, venta e intermediacion
de energiz, productos energéticos o de cualquier active relacionado con la energia 0 con los
productos energéticos asf como de derechos de emision de gases de efecto invernadero, v Ia
prestacion de servicios de consultoria v asesoria en apoyo v complemento de las actividades
anteriormente mencionadas.
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Durante el ejercicio 2006, la Sociedad Matriz del Grupo adquirié e 100% de las acciones de Wind
to Market, 5.A. cuyo valor nominal es de 100 euros por accion. El coste de adquisicién de esta
sociedad refleja tanto el importe efectivamente desembolsado como las cantidades adicionales
pagadas a la sociedad vendedora en funcion de los acuerdos contractusles suscritos con {a misma.
En base a dicho cdlculo, el fondo de comercio de consalidacion carrespondiente a esta sociedad
asciende al 31 de diciembre de 2014 y 2013 a 563.007,51 euros (Nota 3.€).

» Intermoney, S.A

La filial Intermoney, 5.A. fue creada el 3 de agosto de 1972 bajo la denominacion social de
Intermediarios Monetarios, 5 A, pasando a adoptar su denominacién actual el 25 de febrero de
1992, 5u objeto social consiste en la realizacion de todo tipo de actividades relacienadas con el
asesoramiento, estudio, y divulgacién en materia de mercados monetarios.

. intermaney Energia, S.A.:

ta filial Intermoney Energia, 5.A. fue constituida el 4 de abril de 2000 y absorbida por la filial
Intermoney Vatora Consulting, 5.A. durante el ejercicio 2014. Su actividad principal era ia
realizacién de todo tipo de estudios e investigaciones en relacion con la energfa y los mercados
energéticos, asi como la asistencia y asesoramiento en relacion con las materias referidas.
Adicionalmente, su objeto social incluia la actividad de intermediacion en la compraventa de
energia, aungue no era desarrollada.

. Intermoney Valora Consulting, 5.A.;
La filial Intermoney Valora Consulting, S.A. se constituyd ef 26 de agosto de 2008,

Con fecha de 29 de enero de 2014, el Consejo de Administracion de CIMD, §.A. acordd llevar
a tabo la fusidn de Intermoney Valora Consulting, S.A., como sociedad absorbente, e
intermoney Energfa, S.A, como sociedad absorbida, al objeto de lograr una gestién
simplificada, ordenada y eficaz de ambos negocios, la optimizacién de sus recursos, asi
como |z eliminacién de duplicidades e ineficiencias que redundarian en una mejora de la
productividad.

Con fecha 25 de febrero de 2014, CIMD, 5.A. adquirié de intermoney, 5.A. ung accidn de la
sociedad Intermoney Energia, 5.A., por importe de 3,97 euros. Asimismo y en esta fecha,
CIMD, 5.A. adquirid de CiMD, 5.V., S.A. una accidn de |z sociedad Intermoney Valora
Consulting, 5.A,, por importe de 27,86 euras, convirtiéndose en accionista Gnico de ambas
saciedades.
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Con fecha 22 de abril de 2014, CIMD, S.A,, como accionista Gnico de ambas sociedades aprobd la
fusion por absorcion de Intermoney Energia, S.A. por parte de intermoney Valora Consulting, S.A.
De esta forma, el objeto social de la filial Intermoney Valora Consulting, 5.A. al 31 de diciembre de
2014 incluye la prestacion de servicios de consultoria financiera, la valoracién de empresas y
proyectos y la prestacion de otros servicios de apoyo en operaciones corporativas, la
prestacion de servicios de apoyo a unidades de control de socledades gestoras, la realizacion
de estudios e investigaciones en relacién con ta energia y los mercados energéticos, el desarrollo,
comercializacidn y mantenimiento de programas de software relacionados con los mercados
energeticos, con los sistemas energéticos asi como con la energla v sus fuentes, y la asistencia,
asesoramienta y formacion en relacién con las materias y actividades citadas en fos epigrafes
anteriores.

s CIMD (Dubai) Limited:

Con fecha 25 de enero de 2012, ef Consejo de Administracidn de la Sociedad Matriz del Grupo
acordd llevar a cabo la constitucidn de ta filial CIMD (Dubai) Uimited, la cual se constituyd can
fecha 13 de junio de 2012, incluyéndose en el Registro de Compafiias de Dubéi y empezando
oficiaimente a operar el 1 de julio de 2012. Su actividad principal es la prestacién de servicios de
intermediacion sobre una serie de instrumentos financieros,

. iM Brasit Consultores, 5.A.:

Con fecha 21 de enero de 2014 se constituyd fa sociedad IM Brasil Consultores, $.A. cuyo ohjeto
social es la consultoria financiera, de energia y medioambiente. €} capital social de la sociedad es
de 1 milién de Reales Brasilefios (312.724,77 euros) siendo la participacién directa de la Sociedad
Matriz del Grupo de un 99,00%.

Al 31 de diciermnbre de 2014, todas las entidades mencionadas anteriormente tieren su domicilio,
al igual que la Sociedad Matriz del Grupo, en Madrid, Calle Principe de Vergara, n? 131, planta 38,
excepto Intermoney Valores, 5V. — Sucursal em Portugal, que se encuentra domiciliada en
Avenida da Repiblica, n2 25, 52 pisq, Escritorio B, freguesla de Nossa Senhora de Fatima, concelho
de Lishoa, Portugal, CIMD (Dubai)} Limited, que tiene su domicilio en Liberty House Building, Level
7, Office 711, DIFC, P.O. Box 506776, Dubdi, Emiratos Arabes Unidos; e IM Brasil Consultores, 5.A,
con domicilio social en Rua Agostinho Cantu, n? 380, Bairro Butanta, CEP 05.501-010, Capital do
Estado de Sao Paulo,
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La informacion relevante de las participaciones en Entidades Dependientes al 31 de diciembre de
2014y 2013 es la siguiente:

Euras
% de % de

Valor en libros de particlpacidn  participaclén Resultados del
la Inversidn directa indiracta Capital' Resnrvas® ejereitia

At 31 de diciembra de 2014
CIMD, 5.4, (Sacizdad Matriz) B - »  §72319513 16 217 695,52 15 3156 174,10
CiMD, 5.V, 5.4, 3006 053,04 99,99% 0,01% 3005 000,00 2501 752,76 1802 173,33
Intermoney, 5.A. - 98,99% 0,01% 337 000,00 { 53 310,22) | 449572,28)
lntermoney Valores, 5.V., 5.4.° 13 260 495,92 94,99% 0,01% 15 0G0 H00,00 4117 264,99 1533502933
Intermoney Gestidn, 56140, LA} 802 803,52 8% 96% 0,045 1 (54 ¢A8,60 (10,86) { 101 244,24}
Wind tp Market, S.A. 866 535,14 £5,09% 0,04 951 000,00 B53 267,02 1266 624,54
Imermeney Titulizacldn, 5.6.7.7., 5.4, 559 580,00 70,00% 0.00% 1000 000,00 B75 7RE,16 T 180,30
Intermangy Vaiora Consulting, 8.4, ° 1312 202,87 99,99% 0.01% BG7 000,82 551 192,83 14 874,77
CinMb [Dubei) Led R33712,29 100,09% 0,00% FE1712,29 (12 A73981,58) 15 789 754,57
ili Brasil Consulteres, 5.A. 131 2%3,95 94,00% 0,10% 312 724,77 - [ 178 00&,44)

Al 31 da diclembre de 2013:
CIMB, 5.A. (Socledad Matriz) - - . E723 195,13 16621 121,42 8445 315,99
CIMD, 5.V, 5.A, 3005 053,04 B9,99% Q01% 3005 000,00 L0218 991,04 1673 161,72
Intermoney, 5,4 273 686,81 59,99% 0,01% 337 000,00 336 ¥37,18 { 400 047,50}
Intermoney Valores, 5.V, 5.4, ° 13 260 495,92 89,933 0,61% 15000 000,00 2916 098,64 2 B01 166,35
Intermaney Gastidn, 5.G.01,C, g.A7 105219451 99,96% 0,043 1497 DBE,40 [ 28936547} [ L4E 737 19)
Intermanay Energla, 5.4.° 5234 330,33 1,90 0.01% 417 00,82 171824,78 { 6714129
Wind to Market, 5.A. BEE 535,14 59,89% 0,01% 581 006,00 207 960,60 1445 306,38
Intermuney Titulizacldn, 5.G.F.T, 5.4, £99 380,00 70,00% 0,00% 1000 GG0,00 511129,43 1163 646,73
Intermoney Valora Cansulting, 5.4, 249 990,00 95,99% C0L% 250 000,00 447 D318,51 | 510,17}
CIMD (Dubai) Ltd 33 712,29 100,00% 0,00% 833712,29  { 4 £63 3H3,68) @184 038,37

VEr la Sociedad Matriz del Grupo incluye ef capital escriturads y fas primas de emision.
* Reservas netas de dividentda g cuenta, en su caso. En la Sogiedad Matriz del Grupt st incluye las acclones proping y oiros instrumentos de patrimonio
l‘l(:‘to

C' importe de reservas correspands 3 105 resultados negativos da ¢lercicios anteriores.

" En estm porticipacidn se incluye I Sucursyl de esta sociedad en Portugal,

“ Entidag sbsorbente de Intermoney Energis, 5.A. #$erante ef ejercicio 2034.

® Entidad absarbida durante el efercicie 2014 por Intermaney Valora Comaulting, 5.4,

a}  Hechos relevantes

Tal y como se ha mencionado anteriormente, con fecha 21 de enero de 2014 se constituyd |a
sociedad {M Brasil Consultores, 5.A.

Con fecha 29 de abril de 2014 ia Junta General de Accionistas de CIMD, 5.A. aprobé ka reduccion
de su capital social por importe de 148.693,41 euros mediante la amortizacién de 24.741 acciones
propias, quedando el capital social representado por 335.883 acciones de valor nominal de 6,01
euros por accién (Nota 14).
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Con fecha 21 de octubre de 2013, fa C.N.M.V. inicid un proceso de inspeceidn a CHVD, SV, S.A. y
a su grupo consolidable con fecha de referencia 30 de septiembre de 2013. Con fecha 8 de mayo
de 2014, el argano supervisor remitié a CIMD, S.V., S.A. el resultado de su inspeccidn mediante
comunicacidon escrita exponiendo una serie de hechos que precisaban de rectificaciones o
mejoras. El 26 de mayo de 2014 fue enviada fa carta de compromiso de adopcion de las medidas
necesarias para la subsanacion de las deficiencias detectadas vy la certificacidn. Asimismo, y de
acuerdo gl pretocele marcado por la C.N.M.V,, con fecha con fecha 20 de diciembre de 2014 1a
Unidad de Cumplimiento Normativo de la Sociedad Matriz del Grupo remitid una certificacién
sobre el grado de implementacian de tas mismas.

Durante ef ejercicio 2012, fa C.N.M.V. realizé una inspeccion a la sociedad Intermoney Valores,
5.V, 5.A ya su grupo consolidable en relacion al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011,
Con fecha 24 de enero de 2013, el organismo supervisor remitic a dicha sociedad el resultado de
su inspeccién mediante comunicacidn escrita exponiendo una serie de hechos que precisaban de
rectificaciones o mejoras, Con fecha 27 de febrero de 2013, y cumpliendo con los plazos de
respuestas a ta C.N.M.V,, Intermoney Valores, 5.V., 5.A. remitid la informacién requerida en la
memaoria explicativa con las medidas a adoptar para solucionar los hechos expuestos, asi como el
calendario de implantacion para la subsanacidn de los mismos, Finalmente, para dar
cumplimiento a los requerimiantos del regulador, el 22 de noviembre de 2013 se remitio a la
CNMV. un informe en el que constaba la efectiva implantacién de todas las medidas
comunicadas para la correccion de las deficiencias.

Con fecha 12 de febrero de 2015, la C.N.M.V. inicio un proceso de inspeccidn a la sociedad
Intermoney Gestion, 5.G.11.C., S.A. y a las instituciones que gestiona con fecha de referencia 31 de
diciembre de 2014, el cual se encuentra en proceso a la fecha de formulacién de las presentes
tuentas anuales.

Con fecha 26 de enero de 2015 la Junta General de Accionistas de la sociedad Intermaney, S.A.
aprobd una apertacion dineraria por importe de 500 miles de euros con cargo a la cuenta
“Aportaciones de Sotios o propietarios” del Patrimonio neto al objeto de reestablecer el equilibrio
patrimonial. Asimismo y en dicha fecha, la misma Junta aprobd la compensacién de un importe de
400 miles de euros en concepto de pérdidas de ejercicios anteriores incluida en el epigrafe
“Resuttados de ejercicios anteriores” con cargo a la cuenta “Aportaciones de Socios o
propietarios”.

b)  Fecha de formulacidn

El Consejo de Administracion de la Sociedad Matriz del Grupo, en fecha 23 de marzo de 2015,
procede a formular las cuentas anuales consolidadas e individuales vy el informe de gestién
consolidado e individual del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2014. La fecha de
formulacion de las cuentas anuales del resto de las sociedades del Grupo ha sido el 16 de marzo
de 2015.
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Los Consejeros a la fecha de formulacion de las presentas cuentas anuales consolidadas son:

D.1figo Trincade Goville Presidente

D_{uis E, Mavario Barrionuevo Vicepresidente

0. Rafael e Mena Arenas Consejero

0. Rafael Bunzl Csonka Conselero

Crédito Agricola, 5.G.P.5., 5.4, Consejero (representada por D, Sérgin Manuel Raposo Frade)
Cajas Rurales Unidas, 5.C.C. Consajero {representada por . Antonio de Parellada Durdn)
D. Iogé Antonio Ordas Parras Consejera

D# Samantha Anne Wren Consejera

D. Peter Stuart Best Consgjero

D. lavier Da 1a Parte Rodriguez fonsejero

D. Enrigue Arrufat Guerra Consejero

En el mes de noviembre del ejercicio 2014 tuvieron lugar los siguientes cambios en el Consejo de
Administracién de a Sociedad Matriz del Grupo:

- Dfia. Marta Candela Samitier causé baja del cargo de Consejera, no formando parte
del Consejo de Administracion al 31 de diciembre de 2014,

- 0. Ramon Moreno Rubio presenta su dimisién como Presidente del Consejo de
Administracidn, no formando parte del mismo al 31 de diciembre de 2014.

- S¢ aprueba el nombramiento de D. Ifigo Trincado Boville como nuevo Presidente del
Consejo de Administracion, gue presenta su dimisién como Consejero Delegado de CIMD,
S.A,

En el mes de enero de 2015 se produjeron los siguientes cambios en el Consejo de Administracién
de {a Sociedad Matriz del Grupao:

- D. lavier De La Parte Rodriguez fue nombrado Consejero, formando parte del
Consejo de Administracion a la fecha de formulacion de las cuentas anuales individuales y
consolidadas de CIMD, 5.A. para el ejercicio 2014.

- D. Enrique Arrufat Guerra fue nombrado Consejero, formando parte del Consejo de
Administracion a la fecha de formulacion de las cuentas anuales individuales y consolidadas
de CIMD, S.A. para el ejercicio 2014.

c) Sucursales y Representantes
Tal y como se ha indicado anteriormente en esta Nota, al 31 de diciembre de 2014 |a filial

Intermoney Valores, 5.V, 5.A. tiene una sucursal en Portugal denominads Intermoney Valores,
5.V. - Sucursal em Portugat,
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad
Matriz del Grupo, han sido preparadas sobre la base de |os registros contables de cada una de fas
sociedades consolidadas utilizando el método de integracién global, habiéndose aplicado la
legistacion mercantil vigente y las normas establecidas en fa Circular 7/2008, de 26 de noviembre,
de ta C.N.M.V,, sobre Normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de
las Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién
Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo, publicada en el B.O.E. de 29 de
diciembre de 2008, al objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado, la situacién
financiera consolidada y el resultado consolidade.

Estas cuentas consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, recogida
en el Cédige de Comercio reformado conforme a fa Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y
adaptacion de la legislacion mercantil en materia contable para su armonizacidn internacional con
base en la normativa de la Unidn Europea, el Real Decreto 1514/2007, de 20 de noviembre, por el
que se aprueba el Plan General de Contabilidad, v el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacién de cuentas anuzles
consolidadas, en todo lo que no se oponga a o establecido en la mencionada reforma mercantil,
con objeto de mostrar fa imagen fief del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Grupo, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de
efectivo consolidado.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014 estdn pendientes de aprobacidn por Iz lunta
General de Accionistas, si bien se estima que serdn aprobadas sin modificaciones.

No se han efectuada cambios en criterios contables significatives que afecten a los ejercicios 2014
y 2013,

A pesar de que las estimaciones se han realizado en funcion de {a mejor informacién disponible al
cierre de los ejercicios 2014 y 2013, pudiera ser que acontecimientos que, en su ¢aso, tengan
lugar en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones, al alza 0 a la baja, en proximos
ejercicios, lo que se harja conforme a lo establecido en la normativa de aplicacion, de forma
prospectiva,

Las presentes cuentas anuales consolidadas se presentan de forma comparativa con las del
ejercicio precedente, que fueron aprobadas en la Junta General de Accionistas de CIMD, S.A. el 29
de abril de 2014,
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Estas cuentas anuales consolidadas se han formulado en euros, siguiendo los principios de
contabilidad generaimente aceptados en Espafia, recogidos en la legisiacion en vigor. Todos los
saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas, asi coma los dividendos a cuenta
distribuidos por las sociedades participadas y percibidos por fa Sociedad Matriz del Grupo, han
sido eliminados en el proceso de consolidacion,

b)  Principios contables no obligatorios

Mo existen principios contables obligatorios que, teniendo cardcter significativo sobre las cuentas
anuales, hayan dejado de aplicarse durante los ejercicios 2014 y 2013,

c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

£n las presentes cuentas anuales consolidadas se han utilizado, en su caso, estimaciones para la
valoracion de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que han sido
realizadas por la Alta Direccidn de la Sociedad Matriz del Grupo v de fas Entidades Dependientes y
ratificadas por sus Administradores. Dichas estimaciones corresponden a:

- La vida (til aplicada a los elemnentos del Activo material y del Activo intangible (Notas
9y 10).

- Pérdida estimada por deterioro del fondo de comercio (Nota 1y 3.e).

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacién disponible al
31 de diciembre de 2014 y 2013 sobre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los proximos
ejercicios. Dicha modificacidn se realizara, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacién en la correspondiente cuenta de pérdidas v ganancias
consolidada.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen incertidumbres derivadas de riesgos significativos
que puedan supaner un cambio material en el valor de los activos o pasivos dentro del proximo
ejercicio,

d}  Comparabilidad de la informacidn

Los Administradores de la Sociedad Matriz del Grupo, presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas de! balance de situacidn consolidado, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado v del estado de
flujos de efectivo consolidado, ademds de fas cifras del ejercicio 2014, las correspondientes al
ejercicio anterior,

10
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) Principio de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas se ha elaborade considerando
gue la gestibn del Grupo continuard en el futuro, por fo que las normas contables no se han
aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisidn
globat o parcial ni para una hipdtesis de liguidacidn.

3. Criterios contables

Las principios contables y normas de valoracidn més significativos aplicados en la formulacidn de
tas cuentas anuales consolidadas son los que se describen a continuacion:

a) Principios de consolidacidn

La definicion del Grupo se ha efectuado de acuerde con lo indicado por la Circular 7/2008, de 26
de noviembre, de ta C.N.M.V. Son Entidades Dependientes las entidades participadas que
constituyan una unidad de decision con la entidad dominante, que se corresponde con aquéllas
para las que 1a entidad dominante tiene, directa o indirectamente a través de otra u otras
entidades participadas, capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de ejercer control se
manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacion, directa o
indirectamente a través de otra u otras entidades participadas, del 50% o mas de los derechos de
voto de la entidad participada. £l control se entiende como el poder de dirigir las politicas
financieras y operativas de una entidad participada con el fin de obtener beneficios de sus
actividades y puede ejercerse aunque no se mantenga el porcentaje de participacién antes
indicado.

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el procedimiento de integracion global para las
cuentas anuales de las Entidades Dependientes. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones significativos realizados entre las entidades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacion. Asimismo, la participacion de terceros en el Patrimonio nefo det Grupo
se presenta en el epigrafe “Intereses minoritarios” del balance de situacidn consolidado y 1a parte
del resultado del ejercicio atribuible a los mismos se presents en el epigrafe “Resultado atribuido
a intereses minoritarios” de la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada.

La consolidacion de los resultados generados por las entidades adquiridas por el Grupo en el
ejercicio se realiza teniendo en cuenta Unicamente los relativos al periodo comprendido entre la
fecha de adquisicion y el cierre del ejercicio. Asimismo, la consolidacién de los resultados
generados por las entidades enajenadas por el Grupo en el ejercicio se realiza teniendo en cuenta
tnicamente los relativos al periodo comprendido entre el inicio del ejercicio v la fecha de
enajenacidn.

11
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Dado gue los principios y normas contables y los criterios de valoracion aplicados en la
preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo de los ejercicios 2014 vy 2013 pueden
ser diferentes de fos utilizados por algunas de las Entidades Dependientes integradas en el mismo,
en el proceso de consolidacion se han realizado los ajustes y reclasificaciones significativos
necesarios para la homogeneizacion de los principios v normas contables y de los criterios de
valoracian,

5S¢ incluye en {a Nota 1 un detalle de la informacion relevante de las participaciones en Entidades
Dependientes al 31 de diclembre de 2014 v 2013.

b) Activos financieros
Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:
i) Cartera de negociacidn

Incluye los activos financieros que se han adquirido con el objetivo de realizarlos a corto
plazo. Son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la obtencion de
ganancias a corto plazo o son instrumentos derivados no designados como instrumentos de
cobertura contable.

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para ventcimientos superiores 4 12 meses desde la fecha del balance que se
clasifican como activos ho corrientes.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes
de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido
como el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad
de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento,

No obstante lo anterior, los deudores comerciales con vencimiento no superior a un afio se
valoran por el importe pendiente de cobro, deduciendo las correcciones de valores
necesarias, dotdndose el 25% en facturas vencidas desde hace & meses, el 50% en las
vencidas desde hace 12 meses, el 75% en las vencidas desde hace 18 meses y el 100% en
atuellas vencidas a partir de 24 meses.

Al menos al cierre del efercicio, en casos de imposibilidad manifiesta de cobro o suspensién

de pagos se efectiian fas correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor dotando
hasta el 100% del importe de cobro independientemente del tiempo transcurrido.

12
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ii) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

tncluye los activos financieros que, no formando parte de Ia cartera de negaciacién, tienen
la consideracion de activos financieros hibridos y estén valorados integramente por su valor
razonable, y los gue se gestionan conjuntamente con pasivos por contratos de seguro
valorados por su valor razonable o con derivados financieras que tienen por objeto y efecto
reducir significativamente su exposicidn a variaciones en su valor razonable o que se
gestionan conjuntamente con pasivas financieros v derivados al objeto de reducir
significativamente la exposicion global al riesgo de tipo de interés.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las sociedades del Grupo no mantienen instrumentos
financieros en esta cartera,

iif)  Disponibles para la venta

Corresponde a los valores representativos de deuda no clasificados como inversion a
vencimiento, como otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, como inversiones crediticias o commo cartera de negociacion, y 1os instrumentos
de capital de sociedades que no son dependientes, asociadas o multigrupo v que no se han
incluido en las categorias de cartera de negociacion y de otros activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

]  Inversiones crediticias

Son activos financieros no derivados, con flujos de efective de cuantiz determinada o
determinable, en los que todo el desembolso realizado por la Sociedad Matriz del Grupo se
recuperard sustancialmente, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor, que
no se valoran a valor razonable, ni la Sociedad Matriz de! Grupa tiene necesariamente la
intencién de mantenerios hasta su vencimients.

Uin activo financiero gue se negocia en un mercado activo, tal como un instrumento de
deuda cotizado, no cumple los requisitos para su clasificacion en esta categorfa. Tampoco
los cumple una participacion adquirida en un conjunto de activos que no sean créditos o
cuentas a cobrar, tal como una participacién en un Fondo de inversion.

v) Activos no corrientes en venta
Corresponde a los valores representativos de deuda con vencimiento fijo v flujos de
efectivo de importe determinado que la Sociedad Matriz del Grupo ha decidido mantener

hasta su amortizacidn por tener, bdsicamente, |a capacidad financiera para hacerio o por
contar con financiacion vinculada,

13
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vi}  Participaciones

Las participaciones en entidades dependientes, multigrupo v asociadas se registran por su
toste y se corrigen con las pérdidas por deterioro si existen evidencias del mismo. Para el
célculo de las pérdidas por deterioro la Entidad compara ef valor recuperable (siendo éste
el mayor importe entre su valor razonable menos tos costes de venta necesarios y el valor
en uso) con su valor en libros.

las pérdidas por deterioro, asl como las recuperaciones del valor que se ponen de
manifiesto a través de esta valoracidn, se recogen inmediatamente en fa cuenta de
pérdidas y ganancias de la Entidad.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Grupo no mantiene instrumentos financieros en esta
cartera.

Registro v valoracidn de |os activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de adguisicion. Su
valoracién posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las inversiones
crediticias, las inversiones mantenidas a vencimiento, los instrumentos de capital cuyo
valor razonable no pueda determinarse de forma suficienternente objetiva, las
participaciones en Sociedades dependientes, multigrupo y asociadas vy los derivados
financieros que tengan como activa subyacente a dichos instrumentos de capital y se
liguiden mediante Iz entrega de los mistmos.

5e entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el importe por !
que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente informadas en una
transaccidn realizada en condiciones de independencia mutua, La mejor evidencia del valor
razonable es el precio de cotizacién en un mercado activo gue corresponde a un mercado
organizadeo, transparente y profundo,

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos
andlogos y, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados.
Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades espacificas del activo a valorar y, muy
especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo financiero lleva asociados. No
obstante, tas propias limitaciones de ios modelos de valoracion desarrollados y las posibles
inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor
razonable asi estimado de un activo financiero no coincida exactamente con el precio al
gue el mismo podria ser comprade o vendide en la fecha de su valoracidn.

14
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- Ei valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacidn en un mercado
activo es su precio de cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede
establecer su cotizacidn en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a
{os utilizados para valorar {os derivados financieros OTC. El valor razonable de los derivados
financieros OTC es 1a suma de los flujos de caja futuros con origen en el instrumento y
descontados a ia fecha de la valoracion, utilizdndose métodos reconocidos por los
mercados financieros,

- Las inversiones crediticias y tas inversiones mantenidas a vencimiento se valoran a su
coste amortizado, utilizindose en su determinacion el método del tipo de interés efective.
Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo financiero corregido
por los reembeaolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante la utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el
coste inicial y el correspondiente valor de reembaolso al vencimiento y menos cualquier
reduccion de valor por deterioro reconocida directamente comeo una disminucidn del
importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor. En sl caso de que se
encuentren cubiertas en operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas
variaciones que se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los
riesgos cublertos en dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacidn que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a io largo de la vida esperada
del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de
amortizacién anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras.

Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su
tase, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipe de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efective coincide con
la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision det tipo de
interés de referancia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferencidandose entre las gue tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se regisiran en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados”, y las que correspoenden a otras causas, que se registran,
por su importe neto, en el epigrafe “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

15
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No obstante, fas variaciones det valor en libros de fos instrumentos incluidos en el epigrafe
“Activos financieros disponibles para ko venta” se registran transitoriamente en el epigrafe
“Ajustes por valoracién” del Patrimonio neto salvo que procedan de diferencias de cambio. Los
importes incluidos en el epigrafe “Ajustes por valoracién” permanecen formando parte del
Patrimonia neto hasta que se produzca fa baja en el balance de situacion del active en el que
tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimisma, fas variaciones del valor en libros de los elementos incluidos en el epigrafe “Activos no
corrientes en venta” se registran con contrapartida en el epigrafe “Ajustes por valoracion” del
Patrimonio neto.

En los activos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las
diferencias de valoracién se registran teniendo en cuenta los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los
elementos de cobertura como en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de
riesgo cubierto, se reconocen directamente en |a cuenta de pérdidas y ganancias.

- Las diferencias en valoracidn correspondientes a la parte ineficiente de las
operaciones de cobertura de flujos de efectivo y de inversiones netas en negocios en el
extranjero se llevan directamente a a cuenta de pérdidas y ganancias.

Las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién surgidas en la parte de
cobertura eficaz de fos elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe
“Ajustes por valoracidn” def Patrimonio neto.

- En las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, las diferencias de
valoracidn surgidas en la parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se
registran transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por valoracidn” def Patrimonio neto.

En estos dos Gltimos casos, las diferencias en valoracidn no se reconocen como resultados
hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en la cuenta de
pérdidas y ganancias o hasta la fecha de vencimiento del elemento cublerto.

. En fas coberturas del valor razonable del riesgo de tipo de interés de una cartera de
nstrumentos financieros, las ganancias o pérdidas gue surgen al valorar los instrumentos
de cobertura se reconocen directamente en fa cuenta de pérdidas y ganancias, mientras
que las ganancias o pérdidas debidas a variaciones en el valor razonable del importe
cubierto, en lo que se refiere al riesgo cubierto, se reconocen en la cuenta de pérdidas Vi
ganancias utilizando como contrapartida el epigrafe “Ajustes & activos financieros por
macro-coberturas”.
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- En las coberturas de los flujos de efectivo del rigsgo de tipo de interés de una cartera
de instrumentos financieros, la parte eficaz de ta variacién del valor del instrumento de
cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por valoracitn” del
Patrimonio neto hasta el momento en que ocurran las transacciones previstas,
registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. 1a variacién de valor de los
derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

- Los activos monetarios adquiridos con compromise de reventa se registran por su
valor efectivo.

Pérdidas por deterioro’

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
par deteriory, lo que se produce:

- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos vy los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o
se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo en
sus flujos de efective futuros.

- En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos gue suponga que no
se va a poder recuperar su valor en libros.

Como norma general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por
deterioro se efect(a con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta. La recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el
deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la recuperacién de
cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del balance de situacién, aunque Ia
Sotiedad Matriz del Grupo pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias para intentar conseguir
su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos por prescripcidn,
condonacion u otras causas,

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el imporie de las
pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el valor
actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de instrumentos de deuda cotizados
se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los flujus de efectivo futuros, su valor de
mercado siempre que éste sea suficientemente fiable como para considerarla representativo del
valor que pudiera recuperar la Sociedad.
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Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Matriz del Grupo estima que obtendrd durante |2 vida del
instrumente. En dicha estimacion se considera toda la informacion relevante que se encuentra
disponible en ia fecha de elaboracién de los estados financieros, que proporcione datos sobre la
posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en fa estimacion de
los flujos de efectivo futuros de instrumentos gue cuenten con garantias reales, se tienen en
cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el impaorte de los costes necesarios
para su obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.

En el cilculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actuslizacion el tipo de interéds efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros determinado de
gcuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos contingentes,
cualguiera que sea su titular, instrumentacion o garantia, se analizan para determinar el riesgo de
crédito al que esta expuesta la Saciedad Matriz del Grupo y estimar las necesidades de cobertura
por deteriore de su valor. Para la confeccion de los estados financieros la Sociedad Matriz del
Grupo clasifica sus operaciones en funcidn de su riesgo de crédito analizando, por separado, el
riesgo de Insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinard individualmente para todos los instrumentos de
deuda que sean significativos e individual o colectivamente para los grupos de instrumentos de
deuda que no sean individualmente significativos. Cuando un instrumento concreto no se pueda
incluir en ningdn grupo de activos con caracteristicas de riesgo similares, se analizard
exclusivamente de forma individual para determinar si estd deteriorado y, en su caso, para
gstimar la pérdida por deterioro,

La evaluacion colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por deterioro
se realiza de la siguiente forma:

. Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracteristicas de
riesgo de credito similares, indicativas de la capacidad de los deudores para pagar todos los
importes, principal e intereses, de acuerdo con las condiciones contractuales. Las
caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para agrupar los activos son, entre
otras, el tipo de instrumente, el sector de actividad del deudor, el drea geografica de la
actividad, el tipo de garantia, la antigliedad de los importes vencidos y cualquier otro factor
que sea relevante para la estimacion de los flujos de efectivo futuros,
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. Los flujos de efectivo futuras de cada grupo de instrumentos de deuda se estima
sobre la base de la experiencia de pérdidas historicas de 12 Sociedad Matriz del Grupo para
instrumentos con caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del respectivo grupo,
una vez realizados los ajustes necesarios para adaptar [os datos histéricos a las condiciones
actuales del mercado.

- La pérdida por deterioro de cada grupo es Ia diferencia entre el valor en libros de
todos los instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros
estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en fa cuenta de
perdidas y ganancias, los riesgos contingentes.y los compromisas contingentes se clasifican, en
funcign del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacién, en las siguientes
categorias: riesgo normal, riesgo subestdndar, riesge dudoso por razén de |3 morosidad del
cliente, riesgo dudosa por razones distintas de la morosidad del cliente y riesgo fallido. Para los
instrumentos de deuda no clasificados como riesgo normal se estiman, sobre la base de la
experiencia de la Sociedad Matriz del Grupo y del sector, las coberturas especificas necesarias por
deteriore, teniendo en cuenta la antigliedad de los importes impagados, las garantias aportadas v
fa situacion econdmica del cliente y, en su caso, de los garantes. Dicha estimacion se realiza, en
general, sobre la base de calendarios de morosidad elaborados sobre la base de la experiencia de
la Sociedad Matriz del Grupa y de ta informacién gue tiene det sector.

Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en fa
cuenia de perdidas y ganancias y los riesgos contingentes, cualquiera que sea el cliente, se
analizan para determinar su riesgo de crédito por razon de riesgo-pais. Se entiende por riesgo-
pais el riesgo que concurre en los clientes residentes en un determinado pais por circunstancias
distintas del riesgo comercial habitual,

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de
tos términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados
individualmente como deteriorados y para aqueélios para los que se hubiesen calculado
colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad superior
il tres meses.,

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuds e
instrumentos de capital incluidos en el epigrafe "Activos financieros disponibles para la venta” es
igual 2 la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier amortizacion de
principal, y su valor razonable menos cualguier pérdida por deterioro previamente reconocida en
la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a su
deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe “Ajustes por
valoracion” en gl Patrimonio neto se registran inmediatamente en fa cuenta de pérdidas y
ganancias. 5i con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterigro, su
importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda, en 1a cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo de recuperacion y, para el caso de instrumentos de capital, en el epigrafe
"Ajustes por valoracion” en el Patrimenio neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital clasificados en el epigrafe "Activos na
corrientes en venta”, las pérdidas previamente registradas dentro del Patrimonio neto se
tonsideran realizadas reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de su
clasificacion. '

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicién
corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros
esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para otros valores similares. Dichas
pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
producen minorando directamente el coste de! activo financiero, sin que su importe pueda
recuperarse salvo en caso de venta.

Baja del balance de activos financieros

La Sociedad Matriz del Grupo dara de baja un activo financiero de su balance séla cuando se
produzca alguna de las siguientes circunstancias:

a) Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el active financiero
hayan expirado,

b)  Transfiera el activo financiero, segiin los términos establecidos a continuacién, y no retenga
substancialmente los riesgos v beneficios ni, en caso de no retenerlp, transmita el contral del
activo transferido. Un activo financiero se transfiere séio cuando la sociedad cedente:

- trasmita integramente todos los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo del active, o bien

- conserve los derechos contractuales a recibir todos los flujos de efective del active
financiero, pero asuma una obligacion contractuat de reembolsarselos integramente a los
cesionarios sin retraso material, incluso los intereses que se produzcan por |a reinversion de
tales flujos en instrumentos financieros de elevada liquidez. Ademds, el contrato de
transferencia le prohika vender o pignorar el activo financiero original, salvo que lo haga
para garantizar el abono de los flujos de efectivo a los cesionarios, y no le obligue a! pago
de cantidad alguna gue no haya recibido previamente del activo transferido.
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Las transferencias de activos financieros se evaluardn para determinar en qué medida se han
trasmitido a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active financiero. La
evaluacion se realizard comparando la exposicion de fa sociedad cedente, antes y despu#s de |a
transferencia, a la variacidn que puedan experimentar los importes y vencimientos de los flujos de
efectivo netos del activo transferido.

c) La sociedad cedente habra trasmitido sustancizlmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo transferido si su exposicién a la variacion en el valor actual de los flujos
netos de efectivo futuros — es decir, a las pérdidas y ganancias futuras - disminuye de forma
significativa como resultado de la cesién.

Los riesgos y beneficios relacionados con el activo financiers se trasmiten sustancialmente a
terceros, entre otras, en las siguientes transferencias:

{i) Una venta incondicional de un activo financiero.

(i}  Una venta de un activo financiero con pacto de recompra o con una opcion de
compra adquirida o de venta emitida, por su valor razonable en fa fecha de la recompra.

(i)  Una venta de un activo financiero con una opcién de compra adquirida o de venta
emitida que estén profundamente fuera de dinero y que es altamente improbable que
pasen a estar dentro de dinerp antes del vencimiento del contrato.

(iv)  Una transferencia de un activo financiero junte con una permuta financiera de tipos
de interés en fa que la Sociedad cedente figura como contraparte, siempre que los pagos de
la permuta no estén condicionados por el riesgo de crédito o de reembolso anticipada del
activa financiero.

d}  Llasociedad cedente habrd retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo transferido si su exposicion a fa variacién en el valor actual de los flujos netos
de efectivo futuros no cambia de forma significativa como resultado de 3 cesion.

En cuzlquier caso, los riesgos y beneficios derivados de la propiedad del activo financiero se
retienen sustancialmente, entre otras, en las siguientes transferencias:

{i} Una venta de un activo financiero con pacto de recompra del mismo activo, de otro
substancialmente igual o similar que tengan el mismo valor razonable, por un precio fijo
mds un interés. Las sociedades tienen prohibido efectuar cesiones temporales por un
importe superior al precio de mercado o valor razonable del activo financiero cedido, ya
que la diferencia en mas podria considerarse, en su caso, captacion no autorizada de
financiacion directa del cesionario.
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{i}  Un contrato de préstamo de valores en gue el prestatario tenga la oigacidn de
devolver los mismos valores u otros sustancialmente iguales que tengan idéntico valor
razonable.

(i) La venia de una cuenta a cobrar por su valor razonable o el descuento de papel
comercial, cuando la sociedad cedente garantice af cesionario la compensacion de cualquier
pérdida crediticia,

(iv}  Una venta de un activo financiero por su valor razonable junto con una pertmuta
financiera sobre el rendimiento total, cuando la sociedad cedente asuma el riesgo de
mercado del activo transferido,

{v)  Una venta de un activo financiero con una opcidn de compra adquirida o de venta
emitida que estan profundamente dentro de dinero y que es muy improbable gue pasen a
estar fuera de dinero antes del vencimiento del contrato.

Inmovifizado material

El inmovilizado material se registra por su precio de adguisicion. La dotacién por amortizacién se
calcula por el método lineal para los elementos que componen el epigrafe “Mobitiario y enseres”
e “Instalaciones técnicas” y por el método degresivo para "Equipos para proceso de la
informacion” y para “Equipos telefdnicos”, en funcion de la vida Gtil estimada de dichas activos.

Los coeficientes de amortizacion utilizados en el calculo de fa depreciacion experimentada por los
elementos que componen el inmovilizade materfal son los siguientes:

instalaciones técnicas S%%-20%
Equipos para tratamiento de la informacion 17%-33%
Equipes telefdnicos 10%-25%
Mobiliario y enseres 1(a-13%

Los gastos de reparacion y mantenimiento def inmovitizado material que no suponen mejoras o
prolongan su vida util se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
producen,
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¢} inmovilizado intangible

Las aplicaciones informaticas se registran por su coste de adquisicidn, amortizandose linealmente
en cuatro afos.

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre ta base de los
costes en gue seé ha incurrido para adquirirtas y prepararlas para usar el programa especifico,

£l inmavilizado intangible realizado con medios propios del Grupo se valora por su coste de
praduccion, incluyendo, en particular, los costes de personal afectos directamente a las
actividades del proyecto desarrollado.

De acuerdo con lo establecido por la normativa contable en vigor, los gastos de desarrollo se
activan si se cumpien todas y cada una de las siguientes condiciones:

Existencia de un proyecte especifico e individualizado para cada actividad de
investigacidn y desarrollo;

- La asignacién, imputacién y distribucion temporal de los costes de cada proyecto
deben estar claramente establecidas;

- En todo momento deben existir motivos fundados de éxito técnico en i3 realizacién
del proyecto de investigacion y desarrollo;

- La rentabilidad econdmico-comercial del proyecto debe estar razanablemente
asegurada;

- La financiacidn de los distintos proyectos de investigacion y desarrollo debe estar
razonablemente asegurada para completar la realizacién de los mismos.

e}  fondo de comercio de consolidacidn

Los fondos de comercio {que sélo se registran cuando han sido adquiridos 2 titulo oneroso)
representan pagos anticipados realizados por la Sociedad Matriz del Grupo de los beneficios
econémicos futures derivados de los activos de la entidad adquirida que no sean individual y
separadamente identificables y reconocidas.

Con ocasion de cada clerre contable se procede a estimar si se ha producido en ellos algin
deterioro que reduzca su valor recuperable a importe inferior al coste neto registrada, y en caso
afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento, utilizdndose camo contrapartida el epigrafe
“Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)” de fa cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.
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Tal y como se explica en a Nota 1, el fondo de comercio de consolidacion carresponde a Wind to
Market, 5.A. e Intermoney Valores, 5.V., 5.A. Tras fa evaluacidon de dicho fondo de comercio, ho se
ha observade que exista deterioro en el mismo en funcidn de la evolucion del negocio de ambas
sociedades, su nivel de resultados y el grado de consecucian de su plan de negocio.

El detalle del fondo de comercio de consolidacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el
siguiente:

Euros

2014 2013

Intermoney Valores, 8.V. - Sucursal em Portugal 2117 656,12 2117 654,12
Wind to Market, 5.4, ’ 563 007,51 4563 007,51
2 680 663,63 2 680 663,63

f) Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:
i) Pasivos financieros a coste amortizado

Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial come en valoraciones
posteriores, por su valar razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho
valor en la cuenta de pérdidas vy ganancias del ejercicio. Los costes de transaccidn
directamente imputables a la emisién se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en tjue surgen.

H)  Cartera de negociacidn

Incluye los pasivos financieros que se han adguirido con el objetivo de realizarlos a corto
plazo. Son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente pars la que se han realizado actuaciones recientes para la obtencién de
ganancias a coro plazo, son instrumentos derivados no designados como instrumentos de
cobertura contable o son originados por la venta en firme de activos financleros adquiridos
tempaoralmente o recibidos en préstamo,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Socledad Matriz del Grupo no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.
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iii}  Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Tienen la naturaleza de instrumentos financieros hibridos y no es posible determinar con
fiabilidad el valor razonable de! derivado implicito que contienen.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, |a Sociedad Matriz del Grupo no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

v} Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Incluye los pasivos asociados con activos financieros clasificados como disponibles para la
venta gue han sido transferidos pero gue no cumplen los requisitos para ser dadaos de
baja del balance. Los pasivos financieros asociados con tales activos se valorardn, al igual

que éstos, por su valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Grupo no mantiene instrumentos financieros en esta
cartera,

Registro v valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado excepto en los casos siguientes:

- Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes “Cartera de negociacidn”, “Otros
pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” y “Otros Pasivos
financieros a valor razonshble con cambios en patrimonic neto” que se valoran a valor
razonable. los pasivos financieros cubiertos en operaciones de cobertura de valor
razonable se ajustan, registrindose aguellas variaciones que se producen en su valor
razonable en relacién con el riesgo cubierto en tz operacion de cobertura,

- Los derivados financieras gue tengan como subyacente instrumentos de capital cuyo
valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquiden
mediante entrega de los mismos se valoran por su coste.

las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferencidndose entre fas que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe
“Intereses y cargas asimitadas”, y fas que corresponden a otras causas, que se registran, por su
importe neto, en ef epigrafe "Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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No cbstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe
“Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonic neto” se registran
transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por valoracién” del Patrimonio neto. Los importes
incluidos en el epigrafe “Ajustes por valoracién” permanecen formando parte del Patrimonio neto
hasta que se produzca la baja en el balance de situacion del pasivo en el que tienen sy origen,
momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de pasivos financieros

Un pasivo financiero, o una parte de él, debers ser dado de baja del balance cuando se haya
extinguido la obligacion especifica en el contrato porque haya sido pagada, cancelada o haya
caducado.

La diferencia entre el valor en libros de un pasivo financiero extinguide, o una parte de él, y la
contraprestacion pagada, incluyendo cualgquier activo transferido distinto del efectivo, menos
cualquier pasivo asumido, se reconocera inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Un pasivo financiero fiquidado por la Sociedad Matriz del Grupo a un tercero para que asuma el
importe de la deuda transferida no se extinguird, aungue tal circunstancia se haya comunicado al
acreedor, a menos que la Sociedad Matriz del Grupo quede legalmente liberada de su obligacion,
por acuerdo contractuat con el acreedor o mediante resolucién judicial o arbitral.

Cuando la Sociedad Matriz del Grupo quede liberada por el acreedor de su obligacién de Hquidar
una deuda, porque ha sido asumida por un tercero, pero garantice su pago en el nuevo supuesto
de incumplimiento del nuevo acreedor, la Sociedad debers:

- Dar de baja del balance ef importe de la deuda original y reconocer un nuevo pasivo
financiero por e! valor razonable de la obligacién asumida por la garantia.

- Comtabilizar inmediatamente en fa cuenta de pérdidas y ganancias la diferencia entre
el valor en libros del pasivo financiero original menos el valor razonable del nuevo pasivo
reconocido; y cualguier contraprestacion entregada.

Una permuta de un pasivo financiero entre la Sociedad Matriz del Grupo vy sus acreedores, o una
madificacion en sus condiciones, se tratard contablemente aplicando los siguientes criterios:

- Cuando la permuta o modificacidn suponga un cambio sustancial en las condiciones
del instrumento de deuda, la entidad deberé darlo de baja del balance y reconocer un
nuevo pasivo financiera. Los costes o comisiones incurridos por la entidad en la transaccién
se registraran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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. Cuando la permuta o modificacidn no suponga un cambio sustancial en las
condiciones det instrumento de deuda, la entidad no lo dard de baja en el balance vy
reconocera el importe de los costes y comisiones como un ajuste en el valor en fibros del
pasive financierg, determinado sobre la base de las nuevas condiciones.

A estos efectos, las condiciones de los contratos se considerardn sustancialmente diferentes
cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las
comisiones netas cobradas o pagadas, sea diferente, al menos, en un 10% del valor actual de los
flujos de efectivo remanentes del pasivo original, descontados ambes al tipo de interés efectivo
de este Oltimo.

g) impuestos corrientes y diferidos

La Sociedad Matriz del Grupo tiene concedido por las autoridades fiscales el régimen de
tributacion consolidada con el resto de sociedades del Grupo de las que es su principal accionista,
3 excepcion de Intermoney Titulizacidn, 5.G.F.T,, S.A. y de CIMD {Dubai) Ltd.

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el Impuesto sobre Sociedades calculado en base al
beneficio antes de impuestos desglosado en tas cuentas anuales, corregido por las diferencias de
naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables. El impuesto diferido o anticipado gue surge como consecuencia de las
diferencias temporales derivadas de fa aplicacién de criterios fiscales en el reconocimiento de
ingresos y gastos, se refleja en el balance de situacion hasta su reversion.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre tas diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros, Sin
embargo, si fos impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en
una transaccion distinta de una combinacion de negocios que en el momento de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuestey ne se reconocen. El impuesto
diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liguide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable gue se
vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias
temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que la Sociedad
Matriz del Grupo puede controlar &l momento de reversion de las diferencias temporarias vy
ademas es probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.
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Arrendamientos

Arrendamiento financierg

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fondo econdmico de la
operacion con independencia de su forma jurldica vy se clasifican desde el inicio comao
arrendarnientos financieros u operativos.

Un arrendamiente se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes 3 la propiedad del activo objeta
del contrafo.

Cuando la Sociedad Matriz del Grupo actla como arrendadora de un bien, habitualmente e
precio de ejercicio de la opcidn de compra del arrendatario a I3 finalizacion del contrato se
registra come una financiacion prestada a terceros, por o que s& incluye en el apigrafe
“Inversiones Crediticias” del balance de situacion, de acuerdo con la naturaleza el
arrendatario.

Por otra parte, cuando la Sociedad Matriz del Grupo actda como arrendataria, se registra el
coste de los activos arrendados en el balance de situacidn segin la naturaleza del bien
objeto del contrato, y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe, que serd el
menor del valor razonable del bien arrendado o de fa suma de los valores actuales de las
cantidades a pagar al arrendador mds, en su caso, el precio de ejercicio de la opcidn de
compra. E£stos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los
activos materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma gue el rendimiento se

mantenga constante a lo largo de la vida de los contratos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad Matriz del Grupo no mantiene estos tipos
de arrendamiento.
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Arrendamienta operativo

Los contratos de arrendamiento gue no se consideran arrendamientos financieros se
ctasifican como arrendamientos operativos.

Cuando la Sociedad Matriz del Grupo actla como arrendadora, se registra el coste de
adquisicién de los bienes arrendados en el epigrafe “Activo material”. Dichos activos se
amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de
uso propio, v los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias de faorma lineal.

Por otra parte, cuando ta Sociedad Matriz del Grupo actda como arrendataria, los gastos del
arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se
registran linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de Iz contraprestacion a recibir y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados v los servicios prestados en el curso ordinario de las
actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor
afadido.

La Sociedad Matriz del Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la
Sociedad Matriz del Grupo y se cumplen las condicionas. No se considera que se pueda valorar el
importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuetto todas las contingencias
relacionadas con fa venta. La Sociedad Matriz del Grupo basa sus estimaciones en resultados

" histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y ios términos concretos
de cada acuerdo.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo por prestacién de servicios de asesoramiento,
estudio, analisis y divulgacion en materia de mercados monetarios se reconocen generalmente en
¢l periodo en que se prestan los servicios sobre una base lineal durante el periodo de duracién del
contrato.

5i surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios,
costes 0 grado de avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar
lugar a aumentos o disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de
resultados en el periodo en el que las circunstancias que han motivado dichas revisiones son
conocidas por la direccién.
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Los ingresos por dividendos se reconacen como ingresos en la cuenta de pérdidas vy ganancias
cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos
distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de adguisicion no se
recongcen como ingresos, minorando el valor comtable de la inversidn.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio del
devengo. Los cobires y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

i.1) Cormisiones pagadas o cobradas

Las cornisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la

denominacion gue reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que

determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son agquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacign financiera y se imputan 2 la cuenta de pérdidas y ganancias 3 lo largo de la
vida esperada de la operacion como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la
misma.

- Comisiones no financieras

Son aquellas derivadas de las prestaciones de servicios v pueden surgir en la
ejecucion de un servitio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la
prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la
cuenta de peérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
pericdo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los gue corresponden a una transaccién o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina,
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i.2)  Reconocimiento de gastos financieros y de quebrantos de negociacién

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en
relacién con la financiacidn recibida.

Los gastos financieros se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos
del periodo en que se devengan. No obstante, las sociedades capitalizarén los gastos
financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento
del inmovilizado, gque sean directamente atribuibles a la adguisicidén construccién o
produccién de actives cualificados, formando parte de su valor en libros, siempre que sea
probable que generen beneficios futuros y puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

Los quebrantos de negociacién o fas pérdidas que hayan de asumir las entidades como
consecuencia de incidencias en la negociacion derivadas de diferencias entre las
condiciones de las drdenes recibidas de los intermediarios financieros y las de negociacidn y
figuidacién de las operaciones realizadas, tales como errores en el proceso de contratacion
0 en los términos de la misma, u otras causas similares, siempre que el resultado de ia
liguidacion impligue un perjuicio econdmico imputable al mediador en la operacidn, y no a
los ordenantes de la misma, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momemnte en gue s¢ originen o sean conocidos, con independencia del momento de su
{iguidacion.

Gastos de persanal

Retribuciones a corto plazo

son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrindose en
las cuentas anuales como un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualquier
importe ya satisfecho, y como un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado
5US5 servicios.
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Remuneraciones basadas en instrumentos de capital

Cuando una entidad entregue a sus empieados instrumentos de capital propios, como
contraprestacion de los servicios recibidos, deberd aplicar el siguiente tratamiento
contahle:

- 5i la entrega de instrumentos de capital se realiza en forma inmediata sin
exigirles un periodo especifico de servicios para adquirir fa titularidad sobre ellos, |a
entidad reconocerd, en la fecha de concesion, un gasto por la totalidad de los
servicios recibidos, abonando su importe a patrimonio neto.

. 5i los empleados obtienen el derecho a recibir los instrumentos de capital una
vez finalizado un periodo especifico de servicios, se reconocerd el gasto por los
servicios recibidos y e correspondiente incremento de patrimonio neto & medida
gue aquéllos presten servicios durante dicho periode.

Compromiso por gratificaciones por jubilacién

£l Convenio Laboral aplicable a los trabajadores de las Sociedades y Agencias de Valores y
Bolsa de Madrid establece obligaciones en materia de previsién social. La Sociedad Matriz
del Grupo registra estas gratificaciones como gasto del ejercicio en gue las mismas se
abonan. £l efecto de seguir este criterio en lugar del criterio del devengo no es significativo
para estas cuentas anuales tomadas en su conjunto.

La Sociedad Matriz del Grupo no mantiene at 31 de diciembre de 2014 y 2013 obligaciones
con sus empleados por este concepto de importe significativa.

Indemnizaciones por cese

Se reconocerdn como un pasive y como un gasto $6lo cuando la Sociedad Matriz del Grupo
esté comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un
empleado o grupo de empleados antes de la fecha formal de retiro, o bien a pagar
indemnizaciones por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la
rescision voluntaria del contrato {aborat por parte de los empleadaos.

Compensacion de saldos

Los saldas deudores y acreedores con origen en transacciones gue, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, conternplan la posibilidad de compensacidn y se tiene |a intencién
de fiquidarios por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan en el balance de situacidn por su imparte neto.
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B Moneda funcional

La moneda funcional de la Sociedad Matriz del Grupo es el Euro. En consecuencia, todos o3
saldos y transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados

en moneda extranjera.

m)  Valoracidn de las cuentas en moneda extranjera

Ei contravalor en Euros de los activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos por el Grupo al

31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguienta:

Dolares Estados Unidos de América
tibras Esterlinas
Reales brasilefios

Total

Euros

2014 2013

44831 784,83 4 311 935,32
11 036,26 107 890,47
{226 702,18) -
4716 118,51 441502579

El detalle de los saldos de activo y pasivo en moneda extranjera (principalmente délares de
Estados Unidos de América) aportados por las sociedades del Grupo al 31 de diciembre de 2014 y

2013 se presenta a continuacién:

Creditos a intermediarios financieros y a particulares {Notas 5y 7)
Inverstones crediticias

Activo material

Resto de activos

Cafa en rmoneda extranjera {Nota 5}

Activo intangible

Pasivos financigros a coste amortizada
Diferencias por tipo de cambio atribuibles al patrimonio consolidada (Nota 14)
Resto de pasivos

Total

Euros

2014 2013

8550 140,01 5627 831,96
¥ 210 264,53 297565342
110 339,34 93 371,47

74 116,39 134 623,60

15 989,74 16 543,65
155,53 .

11001 005,56 8 908 153,90
{ 675655,88) [ 871113,06)
(1067 690,000  { 230 845,63)
(4607 788,23) (3 686 265,42)
(6351134,11) {4 438 228,11}
4 6489 871,45 443992578
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En el reconocimiento inicial, fos saldos deudores y acreedores denominados en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional utitizando el tipo de cambio de contado de la
fecha de reconocimiento, entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la conversidn de
saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcional:

- Los activos y pasivos de caracter monetario se convierten al tipo de cambio de cierre,
entendido como el tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se refieren los
estados financieros,

- Las partidas no monetarias valoradas al coste histdrico se convierten al tipo de
cambio de la fecha de adquisicidn,

- Las paertidas no monetarias valoradas al valor razonable se convierten al tipo de
tambio de fa fecha en que se determina el valor razonable,

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de Ia
aperacion.

No obstante, se utiliza un tipo de cambio medio del peripdo para todas las operaciones realizadas
en el mismao, salvo que haya sufrido variaciones significativas. Las amortizaciones se convierten al
tipo de cambio aplicado al correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversién de los saldos deudores y acreedores
denominados en moneda extranjera se registran, en general, en la cuents de pérdidas y
ganancias, No obstante, en el caso de las diferencias de cambio que surgen en partidas no
monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa en el
epigrafe “Ajustes por valoracién” del Patrimonio neto, se desglosa el componente de tipo de
cambio de la revalorizacion del elemento no monetario.

n)  Actividades interrumpidas

Una actividad interrumpida es un componente de {a Sociedad, cuyas operaciones y flujos de
efectivo se distinguen claramente del resto, que ha sido vendida o se ha dispuesta de & por
otros medios, o bien se ha clasificado como active no corriente mantenido para la venta.

Ademds, cumple con alguna de las siguientes condiciones:

- Representa una linea de negocio o drea geografica de operaciones, que sean
importantes e independientes,
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- Forma parte de un plan individual y coordinado para vender o dispaner por otros
medios de una linea de negacio o drea geografica de operaciones, que sean importantes e
independientes,

- Es una entidad dependiente adquirida con {a dnica finalidad de revenderia.

Los resultados después de impuestos gue surjan per la valoracién a valor razonable menos ios
costes de venta, o bien por la venta o disposicidn por otros medios, de un componente de la
entidad que se haya clasificado como actividades interrumpidas, s presentardn en la cuenta de
pérdidas y ganancias como un Unico importe dentro de una ribrica separada del resto de ingresos
y gastos originados por las actividades no interrumpidas.

o) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuzles de la Sociedad Matriz del Grupo, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a
su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su
importe 0 momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas la Sociedad
Matriz del Grupo espera que deberd desprenderse de recursos gue incorporan beneficios
econdmicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Lina disposicidn legal o contractual.

- Una obligacién implicita o tacita cuyo nacimiento se sitiia en una expectativa valida
creada por la Sociedad Matriz del Grupo frente a terceros respecto de la asuncion de
ciertos tipos de responsabilidades, Tales expectativas se crean cuando la Sociedad Matriz
del Grupo acepta plblicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados
o de politicas empresariales de dominio pablico.

- La evolucidn précticamente segura de 13 regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que fa Sociedad Matriz del Grupo no podra
sustraerse,

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de {a Sociedad Matriz del Grupo, surgidas coma
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra o no uno o més
eventos futuros independientes de la voluntad de Ia Sociedad. Los pasivos contingentes incluyen
tas obligaciones actuales de la Sociedad Matriz del Grupo cuya cancelacién no sea probable gue
origine una disminucion de recursos que incorporan beneficios econdmicos o cuyo importe, en
casos extremadamente raros, no pueda ser cyantificado con la suficiente fiabilidad.
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Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que oturran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verasimilitud de
que ocurran que de fo contrario y rermotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad Matriz del Grupe incluye en las cuentas anuales consolidadas todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que Ia probabilidad de que se tenga que atender
la obligacidon es mayor que de fo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la
posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre
fas consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable, Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

Pl Impuesto sobre Sociedades

El impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe “iImpuesto
sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una
transaccion registrada directamente en ef Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra
directamente en el Patrimonio neto, v de una comhinacion de negocios, en ia gue el impuesto
diferida se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe “Impuesto sobre beneficios” viene determinado por el impuesto a pagar
caleulado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones ¥
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir de
Resultado neto del ejercicic presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca lo son.

4.  Gestion de riesgos

De acuerdo con Iz normativa vigente - Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores; el
Real Decreto 216/2008 y Real Decreto 217/2008, ambos de 15 de febrero; y Ia Circular 2/2014, de
23 de junio, de la CN.M.V,, - la gestion de riesgos a nivel de Grupo se rige por una Politica de
Gestidn de Riesgos {en adelante, PGR) aprobada por el Consejo de Administracién da CIMD, 5.A,
que aplica a todas y cada una de tas empresas que forman el Grupo.
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Esta politica establece que la gestién de los riesgos, entendida como la gestion, el controf y
seguimiento de los mismos, recae en tres 6rganos cada uno con funciones independientes:
Consejo de Administracion de CIMD, 5.A., Consejo de Administracién de cada una de las Entidades
Dependientes y Unidad de Gestién de Riesgos.

La gestion de los riesgos se asienta sobre cinco pilares:
1. disponer de una adecuada planificacidn de los recursos proplos;
2. identificar, evaluar y medir los riesgas;
3. establecer limites a los niveles de tolerancia a fos riesgos;
4, fijar un sistema de contraly saguim-iento de los riesgos: y
5. someter el equilibrio entre recursos propios v riesgos 3 situaciones de tensian.

Siguiendo la Circular 2/2014 vy el Reglamento de Requisitos de capital (UE) 575/2013, en
referencia al nivel de exposicion y a la calidad de cada tipo de riesgo, se han determinado como
riesgos relevantes para la sociedad los riesgos de crédito, concentracion, mercado, operacional y
liguidez.

Para la valoracion de a exposicion cada uno de estos riesgos y para la cuantificacion de los
reguerimientos se siguen los criterios recogidos en la Guio de Autoevaluacion del Capital de las ES/
{en adefante, GAC) publicada por la CNMV, y los recogidos en la Guio del Proceso de
Autoevaluacidn del Capital {en adelante, PAC), publicada por el Banco de Espafia. De esta forma
en la PGR se establecen los siguientes métodos de cdlculo:

Riesgo de crédito: Método estandar

Riesgo de concentracidn: Opcion simplificada de la GAC.
Riesgo de mercado: Opcidn 1 de la PAC,

Riesgo operacional: Método del Indicador Basico.
Riesgo de liquidez: Opcidn simplificada de la GAC.

Otros riesgos: Opeidn Simplificada de la GAC,

00000

El nivel de tolerancia se corresponde con los limites establecidos por el drgano competente para
cada uno de los riesgos a nivel individual o de! conjunto de todos ellos.

En funcion de la naturaleza y caracteristicas de cada riesgo, asi como de la actividad a la que

afecta, se determinan los respectivos Hmites, bien en valores absolutos o bien en porcentajes. En
su caso se determinardn las ponderaciones a las que estén sometidos dichos limites.
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A continuacion, se presenta un analisis de los pasivos financieros de Ia Sociedad Matriz del Grupo
y sus Sociedades Dependientes que se fiquidan por el neto agrupados por vencimientos de
acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento estipulada
en el contrato. Los importes que se muestran en las tablas corresponden a los flujos de efectivo
estipulados en el contrato sin descontar. Los saldos a pagar dentro de 12 meses equivalen a los
valores en fibros de los mismos, dado que el efecto del descuento no es significativo.

Eurox
Menes de I afo Entra 1y 2ufins  Entra 2y 5 afios  Sin vencimiente
Al 31 de diclembre de 2004;

Cediones temmporales de activos [Nota 11} 246 540 703,34 - - -
Acreedurss, facturas pendientes de recibir (Neta 17) 2030597752 - - B
Operaclones pendizntes de liquidar (Nota 11) 13496 740,78 " - "

Remuneraciones pepdientes de page (Mota 12) . 12 145 571,38 B

Acreedares diversos (Nota 12} 3275 3137,32 -
Devdas con particulares {Neta 13) 3022 BRG,B8 - " -
Hagienda Piblica acreedera (Note 12} 1285 005,97 - - -
Dtray pperaciones pendientes de hyuidar (Nota 11} 842 D6%,64 - - B
Otras imermediarios financieros {Mota 11) &0 355,47 - - v
Ingresos anticigades {Nota 12} G52 952,87 . - -
Préstamas con entidades te crédito {Mota 13) 608 630,00 . - -
Dtros impuestos (Nats 12} 411 705,59 - B -
Pysvos fiscates (Mota 12) 36 930,43 - . -
Otrus (Nota 11) 5 BRO, A1 - B
Frovisiones (Nota 13) - . 480 650,44
Fianzas recitidas (Nota 11) - - - a0 754,31
£uros

Menos de 1afle  Entrely2afios Entre 2y5 afiss St vencimiento

Al 21 de diciembre de 2013:

Operaciones pendientes de Hquidar {Nots 11} M4 67 25% 50

Cesianes temporales de activos (Nota 11) 71399 486,16 . -

Acreedores, factuzay pendientes de ractbir (Nota 12) a0 084 420,70 - - -
Ramuneraciones pendientes de pago (Nota 12) 11287 735,33 - w -
Agrgetores diversos {Mota 1) 2'471136,37 -

Hacignda ®vilica acreedora (Nota 12) 1612 130,82 - -

Otras operacianes pendientes de-liquidar (Nota 11} 1062 502,97 . -

Deudas ean particulares (Mota 11) B71524,26 B

Préstamos con entidades de crédito |Nota 11) 458 710,00 . -

Ingresos anticipados (Nata 123 446 863,85 - ) - -
Pasivos fiscales {Nota 12) 34D Q05,55 - a -
Dtrod intermediarios financieros (Mpts 13} 241 080,25 "

Otens impuestos (Mota 12} 17 313,99 - - -
Otrog (Nota 11} 694395 - " -
Fraviziones {Nota 13) - - - 3632 5RG00
Fianzas recividas {Nata 11} - f - 33 000,50

b} Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos {tales
como los titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se basa en los precios
de mercado a la fecha del balance. E} precio de cotizacion de mercado que se utiliza para los
actives financieros es el precio corriente comprador.
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Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima
a su valor razonable.

5. Tesoreria

El detalle del epigrafe “Tesoreria” al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Euros

2014 2013

Bancos centrales, Banco de Espafia 19 076,71 1016 300,67
Cajs en moneda extranjera (Nota 3.m} 15 989,74 16 543,65
Caja en eurns ‘ ‘ 12382,71 7 380,06
A7 ABR, G 1040 224,38

Los componentes de este epigrafe son de libre disposicion, no existiendo restricciones para su
utilizacion.

A efectos del estado de flujos de efectivo, el epigrafe “Efectivo o equivalentes de efectivo al final
del ejerciciv” al 31 de diciembre de 2014 y 2013 incluye:

Eutros

2014 2013

Bancos, cuentas corrientes en euros (Nota 7} 48 4895 903,68 31753 364,59
Bantos, cuentas corrientes en moneda extranjera (Notas 3.my 7) B 58D 140,01 5627 891,96
Imposiciones a plazo fijo en euros (Nota 7) 7144 047,13 24 427 697,53
Tesoreriz 47 455,66 1040 224,38

65 280 549,58 52 845 173,45

3%



6. Cartera de negociacién y Activos financieros disponibles para la venta

El detale del epigrafe “Cartera de negaciacion”, al 31 de diciemnbre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Valores representativos de deuda
instrumentaos negoctables de renta fija

tntereses devengados instrumentos negociables de rents fija

Instrumentos de capital

Fondos de InversiGn gestionados por &l Grupo
Exchanged-Traded Funds

Derivados financieros

Eurps

2014 2013

4 889 861,07 5035 233,42
4 882 129,34 5010 205,81
773173 25027,61
497 285,64 7082 111,14
G492 285,64 6 218 155,75
- 803 382,32

- a0 573,07

11 382 146,71 12117 344,56

El detalle de fos “Instrumentos negociables de renta fija” al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el

siguiente:

Eurgs
Valor Fecha de Valor tntareses Valar de Plusvatia/
nomingl venchniento  adquisicidn devengados mercada  {Minusvalias)

Al 31 de diciembre de 2014:
Obligationes del Estadp 3 700 DOO,00 30.07.15 334108100 25800,28 3B43581,28 -

Letras del Tesoro 1 Q00 000,00 17.06,15 104104834 483145 104587970

4 B&2 129,34 773173 488986107 -

Al 31 de diciembre de 2013:
Obligaciones det £stado 380000000 31012004 394182225 16663,14 3 958 485,39 -
Letras dal Tesorg’ 100000000 17062015 1068 383,56 836447 107674802 -

5 010 205,81

25 077,61 503523342

El movimiento de los instrumentos negociables para los efercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Eusrgs
Salde al Plusvalias / Salda al
31.12.13 Adicivnes Dismilnuetones {Minusvalias) 31.12.14

Instrumentas negociables - renta fija
Obligaciones del Estado 305848539 7210 505,29 {7 846 631,449} 21 622,08 2 BE4398128
Letras def Tesgro 1076 748,03 - {  50000,00 1913176 1045 879,79
5035 233,42 781050529 {7 996 621,49) 40753,85 4 BBOR61,07
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Euros
Sakte al Plusvalias / Saldo al
31.12,12 Adiciones Disminuciones {Minusvalias) 311212

Instrumentos negocisbles - ranta fija
Obligacipnes del Estato 3899 386,60 49523080,02 (4% 863 9B2,16) - B D58 485,39
Letras del Tesoro - 107874803 - « 1076 748,03
Participaciones preferentes Caixa Sabadsil 40 000,00 69047,27 { 13004737} 21 000,00 .
3939386,63 51068 876,52 (49 994 029,53) 2100000 5035 233 42

Las plusvalias y minusvalias generadas por los instrumentos negociables de renta fija se
encuentran registradas dentro de la rdbrica “Operativa de compraventa de renta fija”
perteneciente al epigrafe “Resultados de operaciones financieras ~ Cartera de negociacién” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 21),

El detalle de los “Fondos de Inversion gestionados por el Grupo” al 31 de diciembre de 2014 y
2013 es el siguiente:

Euras

2014 2013

fntermoney Variable Eurg, F.I, 3 209 858,78 3160 131,53
Intermoney Renta Fija Corto Plazo, F.. 2 981 139,57 3058024,22

Intermoney Gestion Flexible, F.1. 201 287,25 -

6492 285,64 6218 155,75

El mavimiento de las participaciones en Fondos de Inversidn gestionados por el Grupo para e
ejercicio 2014 y 2013 es el siguiente:

Euras
Saldo ai Plusvalias / Satdo al
31.12.13 _ Adiciones PDisrminuciones  {Minusvalias) 31.32.14

Fondos de Inversion:
Intermoney Variable Eura, F.1, 3160 131,52 . - 49 727,25 3209 8%8,78
intermoney Renta Fija Corto Plazo, F.1. I058 044,22 - {102 658,57) 25 714,92 24981 138,57
Interrmoney Gestion Flexible, F.1. - 300000,00 - 1 287,29 301 287,29
6218 155,75 300 000,00 {102 659,57} 76 789,46 6492 285,64
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Euros
Saldo al Plusvalias / Saldn a}
33,1212 Adiciones Disminuciones  {Minusvalias) 31.12.13

Fondos de inversian:
Intermaoney Variable Euro, F.l. 2601 670,47 . - 558 461,06 3160 131,53
Intermaney Renta Fija Corto Plazo, F.1 3009 816,51 . - 48 207,71 3 05B 024,24

5611 486,98 - 606 668,77 6218 15575

Et detalle de las participaciones en Fondos de Inversidn gestionados por el Grupo al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Euros
Ndmerg de Valor de Valor de Plusvaifa /
participaciones adguisicidn mercado {Minusvalla}

Al 31 de diciembre de 2014
Intermoney Variable Eurg, FA, 27 053,24 3224 120,53 3 209 858,78 ( 14 261,75)
Intermoney Renta Fija Corto Plazo, F.L 2211402 2506 463,20 2 981 139,57 474 70,37
Intermaonay Gestion Flexible, F.1. 20 00,60 300 000,00 301 287,29 1287,29
6 030 585,73 & 492 285,64 461 695,91

Al 31 de diciembre de 2013
interrmoney Renta Fija Corto Plazo, F.1. 22 882,92 26049 128,77 2058 024,22 448 595,45
htermoney Variable Eurn, F.i. 27 053,23 3224120,53 3360 131,53 { 63 985,00)
5833 249,30 6218 155,75 284 506,45

Con fecha 5 de septiembre de 2014 la sociedad Intermoney Gestién, 5.G.LLE., $.A, vendié 768,00
participaciones del fondo de inversidn tntermoney Renta Fija Corto Plazo, F.l., estas operaciones
generaron un beneficio por importe de 705,47 euros, el cual se encuentra registrados en el
epigrafe “Resultados de operaciones financieras (neto) - Cartera de negociacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (Nota 21).

Los henefitios o pérdidas producto de las minusvalias o plusvalias latentes en las inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se encuentran registrados dentro def epigrafe
“Resultado de operaciones financieras - Cartera de negociacidn” de la cuenta de pérdidas y
ganancias {Nota 21).
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£l movimiento de las participaciones en Exchanged-Traded Funds durante los ejercicios 2014 y
2013 ha sido el siguiente:

Furos

Saldo al Plusvatias / Saldo al

31.12.13 Adiciones Blsminuciones {Minusvalias) 31.12.14

Exchanged-Traded Funds 803 382,32 - (233 171,51} 19 789,19 .
803 382,32 - {833 171,51} 29 789,19

El precic medio de venta por participacién de las operaciones ocurridas en el ejercicio 2014 es de
10,4136 euros por participacion, produciéndose beneficios por dichas ventas en el ejercicio 2014
por importe de 29.789,19 euros, las cuales se encontraban registradas en el epigrafe “Resultado
de operaciones financieras — Cartera de negociacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias, neto
de {as variaciones de valor al 31 de diciembre de 2014 (Nota 21).

Euros

Saldo zl Plusvaiias / Safdo al

31.12.12 Adiciones  Disminuciones {Minusvalias) 31.12.13

Exchanged-Traded Funds 744 383,97 - (82 709,33} 141 707,68 803 382,32
744 383 57 . {82 709,33} 141 707,68 803 382,32

El precio medio de venta por participacidn de las operaciones ocurridas en el ejercicio 2013 es de
7,9969 euros por participacion, produciéndose pérdidas por dichas ventas en el ejercicio 2013 por
importe de 2.740,33 euros, las cuales se encontraban registradas en el epigrafe "Resultado de
operaciones financieras — Cartera de negociacion” de la cuenta de pérdidas y genancias, neto de
las variaciones de valor al 31 de diciembre de 2013 {Nota 21).

Ef detalle de las participaciones en Exchanged-Traded Funds al 31 de diciembre de 2013 era ol
siguiente:

Euros

Nimero de Valor de Valor de Plusvalla /

Al 31 de diciembre de 2013 participaciones adeguisicidn mercade  {Minusvalia)
Fondaes de Inversidn:

Accian IBEX 35 Exchanged-Traded Funds 80 000,00 867 186,40 803 382,32 {63 B04,08)

867 186,40 803 382,32 (63 804,08}
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Ltos heneficios o pérdidas generadas por las inversiones en Exchanged-Traded Funds al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 se encuentran registrados dentro del epigrafe “Resultado de
operaciones financieras - Cartera de negociacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 21).

Durante los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad realizé operaciones de compraventa por cuenta
propia en el mercado de renta fija. £l movimiento de dichas operaciones para los ejercicios 2014 y
2013 a3 el siguiente;

Euros
Salde at Saldo 2l
31.12.13 Adicianes Disminuciones 31.12.14
Operaciones por cuenta propia en ¢l marcado de
renta fija - 4280058165055 {42 800 581 650,55) v
- 42 80D 581 650,55 {42 B0DO 581 650,55) -
Euros
Saldo al Saldo al
31.12.12 Adiclones Disminuciones 31.12.13

Operaciones por cuenta propia en el mercado de
renta fija - 49508 757 736,00 {49 508 757 738 00) -

- 49508 757 736,00 (49 508 757 736,00) -

Dicha operativa de compraventa de renta fija ha reportado un beneficio a Is Sociedad durante los
ejercicios 2014 y 2013 por importe neto de 8.027.353 87 euros y por importe de 9.900.014,88
euros, respectivamente, Dicho beneficio neto se registra en el epigrafe de la cuenta de Pérdidas y
Ganancias adjunta “Resultado de operaciones financieras — Cartera de negociacion” {Nota 21). Al
31 de diciembre de 2014 y 2013 existen, respectivamente, operaciones deudoras pendientes de
liquidar correspondientes a esta operativa par importe de 13.497.772,55 euros y por importe de
114.735.144,05 euros (Notas 7 y 17) y operaciones acreedoras pendientes de liquidar
correspondientes a esta operativa por importe de 13.496.740,78 euros y por importe de
114.667.269,50 euros {(Notas 11y 17).

Las operaciones pendientes de liquidar al 31 de diciembre de 2014 v al 31 de diciembre de 2013

mencionadas anteriarmente han sido liquidadas durante los meses de enero de 2015 y 2014,
respectivamente.
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El epigrafe "Activos financieros disponibles para {a venta” al 31 de diciembre de 2014 vy 2013,
incluye participaciones de varias Sociedades del Grupo en la Sociedad Gestora del Fondo General
de Garantia de tnversiones, 5.A. en cumplimiento con los térmings establecidos en el Real Decreto
948/2001 al cual estan sujetos dichas sociedades. Et detalfe al 31 de diciermnbre de 2014 y 2013 es

gl siguiente;

Numero de Porcentaje de
Socledad dependiente participaciones participacidn Euros
Al 31 de diciembre 2014
CIMD, 5.V, S.A. a05 0,55% 805,00
intermoney Valores, 5.V, 8.4, 1048 03,64% 1 048,00
1953,00
Al 31 de diciembre 2013
CiMD, 5.V, 5.A, bZ4 (,38% 624,00
intermoney Valares, 5.V, 5.A. 1071, 0,65% 1071,00
1 655,00

7. Crédito a intermediarios financieros

El detalle del eplgrafe “Crédito a intermediarios financieros”, al 31 de diciembre de 2014 y 2013

&4 el siguiente;

Adguisiciones temporales de activos

Bancas, cuentas corrientes en euros (Nots 5)

Qperaciones pendigntes de liguidar de Renta fija (Nota 6)
Bancos, cuantas corrientes en moneda extranjera (Notas 3.my 5}
Impasiciones 3 plazo fijo (Nota 5)

Otros intermediarios financieros

Fianzas y depdsitos constituldes

DOtras operaciones pandientes de liquidar

Euros

2014 2013

246 613 578,85 71730 099,84
49 458 903,68 31753 364,549
13 497 772,55 114 735 144,05
8 590 140,01 5627 891,96

7 144 047,23 24 477 697,53

4 426 294,44 5178 397,13
3279009,73 1 800 308,37
495 109,81 442 333,07

333 545 755,80

255 605 236,64
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El detalle del epligrafe “Adquisiciones temporales de activos” al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es
el siguiente:

Euros

2014 2013

Bohos, Obligationes y Letras del Estado y del Tesoro 246 613 K78 85 71 730 099,84
246 613 578,85 71 730 099,84

El detalte del epigrafe “Bonos, Obligaciones y Letras def Estado y det Tesoro” con vencimiento
menor a seis meses a 31 de diciembre de 2014 es el siguiente;

Euros

Intereses Tipo
Naminal Precio adquisicion  devengados Interés  Vencirmiento

Bonos del Estado 84 826 000,00 123 000 623,18 683,33 0,20% 02.01.2015
Letras del Tesorg 111972 000,00 123611 585,61 686,73 0,18% 02.01.2015
206 798 000,00 246 812 208,79 1370,06

El detslle del epigrafe “Bonos, Obligaciones vy Letras del Estado y del Tesore” con vencimiento
menor a seis meses a 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

Euros

Intareses Tipo
Nominal Precio adquisicién  devengados  interés  Vencimiento

Bonos del Estade 32 818 000,00 36 728711,13 612,15 0.67% 02.01.2014
Letras del Tesoro 35 008 000,00 35 000 193,22 BE8d4  0,60% 02.01.2014
&7 826 000,00 71 ¥2§ 904,35 11985,49

Los intereses devengados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 por {as adquisiciones temporales de
activos han ascendido & 158.366,31 euros y a 117.183,27 euros respectivamente (Nota 18). Dichos
intereses se registran en ef epigrafe de la cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta “Intereses y
rendimigntos asimilados”. Por su parte el importe de los intereses devengados pendientes de
cobro al 31 de diciermbre de 2014 y 2013 ascienden a un importe de 1.370,06 euros Y A un
importe de 1.195,49 euros, respectivamente. Las adquisiciones temporales de activos han
generado un interés anual que ha oscilado durante el ejercicio 2014 entre un -0,03% y un 1,25%
(en 2013 entre el 0,15% y un 0,85%),
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El epigrafe “Bancos, cuentas corrientes en euros” incluye a 31 de diciembre de 2014 y 2013,
saldos en entidades bancarias de libre disposicidn por importe de 49.498.903,68 euros y por
imporie de 31.753.364,59 euros, respectivamente (Nota 5),

Durante e ejercicio 2014 dichas cuentas corrientes han sido remuneradas a un tipo de interés
medio entre un 0,10% y un 1,00% (ejercicio 2013: entre un 0,10% y un 1,25%).

Los intereses devengados en los ejercicios 2014 y 2013, derivados de {as cuentas corrientes han
astendido a un importe de 281.903,98 euros y 274.467,15 euros, respectivamente. Dichos
intereses se encuentran registrados dentro del epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de
ta cuents de pérdidas y ganancias consolidada (Nota 18),

El detalle del epigrafe "‘Operaciunes &n renta fija por cuenta propia pendientes de liguidar” at 31
de diciembre de 2014 clasificados por importe y por mercados de liquidacion, es ef siguiente:

Euras  Tipo de interés Vencimiento

IBERCLEAR 12258 718,33 4,85% 31.10.2020
IBERCLEAR 979 211,83 Nomina! variable 22.02.2018
RBLC 156 920,01 0,00% 20.03.2015
RBC 102 928 38 0,00% 17.04.2015

13 4567 772,55

Ef detalle de los saldos netos presentados en el epigrafe “Operaciones en renta fija por cuenta
propia pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2013 clasificados por importe neto y por
mercados de liguidacion, es el siguiente:

Euras Tipo de interds Ventimiento
RBC 58 B87 260,28 5.44% 14.06.2019
IBERCLEAR 23 036 250,4) 1,97% 30.07.2016
|BERCLEAR 21362 712,33 2.01% 31.10.2016
RBC 98983171,23 6,16% 15.02.2024
IBERCLEAR 247 696,56 2,10% 30.07.2016
IBERCLEAR 162 282,12 2,08% 31.,01.2017
IBERCLEAR 141 932,53 G,75% 31.01.2014
EUROCLEAR 108 198,58 5.88% 21.05.2019

114 735 144,08
Las operaciones pendientes de liquidar al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013

mencionadas anteriormente han side liguidadas durante los meses de enero de 2015 y 2014,
respectivamente.
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El epigrafe “Bancos, cuentas corrientes en moneda extranjera” incluye al 31 de diciembre de 2014
y 2013, saldos en entidades bancarias de libre disposicion por importe de 8.590,140,01 euros y
por importe de 5.627.891,96 euros, respectivamente (Notas 3.m y 5).

Durante el ejercicio 2014 dichas cuentas corrientes han sido remuneradas a un tipo de interés
medio entre un 0,10% y un 1,00% (ejercicio 2013: entre un 0,10% y un 1,25%).

El detalle dei epigrafe “impaosiciones a plazo fijo” al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el
siguiente:;

Euros
Fecha de Fecha de Imposiciones a
Entidad bancaria colocacion  vencimiento plazo fijo

Al 31 de diciembre de 2014
Depasito a plazo fijo Banco popular 30.09.2014 02.01.2015 1500 000,00
Depdsite & plazo fijo Bankinter 14,11.2014 14,02.2015 1 500 000,00
Depdsito a plazo fijo Novobanco 30.12.2014 06.01.2015 150 000,00
Depdsito a plazo fijo Ernirates Bank 14.11.2014 14.31.2015 62 479,57
Deposito a plazo fijo Emirates Bank 20.01.2014 20.01.2015 1% 918,05
Dephsito a plazo fijo Banco do Brast 24.06.201a 29.05.2019 149 812,15
Depdsita a plazo fijo ibercaja 12.08.2014 12.06.2015 2000 000,00
Depasito a plazo fijo Banco Popular 18.09.2014 18.09.2015 250 000,00
Depdsito a plazo fijo Bance Popular 01.10.2013 01.01.2015 §36 681,00
Depdsita a plazo fijo Banco Popular 08.03.2013 08.03.2015 25 000,00
Pepdsito a plazo fijo Banco Popular 08.06.2014 09.06.2015 25 000,00
Depdsito a plazo fijo Banco Popular (1.20.2013 01.01,2015 234 395,00
Depadsito a plazo fije Banco Fopular 01.10.20113 01.01.201% 48 024,00
Deposito a plazo fijo Banco Popular 01.10.2013 01.03.201% 48 024,00
Daptsito 2 plaze fijo 8anco Poputlar 031.02.2014 01.02.2015 112 500,00
Pepdsito a plaza fijo Banco Popular 31.03.2014 3i.03.2015 137 500,00
Depdsito a plazo fijo Banco Popular 22.11.2014 30.11.2015 26 900,00
7126233,77
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Euros
Fecha de Fecha de imposicianes a
Entidad bancaria colacacion vencimiento plaze fijo

Al 31 de diciembre de 2013
Deposito a plazo fijo Banco Popular 24.12.2013 24.04.2014 5 000 400,00
Depdsito a plazo fijn Banca Popular 27.12.2013 27.01.2014 . 3 D00 000,08
Depdsito a plazo fijo Ibercaja 246.04.2013 26.04.2014 2 500 000,00
Depdsito & plazo fijo Banco Popular 24.12.2013 24042014 2 000 000,00
Depdsita a plazo fijo Cajas Rurales Unidas 01.12.2013 (2.01.2014 2 000 004,00
Depasito a plazo fljo Kas Bank 27.12.2013 27.01.2014 2000 000,00
Depdsito a plazo fljo Cajas Ruralas {inidas 02.12.2013 02.01.2014 1 500 000,00
Depdsito a plazo fijo Cajas Rurales Unidas 02,10.2013 02.01.20%14 1250 000,00
Depdsito a plazo fijo Banco Papular 24.12.2013 24.01.2014 1040 000,00
Depdsito a plazo fijp - Banco Popular 01.10.2013 01.01.2015 836 682,00
Depasito a plazo fijo Deutsche Bank ' 20.08.2013 12.04.2014 700 006,00
Depositn a plazo fijo Bankintar 15.11.2013 13.02.2014 700 000,00
Depbsito a plazo fijo Banco Espirito Santo (*) 16.12.2013 03.01.2014 350 Q00,00
Depdsito & plazo fijo BBVA 21.12.2013 21.03.2014 350 000,00
Depésito a plazo fljo Banco Popular 18.09.2013 18.09.2014 250 000,00
Depdsito a plazo fijo Banco Popular 01.10.2013 01.01.201% 234 395,00
Depdsito a plaze fijo Banco Espirite Santa (*) 19.12.2013 Q3012014 214 000,00
Pendsite a plazo fijo Banco Popular 19.12.2013 (1.01,201% 112 500,00
Pepdsito a plaze fijo BEVA 01.02.2013 30.01.2014 100 000,00
Deposito a plazo fijo Banco Poputar 01,10.2013 01.01.2015 48 024,00
Depasito & plazo fijo Banco Popular 01.10.2013 01.01.2005 48 024,00
Depdsito a plazo fijo Banco Popular 29.11.201% 30.11.2014 26 940,00
Depdsita a plazo fijo Banco Popular 08.03.2013 08.03.2014 25 000,00
Depdsito a plazy fijo Banco Popular 27.06.2013 27.06.2014 25 000,00
Depdsito a plazo fijo Emirates Bank 14.11.2013 14122014 54 933,66
Depdsito a plazo fijo Emirates Bank 30.01.2013 29.11.2014 17 534,99

24 382 992,65

{*) Actualmente denominado Novobanco

El tipo de interés de estas operaciones al 31 de diciembre de 2014 y 2013 varia entre un 0,10% y
un 1,75%, y entre un 0,06% y un 1,75%, respectivamente.

Los intereses devengados en los ejercicios 2014 y 2013 derivadas de las imposiciones a plazo fijo
han ascendido a un importe de 100.998,15 euros y 306.676,97 euros, respectivamente,
registrandose en el epigrafe "Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada (Nota 18). Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 estin pendientes de cobro
por este concepto un importe de 17.813,46 eurps y un importe de 44,704,88 euros,
respectivamaenta.

El epigrafe "Otros intermediarios financieros” recoge los saldos pendientes de cobro resultantes
de las operaciones corrientes del Grupo con intermediarios financieros, registrados segin Nota de
criterios contables 3.c).
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£l saldo del epigrafe “Fianzas y depdsitos constituidos” corresponde, al 31 de diciembre de 2014y
2013, a garantia y fianzas constituidas segdn el siguiente detalle:

Euros

2014 2013

Garantias MEFF para mercados de futuros 1144 154,92 1234 878,05
Garantizs Rentad 781 424,26 -
Garantias Kas Bani, N.V, 608 630,00 49% 220,78
Fianzas constituldas con MEFF para mercado energético 445 000,00 "
Fianzas IBERCLEAR 263 000,00 60 600,00
Otras garantias 37 700,05 7 209,54
327990%9,13 1 80O 308,37

El epigrafe “Otras operaciones pendientes de liquidar” incluye principalmente, al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, operaciones pendientes de liguidar de CtMD (Dubai), ttd., las cuales han sido
liquidadas durante el mes de enero de 2015 y 2014, respectivamente.

8.  Créditos a particulares y Resto de activos

Ef detalle de los epigrafes “Créditos a particulares” del balance de situacion al 31 de diciembre de
2014 y 2013 es el siguiente;

Euros
2014 2013
Cllantes 10014 469,51 12079 375,95
RNeudores diversos 326 025,93 41 326,04
Fianzas para Iocales de oficings del Grupo 111 424,00 119 319,79
Depositos constituidos 6 026,26 35 683,87
Créditos 2 corto plazo con el personal - 2053,08
Anticipos acreedares varios . 2 621,60
10457 945,70 12380421,23
El detalle del epigrafe "Clientes” al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Euros

2014 2013

Clientes por operaciones 10 385 477,04 12 227 343,12
Clientes de dudaso cobro 134 193,76 230 183,39
Detertoro de valor te créditos por operaciones comerciales ( 505201,29) { 378 150,63)

10014 469,51 12 079 375,95

=0



OMOBZ0060

£l movimiento de fa “Provision por deterioro del valor” producide durante los ejercicios 2014 y
2013, es el siguiente;

Euros
Saldo al Saldo al
31.12.13 Altas Balas Fallidos 21.12.14
Deteriore del valor de créditos por
Dperaciones comerciales (278 150,63) (446 141,63} 52312042 (304 029,45} {506 201,29)

(378 150,63} (446 141,63) 523 120,42 {204 029,45) (505 201,29}

Euros
Saldoal Saldo al
31.12.12 Altas Bajas Fallidos 51.12.13
Daeteriore del valor de créditos por
gperationas comerciales {752 603,44} (424 213,81} 570 148,73 23851788 (375 150,63)

{752 603,44) (434 213,81) 570 148,73 238517,89 (378 150,63)

El epigrafe "Clientes por operaciones” recoge los saldos pendientes de cobro resultantes de las
operaciones corrientes de! Grupo, registrados segudn Nota de criterios contables 3.¢).

El epigrafe "Clientes de dudoso cobro” recoge los saldos dudosos de clientes. La variacién de ia
provision por insolvencias de los ejercicios 2014 y 2013 se encuentra registrada en el epigrafe
“Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) - Inversiones crediticias” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

£t epigrafe "Deudores diversos” recoge al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el importe a cobrar de
particulares por la operativa de las sociedades del Grupo. :

El detalle de los epigrafes “Resto de activos” del balance de situacidn al 31 de diciembre de 2014 y
2013 es ef siguiente:

Eurﬁ

2014 2013

Hacienda P(blica 4 501 006,59 1235 636,94
Gastos anticipados 501 355,13 589 857,97
Créditos a corto plazo con el persenal 207 564,36 79072,71
Anticipos acreedoras varios 72 704,94 3 057,28
Deudores diversos " 353 118,13
Retenciones e ingresos . 567,75
3 282 631,02 2 204 350,76
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£l epigrafe “Hacienda Pdblica” incluye principalmente al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el

importe deudor por IVA gue las sociedades del Grupo mantienen con Hacienda,

9, Activo material

Ef detalie del epigrafe “Activo material” al 31 de diciembre de 2014 y 2013 as el siguiente:

Euros

2014 3

tnstalaclones técnicas 1731 053,08 266 B59,15
Equipo para tratamignto de {2 infarmacion 530 108,01 298 500,22
Mobiliario y enseres ' 216 007,21 261 188,06
Inmovilizado material en curso 184 235,09 15 934,16
Equipos telefénicos 36 771,68 44 849,90
2703 175,04 887 431,49

Las variaciones experimentadas durante el ejercicio 2014 y 2013 por las partidas que componen el

inmovilizado material y su correspondiente amortizacion son fas siguientes:

Eurps
31.132.13 Altas fajar  Reclasificaciones 31.12.14
Coste
Instalacinnes técnicas 1696 675,31 148149092 (1 V85 271,72} 236 006,00 1778 894,51
£quipo para tratamisnto
de la informacitn 4843 942,45 273 703,62 (1786732,84) 168 147,38 3 495 060,51
Mabilliario y enseres 1456 544,99 06 760,06 ( B43 305,83) 45 D8 68 766 387,90
Inmovitizado mataerial en curso 15934,14 723 436,95 - {550 136,06) 189 235,09
Eguipos tetefonicns 3 659 859,56 290211 (364 338,73) - 333842794
11713 356,47 2588 293,70 (4 710 64a4,22) - 9572 00595
Amartizacion acumulada
Instalaciones técnicas {1429816,18) { S57068,85) 143504359 " { 47 B414E)
Equipo para tratamiento -
de ia informacidn (4545 442,23} { 174 420,44) 1750510,17 {2 968 552,50)
Mebitiario y enseres (1185 656,93) { 142905,01) 788 181,25 - { 550 380,69
Equipos telefénicos {3 655 009,66) {10 115.78) 363 469,16 {3 301 656,26}
{10825 924,98) ( 384 510,10} 4341 608,17 - (6 868 230,01)
Inmuovilizada material neto 887 431,49 2203 783,60 { 388 040,05} - 2703 175,04
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Coste
Instalacianes técnicas
Equipe para tratamients

de Ja informacion
Mobliario y enseres
inrnovilizado material en cursa
Eauipos telefénicas

Amortizacidn acumulada
Instalationes técnicas
Equipe para tratamiento
de la informacion
Mabiliaric y ensetes
£quipos telefonicos

tnmovilizada material neto

10.  Active intangible

U

820067

Euros

3l1.1x.12 Altas Bajas  Redlasificaciones 31.12.13

1658 953,58 37 681,73 - 169667531
4705 180,74 138 233,57 {521,586} - 4 843943 45
143502801 18 816,98 . - 1456944,99

- 1% 034,16 - - 15 934,316

3 685 474,57 1 384,95 . - 3 629 59,56
11500 676,90 213 201,43 {521,88) - 11713 356,47
{ 1382 531,46} [ 47 284,700 - {1 429 £16,16)
{ 4 320020,70) {225 446,31) 24,78 . {4 54% 442 33)
( 1125748,37) { 6% 908,5R) v - (1 195 656,03)
{ 3 640 795,49) { 14 210,17 - - {3 655 009,66)
{10 473 100,02} (352 849,74} 24,78 ™ (10 825 924 98}
1027 576,88 {139 648,31} {497,08) 887 431,49

El detalle del epigrafe “Activo intangible” a! 31 de diciembre de 2014 v 2013 es el siguiente:

fondo de comercio {Notas 1y 3.8}

Aplicaciones informaticas
Activos [ntangibles en curso

Coste
Aglicaciones informaticas
Actives ntangibles en curso

Amortizacitn acurpbada
Aplicaciones tnformbeicss

Fando de comerclo (Notas 2 y 3.e}

Euros
2014 2013
2 680 663,63 2 680 663,63
A79 813,20 225 392,63
14 555,55 111 804,00
3075 042,48 3017 860,26
El movimiento de este epigrafe para los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Euros

Traspasos por
31,1213 Akas Bafas reclasificaclanes 31.12.14
7 551 895,86 12541476 (60 302,42} 187 243,31 2818 248,51
113 804,00 98 994,86 - {197 243,31) 14 BEG,55
2 Bk3 690,86 224 405,52 {60 302,42) 2 B32 B04,06
(2 326503 23) {172 224,40) R0 303,42 - (2 438 425,21}
(2326 503 23) {172 224,40) BD 302,47 “ {2 438 425,21}
337 196,63 57 182,22 - 394 378,85
2 680 663,63 . 2GR0 663,63
3017 BB, G 57 18%,22 - 307504248

Actlvo intangible neto
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Codty

Aplichciones infarmaticas
Activas intarngibies &n cursn
fatentes, licenctas y marcas

Amartizacidn scumulada
Apiicaclanes mformaticas
Patentes, licencias y marcas

Fando de comercio (Notas 1y 2.e)

Active intangible peto

Euras

Traspesos por
31.12.12 Altay Bajas reclasificaciones 31,1213
2544 204,58 45 427,23 {51 230,50 13 494,57 2 551 805,86
13 444,57 133 804,00 - [13 294,57} 111 804,00
1842 93 - { 12892 93) - -
#REREBI08  157231.3] (53123,43) - o 2 B63 689,86
(2195 820,37}  {171514,76) 41231,30 (2 326 503,23)
{  185243) - 1892 03 -
(2187 713,300 (171924 76) 43 124,83 - (2 326 503,23)
361 878,78 { 14 683,55) { 9998,60) - 337 196,63
2 BBO 663,63 - 2 BBO 663,63
304254241 [ 14 683,55) { 5 998,60} 3017 BEO,26

11. Deudas con intermediarios financieros y Deudas con particulares

El detalle del epigrafe “Deudas con intermediarios financieros” al 31 de diciembre de 2014 y 2013

es el siguiente:

Cesiones temparales de activos

Operaclones pendientes de liquidar Renta fija (Notas 6y 17)
Otras aperationes pendientes de liquidar

Otros intermediarios financiargs

Préstamos con entidades de cradito

Fianzas recihidas
Otros

Euros

2014 2013

243 638 600,21 68 622 483,06
13 496 746,78 114 667 269,50
992 069,64 1062 5802,97
680 355,47 241 090,35
608 630,00 468 710,00

80 759,21 33 000,50

5 880,81 6 942,95

257 5353 031,12 185 102 409,23

Ei detalle de las cesiones temporales de activos con intermediarios financieros al 31 de diciembre
tle 2014 y 2013 es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2014
Obligaciones del Estado
Bonos del Estada

Euros
Intereses Tipo
Nominal Precio cesidn devengados  interés  Venclmiento
94 815 000,00 122 974 000,00 653,21 0,20% 02.01.2015
107 537 Q00,00 118 713 258,05 658,95 0,18% 02.01.201%
202 352 400,00 241 687 258,05 1342,16
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; Euros
tntereses Tipo
Nominai Precio cesidn devengados interés  Vepcirniento
Al 31 de diciembre de 2013
(oligaciones ded Estado 33 092 000,00 32067 354,53 539,29 0,60% 02.01.2014
Bonos def Estado 32 666 000,00 36 554 000,00 609,24 0,68% 02.01.2014
64 758 000,00 68 621 354,53 113853

La totalidad de ios intereses devengados por las cesiones temporales de activos durante los
ejercicios 2014 y 2013 estan registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta por importe de 157.225,48 euros y por importe de 116.699,48

euros respectivamente (Nota 18).

El detalle del epigrafe “Operaciones en renta fija por cuenta propia pendientes de liquidar” af 31
de diciembre de 2014 clasificados por importe y por mercados de liguidacién, es el siguiente:

Euros  Tipo de interés Vencimiento
IBERCLEAR, 12259 712,33 4,8%% 31.10.2020
IBERCLEAR 978 211,83 Nominal variable 22.02.2018
REBC 156 203,24 0,00% 20.03.2015%
REC 101 913,38 0,00% 17.04,2015

13 496 740,78

El detalle del epigrafe “Operaciones en renta fija por cuenta propia pendientes de liquidar” al 31
de diciembre de 2013 clasificados por imparte y por mercados de liguidacion, es el siguignte:

Euros . Tipo de interés Vencimiento
RBC - 58 627 260,28 5,44% 14.06.2019
IBERCLEAR 23 (036 290,41 1,97% 30.07.2016
IBERCLEAR 21363 712,33 2,01% 31.10.2016
RBC 9980 671,23 6,16% 15.02.2024
IBERCLEAR 162 844,62 2,08% 31.01.2017
IBERCLEAR 159 264,00 2,10% 30.07.2016
IBERCLEAR 141 914,80 0,75% 31.01.2014
EUROCLEAR 108 147,83 5.89% 21.09.2019
IBERCLEAR 88 164,00 2,10% 30.07.2016

114 667 269,50
i ———

Las operaciones pendientes de liguidar al 31 de diciembre de 2014 y 2013 mencionadas
anteriormente han sido liquidadas durante el mes de enero de 2015 y 2014, respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle del epigrafe "Otras operaciones pendientes de
ligquidar” corresponde principalmente a operaciones pendientes de CIMD {Dubai), Ltd. fas cuales
han sido liquidadas durante el mes de enero de 2015 y 2014, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle del epigrafe “Préstamos con entidades de crédito”
Se encuentra compuesto por préstamos mantenidos con Kas Bank para la liquidacion de
operaciones realizadas en mercados internacionales por importe de 608.630,00 euros y por
importe de 468.710,00 euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014, el epigrafe "Otros intermediarios financieros” incluye comisionas a
pagar por comercializacion de los Fondos gestionados por el Grupo por importe de 215.684,09
eures, depodsitos con intermediarios financieros por importe de 18725553 euros y otras
tomisiones por diversos conceptos de cuantia menor por importe de 277.415,85 euros,

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 incluia comisiones a pagar por comercializacion de los
Fondos gestionados por el Grupo por importe de 117.289,01 euros y otras comisiones por

diversos canceptos de cuantia menor por importe de 123.801,24 euros.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el detalle de “Fianzas recibidas” es el siguiente:

Euros

2014 2013

Fianzas recibidas para operar en mercados energéticos 32 000,50 33 000,50
Fianzas por obras de mejoras en fas nuevas oficinas 48 753,71 -
B0 754,21 33 000,50

El detalle del epigrafe “Deudas con particulares” al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el
siguiente:

Euros

A01a 2013

Cesiones temporales de activos 4 852 103,13 2676993,10
Depésitas recibidos a corto plaza 2911 566,57 775 569,79
Otres pasivos con particularas 11129891 195 534,47
7 874 865,01 3648 517,36

1]
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El detalle del epigrafe “Cesiones temporales de activos” con particulares al 31 de diciembre de
2014 es el siguiente:

Euros
Intereses Tipo
Nominal Precio cesldn devengadas interés Vencimianto
Bonos del Tasoro 4 411 000,00 4 852 078,21 23,92 0,200 02.01,2015
4 411 000,00 4 852 079,21 23,92

El detalle del epigrafe “Cesiones temporales de actives” con particulares al 31 de diciembre de
2013 es el siguiente;

Euros
Intereses Tipo
Nominal Pracio cesidn devengadags interés Ventimiento
Ohligaciones del Estado 2 713 000,00 2 676 956,43 36,67 0,49% 02.01.2014
2713 000,00 2676 556,43 35,67

El detalle del epigrafe “Depasitos recibidos a corto plazo” recoge principalmente depdsitos
recibidos de clientes para realizar operaciones de futuros y de valores durante los ejercicios 2014
y 2013 por importe de 2.911.566,97 euras y por importe de 775.569,79 euros, respectivamente.

12,  Pasivos fiscales y Resto de pasivos
Et saldo registrado en el epigrafe de balance “Pasivos fiscales” al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
corresponde a saldos acreedores g favor de [a Hacienda Pdblica en concepto de Retenciones e

Impuestos por importe de 28.930,43 euros y por imporie de 340.005,05 euros, respectivamente.

El saldo registrado en el epigrafe de balance “Resto de pasivos” al 31 de diciembre de 2014 vy 2013

estd formado par los siguientes importes:

Acreedores, facturas pendientes de recibir
Remuneraciones pendientes de pago
Acrepdores diversos

Adminlstracidn PUblica, acreedora
Ingresos anticipados

Otros impuestos

Euros

2014 2013

20805 977,52 30086 420,70
12 146 571,36 11287 725,33
3375 312,53 2 F71126,37
1 285 005,87 1612 130,82
652 952,87 446 863,85
411 705,58 17 312,99

38 677 425,63

46 231 520,10
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En ef epigrafe “Acreedores, facturas pendientes de racibir” al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se
recogen principalmente, Ias previsiones de compra de energia a los parques edlicos, por importe
te 19.542.846,03 euros y por importe de 28.192.279,07 euros, respectivamente, y las propias de
la operativa de cada una de las sociedades det Grupo.

Ei epigrafe “Remuneraciones pendientes de pago” recoge al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las
gratificaciones pendientes de pago a los empleados, calculadas como un porcentaje del resultado
consolidado del ejercicio y las provisiones por pagas extras.

El epigrafe “Acreedores diversos” incluye al 31 de diciembre de 2014 y 2013 saldos pendientes de
pago a proveedores por importe de 3.275.212,32 eurps y por importe de 2.771.126,37 euros,
respectivamente,

El epigrafe “Administracién Piblica acreedora” incluye, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 saldos
a pagar en concepto de IRPF, IVA v Seguridad Social a cargo de la empresa.

El 5 de julio de 2010 se publicé la Ley 15/2010, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales.

Entre otros aspectas, dicha norma suprime la posibilidad del “pacto entre las partes”, en relacién
con fa ampliacion del plazo de pago a proveedores, como respuesta a las repercusiones
financieras de ia crisis econdmica en todos los sectores, traducidas en un aumento de impagos,
retrasos y prorrogas en la liquidacion de facturas vencidas, que afecta con especial gravedad a las
pequefias y medianas empresas por su gran dependencia del crédito a corto plazo y por las
limitaciones de tesoreria en el actual contexto econdmico. Ademds, para luchar contra estas
dificultades, la ley fija un aplazamiento general maximo entre empresas de 60 dias naturales a
partir de la fecha de entrege de las mercancias o de prestacion de los servicios que empezd a regir
el 1 de enero de 2013. Hasta ese momento se configurd un régimen transitorio con plazos legales
maximos de pago superiores que se ajustaron progresivamente para aquellas empresas gque
vinieran pactando plazos de pago més elevados,
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De manera adicional, la Disposicién Adicional Tercera de dicha norma indica gue las sociedades
deberan publicar de forma expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus proveedores en
la memoria de sus cuentas anuales individuales y consolidadas. Fn cumplimiento de dicha
disposicion, el detalle de los pagos realizados y pendientes de pago al 31 de diciembre de 2014 y
2013 a3 ef sigiiente;

2014 2013
Eutrag % Eurgs %
Pagos realizados y pandientes de page en ks fucha de derre del balance
Fagos del ejerciclo dentro det plazo méxime legat 400 BE7 638,71 Do.E8% 386213 734,81 a4 455
festo 1250 028,13 0,32% 195 415,76 0,05%
Yotal pagos del gjercicio 401977 666 34 100,00% 286409 150,57 100,00%
Plazo emtdio de pago excedidos [[Vac) - 23,14 75,05
Saldo pendiente de pago al cigrre que sobrapase of plazo maximo legal 269 546,81 142 040,35
AR el e I ——

13,  Provisiones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo registrado en el epigrafe “Provisiones” incluye un
importe de 480.650,44 euros y un importe de 362.500,00 euros con el objeto de cubrir riesgos
operativos existentes en el Grupo, especificamente en CIMD, S.A. al 31 de diciembre de 2014 y en
CIMD, 5.A., CIMD, 5.V, 5.A,, Intermoney, 5.A. e Intermoney Valores, S.V., 5.A. al 31 de diciembre
de 2013,

14. Fontlos Propios

El detalle de los fondos propios al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y el movimiento
exparimentado por l0s mismos, s& muestra a continuacidn:

Euros
Distribucida Ruosultadn
31.12.13 resultados 2013 Otros movimientod del sjurelcin 311214
Capital suscrite {Maota 1) 2 147 350,24 w 148 643,01) - 2 D2E 656,83
Prima de emisidn de acclones 3 555 244,88 . - - 3555 E44,B0
Artiones propias [ 2012 64),59) - 2512 641,55 - -
2 B1D 553 54 - 2 763 544,18 - 5574 501,72
Reserva tegal 466 414,40 - - - 465 414,40
Reservas voluntarias 16 166 717,02 124 515,99 { 53%951,50) - 15743 281,12
Reservns socledades consolida das 17 388 131,56 3901 379,332 - - 20 289 310,08
Reservirs para acciones proplas 2912 41,58 . 2812 641,59) - "
36 921 904,680 3 025 645,31 {3 450 593,49) . 36 497 (06,50
Ajustes por valoracidn { 130 B45,63) 66 247 46 1132 288,17 " 1067 690,60
Reswtadao del ejercicio 1% 416 742,77 (11 436 743,77} 16 030 042 57 16 030 G932,57
5Q DB 255,36 { 8324 800,00) 545 642,86 16 D30 092 5Y 55 169 200,79
Dividendo 8 324 BOQO0
L ]
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Capital guseritn
frima de emizidn de aciones
Acciones propias

Otros instrumentes gde Sapital

Reserva legal

Reservias voluntarias

Redervn; sociedades consolidadas
Reservai pird aociones propias

Ajusles por valoracion
Resuttade ded ejersicia

Dividendo

Ewsros

Distribucion Resultado
31312 resultados 2012 Ctros movimientes del Bjertitin 31,1213
1167 350,24 2167 250,24
3 555 844,89 - - 3 BEh Bd4,82
(4 615 060,37) 1702 418,78 {1912 64,55}
1308 134,76 - 1702 418,78 2 810 553,54

144 038,35 {144 036,35)

465 414,40 . . - 488 414,40
13 445 222,31 B33 518,82 1B16 975,82 - 14 155 ¥17,83
1B B7: 978,11 1562 192,05 { 46 039,50) u 17 388 131,66

4 615 060,27 {1702 438, 78) 2912 641,54
34 397 675,19 2455 71108 68 517.55 - B65071804,68
. ' . { 230 845,83) . {230 845 83)

9710 291,99 {9 710 29],04) 11 416 742,77 51416 742,17

45 360 138,24

(7 254 580,00) 1356 (54,35

11416 142,77

S 918 355,36

7 254 SED,00

Con fecha 29 de abril de 2014 la lunta General de Accionistas de CIMD, 5.A. aprobé la reduccién
de su capital social por importe de 148.693,41 euros mediante ta amortizacion de 24.741 acciones
propias, quedando el capital social representado por 335.883 acciones de valor nominal de 6,01

eurps por accidn.

Al 31 de diciermnbre de 2014, el capital social de CIMD, 5.A. estd dividido en un total de 335.883
acciones, de 6,01 suros de valor nominal cada una, totalmente suscritas v desembolsadas, de las
cuales 263.759 acciones son de fa Clase A y 72.124 acciones son de la Clase B (esta Gltimas

pertenecen exclusivamente a ICAP Holdings Limited al 31 de diciembre de 2014 y 2013).

Todas las acciones tienen el mismo valor nominal {6,01 eures por accién) y el mismo derecho a
voto, diferencidndose en el derecho econdmico exclusivamente. Las acciones Clase B tiemen
derechos econdmicos superiores en un 36,85% a las acciones Clase A.
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El detalle de accionistas que poseen una participacion superior al 5% al 31 de diciembre de 2014
&5 el siguiente;

2014

Porcentaje de

Titular N2 acciones participacién
AP Holdings Limited 72124 21,4730%
Cajas Ruralas Unidas, 5.C.C 329312 9,7987%
Len investment, 5.4, 32 744 9,7486%
BBVA, 5.4, 30 956 9,2282%
Crédito Agricola 5.G.P.5., 5.A. 28 040 8,6459%
Cansejeros, empleados y otros ’ 25058 7,4603%
Inmobiliaria Viggracia, 5.A. 19 586 5,8312%
Desarrollos Sunpel, 5.A. 19 487 5,2047%
lbercaja Banco, 5.A. 18 361 5,7643%
Ifilgo Trincado Boville 18311 5,4516%
lorge Ortega de la Cruy 1B 127 5,3968%
lavier da |a Parte Rodriguez 18127 5,3968%

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se
destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser
distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de fjue no existan otras reservas
disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital (Otros instrumentos de capital)

La Sociedad Matriz del Grupo mantuvo acuerdos de remuneracign basados en instrumentos de
capital exclusivamente para Directivos del Grupo.

En 2l Consejo de Administracidn de CIMD, $.A. del 27 de marzo de 2008 s aprobo el desarrollo de
la politica retributiva de! Grupo, en el que se establecié un Programa para premiar, fidelizar y
estimular la vinculacion y continuidad de cierto ndmero de Directivos del Grupo CiMD,

El Programa se articuld mediante la transmisidn, a los Directivos incluidos en ef programa, de una
opcion de compra sobre un determinado nimero de acciones ordinarias (Clase A} de la Sociedad
Dominante. Las opciones tienen cardcter individual, siendo intransmisibles vy no negociables. Cada
opcion es ejecutable en cuatro tramos independientes, por un nimero predeterminado
individuaimente de acciones y en una fecha de vencimiento concreta para cads uno de los
tramos.

a1



—

UMUB20071

P

7

e

.
£
o
ol

=73
oo

Las opciones establecidas en dicho Programa, se han determinado por las siguientes cantidades y
fechas de vencimiento:

Fecha de vencimlento N? acclones
16 de octubre de 2010 6 305
D1 de Junio de 2011 6305
01 de junio de 2012 6 305
01 de junio de 2013 6 305

Para el precio de ejercicio de las opciones concedidas se ha determinado un 25% de descuento
sobre el valor de las acciones de la Sociedad Matriz del Grupo. El periodo de ejercicio se extienda
a los das meses siguientes a la fecha de ejercicio. £l vencimiento del Programa serd dos meses
después de la fecha de ejecucidn establecida para el dltimo tramo.

La Sociedad Matriz del Grupo reconoce Jos servicios de los empleados recibidos a cambio de Ia
toncesion de la opcidn como un 8as10 en el momento de su obtencidn {Mota 22} con el
torrespondiente incremento en el patrimonio neto.

El movimiento de las reservas por opcienes sobre acciones durante el gjarcicio 2013 fue af
siguiente:

Eurﬁ

. 2013

Saldo infeial 222 585,91
Dotaciones en el ejercicio (Nota 22) 21 732,84
Rechperaciones por opciones sobre acgiones no ejarcidas durante el ejercicio (134 506,25}
Recuperaciones por upciones sobre acciones gjercidas durante el gjercicip {129 812 50)

Saldo final .

El movimiento por acciones de las opciones devengadas y no ejercidas al 31 de diciembre de
2013, fue el siguiente:

N2 acciones
Optiones Opciones no
31.12.12  Adiciones ejercidas ejercidas 31.12,13
Opeiones sobre acciones L 5743 562 (3 350} {2 935) -
5743 562 (3 350) (2 955) -
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Acciones propias

Burante ef efercicio 2014 el movimiento de las acciones propias es el siguiente:

Euros
Atdiones transmitidas

Amaortizaeidn
Facha Camprajen autocartecs Venta acclones propias Precio {euros) importe
Saldo inleial 24471 119,02 2812 641,59
enero ~ 2014 270 - - 142,00 38 240,00
abril - 2014 {Nota 2) . (24 741) 119,27 (2 950 981,59}
junie ~ 2034 360 - - 136,00 46 800,00
diciembre - 2014 25585 . - 188,68 4 BL7 377,80
diclembre — 2014 " [18127) 151,75 {2 750 772,25)
digierbre ~ 2014 - { 7418) 188,68 {1 475 100,24)

50 686 [25 945) {24 741}

L i —

Durante el ejercicio 2013 el movimiento de fas acciones propias es el siguiente:

Eurps
Atciones transrnitidag
Fucha Compra/en autocartera Venta Precio (euras) Impeorta
Salda inlclal 38779
marzp — 2013 {14 308) 118,98 {1702 365,84}
Junio - 2013 2350 - 155,00 518 250,00
junig — 2013 { 3350 116,25 { 382 437,50)
42 129 {317 B5E)
24471
Ejercicio 2014

Con fecha 28 de enero de 2014, la Sociedad adquirié un total de 270 acciones propias de la Clase
Aa un precio de venta de 142,00 euros por accidn.

Con fecha 29 de abril de 2014, la Junta General de Accionistas aprobd la reduccion de capital
mediante la amortizacion de 24.741 acciones propias a un precio de 119,27 euros por aceion,
produciéndose una reduccion de capital social por importe de 148.693 41 euros. Dicho acuerdo

fue ejecutado con fecha 23 de jutio de 2014,
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Con fecha 26 de junio de 2014, Ia Sociedad adquiri6 un total de 360 acciones propias de la Clase A
a un precio de venta de 130,00 euros por accidn.

Con fecha 12 de diciembre de 2014, la Sociedad adquirié 25,585 acciones propias de la Clase A a
un precio de adquisicién de 188,68 euros por accidn.

Con fecha 29 de diciembre de 2014, accionistas de la Sociedad adguirieran un total de 18.127
acciones propias de 1a Clase A a un precio de venta de 151,75 euros por accidn.

Con fecha 30 de diciembre de 2014, accionistas de la Sociedad adquirieron un total de 7.818
acciones propias de la Clase A a up precio de adquisicion de 188,68 euros por accion.

Producto de las operaciones ocurridas a partir del 26 de junio de 2014, la Sociedad presenta una
minoracidn de las reservas voluntarias por importe de 537.951,90 euros.

Fiercicio 2013

Con fecha 22 de marzo de 2013, accionistas de fa Sociedad Matriz del Grupo adquirieron un total
de 14.308 acciones propias de la Clase A en autocartera a un precio de venta de 118,98 eurgs por
accion,

Con fecha 4 de junio de 2013, la Sociedad Matriz del Grupo adquirié 3.350 acciones propias de la
Clase A, a un precio de adquisicién de 155,00 euros por accidén.

Con fecha 14 de junio de 2013, los empleados de las Sociedades daf Grupo adaguirieron 3,350
acciones que se mantenian en autocartera. Producto de fas 2.995 acciones no adquiridas se
generd un beneficio sobre las reservas por opciones sobre acciones de 115 miles de euros,
habiéndose registrado en el epigrafe “Reservas voluntarias”,

El movimiento de ta cuenta de “Reservas para acciones propias” durante los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2014 y 2013 ha sido el siguiente:

Eurns
31.32.13 Aumentas Disminucionas 31.12.14

Reserva para acciones propias 291264159 4912517,80 {7 825 159,35) -

2912 641,59 4912 517,80 {7 825 159,39) -
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Eurps
31.12.12 . Aumentas _Bisminuciones 31.12.13
Reserva para acciones propias 4 615 080,37 519 250,00 (222] B6B,78) 2012 641,59

4615 060,37 419 250,00 {2271 668,78) 2912 641,59

Intereses minoritarios

El desglose del epigrafe “Intereses minoritarios” del balance de situacién se detalla a
continuacion:

Eiiros

2014 2013

Capital sociaf 300 010,00 300 010,00
Reservas y resultaclos de ejercicias anteriores 412 725,80 393 631,83
Resultado del efercicio 239 337,20 349 094,02
Dividendo a cuenta del ejercicto corriants {210 000,00} {240 DOO,00)
742 073,10 802 735,85

£l capital social de socios externos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 ests representado por {a
partitipacion del 30,001% de! capital social de la filia) tntermoney Titulizacién, 5G.FT, 5.A, cuyo
capital social estd representado por 100.000 acciones nominativas de 10 eyros de valor nominal
cada una.

Beneficio por accidén

i. Beneficio bésico por accion

Los beneficios bésicos por accién se calculan dividiendo el Resultado neto atribuido al Grupo
entre el ndmero medio ponderado de accionas ordinarias en circutacion durante el ejercicio,
excluidas, en su casg, las acciones propias adquiridas por el Grupo. Ei céleulo de! beneficio basico
por accion del Grupo el siguiente:

Euros

2014 A013

Resultado nato atribuido al Grupo 16269 428,87 11 765 83R,79
Nmero medio ponderade de acciones ordinarias an tirculacion 335 073 333 172
Beneficio basico por secign 48,55 35,31
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Al 3] de diciembre de 2014 el beneficio por accion de fas Acciones Clase A as igual & 44,91 euros
{30,39 euros por accidn al 31 de diciembre de 2013).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2014 el beneficio por accion de las Acciones Clase B es igual a
61,46 euros (41,58 euros por accién al 31 de diciembre de 2013).

i Beneficio diluido por accidn

Para proceder al calculo del beneficio difuido por accion, tanto el importe del resultado atribuible
a los accionistas ordinarios, como el promedio ponderado de las acciones en circulacidn, neto de
las acciones propias, deben ser ajustados, en su caso, por todos los efectos dilusivos inherentes a
las acciones ordinarias potenciales: opciones sobre acciones para los empleados con plazo fijos
determinados, acciones revocables y deuda subordinada.

De esta manera, el beneficio diluido por accion se ha determinado de |a siguiente forma:

Euros

. 2014 2013

Resultado neto atribuido al Grupn 16 264 429,87 11 765 B36,79

Némero medio penderado de actiones ordinartas en circulacion 335073 333172

Ajustes para: emisiones para opciongs sobre acciones - -
Nimero medio ponderado de accianes ordinarias a

efectos del beneficio dituldo por accién 335073 333172

Benaficio diluido por accién 48,55 35,31

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los beneficios dilitidos por accién son iguales a los beneficios
bisicos por accion al no existir emisiones de acciones revocables o deuda subordinada.
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Reservas en sociedades consolidadas
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El desglose de esta reserva por sociedades al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es of siguiente;

Euros

Sociedad 2014 2013
intermaoney Valores, 5.V, 5.4, 9374 224,40 9273 058,04
CIMD 5.A. (Sociedad Matriz) 5024 616,596 2 983 042,68
CIMD, 5.V, 5.A, : 2802 651,29 2528 833,46
Wing to Market, 5.4, 2710 738,37 2 A5 333,00
£IMB (Dubal), Ltd 2 762 743,40 1 74% 428,60
Intermoney Titulizacidn, 5.G.F.T., 5.A. 963 053,20 218 507,67
intermoney Valora Consulting, 5.4, { a% 270,55) { 17 588,64)
intermoney, 5.A. { 65131566 { 251354,05)
IM Brasil Consultores, S.A. { 2 232,76} .
Intermoney Gestidn, 5.G.1.LC, S.A. { 2409 859,03) { 2261177,10)
20 288 310,71 17 388 131,66

Recursos propios minimos

Con fecha 23 de junio de 2014, fa C.N.M.V. emitié Ia Circular 2/2014 sobre el ejercicio de diversas
opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de inversién y sus
grupos consolidables, de acuerde con el Reglamento {UE) 575/2013, del Parlamento Europeo
sobre los requisitos prudenciales de las entidades de credito y fas empresas de inversion,
derogando la anterior normativa aplicable.

El Reglamento {UE} 575/2013 incorpora la informacion prudencial reservada que periddicamente
deben enviar a la C.N.MLV. las Empresas de Servicios de inversion. Tal informacién es homogénea
con la que se exige en el marco del mercado tnico dado gue responde a un proceso de
convergencia entre los diferentes paises de la Unign Europea.

Ademds del va exigido cumplimiento de fos requerimientas de solvencia a nivel individual
aplicable a las sociedades dependientes CIMD, 5.V, S.A. e Intermoney Valores, 8.V, S.A, las
ruevas normas incorporan el cumplimiento de fos reguerimientos a nivel consolidado.

Al 31 de diciembre de 2014, los recursos propios de nive! 1 ordinario computables del Grupo
exceden de los requerimientos minimos exigidos por la citada normativa en 32.171 miles de euros
{23.295 miles de euros al 31 de diciembre de 2013), mientras que a nive! individuai e} superdvit de
recursos propios de nivel 1 ordinario computables al 31 de diciembre de 2014 de CIMD, 5.V, 5.A,
& Intermoney Valores, 5.V., S.A,, ascienden a 4.214 miles de euros v a 18410 miles de guros
respectivamente (2.644 miles de euros v a 15.756 miles de suros respectivamente, al 31 de
diciembre de 2013).
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Ajustes por Valoracion

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad Matriz del Grupo incluye en el epigrafe “Ajustes
por Valoracién - Diferencias de cambio” un imparte positivo de 1.067.690,00 euros y un importe
negative de 230.845,63 euros, respectivamente, por las diferencias de cambio originadas en ef
proceso de consolidacidn de los estados financieros de CIMD {Dubai}, Ltd. e IM Brasil Consultores,
5.A. (para el ejercicio 2014) {Nota 3.m).

15, Propuesta de aplicacién de resultados

La propuesta de distribucién de los resultados para CIMD, 5.A,, obtenidos en el ejercicia 2014 que
el Consejo de Administracién propone para su aprobacién a fa Junta General de Accionistas y la
propuesta del ejercicio 2013 aprobada por la Junta General de Accionistss se detalla a
continuacidn:

Euros
2014 2013

Base de reparto
Beneficios del ejercicio 15 316 174,10 8449 315,99

Distribucion

A reservas valuntarias 2811 341,10 124 515,99
A dividendos 12 504 833,00 8 324 800,00
15 216 174,10 5449 315,99

16. Situacidn fiscal
La Sociedad Matriz del Grupo tributa por el régimen de tributacion consolidada junto con sus

filiales CIMD, 5.V, 5.A,, Intermaney, S.A, Intermoney Valores, 5.V, S.A, Intermoney Gestidn,
5.G.1LLC, 5.A, Wind to Market, 5.A. e Intermoney Valora Consulting, S.A.
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La concitiacidn de |a diferencia existente entre el resultada contable consolidado de tos gjercicios
2014y 2013 y la base imponible del impuests sobre Sociedades es la siguiente:

Euras
014 20713
Resultade tontable surma de las Sociedades individuales antes de impuestos {*) 19591 784,81 14 991 788,03
Diferencias permanentes {14 406 233,88) { 5354 460,87)
Danaciones 160 500,00 282 100,00
Sanciones { §078,74) 13 668,24
Seguro de jubilacion 19 230,85 12 290,36
fetenclones dividendos 51 228,00 57 461,00
Retribucién en instrumentos d& patrimonio : - { 10799333
Amortizacion 76 297,76 95 939,83
Provisiones 406 771,04 362 500,00
Provision Intermoney Gestion $.6.1.LC, 5.A, {21 535,44) { 21435,44)
Deterioro participadas 263 293,59 609 687,87
Preferentes . { 61 448,06)
Otros ajustes { 173 860,95) .
Exonciones (15 182 OR0,99) { 6540 125 34)
% 18% 550,93 5637 327,16
Ajustes de conselidacidn { 3 200 D&2,00) { 5 000 000,00}
Resultadg Fiseat consolidsde antes de impuesios {*) 1985 468,92 4 637 327,18
Bates imponibles positivas (resultado flseal) 1 D85 464,93 4 §37 327,16
Cuota 30 % 5495 540,68 1351 198,15
Deducciones por doble imposicidn { 28041839} ( 225459,60)
Deducciones por formatidn del personal - -
Deducciones por donacionas {56 175,00 [  81035,00)
Cuota integra 259 047,29 1 {83 803,55
Gasto por Impuesto de Sociedades de Intermaney Titulizacidn, $.6.F.T, 5.A. & Intermoney
Valores, 5.V.- Sucursal em Portugal (no incluidas an el régimen de consolidacin fiseal) 350 661,91 655 445 77
Total Inmpuesto de Soriedades ahs 708,20 173924932

{*} Correspondiente a las sociedades Incluidas en el régimen de consolidaridn fiscal.
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El detalle del gasto por Impuesto de Sociedades atribuible a las sociedades que no tributan de
forma consalidada al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Euros

2014 2013

tntermoney Tiulizacidn, 5.6.F.T., 5.A. 348 386,87 500591,46
Intermoney Vatores, 8V, - Sucursal em Portugal 2 275,04 154 854,41
irmpuesto de Soriedades 350 661,91 655 445,87

Las sociedades CIMD, S.A., CIMD, 5.V., 5.A. Intermoney Valores, 5.V., S.A. y Wind to Market, 5.A.
tienen abiertos @ inspeccién los cuatro Gltimos ejercicios para todos los impuestos que les son
aplicables. ' :

Las sociedades Intermoney, S.A., Intermoney Gestidn, S.G.1LC, S.A., Intermoney Titulizacion
5.G.FT., S.A e intermoney Valora Consuiting, S.A. tienen abiertos a inspeccidn los cinco Gltimos
ejercicios para todos los impuestos gue les son aplicables,

La sociedad Intermaney Valores, S.V. - Sucursal em Portugal tiene abiertos a inspeccion por parte
de las autoridades tributarias portuguesas los tres Gltimos ejercicios para todos los impuestos gque
les son aplicables.

La sociedad 1M Brasil Consultores, $.A. tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades
tributarias brasilefias todos los impuestos que le son aplicables desde su constitucion.

Debido a posibles interpretacionss diferentes de la normativa fiscal aplicable a algunas
operaciones, podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente. $in embargo,
en opinién de {a Sociedad Matriz del Grupo y de sus asesores fiscales, la posibilidad de gue se
materialicen estos pasivos es remota v, en cualquier caso, la deuda tributaria gue de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.
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17.  Cuentas de riesgoy compromiso y Otras cuentas de orden

La composicion del epigrafe “Avales Y Barantias concedidas” al 31 de diciembre de 2014 y 2013 eg
fa siguiente:

Euroy

2014 2013

Avales y garantias concedidas 1% 058 723,69 3200 000,00
Celateral - Euroclear 3 700 000,00 3 060 000,00
Fianzas constituldas ante Sociedad Compensacion y Liquidacidn de valores 3 263 000,00 2 B0O 000,00
Cofateral — RBC 1 000 000,00 1 0o0 00g,00
Fianzas constituidas ante MEFE 966 550,00 11832 878,05
Otras garantias ante intermedlarios para operar en el mercacde 225 577,44 145 071,13

24 713 851,13 12 367 549,16

El valor nominal de los futuros contratados por tas Sociedades del Grupo al 31 de diciembre de
2014 y 2013 por importe de 2.631.720,00 euros y por importe de 5.027.848,80 euros se
encuentra registrado en la rdbrica “Derivados financieros” dentro de las Cuentas de Riesgo v
Compromiso del balance de situacién consolidado,

La composicion del epigrafe “Otras cuentas de riesgo y compromiso” al 31 de diciembre de 2014 y
2013 es ta siguiente:

Euros
01 2013
Operacignes pendientes de liquidar par ventas de valores
de renta fifa (Nota 7) 13 497 772,85 114 735 144,05
Operaciones pendiantes de liquidar por campras de valores ‘
de renta fifa (Nota 11) 13 496 740,78 114 667 269,50

26994513 33 2298 402 413,55

La composicion del epigrafe “Deposito de titulos” al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es ia
siguiente:

Euros

- 1014 2013

Cedulas Hipotecarias depositadas 10 660 846 550,00 15446 679 338,30
Titulos depositados 301 318 595,39 167 BER 416,76
Titultos de terceros en fa Central do Anptacionas 246 580337,26 71473 821,97
Renta fija (cuenta propia) 7287133 255 082,38

11 208 777 454,18 15 786 276 659,41
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La composicion del epigrafe “Cartera gestionadas” al
siguiente;

Valores de renta flja

Acciones

Fondos nacionales y extranjeros

Adquisicionas temporales de activos con pacto de recompra
Efectivo en intermeadiarios financieros

El detalle del nimero de clientes y el total de sus
Intermoney Valores, Sociedad de Valores,

31 de diciembre de 2014 y 2013 es Ia

Eurag
2014 — 2013
12957 494,57 21313 607,75

12714 787,12

11 744 972,30

10 501 955,85 2554 259 61
2672 850,82 819 797,03
1775 514,31 228 019,67

40 662 702,68 36 660 656,36

clasificados por tramos representativos de las Carteras gestionadas es el siguiente;

patrimonios gestionados por la Sociedad
3.A., a cierre del 31 de diciembre de 2014 y 2013,

2014 2013

Tramos Clientes Euros Clientes Eurps
Hasta 60 miles de ewrgs 17 197 368,43 10 204 250,31
D2 61 mites de euros a 300 miles de euros 12 1610 384,30 1k 1375953,81
De 301 miles de euros a 600 miles de euros Py 875 444,08 2z 865 345,92
De 601 miles de euros 2 1,500 miles de euros 7 5 B49 750,25 4 337430580
Mas de 1.501 rniles de euros 4 32129 755,65 5 30340 800,52
42 40662 702,68 36 36 660 656,36

La composicién del epigrafe “Otras cuentas de orden” al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es fa

siguternte;

Dispenible ne condicionado a la vista de entidades de crédito

Instrumentos financieros prapios y de terceros en poder de otras entidades
Grdenes de clientes de compra de vafores pendientes de liguidar

Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liuidar

Euros

2014 2013

40 0G0 000,00 40 000 000,00
26754 459,26 16 184 760,17
2 382,86 8395 226,60

- 8547 521,85

66 756 842,12 73127 508,02
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18. Margen de intereses

El detalle del epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” y “Intereses y cargas asimiladas” at
31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Euros
2014 2013
Intereses y rendimientos asimilados 543 302,89 700 514,29
Cuentas corrientes {Nota 7} 281903,98 274 467,15
Adquisiciones temporales de activa (Nota 7} 158 366,31 117 183,27
Impasiciones a plazo fijo (Nota 7) 100 598,15 306 676,87
Otros tntereses y rendimientos 2 034,45 2190,80
Intereses y cargas asimiladas ‘ (298 441,81) (202 276,56)
Cesionas temporales de activos (Nota 11) {157 225,48) (116 699,48)
Avalag { 72 468,95) { 62323,23)
Dtrog gastos financieros { 68 746,38) { 22 253,85)
244 861,08 4598 241,73

19. Comisiones percibidas

El detalle del epigrafe “Comisiones percibidas” al 31 de diclembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

_ Euras

2014 ZUE

Ingresos por las actividades propias de las sociedades del Grupo 71 865 105,56 52682 013,76
Ingresos por ka compra - venta de energia eléctrica 1950 759,84 2 309 $51,45
Descuentos por volumen de transaceiones raalizadas { 55323267 {  74059,96)

73 360 542,73 54 918 50k 25

El detalle de los ingresos por fa compra — venta de energia eléctrica a través de la filial Wind to
Market, 5.A. al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es &} siguiente:

Euros

2014 2013

Ventas da energla eléctrica 359 118 792,21 423101 042,51
Compras de energia eféctrica (357 168 032,37} {420 791 391,06)
1950 758,84 2309 65),45

Comeo se comenta en fa nota 1, el Grupo se encuentra radicado en Espafia, Portugal, Brasil y en los
Emiratos Arabes Unidos (Dubi).
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Los ingresos por comisiones percibidas por dreas geogrificas a 31 de Diciembre de 2014 vy 2013
son los siguientes:

Euros

2014 2013

Emiratos Arabes Unidos (Dubdl) 37 492 405,68 18 467 565,64
Unidn Europea 36036 838,62 35 455 939,61

Brasit 31 298,43 -

73 560 542,73 54 918 505,25

20.  Comistones pagadas, Diferencias de cambio y Otras cargas de explotacidn

Ei detalle del epigrafe “Comisiones pagadas” al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Euros
2014 2013
Gastos por comisiones de tramitacion de drdenes 358268794 2917 (004,93
Gastos por liquidacidn de operaciones realizadas B0S 266,96 798 399,70
Incidencias Operativas 177 680,11 100 681,73
4 565 645,01, 3 816 086,36

El detafle de las incidencias operativas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:
2014 2013
Mercade de negociacién Numers de casos Euros  Namero de casos Enros
Instrumentos derivados 23 5731,43 23 7 181,03
Renta fija 9 27 132,14 12 38 213,00
Renta variable 381 139 652,54 586 55 287,70
Pepdsito 1 1 164,00 “ -
1014 177 680,11 621 100 681,73

Las diferencias de cambio provenientes de las transacciones realizadas ascienden a una pérdida
de 1.051.064,80 euros al 31 de diciembre de 2014 y a un beneficio de 257.094,78 euros al 21 de
diciembre de 2013 por dicho concepto.

El epigrafe “Otras cargas de explotacidn” al 31 de diciembre de 2014 y 2013 incluye
principalmente gastos por aportaciones al Fondo de General de Garantias de inversiones asi como
tasas pagadas a la C.N.M.V., por importe total de 130.239,52 euros y por importe de 154.693,87
8Uros.
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21,  Resultado de operaciones financieras — Cartera de negociacion

El detalle del epigrafe “Resultado de operaciones financieras —~ Cartera de negociacidn” al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Euros

2014 2013

Operativa compraventa de renta fija ~ Adquisiclonas temporaies de activo {Nota &) 8027 353,87 9900 014,85
Operativa compraventa de instrumentos de capital {Nota 6} 77 484,93 606 668,77
Operativa de compraventa de renta fija — Instrumentos negociables (Nota 6) 40 753,85 £1.000,00
Qperativa compraventa Exchange Trade - Fund {Nota &) 25 784,19 138 967,35
Otros 846147 27 181,71
Uperativa compraventa de derivados de negociacian ‘ { 104693,41) { 516 707,60)

8079 159,80 10177 125,11

22, Gastos de personal

E! detalle del epigrafe “Gastos de personal” al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Euros

2014 2013

Sueldos v gretificacionas 42157 345,62 30778393,18
Ciotas a la Seguridad Soclal 3 187 306,97 3003 526,11
indemnlizaciones por despidos 10032 704,81 1251 441,60
Otros pastos de personal 266 387,21 852 051,10
Retribuciones a los empleados basadas en Instrumentos de capital {Nota 14} - 21732,84
Totai 46 654 744,61, 35907 114,81

El nimero medio de personas empleadas en ef Grupo durante los ejercicios 2014 y 2013
distribuido por categorias ha sido el siguiente:

2014 2013

Hombres  Mujeres Total Hombres  Mujeres Taotal

Diregtivos 15 4 19 15 4 19
Téenicos v administrativos 174 1] 270 171 93 264
189 100 289 186 97 283
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El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 2014 y 2013 por las
Sociedades incluidas en la consclidacisn, con discapacidad mayor o igual al 33% por categoria es
el siguients:

2014 2013
Titulados, técnicos y administrativos 3 3
Totaf 3 3

23,  Gastos generales

El detalle del epigrafe "Gastos generales” al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es e} siguiente:

Euros
2014 2013
Comunicaciones 3 832 997,25 3905 328,16
Owros serviclos de profesionales independientes 2676 386,31 2259470,64
Alguileres de inmuebles e instalaciones 182032246 2 143 366,07
Representacidn y desplazamiento 1327 049,42 1490 086,33
Otros sarvicios 767 825,19 404 252,23
Conservacion y reparacié 510 316,32 610 564,43
Donaciones y sanciones 259 795,58 252 901,10
Suministrosg 145 160,22 195 708,65
Seguros 144 814,41 154 96%,86
Servicios bancarios 126 530,13 139 250,31
Tributos 112 039,63 444 352,72
Publicidad y propagands 80 417,04 £9 502,85
Total 11 804 053,96 12 090 345,38

24, Otrasinformaciones

Los miembros del Consejo de Administracidn de las diferentes Compafiias del Grupo no han
percibido cantidad alguna por el hecho de pertenecer al mismo. No obstante, los miembros del
drgano de administracion y el persenal de alta direccion de las sociedades del Grupo han
devengado en concepto de sueldos o remuneraciones durante los ejercicios 2014 y 2013 un
importe de 5.932 miles de euros y 5.498 miles de 2uros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no hay cancedidos anticipos o créditos a los citados rmiembros
del Consejo de Administracién.

7G
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Los honorarios de los auditores externas correspondientes a la auditoria de la Sociedad Matriz del
Grupo y sus Sociedades Dependientes para los ejercicios 2014 y 2013 han ascendido a 150 miles
de euros y & 146 miles de euros, respectivamente. Asimismo, los honorarios devengados durante
los ejercicios 2014 y 2013 PO¥ otros servicios prestados al Grupo ascendieron a 102 miles de euros
y 22 miles de eyros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 e Consejo de Administracidn de la Sociedad Matriz det Grupo estd
formado por 8 hombres y 1 tujer,

tas operaciones globales de la Sociedad Matriz del Grupo v sus Sociedades Dependientes se rigen
por Leyes relativas a la proteccion de) medioambiente {Leyes Medioambientales) y a la seguridad
y salud del trabajador {Leyes sobre seguridad- Laboral). La Sociedad Matriz de! Grupo tonsidera
que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para
garantizar y fornentar su cumplimiento.

La Sociedad Matriz del Grupo Y sus Sociedades Dependientes han adoptado las medidas
Oportunas en relacién con la proteccidn y mejora del medioambiente vy 1a minimizacidn, en su
caso, del impacto medioambiental, cumpliendo fa normativa vigente al respecto. Durante lps
gjercicios 2014 y 2013, la Sociedad Matriz del Grupo y sus Sociedades Dependientes no han
realizado inversiones significativas de caricter medioambiental ni ha considerado necesarin
registrar ninguna provisién para riesgos y cargas de cardcter medioambiental,

Ne  existen contingencias significativas relacionadas con la proteccion y mejora  del
medioambiente.

Al 31 de dictembre de 2014, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los
mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades de
Capital, manifiestan que no han incurride en ninguna situacion de conflicta de interésg que haya
tenido que ser objeto de comunicacion de acverdo con lo dispuesto en el articulo 229 de 13 Ley

anteriormente mencionada.
25. Departamento de Atencién al Cliente
Con arreglo a la orden ECO 734/2004, del 11 de marzo, el titular del Departamento de Atencicn al

cliente no ha racibido ni quejas ni reclamaciones para los ejercicios 2014 y 2013, de ningin cliente
del Grupo.
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26. Hechas posteriores

Tal y como se menciona en la Nota 1, con fecha 12 de febrero de 2015, ta C.N.M.Y. inicid un
proceso de inspeccidn a fa sociedad Intermaoney Gestién, S.G.LI.C, S.A. vy a las instituciones gue
gestiona con fecha de referencia 31 de diciembre de 2014, el cual se encuentra en proceso a la
fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas.

Tal y como se menciona en la Nota 1, y al objeto de reestablecer el equilibrio patrimonial de |a
sociedad Intermoney, 5.A,, con fecha 26 de enero de 2015 |a lunta General de Accionistas de {a
Sociedad aprobd una aportacién dineraria por importe de 500 miles de euros con targo a la
cuenta “Aportaciones de Socios o propietarios” del Patrimonio neto, asi como también la
aprobacidn de las compensaciones de los “Resultados de gjercicios anteriores”.
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ANEXO |

CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, 5.A,

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013

{Expresados en miles de euros)

Activo
Active ne corriente

lamovilizado Intangible
Inmovifizado material

Inversiones en empresas del Grupo a largo plazo
Instrumentos de patrimonio

inversiones financieras a largo plazo
Créditos a tercaros
(tros activos financieros

Activo por impuesto diferide
Activo corrlente
Deudores comerciales v otras cuentas a cobear
Deudores varios
Personal
Otros créditos con las Administraciones Piblicas
Inverslones en empresas del Grupo y asotiadas a corto plazo
Créditos a empresas
Otros activos financieros
tnversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimonio
Derivadog
Otros activos financieros
Efectivo y atros actives liquidos equivalentes

Perindificaciones a corto plazo

Total activo

2014 2013
21572 21383
32 91
o828 275
A0 B12 20 765
20 812 20 765
11l 252
111 252
28 -

18 896 12 384
1547 439
29 1

62 2
1456 436
3 467 965
300 -
3167 - 968
3500 2 g
2009 1487
- a0
1500 7035
10 347 1876
26 18

40 468 33 767

P4
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ANEXO [

CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A,

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresados en miles de euros)

Fondos proplos
Capital
Prima de emision
Reservas
(Acciones y participaciones en patrimonio propias)
Resultady del ejercicio
Otros instrumentos de patrimonio neto

Pasive no corriente
Pasivo corriente
Provisiones a corto plazg

Deudas a corto plazg
Otros pasivos financieros

Deudas con empresas de! Grupo a corto plazo
Acreedores comercigles v otras cuentas a pagar
Acreedores varios
Personal {remuneraciones pendientes de paga)
Adrinistraciones POblicas

Periodificaciones a corta plazo

Tatal fondos propios y pasive

o

-

_—

W0820089

L
B

2014 2013
37098 30794
2018 2167
15856 3556
16208 19534
. { 2913}

15 316 8 450
3370 2973
4581 157
49 -

49 -
573 165

2 260 2642
145 153
1884 2 308
231 . 174
7. 9

40 468 33 767
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ANEXO I
CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DHVISAS, 5.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresadas en miles de euros)

2014 33

Operaciones continuatdas
Imporia rets di la cifra de negocios 3804 2433
Gaste: de personal {3 768) {3 868)
Sueldus palarios y azimifados ' ‘ {3 385} (2471
Carpas suciales { 383} { 397)
DOtros gastos de ¢xplotacidn [3942) {2 748)
Servicios exterjores [ 3964) {2748}
Tributgs 22 { 1}
Amertizacion del inmevilizado { 156} { 188}
Deteriote y resultado por enajenaciones del inmovilizada { a9 { 1)
Qtros resuliades {13 29
Retultado de explotacidn {4 404} (4341}
ingreses financieras 19 319 12 009
De participaciones en ingtrumentas de patrimonio 19 275 119472
De empresas del Grupo 19 276 111843
[z terceras - .
O¢ valores negociables y otras ingtrumentos financieros 43 g7
De ernpresas del Grupo - -
De terearas 43 g7
Gastos flnancirros 118 { 162)
Pordeudas eon empresas dél Grupo . {56}
Por deudas eom terceras [ 18) { 1o8)
Vatistidn de valor razonable en lastrumentos financigros 3 134
Riferencias do camble { 811) 222
Beterioro y rasultade por enajenaciones de Instrumentas financieros { 2R3) { B0}
Retultados financieros 1B 244 11593
Resubtado ntes de impuestas 13 gas 7252
Impitesto sabre beneficios 1471 1198
Resultads del ejercigio 15316 3 450

a1
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CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2014

El ejercicio 2014 ha sido positivo para las empresas participadas por CIMD, S.A especializadas en
ta Intermediacion institucional en los Mercados Monetarios y de Renta Fija, especialmente por ta
consolidacién de los esfuerzos realizados en la expansion internacional buscando nuevos
mercados, asi como por la permanente adaptacién de nuestras estructuras @ unos mercados
cambiantes,

Las compafias participadas especializadas en Consultoria han seguido sufriendo durante el
ejercicio 2014 la desaparicion de clientes, (itimos retazos de la integracion en grupos mas
grandes de clientes de dimensidn mas reducida. Ademds, se ha exacerbado fa competencia con
empresas especializadas. Ambas situaciones han hecho muy complicado acceder v gestionar
NUEvVos proyectos.

A continuacién exponemos un breve resumen de la gestion durante el afio 2014 de cada una de
las sociedades participadas.

CiMD, 5.v., 5.A.

Elafilo 2014 ha sido para el broker del Grupo CIMD un afio complicado en la medida an que no se
han alcanzado los objetivos presupuestarios.

La evolucién en los Gltimos afios de nuestro sector tradicional {brokers interbancarios) no ha sido
buena.

Dentro de las dreas de negocio, el drea del corto plazo ha sido el gue mas ha sufrido. La evolucién
de los tipos de interés cercanos al cero marcados por et Banco Central Europeo (en adelante,
BCE), asi como una actividad limitada de negocio interbancario, imposibilita el crecimiento en
estas dreas,

Algo mas de actividad se ha produtido en la mesa de deuda piblica, donde hemos sido capaces
te alcanzar cuotas significativas de mercado. Nuestra politica de transparencia de contrapartidas
y de comisiones cobradas creemos que ha sido una de las claves gue nos ha llevada a una buena
situacion relativa con respecto a nuestra com petencia.

Por gitimo, el drea de derivados energéticos vy de tipos de interés ha tenido sus luces Y sUS§
sombras, destacando (3 capacidad de nuestro terminal de futuros en cuanto a rapidez de
ejecucion y flexibilidad, asi como e} esfuerzo que se estd realizando para llegar a clientes europeos
en derivados energéticos en los mercados de Italia, Alemania y Francia,
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De estas situaciones no esperamos que se revierta en el corto plazo ninguna de eilas, por lo que
nuestro crecimiento va a seguir viniendo dado par posibles incrementos de nuevos clientes
CuUropeos, y en conseguir abrirnos hueco.,

Para 2015 nuestras expectativas se antojan dificiles, Fsperamos gue la consolidacion de los
Nuevos negocios que hemos iniciado en afios anteriores se traduzca en unos resultados mas
brilantes gue los de 2014. Las incertidumbres principales parten del hecho del Quantitative
Easing ya anunciado por el BCE, pero sin tener claro el impacto real de éste en (3 liquidez del
mercado.

El Beneficio después de Impuestas del ejercicic 2014 ha sido de 1.802 miles de euros. Durante el
afio 2014 se repartié un dividendo a cuenta de 100 miles de eurgs. Estd previsto ltevar a Reservas
Voluntarias ef resto,

INTERMONEY VALORES, 5.V., S.A

intermoney Valores, 5.V., S.A. ha sido tapaz de mantenerse como una referencia en e Mercado
de Renta Fija a nivel de Espafia y Portugal mientras que en la Renta Varahble, con una posicion en
los rankings muy similar a fa del afio pasado, hemos conseguido ser mas rentables.

Durante el afio 2014 el negocio det crédito se ha desarrallado en un entorno més desafiante,
principalmente debido a factores exdgenos: los anuncios y facifidades que proporciona el BCE ¥
finalmente en forma de QF para la reactivacion de las economias de Ja Eurozona, que han
provocado el mayor estrechamiento histérico de la deuda soberana espafiola contra Alemania
desde el comienzo del Euro. £l valor absoluto del crédito entra en zana asimétrica a su riesgo y el
valor relativo con respecto a la renta fija en general no cubre de forma nitida las diferencias de
riesgo. Todo ello provocado por una masiva liquidez generada por las medidas expansivas de los
Bancos Centrales.

La renta variable ha tenido un compartamiento mejor por el incremento de volimenes, a
volatildad v su actuacidn como un generador de rentabilidad mas alta que el retorno del resto de
activas,

La recuperacién incipiente tiene un reflejo adelantado en Ia renta variable gue anticipa unas
mejores perspectivas, En el terreno financiero fa reestructuracisn estd casi completada v tanto la
morosidad bancaria como fa dotacidn de provisiones que se ha hecho en el pasado paracen entrar
&n zonas de estabilidad. £ capital regulatorio y los buffer adicionales que eviten erisis sistémicas
ya han cubierto los requisitos Y, @ nivel supervisor, ya estd conformado el esquema basico del
Supervisar Europeo. Esto, unido a las nuevas definiciones de producto contingente gue soporte
en el future {as pérdidas, habra cumplido el cometido de evitar que sea el sector puablico el que
fieve en el futuro el peso de los rescates financieras. Parece un buen punto de partida donde
totizar mejores perspectivas para la renta variable del sector bancario.
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Esperamos un aumento de rentabilidad de la actividad determinado por una venta de mayor valor
afiadido basado en e! andlisis de compafifas de pequefia y mediana capitalizacién, Una mayor
actividad comercial y un posicionamiento estratégico mixto donde mantenemos nuestra base de
cliente institucional que busca acceso eficiente y competitivo en precio a los diferentes mercados
y aquellos perfiles inversores donde ol aporte de valor por ef analisis te pasiciona en un segmento
diferente de cliente.

En la renta fija el mayor riesgo para el 2015 viene de la mano de fa continuidad del GE del BCE, y
sabemos con certeza que hasta el otofio de 2016 ol Banco mantendré el objetivo de generar
condiciones de crecimiente con el arma de la politica monetaria expansiva. Este resgo nos
afectard de forma directa 3 ia capacidad de generacién. Podrd haber mas presion sobre los
diferenciales que lieven a una percepcién de, todavia, menor valor en ia renta fija. Nuestra
capacidad de actuacion para poder obtener una rentabilidad operativa adecuada sélo pasa por un
mayor nimero de operaciones y/o un mayor ndmero de clientes, siendo esta Gltima la dnica
dependiente de nuestra capacidad pro-activa.

El Beneficio después de impuestos de) ejercicio 2014 ha sido de 1.540 miles de euros. Durante el
afio 2014 se ha repartido un dividendo a cuenta de diche beneficic de 1.400 miles de euros.

INTERMONEY VALORES, 5.V. - SUCURSAL EM PORTUGAL

La actividad ha estado focalizada hacia clientes en Portugal vy palses de idioma portuguss, siendo
actualmente una de las referencias en las dreas de intermediacién y consultoria financiera,
energética y amhiental.

En el afio 2014 fa sociedad ha consolidado sy posicionamiento de principal intermediador
independiente del mercada portugués, especialmente en las dreas de Renta Fija (Publica y
Privada) y en la Renia Variable, actividades en las cuales ha obtenido una fmportanta cuota de
mercado. En la intermediacion destacamos la importancia y significativo mantenimiento de
actividad con clientes institucionales internacionales,

La actividad de consultoria, se ha visto afectada por un entorno muy competitivo.
CiMD (DUBAI) LTD

Et afio 2014 ha sido para el bréker del Grupo CIMD en Dubai un afo muy positivo en el que se han
alcanzado con creces los objetivos presupuestarios.

Aun no habiendo diversificado suficientemente nuestra base de clientes, hemos seguido siendo
Capaces de aprovechar los excedentes de liquidez de los clientes de Ia regibn para ofrecer
financiacidn interbancaria a entidades financieras de diferentes palses (funding). Ademads, nos han
canalizado parte de ese excedente en inversiones de renta fija denominada en dolares, libras asi
tamo una pequena parte en euros.
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Ao largo del afio hemos reforzado nuestra estructura administrativa y hemos incorporado a
prafesionales con la intencién de profundizar en nuestra capacidad de ofrecer nuestros servicias a
clientes locales,

Dentro de las dreas de negocio, hemos reestructurade los objetivos del drea del corto plazo. La
intermediacion en estos productos dificiimente se puede hacer rentable desde Dubai, con la
excepcion de la actividad de funding, por lo que hemos reorientado nuestro negocio a la
intermediacion de renta fija vy gobiernos. Nuestra competencia en s zopa {tos brokers
internacionales) no parece que terminen de hacerse un hueco en el corto plazo tampoco, asi que
no parece ser una cuestion de capacidad, sino de mercado.

Bastante mas actividad existe en Ia renta fija. Nuestro hueco creemos gue estd en ofrecer un
servicio profesional en el acceso a los mercados de renta fija europeos y americanos, y estar
atentos a la posible incorporacion de operadores con tlientes, independientemente del producto.

Para 2015, somos mucho mis cautos. Hemos presupuestado una cifra significativamente mas
baja, basada en varios aspectos.

Por una parte, ia bajada del barril del petroleo suponemos gue tendrd un impacto en el exceso de
liguidez de los clientes de la zona. Por otra, as necesidades de financiacion de nuestros clientes
son mucho menores ante la politica de tipos de los bancos centrales,

Por ditimo, el valor intrinseco de las inversiones en renta fija con tipos a targo proximos a cero ¥
las oportunidades de inversién son mucho menores, con lo que entendemos que haremos menos
operaciones en estos mercados,

De estas situaciones, no esperamos que se revierta en el corto plazo ninguna de ellas, por lo que
nuestro crecimiento va a seguir viniendo dado por pasibles incrementos de nuevas clientes v en
conseguir abrimos hueco més alla del producto europeo, hacia nuevos mercados.

El resultado después de impuestos en el gjercicio 2014 ha ascendido a 20.216 miles de délares.
Durante el afio 2014 se distribuyd un dividendo a cuenta de 18.500 miles de délares.
INTERMONEY GESTION, 5.G.1.1.C, S.A.

A principio de afio los datos apuntaban a una recuperacian ciclica de las principales economias
desarrolladas. La intensidad de Ia recuperacion, como se fue constatando a lo largo del afie, no
era homogénea. La eurozona esta en una posicibn més comprometida que Estados Unidos o
Reino Unido debido, entre otros, & un desfase en la implementacién de medidas por parte de los
respectivos bancos centrales. 51 los bancos centrales han sido los actores principales a fo largo del
afio, la baja inflacién, o mejor dicho, &l miedo a la deflacién, ha sido el hilo conductor del discurso
y el posicionamiento por parte de fos inversores.
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La bajada en las rentabilidades ofrecidas por los depdsitos, un buen comportamiento de iosg
activos de mds riesgo, tanto en renta fifa como en renta variable, y una apuesta decidida por
parte de las redes bancarias por el formato fondo de inversion frente a los depésitos han ayudado
a incrementar el patrimonio total gestionado por a industria en fondos de inversidn espafioles a
o largo de 2014 en 41.010,13 millones de euros un incremento del 26,6% con respecto a finales
def 2013,

Eliminando ef efecto revalorizacion y centrandonos exclusivamente en las suscripciones netas en
el mismo periodo, el volumen acumulado de entradas netas en fondos a lo largo de 2014 se sitda
en 35.664,34 millones de euros, sdlo superado por fas producidas en el mismo periodo de 1997, |
total del patrimonio bajo gestion en fondos de inversian espanoles se situaba a finales de
septiembre en 194,843,67 millones de eurps, a tan sélo un 30% de los niveles de diciembre de
2006 (254.322,5 millones de euros),

En cuanto a nuestra empresa, los activos baje gestion en Intermoney Gestion, S.G.LLEC., §.A. se
han incrementado significativamente durante el 2014 debida fundamentalmente al aumento del
interés por parte de los clientes de Cajamar en los fondos flexibles Cajamar Patrimonio Fl ¥
Cajamar Moderado Ff y al lanzamiento en junio de un nuevo fondo de gestion flexible,
Intermoney Gestion Flexible Fl. £l nuevo fando se inscribe dentro de [ categoria global,

El patrimonio total gestionado por fa gestora ha aumentado en el afio 2014 en 61,86 millones de
£uros, un 45%, desde los 137,59 millones de euros 3 31/12/13 hasta los 199,45 miliones de eurps
a 31/12/14. De este incremento, 45,16 millones de curos corresponden a ios fondos con marca
Cajamar y 16,42 millones de euros al nuevo fondo, Intermaney Gestidn Flexible FIl. 173,3 millones
de eurps del patrimonio corresponderfan a los 4 fondas can marca Cajamar.,

£n linea con la tendencia de 1a industria cabe destacar el buen comportamiento comercial de los
fondos mixtos de renta fijs, Cajamar Patrimonio Fi y Cajamar Moderado Fi. Cajamar Moderado FI
ha incrementado su patrimonio a lo largo de 2014 en 30,93 miliones de euros, un 137%, y
Cajamar Patrimonio en 10,38 millones de euros, un 104%.

Los fondos bajo gestién han continuado su buen comportamiento con respecto a los indices de
referencia y a sus comparables. En los rankings més seguidos por ios inversores 3 de los fondos se
sitian en el primer cuartil y tres en segundo cuartil. Cabe destacar el buen comportamiento de
intermoney Variable Euro Fl, que en un afio especialmente complicado para la renta variable
europea ha obtenido una rentabilidad en el afio del 1,57% frente a 1,2% del Eurostoxx 50.

El Resultado después de impuestos del ejercicio 2014 ha sido una pérdida de 101 miles de eurps.
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INTERMONEY TITULIZACION S.F.G.T., S.A.

Durante el ejercicio 2014 el entorno econémico pertinente a la actividad de titulizacion ha
seguido estando caracterizado, como en afios previos, por una politica monetaria muy laxa
desarrollada por el Banco Central Europeo, al igual que la del resto de Bancos Centratas, Como
resultado de ello, las entidades financieras continGan considerando al BCE como su principal
fuente de financiacién mayorista y demandan servicios de titulizacion pricticamente en exclusiva
para dotarse de titulos para su utilizacién como colateral en el Eurosistema. £n consecuencia la
actividad de titulizacion para el mercado sigue estando a niveles muy por debajo de los pre-crisis
¥, en el caso de Espafia, los importes son practicamente nulos en todos los segmentos y tipo de
activos,

La constitucidn de fondos de titulizacion par parte de Intermoney Titulizacién, 5.G.FT, 5.A
durante gl ejercicio 2014 ha sido muy limitada, en linea con la de otras Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizacién independientes no ligadas a grandes entidades financieras. Intermongy ha
centrado su actividad en la constitucion de fondos de naturaleza privada, de volumen reducide y
dirigidos exctusivamente a inversores cualificados. En concreto la sociedad ha constituido cuatro
Fondos de titulizacidn durante el ejercicio 2014,

Durante el ejercicio, la Sociedad ha ohtenido 1a autorizacion para actuar como Asesor Registradp
en la plataforma MARF, actividad que comenzara a desarrollar en el ejercicio 2015, También como
hite importante, la sociedad ha sido seleccionada por el Banco de Espafia como asesora para e
programa de compra de titulizaciones puesto en marchs por el Banco Central Europeo (programa
ABSPP). Durante el primer trimestre def ejercicio 2015 la sociedad ya ha comenzado esta actividad
de asesorfa.

Ef ejercicio 2015 presenta mejores perspectivas para el mercado de la titulizacidn e Intermoney
preve incrementar su actividad, tanto en el numero de fondos a constituir como en el volurmen ¥
variedad de los mismos. Asimismo, adicionatmente la sociedad espera desarrollar la actividad de
Asesor Registrado de MARF, mercado en el Gue espera dar de alta operaciones de titulizacion.

Bl Resuitado después de impuestos ha sido de 798 miles de euros, frente a los 1.164 miles de
euros del ejercicio anterior. Se ha realizado un pago de dividendos a cuenta por 700 miles de
euros.
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INTERMONEY, S.A.

Durante e! ejercicio 2014 el entorno econdmico en el dmbito geogrifico en el que Intermoney,
S.A. desarrolla sus actividades ha ido mejorando paulatinamente. Esta mejora del entorno
economico ha ayudado a la estabilizacién de Ja morosidad lo que, a su vez, ha permitido a las
entidades financieras presentar unas cuentas de resultados mds saneadas que las de afios
anteriores. Adicionalmente las sucesivas intervenciones del Banco Central Europen, inyectando
liquidez a medio plazo, ha permitido reducir los riesgos de Hliquidez que estaban afectando al
sistema.

No obstante el entorno de negocio para Intermoney, $.A. ha seguido siendo complicado ya que,
por un lado, el nivel tan bajo de tipos de interés dificulta 13 generacién de ingresos de fas
entidades y, por otro, la altisima presion regulatoria incrementa los costes, tanto operativos como
de capital, dificultando la toma de decisiones enfocadas al crecimiento de! negocio tradicional de
las entidades lo que les hace ser muy rigurosas en la evaluacion de costes a la hora de contratar
proyectos de consultoria, poniendo mucha presion en precios a a hora de ofertar nuestros
servicios.

Esta situacidn no ha dejado de ser un foco de guebraderos de cabeza para Iz actividad de
consultorfa de la compafifa ya que por un lado ha sufrido una fuerte presion en margenes por el
menor coste que las entidades han estado dispuestas a pagar en los contratos ¥ por otro ha
sufrido una demanda constante de la competencia sobre nuestro personal cualificado que ha
aumentado la rotacion no deseada en nuestros equipos.

Para paliar los efectos de [as salidas no deseadas se han realizado diversas contrataciones y se han
llevado a cabo actividades de formacion interna encaminadas a fa mejora de la cualificacion de
nuestros consultores.

Esta mejora de la cualificacién a su vez nos deberia permitir ser més rentables al poder ejecutar
los proyectos con mayor precisidn.

Los equipos han realizado, v siguen realizando, un gran esfuerzo para mantener el nivel de calidad
exigido, tanto por los clientes cémo por Ia propia compaiifa, en la ejecucién de proyectos,

A pesar del complicado entorno comentado anteriormente la actividad comercial ha sido notable
durante el periodo y ello ha permitido la obtencian diversos contratos de consuitoria en entidades
con as que tradicienalmente no se habia conseguido trabajar en el pasado y que se ejecutardn
durante el afio 2015 principalmente. E} acceso 3 estas entidades, de mayor tamafio que los
chientes tradicionales de Intermoney, SA. deberia permitir paliar los efectos que la fuerte
concentracion experimentada por el sector ests teniendo en la cuenta de resultados de la
compafifa.
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El departamento de andlisis de Intermoney se constituye como un referente de opinion financiera
Yy econdmica a nivel nacional e internacional. En este sentido, contribuye con sus previsiones al
panel de expertos del BCE sobre economia europea y al panel de Funcas sobre economia
espanota,

Dentro de sus funciones el drea de andlisis ha seguido realizando informes y estudios
macroecondimicos y ha incrementado la presencia en medios con la redaccién de articulos que se
han publicado en diarios econdmicos y publicaciones especializadas,

Finalmente han seguido manteniendo la presencia en los ALCOs de las entidades donde
Intermoney, 5.A, presta dichos servicios.

El ejerciclo 2015 presenta perspectivas sirmilares para el mercado de la consultoria con elevada
presion regufatoria y mdrgenes bajos. La estabilizacién de la rotacién de la compafiia deberia
permitirnos mejores perspectivas para incrementar la rentabilidad mediante Ia correcta ejecucidn
de los proyectos en los que estamos involucrados.

El Resultado después de Impuestos ha sido una pérdida de 450 miles de euros. Como se detalla en
la Nota 26, CIMD, 5A establecerd en el primer trimestre de este afo la delicada situacion
patrimonial con ta que ha finalizado el ejercicio 2014,

INTERMONEY VALORA CONSULTING, S.A.

El entorno en el que intermoney Valora Consulting, $.A. (IM Valora) desarrolla sus actividades ha
continuado caracterizdndose en e] 2014 por una notable debilidad, consecuencia de la todavia
persistente ¢risis econdmica, si bien hacia finales del ejercicio se han empezado a apreciar 5ignos
de crecimienta de la actividad de la compafiia,

Nuestros clientes han continuado viéndose afectados por un marco regulatorio internacional
altamente exigente: solvencia, evaluacion Y gestion de riesgos, transparencia en sus actuaciones,
mayor proteccion al cliente final no profesional.

Este entorno cambiante ha supuesto igualmente un reto vy una oportunidad para iM Valora, La
campafifa ha puesto mds en valor, si cabe, su madelo de negocio basado en sus valores
corporativos: independencia, excelencia y iransparencia. Dentro de este entorno de retos y
oportunidades, en junio de!l 2014 1M Valora integrd en su estructura a IM Energla, la compafia dei
grupo CIMD especializada en la prestacion de servicios de consultoria en mercados energéticos y
lider en su prestacion desde el afio 2000, La integracion se culmind después de haberse
constatado las sinergias existentes entre ambas companias, fas cuales ya venfan desarrollande
con éxito en comun y desde hacia més de un afio, diversos proyectaos de consultorfa energética en
tos mercados ibérico y latincamericano. Por tanto, desde entonces M Valora desarrolla sus
actividades de consultorfa en dos grandes dreas: financiera y energética.
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Para la division financiera de IM Valora, el ejercicio 2014 ha supuesto su continuidad como
emnpresa lider del mercado ibérico en valoracion independiente de instrumentos financierps, en
actuaciones como Agente independiente de Calculo de fondos garantizados, en ia emisian de
informes de Experto Independiente sobre la razonabilidad de nuevas emisiones y operaciones de
canje, en la elaboracion de informes periciales en situaciones de litigio o arbitraje sobre
inversiones financieras, en fa elaboracién de informes recurrentes y especificos sobre mercados
energéticos, proyecciones a corto, medio y largo plazo de sus precios, valoracidn de empresas y
proyectos energéticos, asi como, v de especial relevancia en el mercado espafiol, de los cambios
regulatorios y su impacto.

En el campo del asesoramiento vy la consuitoria cuantitativa y organizacional, iM Valora ha
tontinuado desarrollando proyectos de apoyo. a fas entidades, espafiolas y extranjeras, para su
adaptacién y cumplimiento con las normativas de EMIR, 1FRS (CVA, DVA, FFDA), etc., asi como
auditorias externas de las metodologias Y procesos de valoracion de instrumentos financieros
derivados en entidades financieras extranjeras. Merece especial mencién el proyecto de
consultoria llevado a cabo para el Banco de Espafia de asesoramienta y valoracién de activos en la
adquisicion por éste de bonos de titulizacion, dentro del programa de adquisicion de ABS
acordada y puesto en marcha a inicios de 2015 por el Banco Central Europeo.

En fa division energética de IM Valora, el entorno regulatorio ha continuado teniendo una vital
importancia en el desarrolic de su negocio. Asi, el Real Decreto 413/2014, de 6 de junio, consumdbd
una reforma eléctrica empezada dos afios atris Y qQue, en aras de reducir el déficit tarifario del
sistema, ha penalizado fuertemente a oz productores de energias renovables. £l recorte a la
retribucidn de las energias “verdes”, junto con el de otras actlvidades reguladas como la
distribucién, ha sido una fuente constante de litigios judiciales y desinversiones en el sector
eléctrico espafiol a lo largo del periodo.

Esta reforma, unido a una demanda de electricidad todavia débil dehido a los efectos de la erisis
economica (la demanda peninsular continud tayendo: un 1,2% respecto a 2013), ha hecho que
2014 haya sido un afio dificil para las agentes del sector.

£l afio 2015 ofrece perspectivas moderadamente optimistas para el mercado eléctrico: La reforma
del sector y el problema del déficit tarifario del sistema eléctrico en 2014 pueden darse por
cerrados .Pese a todo, contintan existiendo problemas estructurales en el mercado energético
espafiol, como el elevado coste final de |a electricidad para los consumidores domeésticos e
industriales, el incipiente déficit tarifario del sistema gasista y una regulacion no demasiado
atractiva para nuevas inversiones.

2014 ha confirmado el proceso de expansicn internacional iniciado en 2012 por la compafia hacia
Latinoamérica, concretamente Chife, Pern y Colombia. Se han realizado diversos proyectos de
consultoria en nuestras dreas de conocimiento con entidades financieras y de seguros.



Para el afio 2015, IM Valora, a través de sus divisiones financiera y energética, y con total fidelidad
a sus valores corporativos, continuard ampliando su apoyo a sus clientes espaiioles y extranjeros
para su adaptacién y éxito ante sus retos.

El Resultado después de impuestos del ejercicio 2014 ha sido una pérdida de 15 miles de BUrOS.
WIND TO MARKET, 5.A.

La actividad de Wind to Market (W2M) se ileva a cabo en el mercado espafiol de la energia, donde
la bajada del consumo de electricidad en ios Ultimos afios v la mala regulacidén energética habian
llevado al sistema eléctrico @ una estructura de financiacién de costes insosterible, generando
miles de euros de déficit a pesar de haber subido el coste de {a utilizacién de ia red de manera
considerable. Para no seguir aumentando el déficit el gobierno no aprueba Ia puesta en marcha
de nuevas instalaciones de plantas de generacién renovable desde el afio 2013. Como
consecuencia el mercado al que W2M dirige sus servicios no ha crecido pricticamente en los
{ltimos 2 afios. El gobierno también aprobdé en verano de 2014 el recorte de las primas que
supuso el cierre de algunas instalaciones {tratamiento de purines, cogeneraciones antiguas) y
forzo al ajuste de costes en el resto. La bajada media del coste de |as primas es algo superior al
20% con efectos retroactivos desde ef mes de julio del afip 2013,

£l sector estd sufriendo un periodo de consalidacion, donde fondos de inversion aprovechan
oportunidades de comprar plantas con problemas financiacién para adquirir instalaciones y
gestionar importantes carteras de renavables.

Desde el afio 2004 W2M ha mantenido un crecimiento constante de la cartera bajo gestion. En el
afio 2014 la cartera de clientes de W2M ha sufrido pocas variaciones. E portafolio se compone de
todas las tecnologias de generacidn eléctrics 3 partir de fuentes renovables, cogeneracion y
residuos.

En el afio 2014 hemos empezado a realizar operaciones de compraventa de electricidad a plazo
para nuestras clientes, que a raiz de Ia nueva regulacion tienen que asumir ahora el riesgo de
fluctuacion del precio de la electricidad en el mercado diario.

En el afio 2014 hemos comenzado un Proceso de mejora tecnologica en los procesos de la
actividad de W2M, tanto en la parte de gestion y liquidacion de mercada, como en el sisterna de
centro de control que operamos desde nuestras instafaciones,

En el afio 2015 no prevemos variaciones significativas en la cartera de clientes. W2M aumentard
los servicios prestados a los clientes, con la participacién en los mercados gestionados por af
operador del sistema, y daremos un impulso a 10s servicios a los consumidares que guieran
acceder al mercado de electricidad,
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De esta manera W2M mantendra el fiderazgo en la prestacién de servicios de valor en fa gestion
de mercado de electricidad para productores independientes y consumidores y mantendra sus
procesos de mejora continua para la obtencidn del mejor resultado posible de la gestién de la
tompraventa de electricidad para sus dientes, Seguiremaos invirtiendo en recursos téchicos 1%
humanos para aumentar el valor que damos a nuestros clientes y seguir ofreciendo una gama de
servicios que se adapten a todas sus necesidades.

£l Resultado después de impuestos dei ejercicio 2014 ha sido de 1.270 miles de euros. Se ha
repartido un dividendo a cuenta durante et afio 2014 de 1.200 miles de guros.

EVALUACION DEL RIESGO Y SU GESTION

En la Nota 4 de estas’cuentas anuales se detalla con rigor Ia Politica de Gestién de Riesgos que
CIMD, 5.A., matriz del grupo, aplica a todas y cada una de las empresas que forman el grupo,

De los trabajos realizados en investigacion y desarrollo no se ha activado ninguna cantidad en el
Balance de! Grupo.

No somos una empresa que tengamos un impacto medicambiental significativo, pero a nivel de
Grupo hemos querido contribuir de manera voluntaria a |2 reduccién de emisiones de gases de
efecto invernadero a través de la compensacion de {as emisiones indirectas producidas por la
actividad de las empresas y empleados de! Grupo en el ejercicio de sus funciones, procedentes del
consumo eléctrico y de papel en las oficinas, uso de transporte hacia y desde 1a empresa y viajes
de negorios,

Adicianalmente, no se han producido acontecimientos significativos desde el cierre del ejercicia
hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales que no esten recogidos en dichas cuentas
anuales,

El periodo medio de pago a los proveedores durante el ejercicio 2014 ha sido inferior al limite
establecido en {a Ley 15/2010 de 5 de jutio.

Con fecha 29 de abril de 2014, la Junta General de Accionistas aprobo la reduccion de capital
mediante la amortizacion de 24.741 acciones propias a un precio de 119,27 euros por accion.

1
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CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, §.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CONSQLIDADO DE 2014

El Consejo de Administracion de Corretaje e Informacién Monetaria vy de Divisas, 5.A., en su
reunion de fecha 23 de marzo de 2015 formula las cuentas anuales consolidadas v el informe de
gestion consolidado de la Sociedad y sus filiales correspondientes al ejercicio anual terminado ef
31 de diciembre de 2014, firmando todos los sefiores Administradores, extendidas en cuatro
ejemplares, todos elios en papel timbrade del Estado, numerados correlativamente e impresos
por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Rocumento Nurnero de folios en papel timbrado
Primear ejemglar Cuentas anualas Consolidadas Del OMO820001 8l GMOB20090
Infgrme de Gestidn Consolidado Dal OMOS20051 al 6MOB20101
segundo ejemplar Cugntas anuales Consolidadas Del OMOB20102 al CMQZ20 191
Infarrme de Gestidn Consolldado Del 0MO820192 al OMOS20202
Tercer gjemplar Cuentas anuvales Consolidadas Del OM0820203 al 0M0820292
informe de Gestidn Consolidado Del OMO820293 al DMOB2(303

D. tfigo Trincadp Bm"ﬂlle

D. Rafael de Mena Arenas 0. $érgio Mandel Raposo Frade {reprasentante permanente de

J Crédito Agricola 5.G.P.5, 5.A.)

D, Rafael Bm}g,t’@'bq\ka

e

D. Jasé Antotiio Qrﬂés Porras D, Antonlo de Parellacia Duran (representante permanente de
Cajas Rurales Unidas, 5.C.C.)

e W \U&

DA Samantha Anne Wren £, Javier de 13 Parte Rodriguez

e

D. Engie Arruist Gudira



