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INFORME DE AUDITOUJA DE CUENTAS ANUALES

Ales Accionistas de Intermoney Gestión, S.G.I.LC., SA.

Hemos auditado las cuentas anuales de Jntermoney Gestión, S.G.i.I.C., S.A., quo comprenden ci
balance de situaciOn a) 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta do perdidas y ganancias, ci estado de
cambios en el patñmonio neto, ci estado do flujos de efectivo y ]a memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsabies do Ia formulaciOn de
las cuentas anuales do Ia Sociedad, de ucuerdo con ci marco normativo de informaciôn financiera
aplicable a Ia Sociedad (quo so identifica en Ia Nota 2 de Ia memoria adjunta) y, en particular, con los
pflncipios y criterios contables contenidos en ci mismo. Nuestra responsahilidad Os expresar una
opinion sobre las citadas cuentas annales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con Ia nonnativa reguladora do Ia activdad do auditoria do cuentas igente en Espafla, quo requiem ci
examen, mediante Ia realizaciOn do pmebas selectivas, de Ia evidenciajustificativa do las cuentas
anuales y Ia evaluaciOn do Si Sn presentación, los principios y cflteHos contables utilizados y las
estimaciones realizadas, están do acuerdo con ci marco normativo de informacion financiera quo
resulta do aplicación.

En nuestra opiniOn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen fiel del patdmonio y de Ia situaciOn financiera de Intermoney Gestión,
SG.TJ.C., SA. al i do diciembro do 2013, asI como do los resultados de sus operaci000s y de sus flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha1 do conformidad con ci marco
normativo de informacian frnanciera que resulta de ap]idación y, on particular, con los principios y
criterios contahies contenidos en el mismo.

El informe de gestiOn adjunto del ejercicio 2013 contiene Ins explicacionos quo los Administradores
consideran opollunas sobre Ia situaciOn de Ia Sociedad, Ia evoluciOn de sus negocios y sabre otros
asuntos y no forma patio integrante do las cuentas anuales. Hemos veHfleado quo Ia infommción
contable quo contiene ci citado informo do gestión concuerda con lade ias cuontas anuales dcl ejercicio
2013. Nuestro trahajo como auditores so limita ala verificaciOn del informe de gcstiOn con ei alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incIuye Ia revisiOn de informaciOn distinta do Ia obtenida a
partir de los registros contables de Ia Sociedad.
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INTERMONEY GESTION, 5.G.IJ.C., S.A.
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ma C&flMOS
DE EURO

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DaCIEMBRE DE 2013 Y 2012

2013 2012

Tesarerfa

Crtera de negociaciàn

___________________ _______________

Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital (Nata 7)
Dorivadas de negociaclôn
Otras activos financleros
Pro-memohu: Prestados o en yorontia

Otros activas financieros a valor razonabe con cambEos en pérdidas y ganancias

Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Otros activos financieros
Pro -memoria: Prestodos o en garontio

Act[vos financieros dispanibles para Ia yenta
Valores representativos de deuda
Instrunentos de capita!
Pro-memorh: Prestodos o en poranria

Inversianes crediticias (Nate 6)

___________________ _______________

Gredito a Intermedlarios fjnanclercs
Crèd]to a particulares
Otros activos financieros

Caftera de Inversion a vencimlento
Pro-memorlo: Prestodos o en gorontio

Derivados de cobertura
Activos no carrientes en yenta
Pa rt ic ip a c in nes

Entidades del Grupo
Entidades multigrupa
Entidades asacLadas

Contratas de seguros vinculados a penslones
Active material (Nota 8)

___________________ _______________

De usa praplo
Inversianes Inmobiliarlas

Active intanLbre NoteS)

___________________ _______________

Fonda de comercio
atm active lntangibe

Activos fiscales
Carrientes
D If a rL d a S

Resto de activos

(Expresados en Euros)

ACIVO

73,45
287 016,48 282 491,87

287 016,48 282 49187

1111894,49

10)9856,17
31996,00

42,32

1 155 816,36

1 139 333,39
16460,24

22,73

2 301,7S 1 62224

2 301,75 1622,24

219,01 780,22

219O1 780,22

3 669,86 4 476,25

1405 175,04 1415 18594TOTAL AGIVO
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INTERMONEY GESTION, S.G.I.I.C., S.A.

0L2803002

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en Euros)

PASIVQ Y PATRIMONIO NCO

Cartera de negodaciOn
Otros pasivos a valor razonable cDfl camblo5 en perdidas y gananclas
PESiVCS financleros a caste amortizado (Nota iDa)

Deudas con ntermedlarLos flnancleros
Deudas con pailculares
Emprestitos y pasivos subordinados
Otros pasivos financleros

Darivados de cabertura
Paslvos asociados con activos no corrLsntes en yenta
Provisiones

Fandos para penslone5 y obtigaciones simliares
Provsiones para mpuestos y otras contingencias egales
Otras prOviiOfleS

Pasivos tiscates
Corrientes
Diferidos

Restos de pasFvos (Nota lob)

TOTAL PASIVO

2013 2012

Capital

Escriturado
Menos: Capitol no exigido
Prima de emlslOn
ReseNas
Resultados de ejercicios anteriores
Otros instrumentas de capital
Menos: Volores proplos
Resultado del ejercicia
Menos: Dividendos y retrthuciones

MUSTES ‘OR VALORACIoN

Actlvos financieros disponibles para Ia yenta
Coberturas de as flujos de electivo
Coberturas do Inverslones netas en negoclos en el extranjero
Diferenclas do camblo
Resto de ajustes por valaracion

SUBVENCIONES, DONACIDNES Y LEGADOS

TOTAL PATRIMONIO NETO

1492 086,40 1492086,40

1 492 086,40 1 492 086,40

28936547)

148722,19)

136 821,39)

152 543,58)

1 053 998,74 1 202 720,93

Ths cENTIMOS
DE EURO

240 493,03
228 777,85
1171518

119 612,98
101 072,87
18540,11

FONDOS PROPIOS (Nota 5)

110 683,27 122 853,03

351 176,30 242 466,01

TOTAL PA5IVD V PATRIMONIO NETO 1 405 17504 1 445 18694
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INTERMONEY CESTION, S.GII.C., S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresados en Euros)

PRO-MEMORIA

Avales y arantia5 concedidas

Otros pasivos continentes

Compromsos de compraventa de valores a plazo

Vasres prpios ceddcs el p-estano

Desembcsss ccrnprontdo par aseguraniento de ernsIanes

Derivaics f;randeros

Ct’E, Cuer,tas de desgo y cornprom:so

TOTAL CUENTAS bE RIESQO V CDMPRDMISO

2013 2012

Deôst, te ttWos

Careras gesionadas Nota ha)

Cras ctjentas de orden INcta 6)

137 585 SS590

15511.CI

128 825 S1663

875 30963

TOTAL OTRAS CUENTAS bE ORDEN i37 7S 396.91 1197C 3 S25.26
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CLASE &a

INTERMONEY CESTION, S.G.I.I.C., 5k

IRES dHOMOS
DE FURO

(Expresadas en Euroc)

Irnereses y re,dmiertos as’m..ados (Not 11 Dl
Interesec y Ca rgs as’miadas

MARGEN bE INThRESES
Rtndirn ento do inst’unentos do cap:aI

ganrciaS

gananclas
Otros

Diforencias de tarn bio (noto}
Duos productos de explotacLón
Otras :argas do explotación

MARGEN BRUTO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRE5PONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL31 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012

2013 ZOU

7 772.39 2 356,10
21.29) -

7151.60 2336,10

Cornisiories perctidas N0t2 11 a 718 91435 628 417.05

CornisJ,TIes oagadas Nma na) (43S 353.95) (355 632,72)

esuId, de c;era:bies Manriens (iielo) 452461 7 423.89

Crera de rewciaci3n Nota 7) 4524,61 7 480,89

Ql,cs nsIrurnencs f.nr.cems a valor nzonable c:n :ambios er perdita

InstrumQrItD flnaqcleros no vatorados a valor razonable con carnbIo n pérdidas

1 15,11) 210,63

132549) -

303 483,92 272 811,95

Gastos do persona] Nota 12.a) 31 5S1S4) (312 521,42)

Sastos eneraIes (Nota 12.b) 194 13510) (173 441,70)

AmortizacLón Nata S v ) 117133) 2 29602)

Dotaclones a provislones (nato) - -

Pe,dldas por deierioro de activos fnancioros (neto) — -

I nversiones crediticias —

Qi,os instrumentos financleros no valorados a valor raLonable con camblos en
pérdidas y gananclas - -

RESULTAPO bt IA AaIVIDAD DE EXPIOTACIÔN (nfl 410,35) (215 547,19)

PErdIds por deterioro dcl resto do atilvos (rotc) ( 13153) -

Activos mteriaIes - —

Ac,,, nrrg’bIes 131.53) -

Resto - -

C anancas / (Përdias) eq Ia taa do atIvos no ci icacs Corny TIC cyrder.te! en

Ven (NDta 12.:) - { 2 932,56)

D.’erenc’a neatrIa eq conbinacores do nuocics -

Carancias / (Për3s) do acnvos no corriontes er yenta ro c,asf:odcs cornc ope’a:iones
intenur.pdas - -

RESULTADO AWlS DE IMPUESTOS (ZID 541,98) (218 049,55)

61 S19’g 65505,97

RESULTADO DEL EJER000 PROCEDENTI DC OPERAOONES CONflNUADAS (14S 722,1) (152 533.58)

(14S 727,19) (152 543,52)

66,938348) (68,0998125)
(66,3938345) (68,0998125)

i,pestc sobre enefi:’cs Nota 13)

RCSL. ta:o :e o:eaci.,es in:err’jmpidas (nero)
RESULTADO DEL EJER000

BENEFIDO POR ACtION
Bisico
0]Iuido
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INTERMONEY GESTION, S G II C 5 A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NErO CORRESPONDIENTES A LOS UERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en Euros)

a) Estados de ingresos y gastos reconocidos
2013 2012

RESULTADO DEL EJERCICIO (148 722 1) (_52 533 58)

amos INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS

Act’vos financlero. disponlbles para Ia yenta —

Gananrias / (Perd das) par valoraclon —

Importes transferidas ala cuenta de pérd da y gananclas - -

Otra S recIa5lficaciones —

Caberturas do las flujos do electlva -

Ganancas / (Perdidas) par valoraccon -

Impones transfeddos a a cuenta do perd das y ganancias —

Impartes transfendos al valor Inklal de las partidas cuberta5 — —

Otras reclas:f caclanes — —

Coberturas do nverslones netas en negoclas en el extranjero - -

Gananclas / (Perdidas) par valoraclon —

Importes transferidas a a cuenta de pérd das y ganancias -

Otras reclasificaclones —

Diferenclas do camblo - -

Ganancias / (Perd das) par valorac]an -

Impartes transferidos a a cuenta de perdlths y eananclas -

Otras reclasLfjcaclones

Adivas no corrientes en vent -

Ganancias / (Perd das) par valoracion -

lmpcrtes transferido a Ia cuenta do perdidas y gananc as - —

Dtras reclasificaciones

Ganarcias / (Perdidas) actuanales en planes do penslones -

Resto do ingresos y ganos reconoodas -

Impuesto sabre beneficlo

TOTAL INGRESO5 V GASTOS DEL EJERCICIO (138 722 19) (15 543 S)
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INTERMONEY GESTION, 5GI.I.C., S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFEIVO CORRESPONDIENTES A LOS SERCICIOS ANUALES
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresados en Euros)

Flujos de efealvo de as aaivldadcs de explotaclOn (,/-)

Resultad del &erck.o (—/-)

Ajustes para obtener los flubs de efectivo de as actividades de explotación (+/-)
Aror.izac’Oi

Prddas netas cor eter:oro de valor de os a:tivos (—I.)
Dctat;ores netas a previsiDres par iPsgos ,/-)
Resuftado er vent d activos no fina.,iercs (,1-)
Resu!taco oar yenta de par.cipacloies (—/-)
Otras panLdas (r/.)

Resuftado AEustaao (+/)

Aumento (DisminuciOn) neta en los anlwos de explotaclon {+/-)
rverilones credfticias (+/-)

Cartera de regeCac.Or (—1-)
Otros acuvos financieros a v&or razanable con cembios en përcidas y ganancias (t/.J

Activas fnancieros disponibles pare Ia yenta +/-)
Otras activos de explotaclOn +/-)

Aumenta (DismlnudOn) neta en las pasivos de explotacón (./-)
Paslvo financieros a coste amanlzado (+/-)
Cartera de negaciacän (+/-)
Otros pasluos f’nanderos a valor razanabce con canbias en pérdJdas y canancias (÷/-)
Otros pasivos de explotadOn +/-)

Cobros / pagos por impuesto sabre boneficlos (./-)

Flujos de efectivo de las actlvdades de InversIon (+/-)

Canera de inversion a vencimiento (-)
ParticLpaciones (-)
Activos naterlales (-)
Actlvo5 intangibles (-I
Otras urfidades de negoclo (-)
Activcs no corrientes y pasivos asociados en yenta (-)
Otros pagos relaclonados con actlvidades de nverslOn C-)

108 710,29 ( 1680,22)

120 880,05 541793

(12 16976)

- ( 7098,15)

1421,26) 912,28)

1421.26) { 91228)

1 42126) ( 912,28)

2013 2012

614 465,35 (300 418,06)

(148 722,19) (152 543,58)

1 302,96 2 256,02

1:71,33 22S5,02

131.63

(147 41923) (150 247,55)

653 173.25

55 89251

5261)

(143 490,28}

(140 731,50)

7480,89)

806.39 C 27789)
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Cobros (+)

9L2903009

Cartera de InversiOn a vencimiento (+)

Participaciones (+)

Activos materiales +}
Activos Intanlbles {.)
Otras unidades do negocio (+)

Activos no corrientes y pasivos asociados on vents (4)

Otros cobros relacionados con actividades de inversian .)

Flujos do efectivo de las actividades de financlaclén (÷1-)

Pagos (4
Amortizacion Instrumentos do patrimono (-)
AdquisiciOn instrumentas de capital propio (-}
oevoluciOn y anortizaclthn do obllgaclones y otro5 valares negociabLes (-)
Devo!ucian y amortization do pasivos subordlnados, préstamos y otras

tinanclaclones recibidas (-)

Cobros (+)
Enisiàn instrumantos do patrimonio (4)

Emisian y enaJenaclon de Instrumentos de capLtal propio (+}

EmlslOn do obligaclones y otros valores negociables (4-)

Emislan do paslvcs subordinados, préstamos y otras financlaclones (+)

Dividendos pagados y remuneración do otros Lnstrumentos do patrimonio (-)

Efecto do las variaclones de los tipos do camblo en ol efectivo y equvalentes

do efectlvo (+/-)

Aumento (disminucion) neta del efectiva y equivalentes do efectivo

Efectivo y equivalentes do efectivo al Inicin del ejercicic (4/-)

Efectivo y equivalentes do efectivo al final del ejercicio (.1-) Nota 4)

613 04409

95 85435

711 90844

(301 330,34)

400 19469

98 864,35

IRIS dNUMOS
Dr IU!tO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFEIVO CORRESPONDIENTES A LOS DERCICIOS ANUALES
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012

(Expresados en Euros)

2013 2012
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INTERMONEY GESTION, 5.C.IJ.C., S.A.
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WES cENTIMoSo

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRE5PONDIENTES AL EJERCICID ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresada en Euros)

1. Actividad e information de carácter general

Intermoney Gestián, Saciedad Gestora de Instituciones de Inversián Colectiva, SA. (en adelante,
Ia Sociedad) Se constituyó par tiempo indefinido el 2 de febrero de 1987 bajo Is denominación de
Gescatalana 54., Sociedad Gestora de Instituciones de InversiOn Colectiva, inscribiéndose en el
Registro Especial de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inver5iân Colectiva del Ministerio de
Economia y Hacienda con el nümero 69.

Tras Is adquisicion de Ia Sociedad por parte del Grupo CIMD efectuada el 23 de juniD de 2030, Ia

Junta General Extraordinaria de fecha 26 de junia de 2000 aprabO eI cambio de denaminaciOn ala

actual. Su domicilio Se encuentra situada en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 Torre Picasso,

planta 32.

La Sociedad tiene como objeto exclusivo Ia administracion y representación de Instituciones de

Inversion Colectiva.

La Sociedad está sometida a Ia normativa legal especWica recogida principalmente por el Real

Decreto 1082/2012, de 13 de julio, par el que Se aprueba eI Reglamento de desarrollo de Ia Ley

35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, que deroga el Real Decreto

1309/2005 de 4 de noviembre, por el que Se aprababa el reglamento de Is Ley 35/2003, de 4 de

noviembre de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa

que le son aplicables son 105 siguientes;

Las Sociedades Gestoras de Instituciones de InversiOn Colectiva dispondrán en todD

momenta de unas recursos propos que no podrán 5cr inferiores a Ia mayor de as

siguientes cantidades:

1. Un capital social minima de 300.000 curDs integramente desembalsado,
incrementado:

a) En una proporción del 0,02 por 100 del valor efectivo del patrimonia de las
Instituciones de Inversion Colectiva y las entidades reguladas en Ia Ley 25/2005, de

2- de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades
gestoras, que administren y/o gestionen, en Ia parte que dicho patrimonic exceda de

250.OOD.000 cures, incluidas las carteras gestianadas par delegation, sin que Ia suma
exigible del capital inicial y de Ia cantidad adicional pueda sobrepasar los 10.000.000

euros,

1
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b) En un 0,2 por 100 del valor efectivo del patrimonia gestionado a terceros,
cuando Is Sociedad Gestora realice a actividad de gestión discrecional e
individuslizada de carteras, incluidas as gestionadas par delegaciän, en tanta éste no
exceda de 60 millones do euros; del 0,1 par ace, en Ia que exceda de dicha cuantia,
hasta 600 millanes de euros; del 0,05 par 100, en Ia quo exceda de ests ültima
cantidad, hasta 3.000 miflones de euros; del 003 par 100, en Ia quo exceda do esta
cifra hasta 6.000 millones do euros, y de 0,02 por 100, sabre €1 excesa do esta ültima
cantidad.

La CNMV podrá establecer los términas en los que una Sociedad Gestora de Institucianes
do InversiOn Colectiva podria sustituir Ia aportaciOn del 50% del incremento a que so
refleren los párrafos a) y b) anteriores, por una garantla prestada por una entidad de
crédito 0 Un seguro do una entidad a5eguradora par el mismo importe.

c) CUando Ia Saciedad Cestora comercialice acciones a participaciones de
Instituciones do lnversiân Colectiva, los recursos propios minimos deberãn
incrementarse en una cantidad de 100000 euro5 con carácter previo al inicia de tal
actividad, más Un 015 par 1.000 del patrimonio efectivo de los participes a accionistas
cuya comercializaciOn haya realizado directamente Ia Saciedad Gestora.

d) Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan par Ia
administraciOn yb gestiOn do las Instituciones de Inversion Colectiva reguladas en los
articulos 73 y 74 del Real Decreta 1082/2012, de 13 do julia, a institucianes
extranjeras similares. La exigencia de recursos prapios 251 calculada Se determinará
coma el promedio do los citados ingresos en los tres ültimos años

Para calcular los recursos propios exigibles a que Se refleren los párrafos anteriores, so
deducirn del patrimanio de las Instituciones do InversiOn Colectiva gestionadas, Entidades
de Capital Riesga gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversianes de
éstas en otras institucianes o Entidades de Capital Riesgo quo estén a su vez gestionadas
par Ia misma Sociedad Gestora.

2. El 25% de los gastas de estructura cargados en Ia cuenta do pérdidas y ganancias del
ejercicia precedente. Las gastos de estructura comprenderãn: los gastos de personal,
os gastos generales, contribuciones e Impuestos, amortizacianes y otras cargas de
explotaciOn.

ThES cENTIMos
bE EURO

2
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las recursos prapios deberán estar invertidos, al menDs, en Un 60%, en valores admitidos a
negociacidn en alguno de las mercados de los señaladas en el articulo 30.1.a) de Ia Ley
35/2003, de 4 de noviembre, en cuentas a a vista a en depasitos en entidades de crédita.
El cómputo de dicho limite Se realizarä considerando el valor razonable de las inversiones.
Los demás recursas deberán estar invertidos en cualquier activo adecuada al cumplimiento
del fin social, entre los que Se encontrarlan Ia inversiàn en acciones a participaciones de
Instituciones de InversiOn Colectiva de las previstas en as articulos 73 y 74 del Real Decreto
1082/2012 de 13 de julio, a Entidades de Capital Riesgo, siempre que Ia inversion Se realice
con carácter de permanencia

• Las Sociedades Gestoras de lnstituciones de Inversion Colectiva sOlo podrán endeudarse

hasta el limite del 20 par ciento de gus recursos propios.

• Las Sociedades Gestoras de Institucianes de InversiOn Colectiva no padrán conceder

préstamos, excepto a Lug empleados a asalariados, con el mite del 20 par ciento de sus

recursos propios.

• Las Sociedades Gestoras de Instituciones de InversiOn Colectiva deberã estar inscritas en el

Registro de Ia Comisión Nacional de Mercados de Valores,

• Las Sociedades Gestoras de Instituciones de lnversián Colectiva en ningn caso podrin

emitir obligaciones, paeares, efectos a titulos análogos, ni dar en garantia a pignorar los

activos en que Se materialicen los recursos propios m(nimos.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ia Sociedad cumple el coeflciente de recursos prapias

establecido en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julia. La Sociedad considera que a gestiOn

que hace de sus recursos propios es adecuada a su perfil de riesgo y entorno operative.

a) Hechus relevantes acontecidos durante Ins ejercicios 2013 y 2012

Los aspectos más relevantes acantecidos durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

2013 y 2012 Se detalbn a continuación:

Hechos relevantes del ejercicia 2013

al) Cambio de denominaciOn de rondos de InversiOn

Con fecha 15 de marzo de 2013, Ia C.N.M.V. aprobO el cambia de denominaciOn del Fonda

CAJAMAR MULTIGESTION PATRIMONIG Fl, pasando a denaminarse CAJAMAR PATRIMONID FL

Con fecha 12 de abril de 2013, Ia C.N.M.V. aprobó eI cambic de denominaciOn del Fonda

CAJAMAR MULTIGESTION MODERADO Fl, pasanda a denominarse CAJAMAR MODERADO Fl.

3
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a 2) Revocacian de acuerdo de gestian

Con fecha 11 de marzo de 2013 Ia ‘unta General Extraardinaria de Accionistas de Montesancha
de Inversiones SIC A V, S A acarda par unanimidad Ia sustitucron de Intermaney Gestion,
S G II C S A, coma saciedad gestora Coma cansecuencia, Ia gestian y administracion de Ia
entidad ha estado encomendada hasta el 11 de mane de 2013 a Ia Saciedad pasando a ester
gestionada a part,r de esta fecha par Banco Madrid Gestion de Activos, S G II C, S A

Hechos relevantes del elerciclo 2012

a 3) Cambio de denominacion de Fondos de Inversion

Con fed-ia 8 de noviembre de 2012, Ia C N MV aprobo el cambia de denominacion del Fonda
CAJAMAR MONETARID Fl, pasando a denominarse C4JAMAR CORTO PLAZO Fl

b) Fecha de formulacion

El Consejo de Administracion de Ia Sociedad, en fecha 21 de mar20 de 2014, procede a formular

las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicic anual terminado al 31 de diciembre de

2Q13

Los miembros del Consejo de Administracion, a Ia fecha de fDrmuiacpon de las presentes cuentas

anuales, son

D Rafael Bunzl Csanka Presidente

Dna fleatriz Senls Cilmartin Consejera

D Juan de Dios Blasco Gomez Cansejero

o Augusto Garcia Boyano Consejero

c) Plantilla

La plantilla de Ia Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Se muestra a continuacion

2013 2012

Hombres Mujeres total Hombres Mujeres Total

Djrectivos

Tecnicos y admLnLstrativos 5 - 5 5 5

5 S 5 5

4
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d) Sucursales y Representantes

Al 31 do diclembre do 2Q13 y 2Q12, Ia Sociedad no cuenta con sucursales ni representacianes
otorgadas.

e) Consolidación

La Sociedad esta cantralada por Carretaje e Informacion Monetaria y de Divisas, S.A., canstituida
el 13 de abril de 1984 en Madrid, que posee el 99,96% de las acciones de Ia Sociedad, quien
formularà sus cuentas anuales cansolidadas el 26 de marzo de 2014, las cuales, una vez
aprobadas, so depasitarán en el Registro Mercantil de Madrid.

2. Bases de presentación do las cuentas anuales

a) Imagen fbI

Las coentas anuales adjuntas, formuladas par los Administradores de Ia Sociedad, hen sido
preparadas a partir do los registros contables do ésta, habiéndose aplicada a legislación mercantil
vigente y con las normas establecidas en Ia Circular 12/2008, do 30 de diciembre, sabre Normas
cantables, cuentas anuales y estados de informaciOn reservada do las Empresas de Servicios de
InversiOn, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversián Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de Capital-Riesgo de a C.N.M,V., Ia cual ha sido modiflcada por Ia Circular 5/2011 do 12
de diciembre, sabre solvencia do las Empresas de SeMcios de nversiOn y sus Grupos
consolidables, yla circular 7/2008, do 26 de noviembre, sobre normas contables, cuenta5 anuales
y estados de infarmaciOn reservada de las Empresas de Servicios de InversiOn, Sociedades
Gestoras de Institucianes do InversiOn Colectiva y Sociedades Gestoras do Entidades de Capital
Riesgo. Esta Circular aplica ala Sociedad a partir del ide enero de 2012.

Los Administradores de Ia Sociedad presentan, a efectos comparativos, can cada una de as
partidas del balance de situation, de Ia cuenta do pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonia neta y del estado de flujos de efectiva además de las cifras del ejercicia 2Q13, las
correspondientes al ejercicio anterior.

Nose ban producido madificaciones contables que afecten significativamente a Ia comparaciOn
entre las cuentas anuales do los ejercicios 2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales so expresan en
euros.

ms dNTIMOS
DL EURO
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b) Principios contables no obligatoriss

La Sociedad no ha aplicado principios contables no oblieatoños durante los ejercicias concluidos
al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

No existe ningün principio y norma contable ni criteria de valoraciän obligatorio que, siendo
significativo su efecto, Se haya dejado de aplicar en su preparaciàn, incluyëndose en Is Nota 4 in

resumen de los principios y normas contables y de los criterios de valoracián mãs significativos
aplicados en las presentes cuentas anuales. La informaciOn contenida en as presentes cuentas
anuales es responsabilidad de los Administradores de a Sociedad.

c) Estimaciones contables

A pesar de que las estimaciones Se han realizado en funciOn des mejor informaciân disponible al
cierre de los ejercicios 2013 y 2D12, pudiera ser que acontecimientos que, en so caso, tengan
lugar en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones, al aiza o a Is baja, en prOximos
ejercicios, lo que se haria conforme a Ia establecido en Ia normativa de aplicacion, de forma
prospectiva.

Las presentes cuentas anuales, Se presentan de forma comparativa con las del ejercicic

precedente, que fueron aprobadas en Ia Junta General de Accionistas de a Sociedad el 18 de abril

de 2Q13.

3. Hechos pasteriares ala fecha de balance

No Se han producido hechos significativos pasteriares al 31 de diciembre de 2013 que puedan
afectar a las cuentas anuales de Ia Sociedad.

4. Normas de registro v valoracién

a) Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en €1 balance de acuerda can los siuientes criterios:

i) Carters de negociación

Incluye los activos financieros que Se han adquirido con el objeto de realizarlos a CartO

plaza, son parte de una cartera de instrumentos flnancieros identificados y gestionados
conjuntamente para Ia que Se han realizado actuaciones recientes para Ia obtenciOn de
ganancias a carlo plaza a son instrumentas derivados no designados coma instrumentos de
cobertura contable.

6
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ii) Disponibles para a yenta

Couesponde a los valores representativos de deuda no clasificados come inversiOn a
vencimiento, como otros activos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias, coma inversiones crediticias aroma cartera de negociaciOn y los instrumentos
de capital de entidades quo no son dependientes, aseciadas a multigrupo y que nose han
incluido en las categorias do cartera de negociaciOn y de otros activos a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre do 2013 y 2012, Ia Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.

ii) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

lncluye los activos flnancieros que, no formando parte de Ia cartera de negociación, tienen
Ia ronsideraciOn do activos financieros hibridos y estan valorados Integramente por su valor
razonable y los que Se estionan conjuntamente con pasivos par contratos do seguro
valorados por su valor razonable o con derivados financieros que tienen par objeto y efecto

reducir signiricativamente su exposiciOn a variaciones en su valor razonable o que Se

gestionan conjuntamente con pasivos financieros y derivados al objeto de redurir

signiricativamente Ia exposición global al riesgo de tipo de interés.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad no mantiene instrumentos financieros en

esta cartera.

iv) Inversiones crediticias

Son activos financieros no derivados, con flujos de efectivo de cuantia determinada a
determinable, en los que todo el desembolso realizado par Ia Sociedad Se recuperarã
sustancialmente, excluidas las razones imputables a Ia solvencia del deudor, quo no so
valoran a valor razonable, ni Ia Sociedad tiene necesariamente Ia intenciOn de mantenerlos
hasta su vencimiento.

Un activo financiero quo so negocia en Un mercado activo, tal coma un instrumento de
deuda cotizadu, no cumple los requisitos para Su clasificacion en esta categoria. Tampoco
los cumple una participaciön adquirida en un conjunto de activos que no Sean créditos 0

cuentas a cabrar, tal coma una participaciOn en un fondo de inversiOn.

Incluye las saldos deudores frente a los intermediarios financieros a Ia clientela tales come
depositos a Ia vista o a plazo, adquisiciOn temporal de activas, crédiLos en efectivo a
clientes, etc.

7
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v) Inversiones mantenidas al venc mento

Corresponde a los valores representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos de
efectivo de importe determinado, que Is Sociedad ha decidido mantener hasta su
amortizacton par tener basicamente, Is capacidad financiers pars hacerlo a por cantar con
financiacion vinculada

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera

Registro y valoracion de los adivos financieros

Los activos financieras Se registran irncialmente, en general, par su coste de adquisicion Su
valoracion posterior en cada cierre contable Se realiza de acuerdo con los siguientes criterios

Los activos financieros Se valoran a su valor razonable excepto las Inver5iones crediticias,
as inversiones mantenidas a vencimiento, los instrumentos de capital cua valor razonable no

pueda determinarse de forma suficientemente objetiva, las participaciones en entidades

dependientes multigrupo v aseciadas y los derivados financieros que tengan coma activo
subyacente a dichos instrumentos de capital y Se hquiden mediante a entrega de los mismos

- Se entiende par valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el impDrte par el

que podria 5cr entregado entre panes intere5adas debidamente informadas, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua La mejor evidencia del valor razonable es el
precia de cotizacian en un mercado active que corresponde a un mercado organizado,
transparente y prolundo

Cuando no existe precia de mercado para Un determinada activo financiero, Se recurre para
est,mar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analagos y,
en su defecto, a modelas de valoracien suficientemente cantrastados Asimismo, Se tienen en
cuenta las peculiaridades especwicas del activo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos
de riesgos que el activa financiero (eva asociados No obstante, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunclones exigidas par
estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo financiero no
coincida exactamente con el precio aI que el mismo padria ser comprado a vendido en a fecha de
su valoracion

- El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotización en un mercado active
es su precio de cotizacion diana y si, par razones excepcionales, no Se puede establecer so
cotizacion en una fecha dada, Se recurre para valoranlos a metodos similares a los utilizados para
valorar los derivados financieros OTC

a
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El valor razanable de as derivados financieros OTC es Ia suma de los flujos de caja futur-os con
oren en el instrumenta y descantados a a fecha de a valoraciàn, utilizàndose metodos
reconocidos par las mercados rnancieras

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad no mantiene posiciones prapias en instrumentos
derivados.

— Las Inversiones crediticias Se valoran a su caste amortizado, utilizéndose en su
determjnaciOn el método del tipo de interés efectivo. Par caste amartizado Se entiende el caste
de adquisiciOn de un activo financiero corregido par los reembolsos de principal y Ia parte
imputada en Ia cuenta de perdidas y ganancias, mediante Ia utilizacion del método del tipo de
interés efectivo, de Ia diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al
vencimiento y menDs cualguier reducciOn de valor par deterioro reconocida directamente coma
una disminuciOn del importe del activo a mediante una cuenta correctora de su valor. En el caso
de que Se encuentren cubiertas en operaciones de cobenura de valor razonable, Se reistran

aquellas variaciones que Se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo a con los
rie5gos cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un

instrumento financiero con los flujas de efectivo eslimados a Ia largo de Ia vida esperada del

instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, taP coma opciones de amortizacion
anticipada, pero sin considerar pérdidas par riesgo de credito futuras.

Para as instrumentas financieras a tipa de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momenta de su adquisiciOn más, en su caso, las
comisiones que, par su naturale2a, Sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos
financieras a tipas de interés variable, €1 tipa de interEs efectivo coincide can Ia tasa de
rendimiento vigente par todos los conceptos hasta Ia primera revisiän dcl tipo de interés de
referenda que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de las activos financieros Se registran, en general, con
contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciàndose entre las que tienen su
origen en el devenga de intereses y conceptas asimilados, que se registran en el epigrafe de
intereses y rendimientas asimiladas, y las que carresponden a otras causas, que Se registran, par
su importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones financieras de Ia cuenta de perdidas
y ganancias.

No obstante, las variaciones dcl valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe de
Activos financieros disponibles para Ia yenta Se registran transitariamente en el ep(grafe Ajustes
por valoración del Patrimonio neto salvo que procedan de diferencias de cambio. Los importes
incluidos en el epigrafe de Ajustes par valoraciOn permanecen formando parte del Patrimonio
neto hasta que Se produzca Ia baja en el balance de situaciOn del activo en el que tienen su
origen, momento en el que se cancelan contra Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

9
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Asimsmo, las varlaclones del valor en libros de los elementos incluidos en el epigrafe de Activos
no corrientes en yenta Se registran con contrapartida en el epigrafe de Ajustes par valoracion del
Patrimonia new

Perdidas par deterioro

El valor en ibros de los activos finanueras Se corrige en general, con cargo a Is cuenta de
perdidas y ganancias cuando existe una evidencia abjetiva de que Se ha producido una perdida
por deterioro, Is que Se produce

- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como las creditos y las valores
representativos de deuda cuando despues de su reconocimiento inicial ocurra un evento C SE

produzca el elects combinado de varios eventos que suponga Un impacto negative en sus flujos

de efectivo futuros

- En el caso de instrumentos de capit& cuando despues de su reconocimiento inicial ocurra

Un evento a Se produzca el efecto combinado de varlos eventos que suponga que no Se a a
poder recuperar Lu valor en libros

Come norma general, Ia correccion del valor en libros de los instrumentos financieros par
deterioro Se efectua con cargo a a cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que tal
delerioro Se manifiesta Ha recuperacion de las perdidas par deterioro previamente registradas,

en caso de producirse, Se reconoce en Is cuenta de perdidas y ganancias del penodo en el que el

deterioro Se elimina 0 Se reduce En el caso de que se considere remota Ia recuperac on de
cualquier importe par deterioro registrada, este Se elimina del balance de situacion, aunque Ia
Sociedad pueda llevar a caba las actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobra hasta
tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos par prescripcion, condonacion u atras
causas

En el case tie los instrumentos tie deuda valaradas par su caste amortizado el importe de las
perdidas per deterioro incurridas es igual a Is diferencia neeativa entre su valor en libros y el valor
actual de sus flujos de efectivo futuros estimadas En el caso de instrumentos de deuda cotizados
Se puede utilizar, como sustituto del valor actual de as flujos de efectivo futuros, su valor de
mercado siempre que este sea suficientemente fiable coma pars considerarlo representativo del
valor que pudiera recuperar Ia Sociedad
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Los flujos de efectivo futuros estimados do un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que Ia Sociedad estima quo obtendra durante La vida del instrumento En
dicha estimacion so cansidera tada Ia iniormacion relevante que Se encuentra dispanible en Ia
fecha de elaboracion do los estanas financieros que praporcione datos sabre Is posibilidad de
cobra futuro do los flujos do efectivo contractuales Asimismo, en Ia estimacion de as fiujos de
efectivo futuros do instrumentos que cuenten con garantias reales, Se tienen en cuenta los flujos
que Se obtendran de su realizacion, menDs €1 importe do los castes necesarios pars so obtencion

y posterior yenta, con independencia de Ia probabilidad de Is ejecucion de a garantia

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacian el tipo de interes efectivo original del instrumento, Si SU tipo contractual es fijo, oel

tipo de interes efectivo a Ia fecha a que Se refieran los estados financieros determinado de

acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable

Las carteras de instrumentos de deuda, riesos contingentes V compromisas cantingentes

cuslquiera quo sea su titular, instrumentacion a garantia, Se analizan para determinar el ries!o de

credito al quo esta expuesta Ia Saciedad y estimar las necesidades do cobertura par deteriaro de

su valor Pars Ia confeccion de los estados financieros Ia Sociedad clasifica sus operaciones en

funcion do su riesgo de credito analizando par separado, el riesgo de insolvencia imputable al

cliente y el riesgo-pais al que en su caso, esten expuestas

La evidencia objetiva do deterioro Se determinara individualmente pars IDdOS los instrumentos do

deuda quo sean significativos e individual o coectivamente pars los grupos de in5trumentos de

deuda que no sean individualmente s’gn’ficativos Cuanda in instrumento concreto no Se pueda
incluir en ningon grupo do activos con caracteristicas do riesgo similares, se analizara

exclusivamente do farma individual pars determinar si esta deteriorado y, en su casa, para

estimar Ia perdida por deterioro

El recanocimiento en Ia cuenta de perdidas y ganancias del devengo do intereses sobre Ia base do

los terminos contractuales so interrumpe para todos las instrumentos do deuda calificados
individualmente coma detertorados y para aquellos para los quo so hubiesen calculada
calectivamonte perdidas per deterioro par tenor impones vencidos con una antiguedad superior

a tres moses

El importe de las perdidas por deterioro incurridas en valores representativos do deuda e

instrumentos do capital incluidas en el epigrafe de Activos financieros disponibles pars Ia yenta es

igual a Ia diferencia positiva entre su caste do adquisicion, note de cualquier amortizacion de
principal, y su valor razonable menos cualquier perdida por deteriaro previamente reconocida en

Ia cuenta do perdidas y ganancias
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Cuando existen evidencias objetivas de que el descensa en el valor razonable Se debe a su
deterioro, as minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe de Ajustes par
valoraciOn en el Patrimonio neto Se registran inmediatamente en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias. Si con posterioridad Se recuperan todas o parte de las pErdidas par deteriora, su
imparte Se reconoce, pare el caso de valores representativos de deuda, en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo de recuperación y, para el caso de instrumentos de capital, en el epigrafe
de Ajustes par valoración en el Patrfrnonio neto.

Las pérdidas par deterioro de los instrumentos de capital valorados a so caste de adquisiciOn
corresponden a Ia diferencia entre su valor en libros v el valor actual de los flujos de caja futuros
esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado pare otros valores similares. Dichas
pérdidas par deterioro Se registran en Ia cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que Se
producen minorando directarnente el caste del activo financiero, sin que su importe pueda
recuperarse salvo en caso de yenta.

Bale del balance de activos financieros

La Sociedad dará de baja Un activo financiero de su balance solo cuando Se produzca alguna de las
sguientes circunstancias:

a) Los derechos contractuales sabre los fiujos de efectivo generados par el activo financiero

hayan expirado.

b) Transliera €1 activo financiero, segün los términos estabtecidas a continuación, y no retenga
substancialmente los riesgos y beneficios ni, en casa de no retenerlo, transmita el control del

activo transferido. Un activo financiero Se transfiere säla cuando Ia Sociedad cedente:

- trasmita integramente todos los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo del activo, a bien

- conserve los derechos contractuales a recibir todos los flujos de efectivo del activo
financiero, pero asuma una obligaciOn contractual de reembolsárselos Integramente a los
cesionarios sin retraso material, incluso los intereses que Se produzcan por Ia reinversión de
tales flujos en instrumentos financieros de elevada liquidez. Además, el contrata de
transferencia le prohlba vender o pignorar el activo financiero original, salvo que lo haga
pare garantizar el abono de los flujos de efectivo a los cesianarios, y no le obligue al pago
de cantidad alguna que no haya recibido previamente del activa transferido.

12
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Las transferencias de activos financieros Se evaluarán pars determinar en qué medida Se han
trasmitido a terceros los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad del activo flnanciero, La
evaluaciOn Se realizará comparando Ia exposición de Ia Sociedad cedente, antes y después de Is
transferencia, a a variaciOn que puedan experimentar los importes y vencimientos de los flujos de
efectivo netos del activo transferido.

a) La Sociedad cedente habra trasmitido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
a propiedad del activo transferido si su exposiciOn a Ia variación en el valor actual de los flujos
netos de efectivo futuros — es decir, a las perdidas y ganancias futuras - disminuye de forms
significativa coma resultado de Ia cesiOn.

Los riesgos y beneflcios relacionados con el activo financiero Se trasmiten sustancialmente a
terceros, entre otras, en las siguientes transferencias:

(i) Una vents incondicional de un activo financiero.

(ii) Una yenta de un activo financiero con pacto de recompra a con una opciOn de
compra adquirida ode yenta emitida, par su valor razonable en Ia fecha de Ia recompra.

(iii) tins vents de un activo flnanciero con una opción de compra adquirida o de yenta
emitida que estàn profundamente fuera de dinero y qua as altamente inprobable que

pasen a estar dentro de dinero antes del vencimiento del contrato.

(iv) Una transferencia de un activo financiero junta con una permuta financiers de tipos
de interés en Ia que a Sociedad cedente figura coma contraparte, siempre qua los pagas de
Ia permuta no estén condicionados por el riesgo de crédito a de reembolso anticipada del
activa financiero.

b) La Sociedad cedente habrá retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a Ia
propiedad del activo transferido si Su exposición ala variacián en el valor actual de 105 flujos netos
de efectivo futuros no cambia de farma significativa coma resultado de Ia cesión.

En cualquier casa, las riesgos y beneficios derivados de Ia propiedad del activo financiero Se

retienen sustancialmente, entre otras, en las sguientes transferencias:

(I) Una yenta de un activo financiero con pacto de recampra del mismo activo, de otro
substancialmente igual o similar que tengan el mismo valor razonable, por tin
precio fijo mãs un interés. Las Sociedades tienen prohibido efectuar cesiones
temporales par un importe superior al precio de mercada a valor razonable del
activo financiero cedido, ya que a diferencia en màs podria considerarse, en su
caso, captaciOn no autorizada de flnanciaciàn directa del cesionario.

IRES aNTIMos
0€ EURO
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(ii) Un contrato de prestamo de valores en que el prestatario tenga Ia obligacion de
devolver las mismas valores u atros sustancialmente iguales que tengan identico valor
razonable

(iii) La yenta de una cuenta a cobrar por su valor razonable a el descuenta de papel

camercial, cuando Ia Sociedad cedente garantice al cesionarlo Ia compensacion de
cualquier perdida crediticia

(iv) Una yenta tie un activo financiero par su valor razonable junta con una permuta

financiera sabre el rendimiento total cuando a Sociedad cedente asuma el riesgo de

mercado del activo transferido

(v) Una yenta de un activo financiero con una option de compra adquirida ode yenta

emitida que estan profundamente dentro de dinera y que es muy improbable que pasen a

estar fuera de dinero antes del vencimiento del contrato

b) Pasi,os financieros

Ias pasivos financieros Se clasifican en el balance tie acuerdo con los siguientes criterios

i) Cartera tie negociacion

Incluye los pasios financieros que Se han adquirido con el objeto tie realizarlos a coflo
plaza, son parte de una cartera tie instrumentos financieros identiricados y gestionados
canjuntamente para Ia que Se han realizado actuaciones recientes para Ia obtencion tie
ganancias a carlo plaza, son instrumentos derivados no designados coma instrumentos tie
cobertura contable o son originados par Ia yenta en flrme de activos financieros adquiridos
temporalmente o recibidos en prestamo

i) Otros pasivos financieras a valor razonable con cambios en Ia cuenta de perdidas y
gananas

Corresponden a los que no formando parte de Ia Cartera de negociacion tienen Ia
naturaleza de instrumentos financieros bibridos y no es posible determinar con riabilidad el
valor razonable del derivado implicito que contienen

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera

14
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hi) Otras pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimanlo neW

lncluye los pasivas asociados con activos financieros asociados con activos financieros
clasiricados coma dispanibles para Ia yenta quo han sido transferidos pera que no cumplen
los requisitos para ser dados de baja del balance. Los pasivos financieros asociadas con
tales activos Se valorarán, al igual que estos, par su valor razanable can cambios en el
patrimonia neto.

Al 31 de diciembre do 2013 y 2012, Ia Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta caflera.

iv) Pasivos financieras al caste amortizado

So incluyen en esta categoria las pasivos financieros no incluidos en ninguna de las
categorias anteriores.

Registro y valoraclén de los pasivos financleras

Los pasivos financieros Se regi5tran a su caste amortizado excepto en 105 C8505 siguientes:

- Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de Cartera de negociacidn, de Otros

nasivos financieros a valor razonab!e con cambios en pérdidas y ganancias y do Otros Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en patrimonia neto quo so valcran a valor razanable.
Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable so ajustan,
registrândose aquellas variaciones que so producen en su valor razonable en relaciOn con el riesgo
cubierto en Ia operaciOn de cobertura.

- Los derivados financieros que tengan como subyacente instrumentas de capital cuyo valor
razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y so liquiden mediante
entrega do los mismos Se valoran por su caste.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros so registran, en general, con
contraparfida en a cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándose entre as que tienen su
origen en eI devengo do intereses y conceptos asimilados, que se registran en eI epigrafe de
Intereses y cargas asimiladas, y las quo corresponden a otras causas, quo so registran, par su
importe neto, en el epigrafe do Resultados do operaciones financieras de Ia cuenta do pérdidas y
ganancias.
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No obstante, as variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en ci epigrafe de
Pasivas financieros a valor razonable con cambios en patrimonia neto Sc registran
transitoriamente en el epigrafe de Ajustes por valoraciOn del Patrimonio neto. Los importes
incluidos en el epigrafe de Ajustes par valoracion permanecen formando parte del Patrimonio
neto haste que Se produzca a baja en el balance de situaciOn del pasivo en el que tienen su
origen, momenta en el que Se cancelan contra Ia cuenta de pérdida5 y ganancias.

Baja del balance de pasivos financieros

- Un pasivo financiero, a una pane de él, deberá ser dada de baja del balance cuando Se haya
extinguido Ia obligaciOn especirica en el contrato, porque haya sido pagada, cancelada a haya
caducado.

La diferencia entre el valor en libros de un pasivo rinanciero extinguido, a una pane de él, y Ia
contraprestaciôn pagoda, inciuyendo cualquier activo transferido distinto del efectivo, menos
cualguier pasivo asumido, Sc reconocerá inmediatemente en Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

- Las recompras de instrumentos de deuda emitidos par Ia entidad se daran de baja del
balance aunque Se vayan a recolocar en el futuro.

En caso de recompras de una parte de un pasivo financiero, Ia entidad distribuirá el valor en libros
prevlo del pasivo entre Ia pafle que se dará de baja yla pane que continuarã siendo reconocida
en el balance, en funcion de las valores razonables relativos de ambas partes en Ia fecha de
adquisiciOn. La diferencia entre Ia pane dada de baja y cualquier contraprestación entregada a
cambia Se reconocerá en Ia cuenta de pérdidas y gananclas.

- Un pasivo financiero liquidado por Ia entidad a un tercero para que asuma el importe de Ia
deuda transferida no Se extinguirá, aunque tal circunstancia Se haya comunicado al acreedor, a
menDs que Ia entidad quede legalmente liberada de su obligaciOn, por acuerdo contractual can el
acreedar a mediante resolución judicial a arbitral.

Cuando Ia Sociedad quede liberada por el acreedor de su obigacion de liquidar una deuda,
porque ha sido asumida par un tercero, pero garantice su pago en el nuevo supuesto de
incumplimiento del nuevo acreedor, Ia entidad deberá:

* Dar de baja del balance el importe de a deuda original V reconocer un nuevo pasivo
financiero por el valor razonable de Ia obligaciOn asumida par Ia garantla.
* Contabilizar inmediatamente en Ia cuenta de pérdidas y ganancias Ia diferencia
entre: el valor en libros del pasivo financiero original menos el valor razonable del nuevo
pasivo reconocido; y cuaiquier contraprestaciàn entregada.

TRES CENTWAS
Pt WRO
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c) CompensaciOn de saldos

Los saldos deudares y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o par
imperative de una norma legal, contemplan Ia posibilidad de compensacion y Se tiene Ia intencián
de liquidarlos por su importe neta ode realizar el activo y praceder al page del pasivo de forma
simultánea, Se presentan en el balance de situación per su importe neto.

La moneda funcional de Ia Sodedad es el Euro. En consecuencia, todos as saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al Euro Se consideran denominados en moneda extranjera.

d) ValoraciOn de las cuentas en moneda extranjera

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en maneda
extranjera se convierten a a moneda funcional utilizando el tipo de camblo de contado de Ia

fecha de reconocimiento, entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata. Con
posterioridad al reconocimlento infcial, Se aplican las siguientes reglas para Ia conversion de
saldos denominados en moneda extranjera ala moneda funcional:

- Los activos y pasivos de caràcter monetaric, Se convierten al tipo de cambic de
cierre, entendido como el tipo de camblo medic de centado de a fecha a que Se refleren
los estados flnancieros.

- Las partidas no monetarias valoradas al caste histérico, Se convierten al tipo de
cambia de Ia fecha de adquisiciOn.

- Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, Se convieften al tipo de
cambiu de Ia fecha en que Se determina el valor razonable.

- Los ingresos y gastos Se convierten aplicando el tipo de cambio de Ia fecha de Ia
operaciOn.

No obstante, se utiliza un tipo de cambio medio del periodo para todas las operaciones realizadas
en el mismo, salvo que haya sufrido variaciones signilicativas. Las amortizaciones Se converten al

tipo de cambio aplicada al correspondiente active.

Las diferencias de cambia surgidas en Ia conversiOn de los saldos deudores y acreedores
denominados en moneda extranjera se registran, en general en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante en el caso de las diferencias de cambic que surgen en partidas no
monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable Se imputa en el
ep(grafe de Ajustes par valoraciOn del Patrimonio neto, Se desgiosa el componente de tipo de
cambio de Ia revalorizacion del elemento no monetarie.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2Q12, Is Sociedad no presenta saldus ni transaccianes signincativas
en maneda extranjera.

e) Inmovilizada intangible

Las aplicaciones informáticas Se registran par su caste de adquisición, amortizndose linealmente
en cuatro anaL.

Las licencias para programas informáticos adquiridas a terceros Se capitalizan sabre Ia base de as
castes en que Se ha incurrido pars adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico.

f) Inmovilizado material

El inmovilizado material Se registra par Lu precia de adquisicián. La dotacion par amortización se
calcula par el metodo lineal para “Mobiliaria y enseres” e “Instalaciones técnicas” y par el método
degresivo para “Equipos para tratamientos de Ia información”, en función de Ia vida Util estimada
de dichos activos.

Los coeficientes de amortization utilizadas en el cálculo de Ia depreciaciOn experimentada por los
elementos que componen el inmavilizado material son los siguientes:

[nstalaclones técnLcas 10%
MobiIarFo y enseres 10%
Equipos pam trEtEnientos des infcrmacián 17%

Los gastos de reparación y mantenimienta del inmovilizado material que no suponen mejoras a
prolangan su vida Otil, Se cargan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que Sc

prod ucen.

g) Reconocimiento de ingresos y gastas

Los ingresos y gastos por intereses y canceptos asimilables a ellos se registran cantablemente, en
general, en funciOn de su periodo de devengo y por aplicación del métado del tipa de interés
efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades Se recanocen coma ingreso en el momenta
en que nace el derecho a percibirlos.

Las comisanes pagadas a cobradas par servicios financieros, con independencia de Is
denominacion que reciban contractualmente, Se clasifican en las siguientes categorlas, que
determinan su imputaciOn en Ia cuenta de pérdidas y ganancias:
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Comisiones financieras

Son aquellas que farman parte integral del rendimiento a caste efectivo de una operacion
financiera y se imputan ala cuenta de perdidas y ganancias a Ia largo de Ia vida esperada de
Ia operacion coma un ajuste al caste o renaimiento efectivo de Ia misma

- Comisianes no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de serviclos y pueden surgir en Ia ejecucion de
un se,vicio que Se realiza durante un periodo de tiempo yen Ia prestacion de Un servicia

que Se ejecuta en un acto singular

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honoraries asimilados Se registran en Ia
cuenta de perdidas y ganancias, en general de acuerdu a los siguientes criterios

Los vinculados a anivos y pesivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias Se regstran en el momenta de su cobro

Los que corresponden a transacciones a servicios que Se realizan durante Un
periodo de tiempo Se registran durante el periodo de tales transacciones a seivicos

Los que corresponden a una transaccion o servicio que Se ejecuta en Un ado
singular Se registran cuando Se produce el acto que los angina

Los ingresas v gastos no financieros Se restran contablemente en funcion dcl principio del
devengo Los cebros y pagos diferidos en el tiempo se registran conlablemente por el
importe resultante de actualizar financieramente las flujas de efectivo previstos a tasas de
mercado

h) Gastos de personal

- Retribuciones de carto plaza

Son las remuneraciones cuyo pao debe ser atendido en el plazo de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicia en el cual las empleadas han prestado sus servicios

Se valoraran par el importe que Se ha de pagar par los servicios recibidos, registrandose en
las cuentas anuales coma un pasivo par el gasta devengado, despues de deducir cualquier
importe ya satisfecho y coma un gasta del periado en el que los empleados hayan prestado
LUS selvicios
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- Indemnizaciones por cese

Se reconocerán coma un pasivo y coma un gasto, solo cuando Ia entidad esté
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado a
grupo de empleadas antes de Ia fecha formal tie retiro a bien a pagar indemnizaciones par

cese coma resultado de una oferta realizada para incentivar Ia rescisiOn valuntaria del

contrata labor-al par pane de las empleados.

i) Impuesta sabre Saciedades

El Impuesto sabre Sociedades Se considera coma Un gasto y Se registra en el epigrale de Impuesta

sabre beneficios de Is cuenta de perdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una

transacciOn registrada directamente en el Patrimanio neto, en cuyo supuesto Se registra

directamente en el Patrimonia neto, y tie una cambinaciân de negocios, en Ia que el impuesto

diferido Se registra coma un elemento patrimonial más de Ia misma.

El gasta del epigrafe de Impuesta sabre beneficios viene determinado par el impuesta a pagar

calculado respecto a Ia base impanible del ejercicio, Dna vez consideradas as variaciones durante

dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los creditos par deduccianes y
bonificaciones y de bases impanibles negativas. La base impanible del ejercicio puede diferir del

Resultado neto del ejercicia presentada en Is cuenta tie pérdidas y ganancias ya que excluye las

partidas de ingresas a astos que son gravables o deducibles en atros ejercicios y las partidas que

nunca lo son.

Los activas y pasivos par impuestos dileridas carresponden a aquellas impuestos que Se pr-even

pagaderos a recuperables en las diferencias entre los impartes en libros de los activos V pasivoS

en los estadas financieras y las bases imponibles correspandientes, se contabilizan utilizando el

métoda del pasivo en el balance de situación y Se cuantifican aplicando a Is diferencia temporal a

credito que corresponda eJ tipo tie gravamen al que Se espera reruperar a liquidar.

Un activo par impuesto diferida, tal coma un impuesta anticipada, in credita par deducciones V
banificaciones y un crédito par bases impanibles negativas, Se reconace siempre que sea
probable que Ia Sociedad abtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda
hacerla efectivo. Se cansidera probable que a Sociedad obtendrá en el futura sufecientes
ganancias fiscales, entre otras supuestas, cuanda:

- Existen pasivos par impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicia que el de Is
reslización dcl activo por impuesto diferido a en otra posterior en el que pueda compensar

Pa base imponible negativa existente a producida porel importe anticipado.

TRES CH01M05
OF FURO
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j) Flujos de efectivo

- Las bases imponibles negativas ban sido producidas par causas identificadas gue es
improbable que Se repitan.

Los pasivos par impuestos diferidas Se contabilizan siempre, salvo cuanda Se reconazca tin fonda
de comercio, si Is Saciedad es capaz de controlar el mamento de reversion de Ia diferencia
temporaria y, ademàs es probable que Esta no revierta en on futuro previsible. Tampoca Se
reconoce un pasivo par impuesto diferido cuanda inicialmente Se registra tin elementa
patrimonial, que no 5e5 una combinacián de negocios, que en el momento del reconocimiento no
hays afectado al re5ultado contable ni al fiscal.

En cads cierre contable se revisan los mpuestos diferidos registrados, tanto activos coma paSiVDS,

can ci objeto de camprobar que Se mantienen vigentes y efectuándose las opoflunas
correcciones en los mismos.

En el estada de flujas de efectivo, Se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

• Flujas de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo par éstos equivalentes las inversiones a corto plaza de gran liquidez y baja
riesgo de alteraciones en su valor.

• Actividades de expietacián: actividades tipicas de las sociedades de valares, asi coma
otras actividades que no pueden ser calificadas coma de inversion ode financiaciàn.

• Actividades de inversiàn: las de adquisiciän, enajenaciOn 0 dispasiciân por Otros
medias de activos a largo plaza y atras inversiones no incluidas en ci efectivo y sus

equivalentes.

• Actividades de flnanciaciOn: actividades que producen cambias en el tamano y
campasiciân del patrimonia neto y de las pasivos que no forman parte de las actividades de
explataciàn.

A efectos de Is elaboraciân del estado de flujos de efectivo, Sc han considerada coma “efectivo y
equivalentes de efectvo” aquellas inversiones a corto plaza de gran liquidez y con baja riesgo a
cambias en so valor. De esta manera, Ia Sociedad considera elective o equivalentes de efectivo,
los siguientes activos y pasivos financieras:

• El efectivo propiedad de Ia Sociedad, el cual se encuentra registrado en el epigrafe
“Tesoreda” del balance. El importe del efectivo propiedad de a Sociedad al 31 de
diciembre de 2013 es de 73,45 euros, no habiendo importe alguna par este concepto al 31
de diciembre de 2012.
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Los saldos a Ia vista netos mantenidos a Ia vista. l.os saldos deudores a Ia vista
mantenidos se encuentran registrados en los epirafes “Inversiones crediticias — Créditos a
intermediarios financieras — Cuentas Corrientes”, del balance de situaciân, ascendiendo al
31 de diciembre de 2013 y 2012 a un importe de 71183499 euros y a un importe de
98.864,35 euros, respecUvamente (Nota 6).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existian saldos acreedores ala vista mantenidos con otras

entidades registrados en el epigrafe “Pasivos financieros a caste amortizado” del pasivo del

balance.

5. Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de resultados

El detalle de os fondos prapios al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y el movimiento

experimentado por el mismo, Se muestra a continuaciOn:

311211 31. 12. 12

Cp[tal social
Resultadas negativc de
ejercicios anteriores

Rasultado del ejerclcia

14920S6,40 -

12,03) (136 809,86)
136 809,86) 136 OY,86

149208640

136821,89)
(152 543,58) 1 152 543,53)

Total fondos proplos 1 355 264,51 (152 543,58) 1 202 720,93

El capital social al 31 de diciembre de 2013 y 2012 esti representado por 2.240 accione5
nominativas por importe de 66611 euros cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,
gozando todas de iguales derechos politicos y económicos.

Captal social
RES_Itados negatNDs de
ejercicios anterlores

Resultado del eerc[cD

Total fondos proplos

Eu ros
Dbtribuión de Resultado del

3112.12 Resultdo eJercIo 31.12.13

1 492 036.40 . 1 492 036,40

C 136 821,89) 152 543,58) - ( 29 36547)
152 533,53) 152 543,58 (245 722,19) ( 133 72219)

1 202 72093 . (143 722,19) 1 053 &99,74

Euros
Dlstribuclán de Resultada del

Resultado elerciclo
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El porcentaje de participacián de los accionistas en el capital de a Sociedad, al 31 de diciembre de
2013, es el siguiente:

titular
Corretaje e Informacron Monetaria y de Divisas, 5k
Intermoney, 5.A.

a) Distribución de resultados

PorcentaJe de
N° acciones particlpaddn

2 239 9996%
1 0,04%

2 24D 100.c’o%

La propuesta de distribución de los resultados obtenidos en el ejerciclo 2Q13 que el Conseja de
Administración propone para so aprobacion a Ia Junta General de Accionistas y Ia propuesta
aprobada par dicha Junta del ejercicio 2012 Se detallan a continuaciân:

Euros

2013 2012

Beneficio/ (Perdido) del ejerricto je 7fl19} (152 S33,5S

Dlstribuclón

Resuitadcs negativos de ejercicias anterior-es

b) Reservas

(148 122,19J (:52 543581

La Reserva legal Se dotará de canformidad con el articulo 274 de a Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo casa, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio Se
destinará a ésta, hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. Esta reserva no
puede ser distribuida y, Si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser respuesta con beneflcios futuros.

Producto de las pérdidas recurrentes en los ejercicios 2013 y 2012, nose ha constituido reserva
legal en Ia Sociedad.
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El detalle del epigrafe “lnversiones crediticias” al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Se muestra a
conUnuación:

2013 2a12

Créd[to a Intermedjarlo, financieros

CLer.tas cotrienles Nt 4)
Adqusi:Ior, tempor& de a:t;vDs (Note 24)
Dejdo,es gor ccrn5ofles peflietes

711 B34,99

175 513,45

192 507,73

8 853,35

875 309,63

‘ES 159,41

Créto a pecaes
Deudores ernpresos de! Grcp (‘Iota 24)
Qo5 crécits V antcipos

Otros acivos financieros

Otros deLiores

10Th 856,27 213; 333.39

31 396, 16450,24

4232 22,73

1 111 894,43 1155 816,36

El detalle del eplgrafe “Cuentas corrientes” al 31 de dicienbre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Euros

2013 2012

3an:o Sahadell

3an:o Ppuar, 5.4

Ben:c Ir.versis Net, S.A.

Credft Sj:sse

507 554,65

108 75779

gs saga

5365

60 994,04

37 816,66

53,55

711 83499 98863,33

Los intereses devengados deriv2das de las cuentas corrientes remuneradas durante los ejercicios
2013 y 2012 han ascendido a Un importe de 7.567,83 euros y a Un importe de 85546 euros
respectivamente, encontràndose registrados dentro del epierafe “lntereses y rendimientos
asirni!ados” de Ia cuenta de pErdidas y ganancias (Nota 11.b). Durante el ejercicio 2013 dichas
cuentas corrientes han sido remuneradas a un tipo de nteres medio entre in 0,10% v in 1,2S%
(ejercicic 2012: entre Un 0,10% y Un 2,00%).

31996,00 iS 845,46
- 14,78

24



CLASE 8?

0L2903034

El movimiento experimentado durante los ejercicios 2013 y 2012 por las adquisiciones temporales
de activos, es el sguiente:

Eu ros
31.1212 Aumentos Disninuclones 31.12.13

AdqulsiciOn temporal de activas

AdquJsltlan tempora! de activos

875 30963 58205504,23 (58 905 300,41) 175 51345

875 30963 58205504,23 58 905 300,41) 175 513,45

Euros
31.12.11 Aumentos Dlsmlnuclanes 31.12.12

723 807,97 192 840 767,45 (192 689 265.79) 875 309,63

723 807,97 192 840 767,45 192 689 26579) 875 309,63

El detalle de las adquisiciones temporales de activos al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

Euros

Preclo Intereses Tipo
Nominal adqulslclan devengados Interés Vencimiento

Adquisiclon temporal de actlvos
obrFgaclones dcl Estado (Nots 14) 176 000,00 175 511,01 2,44 0,50%

176 000,00 175 511,01 2,44

02 .01.2014

El detalle de las adquisiciones temporales de activos al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Euros
Preclo Intereses Tipo

Nominal adqulsición devengados Interés Vencimlento

Adqulslclón temporal de actlvos
OblIgaiones dei tstado (Nota 14) 826 00000 875 281,67 27,96 1,24%

826 000,00 875 281,67 27,96

02 .0 1. 2 0 1

Los intereses devengados derivados de las adquisiciones temporales de activo5 durante los
ejercicios 2013 y 2012 han ascendido a Un imports de 2D5,06 euros y 1.480,64 euros
respectivamente, de os que Is totalidad del importe son con empresas del Grupo, encontrándose
registrados dentro del epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de Ia cuenta de pérdidas y
ganancias (Notas 11.b y 14).

IRIS CtNflMO5
DI WRO
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El detalle del epigrafe de “Deudores par comisiones pendientes” al 31 de diciembre de 2013 y
2012:

twos
2013 2012

Cajamar Moderado, FL
Cajamar Corto Plazo, Fl.
CajBmar Patrimonlo, F.I.
Cajamar Fondepasito, Fl.
ntermoney Variable Euro, Fl,

Intermoney Renta Fija Cono Pazo, Fl,
Montessncha Inversiones, S.l.C.A.V.

AnterLormente denonindc Cajamar MuftigesuOn Moderado, FL
Anterlormente denominado Cajamar Muftlgestion Patrinonlo, Fl.

7. Cartera do negociaclón — Instrumentas do capital

51756,33
56348,13
20 397,69
i9 458,92
7278,83
3 680,00

______________

6239,51

192 507,73 165 159,41

El saldo del epigrafe “Cartera de negociación — Instrumentos de capital” al 31 de diciembre de
2013 y 2012, es el sicuiente:

Fondas de Inversiän cestlonados por el Grupo

Euros
2013 2012

287 016,48 282 491,87

287 01648 282 49187

El detalle y movimiento registrado durante los ejercicios de 2013 y 2012 es el siguiente:

Fondos de inversiOn gestbnados por el

Euros
Aumentos / PlusvalIas /

31.12.12 (Dismlnuclones) (MlnusvalEas) 31.12.13

G ru pa 262 491,87

_________________

452461 287 016,48

282 49187 - 4524,61 287 016,48

TRES CENflMOS
EURO

65906,30

64 250,29
25 984,02

24 049,61

8 744,69

3 592,82
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Curos

3112.11

Aumentos / Plusvallas I
(OismInucanes) (MnusvaIIas) 31.12.12

Fondas do inversiOn gestionados por ci

Grupo 275 01098 7 480S9 282 4918?

275 010,98 - 7 4S0S 2B2 491,87

El detalle de valoraciOn de las inversiones financieras a cono plazo al 31 de thdembre de 2013 y
2012 es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2013:

Ir,termcney Rer,ta Fja Ccrto Plam. Fl.

Euros

Ninero Valor Piuvalias /
Pagicipadones AduIsicion Valor de Mercado Minusyalfas

2 :47,72 243 22324 287 01548 43 793,23

243 22324 287 015,48 43 793,24

Euros

Al 31 de dlclembre de 2012:

ntarrnoney Renta FiLE Coo Plnc, ;.l.

El valor razonable de las elementos Encluidos en el epigrafe de Cartera de negociaciOn Se ha
calculada tamando camo referencia los valares liquidativas de los Fondos de inversion en los que
Se mantenen participacianes al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

La Sociedad ha obtenido un beneficia derivado de Ia valoraciàn de as inversiones realizadas en
los Fondos de lnversión gestionados par el Grupo duiante los ejercicios 2013 y 2012 par importe
de 4.524,61 euros y par importe de 748089 euras, respectivamente, y Se encuentran registradas
en el epigrafe ‘Cartera de negociación - Resultados de operaciones financieras (neta)’ de Ia
cuenta de perdidas y ganancias.

TRIS Cb’CTWOS
ot tUo

Nmeru

Pa rilcipa clones

1 141,72

Valor

AdQUiSiCiófl

Plusvallas /
MinusvallasValor de Mercado

243 22324 252 49187 3 26863

143 22324 282 491,87 39 258,65
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8. Activo material

El desglose de este epigrafe de los balances de situación al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:

Euros

2013 2012
De usa prapc:
Equipas para tratamientos de Ia lnformaclan 2301,75 1 622,24
Instaladones tecnicas — -

MobLliario y enseres — -

2 30175 1622,24

El movimiento durante los ejercicios de 2013 y 2012 del saldo del epigrafe de Inmovilizado
material es el siguiente:

Euros
Caste 3112.12 Aumentas Dismlnuclones 31.12.13

qulpos para tratamEentas de Ia lnformacEon 22490,38 1421,26 — 23911,64
Enstaladones técn]cas 49947,19 - — 49947,19
Moblflaric y enseres 1 89323 - - 1893,23

Total coste 74330,80 1421,26 - 75752.06

Anortizacldn acumulada

EquEpas para tratamientas de Ia LnfornacEOn 20 86814) (741,75) - (21 609,89)
Instalaciones técnlcas (49 947,19) - — {49 947,19)
Mobluarlo y enseres ( 1893.23) -

- ( 1893,23)

Total amcrtlzac]on acumulada {72 703,56) (742,75)

___________________

(73 450,31)

Total inmoviflzado new 1622,24 67951 - 2 301,75
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Eu ros

Caste 31.12.11 Aumentos Dlsminuclones 3112.12

Equipos para trEtamentos de lB informaclthn 21 57810 91228 - 22 490,38

nst&aclones técnicas 4994719 - - 4994719

Mobiliarlo y enseres 1893,23 - - 1 893,23

Total coste 73418,52 912,28 - 74330,80

Anortlzación acumulada

Equlpas pare tratamientos dee lnformaclon 19 810,23) (1057,91) - (20 868,14)

nstalaciones ténicas (49 39303) ( 554,16) - (49 94719)

Mob[liario y enseres ( 1893,23) - - C 1893,23)

Total amortlzación acumulada (71 096,49) (1 61207) - (72 708,56)

Total inmovflizado neto 2 32203 ( 699,79) - 1622,24

Los Administradores estiman que el valor razonable del Inmovilizado material de USC propio no
diflere de forma significativa de su valor en libros,

El valor bruto de los elementos dcl Activo material de uso propio que Sc encontraban en usc y
totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ascienden a Un importe de 71,435,88
euros y a Un importe de 68456,37 euros, respectivamente.

La Sociedad tiene contratada una póliza de seguro para cubrir los riesgos a que están sujetos los
bienes del inmovilizado material, La cobertura de estas pOlizas se considera suficiente.

La Sociedad Matriz del Grupo tiene contratadas las oficinas en las que opera Ia misma, junta can
el resto de sociedades del Grupo y repercute a las entidades del Grupo el gasto correspondiente
par el alquiler de dichas aficinas (Notas 12 y 14).

9. Activo intangible

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012 asi coma el movimiento
experimentado por el mismo, Sc muestra a continuación:

Euros

31,12,12 Aumentos Disminuclones 31,12.13

Aplicaclones informtIcas

Coste 8 43961 - (613,21) 7826,40

AmartIzciOn acumulada (7659,39) (42958) 481,58 (7 607,39)

780,22 429,58) (131,63) 21901
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Eu ros

31.12.11 Aumentns Dkminuciones 31.12.12

8 433:61 - S 439,61

16975.4) (6!3,95) {7 65,39)

1464,17 (58395) - 780,22

El valor bruto de los elementos del epigrafe “Activo intangible” que Se encontraban en uso y

totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ascienden a un importe de 7.339,60

euros y a un importe de 6.514,72 euros, respectivamente.

10. Pasivos financieros a coste amortizado y restos de pasivos

a) Pasivas linancieros a caste amortizada

El detalle de este epigrafe del balance tie situación al 31 de diciembre tie 2013 y 2012 es el

siguiente:

Euro,

2013 2012

Deudas con lntDrnedIarios financieros
Par comisanes de comerciaHzaclän de Fondos (Note lie) 228 77785 9591654

Acreedores, ompresas del Grupo Nota 14) 4,67 5 15633
22! 782,52 101 07287

11 715,18 18540,11

240493,03 119 61298

Al 31 de diciembre tie 2012, el epigrafe “Otros pasivos con particulares” incluye remuneraciones

al personal pendientes tie pago par imparte de 11.000,00 euros, los cuales han sWo cancelados

durante el ejercicic 2013 (Nata 12a).

Todos los saldos incluidos en este epigrafe tienen vencimientos inferiores a un anD.
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b) Resto de pasivos

El detalle de este epigrafe del balance de situación al 31 de diciembre de 2013
siguiente:

y 2012 es el

Euros

2013 2012

53851,31
21015,83
16 604,74
12 500,00

5 569,39
114200

7803601
22 950,76
16 573,66

5292,60

110 683,27 122 853,03

El 5 de Julio de 2010 Se publicó Ia Ley 15/2010, de modificación de ía Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, par Ia que Se e5tablecen medidas de lucha contra Ia morosidad en las operaciones
comerciales.

Entre otros aspectos, dicha norma suprime Ia posibilidad del “pacto entre las partes”, en relación
con a ampliaciOn del plaza de pago a proveedores, coma respuesta a las repercusiones
financieras de Ia crisis económica en todas los sectores, traducidas en on aumenta de impagos,
retrasas y prOrragas en Ia liquidación de facturas vencidas, que afecta con especial gravedad a las

pequeñas y medianas empresas par su gran dependencia del credita a corto plaza v par las
imitaciones de tesorerfa en el actual cantexto econémico. Además, para luchar contra estas
dificultades, Ia ley fiJa un aplazamiento general maxima entre empresas de GD dias naturales a
partir de Ia fecha de entrega de las mercancias ode prestaciàn de los servicios que empezaron a
regir el 1 de enero de 2013. Hasta ese momenta Se configura un regimen transitaria con plazas
legales máximos de pago superiores que Se ajustaron progresivamente para aquellas empresas
que vinieran pactando plazas de pago más elevados.

TRES CtNT1MOS
DE EURO

Hacienda PÜhIFC] acreedora por retenclones sobre Fondos gestinados
Atreedores, facturas pendientes de raclbir
Hacienda Publica acreedora par retenclanes
Remuneraclones pendientes de pago (Nota 12.a)
Organismos Securidad Social acreedores
Hacienda Pübllca acreedora par IVA
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Dc manera adicional, a Disposicion Adicional Tercera de dicha norma indica que las sociedades
deberan publicar de forma expresa las informaciones sabre plazas de pago a sus proveedores en
Ia memorla de sus cuentas anuales individuales y consolidadas En cumplimiento de dicha
disposician, ci detaile de los pagos realizadas y pendientes de pago al 31 de diciembre de 2013 y
2012 es ci siguiente

2013 2012
Curos Euros

42431160 9691% 48860808 9936%
1352005 309% 312324 054%

43783165 10000% 49173132 10000%

Saldo pendiente de pago al clene que sobrapase & plazo maxima legal 60,32 60,32

11. Comlsianes, Intereses y Resultados de las operaciones financieras

a) Comisiones percibidas y pagadas

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de las Institucianes de Inversion Calectiva y el
mporte del patrimonia gestionado par a Sociedad es el siguiente:

Euros

Denomination

Patrimonlos medics
gestlonados al

3 1 12. 13

Patrimonia
gestionado al

31.12.13

Canislones
devengadas al

3112.13

Cajamar Corto Piazo, FL
Cajamar FondepOsfto, Fl.
Cajamar Moderado, F.I.
Cajamar Patrimonig, F.I.
Intermoney Renta Fija Corta Plazo, FL
Intermoney Variable Euro, P.1.
Montesancha de Inversiones SICAV, S.A

63454910,69

30 663 284,04

18 847 315,79

7814 582,58

5705978,14

3 372 30305
1201 91963

6440027323

32201433,89

22 565 50102

8 936 128,20
572836717

3754 182,39

253 379,19
91775,31

232 920,08

93 168,83
14281,44

31854,12

11535,39

131 060 29452 137 585 885,90 728 914,36

Anterlormente denominado Cajamar MultigestiOn Moderado, Fl.
**Anterlormente denaminado Cajamar MuItiestian Patrimonio, FL
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Pago. reallaados y pendlentes de pago en Ia fecha de cierre del balance

Pages del ejercicio dentro del plaxo maxima legal
Relo

Total pages del ejerciclo
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Euros

Patrimonlos medics Patrimonlo Comislones

gestlonados al gestlonado al devengadas al
Denominaclon 31.12.12 31.12.12 31.1212

Caornar Ccrto Zazc, FL 65 35 878,03 62 355 32942 205 156,01

Caamar Foncepósto, Fl. 30752612,03 30975 172.C5 65 9S1,71

Ca’amar Mceradc, F.I • 16 t59 913,23 15 €51 62555 205 715,79

Caamar Patrrnonis. F.I 6 927 39,52 6 771 23503 83 L47,83

Irtermoney Renta Fija corto Plaza, Fl. 6 009 14532 5799248.54 15 59,26

Intermoney Variable Euro, Fl. 3071763,61 3 131 932.53 24504,48

Montesrcba de Inversines SICAV, SA 2 &C’ 878,56 3 110 372.11 27521,97

131 520 634,47 128 225 516,53 528 411,05

AnlelDrmente cenornna&D Cjarnr Mtjltgest:Oq Moderod,, Fl.

Arterorrrente Cenomthado Ca]amar Mgestôr Patrrnonio, Ri

AL 31 de diciembre de 2013 y 2012, €1 epigrafe de “Comisiones percibidas” de Ia cuenta de

perdidas y ganancias recoge, fundamentalmente, las remuneraciones que percibe a Sociedad par

Ia eestian y asesoramiento de as Instituciones de InversiOn Colectiva que tiene asignadas.

Las comisiones pagadas durante las ejercicios 2013 y 2012 par importe de 43535495 curDs V
365.63272 cures respectivamente, carresponden a las comisiones del Grupo Cajas Rurales Unidas

par Ia comercializaciän de ciertas Instituciones de InversiOn Colectiva gestionadas par Ia Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Se encuentran pendientes de pago un importe de 117.289,01
euros y un importe tie 9591654 euros, respectivamente, los cuales Se encuentran registrados en

N epigrafe “Pasivas financieros a caste amortizado — Deudas con intermediarios financieros”
(Nota iDa).

b) Intereses y rendimientos asimijados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Se incluyen en el epigrafe “Intereses y rendimientos
asimilados” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengadus derivados de as
adqoisiciones temporales de activo par importe tie 205,05 euras y per importe de 1.480,64 curDs

respectivamente, y los intereses devengados derivados tie los saldas mantenidos en cuentas
corrientes mantenidas par importe de 7.567,83 curDs y par imparte de 855,46 cures,
respectivamente (Nota 6).
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12, Gastos de personal v otros gastos generales

El detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Euros

2013 2012

239 19996 235 69992

54211,86 51475,85

1350000 11000,00

12 676,02 14445,65

3Th 53784 312 621,42

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ia remuneración variable Se encuentra pendiente de paga en
tin importe de 12.500,00 euros y en un importe de 11.00000 euros, respectivamente,
reistrandose en el epigrafe “Pasivas financieros a caste amortizado — Otras pasivos con
particulares” (Nota 10).

El detalle de otros gastos generales al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Eu to s

2013 2012

66 023,06 52 071,09

6204767 62 068,15

29663,78 24 115,62

7076,88 6 36700

5538,30 483199

3474,84 4258,22

20305,57 19129,63

194 13510 173 441,70

Dentro del epigrafe “Alquileres de inmuebles e instalaciones’ Se recogen los gastos par

arrendamientos a pagar a Corretaje e Information Monetaria y de Divisas, 5.A. durante los
ejercicios 2013 y 2012, por importe de 54.564,50 euros y par importe de 43.75504 euros,

respectivamente (Nota 14).

34

a) Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimliados

Cuotas a Ia Seguhdad Social

Remuneración variable (Nota 10)

Otros gastos de personal

b) Gastos generales

Gastos generalas

Alqulleres de Inmuebles e lnstaacIones

Servielos de profeslonales Independlentes

Comunicaclones

Conservaclón y repracian

Suministros

Tributos

Otros gastos

Total
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Dentro del epigrafe “Sumirustros Se recagen las gastas par suministros a pagar a Corretaje e

Infarmacian Monetaria v de Divisas, S A durante as ejercicios 2013 y 2012, por importe de

457710 euras y par impone de 406127 euros, respectivamente (Nota 14)

c) Ganancias/ (Perdidas) en Ia baja de activos no clasificadas coma no carrientes en vents

Dentro de este epigrafe Se encuentra registrado al 31 de diciembre de 2012 Un importe de

2 500,00 euros correspondiente principalmente a las donaciones reahzadas par a Saciedad

durante el ejercicio 2012

13. Sltuacion fiscal

a) Impuesto sabre beneflcios

La Saciedad tributa par el regimen fiscal de tributacion consolidada junta can su Saciedad Matriz

y atlas se’s filiales de esta Corretaje e Informacion Monetaria y de Divisas, S A Sociedad de

Valares, S A Intermoney Valores, Sociedad de Valores S A Intermoney, S A, intermoney

Energia, S A (Sociedad Unipersonal) Intermoney Valora Consulting S A (Sociedad Unipersonal) y
Wind to Market SA

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2013 y 2012 con Is base imponible del

Impuesto sabre Sociedades es Ia siguiente

Euros

2013 2012

ResuEtada antes de Impuestos (210 541 9) (218 049 55)

Austes por errores
Sancanes 420000 11250
Anonuadon 27600
Donacianes 2500 00

Base imponLHe fiscal (206 065 98) (215 437 05)

Cuota nte8ra a 30% 6181979 64631,12

Deducciones par donaciones 87485
Deduccianes par gasta de farmacion al personal

Impuesto sobre beneficios 61819 79 65 505 97

Cobros cuenta (46 269 25) C 49060,56)

Cuota Iqu da (Notas By 14) 1555054 16445 41
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Con fecha 27 de abril de 2011, Ia Hacienda Pübtica comenzO una inspectiOn a Ia Sociedad Matriz

(Corretaje e lnfarmaciOn Monetaria y de Divisas, 5.A,) y ala Saciedad de los siguientes impuestos

y ejercicios:

mpuesrn de So:ieddes 2007 a 2009
npuestz sabre er Valor Madido 2007 a 2C09
Retención/Ingreso a cuenta rendimientos rrabajofprofesicn& 2007 a 2009

Con fechas 20 de septiembre de 2012 y 20 de naviembre de 2012, Ia lnspecciOn Tributaria incoO

actas a Cerretaje e lnformacion Monetaria v de Divisas, S.A. (Saciedad matriz de Ia Entidad) sabre

el lmpuesto de Sociedades.

Estas actas contenian liquidaciones respecto de las cuales Is Sodedad Matriz firmó en

conformidad en concepto de cuotas y sanciones par importe de 282 miles de euros y par

intereses par importe de 40 miles de euros, habiéndose regi5trada dichos importes en las Estados

Financieros de Ia Sociedad Matriz.

Se encuentran abiertos a inspecciOn par parte de las autoridades tributarias Ia totalidad de los

impuestos que le son aplicables ala Sociedad de los ejercicios legalmente no prescritos.

Debido a posibles interpretaciones diferentes de Ia normativa fiscal aplicable a algunas

operaciones, podrian existir determinados pasivos fiscales de carácter contineente. Sin embargo

en opiniOn de Ia Sociedad y de sin asesores fiscales, Pa posibilidad de que Se materialicen estos

pasivos es remata y, en cualquier caso, Ia deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no

afectarla significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

El saldo deudor con Corretaje e Informacian Monetaria y de Divisas, S,A. al 31 de diciembre de

2013 par importe de 1555054 euros (Nota 14) corresponde oF salda a cabrar par el Impuesto

sabre beneficios una vez descontados los pagos a cuenta y anadidas las retenciones par importe

de 4785441 euros y par imparte de 1.585,16 euros, respectivamente. Durante el ejerciclo 2013

Se ha generado impuesto de Sociedades con saldo a favor de Is Sociedad par importe tie

61.819,79 euros.

El saldo deudor con Corretaje e Information Monetaria y de Divisas, S.A. al 31 de diciembre tie

2012 par importe de 16445,41 eures (Nota 14) carresponde al salda a cobrar par el Impuesta
sabre beneficios una vez descontados as pages a cuenta y añadidas las retenciones per importe

de 49.248,52 euros y par importe de 18796 euros, respectivamente. Durante el ejercicia 2012 Se

ha generado impuesto de Sociedades con saldo a favor de Ia Sociedad par importe de 65.505,97

euros.
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14. Operaciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, los saldos con empresas del Grupo Se muestran a
continuación;

Actvo (Ncte 6)
Intermoney Valares, Sociedad de Vaares, St

Correteje e Infarmeclán Monetaria y de Ovisas, S.A.

Internoney, 5 A.

Pasivo (Nata iDa)

Corretaje e !nfcrrnacôn Moretaria y e Oivisa5. 5 &

Intermoney Velores, Sociedad de Valores, SA.

Vtrmorey Valora Consu:tin, SA. (Soziedad Jnlpe’sonal}

Corretaje e nrormacn Moretaria y de DvEas, Sodedad de valofes, L.A.

Ingresos

rge5cs pDr ntereses Unanceros (Nc:a )

Euros

207 509,45 891 755,09

Gastos
Arrendam]entcs (Nota 12.b)

Suministros (Note 12b)

Securos
Sen,lclos profesloneles lndependientei

(43 75504)

4061,27)
1592,48)

39,22)

6084497) {49 448,01)

El saldo deudor con Corretaje e lnformación Monetaria y de Divisas, S.A. al 31 de
2013 corresponde al Impuesto sobre Sodedades del ejercicio 2013 par importe
euras (Nota 13) y al Impuesto de Sociedades del ejercicia 2012 par importe de 16,445,41 euros,
totalizando Un importe de 3199595 euros.

2013 2012

175 513,45

31995,95

0,05

875 309,63
16445,41

0,05

S 976} ( S 05’,40)
4,67) ( 27,49)

- ( 59,42)

- 1 502)

5 983j3) 5 155.33)

Euros
2013 2012

23506 IQO.63

205,05 1 480,64

Euros
2013 2012

54 364,50)

4577,10)

1 703,37)

diciembre de
de 15,550,54
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El saldo deudor can Carretaje e lnformación Monetaria y de Divisas, SA. al 31 de diciembre de
2012 corresponde al Impuesto sabre Sociedades de dicho ejercicio par imparte de 16.445,41
eros (Nota 13).

El saldo deudar con Intermoney Valores, Sociedad de Valores, SA. al 31 de diciembre de 2013 y
2012 correspande a Ia adquisiciOn temporal de activas par imparte de 175.51345 euros y par
Importe de 875309,63 euros (Nata 6).

15. lnfarmaciân sobre media ambiente

Las operaciones globales de Ia Sociedad Se rigen par eyes relativas a Ia protecciân del
medloambiente (Heyes medioambientales”) y Ia seguridad y salod del trabajador (“leyes sabre
seguridad laboral”). Los Administradores de a Saciedad consideran que cumple sustancialmente
tales leyes y que mantiene procedimientas disenados para fomentar y garantizar su
cumplimienta.

La Saciedad ha adoptado las medidas aportunas en relaciOn con Ia proteccián V mejora del media
ambiente y Ia minimizacián, en su case, del impacto medioambiental, cumplienda can Ia
normativa vigente al respecto. Durante el ejercicia no Se ha considerado necesario registrar
ninguna dotaciOn para riesgas y cargas de carácter medioambiental al no existir cantingencias
relacionadas con Ia protecciOn y mejora dcl medioambiente.

16. Remuneraciones y saldos con los miembros del Cansejo de Administración

Los miembras del Cansejo de Administración de Is Sociedad han percibido remuneraciones
durante los ejercicios 2013 y 2012 par un importe de 90 miles de euras y on imparte deS? miles
de euras, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2Q13 y 2012 no hay concedidos anticipos a crédites a las citados miembros
del Consejo de AdministraciOn.

El Consejo do AdministraciOn de Ia Socledad al 31 de diciembre de 2013, Se compone do tres
hombres y una mujer.

El articulo 229 do Ia by do Sociedades de Capital, aprobada mediante el Real Decreto Legislativo
1/2010 de 2 do Julia, impone a los administradores el deber de comunicar al Consejo do
Administraciàn, cualquier situación do conflicto, directo a indirecto, que pudieran tener can el
interés do a saciedad. El Administrador afectado Se deberã abstener de intervenir en los
acuerdos a decisiones relativos ala operaciOn a que el canflicto so reflera.

WES CENTIMOS
PF flJPO
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Igualmente, los Administradores deben comunicar a participación directs a indirecta que, tanto
ellos como as persanas vinculadas a los mismos, tuvieran en el capital de una sociedad con el
misma, anälogo a complementaria genera de actividad al que constituya el objeto social, y
comunicarén igualmente los cargos alas funciones que en ella ejerzan.

En relación a las situaciones de conflictos de interés detalladas en el articulo 229 de Ia Ley de
Saciedades de Capital, los Administradores de Ia Sociedad manifiestan que, durante el ejerciclo
2013, nose han encontrado en ningün supuesta de conflicto de interés directo a indirecto con Ia
actividad de Ia Sociedad.

Los administradores de Ia Sociedad farman pane de Organos de administracion yb son directivos
de atras sociedades dedicadas al misma, anãlogo a complementaria genera de actividad del que
constituye el objeto social de esta Sociedad, si bien tales cargos las ostentan par tratarse de
sociedades vinculadas a ésta par pertenecer al mismo grupa de esta Sociedad a de sociedades
que son sus accionistas.

En consecuencia, salvo par dicha circunstancia, las administradores no realizan par ellos mismos,
par cuenta propia a ajena, actividades del mismo, análogo a complementaria genera a las de Ia
sociedad.

En particular:

a) El consejero D. Rafael Bunzl Conska tiene una participaciOn del 541% en Ia matriz del
grupo al que penenece Ia Sociedad y no ejerce cargo en ninguna saciedad que tenga el
mismo, análogo a complementario genera de actividad de Ia Sociedad,

b) Los cansejeros Doña Beatriz Senis Gilmartin, D. Juan de Dios Blasco Gómez y D. Augusta
Garcia Boyana no tienen participación en el capital ni ejerce cargo en ninguna sociedad
que tengan el misma, análago a camplementaria genera de actividad de Ia Sociedad,

Además de Ia anterior, segün Ia informacion de a que dispanen los miembros del Consejo de
Administración Ia cual ha sido obtenida con Ia mayor diligencia debida, no existen personas
relacionadas con los consejeros de las incluidas en el art. 231 de Ia Ley de Sociedades de Capital
que astenten cargos o participen en sociedades dedicadas al mismo, anélogo o camplementario
genera de actividad del que canstituye el objeto social de esta Sociedad.

ThU CtNIIMOS
OF EURO
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17. Honorarios de auditoria

El importe de los honararios de Pricewaterhousecoapers Auditores, S.L. par Its servicios de
auditoria de las cuentas anuales deJa Sociedad dens ejercicios 2013 y 2012 han ascendido a un
importe de 4 miles de euros en ambos casos, no habiéndose prestado otros servicios en el
ejercicio. La Sociedad no ha pagado honorarios a otras compañfas baja el nombre
PricewaterhouseCoopers par otros servicios durante los ejercicios 2013 y 2012.

18. Departamento de Atención al Cliente

Con arreglo a Ia Orden ECO 734/2004, de 11 de mano, el titular del Departamento de Atenciân al
Cliente no ha recibido quejas ni reclamaciones desde so puesta en funcionamiento hasta el cierre
de los ejercicios 2013 y 2012, de ningOn cliente de Ia Sociedad.

19. Gestlón de riesgo5

La Sociedad, par Ia actividad que desarrolla, y su rupo consolidable están obligados par Ia
narmativa vigente -Ley 24/1988, de 28 de Julio: el RD 216/2008 y RD 217/2008, ambas de 15 de
febrero; yla Circular 12/2008 (circular de Solvencia y posteriores modificaciones) - a cantar con
una palitica y procedimientos adecuados para a gestiân de riesgos.

En este sentido, el Consejo de AdministratiOn de Corretaje e InformatiOn Monetaria y De Divisas,
S.A., (sociedad matriz del Grupo) ha aprobado una Politics de GestiOn de Riesgos que aplica a
todas y cada una de Las empresas que forman el Grupo.

Esta politica establece que Ia gestiOn de los riesgas, entendida coma el control y seguimiento de
los mismas, recae en cuatro Organos cada uno con funciones independientes: Consejo tie
Administracián de Corretaje e lnformación Monetaria y De Divisas, S.A.; Consejero Delegado;
Consejo de AdministraciOn de las saciedades filiales; y, Area de Control (Unidad de Control tie
Riesgos).

La gestiOn de 05 riesgos Se asienta sabre cinco pilares:

1. disponer de una adecuada planificaciOn de los recursos propios;

2. identificar, evaluar y medir los riesgos;

3. establecer imites a los niveles de tolerancia a os riesgos;

42• fijar un sistema de control y seguimiento de los riesgos; y

5g• someter el equilibria entre recursos prapios y riesgos a situaciones de tensiOn.

TRES c9nwos
0* EURO
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o Riesgo de crédito: Método Estándar

Siguiendo Is Circular 12/2008 (Circular de Solvencia), en referencia al nivel tie exposiciOn y a Is
calidad de cada tipa tie riesgo, Se han determinado coma riesos relevantes para Ia saciedad los
riesgos de crédito, concentraciOn, mercado, operacional y liquidez.

Para Ia vaioraciOn de Ia exposición cada uno de estos riesgos y para Ia cuantificaciOn de as
requerimientas Se siguen los criterios recogidos en Ia Gufa de Autoevaluaciôn del Capita! de las
ES!, publicada por Is CNMV, v los recogidos en Is Gula del Proceso de Autoevaluaciôn del Capital
(PAC), publicada par el Banco de España. De esta forma en Ia PGR Se establecen los siguientes
metodos de cãlculo:

o Riesgo de concentraciOn: QpciOn simplificada de a GAC.

o Riesgo de mercado: OpciOn 1 de Ia PAC.

o Riesgo operacional: Método del Indicador Básico.

o Riesgo de Iiquidez: OpciOn simplificada de Is CAC.

o Otros riesgas: Opción Simplificada de Ia GAC.

El nivel de tolerancia Se corresponde con los limites establecidos par el árgano competente pars
cada uno de los riesgos a nivel individual o del conjunto de todos ellos.

En función de Ia naturaleza y caracteristicas de cada riesgo, as’ coma de Ia actividad a Ia que
afecta, Se determinan los respectivos limites, bien en valores absolutos a bien en porcentajes. En
su caso Se determinaràn las ponderaciones a as que estén sometdos dichos Ilmites.

El valor razonable de los instrumentos financieros que Se comercializan en mercados activos (tales
coma los tftulos mantenidos para negaciar y las disponibles para Ia vents) Se basa en los precios
de mercado a ía fecha del balance. El preclo de cotización de mercado que Se utiliza pars los
activos rinancieros es el precic corriente comprador.

Se a5ume que el valor en libros de los créditos y débitos par operaciones comerciales Se aproxinla
a su valor razonable, dada su corto plaza.

41
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20. Otra infcrmacion

Durante el ejercicic 2012 Se promulgá Ia Ley 16/2012, de 27 de diciembre (en adelante, Ley
16/2012), porla que Se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a Ia consolidaciOn de las
finanzas püblicas y al impulso de Ia actividad ecanämica. El articulo 9 del Capitulo Ill relativo a Ia
actualizaciOn de balances, establece que los sujetos pasivos del Impuesto sabre Sociedades, los
contribuyentes del lmpuesto sobre Ia Renta de las Personas Fisicas que realicen actividades
econâmicas, que Ileven su contabilidad conforme al COdigo de Comercio a estén abligados a Ilevar
05 libros registros de su actividad económica, y los contribuyentes del Impuesta sabre Ia Renta de
no Residentes con establedmiento permanente podrän acogerse, con caracter valuntarlo, a Ia
actualizaciOn de valores regulada en esa disposiciOn.

Las Administradores han decidido no acogerse a esta disposición de Ia Ley.
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INTERMONEY GESTIóN 5.G.I.I.C., S.A.

INFORME DE GESTION DEL LERCICIO 2013

El ao 2013 ha supuesto el esperado punto de inflexiän en Ia industha de gestián de activos en
España. Aunque Ia econamia española y lade las familias continuaron su mal comportamiento a
Ic argo del 2013, Ia inversiOn en fondos de inversiOn mostrO un cambio de tendencia muy
significativo con respecto a Its âltimos años de crisis.

Las fondos de inversiOn españoles experimentaron a Ia argo del ann un incrementa de cerca del
14% en el nOmera de participes y Un 25% en patrimonic gestionado. Si bien, a mayor parte de las
nuevas captadones estaban vinculadas al circuito de las redes comerciales bancarias y
concentradas en fondos de rentabilidad objetivo y renta flja, que Se han vista beneficiados de Ia
menor rentabilidad ofrecida por los depOsitos en los ültimos meses del año, de politicas
comerciales más favorables hacia este tipo de activos par pane de Ia banca y de un mayor interés
por pane de as ahorradores hacia los tondos de inversiOn coma vehiculo de inversiOn y de
ahorro.

El patrimonic gestionado por Ia Sociedad ha aumentado a 10 argo del año Un 7%. Aunque
prácticamente todo5 los fondos han acabado el año con suscripriones netas positivas, destacan
especialmente en este sentido nuestros fondus flexibles Cajamar Patrimonio y Cajamar Maderado

que, con unos nivele5 de riesgo especialmente contenidos, han acabado el anD Lou rentabilidades
del 54% y del 7,4%

Can respecto al buen comportamienta en términos absalutos y con respecto al Indice de
referenda, y con un perfil de riesgo más elevado, nuestro fonda de renta variable, Intermoney
Variable Euro, ha acabado el año con una rentabilidad del 21,47%, un 3,5% par encima del
Eurostoxx 50.

En relaciOn con nuestros fondos de renta fija carlo plaza, adecuados para un inversor
conservador, dos de los fondos han acabado el aña en el ler cuartil , situándose el tercero en Ia
frantera, percentil 29%, con un rango de rentabilidades en el año 2013 entre el 1,6% y ci 1,9%.

Intermoney GestiOn, SGIlC, SA. tiene coma abjetiva facilitar a sus clientes el acceso a una
posidiOn de ventaja frente a su competencia, Par ci lado de a gestiOn de activos, las lnstftuciones
de InversiOn Colectiva estionadas han cantinuado, un año más, especialmente bien situadas con
respecto tanto a Ia campetencia coma a sus respectivas Indices de referenda, tanto en el cono
coma en ci media y argo plaza. En ese sentido, cabe destacar a inclusiOn de algunos de nuestros
fondos en las listas de fondos recomendados de otras entidades y las excelentes calificaciones
obtenidas en los ratings cualitativos. Con respecta a los serviclos asociados a Ia gestiOn,
continuamos ampliando Ia gama de dichos servicios, tratando de adelantarnos a las necesidades
de nuestros clientes y del mercado.
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Evaluaciãn dcl riesGo

En a Nota xx de estas cuentas anuales Se recoge Ia politica y procedimientos de evaluación de
riesgas de Ia Sociedad.

Otra lnfcrmación

No hay ninguna jnformación relevante que no esté detallada en as notas de las cuentas
anuales.

De os trabajos realizados en investigaciOn y desarrollo nose ha activado ninguna cantidad en el
Balance tie SituaciOn de Ia Sociedad.

Nose han producido acontecimientos significativos desde el cierre del ejercicio hasta Ia fecha tie
formulacion de las cuentas anuales

2



CLASE r

0,03 .!IJROS

L

This dNHMOS
D 1t0

0L2902 974

INTERMONEY GESTION, S.G.I.I.C., S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2013

Reunidos los Administradores de Intermoney Gestlén, 5.GllC, SA,, en fecha 21 de marzo de
2014, yen cumplimienta de Ia IegislaciOn vigente, proceden a formular as cuentas anuales y el

informe de gestiân del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013,
las cuales vienen constituidas par los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales
han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeraciàn correlativa:

Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestian

Del 0L2gO3001 a! 0L2903051
Del 0L2903052 al 0L2903053

5ecundo ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestiàn

D& 0L2D03054 al 0L2903104
Del 0L2903105 a! 0L2903106

Tercer ejemplar Cuentas anuales
lnfDrme de GestiOn

Del 0L29031D7 al 0L2903157
Del OL2gO3158 a! 0L2903159

D. Rafae Bunzl Csonka

Dna. Bf?Tz Senis GilmartIn

0. Juan de DiGs Blasco GOmez

Ejemplar Docunento Nümero de folios en papel timbrado

0. Augusta Garcia Boyano


