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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Banif Cartera Dinamica, Fondo de Inversion {en adelante, el Fondo), por encargo
del Consejo de Administracién de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable (que se identifica en ia Nota 2 de la memoria adjunta} y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacién de prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales v la evaluacién de si su presentacin, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anvales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del gjercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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BANIF CARTERA DINAMICA, FONDO DE INVERSION

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011

0L4234161

(Euros)
ACTIVOD 31-12-2012 31-12-2011 44 PATRIMONIO Y PABIVO 31-12-2012 31122011 )
ACTIVO RO CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 78,917.987,58 26.486.307 28
AGCIONISTAS
inmovilizade Intangible - Fondos reembolsables  airlbuldes a2 28.817.957.58 26.488.307,28
participes ¢ atglonistas
inmovitizado material - - Capital B -
Bienes inmuebles de uso propic - - Participes 44.445.143,74 45,795.615,69
Mabiliario v enseres “ Prima de emisién - -
Activos por impuesto diferido - - Reservas 55.644,48 55644 48
ACTIVO CORRIENTE 28,962 333 51 26.530.107,82 {Acciones propias) - -
Deudores 883,572,086 257,952,418 Resultados de gjercicios anterlores {17.070.488,42) (17.070.469,42)
Cartera de inversiones financieras 27.688.677,18 25.624.666,50 Otras apertaciones de socios - -
Cartera interior 8.378.662,09 12,490.112,84 Resultado del gjercicio 1.467.678,78 (2,294 483,47}
Valores representativos de deuda - 2.070.000,00 (Cividendo a cuenta) - -
Instrumentos de patrimonio - - Ajusies por camblos de  valor en -
inmovilizado material de usc propio

instifuciones de Inversion Colectiva 7.210.821 85 10.414.952 84 | Otro patrimonio atrfbuido -

Depositos en EECC 1.169.875,24 -

Derivados 7.865,00 5.160,00 | PASIVO NO CORRIENTE -

Otros - - Provisiones a fargo piazo - -
Cartera exterior 18.300.665,46 13.134.474,26 Deudas a largo plazo - -

Valores representativos de deuda . - Pasivos por Impuesto diferido - -

Instrumentos de patrimonio - -

instituciones de inversion Cotectiva 19.259.085,79 13.124.496,48 | PASIVO CORRIENTE 44,335 93 43.800,64

Depbsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - .

Derivados 50.809,67 $.977,78 Deudas a corto plazo - -

Ctros . - Acreedores ' 41,939,39 37.064,52
intersses de ja cartera de inversidn 1.349,60 75,49 Paslvos financieros - .
inversiones moerosas, dudosas o en litigie - - Derivados 2,396,54 6.736,1%

Periodificaciones - - Pertodificaciones . .
Tescreria 468.684,31 547.488,24

TOTAL ACTIVO

26.862.333 51

26.530.107,92

TOTAL PATRIMONIC Y PASIVO

28.962.333,561

28.530.107,82

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromises por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores ¢edidos en prastamo por laliC
Valores aportados cormo garantia por la HC
Walores recibidos en garantia por 18 lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

10.876.456,51 3.866.323,40
9.347 955 51 2.672.130,50
1.528 600,00 1.194.192,80

16,041,348 47

18.335,831,94

16.335.831,84

16.041.348 47

29.212.287 .45

19.607.671,87

L as Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2012.
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BANIF CARTERA DINAMICA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2812 2011 ()

Comisiones de descuento por suscripciones ylo reembolsos - .

Comisiones retrocedidas a la liC 109.963,4% 138.926,43

Gastos de Parsonal - -

Otros gastos de explotacién (439.824,72) {415.165,91)
Comision de gestidn . . (402.881,80) (382.708,57)
Comision depositario 127.127 11) {24.479,25)
Ingreso/gasic por compensacion compartimento - -

Otros - (8.815,71) (7.978,09)
Amortizacién del inmovilizado mataeriai - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (329.861,23) (276.239,48)
Ingresos financieros 5.912,05 14.666,83
Gastos financierps : (16.945,88} (13.228,89)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 521.747,04 (998.741,20)

For operacionss de la canera inlerior 108.589 60 {359,125,53)

Por operaciones de la cartera exterior 412 117,14 (637.615,67)

Por operacicnes con derivados - -

Otros - -
Diferercias de cambio {12.466,49) {75.792,89}
Deteriorec y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 1.318.333,30 {947.047,84)

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior 123.8186,03 (350.506,87)

Resultados por operaciones de |a cartera exterior 1.718.938,84 (894.894 19)

Resultados por operaciones con derivados (523.421.57) 208,358,22

Qtros - -
RESULTADG FINANCIERO 1,817.540,61 {2.618.243,59)
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTCS 1.487.678,78 (2.284.483,4T)
Impuesio sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.487.678,78 (2.294.483,47)

) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunia forman parie integrante
de ta cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado &l 31 de diciembre de 2012.
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BANIF CARTERA DINAMICA, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diclembre de 2012 y 2011 '

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados e 31
de diciembre de 2012 y 2011: '

Euros
2012 2011 ()
Resultade de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.487.678,78 | (2.294.483,47)
Total Ingresos y gastos imputados directaments en e} patrimonio atribuldo a participes o accionistas - -
Total transferenclas a fa cuenta de pérdidas y ganancias - .
Total de ingresos y gastos reconocldos 1.487.678,78 | {2.294.483,47)

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efecios comparatives.
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L

Banif Cartera Dinamica, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

Banif Cartera Dinamica, Fondo de Inversian (en adelante, el Fondo) se constituyd el 14 de febrero de 18880 bajo
ia denominacion de Banif Renta Variable Japon, Fondo de inversion Mobiliaria, Con fecha 23 de febrero de 2001
&l Fondo cambié sy denominacién por la de BSN Banif Acciones Japon, Fondo de Inversion Mobiliaria, con
fecha 11 de julio de 2003 por la de Banif JP Morgan Fleming RV Japon, Fondo de Inversion Mobiliaria, con fecha
5 de febrero de 2004 por ia de Banif JP Morgan Fleming RV Japon, Fondo de Inversidn, con fecha 11 de marzo
de 2005 por la de Banif JP Morgan RV Japon, Fonde de Inversion v, finafmente, con fecha 14 de septiembre de
2007 el Fondo cambié su denominacion por la aciual, El Fondo se encuentra sujete a lo dispuesto en la Ley
'35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversidn Colectiva, en lo dispuesio en el Real Decreto
1.082/2012, d& 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

Ei Fondo figura inscrifo en e registro administrative especifico de la Comision Nacional det Mercade de Valores
con el namero 154,

El objeto del Fondo es ia captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarios e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de ios resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismeo no
tiene responsabilidades, gasios, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motive no se incluyen desgioses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a ia
informacién de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrade y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercada de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., entidad perteneciente al Grupo
Santander.

Los vaiores mobiliarics estan bajo la custodia de Santander Investmenti, S.A. (Grupo Saniander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).

Bases de presentacion de las cuentas anuaies

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contabies del Fondo y se formulan de acuerdo con
al marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circuiar 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
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CLASE 87

contabies, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye ef desarroilo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en &l
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resuitados de sus operaciones que se han
generado durante el gjerciclo terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradares de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No abstanie, se estima gue dichas cuentas anuales serdn aprcbadas sin cambios.

Principios contables

En fa preparacién de tas cuentas anuaies se han seguide los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3, No existe ningun principic contable ¢ norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

Los resuitados y la determinacion del patrimenio son sensibles a los principios y politicas contabies, criterios
de valoracién y estimaciones seguides por los Administradores de Ja sociedad gestora del Fendo para la
glaboracion de ias cuentas anuales.

En las cuentas anuaies del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por ios
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gaslos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor,

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualguiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fiuctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores {véase Nota 4), lo que puede
provocar gque el valor Hiquidativo de fa participacién fluctie tanto al aiza come a la baja.

Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales refativa al sjercicio 2011 se presenta uUnica vy
exclusivaments, a efectos comparatives, junte con la informacion correspondiente al ejercicio 2012,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patiimonio nelo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagragada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicic 2011.
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fi Correccion de errores

En la elaboracion de ias cuentas anuales adjuntas no se ha detectads ningln error significativo que haya
supussto fa reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011,

3. Normas de registro v valoracién

En ia elaboracion de fas cuentas anuales del Fohdo correspondientes a los sjercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

“a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacién de los activos financieros

Lo activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tescreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depbsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento ai coeficiente de liquidez, va sea en el deposiario, cuando éste sea una entidad de credito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en i folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saigos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efective recibide por el Fondo en concepto de garantias
aportadas. :

. Cartera de inversiones financieras: se compone, en su ¢aso, de jos siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. L.a totaiidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Actives financiercs a valor razonabie con cambics en pérdidas y ganancias”™

+ Valores representafivos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualments, o instrumentados en titulos 0 en anotacicnes en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto ermisor.

+ Instrumentos de patrimonio; instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumenios de capital para el
EMmisor.

« instituciones de inversion Colectiva: incluye, en su case, las participaciones en otras instituciones
de Inversion Coiectiva,

» Depésitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de ios saldes que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”,

» Derivados: incluye, entre oiros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warranis y opciones compradas y & valor razonable de ios
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicites
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.
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»  Oftros: recoge, en su caso, jas acciones y participacionss de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25{2005 de 24 de noviembre, asi como mportes correspondientes a ofras
operaciones no recogidas en los eplgrafes anteriores.

« Intereses en la cartera de inversidn: recoge, en su caso, la periodificacidn de ios intereses activos
de la carisra de inversiones financieras.

o Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemético y, en fodo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento fotal ¢ parcial.

- Dsudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspendientes para poder realizar operaciongs en fos mismos vy el total de derechos de crédito y
cuertas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto ¢ un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deaterioro y resuftado por enajenacicnes
de instrumentos financieros - Deterioros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

it. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracidn en los siguienies epigrafes del
balance:

- Deudas a largofcorto plazo: recoge, en su caso, las deudas confraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futures y forwards, el valor
razonabie de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el vaior razonable de ios
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asl como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenides por e Fondo. Se clasifican a
efecios de su valoracidn como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”. '

- Pasivos financieros: recoge, en suU £aso, pasivos distintos de derivados que han side clasificados a
gfectos de su valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en prestamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas Ias cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisionas de gestidn y depésito. Se clasifican a efectos de valoracion como *Débitos y partidas a

pagar”.
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b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivoes financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracidn come “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria’, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas pariidas cuyo imporie se espera recibir en un plazo inferior a un-afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Actives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario seréa el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su case, 105 intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la ultima liguidacion se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cariera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en Ja cuenta de perdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.ifi). ’

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, ¢ el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de clerre, utflizande e mercade més representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atn a cotizacion: su valor razonabie se calcula mediante los cambics que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anieriores, temiendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cofizacion en un mercado
active y siempre y cuandc éste se obtenga de forma consisiente. En ei caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significative en las circunstancias economicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de insfrumentos similares, En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valcracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonabile en el momento actual de oiros
instrumantos que sea sustancialmente el mismo, moedelos de descuento de flujos y valoracion de opcicnes,
en su caso) que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesge de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de ia inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pablica,
incrementado en una prima o margen determinada en ef momento de la adquisicion de los vaiores.

- Instrumentes de patrimenio no cotizades: su valor razonable se calcula tormando como referencia el valor
iedrico contable que correspenda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustade de la entidad
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participada, corregido en el importe de {as plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas v caiculadas en el momento de la adquisicidn, y que subsistan en el momento de ia
valoracién,

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de canceiacion
anticipada o de siesge de crédito de ia entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y enfidades de capitai-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se ulilizara e! Gltimo valor liquidativo
disponibie. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema muttilateral
de negociacién, se valoraran a su vaior de cotizacidn del dia de referencia, siempre que sea representative.
Para las inversiones en [IC de inversicn libre, {IC de IC de inversion libre e IIC extranjeras simiiares, segdn
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valer razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre dei dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercades regulados ©
sistemas multilaterales de negociacidn, se valoraran mediante la aplicacion de meétodos o modelos de
valoracion adecuados y reconccidos conforme a lo estipulade en ia Circular 812010, de 21 de diciembre, de
iz Comisidn Nacional del Mercado de Valores. :

i, Reconocimiento y valoracion de los pasivos financiercs

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Débites y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su "vaior razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion}
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en e epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el méfode del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efectc de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquelias partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior & un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasives financieros clasificados a efectos de valoracién como "Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se vaioran iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion)y incluyendao los costes de fransaccion direciamenie atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir tos costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en ia cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.4i).

En particular, en ei caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos iemporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los actives a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporaimente o bien aportados en garantia,

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

£l tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esté condicionado por la forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:
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1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales

- (que constituyen el supuesio habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en fa
fecha de a recompra —, el active financiero transferido se daré de baja del balance. La diferencia entre ia
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualgquier nuevo
activo obtenido menos cualguier pasive asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro noterio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. i se retiznen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo ¢ por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
_devolver los mismos o similares activos U ofros casos analogos —, et activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y se continuard valorandolo con los mismos criterios utiizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contabiemente un pasivo financierc ascciado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los t#rminos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyc casc se daran de baja. E! valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores racibidos en garantfa por 1a lIC" o
“Valores aportados como garantia por la IIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos vy beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,

De acuerdc con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los fjos de efective que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros soic se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan ¢ cuando se adquieren.

Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liguidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segdn corresponda, det activo del balance, segun su naturaleza y
sl resultado de las operacionss de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros ~ Resultados por operaciones de la cartera interior {0 exterior)” de fa cuenta de
pérdidas y ganancias.

No cbstante, en el casc de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucién el de confirmacién de la operacidn, aungue se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.



0L4234172

it. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrate en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de defivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuenias de
orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En ios epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentes financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiende de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se reglistran las
diferencias que resuitan come consecuencia de ios cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, tas diferencias que resuitan como consecuencia
de los cambios en el valor razonabie procedentas de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre &l patrimonio ni sobre
el resuliado del Fondo al 31 de diciembre de 2012. L.a contrapartida de estas cuentas se registra en el
epigrafe "Derivados” de la cartera interlor o exterior y del activo o del pasivo, segun su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liquidacién, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en ios epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del activo ¢ del pasive,
respectivamente, segun su saldo dei balance, hasta ia fecha de su liguidacion.

ifi. Adguisicion temporal de activos

Cuando exisien adquisiciones temporales de activos o adguisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en ef epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cudles sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia,

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del vaior razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterion)”,

fv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derfvados

Cuando existen operacionas de coniratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de ia posicion o el vencimiento del canfrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonabie en los epigrafes “Derivados” de ia cartera inferior o exterior del activo (¢ pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, ios fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en i0s mismos.

En los epigrafes "Deterioro vy resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operacionas con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la Hguidacién de la operacidn, se registran las
diferencias que resulian como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera inferior 0 exterior del
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta ia fecha de su liquidacién. '
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En aguellos casos en que el contrate de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resuftado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

E£n el caso de operaciones sobre valores, si la opgion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior dei activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aporfadas al Fondo

Cuando existen vaiores aportados en garantia al Fonde distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la HC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuande existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de gue existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, gue se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonic propio

Los instrumentes de patrimonio propic del Fondo son las paricipaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones de! Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reemboiso, en funcion del valor
fiquidative del dia siguiente al de su solicitud. Dicho valor liquidativo se caicula de acuerdo con los criterios
establecidos en ia Circutar /2008, de 28 de noviembre, de la Comision Nacional det Mercado de Valores.
1.0s importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respeciivamente, al
epigrafe "Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos reemboisables atribuidos a participes o
accionistas — Participes” del balance.

El resultade del ejercicio del Fondo, sea beneficio ¢ pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reemboisabies atripuidos a participes o accionistas — Participes” del batance. A 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positives 0 negativos) gue se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en elercicios antericres al ejercicio terminado en dicha fecha,

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criteries mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i. ingresos porintereses y dividendos

Los infereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se

reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método ded
tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversicnes morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La perfodificacion de los intersses provenientes de
la cartera de activos financiercs se registra en &l epigrafe "Cartera de inversiones financieras — intereses de
la cantera de inversién® dei activo del balance. La contrapartida de asta cuenta se registra en gl epigrafe
“Ingrescs financieros” de ka cuenta de pérdidas y ganancias.

l.os dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieres” de la cusnia de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirtos por ef Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

L.os ingresos generados a faver del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reemboises” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos gue recibe el Fonde como consecuencia de la refrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su casoc, en el epigrafe "Comisiones
refrocedidas a la 1C" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como ofros gasios de gestidbn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segds su naturaleza, en el epigrafe "Otfros gastos de exploiacidn”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

L.os costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, fales como corretajes y comisicnes
pagadas a intermediarios, se regisiran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de fa cuenta de
pérdidas y ganancias, salve en e! caso de las comisiones de liguidacidn satisfechas al depositario gue se
registran en el epigrafe "Otros gastos de explotacién — Ciros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacion def valor razonable en instrumentos financieros

Ei beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizade © no realizado, se registra en los epigrafes ‘Deteriorc y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y "Variacion dei valor razenable en instrumentos financieros”, segin cerresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.h.0, 3.bdi y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con & criterio de devengoe.

impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impueasto
diferido.

10
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Ei impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface ei Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de gue exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de ios pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente vaioracidn, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y Jos créditos por deducciones y veniajas fiscales que gueden pendientes de apiicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar a! reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resuitados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre, La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los ipos de gravamen esperados en el momento de su reversibn. En casoc de
modificaciones en lag normas tribufarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, fodos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la facha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado ef mas
representative del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del (ftimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al converir los saidos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y creditos, por
su imporie neto, en &l epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para ef resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias gue forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion {véase Nota 3.¢.iii}.

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articufes 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para eilo, |2 sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en ia
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
sy nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionaimente la scciedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las cperacionss
vinculadas se reafizan en interés exclusivo defl Fondo y & precios o en condiciones iguales 0 mejores que los
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, ies informas periddicos registrados en ta
Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su casc, informacién sobre ias operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalments, comisiones por liquidacion e intermediacion, comisicnes
retrocedidas con crigen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenacientes
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CLASE 8°

af grupo de ia sociedad gestora del Fondo, e importe de los depésitos y adguisiciones temporales de actives
mantenidos con el depositaric y el importe efective por compras y venias realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por gl Grupo de la scciedad gestora,

Cartera de inversiones financieras

El detalle de ia cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depdsitos en EECC", “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

. Adicionalmente, ai 31 de diciembre de 2012, e! Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMpromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 9.347.955,51
9.347.955,51
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Futures v operaciones a plazo de venta 1.528.500,00
1.528.300,00
Total 10.876.455,51

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad de las posiciongs en cuentas de compromiso mantenidas por gl Fondo
tenian un vencimiento inferior al afo.

Asimismo, el Fondo tiene registrade al 31 de diciembre de 2012 en &l epigrafe "Activo corriente — Cartera de
inversiones financieras — Cartera exterior/interior - Derivados” del activo del balance posiciones por importe de
59 miles de euros, de ias que 51 miles de euros se encuentran denominadas en moneda nc euro,

Al 31 de diciembre de 2012 la totalidad del importe que el Fonde tenia registrado en el epigrafe "Pasivo
corrients - Derivados” del pasivo del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda no eurc.

En el epigrafe “Deuderes” del balance al 31 de diciembre de 2012 se recogen 754 miles de eurcs (203 miles de
euros al 31 de diciembre de 2011) depositados en concepio de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en ios mismos.

Al 31 de diciembra de 2012, en el epigrafe “Deudores” del balance se incluye por importe de 41 miles de euros
(64 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), =l salde pendiente de cobro correspondiente a la devalucidn de
las comisiones de gestion devengadas por las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al Grupo Santander y/o a la devolucion parcial de comisiones del comercializador de las
instituciones de inversion Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Santander, en las que
ha invertido el Fondo.
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Los depdsitos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesio en la Nota 3.b.1. A continuacicn se
detallan los depssitos con entidades de crédite mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2012, junto con
el inferés que devengan y su vencimiento!

Tipo de

Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés

Banco Espafiol de Crédito, S.A. Euro 280,903, 81| 20/12/2013 3,60%

Banco Espafiol de Crédito, $.A. Euro 28906381 20/12/2013 3,60%

Banco Espafiol de Crédito, S.A, Euro 289.093,81] 20/12/2013 3,60%

Banco Espafiol de Crédito, S.A., Euro 289,993,811 20/12/2013 3,60%
1.159.975,24

Los valores y activos que integran ia cartera del Fondo gue son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander Investment, S.A. o en tramite de depésite en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobitiarios y demas aciivos financieros dal Fondo no pueden pignerarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que & Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo ia custodia de las entidades legalmente habiiitadas para & ejercicio de
esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar a exposicion a las variaciones en los fipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decrete 1.082/2012, de
13 de julio, establece una seria de coeficientes normatives que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por ia sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a ios que esta sujeto el
Fondo:

+« Limites a la inversidn en otras Instifuciones de inversion Colectiva:

l.a inversidn en acciones o participaciones emitidas por una Unica [IC, no podra superar el 20% ded
patrimonio, saive en las IIC cuya politica de inversién se base en ia inversion en un Gnico fordo.
Asimismo, la inversidn total en {IC mencionadas en &l arficulo 48.1.d} del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

« Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversién en fos actives e instrumentos financieros emitides por un mismo emisor ne podra superar
gl 5% dei patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre gue la inversion en los
emisores en los que supere ¢ 5% no exceda del 40% del pairimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estadc miembro
de la Union Europea, una comunidad auténema, una entidad local, un organismo internacional del gue
Espafa sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
pOr una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no infericr a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar ef limite del 35%, en el folleto y en foda publicacien de
promocién del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que ef Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en vaiores
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emitidos o avaiados por un ente de ios sefialados en el articufc 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario gue se diversifigue, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emisian no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 258% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos gue cubran suficientemente los compromisos de la emision y que gueden afectados de
forma privilegiada al reembolso del principai y al pago de tos intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las gue se supere el mite del 5%
no podra superar el 80% dei patrimonio dei Fondo.

A estos efectos, las entidades perienecientes a un mismo grupo econdmico e consideran un unico
emisor.

i.imite general a ta inversidn en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asoclada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicidn total al fiesgo se entendera cuaiquisr obligacion
actual o potencial que sea consecuencla de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluirdn las ventas al descubierto.

las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ninglin caso podran superar ei 10% del patrimonio del
Fondo.

{a exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del pafrimonioc con caracter
general y al 10% del patrimonio si fa contraparte as una entidad de crédite con ciartas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectado$ de forma privilegiada al reembolso def principal e intereses y depositos c;ue
ef Fondo fenga en dicha entidad no podran superar el 35% del pairimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, activos g instrumentos financieros y
depositos gue el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimanio del Fondo,

A estos efectos, las entidades perienecientss a un mismo grupo econdmicc se consideran un dnico
emisor.

Limites a la inversidn en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision,

Cueda prohibida la inversion del Fondo en valores no coti izados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo ¢ al grupo de su sociedad gesiora. Asimismo, no pedra tener invertido mas det 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. iguaimente, no podra tener mas del
4% de su patrimonic invertido en valores emitidos o avalades a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.

Se autoriza la inversicn, con un limite maximo conjunte del 10% del patrimonio, en:
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+  Acciones y participaciones de iC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2000/85/CE, de 13 de julio domiclliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

e Acciones y participaciohes de IC de inversidon libre y de HC de HC de inversion libre
espafolas.

»  Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
» Coegficiente de liquidez:

E| Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liguidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedic mensual de! Fondo, :

« Obligaciones frente a terceros.

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunte del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzea por un plaze no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con ias condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacidn de fa operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado. :

Los coeficientes legates anteriores mitigan ios siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, sen objeto de seguimiento especifico por ta sociedad gestora,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrifia ¢f Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigade con los timites
a la inversion y congentracidn de riesgos antes descritos,

La politica de controi de riesgo de crédito que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacién periodica de limites internos en funcion de la vocacién inversora
de la IIC determinando, entre ofros aspectos, e} rating minimo de inversién y rating medio de la cartera, la
exposicién maxima por emisor y su rating y la exposicién méxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fonde invittiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez, Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liguidez inherente a la actividad para asegurar ef cumplimiento de ios
coeficientes de fiquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

En concreto, la politica de control del riesgo de liquidez que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacién periddica de limites internos en funcion de la vocacidn
inversora de la liC, determinando, entre otros aspectos, & porcentaje minimo de liquidez (fescreria y
adquisiciones temporaies de activos) de las carferas y su exposicidon méxima a activos poco liquidos.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado represerta la pérdida en las posiciones de las {nstituciones de Inversion Celectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos

podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto piazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de fipo de cambic: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlieva un
© riesgo por las fluctuacicnes de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones 0 indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlieva
que ia rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte,
Adicionalmente, la inversidn en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de actives o imprevisios de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas més volatiles.

La politica de control de riesge de mercado que lieva a cabo la sociedad gesiora del Fondo consiste,
principaimente, en la definicién y monitorizacién periddica de limites internos en funcién de la vocacion inversora
de la H{C determinando, enire otrog aspectos, las bandas de exposicién maxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a la renta fila, la exposicidn a divisas o los rangos de exposicién a riesgo de tipos de interés
{duracidn).

. __Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicién del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros) 35.520,34
Santander Investment, S.A. (cuentas en divisa) 90.,246,83
_ . 125.767,17
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesorerfa en divisa 342917,14
34291714
468.684,31

Los saidos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
eiercicio 2012 un fipo de interés anual del EURIBOR menos 0,80 puntos porcentuales para las cuentas en euros
y del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y liquidables
trimastraimente.
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6. Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y qué confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonic.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calcuic dei valor de cada participacién se ha efectuado de la sig'uiente

manera.
Euros
31-12-2012 31-12-2011

Patrtmomo at‘rlblfitzlo a participes o accionistas del Fondo 28.917,997,58 26.486.307,28
al cierre del ejercicio

Valor liquidative de la participacidn 24320 229,60
N° Participaciones 118.904,63 115.356,74
N Participes ' 692 707

Conforme a la normativa aplicabie, el numero minimo de participes de log Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
numero minimo de participes. )

7. Dtros gastos de explotacién

Segln se indica en la Nota 1, 1a direccién y gestion del Fonde estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo ha devengado una comision del 1,35% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y gue se satisface mensualmente.

Adicionaimente, ei Fondo paga una comisién del 8% calculada en funcidn de los resuitados del ejercicio y gue se
liguida anualmente. La sociedad gestora imputa al Fondo esta comisién sobre resultados, de acuerdo a lo
establecido an la Circular 6/2008 de 28 de noviembre, de la Comisién Nacicnal del Mercado de Valores, solo en
aquelios ejercicios en los que el valor liguidative sea superior a cualquier otro previamente alcanzado en
ejercicios en los que existiera una comision sobre resuitados. No obstante lo anterior, ef valor figuidative maximo
alcanzado por el Fondo sélo vincula a sy sociedad gestora duranie periodos maximos de tres afios, tomando
como fecha de referencia el 31 de diciembre de 2010. Como consecuencia de no haber superado el valor
liquidativo de la fecha de referencia, &l Fondo no ha registrade importe alguno por esle concepto en los

ejercicios 2012 y 2011.

La enfidad depositaria del Fondo {véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, gue se satisface mensualmente,

El porcentaje direcia o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depdsite sobre la parte de
cartera invertida, en su ¢casc, en instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades perienecientes al
Grupo Santander, no supera log limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre ia parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Santander, no supera los limites
establecidos a tal efecte en su Folieto. .
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Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el
saldo det epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, fiene por objeto fa concrecion y desarrolio de las
funcionas de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades deposnanas de ias Instituciones
de Inversidn Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2, Comprobar gue las operaciones realizadas han respstadec los coeficlentes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utiizados por la sociedad gestera para el calcuio del
valor liquidativo de las participaciones de! Fonde.

4. Conirastar con caracter previo a ia remisién a la Comision Nacional del Mercado de Valeres, la exactitug,
calidad y suficiencia de la informacion publica periadica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacién establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumpien con la normativa aplicable.

6. Custedia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran et patrimonio del Fando,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efective son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacién que rijan los correspondientes mercados.

B. Asagurar que las suscripciones y reembolsos cumpien con los prcced1m|enios establecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legislacion vigente.

Incluide en ef salde del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de |a cuenta de pérdidas y ganancias del
sjercicio 2012 se recogen los honorarics relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
imporie de 7 miles de euros (7 miles de euros en el ejercicio 2011},

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningtn importe significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales gue a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior af plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentre de Ios limites legales de apiazamiento.

Situacidn fiscal

El Fondo fiene abiertos a inspeccidén por parte de fas autoridades fiscales ia totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en &} epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Adminisiracion Publica en concepto de retenciones y/o pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios y/o otros
saldos pendientes de devolucion del impuesto sobre beneficics de ejercicios anteriores por importe de 2 y 1
miles de euros, respectivaments.
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No existen diferencias significativas entre ef resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre bensficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positives, el Fondo registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fendo obtenga resuitados negatives (vease Nota 3-h),

E! Real Decreto-Ley /2011, de 18 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
log periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012. En concreto, en el caso de existir bases
imponibies negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con ios beneficios futuros de
guince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones. '

Al 31 de diciembre de 2012, ! saido del epigrafe “Otras cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge la compensacion de ias pardidas fiscales correspondiente al ejercicio 2012.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccicn del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al clerre del ejercicio no se ha producido ningdn hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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CLASE 87

Anexo: Detaile de la Cartera de inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

BANIF CARTERA DINAMICA, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripcion Euros

EUR | PARTICIPACIONES|SANTANDER DEPOSITOS PLUS 1.387.679,37
EUR |PARTICIPACIONESIBANIF DIVIDENDO EUROPA, 634.369,46
EUR | PARTICIPACIONES|PART. BSN RENTA VARIABLE 1.949.415,67
EUR | PARTICIPACIONESISANTANDER RENDIMIENTO, ¥ 3.239.357,35
TOTAL Cartera interior-Instifuciones de Inversidn colectiva 7.210.821,85
EUR | PARTICIPACIONES|SG OBLIG CORPORATE 1-3 146.196,87
EUR | PARTICIPACIONES DEXIA INDEX ARBITRAGE 982.764,48

EUR | PARTICIPACIONESICARMIGNAC EMERGENTS FUND 900.891,72
EUR | PARTICIPACIONESIMYG EUROPEAN CORPORATE B 289.809,18
EUR | PARTICIPACIONESPIMCO GLOBAL INV GRADEC 290.257,53
USD | PARTICIPACIONES|G.S. US CORE EQUITY PORT 272.506,77
EUR | PARTICIPACIONESMORGAN SHORT MATURITY EU | 1.200.841,98
EUR | PARTICIPACIONES{BGF EURC SHORT DURATION 1.294.706,37

EUR |PARTICIPACIONESIM Y G OPTIMAL INCOME FD - 991.213,73
FEUR | PARTICIPACIONES:BROWN ADVISORY US EQUITY 288.416,00
EUR | PARTICIPACIONESPIMCO GLOBAL INVESTORS S 364.379.44
USD | PARTICIPACIONESIPIMCO GIS UNCONSTRAINED 573.094,01
USD | PARTICIPACIONESPIONEER FUND- U.8 RESEAR 417.129,86
EUR [ PARTICIPACIONES DEXIA BONDS EURO SHORT T 715.885,28
EUR | PARTICIPACIONESPICTET FUNDS LUX-EUR SHO 1.282.659,22
EUR | PARTICIPACIONESJULIUS BAER ABSOLUTE RET 990.366,72
EUR | PARTICIPACIONES|ROBECO EMERGING MARKETS 468.050,44
EUR |PARTICIPACIONES|BNP PARIBAS L1 EQUITY BE 641.090,06
USD | PARTICIPACIONESROBECO US PREMIUM EQUITI 411.294,06
EUR | PARTICIPACIONESIALLIANZ RCM EUROCPE EQ GR 1.204.849,69
EUR | PARTICIPACIONES|PIONEER 8F - EURO CURVE 1.148.670,20

EUR | PARTICIPACIONES|ALLIANZ RCM ENHANCED MON 081.233,59
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Divisa Descripeién Euros

"EUR | PARTICIPACIONESIPIONEER FUNDS - EURO AG 721.740,91
EUR | PARTICIPACIONES|SANTANDER CONVERTIBLES B 366.289,67
USD | PARTICIPACIONES]AMUNDI FUNDS EQUITY EMER 452.739,61
EUR | PARTICIPACIONES[IPMORGANF - EU GOV. BON 722.146,78
EUR |PARTICIPACIONESMFS EUROPEAN EURO EQUITY 639.417,62
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 19.259.055,79
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Banif Cartera Dinamica, Fondo de Inversién

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucion previsible

El efercicio 2012 fue iniciado con los mercados financieros animados por diferentes factores, principalmente de
indole macrosconémica. Las dos subastas del Bance Central Europeo, por las que se inyectd una gran cantidad
de higuidez por tres afics a los bancos de la Eurozona, mostraron et apoyo incondicional de los bances centrales
en la recuperacion economica. '

Diferantes indicadores estadounidenses comenzaron en el ejercicip 2012 a dar muesiras de una clara
recuperacion de su actividad econdmica. No obstante, en cuanto a {a Eurozona, (os indicadores de confianza
acondmica, aungue mostraban cierta estabilizacion, lo hacian a niveles realmente bajos, apuntandc a nuevos
crecimientos negativos en ios trimestres posteriores. Por palses, uno de los focos de atencion de los inversores
continud siendo fa economia griega. Durante la primera parte del ejercicio 2012 los mercades celebraron el
segundo paguete de rescate, acompafiado de una sustancial quita de fa deuda griega en manos privadas. No
obstante, meses mas tarde, ias elecciones generales arrcjaron un resultado muy dividido que hizo imposible
alcanzar un acuerdo de gobierno, lo gque desembocd en una nueva convocatoria eiectoral para mitad del
gjercicio 2012,

En Espafia, el primer semestre del gfercicio 2012 ha estade marcado por un entomoe de incertidumbre sobre la
dificultad de reducir el déficit piblico en la cuantia requerida por la Unién Europea, ademas del impacto que las
reformas estructurales emprendidas podrian tener sobre el crecimiento econdmico. Con todo esio, el
comportamianto de fos actives financieros ha sido dispar, especiaimente en lo referide a renta variable, con
fuertes subidas en los mercados estadounidenses y retrocesos en la Eurozona (a excepcion de Alemania que ha
sido considerado pais refugio). En cuanto a los mercados de renfa fija, han refiejado igualmente las
incertidumbres en torno a las economias perifericas, con fuertes repuntes de rentabilidad en sus bonos
soberanos y caldas en ios paises "core” durante el primer semestre.

La segunda parte del ejercicio 2012 se inicid con un entorno econdmice caracterizadc por el bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscales y desavenencias poiiticas dentro del sene de fa Union Europea, donde se perfilaban dos
blogues, unc a favor de mayores medidas de austeridad y otro més centrado en la implementacion de medidas
de apoyo al crecimiento economico. Durante este periede, ha destacado el papel crucial de los bancos centrales
a ambos lados del Atlantico. De este modo, en Estados Unidos, la Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuevo programa de recompra de activos hipotecarios, que ha sido completado al final del ejercicio con nuevas
compras de “reasuries”, y ha decidido mantener los tipos de interés a los bajos niveles actuales hasta el
gjercicio 2014. En cuanto a la Eurczona, ha destacado ia defensa del euro por el BCE, que ha decidido implantar
un programa de recompra de deuda soberana en ios tramos cortos.

En lo referido al lado geopclitico, en Europa, durante el segundo semestre del ejercicio 2012 ha perdido fuerza la
postura a favor de la rigida austeridad econémica y la Unidn Europea ha fiexibilizado los objetivos de deficit
presupuestario a varios paises de la Eurozona. Ademas, se ha afiadido la aprobacion definitiva del Mecanismo
Eurcpeo de Estabilidad (MEDE), que ha pasado a sustituir al Fondo Europec de Estabilidad Financiera y que
funcicna como un mecanismo permanente para salvaguardar la estabilidad financiera en la Eurozona a través



0L423 4187

CLASE 87

del ofrecimiento de ayuda financiera a estados migmbros que se hallen en una situacién de crisis econdmica. En
cuanto a Espafa, ademas del impacto positivo de estas medidas en la Eurozona, se ha fraguado la concesion
de un paquete de ayudas al sector financiero acordado con la Unién Europea, por el gue se ponen a disposicién
del entramado bancario espafiol hasta 100.000 miliones de euros. En Estades Unidoes, el segundo semestie ha
venide marcado por las necesarias neagociaciones entre republicanos y democratas para mitigar el efecto del
fuerte ajuste fiscal al gue esta economia estara sometida duranie el ejercicio 2013, las cuales han cerrado al
finat del ejercicio de manera satisfactoria para los mercados. Todes estos acontecimientos han provecado un
fuerte repunie de ios activos de la Eurczena frente a Estados Unidos, con fuertes subidas bursatiles en todos los
paises miembros ai final del ejercicio 2012, Ademas, la renta fija ha mosirado un comportamiento similar, acords
al aumento del optimismo de los inversores, con importantes descensos en lag rentabilidades de los palses
periféricos y unas primas de riesgo mas relajadas gue los maximos vistos durante ! ejercicio 2012,

Con todo elfo, el gjercicio 2012 ha sido saidado con un balance positivo en gran parie de los activos financieros.
En lo referido a renta variable, el Eurostoxx 50 ha cerrado con una subida en euros det 14%, que se compara
con una subida en dolares del 13% del S&P. Dentro de la renta fija, el activo mas beneficiado ha sido sin duda la
renta fija corporativa, que se ha beneficiado de ia busgueda de rentabilidad de les inversores sin necesidad de
asumir la volatilidad de los mercados de renta variable, alcanzando el segmento de “grade de inversion” en
Europa un retorno absoluto del 13%. Por la parte de divisas, el cruce ddélar/euro ha seguido el compés de ia
aversion sl riesgo en log diferentes momentos del ejersicio, perdiendo terreno et euro en los momentos de
incremento de volaiilidad y ganando en aquéllos de aumento del optimismo inversor. El tipe de cambio
délarfeuro ha cerrado el ejercicio 2012 en 1,3194,

El ejercicio 2013 previsiblemente seguira siendo un afio de poiitica monetaria expansiva de los bancos centrales,
gue trataran de seguir prestando apoyc a la recuperacion econdmica en las economias clave a nivel global
{Eurozona y Estados Unidos). Con tedo ello, durante el ejercicio 2013 se deberfa ir fraguando en la Eurczona
una recuperacion gradual de los indicadores econdmicos con un crecimiento estimado del PIB en torno al 0.2%,
En cuanto a Estados Unidos, si el ajuste fiscal supone, comoe se estime, un impacto negative en torno al 1,5%,
permitiria aln un crecimiento econdmico en et entorno del 2% para el conjunto del gfercicio 2013,

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo {véase Nota 4 de {a Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crediio,
fiquidez y riesgo de fiujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente

{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondienies emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la polifica de inversién establecida en su Folieto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, et Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de invesiigacic’)n y desarroilo.
Adqguisicién de acciones propias

No aplicable.
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| Diigencia: que I_@alnta e} Secretario del Consejo de Administracion de Santander Asset Management,
(\: \Soc’ledadﬁ G‘eétpir_‘a‘dﬂe instituciones de inversion Colestiva, 5.4, D. Anionic Faz Escafio, para hacsr constar
¥ ) aue {odas 'Iqs rr_;ieﬁibros del Consejo de Administracion dge ia Sociedad han procadide a suscrioir el presente
docum_éhtol, que se compone de ias cuentas anuales (balance, cuents de pérdidas v ganancies, estade de
cambios en el patrimonio nete y memoria) & informe de gestion de los Fondos de invarsion dstallados en ef
Anexc adiunto y gestionados por Santander Asset Management Sociedad Gestora de instifuciones de
inversion Colectiva, 8.A correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, firmando fodos y
cada unoe de los sshiores Consejeros de fa Sociedad, cuyos nombres y apelidos constan a continuacion, de

io que doy fe.

/\ [\ Boadilia del Monte, 21 de marzo de 2013
o d#ﬁw\istmcién

El Secretaric del nqu
i

3 ‘f M

< e

Bdo. D, AntoMio FEZ Cstano

El Presidente del Consejo de Administracion

Fdo. v Alcaraz Lépez

Consejeros:

j{g

Fdo.:D. Juan Guitard Marin " Javier Marin Romano

fii%fz;_ \j -

B & G
Fdo.: . Lazaro de Lazare Tomes Fdo.: D® Maria Dold re-Castano
4

P

_ Aefp]

Fdo. B prso Tejuca

Fdo.: D. Albertc Ridaura Rodriguez




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del [tustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas gque antecedern de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con DN.I 43649527-N, de DON JUAN ALCA-
RAZ LOPEZ con D.NI 07493568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D.N.I 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANO con D.N.I
51385642-P ,de DON LAZARO DE LAZARO TORRES con DNI -
03383514-1., de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANGO con
D.N.I. 50827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NURNEZ con DNI -
07238599-Q, de DON GONZALO ALONSO TEJUCA con DNI-
10545346-F, de DON ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con DN.IL
3213037-S y de DON JOSE MERCADO GARCIA con DN.1.05212299-Q,
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece.— -
NUMERQO  54¢ DEL LIBRO INIDACOR,

I SEIODE ‘ /

EGITHIACIONES Y ;

LEGALIZACIONES
& -
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Anexs

Alair ifvarsiones, Fonde de inversion iantéhurmmré denominado Banif Giobal Universal, Fondo de
Inversidn)

Altesir Pattimonio, Fordo de | it — o Banil Giobal 3-28, Fando de inversion)
Benesto 55 IBEX 60, Fonco de inversion

Banesto 85 Seiection Mundial, Fondo de inversicn
Bamesto Atorro Active, Fondo de Invansion

Banesto Ahorro, Fondo ge tnvarsion

Banesic Bolsa internacional, Fendt ge inversidn

Baneste Boiss Top, Fondo de inversion

Banesio Bolsas Europaas, Fonto de inversion

Banesio Desidido Active, Fondo 8¢ inversion

Baneso Dividendo Eurcpa. Fondo de tnversion

Banesto Fondepasitos, Fondin da twersidn

Banesio Fontored Global Ambiciose, Fondp de tnversién
Baresto Fontored Giobal Zquiiprado. Fondo de inversidn
Banesto Fondored Gioba! Prudente, Fondo de inversion
Banesto G § Yeces Mejor Resultade, Fondo de Inversion
Banesto G Dotar, Fonde de inversidr:

Banasio & Eurostmo: 50, Fonde de version

Banesto G fndices, Fondo de inversion

Banesio G Mercades K, Fondp de inversion {antetomrenie cenominads Banesio 95 Bolsa Tep, Fando de
inversian)

Hanesio {5 Mercados, Fondo de inversidn {anterionments denominade Benesto IBEX Tap, Fonto de
Inversion)

Banesio & Rentas, Fondo de inversion

Banesio Garatitia 2 Ahos il Fondo de inversian

Banesto Garantiz 2 Ahos, Fondo de #wvarsion

Banesio Gerantie 3 Afos 1, Fondo de Inversion

Banesto Garantia & Ahos i, Fendo de inverston

Banesto Garantia 3 Afios, Fonto de invarsion

Banpgio Sarantia 4 Afts, Fondo de inversion

Banesis Garantie 1, Fondo de Inversian

Banesic Garantizade 111, Fonde de Inversion

Banesio Garantizads 111-2, Fonoo de inversion

Banesto Garanizade Botss Top 2, Fondo de inversion
Banesio Goarantizaco Consslidacion 2, Fende de inversion
Banssto Garantizario Gonsolidacion, Fonto ge nversidn
Banaste Garantizato IBEX Tep 2, Fonde de nversion
2015 (I, Fordo de Inversion

Banasts G i > Rertas Co

Folios de papel imbrade de & ciase B*, ndmeros (14212324 ai 0{.4218350
Fofins de paps! imbrado de |o dase 8%, nimeros OL4218272 al OLAZ18288
Folios de papel timbrads de js ttase B, nimeros DL4233984 al 0L4234D70
Folios de papel thnbraco de b clase 85, nimeras 0L4218280 al 0L.4218323
Folios de pape! fimbrado e 1a clase 82, nOmeros 0L4251365 &f (L4251388
Folios de pape! timbrato te ls tase 8%, niimeros DL4257380 o) 04251417
Faiios de papel timbrado de iz clese 8¢, numeros 0L4218218 al 0L4218245
Foligs de papel timbrado de kx ciase B*, nimeros OL4218195 of 0L.4210218

Folios de papet timbradb de ik clase B, nimaros OL4217828 at 0L4217854

Folins de pape! timbrado de le clese B, ni 0L 4218167 at DL4219182
Folios de papet fimbrado de {2 clase B, nimeros OL4234616 al 014234842
Folios de papel imbrado de s clase 8, nimeros DL4Z1S027 at 0L4RTS0E2
Folios oe pape! timprado de la tlase 8, ndmeras QL 4215115 el 0L4718140
Folios te pape! timbrado oe iz clase 8°, nimeros 0L4217855 at (L4 17581
Eobos de papel fimbrate de Ja clase B°, nimeros DL4218400 al OL4218428
Fotps de papet Bmbrado de i ciase BY, ndmeros 0LA218374 ai 014215399
Folios de pape: timbrate s 1a clase B, numerps DL4218942 al OL4218056
Folins de paps! BmBraco de la ciase B*, ndmeros 0L4Z3220¢ al OL4Z32318
Folios dz pape! timbrado de ia ciase B, nomeros 0L42185611 af OL4Z1BR38
Folios de papel timbrado de la clase 87, niimerss 014219476 3l 0L4218501
Foitos de papel timbrado de i ciese B*, nlmaros 0L 4226858 ot OL4226983
Foiios de papel Bmbrade de 12 clase 8%, ndmeres DL421B885 et DLA218700
Foligs te pape imbrad de la clase B, nitmarns 0L4218855 a! D 4218889

Eglios de papel timbrass te e slase 8, pimerns DL4218580 &) DLAZ1B6D4

Folive de papst timbrado de la clase B, nimearss OL4Z1845¢ al OLAZ18475

Folios de paps! y dig | Clase B°, nis 04218610 al OLAZ1883
Folins fe paps! tmbraco de fa clase ¢, mimeras 0L4219427 al OL4218450
Folios de papel timado e s flass 8°, nimeros DL4219351 &) CLA218373
Foligs de pape! imbrado de la ciese B°, ninercs OL4234583 at 0LAaz34615
Folios de pape! imbrads de 1a ciase B, némaros OL4218007 af 0L4218031
Folins de papel imbrago de fa clase ¢, ndmerns DL421B635 3! CLAZIBGES
Folios de paps! tirmbrado e is clase 8°, nimeros OLAZ1B032 ol GL4ZIBOET
Folios de papal imbtaso de 1z Slase B, nimares OL4218058 al DLAZ1BORE
Folios fe papel fimbrado de 1a clase £°, nimeros 04218207 ot 0L4218232

Folios de pane! imbrado o l clese BY, ndmeros OL4Z1B2E3 al 0L 4218307

Folios de pape! fimbrado de iz clase B, nimeros GLAZ1B23S al BLAZ1B257

BJC488333
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Banesto Garaniizade Rentes Dm.-rs;amas 2015, Fonde te inversion
fianesto Garanizado Seteccidn Espafiols 4, Fondo g2 Inversion
Banesip Sarantizado Setscoion Europs 2. Fonto de mvarsidn
Banesto Garantizado Seleccion Evropz, Fondo de Inversion
Banesto Garantizado Sedeccion BEX 2, Fondp de inversion
Banasto Gemntizado Selecsion JBEX, Fondo de inversion
Banesto Garantizato Saletoion Mungiat 2, Fondo de inversion
Banesto Gerantizade Seieccion Mungial, Fondo de inversich
Banesto Liguidez Deauds Publics, Fondo de Inversian

Banesto Mo Rente Fie 75-25, Fonde: o isversion

Banesio Mado Reme Fija 80-10, Fonde de Inversion

Banesto Mixte Bentz Varabie 50-5¢, Fondo de tnvarsicn
Banesto Renia Fja 1-2, Fondo de Inversién

Bahsstt Rant: Fig Bonos, Fonoo de inversion

Eanesto Rente Varable Espaintz, Fonde ge inversion
Banesto Rentabiidad Dojetive, Fondo de Inversian

Banff Accicnes Espahoirs Garantizade, Fondo de inversién
Bank Aftunds Springbuck, LLCILCLL

Banil Bolsa Garantizady, Fondo de Inversian

Barlf Cartets Agresiva, Fondo de inversion

Banit Cattera Conservadots, Fonde de inversion

Banit Catters Dindmice, Fonds de inversion

Banrif Canera Emergente, Fondo de Inversisn

Banit Cartara Equiliibrade, Fondo de Inversian

Banit Catera Motisrmdz, Fondo de trvensidn

Banif Cartera Selection, Fongdo de lnversion

Banil Corto Pizo, Fondo de inversion

Barnilt Dividento Eoropa, Fendo de Inversion

Bardt Estructurade, Fondo de mversion

Banif EURIBOR Garentizado Pividends, Fonde de inversion

Banif EURIBOR Gamntizade, Fondo de inversion

Banit Etropa G izede, Fondo de inversié
Banlf Fendepdsitos. Fonde de inversion

Banifl BEX Garantizade, Fondo de lvarsion
Banlf Invarsién Global, Fondo de inversion

Banif Mongtaric, Fondo de Inversicn

Banif Renta Fija (Sareniizeda, Fondo de inversian

Bant Revaiorizacion Evtopa Bwo i, Fenoo e nversian
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Folios de pape) fmbrats de Iz clase 8, nimetos OLAZETI0 al CL42T8734
Folios de papel fimbrato de is clase 8, nimerss DLAZ18108 af DLA2ABIZY
Folins de pape) $mbrato de ia clase B, nimeres OL421825E af 0. 4218282
Folins de papel limbrado de la clese #°, ndmeros 0L4218532 a! OL4218558
Eplios ge pape! fimbrade te Js clase BY, nimerss OLAZ2E933 gl OL4Z25857
Folios fe pape! imerado de i ciase B, nimeros BLAZIBIST & OL4Z18181
Eolins de papel fimbrado de l2 clase 8°, ndmeros OL4251418 af QL4251442
Folios de pape! timbrade oe is clase 8%, nimeros BLAZTE245 at 0L421827%
Folies de papal tirmbrao de iz clese B*, nitmeros OLA218786 & 0L4Z1B630

Folios de pepet # do de e clase €7, no 0L4232233 al OLA23Z258

Folios de pape! timbratc de iz ciase 8¢, niiheros ML425144% af OL4257468
Folts ge pape! imbrade 8 3z clase 8¢, nimeros OLA217624 a3 DL4217848
Folios de papel fimbrado ge ks clase 8*, numeros DLAZ3ZZES &l 014232203
Follas de papel Smbratio de lo tese B, ndmerns 0L4218215 al SL421884Y
Fakts de panel imbrado de ia clase B, nimeros OL4218838 af OL421BB64
Fofios de pape! Smbrads de ip clase B, nimeros 04217903 &l DL4217827
Foli:ﬁs de papet timbrado de 12 clase 8, aimeros DLAZ1B00T af 0LAZ19026
Folios de papel timbrade de i cigse &', simeras 014124511 al 014124538
Folics de pape! imbrado de |a ciase BY, nfuneras DL4217982 8l DLAZTBODE
olios de papel timbrado de ke ciase 8°, nimeros DLAZ3I3625 al LARE3E5Y
Folts te proe! limbrado de |a clase B°, numenos (1.4223598 al 0L 4233624
Folios de papel timbrado de iz clase 8%, nimeros GL4234181 &t QLA234187
Folios de pape! timbrado de la ase B°, imernys OL4R34188 al DLA234212
Folios de papel timbrado de i clase B, ndmeros GLA234274 ai L4234240
Folios de pape! fimbrado de & clase 8, rimares L4234485 af OL4234514
Folios te pape! timbraco de 12 clase B, nitmaros DL4Z3451Z al DL4234538
Folios de pape! timbrags de ia clase 8, nomaras 64234536 a 014234585
Foligs te paos! imsrado de la clase 8° . niimeros Gl 4124615 ai 014124541
fFolios de pape! fiknbreto de ia ciasa 8%, nimneros ULA233572 Al DL4233557
Fofios da papa! limbrete de Is clase &, ninaros 0L4124530 &t OLA124614
Folios de papel timbrado de (s olase B*, nimeros DL4Z3EB04 Al 0L42335828
Folios de papel imbradoe de le clase B, nimeros CL4235063 al 0L4235116
Folios de papel imbrace de la clase 8°, rimeros 0L4235145 ai DLA235170
#olins ge pape! fmbrato de e clase 8%, nimeros 0L4283878 & OLAZIE503
Eolios 0 paps! imbrade de la clase 8, nimeros GLA2347112 al OL4232135
Folips de papsal timprado te 1a clase 8%, nimeros CL4234136 al 0L4234180
Felios ce pape! imbradsc ds i tlass 8¢, niunercs 0L4235067 al DL4235092

Folios dg papel tmbrado de 3x clase §°, nimeros 01 4273805 at 0LAZ33828

BJ04883934



EBan¥ Reveiorizacion Europz Ei.!m. Fonde de inversion

Banif RF Coro Miazo, Fondp de inversion

Banll RV Espahg, Fordo de inversion

Banl! Seleccitn Ememenies, Fonto tde Hwarsion
sani Selecoion (, Fonto de inversion

Banl Tesomeria Fontesoro Corto Plaza, Fondo ge nversidn
Banll Tipo Fjo 2016, Fontio de mversion

Bantt Tipo Fljo Aoumtiacion, Fonoo de nversion
Bank Tipo Fije, Fondo de inversion

Citizash, Fonte ge hversion

Chiitondo Agh, Fonro oe hvarsion

Citifontde Bond, Foride te iversion

Cititonde Rente Vanable, Fondo dz inverslan

Extrafontc Banesio, Fondo de invarsisn

= izs \nternacional, Fondo te inversion {an liguidacion)
Fontanete, Fondn de nversidn

Fongo Anticipacion Conservadar 2, Fondo de inversidn
Fongo Anticipacion Gonservado:, Fondo de inversidn
Fonds Anficipacion hMotaradn 2, Fondn de inversién
Fontdo Anticipasion Moderads, Fondo de Invetsion
Fonde Artac, Fondo te iwersion

Fonto Deposios Flue, Fondo de Inversion

Fondo Jaitn, Fondo de inverston

Fonde Lrbion, Fande de inversion

Fentiprefondo, Fonde de inversion

Goace Mixto, Fonto de Inversion

inveractive Gonfianze, Fondo de Inversion
inverbanser, Fontio te hversion

Lareco Fondo, Fondo de inversion

Lesseten N, Fondo de Inversion

Ooenbank Core Piaze, Fondo de thversién
Operbank Euro indice 50, Fondo de Invarsion
Openbani IBEX 35, Pendo de inversion

Santander 100 pov 100 10, Fondo de Invarsion
Santander 100 por 100 11, Fontic de inversitn
Sertander 100 por 100 12, Fondo de Inversion

Santander 100 por 100 2, Fonto ge invession
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Folios te pape! imirado de lp clase B, nimerns 0L4233781 al 0L423380¢
Falios de pabe! lmbrade te lp case B, nimeros 0L412458% af 0L4 124588
Folios de pape! iimbrado te lz clase 8', nomerms ALAZIST2E at 0| 4233753
Folios de pape! Hmbrado de Iz clase B, nimeros 0L4233703 at OL42337TE7
Folios de papet imbrads de iz clase 8, nisrmaros OL4Z33677 al BL423A702
Folios de papel Smbrade fie 15 clase B, nirmearos 0L42323958 al 0L4233883
Folios de papet fimbsade de 1z ciase ¥ nimeres 0L4124540 al 01 4124562
Falios te papet imbredo de 12 clase 8", numercs DL4233854 a1 QL423387E
Fotios de papel imbrato de la tiase B, ndmerps 014233820 af 0L4233853
Folins ge peps! limbrado de la cizse B, plimeros OL4233411 af QL4233437
Fofios de papel tmbrado ge 1z tlase 8°, nimercs DLA253384 & DL4233410
£olins de pepel imbrado de ka tase 8, niimeros DL 4234241 af DL4234267
Folins de pape! limbrado de la clase B*, nimeros OL47 24642 al 0L 41246587
Fotios de papel fimbrado ge jz clase B, nimeros GLAZ343S) al DLAZ34408
Folios de pape! Smbrade de |z tiase &, nimaros 0L 4235046 al OL4A2350BE
Folios de pape! imbrado de la clase 8%, nomeros (4234407 al 0L4Z34432
Folios de papsl timbratio de s slase B, niimeres OLAZ443% &) 014234458
Folios de pape; Smbrado de fa clase 8°, nimercs DLAZBA4EE Al OL4234484
Folios de papel timbrade de ta clase B, nimeros UL4224011 al 0L4234036
Folios de papet timbrads de iz ciase §°, ninnercs (L.4234084 al 0L.4234088
Folios G2 pape! timbradt de is oiase £, nimmerns OL4233546 af DL4233571
Folios e pepel tmbrado de |z clase 2*, nimeros OL4233517 af (4.£2323545
Eolios de prpset imbrado te a case 8%, ndmeros OL4Z34682 a DLAZ345HE
Folins de papel timbrado de iz clase 2°, ndmeros BL4235021 af OL4ZA504E
Foligs tie pape! fitnbrado dz 18 ciase 8°, nimeros OL4234697 af OL4234723
Folios ge papel imbratio te 18 Sase 8%, nimenns OL4234724 af OLAZ34748
Folios e pape! imbrado oe i& clase 8*, admeros BLAZI47E0 ol DL 4234778
Folios de papel fimbradb te 1k ciase 8°, nimeros 0L4233488 af OL4Z3351E
Folias de pane! fimbrade de iz clase 8, nimeros OL4248858 &) OL4248684
Folins de papet imbmdo de iz clase 8", nimaros OLAZ4BB32 &) CL4Z46B57
Folios de papel timbrats de ls tlase BY, niFnoros 014233482 af OL4Z23488
Folios de pape! imbrato de ia clase 8%, numeros 0L 4248607 a! 0L4248831
Folios oo pape! limbratt te la tiase 8, nUmeros DL4234T77 al DL4234802
Fofios de pape! fmbrado de i cizse B*, nimmeras OL4Z25826 6! LAZI5EE0
Folias de pape! imbratiy de ia clase B, nimerne 0L 4225802 al 0L4235826
Folios da pape! imbrado de Ja clase BY, nimeros OL4Z35778 gl 0t 42358018

Folios tie pape! fimbiadt e j& clase 8, nimers DLAZ4867S al CLAR4ETOD
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PAREL EXCLISING PARA DGUENEER 1T ORI,

11720612

Santantier 100 por 1080 3, Fonro de invarsion
Santander 100 por 100 4, Fohdo te vetsion
Sentander 100 par 100 &, Fondo de Inversion
Samandar 100 por 100 €, Fondo e Inversidn
Samander 100 per 100 7, Fantio de Invirsion
Seniander 480 por 100 &, Fordo de inversion
Santander 100 por 10D 8, Fondo de Inversion
Santantier 100 por 100, Fondo ge Inversion
Santandar 104 USA 2, Fondo de inversion
Sarander 104 USA, Fonite de Inversion
Seniander 105 Burope 2. Fondo te Inversion
Santanter 105 Europs 3, Fondo de tversion
Santander 105 Buropa, Fonto de nversion
Santander 85 Espahs 2, Fondo de inversidn
Santander 85 Espaia, Fontdo e Inversion
Bantenter 95 Suropa, Fondo de Inversion
Santahder Asciohes Espaficias, Fondo de inversidn
Santander Acciones Eure, Fondo de inversion
Sardanter Acciones Latinoamericanas, Fondo de inversion
Santande: Aggressive Surope, Foritin de nversion
Sardentter Ao Astive, Fonde de Inversion

Santander Anorro Saranlizado 4, Fondo de inversion

Santander Ahorro Garenfizado &, Fondo de Inversion {aneriomente Genominado Santander Ahomo
Garantizado &, Fendo e Inversicn)
Santander Ahorro Garanfizado 7, Fondo de Inversion [amarionmente denominate Sanianter Ahaoro
Gamartizato 2, Fondo ge Inversion)

Santenter Ahorro Garanttzade, Forddo de Inversiah
Samander Beneficio Ewrops. Fonde de inversion
Samander Best 2, Fondo de Inversion

Sanmnder Best, Fopde de Inversion

Saniender Brict, Fondo de inversion

Sanentger Canstas Garantizade 2. Fondoe de inversian
Santender Caneras Gatentizado 5, Fondo oe Inversion
Sarnjender Canerzs Garanlizade, Fondo de inversion
Santander Cono Fiaze Dotar, Fondo de inversion
Santanter Desstdn Conservadot, Fontie oe inversitn
Samantier Desisih Moderado, Fondo de knversion
Santandar Depdsitos Plus, Fondo te inversion

Samsnder Dividende Europe, Fondo do inversion

Folios de papel tmbrede de Js tase 8, nimerns BL424E704 al 0L4248728
Folics de papef fmbrado de ia clase B*, nimerns 0L4235480 af DL4225484
Folias de papel fimbrato de la case BY, ndmeros LAZ35425 al 04235459
Folios o pans timbaads de |a clese B°, ndmeros $LAZA532T7 &) OLAZESR51
“olios de pape! imbrado de ke Clase BY, ndmerns DLAZ3580T al DL4235826
Folios de pape! imbrado de ia clase 8¢, ndmeros 01 4235876 af 0L.4235300
Folios te paps! imbrado de 1 clase B, nimeres OLAT2456E a) 0541246872
olios te pepel timbrado de 2 clase 2, nomeros OL4Z35763 al OLAZ3ETTT
Folips de tapel fimprade de ia clase 2, nimeras 0L4Z35777 al 0L4235752
Folins tie pepat limbradn ge le slase B, ndmercs 014235701 al CLAZISTRE
Folios tie papel fimbrado te le dlase B*, nimares 0L 4248781 af DL424BBD6
Felins ge paps! timbrato oz |2 clase 8%, nimeras 0L4248755 g QL4R4BTE0
Folins dz pape! imbrado te ls tiase £F, nimeros DL4246720 at 0L 4248754
Folips de papet imbrads de ta Siase £¥, nimeros BL4ZBRATE &t OLAZZ34E2
Folioz de papel fimbreno de iz clase BY, nimeros DL4234803 af OL4234828
Folios de papel timbrads de iz ciase B, ndmerps DL4234843 al QLA234668
Folins de papel imbmdo de is case 8, nlmaros 0LAZIEZTE a1 014235304
#oiios de paps! mbrado de la Gese B, numeros OL4235262 al 014235278
Fofios dg papel timbrado de |a clase &, ndmeros 0L4235408 &l 04235434
Folios de pape! fimibrado de iz ciase 8, nimeros OLAZ2G38E ol OLGZ3IGA07
Folics de papet Smbrado de o case B, alkmaros OL4235355 &l DL423IS3R1
Folins te papal imbrado e te clase 82, nimaros DL4Z35330 &l GLAZ25354
Folios de papa! limbrade de iz clase 8¢, nirmeros 054235305 el OL4235329
Folios te paps} fimbrado de ts clase 8%, nimeras OLAZ35485 al OLAZR5508
Folios de papet timbrato de ta clase B, nimeros OL4235225 al DL4RAS251
Fofios de papal imbrecio de ta clase &, numeros (4235168 &l 0LAZISZA
Folios de papel timbrads de la ciase B, nimeras BL4Z35171 af QlLA235167
Folios de pape! timbrano de 3 ciase B, nimeros 0L4Z35E67 & OL4Z35683
Folios g2 pape! timbracs de ts clase 8*, numeros 0L 4235641 & OLAZ25566
Folios te pape! timbrato de ks tiase B*, nlmerss DL 4235616 al 04235840
Folios te papel imbrato ¢e la cimse B°, nimeros OL4235500 ai 0L4235618
FEolios de papel Umbrade de ta clase B*, nineros 0L 4235554 al DLA235688
Folios e papel imbrado de ta clase BY, nismaros 0L4Z3E537 at 0L 4235563
Eolios de napsl Smbrats de @ ciase 8°, mimenes 0LAZ35510 a) DL4235536
Folivs de papel timbrado de iz clase BY, nimeros 0L424B547 af 01 4248573
Folius de paps! timbrade te ja tlase B°, nimeros CL424R521 a 0L 4248546

Folis de pape! fmbrado do ta Gase B°, ndmeros OL424B853 al DL4248678
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Seniander Emergentes Europe, Fondo de invarsion
Sanmander Equifitrin Active, Fondo ge Inversion

Samandger Euroindics, Fonde de Inversidn

Santander Eurppa 8C. Fondo de inversion

Santanaer Fondtesoro Sonta Plazo, Fondo de Inversion
Samander Garantin Aciive Moderano 2. Fento te lnversion
Sanander Garanile Astive Moderads 2, Fondo de tnversion

Santantar Garantiz Active Medesado, Fondd de Inversion

Santander Garantizado Bancos Europeos, Fondo de inversién (anterofmente deneminade Sanander Doble
Oportunidad, Fondo de inversidn}

Sanznder Garamizade Sonsolidacion Europa, Foncdo de tnversion
Samender Garaniizanc Gepaha, Fondo de invarsidn

Sanmtander Garartizado EURIBOR, Fondo de inversian

Sanmanter Garantizaoo Furops 2. Fonto de inversion

Santander Garantizatde Ebropz, Fondo de inversiss

Samantier Gastion Globa, Fongo de inversion

Santander Indice Espehe, Fondo de Inversion

Sanandar inflacion Espafa. Fondo de inversion

Santentier Inversion Cone Plaza, Fonto de Inversion {aneritrments danominedo Santander Segunidad,
=ongn e Inversion)

Sartander Memoria 2, Fondo de inversion
Santancder Marnoria 3, Fondo de inversién

Sentznder Memoria 4, Fondo de nversicn

io Fondo scion, Fomto de

Santanter Memotix £, Fondo de inversitn (amerionnente o
Inversisn}

Saniander Memoriz, Fonhtio de Inversion

Samanger Mo Accicnes, Fondo de Inversion
Santander hMixio Feniz Fije 725, Fondo de inversidn
Santancer MiKio Renta Fila 30710, Fonde de nversisn

der Rendimrenio, Fondo de

Santander Renta Fija 2018, Fondo de Inversion

Santander Renis Fija 2017, Fondo de Inversion {amieriomenile denotneno Samander Doble Gponunidad
2. Fomio e inversion)

Samtanter Rents Fija Corto Plaza 2, Fonta de inversion {anjeromente denominade Fondoe Age, Fondo de
Irvarsion)

Santander Renta Fije Cono Plaza, Fonto te inversion [antesionments denominado Santander Cotto Buro 5.
Fongh de inversitng

Santander Renta Fije Emergentes Plus, Fondo de Inversion
Sentander Rents Fis Eurc -3, Fondo de Inverston
Samander Fertz Fija Fioents, Fonte de inversion
Saentander Rentz Fija Larpy Plazo, Fendo de inversicn
SBaniander Renta Fia Privads, Fonde de nversitn

Sertander Renta Fie, Fondo de Inversicn

Foiios de papel tmbrado de 1z clese 85, nimeros 0L4248627 al DL 4248652
Folios ge pape! imprado de 1z clase BY, admeros OL424B8600 a1 DL 4248626
Folios ge papel timbrade de la clase B, numeros DL4124693 & 0L4124718
Folios de papel tinbratio de e clase B, nimnaros 0L4 125085 af DL4125110
Foitos te pabel imbrato de ia tlase B, nimercs OL4 125058 &f 0,47 25084
Folios de papel imbrado de i2 clase B, nimaros 0L4ES1314 al OL4251338
Foiios de papel timbrago de la ciase B*, mimeros 0L4125034 ai OL4125058
Foltog te ppe! fimbrado de by clase B, numerns 0L 4249376 af 0L424B400
Folios ot papel timbrado ge le clzse B, nomeros DLAZABSRE ot DL AR4BEEC
Folios te paps! timbrado e 1a clase 8, nimercs 0L4249086 ai O.42458711
Folios de pape! imbrado te &s dase B, numeres DL424B551 2l OL424BETH
Fokos de pape! Smbrado de fa case B, nimeros GLA248246 ai GL4RSER71
Folios de papet Bmbrado 8e le clase B, nomeros DL4249220 al 0L4249245
Fofios de paps! imbrado de 2 stase B, ndmeros i 4248272 af OLAZ49297
Fohos de pape! timbrado 0z 12 clase B, numeras OL4248324 at (L42487348
Fofios de papst fimbrado de 1a class B, ndmeros 0L4248298 al 0L 4249323
Folios de pape! timbrado e iz clase 8°, ndmerbs BL4R4T350 & GL4_249375
Folias de papet fimbrast de e clase 8°, nimeros DL4240602 al GL4240620
Folios de pape! fimbraso de ks clase 0, ndmerds DLAZ4857E al OL4243601
Folios de papsl fimbrado de la clase B°, nimeros 0L4245112 al 0, 4248137
Folios de pabel dmbrado de iz clase 8%, niimeros 0L 4249738 al 0l.4248165
Folios de papal timbrado de |2 ciase B°, ndmeros 0L424916€ af 0L4248183
Folios te papel timbrado de la oiese B, nimerns 04248184 al OL4248278
Fofios de papal timbrado de Iz dase 8, nimaros 0L4245712 al DL.4748737
Folios de pape! timbragde de la clese 8°, nimeres 0L4249657 af DL.4249682
Folics de pape! timbrado de |a clase 8, nomeres OL4Z49530 af Bl.4249856
Folios ¢e papel fimbrade oe la clase 8°, rimeros DLA124718 el 0LA124746
Folios ge papel fimbratie de iz tase &, nimeros DL 4245081 ol 0L4249085
Folios te papel fimorado e iz ciase B, nimeros GL4246857 51 OL4240082
Folias de pape! fimbrado de iz clase 8, nimeros 0L4249874 &l 0L4249902
Folios de papel fimbrado de lz clase 8%, nimeros 0L4224756 af GL4224783
Felios de pape! imbrado te ia clase BY, ndmercs 0L4249818 al 014248845
Eolins de pape! timbrade de te ciase &7, ndmearns DLA248700 al 014248817
Folios de papa! mbrads de fa Case B, nitnaros DL424S7ES al OLAZASTEY
Folios de pape! fimbradc de Ja clase B, nimerps 0L42487328 ai 0L4248764
Folios de papel Srmbrads de te clase B, nimeros 6L4248028 al OL4Z48080

Folies te papet timbrado de la case B, nimeros 04249905 &t DL4249320
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Samander Responsabiiitat Conssrvannr, Fordn de varsion

Sesuander Revalorizacion Ackive. Fonde de inversion
Serander RF Convertibies, Foncd ge inversicn
Santerper RV Espafie Repang, Forde de inversion
Sennter Selecsion RY Asia, Fonto de inversion
Saruander Selaccion RY Jepon, Fonto de iversion .
Santanger Seieccion BY Norteamnérica, Fonde de inversion
Santander Satect Dedide. Fondo ge inversidn

Santander Select Moderado, Fontde de Inversidn
Samander Seie Frudente, Fondo g inversion

Sanender Small Caps Espafie, Fondo te nversicn
Santanoer Smafl Ceps Europz, Fondo de inversién
Santanter Soigane Dvidento Europs, Fondo ge nversion
Santander Tesorers, Fondo de inversicn

Selest Gigbal Managers, LLG.LLELL

£ secratario def Corss%;o de ﬁ\dm:mst'aclu

g

h T e A e s

Fde: D, Antonio Faz Escano

FAPEL EXCLUSHVG PARA DOSUMENTOS NOTAIALES

Folins te papsl imbrace de @2 clase B, nifnetos 0L424B930 al 0L4240956
Folins te peps! trmbrado te 1 sirse §*, numeros OL4ER47ES al DLAZ24B10
Folios de papel imbrato de la sase B, nimerns OL4249001 af OL4248027
Fulio: o paps! fimbrads de lx ciase 8, nimeros OLA124888 a) 04124583
Folins de paps! timbrado ge te ciase B, nimeros GL4257288 af DL4251313
Folios de papel imbrade de fe slase 8, nimeros G.4125008 @il OL4725083
Folios te pape! timbrado de e dase 8, nimeros OL4251339 of 0.4251364
Folios te papel timbrato e 1p case 8, nimeras GL4251562 &) OLA251578
Folios de pape! imbratic de bs Glase B, nimernos DLA251525 a) DL4251561
Folios te papst imbrado de ik clase 8*, numeros (14251485 Bt DL4Z51524
Folios te pape! imbmds de I8 tiase BY, nimeros DL4124541 8 OL4124867
Folits te paps! imbrads te is case 8, nimeros 0L4224728 ai DL4224755
Folins ae papet hmbrado ts s clase B, nimerns BL4251472 gt DL4251487
Folins de papel imbrado e la case 8, nimaras BL4251263 at DL4A51287

Falios de pape! imbiado oe ia cege &, nimeros 0L4124425 al OL4124458

BJ0488338
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