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Altair Inversiones i, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2024

(Expresado en euros)
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ACTIVO

2024

2023

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior

Valores representativos de deuda

Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito

Derivados
Otros

Cartera exterior

Valores representativos de deuda

Instrumentos de patrimonio

23 210 688,41
659 190,58

21 869 568,55

34 484 300,45
669 545,45

32 246 361,02

2476 635,60

5 022 644,36

2 476 635,60

18 954 088,38

5022 644,36

26 615 048,45

18 284 229,45

669 123,70

25544 937,49

Instituciones de Inversion Colectiva 1070 110,96
Depésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 735,23 -
Otros - -
intereses de la cartera de inversion 438 844,57 608 668,21
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria 681 929,28 1 568 393,98
TOTAL ACTIVO 23 210 688,41 34 484 300,45

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024.



Altair Inversiones I, F.L.

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)
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PATRIMONIO Y PASIVO

2024

2023

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corrienfe
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

23 062 780,03

23 062 780,03

34 133 425,75

34 133425,75

21775016,76

1287 763,27

147 908,38

123 364,97

24 543,41

30 517 223,20

3616 202,55

350 874,70

335 774,08

15 100,62

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

23 210 688,41

34 484 300,45

CUENTAS DE ORDEN

2024

2023

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

13 169 345,09
13 169 345,09

13 595 860,18
13 595 860,18

Otras cuentas de orden 4126 319,88 6 669 684,86
Valores cedidos en préstamo por la [IC - -
Valores aportados como garantia por la lIC - -
Valores recibidos en garantia por la lIC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -
Pérdidas fiscales a compensar 4126 319,88 6 669 684,86
Otros - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 17 295 664,97 20 265 545,04

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024.
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Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de

diciembre de 2024
(Expresada en euros)

2024 2023
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de inversién Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (481 520,67) (556 029,90)
Comision de gestion (448 592,77) (521 175,68)
Comision de depositario (19 311,52) (25 989,35)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (13616,38) (8 864,87)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion (481 520,67) (556 029,90)
Ingresos financieros 1092 597,92 1452 707,08
Gastos financieros (27 683,06) (26 415,69)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 428 730,74 1352 001,80
Por operaciones de la cartera interior 35 995,92 276 064,03
Por operaciones de la cartera exterior 392 734,82 1075 937,77
Por operaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambio 10 781,03 (9 642,65)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 267 802,77 1414 482,05
Deterioros - -
Resuitados por operaciones de la cartera interior 71 654,77 2 100,86
Resuitados por operaciones de la cartera exterior 218 609,91 422 244,06
Resultados por operaciones con derivados (23 025,00) 987 524,43
Otros 563,09 2612,70
Resultado financiero 1772 229,40 4183 132,59
Resultado antes de impuestos 1290 708,73 3627 102,69
Impuesto sobre beneficios (2 945,46) (10 900,14)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1287 763,27 3 616 202,55

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2024.
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Altair Inversiones ll, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Altair Inversiones [l, F.l. en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 29 de septiembre de
2015. Tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana 60 4a planta derecha, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 9 de octubre de 2015 con el ndmero 4910, adquiriendo, a
efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion a partir de entonces.

De conformidad con io dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones (en adelante “Ley 35/2003"), el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva
es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos.

Durante el ejercicio 2018 la Sociedad Gestora del Fondo procedié a crear 3 clases de series de
participaciones en las que se divide el “Patrimonio atribuido a participes” del Fondo:

- Clase A: Esta clase va dirigida a los participes que suscriban directamente a través de la gestora o de
Renta 4 Banco S.A. con capacidad para soportar pérdidas acordes a los riesgos del fondo y cuyo
horizonte este alineado con el plazo indicativo de la inversion del fondo.

« Clase D: Esta clase va dirigida a cualquier inversor con capacidad para soportar pérdidas acordes a
los riesgos del fondo y cuyo horizonte este alineado con el plazo indicativo de la inversién del fondo.

« Clase L: Esta clase va dirigida a contrapartes elegibles, clientes profesionales, vehiculos de
ahorro/inversidn y clientes de entidades que, por su tipologia de contrato, no puedan aceptar ni retener
incentivos con capacidad para soportar pérdidas acordes a los riesgos del fondo y cuyo horizonte este
alineado con el plazo indicativo de la inversién del fondo.

La gestion, administracién y representacion del Fondo ha estado encomendada a Solventis S.G.1.I.C,,
S.A., sociedad participada al 100% por Solventis S.V., S.A., siendo la Entidad Depositaria del Fondo
CACEIS Bank Spain, S.A.U. Dicha Entidad Depositaria debe desarroliar determinadas funciones de
vigilancia, supervision, custodia y administracion para el Fondo de acuerdo a lo establecido en la
normativa actualmente en vigor.

El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion, recogida
principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones (en adelante
“Real Decreto 1082/2012"), por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son |0s siguientes:

¢ El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
e El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.
Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor,

el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos, descendieran
1
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CLASE 82

Altair Inversiones Il, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo
de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

e |os valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse
en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice
en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el gjercicio de esta funcion.

s Para gestionar la liquidez del Fondo, la Sociedad Gestora debera contar con sistemas internos de
control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando la negociacion
habitual y el volumen invertido, para procurar una liquidacion ordenada de las posiciones del Fondo
a través de los mecanismos normales de contratacion. Los documentos informativos de! Fondo
deberan contener una explicacion sobre la politica adoptada a este respecto.

e Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

+ E|Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de instrumentos derivados por
riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comisiéon anual
en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25% sobre el Patrimonio del Fondo.

Igualmente, el Reglamento de Gestion del Fondo establece una remuneracion de la Entidad Depositaria
gue no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.

La Sociedad Gestora percibe una comisién anual segln el siguiente detalle:

Clase A Clase D Clase L
Comision de gestion
Sobre patrimonio 1,35 % 1,75 % 0,90%
Sobre resultados 9,00 % - -

La Entidad Depositaria percibe una comision anual segun el siguiente detalle:

Clase A Clase D Clase L
Comisién de depositaria
Hasta 50.000.000€ 0,075% 0,075% 0,075%
De 50.000.0001€ a 100.000.000€ 0,05 % 0,05 % 0,05 %
De 100.000.001€ en adelante 0,04 % 0,04 % 0,04 %

Durante el gjercicio 2024 y 2023 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo comision
sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones
reembolsadas.

Por otro lado, durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han percibido ingresos por comisiones
retrocedidas de la inversion en instituciones de Inversién Colectiva.
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Altair Inversiones ll, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

b) Gestion del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y estan a disposicién del pdblico en el registro correspondiente de la
C.N.M.V.y en la Sociedad Gestora.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que se encuentra
expuesto son los siguientes:

¢ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en
los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos,
los mas significativos son los de tipo de interés, los de tipo de cambio y las cotizaciones de los titulos
que el Fondo tenga en cartera.

e Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con
el Fondo.

e Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado
los activos en cartera.

e Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acontecimientos externos.

e Riesgo de sostenibilidad: se tiene en consideracion cuando el Fondo promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, como se recoge en el articulo 8 6 9 del Reglamento de la Unién
Europea 2019/2088. Se considera todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de
gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el valor de la inversion.
El proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en analisis
propios. Para ello la Sociedad Gestora utiliza una metodologia propia y tiene en cuenta informacion
ASG publicada por las propias compafifas 0 emisores de los activos en los que invierte, asi como
“ratings” publicados por proveedores externos. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones
dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacién geografica. De
este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una
disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidativo de la participacién del Fondo. La Sociedad Gestora tiene en cuenta las incidencias
adversas de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad, en linea con su
Declaracion de Principales Incidencias Adversas (PIAS) que se informan a los participes en los
informes periddicos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a) anterior, limitan la exposicion a
algunos de dichos riesgos.
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Altair Inversiones I, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel
Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido

preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de su situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion el Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones
significativas.

b) Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacion recogidos, fundamentaimente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe ningun principio
contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifras del gjercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2024 y 2023.

d) Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones
para obtener la valoracidn de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable
y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando
estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el
momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se verd afectado por las fluctuaciones de los precios
del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2024 y 2023.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros,
excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas significativos

| os principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo continuara en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no esté encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liquidacion.

b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

e Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacion en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacidn el valor razonable se corresponde

5
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

con el precio de la transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

e Depdsitos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesoreria.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor razonable se
establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Ultimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre e
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracion en
funcion de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.M.V., sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

e) Adauisicion y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.
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La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en fa cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion por el valor
razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segln los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Q) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por el valor razonable
de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

h) Operaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de
cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de deposito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de Valores aportados como garantia por la Institucion de Inversion Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucidn de la operacion.
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La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran
en el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance,
segun corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados segln éstos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion.

i) Valor liguidativo de las participaciones

La determinaciéon del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor liquidativo de las
correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., sobre la determinacién del valor liquidativo y
aspectos operativos de las Instituciones de Inversidon Colectiva.

k) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito
o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de "Participes" de pasivo del balance
del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las participaciones sera el valor
liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud del interesado, determinandose de este modo
tanto el nUmero de participaciones suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso.
Durante el periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de suscripcion pendientes
de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo calculo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto vy el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.
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Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos s6lo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucion disponga de

ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y sélo se reconocen mediante la
compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales

a compensar.
4, Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Depésitos de garantia 847 578,92 645 611,50
Administraciones publicas deudoras 11 611,66 23 933,95
659 190,58 669 545,45

El capitulo Depédsitos de garantia, recoge los importes cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados

al cierre del gjercicio correspondiente.

El capitulo de Administraciones publicas deudoras, recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos

de capital mobiliario pendientes de liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.
5. Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Administraciones publicas acreedoras 2 945,46 11 136,00
Otros 120 419,51 324 638,08
123 364,97 335 774,08

El desglose del capitulo Administraciones pulblicas acreedoras, es el siguiente:

2024 2023
impuesto sobre beneficios 2 945,46 10 900,14
Otros - 235,86
2 945,46 11 136,00
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El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria
pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente, asi como, saldos acreedores por otros servicios
exteriores coma la auditoria.

Durante los ejercicios 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios 31 de diciembre
de 2024 y 2023, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al
plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2024 y
2023 se muestra en el balance adjunto.

En los Anexos | y 1l adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de
2024 y 2023, respectivamente. En los Anexos Il y IV adjuntos, se detallan las inversiones en derivados del
Fondo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados en la Entidad Depositaria .

7. Tesoreria

El detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra a continuacion:

2024 2023

Cuentas en el Depositario

Cuentas en euros 719 817,64 1577 013,33

Cuentas en divisa 18 124,60 16 391,87
Cuentas en entidades distintas al Depositario

Cuentas en euros (25 992,60)

Cuentas en divisa (30 020,36) (25 011,22)

681 929,28 1 568 393,98

Durante los ejercicios 2024 y 2023 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en la Entidad Depositaria
ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo Otras cuentas de tesoreria del Fondo, recoge el saldo mantenido en otras entidades
distintas al Depositario al cierre del ejercicio correspondiente.
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8. Patrimonio atribuido a participes

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2024 y 2023, se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

Las participaciones por las que estd representado el Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por
certificados nominativos sin valor nominal y confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho
patrimonio

El valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2024 se ha obtenido de la siguiente forma:

Clase A Clase D Clase L
Patrimonio atribuido a participes 16 463 045,98 4 125 359,61 2 474 374,44
Numero de participaciones emitidas 13 957 871,62 36 276,72 20 651,12
Valor liquidativo por participacion 1,18 113,72 119,82
Numero de participes 157 27 5

El valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2023 se ha obtenido de la siguiente forma:

Clase A Clase D Clase L
Patrimonio atribuido a participes 28 620 524,85 3109 369,17 2403 531,73
Numero de participaciones emitidas 25 407 824,96 28 631,30 21 184,70
Valor liquidativo por participacion 1,13 108,60 113,46
Numero de participes 208 29 5

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en la cuenta de
"Participes” del Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacién significativa aquella que
supera el 20% del Patrimonio atribuido a participes del Fondo.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, no habia participes con participacion significativa en el Patrimonio
atribuido a participes del Fondo.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos 1l y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en
derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente.
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10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestra en el balance adjunto.

11.  Administraciones publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2024, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1 %, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de
la Ley 35/2003. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2024 una limitacion
del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcién de la situacion
del Fondo respecto a las mismas.

El capitulo Acreedores - Administraciones publicas recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el
gjercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo impositivo correspondiente al resultado contable
antes de impuestos, una vez compensadas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo esta
sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los dltimos cuatro ejercicios.
No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.
12.  Otra informacién

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestién del riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas
con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que
mantiene el Fondo con este al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas
relativos a la proteccién del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas

anuales del ejercicio 2024 ascienden a 4 miles, no habiéndose prestado otros servicios en el ejercicio por la
citada firma. Ninguna otra entidad del entorno de PricewaterhouseCoopers ha prestado otros servicios al Fondo
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durante el mencionado ejercicio ejercicios. Los honorarios percibidos por Deloitte, S.L., por servicios de
auditoria de cuentas anuales del gjercicio 2023 ascienden a 3 miles de euros.

13.  Acontecimientos posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024 no han ocurrido hechos significativos dignos de mencién a
excepcioén de los que se describen a continuacion:

Desde el 1 de enero de 2025 en adelante se modifica la comisién percibida por la Entidad Depositaria, la cual
pasa a percibir una comisidon anual sobre el patrimonio del 0,07% para todas las clases del fondo.

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales,

no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia que no hayan sido mencionados con
anterioridad.
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Altair Inversiones I, F.l.

Informe de gestion del ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2024

1. Situacion de los Mercados

Cerramos un 2024 muy complejo en términos econdmicos y de mercado, pero en general positivo para la
mayoria de activos.

El afio ha estado marcado principalmente por las dudas sobre la estabilidad de la economia y las elecciones
en Estados Unidos. Y en Europa por la inestabilidad politica y una profunda debilidad en las manufacturas.

Con un primer trimestre decepcionante en el PIB, malos datos de PMI y un dato de desempleo al alza, la
resiliencia de la economia americana era puesta en duda desde principio de afio. Estas dudas hicieron pico
en verano, con un dato desempleo que despuntaba hasta el 4,3%.

Sin embargo, la segunda mitad del afio ha sido bastante mds favorable en este aspecto. Los Ultimos datos de
PIB muestran crecimientos bastante mejores, el tercer trimestre cierra en el 3,1%, y el desempleo deja de
subir y se estanca en el 4,2%. Unos datos que se suavizan en parte gracias a los Gltimos estimulos de un
gobierno que trataba de evitar los titulares negativos antes de las elecciones.

En Europa el crecimiento ha sido decepcionante, como se esperaba, pero llama la atencién la debilidad de
Alemania y del sector de las manufacturas en general. Una debilidad que se ha visto muy agravada por la
escasez de demanda de China.

La victoria de Donald Trump en las elecciones estadounidenses supone un cambio relevante en la politica del
gigante americano. El mercado mira hacia atrds a su anterior legislatura con dudas: una reduccién de
impuestos puede ser positiva, pero lo voluble de sus politicas puede generar un ruido muy perjudicial. A nivel
geopolitico crecen las tensiones en Oriente Medio y las dudas sobre el devenir de Ucrania aumentan con esta
victoria. En Europa, tanto Francia como Alemania se han adelantado las elecciones, Francia sin un resultado
claro, mientras que Alemania alin no las ha celebrado.

A pesar de las diferencias entre Estados Unidos y Europa, la inflacién sigue un camino muy similar, aunque
con diferente intensidad. Mientras que Europa ha llegado al objetivo del Banco Central Europec y se
mantiene en el entorno del 2%, en Estados Unidos los precios siguen subiendo algo por encima del 2,5%. El
camino aun asf sigue siendo muy positivo y las expectativas es que ambas economias se muevan muy cerca
del 2% en 2025.

Ante esta mejora en las métricas, tanto la Reserva Federal como el Banco Central Europeo han bajado un
punto porcentual sus tipos de referencia, al 4,5% y 3%, respectivamente. Un movimiento que no han
acompafiado los plazos mas largos, que repuntan tras un cierre muy positivo en el 23.

Las bolsas y el crédito se benefician del crecimiento estadounidense y de las politicas monetarias algo mas
laxas con fuertes subidas, especialmente en el mercado americano.
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Informe de gestién del ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2024

2. Rentabilidad, Patrimonio y Participes del Fondo.

La rentabilidad obtenida por la lIC para la Clase A en el ejercicio 2024 ha sido de un 4.71%. El valor liquidativo
a cierre del ejercicio 2023 era de 1.13 euros/accién, siendo a cierre del ejercicio 2024 de 1.18 euros/accién.

La rentabilidad obtenida por [a IIC para la Clase D en el ejercicio 2024 ha sido de un 4.71%. El valor liquidativo
a cierre del ejercicio 2023 era de 108.60 euros/accion, siendo a cierre del ejercicio 2024 de 113.72
euros/accion.

La rentabilidad obtenida por la lIC para la Clase L en el ejercicio 2024 ha sido de un 5.61%. El valor liquidativo
a cierre del ejercicio 2023 era de 113.46 euros/accién, siendo a cierre del ejercicio 2024 de 119.82
euros/accién.

El patrimonio de la lIC para la Clase A ha disminuido en un 42.48%, pasando de 28,620,524.85 euros a 31 de
diciembre de 2023 a 16,463,045.98 euros a 31 de diciembre de 2024.

El patrimonio de la 1IC para la Clase D ha aumentado en un 32.68%, pasando de 3,109,369.17 euros a 31 de
diciembre de 2023 a 4,125,359.61 euros a 31 de diciembre de 2024.

El patrimonio de [a HIC para la Clase L ha aumentado en un 2.95%, pasando de 2,403,531.73 euros a 31 de
diciembre de 2023 a 2,474,374.44 euros a 31 de diciembre de 2024,

La lIC para la Clase A ha cerrado el afio 2024 con 157 participes titulares de 13,957,871.62 participaciones. El
nimero de participes ha disminuido en un 24.04% con respecto al ejercicio anterior.

La IIC para la Clase D ha cerrado el afio 2024 con 27 participes titulares de 36,276.72 participaciones. El
nimero de participes ha disminuido en un 6.90% con respecto al ejercicio anterior.

La lIC para la Clase L ha cerrado el afio 2024 con 5 participes titulares de 20,651.12 participaciones. El nimero
de participes no ha variado con respecto al ejercicio anterior.

3. Inversiones/Cambios Realizados en la Cartera.

3.1, Renta Variable.-
El peso de la renta variable a cierre del periodo es del 35%

Tras empezar el segundo semestre de 2024 al 30% de bolsa, el fondo toma posicion en el sector de small cap
americanas. La inversion se realiza tras la victoria de Donald Trump en Estados Unidos y se materializa a través
de la compra de futuros del Russell 2000.
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Informe de gestion del ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2024

3.2, Renta Fija.-

La operativa en renta fija continda siendo conservadora. El fondo estd invertido en un 90% en instrumentos
renta fija y monetarios. La cartera del mercado monetario incluye un pagaré de COPASA, bonos
gubernamentales, liquidez y renta fija de corto plazo que actian como colateral para la inversién en futuros.

Las inversiones mas relevantes realizadas durante este periodo han sido XS$2945618465 BKNG 3,25%
21/11/2032 y XS2893180039 CAJAMA 4,125% 03/09/2030 en la parte de euro. Una parte de la cartera, en
cualquier caso, se ha llevado a la curva americana en bonos corporativos de alta calidad como US166764BY53
CVX 2,236% 11/05/2030.

A nivel de desinversién se ha reducido posicién en algunos bonos de peor calidad crediticia entre los que
destacan X51172951508 PEMEX 2,75% 21/04/2027 y X52930588657 HEIBOS 6,25% PERP.

En términos generales se ha mejorado la calidad media de la cartera cogiendo exposicién a la curva
americana.

3.3. Inversiones en otras IIC.-
El fondo no invierte en otras HCs
3.4. Derivados.-

Al final del ejercicio 2024, el fondo de inversién mantiene exposicidn en los siguientes productos derivados:
ECH5 - Futuro XCME - ECEURUSD (17/03/2025) a modo de cobertura, TYH5 - US 10YR Treasury Fut
(20/03/2025),RTYH5 - Futuro E-Mini Russell 2000 (21/03/25), VGH5 - Futuro EUROSTOXX 50 (21/03/2025),
JSH5 - Futuro Stoxx 600 Basics Res (21/03/2025) y ESH5 - Futuro E-Mini S&P 500 (21/03/2025).

4, Posicionamiento/Riesgo Actual.

Actualmente el fondo cuenta con una posicién muy balanceada. Por una parte, una cartera de renta variable
moderada para su perfil, de solo el 35%, muy diversificada, y una cartera de renta fija con duracién en activos
de calidad como contrapeso de esta posicién.

En renta fija la mayor sensibilidad la recoge de los bonos de gobierno, donde la duracién es mayor. La
exposicion a deuda corporativa, especialmente aquella de menor calidad crediticia es la que aporta menos
duracion a la cartera.

5. Resumen Perspectivas de Mercados y su Evolucidn previsible.

Las perspectivas para el proximo afio 2025 vienen marcadas por un entorno de bajadas de tipos, que podran
ser mas graduales que las esperadas hace unos meses, sin embargo, creemos que ellos Bancos Centrales
continuaran con los recortes que comenzaron el afio pasado.
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Informe de gestién del ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2024

Ademds, durante el 2024 los spreads de crédito han seguido estrechandose aun mas, situandose en niveles
minimos de los Ultimos 15 afios, lo que nos hace creer que no tienen mucho mas recorrido a la baja y, aunque
no creemos que vaya a darse un fuerte repunte en los diferenciales, podrian tensionarse en ciertos momentos
de ruido de mercado, sobre todo con Donald Trump como presidente de EE.UU.

Por ello, afrontamos el 2025 con una sobreponderacién en duracién de tipos, donde un entorno de bajadas
suele traducirse en un buen rendimiento de los bonos. Dentro de los bonos gubernamentales, preferimos la
curva americana frente a la europea debido al aumento del tipo real de EE.UU., donde creemos que existe
maés recorrido a la baja.

En cuanto al crédito, como los diferenciales contintan en niveles muy bajos, seguimos prefiriendo emisiones
de calidad frente a las de high yield, bajando la sensibilidad al crédito en este tipo de emisiones de peor
calidad.

6. Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria
adjunta, estd destinado a la consecucidn de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y
desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas maodificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas mediocambientalmente sostenibles.

7. Gastos de |1+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2024 no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2024 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informaciéon medioambiental.

8. Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2024, la lIC no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre
del ejercicio 2024, la liC no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al
plazo legal establecido.
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9. Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

10. Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2024

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de este informe de gestién, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Solventis S.G.1.I.C., S.A, en fecha 31 de marzo de 2025, y en cumplimiento
de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion de Altair Inversiones
I, F.L. correspondientes al ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2024, los cuales vienen constituidos
por los documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de cambios en el patrimonio neto correspondientes
al ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2024.

b) Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2024.
c) Informe de gestion correspondiente al gjercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2024.

FIRMANTES:

D. Ramiro Martinez-Pardo Del Valle D. Alberto Moro Suarez
Presidente Consejero

D. Christian Torres Lang
Secretario Consejero



