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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Magallanes Value Investors, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva:
Informe sobre {as cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de ia sociedad Magallanes Value vestors, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Cofectiva, que comprenden ef bafance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de fhujos de efectivo v la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

Respansabilidad de los Administradores en velacicn con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular {as cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen ja imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de Magallanes Value Investors, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de [nversion Colectiva, de
conformidad con et marco normativo de informacion financiera apticable a la entidad en Espaila, que se identifica en {a Nota 1.b de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir ia preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opmidn sobre las cuentas anvates adjuntas basada en nuestra auditorfa. Hemos Hevado a cabo nuestra
auditoriz de conformidad con la normativa reguiadora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiqguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas
anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditorfa requicre la aplicacion de procedimientos para obtener evideneia de anditoria sobre los importes y la informacién revelada en las
cuentas anuales. 1.os procedimiestos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de fos riesges de incorreccien material
en las cuentas anuales, debida a traude o error, Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, e} auditor tiene en cuenta el control interno relevante
para la formulacion por parte de I2 entidad de las cuentas anvales, con ¢l fin de diseilar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de fa entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas v de la razonabilidad de las estimaciones contables reafizadas
por la direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que ia evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nvestra opinion de auditoria
Opinicn

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en fodos los aspectos stgnificativos, la imagen fiel del patrimonio vy de la situacion
financiera de la sociedad Magallanes Value Investors, S.A., Seciedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva a 31 de diciembre de 2015,
asi como de sus resultados vy flutos de efectivo correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normative de informacidn financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con fos principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre ia situacion de
la Sociedad, la evolucion de sus negocics y sobre ofros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de Ias cuentas anuales del ejercicio 201 5. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con ¢l alcance mencionado en este misme parrafo v no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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Magallanes Value investors, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y. 2014 (NODTAS 1 a 3)

(Euras}
ACTNVO Nota 2015 2014 PASIVO Y PATRIMONIO NETC Nota 2015 20%4

TESORERIA - - PASND

CARTERA DE NEGOCIACION - - CARTERA DE NEGOCIAGION - -

Valores representativos de deuda - -

Instriymentos de capltal . OTROS PASIVOS FINANGIEROS A VALOR RAZONABLE CON

Derivados de negociasian - CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -

{itros activos finencleros -

Pro-memoria: Frestedos o en garanila . - PASIVOS FINANCIERQS A COSTE AMORTIZADD B.709,40 216,08

Peudas con intermediarios financieros 0 B.708,40 -

OTROS ACTVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON Deudas con particulares ki - 216,05
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS v . Empréstitns y pasivos stthordinados - -

Vatores representativos de deuda - Otros pasivos firancieros - -

Otres instrumenlos de capital - -

Otros activos financieros g - DERWADOS DE COBERTURA - u
Fre-memotia: Prestados o en garantia -

PASBOS ASOCIADOS CON ACTIVOE NG CORRIENTES EN VENTA - -

ACTIVOS FINANGIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA € 31.600,06 "

Valores represemtativos de deuda - - PROVISIONES - -

Citros instrumentas de capital 31.000,00 - Fendos para pensiones y abligaciones simitares - -
Pre-manoria: Prestados o en garantla - - Pravisiones para impuesios y otras contingencias legales - B

Ctras provisiones - -

IMVERSIONES CREDITICIAS 1.229.671,95 556.185,68
Crédito a Infermediarios financieros 5 1.2208.671,05 556,185,668 PASIVOS FISCALES 14 100,340,106 -

Credito a particulares - - Corrientes 100.340,1@ -

Otros ectves financieros - - Diferidos - -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTOQ - - RESTC GE PASVOS & 67.754,33 20.188,68
Pro-metnoria; Prasfados o en garantla - -

TOTAL PASIVG 176,783,860 20.384,71

DERIVADOS DE COBERTURA - -

FONDOS PROPICS 1137 AB441 568.590,1%

AGTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - - CAPITAL 12 300.000,00 300.800,00
Valores represeniatives de deuda - Escriiurado 300.000,00 300.000,00
Instrumaenitos de capitat - - tencs: Capital no exigido - -

Activo material - - PRIMA DE EMISION 13 300.000,60 300.500,00

Ctros - - RESERVAS 3 {31.10%,84) -

OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL -

PARTICHPACIONES - - Meros: Valores propios - .
Entidades def grupe - - RESULTADO DEL EJERCICIO 3 568.504,25 {31.409,84)
Entidades mudligrupo - - Mencs: Dividendos y retribuciones - -
Entidades asociadas - .

AJUSTES POR VALORACIGN - -

CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - Activos financieros disponibies pars la venta - -

Coherturas de ios fiujos de efectivy - -

ACTIVO MATERIAL b 42.624,55 12,133,358 Caberturas de inversiones netas en negocios en el extranjsio - -

Oe uso propio 12.624.55 12,133,385 Diferencias de cambic - -

Inversiones inmobiliarias - - Resto de ajustes por valoracidn - B

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -

ACTIVMO INTANGIBLE |} HL192.28 10,5%4,06
Fando de comercio - B
Otro activo intanglble 30.182.29 10.564,80

ACTIVOS FISCALES 14 10.369,85 40.369,85
Corientas - -

Difecdas 10.368.85 10.360,95 .

TOTAL PATRIMGNIC NETO 1.£37.484,41 568.800,16

RESTO DE ACTIVOS 9 409,68 30,90

TOTAL AGTIVD 1.314.268,30 580,274,87 | TOTAL PASIVO Y PATRIMONIGQ NETO 1.314.268,20 589.274,87

Prememotia:
Cughtas de tiesgo y compromiso - -
Otras cyentas de orden 17 562.023.421,23 800.600,00

Las Motas 1 & 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembro de 2015,

("} Se presenia, Unica y exclusivamenie, a efectos com paratiyos.



Magallanes Value Investors, 5.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidén Colectiva

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1 2 3)

{Euros)
{Debe} Haber
Elersicic Ejarcicic
Nota 2015 2014 (%}
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADCS 49 208273 147,12
{NTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS - -
MARGEN DE INTERESES 2.088,73 147,12
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
COMISIONES PERCIBIDAS 29 1.425.18% 86 -
COMISIONES SATISFECHAS 21 {30.097 48} -
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS {nato): - -

Cartera de negociacton - -

Otros instramentos financieros & valor razanable con camblos an pérdidas v genancias - -

Instrumentos financieros no valoradoes & valor razonable con cambios en pérdidas y gananclas - -

Otros . -
DIFERENCIAS DE CAMEIO {neto) - -
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION £50,00 -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTAGION 23 {26.272,28) -

MARGEN BRUTO 1,371.552,83 147,12

GASTOS DE PERSONAL 22 {428.630,72) (22.202,58)

GASTOS GENERALES 23 {264,911,92) (19.218,94}

AMORTIZASION 7v8 {9.875.78) {204,41)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) - -
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto) - -
inversiones crediticias - -

Ctros Instrumentos financieres no valorades a valer razonable con cambios en perdidas y ganancias - -

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 568.924,41 441,479,79)
PERDIDAS POR DETERIORC DEL RESTO DE ACTIVOS (neto): - -
Activos materiales - -
Actives intangibles . .
Resto - -
GANANGIAS (FéRDiDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMGC NO CORRIENTES EN VENTA - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGQCIOS X - -
GANANCIAS {PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADDS COMO OPERACIONES
INTERRUMPIDAS - -
RESULYADS ANTES DE PUESTOS 668,834,4% (41.479,79)
IMPLESTO SCBRE BENEFICIQS 14 (100.340,16) 10.388.95
RESULTADO DEL EJERCICIC POR OPERAGIONES CONTINUADAS 568.594,25 131.109,84)

RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 568,5984,25 {31.109,84)

BENEFICIO POR ACCION

Basico 3 1,96 {0,10)
Liuido 3 1,90 (0,10}

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 23 descritas en l2 Memorla adjunta forman parte integrante

de la cuenia de pérdidas y ganancias cortespondiante al gjercicio anual terminado al 31 de diclembre de 2016,
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Magalianes Value Investors, S.A,,

OM7390083

Sociedad Gestora de instituciones de inversién Colectiva

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1 a 3}

A ESTADOS DE INGRESOQS Y GASTOS RECONOCGIDOS

{Eusos)

Nota

Efercicio
2015

Ejercicio
2014 (%

RESULTADO DEL EJERCICIO:

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONQCIROS

Activos financieros disponibles para la venta-
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién
imparies transfaridas a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reciasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo {(+1)
Ganancias/{Pérdidas) par valoracion (+/~}
Importes trensferidos a la cuenta de pérdidas y gananclas (+-}
impories transferidos af valor infcial de las partidas cubiertas {+/5)
Oftras reclasificaciones (+/-)

Coberturas de inversiones netas en negocios en ef extranjero (+/-)
Ganandias/(Pérdidas) por valoracion {+/+)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias (+/-)
Otras reciasificaciones (+/-)

Diferencias de cambio {+i-)
Ganancias/{Pérdidas) por valoracién (+/-)
Importes transferides a la cuenta de pérdidas y ganancias {+/-)
Ctras reciastficaciones {+/-)

Activos no corrientes en venta (+/-)
Ganancias/{Pérdidas} por valoracion (+/-)
impones transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reclasificacionas {+/-)

Ganancias/{Pérdidas) actuariales en planes de pensiones {+/-)
Resto de Ingresos v gastos reconocidos {(+-)
Impuesto sobre beneficio (+/-)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

568.594,25

(31.108,84)

568,594,25

(31.108,84)

{*} Se presenta, Gnica y exclusivamente, 2 efectos comparativos.

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte Infegrante de! estado de
cambios en el patrimonio neto del ejercicio anual terminado &l 31 de diciembre de 2015.
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CLASE 87

Magallanes Vaiue Investors, S.A., Sociedad Gestora de instituciones de inversion Colectiva

OM7390085

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A 1,08 EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 13 3}

(Euros)

Ejercicic
2015

Ejercicio
2014

4. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {+}
Resultado del ejercicio (+-)
Ajustes para obtener ok flujos de efectivo de jas actividades de explotacion: {+1:}
Amariizacion (+}
Perdidas netas por deterioro de valor de los activos (+/-}
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+-}
Resultado por venta de actives no financiercs {+/)
Resultado por venta de participacionas (+/-)
Otras partidas {+/-}
Resultado ajustado {+/-)
Aumento (Disminucion) neta en los activos de explotacion (+/-}
Inversiones crediticias {+/-)
Cartera de negociacién (+-}
Otros actives financieros a valor razonabie con cambios en pérdidas y ganancias (+/)
Activos financieres disponibles para la venta {+/-}
Otros actives de explotacion {+/-}
Aumento {Disminucion) neta en los pasivos de explotacion {+/-)
Pasives financieros a coste amortizado (+/+}
Cariera d& negociacién {+/-)
Ctros pasivos financleros a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias (+-)
Ctros pasivos de explotacidn {+/~)
Cobrosipagos por impuasto sobre beaeficios (+1-}
Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Explotacion {n

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos (=)

Cantera de inversion a vencimiento (-}

Participaciones {-}

Activos materiales {-)

Activos intangibles (-}

Otras unidades de negocio {-)

Activos no cormentes y pasivos asociados en venta (-}

Ctros pages refacionados con actividades de inversion (-}
Cobros (+)

Cartera de inversion a vencimiente

Participaciones

Activas materiales

Activos intangibies

{tras unidades de negocio

Activos no corrigntes v pastvos asociados en venta

Ctros cobros relacionados con actividades de inversion

Total Flujos de Efectivo Netos de tas Actividades de Inversion (2}

3, FLUJOS DE EFECTIVO BE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+)
Pagos (-}

Amortizacion instrumentos de patrimonio {~)

Adquisicion instrumentos de capital propio {-)

Devolucién y amortizacion obligaciones y ofros valores negociables {-}

Davolugién y amortizacitn de pasivos suberdinados, empréstitos, préstamas y otras financiaciones recibidas (-)
Cobros

Emisitn instrumentos de patrimanic (+}

Emisién y engjenacion de instrumentos de capital propis (+)

Emisién obligaciones y otros valores negociables (+)

Emision de pasivos subordinados, préstamos y ofras financiaciones (+)
Dividendos pagados y remuneracion de otros instrumeantos de patrimonio (-}

Total Fivjos de Efective Neto de las Actividades de Financiacién {3

4. EFECTC DE LAS VARIACIONES DE 105 TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+4) {4)
5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/-) (142+3+4)

Efective y equivaientes de efectivo al inicio del jercicio {+/)
Efective y equivalentes de efectivo al final del slercicio {+/-}

568.684,25
9.875,78
§9.675,78

578.470,03
(227.272,58}
(195.593,92)

{31.000,00)

(378,68}
156.399,18
8.493,35

147.905,83

131.108,84}
204,41
204,41

{30.905,43)
{10.400,85)

{16.400,85)

20.384,71
216,05

20,168,660

507.586,63

{26.971,57)

(30.604,28)

(4.178,73)
(25.825,55)

(22.892,75)

{12.242,08)
(10.850,69)

(30.004,28)

{22.892,75)

£60.006,00

A77.692,35

556,185,68

556.185,68
1.033.778,03

556.185,68

(*) Se presanta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 & 23 descritas en la Mamaoria adjunta

forman parte integrante del estado de fujos de efectivo del ejercicio anual terminade el 31 de disiembre de 2018,



OM7390086

Magallanes Value Investors, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva

Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015

Resefia histérica de |la Sociedad, bases de presentacion de las cuentas

anuales y otra informacion

a) Resefia historica

Magallanes Value Investors, 8.A., Sociedad Gestora de instituciones de Inversién Colectiva -en adelante, Ia
Sociedad- se constituyd por tiempo indefinido el 26 de noviembre de 2014 y fue inscrita el 3 de diciembre de
2014 en el Registro Mercantil de Madrid.

La Sociedad fue inscrita, con fecha 5 de diciembre de 2014, en el Regisfro de Sociedades Gestoras de
institucionas de inversion Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 238.

Su operativa se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva, considerando las Gltimas modificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, (modificado por el Real
Decreto 83/2015, de 13 de febrero, y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre), por el que se reglamenta
dicha ley v en la restante normativa aplicabie. Adicicnalmente, la operativa de la Sociedad se encuenira sujeta a
lo dispuesto en la Circular 1/2006, de 3 de mayo de Instituciones de Inversidn Colectiva de [nversidn Libre
(modificada por la Circular /2010, de 21 de diciembre).

El objeto social de la Sociedad lo constituye la administracidn, representacion, gestion de las inversiones,
gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos v sociedades de inversion vy, en general, la realizacion
de todas las operaciones o actividades permifidas a las Sociedades Gestoras de Instifuciones de Inversién
Colectiva. En particular, la Sociedad recoge en su programa de actividades:

» La gestidn de HICs armonizadas.
s« La gestion de HCs no armonizadas.

= La gestidon discrecional e individugiizada de carteras de inversiones, incluidos Fondos de Pensiones, y
asesoramiento sobre inversiones siempre que se refiera a los instrumentos citados previstos en sl
apartado 1 del articulo 2 de ia Ley del Mercado de Valores.

s La comerclalizacion de instituciones de inversidn colectiva y planes de pensicnes.
El domicilio social de la Sociedad se encuentra en la calle Lagasca n® 88, de Madrid.
Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad gestionaba 2 Fondos de inversidn (2 Fondos de Inversién a 31 de
diciembre de 2014), 1 Sociedad de Inversion de Capital Variable (ninguna al 31 de diciembre de 2014) y 1

Scciedad de Inversion de Capital Variable domiciliada en Luxemburgo {ninguna al 31 de diciembre de 2014) -
véase Anexo.
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Por otra pante, ia Sociedad asesora a un Fondo de Pensiones gestionado por Caser Pensiones, Entidad Gestora
de Fondos de Pensiones, S.A. en materia de inversiones (véase Nota 20}).

Al 31 de diciembre de 2015, segin sus Administradores, la Sociedad no forma parte de ningdn grupo de
sociedades, en los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

Adicionalmente, en el entorno de la Circular 6/2009, de 9 de diciembre, de la Comisién Nacional def Mercado de
Vaiores, sobre control internc de las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva y sociedades de
inversion (modificada por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre), ia Sociedad mantiene delegadas las funciones
de gestién de riesgos, cumplimiento normativo y auditoria interna en international Logistics for Administration
and Control, S.L., Gomarg Consulting, S.L. {ambas Grupo Gomarg) e Internal Audit and Financial Control, S.L.,
respectivamente. Dichas delegaciones fueron comunicadas e insctitas en la Comisién Nacicnal del Mercado de
Valores. :

Asimismo, la Sociedad también mantiense un acuerdo con Santander Fund Administration, S.A. {Grupo
Santander), en virtud del cual son delegados en ésta ditima determinados servicios juridicos, contables y
administrativos relacionados con los dos fondos de inversion y la sociedad de inversion de capital variable
gestionados (véase Nota 23).

En virtud de los acuerdos de mediacion y comercializacién de las participaciones de ios fondos de inversion
gestionados por la Sociedad, firmados con Tressis, Sociedad de Valores, 5.A,, Banco inversis, S.A. y Allfunds
Bank, S.A,, con fechas 1 de enero de 2015, 12 de febrero de 2015 y 3 de junio de 2015, respectivamente, y en
virtud del acuerdo de mediacion y comercializacion firmado con Allfunds Bank International, S.A. con fecha 4 de
agosto de 2015, sobre las participaciones de los fondos de inversidn gestionadas por ia Sociedad adquiridos por
Bank Julius Bér Europe AG, la Sociedad cede determinadas comisiones {véase Nota 21).

Por Gltimo, en virtud del acuerdo fripartito firmado con fecha 1 de diciembre de 2015, la Sociedad es investment
manager de Magallanes Value investors UCITS, domiciliada en Luxemburgo, gestionada y administrada por
Fundpartner Solutions Europe, 8.A. (Grupo Pictet). No obstante, dicho acuerdo entrara en vigor una vez esta
sociedad inicie su actividad (véase Nota 20).

b) Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1} Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Seciedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normative de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
astablecido en:

a) El Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) La Circutar 7/2008, de 26 de noviembre, de ia Comision Nacional del Mercado de Valores {modificada
parciaimente por la Circular 4/2015, de 28 de octubre) y ofras normas de obiligade cumplimiento
aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores y, en 1o no previsto en estas, la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia, el Plan General de Centabilidad aprobado por e}
Real Decreto 1.514/2007 y sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de informacion
Financiera adoptadas como Regiamentos de la Comision Europea en vigor, siempre gue no sean
contrarias a las normas anteriores.

¢) Las normas de cbligado cumplimiento aprobadas por el Institute de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Pizn General de Coniabilidad y sus normas complementarias,
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d) Eiresto de la normativa contable espafiola que resulle de aplicacién.
b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco nermativo de informacion financiera que resulia de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
sitlacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015 vy de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto v de ios flujos de efectivo que s& han generado durante el ejercicio anual
terminado en esta fecha, Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de fa
Sociedad. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los administradores de la Sociedad, se
someterdn a aprobacion por la Junta General de Accionistas, estimandose que serdn aprchadas sin
modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicic 2014 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 2 de junio de 2015.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la fofalidad de los principios y normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en fas mismas. No existe ningin
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre
Los resultados y 1a determinacidn del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, critetios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las

cuentas anuales. Los principales principios v politicas contables y criterios de vaioracion se indican en la
Nota 2.

En ia elaboracion de ias cuentas anuaies se han uliizado ocasionaimente estimaciones realizadas por ios
Administradores de la Sociedad para vaiorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos vy
compromisos que figuran regisfrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro (véase Nota 2.e.).

~  La vida Gtif de los activos materiaies (véase Nota 2.g.).

—  Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 2.b. y 2.e.).
- El célculo de las provisiones (véase Nota 2.1},

— La recuperacion futura de los impuestos anticipados (véase Nota 2.p.).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio 2015, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimaciéon que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias.
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c) Comparacion de la informacion

La informacién contenida en esta memoria relativa al periodo comprendido entre el 26 de noviembre de 2014
{fecha de constitucidn de la sociedad) y el 31 de diciembre de 2014 se presenta, a efectos comparativos,
junte con la informacién correspondiente al ejercicio 2015.

En este sentido, la Sociedad inicid su actividad el 26 de noviembre de 2014 por io que la cuenta de pérdidas
y ganancias correspondiente al ejercicio 2014 no refleja un afic completo de actividad.

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estade de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensian, si bien, en ia medida en que sea significativa, se ha incluido la informacidn desagrupada en las
correspondientes notas de ia memoria.

e) Cambios de criterios contfables

Durante ef eiercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el periodo comprendido entre el 26 de noviembre de 2014 (fecha de constitucién de la
sociedad) y el 31 de diciembre de 2014.

f) Correccidn de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningln error significativo que haya supuesto
la reexpresién de los impores incluidos en las cuentas anuales del periodo comprendido entre el 26 de
noviembre de 2014 {faecha de constitucién de la sociedad} y el 31 de diclembre de 2014,

g} impacto medicambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no fiene regponsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de fa misma. Por este motivo, no se inciuyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

h) Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. E! importe de las contribuciones
realizadas a dicho Fondo, durante el ejercicio 2015, ha ascendido a 20.000,00 euros, que se incluye en el
epigrafe “Ofras cargas de explotacion” de la cuenia de pérdidas y ganancias (véase Nota 23),

i} Recursos propios minimos. Coeficientes de inversion y de diversificacion.

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de inversién Colectiva han de ser, como minimg, igual a la mayor de
las siguientes cantidades:

a) Un capital sociai y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

- Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva vy 300.000 euros para las sociedades de inversion
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autogestionadas, sin perjuicio de lo dispuestc en los articulos 80.2 y 92.2 dei Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio.

- Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una proporcion del 0,02%
del valor efectivo del patrimonic de las Instituciones de Inversidn Colectiva y las entidades reguiadas
en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya
gestion haya delegadc, pero no las carteras gue esté administrando y/o gestionando por delegacion,
en ia parte que dicho patrimonio exceda de 250 millenes de euros. En ningtin caso la suma exigible
del capital inicial y de la cantidad adicional deberé sobrepasar los 10 miliones de euros.

La cuantia adicional de recurses propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta hasta
en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora deberd tener su domicilio social en un Estade
miembro de la Unién Europea, o bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicio de la Comisién Nacional det Mercado de Valores, sean equivalentes a las
establecidas en el Derecho de la Unidn Europea.

- A fin de cubdr los posibles fdesgos derivados de 1z responsabilidad profesional en relacion con ias
actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva que
gestionen Instituciones de Inversidén Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2008/65/CE, de 13 de julio de 2008, o Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva
de Tipo Cerrado, estas deberan o hien: :

i} Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de ia responsabilidad en caso de negligencia profesional.

Se en%enéeré por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de ia anterior responsabilidad el 0,01% del patrimonio gesticnado de ias Instituciones de
Inversion Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julic
de 2000,

iy O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer irente a ia responsabilidad
por negligencia profesicnal.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los pérrafos anteriores, se deduciran del
patrimorio de lag Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo y
Entidades de inversion Colectiva de Tipo Cerrado, el correspondiente a inversiones de éstas en ofras
insfituciones ¢ Entidades de Capital Riesgo o Entidades de Inversidn Colectiva de Tipo Cerrado gue
estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva.

by El 25 por ciento del importe de ios gastos de estructura cargados a ia cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2015 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por la
normativa vigente.

Bl articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio) establece que los recursos propios exigibles (de acuerdo con el articuio 100.1.a) de dicha Reglamento),
se invertiran en activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corlo plazo y no incluirdn posiciones
especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, los depositos en entidades de crédito, las cuentas a la vista vy las acciones o
participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre que tales
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Instituciones de Inversién Colectiva cumpian lo previsto en el articulo 48.1.¢c) y d}, salvo la prohibicion de
invertir més de un 10% del patrimonio de la Institucidn de Inversion Colectiva en acciones o participaciones
de ofras Instituciones de inversién Colectiva. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en
cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, enfre Ios que se encontraran las
instituciones previstas en este reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion
Colectiva de Tipe Cerrado siempre que fa inversidn se realice con caracter de permanencia. Al 31 de
diciembre de 2015 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva ne podrdn superar el 25% de sus recurses propios en
valores emitidos 0 avalades por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econdémico.
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Ia Sociedad cumplia con este requisito legal.

J} Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del gjercicio 2015 no se ha producide ningdn hecho significativo no descrifo en las
restanies notas de esta memotia.

2.  Normas de reqgistro v valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondienies at ejercicio 2015 se han aplicado los
siguientes principtos vy politicas contables y criterios de valoracidn, de acuerdo con lo establecide en la Circular
7/2008, de 26 de noviembre:

a) Definicion y clasificacién de ios activos y pasivos financieros
i. Definicion

Un “instrumenio financierc” es un contrato que da lugar a un activo financierc en una entidad vy,
simultdneamente, a un pasivo financiero ¢ instrumento de capital en ofra entidad.

Un “instrumento de capital” o de *patrimenio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que o emite una vez deducidos todos sus pasivos.

if. Clasificacion de los activos financieros

Los actives financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestidn y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tescreria”, gue se muestran de forma
independiente. Las categorias en las que se clasifican ios activos financieros a efectos de valoracion son
"Activos financieres disponibles para la venia” e “Inversion crediticia’

Los activos financieros se desglosan en funcidn de su presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Tesorerfa: recoge, en su ¢aso, saldog en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en &l
Banco de Espafia y otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cuaiquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algin procedimiento que los haga negociables. La totalidad de
estos activos, que corresponden basicamente a cuentas a la vista y a plazo, a adquisiciones femporales
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de activos y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen a efectos de valoracion en la cartera de
“Inversiones crediticias”.

- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones
y cuoias participativas o participacion en fondos y sociedades de inversion colectiva, gue tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salve gue se frate de participacicnes en entidades
dependientes y asociadas. A efectos de valoracion la totalidad de estos activos se incluyen en la cartera
de “Activos financieros disponibies para la venta”.

ifi. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracién, salvo que se deban presentar, en su
caso, como "Pasivos asociados con activos no corrientes en venta”. que se muestran de forma
independiente. La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracién
como "Pasivos financieros a coste amortizado”.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcidn de su presentacion, en los siguientes epigrafes del balance:

- Deudas con intermediarios financieros: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como, en su caso, deudas con &l grupo consclidable fiscal, préstamos y
créditos recibidos, comisiones pendientes de pago y acreedores por operaciones de valores, excepto los
instrumentados en valores negociables.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como, en su caso, los préstamos y créditos recibidos, remuneraciones pendientes de
pago, acreedores con empresas del grupo y otros acreedores, excepto tos instrumentados en valores
negociables.

VaforaciGn y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieres se registran inicialmente por su valor razonabie que, salvo
evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn. Dicho importe se ajustard por los costes de
transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicidn del active financierc o a la emisidn del pasivo
financiero, excepio para los insfrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada
cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los acfivos financieros

Los “Activos financieros disponibles para la venta” se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningtin coste
de transaccion en gue puada incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, ef importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua v debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incusrisse en la enajenacion. La referencia mas objetiva v habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por &l en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos vy, en su defecto, a
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modelos de valoracidn suficientemente contrastados por.fa comunidad financiera internacional; teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo antetior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida
exactamente con el precio por el que dicho instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su
valoracién.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonabie no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicién; corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las “Inversiones crediticias” se valoran a su “"coste amortizade”, utilizandose en su determinacion el método
del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicidén de un activo o pasivo
financiero corregido {en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y por ia parte
imputada sistematicamente a fas cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y su
correspondiente vaior de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizade
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan
experimentado, ' :

£l “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion gue iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a Ia totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo large de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, &l tipo de interés efectivo coincide
con e tipo de inferés confraciual establecido en e momento de su adquisicion mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaieza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

"Los impories por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédiic de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

il. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.

ili, Técnicas de valoracion

La técnica de valoracion aplicada en todos los casos por fa Sociedad en fa valoracion de los instrumentos
financieres valorados a valor razonable, es ia correspondienie a fa utilizacién de cotizaciones publicadas en
mercados activos, en el caso de valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio, y de la
utitizacion dei valor liquidative en ios casos de parficipaciones en instituciones de inversién Cofectiva,

iv. Registro de resulfados

Como norma general, las variaciones en el valor razonabie de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferencidndose entre las que tienen su crigen en el
devengo de intereses o dividendos {que se registran en ios capituios “Intereses y rendimientos asimilados”,
“Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos de capital”, en su caso, segun proceda), las
originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a ofras causas, gue
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se registran, por su importe neto, en el capitulo "Resuitados de operaciones financieras” de la cuenta de
perdidas y ganancias adjunta.

Los aiustes por cambios en el valor razonable con otigen en "Activos financieros disponibles para la venta”
se registran transitoriamente, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como “Ajustes
por valoracion”; salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios
que se reconocen en la cuenta de pérdidas v ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe
“Ajustes por Valoracion® permanecen formando parte del patrimonic neto de la Sociedad hasta que se
produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momenio se cancelan contra la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Bafa del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han exiinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que lievan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del bajance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren {bien sea con la intencion de cancelarios, bien con la
intencion de recoiocarios de nuevo).

Sin perjuicio de lo descrito en la Nota 2.f. para las cesiones temporales de activos, durante el ejercicio 2015 y
el periodo comprendido entre el 26 de noviembre de 2014 {fecha de constitucion de la Sociedad) y el 31 de
diciembre de 2014, la Sociedad no ha realizade transferencias de instrumentos financieros que no hayan
supuesto le baja de jos mismos del balance.

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones qus, contractualmente o por imperativo de una noma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto ¢
de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de ias paries
contratanies sea una entidad financiera.

Deterioro del valor de los activos financieros
i, Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado {y, consecueniemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecio de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

- En ¢l caso de instrumentes de deuda (créditos y valores representativos de deuda}, un impacto negativo
en los fivjos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formatizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en iibros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efecta con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del perfodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas vy ganancias del periodo en el que el deterioro deja de
existir ¢ se reduce.
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il. Activos financieros vaforados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro de estos instrumentos coincide con la diferencia negativa entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos v se presentan
minorando los saldos de los actives que corrigen.

El proceso de evaluacidn de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lieva a cabe
individualmente para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado (basicamente
“Inversiones Crediticlas”). Por tanto, el conjunto de las coberturas existentes en tode momento es la suma de
las cerrespondientes a fas pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas vy ganancias del devengo de intereses se interrumpira para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como deferiorados por tener importes vencidos con
una antigiedad superior a 3 meses.

iif. Activos financieros disponibles para la venta

La pérdida por detetioro de estos instrumentos financieros equivale a la difsrencia positiva entre su cosie de
adquisicién (neto de cualguier amortizacién de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor
razonabie; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la vaioracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en of capitulo “Ajustes por
Vaioracién” del balance y se registran, por tode el importe acumulado hasta entonces, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Si se produce una recuperacion posterior de la totalidad o parte de las pérdidas por
deterioro, su imporie se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produzca
{en “Ajustes por Vaicracion” del balance, en ef casc de instrumentos de capital).

iv. Instrumenios de capital valorados al coste

Las pérdidas por deteriore de los instrumentos de capital equivalen a la diferencia positiva enfre su valor en
libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor entre su valor razonabtle, mencs tos costes de
venta, y el valor aciual de los flujos de caja futuros esperados. Salve mejor evidencia del importe
recuperable, se tomara en consideracién el patrimonic neto de ia entidad participada {consolidado, en su
caso} corregido por las plusvalias tacifas existentes en la fecha de valoracién.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de perdidas v ganancias de! periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sdlo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

La esfimacién v contabilizacion de las pérdidas por deterioro de las participaciones en entidades del grupo y
asociadas, las cuales, a los efecios de elaboracién de estas cuentas anuales, no tienen la consideracion de
“Instrumentos financieros”, se realiza por parte de la Sociedad de acuerdo a los criterios indicados en el
apartado a} de esta misma Nota.

f) Adguisicién y cesién temporal de activos

lL.as compras (ventas} de instrumentos financiercs con el compromiso de su retrocesion no opcional a un
precio determinado (también denominados ‘repos™ se registran en el balance como una financiacion
concedida (recibida) en funcién de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor) en los epigrafes
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“Crédito a intermediarios financieros” o “Crédito a particulares” {"Deudas con intermediarios financieros” o
“Deudas con particulares”).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registra como intereses financisros durante la vida del
contrato,

Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instataciones, equipos informaticos y de camunicacidn y otras instalaciones
propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, como “active material de uso propio”.

Dicho inmovilizado (gue incluye, basicamente, los aclivos materiales a los que se preve darles un uso
continuade y propio) se presenia a su coste de adquisicidén, menos su correspondiente amortizacion
acumutada vy, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada pariida con
su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos su
valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de ia vida util estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Mobiliaric, instalaciones y otros 10%
Eguipos informéticos y de comunicacidn 25%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que ef valor neto de los elementos de
su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en
libros det activo de gue se trate hasta su importe recuperable y se ajustarén los cargos futuros en concepto
de amortizacién en proparcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida ufil remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la raversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodes anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacidn. En ninglin casc, la reversidn de la pérdida
por deterioro de un active pusde suponer el incramenic de su valor en libros por encima de agquél que tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida (o recuperacion) que haya podido
producirse en el valor registrado de actives materiales con origen en su deterioro, ufitizando el epigrafe
“Pérdidas por deterioro del resto de activos — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31
de diciembre de 2015 y 2014 no habia pérdidas por deterioro de activos.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Ofil estimada, ef valor residual y método
de amortizacién de ios elementos del inmovilizado material de usc propio, de cara a detectar cambios
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significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustaran mediante ta correspondiente correccion
del cargo a ia cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de ia dotacién a su amortizacién en virtud
de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacidon y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a 108
resultados del gjercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamientc
financiero ni activos clasificados como inversiones inmohbiliarias.

Activos intangibles

Son actives no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros actives), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la
Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable v de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econémicos en el futuro.

Los activos intangibles se -reconccen inicialmente por su coste de adquisicidn o produccidn v,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Pueden ser de “vida util indefinida” (cuando, sobre la base de ios andlisis realizados de todos los factores
relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera gue
generaran flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad) o de “vida Util definida” (en los restantes casos).

En los activos intangible de vida Uit definida, al menos al final del ejercicio se procede a revisar 1a vida Gt
estimada, ef valor residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su
amortizacién en virtud de [a nuevas vidas Otiles

L os activos intangibles de vida Gtil indefinida no se amortizan, si bien, con ocasion de cada cierre contable, la
Sociedad revisa sus respectivas vidas Gtiles remanentes con objeto de asegurarse de gue ésfas siguen
siendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia.

La totalidad de los “Otros activos intangibles” existentes en el balance de la Sociedad al 31 de diciembre de
2015 y 2014, corresponde & aplicaciones informaticas adguiridas a titulo oneroso.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de ia vida Uil definida, aplicandose criterios simifares a los
adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacion aplicados
como promedio a tas mencionadas aplicaciones informaticas son del 25 por 100,

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por {a amortizacion de estes activos se registran en el
epigrafe "Amortizacion”.

.2 Sociedad reconoce contablemente cualqguier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por
deterioro del resto de activos — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para
el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos v, en su caso, de las recuperaciones de las
perdidas por deterioro registradas en ejercicics anteriores son similares a los aplicades para los activos
materiales (véase Nota 2.g.}.
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Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

l.a totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son operativos y
corresponden a inmuebles y vehiculos, En las operaciones de arrendamiento operative, la propiedad del bien
arrendado y todos los riesgos vy ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustanciaimente en el
arrendador.

Cuando la Sociedad actla como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmenie a la cuenta de pérdidas v ganancias, en el
capifulo “Gastos generales”.

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos "Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el Impuesto sobre Sociedades, diferenciandose, en su caso,
entre: “Corrientes” (importes & recuperar o a pagar por impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos”
{importes de los impuestos a pagar o a recuperar en gjercicios futuros), incluidos, en su caso, los derivados
de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de
compensar,

Reslo de activos y pasivos

El capitulo “Reste de actives” recoge el importe de los activos no registrados en ofras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al personal
y ofros activos.

El capitulo “Resto de pasivos” recoge el importe de ias obiigaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en ofras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos
financieres que los generan.

Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacién, a cuyc vencimiento, y para
cancelarias, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

L.os pasives contingentas son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, © no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probabile gue origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios econémicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquelias provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obfigacidén es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en
la Memoria.
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l.as provisiones {que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre ias
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utiizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fuercn ocriginalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

m)} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumsn los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimientc
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Iniereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas vy ganancias, respectivamente, en funcion de su periode de devengo, por aplicacion del
método de interés efectivo. Los importes correspondientes a intereses y dividendos devengados con
anterioridad a la fecha de adquisicién, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose el
activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceplos asimifados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en ia cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segdn sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracion de Instituciones de Inversidn
Colectiva, v el asesoramiento a entidades en virtud de acuerdos firmados, se incluyen en el saldo del
epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 20). En la
medida en gue tienen su origen en servicios que se profongan a lo largo del tiempo, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en ef periodo de ejecucion de dichos servicios.

- Los gastos derivados de la actividad de comercializacion de instituciones de inversién colectiva
desarrotlados por terceros se incluyen en el epigrafe “Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (véase Nota 21). En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan
a lo largo del tiempo se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias el periodo de ejecucion de dichos
servicios.

ifi. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
n} Patrimonios gestionados

Los pafrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros, correspondientes a las
Instituciones de inversidon Colectiva gestionadas por la Sociedad (Sociedades de Inversién de Capital
Varlable y Fondos de Inversién), se incluyen en el epigrafe “Otras cuentas de orden’ del balance. Las
comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de ia
cuenta de pérdidas y ganancias adjiunta. En tas Notas 17 y 20 se faciiita informacion sobre los patrimonios de
terceros gestionados por la Sociedad.
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o) Indemnizaciones por despido

p)

De acyerdo con la legislacion vigente, la Socledad estd obligada a indemnizar a aqusilos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal en la Sociedad que
haga necesaria la dotacién de una provisién por este concepto.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por ef impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
ejercicic en los activos v pasivos registrados derivadas de las diferencias iemporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscates v de las bases imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial ¢t importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro la
obligacién para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracién correspondiente. Una diferencia
temporaria deducibie es aquella que generara para la Sociedad algun derecho de reemboiso o un menor
page a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deduccicnes y bonificaciones y los créditos por bases imponibies negafivas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido ef resultade para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se censideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquelios impueslos qgue se prevén recuperables ¢
pagaderos de a Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aguellos importes que
S6 @spara recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sccledad registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias
temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones, o por la existencia de bases
imponibles negativas, si se considera probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras condra las que poder hacerias efectivas.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momenio de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrades (tanto actives como pasivos) con objeto de
comprobar gue se mantienen vigentes, efeciudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los anélisis realizados.

En el gjercicio 2015, y conforme a los apartados 2 y 3 del articulo 1 del Real Decreto Ley 13/2010, de 3 de
diciembre, de actuaciones en el ambito fiscal, laboral y liberalizadoras para fomentar la inversion y la
creacion de empieo (gue introducian modificaciones a ia redaccién de los articulos 108 y 114,
raspectivamente, del entonces vigente Real Decrete 4/2004 de 5 de marzo, por el que se aprobd el texio
refundido de la Ley del Impueste sobre Sociedades) la Sociedad ha tributado en relacion al Impuesto sobre
Sociedades, como empresa de reducida dimensién. Adicionalmente, y conforme a lo establecido en el
enfonces vigente apartado 5 det arficulo 1 del mencionado Real Decreto Ley 13/201C, de 3 de diciembre, la
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Sociedad aplica un tipo de gravamen reducido, en el ejercicio 2015, con efectos para periodos impositivos
iniciados a partir del 1 de enero de 2011, del 20% por la parte de base imponible comprendida entre 0 y
300.000 euros y del 25% por la parie de base imponible restante, siempre y cuando se cumplan las
siguientes condiciones durante fres afics consecutivos:

- Importe neto de la cifra de negocios habida en dichos perfodos sea inferior a & millones de euros.
- Plantilla media en ios mismos sea inferior a 25 empleados.

No obstante lo anterior, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece,
entre otros aspectos, que las entidades de nueva creacion que realicen actividades econdmicas tributaran,
en el primer periodo impositivo en que la base imponibie resulte positiva y en el siguierte, al tipo del 15 por
ciento, excepto si, de acuerdo con lo previsto en este articulo, deban tributar a un tipo inferior {(véase Nota
14).

Adicionalmente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades elimina la limitacién
temporal para la aplicacidén de bases imponibles negativas, intreduciendo una limitacion cuantitativa del 70%
de !a base imponible previa a su compensacién, admitiéndose, en todo caso, un millon de euros. No obstante
lo anterior, la Ley 36/2014, de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2015,
establece que, con efectos para ios periodos impositivos que se inicien en el ano 20186, el porcentaje de
aplicacion sera el 60% {y no el 70 % establecido con caracter general en la Ley 27/2014 anteriormente
indicada).

Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambics en ef patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las variacicnes habidas en el patrimonio neto durante los ejercicios. Esta informacion se presenta
desgiosada a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gaslos reconocidoes v los estados totales de
cambios en el patrimonio neto. A confinuacion se explican las principales caracteristicas de la informacion
contenida en ambas paries de 108 esiados:

Estados de ingresos y gastos recohocidos

£n esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante los gjercicios, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios y los ofros ingresos y gastos
registrados, de acuerdo con lo dispuesto en ia normativa vigente, directamente en ei patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:
a) Los resultados de los gjercicios.

b) Los importes netos de los ingresos y gastos reconocidos fransitoriamente como ajustes por valoracion en
el patrimonio neto.

¢} Los importes netos de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su
caso.

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por fos conceptos indicados en las letras b) v ¢)
anteriores.
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e) Los lotales de los ingresos y gastos reconocidos, calcutados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonic neto como ajustes por
valoracién se desglosan en:

a} Ganancias (pérdidas) por valoracidn: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocide ditectamente en el patrimonio neto.

h) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: racoge el importe de las ganancias o perdidas
por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el mismo gjercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢} Ofras reclasificaciones: recoge ei importe de ios traspasos realizados en el gjercicio enire partidas de
. ajustes por valoracién conforme a los crilerios establecides en la normativa vigente.,

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la nibrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estados totales de cambios en el patrimonio nieto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los ‘que tienen su origen-en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo vy al final
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en ias siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, ios cambios en el
patrimonio neto gue surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con crigen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b} ‘Ingresos y gastos reconocidos en los ejercicios: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en los estados de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Ofras variaciones del patrimonio neto: recoge ef resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos enfre partida del patimonio neto y cualguier ofro incremento o
disminucidn del patrimenio neto.

Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan ias siguientes expresiones:

- Flujos de efective: entradas y salidas de dinero en efective y de sus equivalentes, entendiendo por estos las
inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesge de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ardinarios de la
entidad, asi comoe ofras actividades gue no puedan ser clasificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversién: ias de adquisicion, enajenacidn y disposicién por otros medios de activos a largo
plazo v otras inversiones no inciuidas en el efective y equivalentes de efectivo.
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- Actividades de financiacién: las gue producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto y de
los préstamos tomados por parte de Ia entidad que no formen parte de las actividades de expiotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se ha considerado como efective y
equivalentes de efectivo el saldo de las cuentas a la vista registradas en el epigrafe “Crédito a intermediarics
financieros” del balance (véase Nota 5).

s} Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional de ja Sociedad es el euro. Consecuentemente, fodos los saldos y fransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad no ha mantenido saldos en moneda extranjera.

t} Transacciones con vinculadas

Se consideraran fransacciones con partes vinculadas & todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad y
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 54%.1 de fa Circular 7/2008, de
26 de noviembre.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad no realiza ninguna operacion con empresas vinculadas.

Distribucion de los resultados de la Sociedad

a} Distribucién de resultados

La propuesia de distribucién del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2015 y al periodo
comprendido entre el 26 de noviembre de 2014 (fecha de constitucion de la Socledad) y al 31 de diciembre de
2014 gue su Conseio de Administracion propondra {o propuso en el caso del gjercicio 201 4) a ia Junta General
de Accionistas para su aprobacién, es |a siguiente:

Euros
2015 2014

A reserva legal 60.000,00 -

A resultados negativos de ejercicios anteriores 31.109,84 -
Dividendos 2350.000,00 -

A reservas voluntarias 227.484 .41 {31.109,84)
BIEIlefi?lO / (Pérdida) neto de la Sociedad del 568.504.25 (31.109,84)
ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado corregpondiente al periodo comprendido entre el 26 de noviermnbre de
2014 (fecha de constitucion de la Sociedad) vy al 31 de diciembre de 2014 fue aprobada por decision de la Junta
General de Accionistas &l 2 de junio de 2015.
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b) Beneficio o pérdida por accién
i Beneficio o pérdida basico por accion

El beneficio o pérdida basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido a ia Sociedad en un
gjercicio entre el nimero medio ponderado de las accicnes en circulacién durante ese ejercicic, excluido, en su
caso, el nimero medio de las accicnes propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con elio:

Euros
2015 2014
Resultado neto del ¢jercicio 568.594.251 - (31.109,84)
l\’m.nero IT?E'}dIO ponderado de acciones en 300.000 300.000
cirenlacion
Beneficio o pérdida basico por accion 1,90 (C,10)

ii.  Beneficio o pérdida diluido por accion

Para proceder al célculo del beneficio o pérdida diluido por accion, tanto el importe del resultado atribuibie a los
accionistas ordinarios, como el promedic ponderado de ias acciones en circulacion, neto de las acciones
propias, deben ser ajustados, en su caso, por todos los efecics dilusivos inherentes a las accienes ordinarias
potenciales (opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible).

De esta manera, el beneficio ¢ pérdida diluido por accién se ha determinado de la siguienie forma:

Euros
2015 2014

Resultado neto del gjercicio 568,594,251 (31.109,84)
Efecto dilusivo de los cambios en tos resultados del
periodo derivados de la potencial conversion de - -
acciones ordinarias

56850425  (31.109,84)

Nimmero medio ponderado de acciones en circulacion 300,000 300.060
Efecto dilusive:
Conversion asumida de deuda convertible - -
Derechos de opciones - -
Nhmero ajustado de acciones 300.000 300.000

Beneficio o pérdida diluido por accidén 1,90 {0,310}

Retribuciones v otras prestaciones al Consejo de Administracidn de la

Sociedad v a ia Alta Direccidn
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Durante los ejercicios 2015 y el periodo comprendido entre el 26 de noviembre de 2014 (fecha de constitucion
de ia Sociedad) y el 31 de diciernbre de 2014, los miembros del Consejo de Administracion no han percibido
retribucion alguna por su funcion como consejeros.

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2015 y periodo comprendido entre el 26 de noviembre de 2014
(fecha de constitucién de la Sociedad) y el 31 de diciembre de 2014 determinados miembros dei Consejo de
Administracién {que coinciden con la Alta Direccion de la Sociedad) en calidad de empleados, clasificadas por
conceptas, han sido las siguientes:

Euros
Consejo de Administracion
“ 2015 2014
Retribuciones a corto plazo 200.600,19] 12.222,24
Otras retribuciones 3,722,96 -
Dietas ) - -

Asimismo, al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 ia Sociedad no tenia concedidos anticipos, compromisos por
pensiones, seguros de vida u ofras retribuciones post-empleo, ni compromises en garantia, ni se han concedido
créditos por la Sociedad a miembros de su Consejo de Administracién,

Al 31 de diciembre de 2015, el Conseio de Administracion de la Sociedad estd formade por cuatro miembros
(cinco al 31 de diciembre de 2014}, dos de ellos de género masculino y dos de eflos de género femenino (tres de
ellos de género mascuiino y dos de ellos de género femenino al 31 de diciembre de 2014).

De conformidad con o establecido en el articule 229 de la Ley de Scciedades de Capital, af cierre del ejercicio
2015 los Administradores de fa Sociedad, segln se define en Ja Ley de Sociedades de Capital, no han
comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracion sifuacidn alguna de conflicto, directo ¢
indirecto, que pudieran tener {elios 0 sus personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

. Crédito a intermediarios financieros

a} Desglose

La composicion de los saklos de este epigrafe del activo del balance ai 31 de diciembre de 2015 y 2014,
atendiende a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:

20



OM73390106

Euros
2015 2014
Clasificacion:
Inversiones crediticias 1.229.671,93 5560,185,68
1.229.671,95 556.185,68
Nataraleza:
Cuentas a la vista 1.033,778,03 556.185,68
Depdsitos a plazo - -
Deudores por comisiones pendientes (Nota 20} 195.893,52 -
Ajustes por valoracion- '
Intereses devengados - -
1.229.671,95 556.185,68
Moneda:
Euro 1.229.671,95 556.185,08
Oiras monedas - -
1.220.671,95 556.185,68

En la cuenta “Deudores por comisiones pendientes” se recogen las comisiones pendientes de cobro. por la
actividad de gestion vy administracién de Instituciones de inversion Colectiva por importe de 187.686,06 euros y
por los servicios de asesoramiento a Fondos de Pensiones por importe de 8.197.86 miles (véase Nota 20).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 ta composicion del salde de las Cuentas a la vista era la siguiente:

Euros
2015 2014
Cuentas corrientes:
Banco de Sabadetl, S.A. 873.280,61 356.185,68
Novobanco, S.A. 156.006,33 -
Santander Securities Services, S.A. 13.497 .09 -
Saldo al cierre del gjercicio 1.633.778,63! 556.185,68

Durante el ejercicic 2015, la cuenta corriente mantenida por la Sociedad en Banco de Sabadell ha devengado un
tipo de interés anual del 0,40%. Adicionalmente, durante el ejercicio 2015, la cuenta corriente mantenida en
Novobanco ha devengado un tipo de interés anual del 0,90%. Por diimo, la cuenta corriente mantenida en
Santander Securities Services, S.A. no ha devengado tipo de interés alguno durante el ejercicio 2015.

l.os intereses generados durante el ejercicio 2015 han ascendido a 2.082,73 euros (147,12 euros durante el
periocde comprendido entre el 26 de noviembre de 2014 -fecha de constitucion de la Sociedad- y el 31 de
diciembre de 2014), se incluyen en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 19).

b} Pérdidas por deterioro

Durante el ejercicio 2015 vy el periodo comprendido entre el 26 de noviembre de 2014 (fecha de constitucion
de la Sociedad) y el 31 de diciembre de 2014 no se han puesto de manifiesto perdidas por deterioro que
afecten a los saldes de este epigrafe.
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Ofros instrumentos de capital

a} Desglose

b)

c)

Euros
2015

Clasificacion:

Activos financieros disponibies para la venta 31.000,00
31.006,00

Naturaleza:

Acciones de sociedades espafiolas -

Participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva 31.000,00
31.000,00

Cotizacidn:

Cotizados -

No cotizados 31.000,00
31.000,00

Moneda:

Euro 31.000,00

Otras monedas -
31.0600,00

Adquisiciones y enajenaciones

Euros
2015
Saldos al inicio del gjercicio -
Compras y variaciones de valor razonable 31.006,00
Ventas -
Saldos al cierre del gjercicio 31.000,00

Ajustes por valoracidn

OM7390107

El desglose del saldo de este epigrafe al cierre del ejfercicios 2015, atendiendo a su clasificacion, cotizacion,
moneda y naturaleza, es el siguiente:

La totalidad del saldo del epigrafe “Otros instrumentos de capital” del active del balance corresponde a
participaciones en instrumentos de inversién colectiva gestionados por la Sociedad.

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2015 en este epigrafe del balance se indican a continuacion:

i.0s ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la venta
Otros instrumentos de capital” se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto
coma “Ajustes por valoracion”™. Al 31 de diciembre de 2015, el detalle del epigrafe "Ajustes por valoracion®
correspondients a “Otros instrumentos de capital” es el siguiente:
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Euros
2013
Ajustes por
Valoracion Valoracidn
Acciones de sociedades espafioias - -
Participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva 31.000,60 -
31.000,00 -

Durante el ejercicio 2015 no se ha producido ninglin ajuste por valoracidon por las mencionadas posiciones
debido a que corresponden a la Sociedad de Inversion de Capital Variable domiciliada en Luxemburgo que
gestiona la Sociedad cuyas participaciones se han adquirido & 31 de diciembre de 2015 y que dicha
sociedad adn no ha iniciado su actividad.

d) Pérdidas por deterioro

Durante el gjercicio 2015, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deteriora que afectaran at saldo de
este epigrafe.

Activo material

El movimiento habido en este capitulc dei balance durante el ejercicic 2015 y el periodo comprendido entre e 26
de noviembre de 2014 (fecha de constitucién de la Sociedad) y el 31 de diciembre de 2014, integramente
compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:
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Eurgs
Equipos
Mohiliario, informéticos y de
instalaciones y otros comunicacion Total

Coste:
Adiciones 791,95 11.430,11 12.242,06
Saldo al 31 de diciembre de 2014 751,95 11.450,11 12.242.06
Adiciones 449,53 3.769,20 4.178,73
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1.201,48 15.219,31 16.420,79
Amortizacién acumuiada:
Dotaciones (véase Nota 2.g.) (16,27) {(92,44) {108,71)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 16,27y | - {92.,44) _ (108,71)
Dotaciones {(véase Nota 2.g.) (265,08} (3.422,45) (3.687.53)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 {281,35) (3.514,89 (3.796,24)
Deterioro:
Daotaciones (véase Nota 2.g.} - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 - - -
Dotaciones {véase Nota 2.g.) - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 - - -
Activo material neto:

Saldo al 31 de diciembre de 2014 775,68 11.387,67 12.133.35

Saldo ai 31 de diciembre de 2015 924,13 11.704,42 12.624.55

Durante el ejercicic 2015 y el periodo comprendido entre el 26 de noviembre de 2014 {fecha de constitucion de
la Sociedad) y el 31 de diciembre de 2014 no se han producido pérdidas por deterioro.

Activo intangible

Qtro activo intangible
a) Composicion del saldo y movimientos significativos

El desglose del saldo de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014, que incluye
Integramente activos intangibles de vida Gtil definida (4 afios en todos los casoes), es el siguiente:
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Euros
2015 2014

Con vida atil definida:
Aplicacicnes informéticas 36.476,24 10.650,69
Total bruto 36.476,24 10.650,69
De los que:

Desarrollados internamente (con provesdores externos) - -

Compras ' 36.476,24 10.650,69

" Menos:

Amortizacion acumulada (6.283,95) {93,70)

Total neto 30.192,29 10.554,99

b) Amortizacién de los actives intangibles de vida definida

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a la amoriizacion acumuiada

de estas partidas en los ejercicios 2015 y 2014:

Euros
2015 2014
Saldo inicial (95,70) -
Dotacicnes con cargo a resultados (véase nota 2.1) (6.188,25) (95,70)
Saldo final (6.283,95) (95,70)

¢} Pérdidas por deterioro

Durante el ejercicic 2015 y el periodo comprendido entre periodo comprendido entre el 26 de noviembre de 2014
{fecha de constitucion de la Sociedad) y e 31 de diciembre de 2014 nc se han puesto de manifiesto pérdidas por
deteriore que afecten a este epigrafe del balance de la Sociedad.

Resto de activos v pasivos

La composicion de los saldos de estos capitulos del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Euros
2015 2014
Activo Pasivo Activo Pasivo
Administraciones Publicas (Nota 14) 409,56 38.597,36 30,90 3.629,38
Otras periodificaciones y facturas pendientes de recibir - 29.136,97 - 16.538,78
409,56 67.734,33 30,90 20.168,66
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i

En la cuenta “Otras periodificaciones y facturas pendientes de recibir’ del pasivo se incluyen, basicamente,
importes acreedores por servicios prestados a la Sociedad y ofras percdificaciones, pendientes de pago al
cierre del ejercicio, cuyo gasto se registra en el epigrafe "Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias {(véase Nota 23.b).

10. Deudas con intermediarios financieros
lL.a composicion del saido de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2015, atendiendo a los criterios de
clasificacion, a su naturaleza, a su area geografica y a su moneda, se indica a continuacidn:
Euros
2015
Clasificacidn:
Pasivos financieros a coste amortizado 8.709,40
8.709,40
Naturaleza:
Comisiones a pagar (Nota 21} 8.709.40
Otras deudas B
Ajustes por valoracién-
Intereses devengados -
8.709,40
Areas geograficas:
Espafia 7.812,00
Union Europea . 897 40
8.709,40
Moneda:
Euro 8.709,40
Otras monedas -
8.709,40
La cuenta "Comisicnes a pagar recoge el importe pendiente de pago por el servicio de mediacién vy
comercializacion de instifuciones de Inversion Colectiva reajizadas por otras entidades.
11. Deudas con particulares

La composicion del salde de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacién vy naturaleza al 31 de
diciembre de 2014 se indica & continuacion:
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Furos
2014
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 216,05
216,05
Naturaleza:
Remuneraciones pendientes de pago al personal (Nota 22) 216,05
Ajustes por valoracién-
Intereses devengados -
216,05

Todas [as deudas con particulares eran en euros y el ambito geografico es el nacional.

Capital escriturado

13,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 300.000 acciones
nominativas de 1 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas v desembolsadas. Todas las acciones
constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos peliticos y econdmicos, no existiendo restricciones
estatutarias para su transmisibilidad y, asimismo, no cotizande en Boisa,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los accionistas de ta Sociedad eran |os siguientes:

N° Acciones | % Participacién | Importe {euros)

Dofia Clagudia Hernandez Rodriguez 51.0060 17,00% 51.000,00
Dofia Ana Herndndez Rodriguez 51.000 17,00% 31.060,00
Dofia Maria-Blanca Herndndez Rodriguez 51.000 17,00% 51.060,00
Defia Ménica Declaux Real de Asda 12.000 4,60% 12.000,00
Igld Patrimonio, S.L. 135.000 45.00% 135.000,00
300.600 100,00% 300.000,00

Prima de emisidn

14.

El saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2015 y 2014 asciende a 300.000,00 euros, no habiéndose
producide movimiento alguno durante et ejercicio 2015.

La Ley de Sociedades de Capital permite expresaments la utilizacion de la prima de emisién de acciones para
ampliar el capital social y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a ia disponibifidad de dicho salde.

Situacion fiscal

Conforme a los apartados 2 y 3 del articulo 1 del Real Decreto Ley 13/2010, de 3 de diciembre, de actuaciones
en el ambito fiscal, laboral y liberalizadoras para fomentar la inversidn y la creacion de empleo (que introducen
modificaciones a la redaccién de los articulos 108 v 114, respectivamente, del entonces vigente Reat Decrelo
4/2004 de 5 de marzo, por ef que se aprobd el texto refundido de ta Ley del Impuesto sobre Sociedades) la
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Sociedad tributa en relacién al Impuesto sobre Sociedades, come empresa de reducida dimension. En este
sentido, el tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre beneficios es del 20% para los primeros 300.000
eurcs, siendo del 25% para el restante (15% vy 20%, respectivamente, para entidades de nueva creacion) —
vease Nota 2.p.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo del epigrafe "Resto de pasivos” del balance incluye un importe
pendiente de pago de 38.597,36 v 3.629,88 euros, respectivamente, por retenciones del Impuesto sobre ia
Renta de las Personas Fisicas, Impuesto sobre el Valor Afiadide y deudas pendientes de pago a la Seguridad
Social (véase Nota 9).

l.a normativa aplicable establece la obligacién por parte de las Sociedades Gestoras de Instifuciones de
inversion Colectiva de practicar retencion o ingreso a cuenta respecto de las rentas oblenidas en los reembolsos
efectuados por los participes de las participaciones en los fondos de inversion que gestionan. La Sociedad
practica esios ingresos a cuenta trimestralmente, una vez recibidos los correspondientes importes procedentes
de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas.

i.  Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal
A continuacién se presenta la conciliacién entre el resultado contable vy 1a base imponible del Impuesto sobre

Sociedades correspondiente al ejercicic 2015 y al periodo comprendido entre el 26 de noviembre de 2014 {fecha
de constitucién de la Sociedad) y el 31 de diciembre de 2014:

Euros
2013 2014

Resultado contable antes de impuestos 60893441 {41.479,79)
Diferencias permanentes:
Aumentos - -
Disminuciones -
Diferencias temporales:
Aumentos - -

Disminuciones - -
Bases imponibles negativas compensadas - -

Base imponible fiscal 668.934,41 (41.479,79)

ii.  Gasto o ingreso por impuestc sobre beneficios
El gasto por impuestc corriente sobre beneficios correspondiente al ejercicio 2016 y al periode

comprendido endre el 26 de noviembre de 2014 {fecha de constitucion de ia Scociedad) v el 31 de diciembre
de 2014 es el siguienie:
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#

Euros
2015 2014

Resultado contable antes de impuestos ' 668.934,41 (41.479.79)
Cuota al 15% ' £100.340,16) £.221.97
Impacto bases imponibies negativas compensadas -
Deducciones

Por gastos de formacidén - -
Total gasto o ingreso por impuesto (160.340,16) 6.221,97
Efecto tipo impositive efectivo de los activos diferidos - 4.147,98
Total mgres}o p?r impuesto c.orrlente reconocido en la (100.340,16) 10.369.95
cuenta de pérdidas y ganancias

iii.  Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta correspondiente al ejercicio 2015 periodo comprendido entre el 26 de
noviembre de 2014 (fecha de constitucion de fa Sociedad) y el 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Euros
2015 2014
Bases imponibles negativas 10.369.93 10.369,95
Total active por impuesto diferido 10.369,95)  10.369,95

i.0s activos por impuesio diferido se han registrado en el balance adjunto por considerar los
Administradores de la Sociedad gue, conforme a la mejor estimacion sobre los resuitados futuros de la
Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es probable que dichos activos
sean recuperados.

iv.  Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspecciones por las auteridades fiscales o haya
transcurrido el piazo de prescripcion de cuatro afics. Son susceptibles de actuacién inspectora por las
autoridades fiscales para la Sociedad desde su constitucion el impuesto sobre beneficios v el resto de los
principales impuestos. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, adn en caso de qgue surgieran
discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el fratamiento fiscal otorgado a las operaciones,
los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarfan de mansra significativa 5 las
cuentas anuales.

15. Gestion del riesgo

Estructura de la gestién del riesgo. Coberturas

La Sociedad no realiza coberturas de sus insirumentos financieros, no existiendo en consecuencia exposicion a
este riesgo.
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Exposicion al riesgo

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros estd condicionado al cumplimiento del
Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio) que establece gue
las Sociedades Gestoras de insfituciones de Inversién Colectiva invertirdn sus recursos propios minimos
exigibles {de acuerdo con e! articulo 100.1.a} de! mencicnado Reglamento), en activos liquidos o faciimente
convertibles en efectivo a corio plazo y no incluiran posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran
encontrar, ios sefiaiados en el articuio 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades
de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o participaciones de Insfituciones de Inversion Colectiva,
incluides las gue gestionen, siempre que tales Instituciones de Inversion Colectiva cumplan lo previsto en el
articulo 48.1.c) y d), saivo ia prohibicion de invertir mas de un 10% del patrimonio de fa institucion de Inversién
Colectiva en acciones o parlicipaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva. El resto de los recursos
propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que
se sncontraran jas instituciones previstas en este reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de
inversion Colectiva de Tipo Cerrado siempre que la inversién se realice con caracter de permanencia.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el méaximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de fa Sociedad en cada fecha de presentacion
de los estados financieros.

Riesgo de crédifo

Eif riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada por el incumplimiento total o parcial de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Socledad.

Con cardcter general, la Sociedad mantiene su tesorerfa y activos liquides equivalentes en entidades financieras
de slevado nivel crediticio.

Riesgo de liquidez

l.os activos que mantiene la Sociedad tienen, en su mayoria, un vencimiento inferior a un afic, por lo gue no
existe riesgo significativo de tipo de interés al 31 de diciembre de 2015 y 2014, por tanio, la Sociedad no reasliza
una gestidn activa significativa del riesgo de tipc de interés.

En particular, en relacidon con las Instifucicnes de Inversién Colectiva que gestiona la Sociedad:
Gestion del riesgo:

La gestién de los resgos financieros que Heva a cabo la Sociedad estd dirigids al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés vy tipos de
cambio, asi como a los riesgos de crédito v liguidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012. de 13 de
iulio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicidn y cuye control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales cosficientes normativos a los que estan
sujetas las instituciones de Inversion Colectiva:

o Limites a ia inversién en ofras Instituciones de inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Gnica 1iC, de las mencionadas en el articulo
48.1. ¢} y d), no podré superar el 20% del patrimonio, salvo en las iC cuya politica de inversion se base
en ia inversién en un Onico fonda. Asimismo, la inversion fotal en [1IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
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del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio de las Instituciones
de Inversién Colectiva.

Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversidn en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio de las instituciones de Inversion Colectiva. Este limite quedara ampliado al 10%,
siempre que fa inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de
las Instifuciones de Inversion Colectiva, Puede quedar ampliado al 35% cuando se tfrate de inversiones
en valores emitides o avalados por un Estado miembro de la Unidn Europea, una comunidad
auténoma, una entidad local, un organismo intemacional det que Espafia sea miembro o por cualquier
otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada por una agencia especializada en
calificacion de riesgos de reconocido prestigic, no inferior a la del Reinc de Espafia. Cuando se desee
superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacién de promocidn de las Instituciones de
inversion Colectiva debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se especificaran
los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertide mas del 35% del
patrimonic. Para que las Instituciones de Inversion Colectiva puedan invertir hasta el 100% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los sefialades en el articulo 50.2.b) del Real
. Decreto 1.082/2012, serd necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la
inversion en valores de una misma emision no supere el 30% del active de las Instituciones de
Inversion Colectiva. Quedara ampliado al 25% cuando se frate de inversiones en obligaciones emitidas
por entidades de crédito gue tengan su sede en un Estade Miembro de la Unién Europea cuyo imporie
esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y que queden
afectados de forma privilegiada al reembolso del principal v al pago de los intereses en el caso de
situacién concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipe de obligaciones en las gue se
supere el limite del 5% no podra superar &l B0% del patrimonio de fas Instituciones de Inversion
Colectiva.

A estos efectos, ias entidades pertenecientes a un mismo Grupe econdmico se consideran un unice
emisor.

Lirmite general a la inversidn en derivados:

La exposician fotal al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto de las Instituciones de tnversién Colectiva. Por exposicion total at riesgo se
entenderd cualquier obligacién actual o potencial que sea consécuencia de la ulilizacién de
instrumentos financleros derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierlo.

Las Instituciones de Inversién Colectiva podran invertir en instrumentos financieros derivados cuyo
activo subyacente consista en acciones o participaciones de IC de inversion libre, instituciones
axtranjeras similares, materias primas para las que exista un mercado secundario de negociacion, asi
como cualquier otro activo subyacente cuya utilizacién haya sidc autorizada por la CNMV.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean coniratadas aisiadamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningtin caso podran superar el 10% del patrimonio de
fas Instituciones de Inversién Colectiva,

La exposicidn al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
generat y at 10% del patrimonio si fa contraparte es una entidad de crédito con ciertas imitaciones.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros,
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por actives que cubran
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suficientementes los compromisos de la emision y queden afectados de forma privilegiada al reembalso
del principal e intereses y depdsitos que las Instituciones de Inversion Colectiva tengan en dicha
entidad no podran superar ef 35% de patrimenio de las Instituciones de inversion Colectiva.

{as posiciones frente a un {nico emisor en preductos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que las Instituciones de Inversion Colectiva tengan en dicha entidad no podran superar el
20% de patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva.

La exposicion al riesge de mercado del acfive subyacente asociada a la utilizacidn de instrumentos
financiercs derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiente de los limites de diversificacién
sefialados en los articulos 50.2, 1.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
exciuiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursétl o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipes de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econdmico se consideran un {nico
emisor.

Limites a ia inversion en vaiores no cotizados:

los valores susceptibles de ser adquirides no podrén presentar ninguna limitacion a su iibre
transmision.

Queda prohibida ia inversion de la institucién de Inversién Colectiva en valores no cotizados emitidos
por entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de ia Sociedad. Asimismo, no podra tener invertido
mas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. igualmente, no
podra tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonic, en:

»  Acciones y activos de renta fila admitidos a negociacidén en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) ¢ que dispongan
de otros mecanismos gue garanticen su liquidez al menos con fa misma frecuencia con Ja que
la 1IC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82,

«  Acciones y participaciones de HC no autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de
julio de 2009, distintas de las previstas en el articulo 48.1.c) y d).

+ Acciones v participaciones de IiC de inversién libre, tanto las reguladas en los articulos 73 y 74
como las instituciones extranieras similares,

»  Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en ¢l articulo 49.

+  Acciones y participaciones, cuando sean fransmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades exiranjeras
similares.
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= Coeficiente de liguidez:

La Institucidn de nversion Colectiva deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su
patrimonio calculado sobre el promedio mensual de la Institucién de Inversion Colectiva.

« Obligaciones frente a terceros:

La institucion de Inversién Colectiva podra endeudarse hasta el Hmite conjunio del 10% de su
patrimonio para resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no
superior a un mes, o por adquisicién de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca
fa Comisién Nacional del Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectes, los débitos
contraidos en la compra de activog financieros en el periodo de liquidacién de la operacion que
establezca el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan jos siguientes riesgos a ios que se expone la Instifucion de
Inversion Colectiva que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrirfa la Institucion de inversidn Colectiva en el caso de
gue alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se
veria mitigado con los limites a ia inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de gue la institucidén de Inversidn Colectiva invirliese en valores de baja capitalizacion o en
mercados con una reducida dimensién vy limitado volumen de contratacidn, o inversion en ofras
Instituciones de inversion Colectiva con jiquidez inferior a la de la propia Institucién de inversion Colectiva,
las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por eilo, la Sociedad gestiona el rlesgo de liquidez
inherente a la actividad para asegurar el cumplimienio de los coeficientes de liquidez y garantizar las
salidas de los accionistas.

Riesgo de mercado

£l riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las instituciones de Inversion Colectiva
como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercadeo. Los factores de riesgo mas
significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de fipo de interés: [a inversidn en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interss, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para actives a corto plaze y elavada para activos a largo plazo.

- Riesgo de {ipo de cambio: ia inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conileva un
riesgo por fas fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversidn en instrumentos de patrimonio conlleva
gue la rentabilidad de la Institucion de Inversion Colectiva se vea afectada por la volatilidad de los
mercados en los gue invierte. Adicionaimente, |a inversién en mercados considerados emergentes
puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion de actives o imprevistos de
indole politico que pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas voldtiles.
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16. Gestion de Capital

El objetive de gestion de los recursos propios de la Socledad ha consistido en mantener, en todo momento, unos
niveles de recurscs propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva (véase Nola 1-i).

17, _Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y ofras situaciones juridicas gue en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquelios otros saldos que se precisan para reflejar todas
las operaciones realizadas por la Sociedad, aungue no comprometan su patrimonio.

Otras cuentas de orden

Seguidamente se muestra su composicién al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Euros
20153 2014
Carteras gestionadas-
Sociedades de Inversion de Capital Variabie 311.033.817,74 -
Fondos de Inversion de caracter financiero 223.719.606,49 600.000,00
Sociedad de Invession de Capital Variable domiciliada en Luxemburgo 18.16%.997.060 -
' 552,923.421,23 600.0006,00

18. Departamento de atencidn al cliente

En virtud de ta Orden del Ministeric de Economia 734/2004 {de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios
de atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla fa Ley 35/2002 (de 22
de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Socledad ha creado ef Departamento de
Atencion al Cliente, y ha establecido un regiamentc que regulfa de forma sistematica y compieta el
funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el facit acceso por parte de los clientes al sistema de
reclamacion, asi como una agil tramitacion y resolucidn de las quejas o reclamaciones interpuestas por aquéllos.
En el informe de gestién adjunto se muestra un resumen del Informe del Servicio de Afencion al Cliente
correspondiente al ejercicio 2015.

18, Intereses y rendimientos asimilados

FI desglose def saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas v ganancias, correspondiente a los ejercicios
2015 y el periodo comprendido entre el 26 de noviembre de 2014 {fecha de constitucidn de la sociedad) y el 31
de diciembre de 2014, es el siguiente;
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Euros
2015 2014
Crédito a intermediarios financieros (Nota 3) -
Cuentas a la vista 2.082,73 147,12
2.082,73 147,12

20. Comisiones percibidaé

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, exceplo las que formen parte integral
del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2015 y el periodo comprendido entre el 26 de noviembre de 2014 (fecha de constitucién de Ja sociedad) y el 31
de diciembre de 2014, es el siguiente:

Euros

2015

2014

Servicios de asesoramiento

Comisiones de gestion de instituciones de inversidn colectiva

1.416.592,00
8.197.86

1.425.189,86

a) Comisiones de gestién y administracién de instituciones de inversién colectiva

Tal y como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad gestionaba y
administraba determinadas instituciones de inversion colectiva (véase Anexo). El detalle de comisiones
devengadas durante los ejercicios 2015 y 2014 por la prestacién de estos servicios y de las comisiones
pendientes de cobro v & patrimonio gestionado af 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el sigulente:

Euros
2015 2014
Comisicnes Comisiones
pendientes al Patrimonio pendientes al Patrimenio
Comisiones | final del gjercicic | Gestionado Comisiones | final dei ejercicio | Gestionado
devengadas {Nota 5} {Nota 7} devengadas (Nota 5) (Nota 17)
Gestién y administracion:
Sociedades de Inversion de Capital Variable 220.456,24 42,465,661311.033.817,74 - -
Fondos de Inversién de carfcter financiero 1.196.535,76 145.230,40 |223.719.606.49 - 600.000,00
Sociedad de Tnversion de Capital Variable
domiciliada en Luxemburge (*) ) 18.169.997,00 ] ) )
1,416.992,00 187.696,06|552.923.421,23 - - 600.000,00

{"} Al 31 de diciembre de 2015 dicha sociedad no habia iniciado aun su actividad.
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b) Servicios de asesoramiento y delegacién de gestion

Con fecha 18 de septiembre de 2015 la Sociedad ha suscrito un acusrdo con Caser Pensiones, Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. en virtud del cual 1a primera presta un servicic de asesoramiento y
comercializaciéon a la segunda sobre Ahomo Pensiones Noventa y Seis, Fonde de Pensiones (fondo
gestionado por Caser Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, 5.A.). Al 31 de diciembre 2015
la Sociedad ha devengado por estos conceptos un importe de 8,197,86 euros, que se incluyen en el saldo
del epigrafe “Comisiones percibidas” de ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. La totalidad del importe
devengado se encuentra pendiente de cobro por este concepto al 31 de diciembre de 2015 y se incluye en
el saldo del epigrafe “Inversiones crediticias - Crédites a intermediarios financieros” del balance a dicha
fecha (véase Nota 5).

Por ultimo, en virtud del acuerde tripartito firmade con fecha 1 de diclembre de 2015, la Sociedad es
investment manager de Magallanes Value investors UCITS, domiciliada en Luxemburgo, gestionada y
administrada por Fundpartner Solutions Europe, S.A. {Grupo Pictet). No obstante, dicho acuerdo entrara en
vigor una vez esta sociedad inicie su actividad, razén por la que no se ha devengado importe alguna en &l
ejercicio 2015.

21. Comisiones satisfechas

El desgiose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2013
es el siguiente:

Euros
2015

Comisiones de comercializacidn 30.097,48
30.097,48

El detalle de las comisiones retribuidas a los diferentes comercializadores durante el ejercicio 2015, asi como de
las comisiones pendiente de pago al 31 de diciembre de 2015, gue figuran registradas en el saido del epigrafe
“Comisiones satisfechas < Comisiones de comercializacion” de ta cuenta de pérdidas y ganancias y "Deudas con
intermadiarios financieros” del balance, respectivamente, es el siguiente:

Euros
2013
Comisiones
pendientes al
Comisiones final del
Conisiones de comercializaoion devengadas gjercicio
Tressis, Sociedad de Valores, S.A. 6.819,94 2.100,00
Banco Inversis, S.A. 2.636,91 1.071,00
Allfunds Bank, S.A. 19.468,03 4.641,00
Allfunds Bank International, S.A. 1.172,60 897,40
Total comisiones de comercializacién 30.097,48 8.709,40
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Tal y como se indica en ta Nota 1, con fecha 1 de enero de 2015 la Sociedad ha suscrito con Tressis Sociedad
de Valores, S.A., un acuerde de mediacion y comercializacion de participaciones de los fondos de inversion
gestionados por la Sociedad. Por este servicio, la Sociedad satisface un porcentaje scbre los saldos medios
intermediados.

Por ofro lado, con fecha 12 de febrero de 2015, la Sociedad ha suscrito con Banco Inversis, S.A. un contrato de
mediacion y comercializacion de las participaciones de fos fondos de inversién gestionados por la Sociedad. Por
este servicio, la Sociedad satisface un porcentaje del patrimonio medio diario de los fondos existentes en las
cuentas de Banco Inversis, S.A. al final de cada mes.

Adicionalmente, con fecha 3 de junio de 2015, la Sociedad ha suscrito con AlHunds Bank, 8.A. un contrato de
mediacidn y comercializacion de las participaciones de los fondos de inversidn gestionados por la Sociedad. Por
este servicio, [a Sociedad satisface un porcentaje del pafrimonio intermediado. Adicionalmente, con fecha 4 de
agosto de 2015, le Sociedad ha suscrite con Alifunds Bank International, S.A., un contrato de mediacion y
comerciallzacion sobre el patrimonio intermediado.

Por dltimo, con fecha 1 de octubre de 2015, la Sociedad ha adquirido e! compromiso de donar a la Fundacion
Balia por la infancia, a ia Asociacién Madre Coraje v a la Fundacion Capacis para la discapacidad intelectual, de
acuerdo a ios términos especificados con Caser Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. en
la comercializacién de Ahorro Pensiones Noventa y Seis, Fondo de Pensiones (fondo gestionado por Caser
Pensiones, Entidad Gesiora de Fondos de Pensiones, S.A.). Dada la reciente comercializacion det fondo, la
Sociedad durante el gjercicio 2015 no ha devengado ningdn importe por dicho concepio.

Gastos de personal

a} Composicion

La composician de los gastos de personal, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es:

Huros
2013 2014
Sueldos v salarios : 366.879,56 19,782,209
Seguridad Social 48.566,22 2.420,27
Otros gastos de personal 13.084,94 -
428.636,72 22.202,56

b) Nimero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante el ejercicio 2015 y ei periodo comprendido entre €l
26 de noviembre de 2014 (fecha de constitucion de la Sociedad) y el 31 de diciermnbre de 2014 detallado por
categorias profesionales es el siguiente:
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Nimero Medio de Empleados

2015 2014
Directivos 2 2
Técnicos 4 3
Administrativos 2 i
8 6

£l nimero de empleados de la Sociedad al cierre del efercicio 2015 y al periode comprendido entre el 26 de
noviembre de 2014 (fecha de constitucién de la Sociedad) y el 31 de diciembre de 2014 distribuido por
categorias profesionales y género, es el siguiente:

Nuumero de Empleados

2015 2014
Hombres Mujeres Hombres - Mujeres
Directivos 1 1 1 1
Técnicos 2 2 1 2
Administrativos 2 l 1 -
5 4 3 3

23. Ofras cargas de explotacion y Gastos generales

a) Otras cargas de explotacion

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de aste epigrafe incluve, ia aportacidn al Fondo General de Garantia de
Inversiones, en el que esta integrada la Sociedad, por importe de 20.000,00 euros (véase Nota 1.h.), v a las

tasas de Organismos Reguladores.

b} Gastos Generales

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2015 y
al periodo comprendido entre el 26 de noviembre de 2014 (fecha de constitucion de la Sociedad) y el 31 de

diciembre de 2014, es el sigulente:
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Euros
2015 2014

Alguileres de inmuebles e instalaciones 18.689,07 -
Servicios profesionales independientes 141.701,06 12.705,00
Sistemas informéticos 6.616,03 1.3536,92
Juridicos y notariales 680,22 2.412,74
Gastos de representacion 11.240,99 -
Comunicaciones 5.356,25 -
Servicios informacion de mercados (™™ 23.211,08 -
Suministros 14.812,27 “
Contribuciones 33.762,58 -
Publicidad y propaganda 5.095,00 -
Otros gastos 2.947 40 2.745,28

2064.111,92 19.219,94

*)y . Incluye 31.500,00 euros correspondientes a los gasios devengades por el lanzamiento de
ia sociedad de inversion de capital variable domiciliada en Luxemburgo (véase Nota 1)

) Corresponde a importes por reparaciones y conservacion y otros tales como telefonia, etc.

{**) En el ejercicio 2014 se incluian los gastos relativos a la constitucion de la Sociedad vy de
los dos fondos de inversion que gestionaba la misma al 31 de diclembre de 2014 (véase
Nota 1},

(***) Incluye los gastos por la uilizacién de servicios de informacién financiera.

Los gastos correspondientes al arrendamiento de ia oficina que constituye el domicilio social de [a Sociedad
(véase Nota 1), se incluyen en la cuenta “Alguileres de inmuebles e instalaciones”. La Sociedad formalizo con
fecha 26 de diciembre de 2014 un contrato de arrendamiento con Heméandez Barrera Servicios, S.A., por un
periodo de un afio (a contar desde ei 1 de enero de 2015), siendo tacitamente prorrogable por periodos de un
afic de duracidn, salvo preaviso en contrario efectuado por cualquiera de las partes en el plazo establecido en
dicho contrato. El importe total de los pagos futuros minimos al 31 de diciembre de 2015, sin considerar la
revision de la renta en virtud de las variaciones que experimente el {ndice General de Precios al Consumo que
fije el Instituto Nacional de Estadistica, asciende a 13.200,00 euros. i

Tal y como se indica en la Nota 1, en el entorno de la Circular 6/2609, de 9 de diciembre, de la Comisidn
Nacional det Mercado de Vaiores, sobre control interno de las sociedades gestoras de instifuciones de inversion
colectiva y sociedades de inversién {modificada por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre), la Sociedad
mantiene delegadas las funciones de gestidn de riesgos, cumplimiento normative y auditoria interna en
international Logistics for Administration and Control, S.1.., Gomarg Consulting, S.L. (ambas Grupo Gomarg) e
Internal” Audit and Financial Control, S.L., respectivamente. Dichas delegaciones han sido comunicadas e
inscritas en la Comisidén Nacional del Mercado de Valores. El importe devengado por estos conceptos durante el
ejercicio 2015 ha ascendide a 48.588,50 euros, en el saldo del epigrafe “Servicios profesionales independientes”
del detalle anterior.

Asimismo, la Sociedad tambign mantiene un acuerdo con Santander Fund Administration, S8.A. (Grupo
Santander), en virtud del cual son delegados en ésta diima determinados servicios juridicos, contables y
administrativos relacionados con los dos fondos de inversidn vy sociedad de inversion de capital variable
gestionados. El importe devengado por estos conceptos durante el ejercicio 2015 ha ascendido a 26.666,67
euros, en el saldo del epigrafe "Servicios profesionales independientes” del detalle anterior. Al 31 de diciembre
de 2014 ia Sociedad no habfa devengado importe algunc por este concepto dada la reciente constitucion de los
fondos gesfionados.

Por otra parte, la Sociedad mantiene suscrito con Egeria Grupo de Gestion, S.A. un acuerdo por servicios de
asesoramiento t&cnico y regulatorio de las actividades ordinarias de la Sociedad. Durante los ejercicios 2015 y el
periodo comprendide entre ef 26 de noviembre de 2014 (fecha de constifucidn de la Socledad) y el 31 de
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diciembre de 2014, por el mencionado acuerdo, se han devengado 15.000,00 y 2.500,00 euros, gue se incluyen,
junto con el IVA correspondiente, en el saldo del epigrafe “Servicios profesionales independientes” del detalle
anterior.

Adiciohalmente, conforme a lo establecido contractualmente con Gomarg Consulting, S.L. (Grupo Goemarg), por
los servicios de apoyo téenico y juridico durante el proceso de autorizacion y creacion de la Sociedad, fueron
devengados durante los ejercicios 2015 y 2014 un importe de 2.800,60 y 8.000,00 euros respectivamente, que
se incluyen, junto con el IVA correspondiente, en el saldo del epigrafe “Servicios profesionates independientes”
del detalle anterior,

Por ditimo, la Sociedad ha formalizado con fecha 9 de enero de 2016 un contrato de seguro de responsabitidad
eivil con XL insurance Company, Sucursal en Espafa. La prima total anual por este servicio asciende a 7.263,65
BUroS.

b) Otra informacion

Incluide en el saldo de la cuenta “Servicios de Profesionales Independientes’, se recogen los honorarios
satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria de sus cuentas anuales del ejercicio 2015 y
del periodo comprendido entre el 26 de noviembre de 2014 (fecha de constitucidn de ia Sociedad) vy el 31 de
diciembre de 2014, gue han ascendido a 2 miles y 1 miles, respectivamente.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio,

A continuacion se detalla la informacion requerida por ia Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de & de
julio {modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucion del ICAT de 20 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en fa memoria de
las cuentas anuales en relacion con ef periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

De acuerdo con lo permitido en ia Disposicion adicional Gnica de la Resoiucidn anteriormente mencionada, al ser
este el primer gjercicio de aplicacion de la misma, no se presenta informacion comparativa,

tas
Periodo medio de pago a proveedores 27,06
Ratio de operaciones pagadas 25,93
Ratio de operaciones pendientes de pago 47,79
Importe {Euros)
Total pagos realizados 315.031,67
Total pagos pendientes 17.111,97

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas "Deudas
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con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” y "Acreedoses y cuentas a pagar — Acreedores varios” del
pasivo corriente del balance de situacion.

Se entiende por “Periodo medic de pago a proveedores” el plazo que franscurre desde ia entrega de los bienes
o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor vy el pago materfal de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2015 segin la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por {a que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es
de 30 dias.
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Anexo

Detalle de Instituciones de inversién Colectiva

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad gestionaba las siguientes Instituciones de Inversion Coiectiva:

Fondos de Inversién

+ Magallanes European Equity, Fondo de Inversidn
+ Magallanes tberian Equity, Fondo de Inversién

Sociedades de Inversion de Capital Variable

*  Soixa, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
+  Magailanes Value Investors UCITS
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Magallanes Value Investors, S.A.,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva.

informe de Gestion del
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015

Evolucién de los negocios, situacion de la Sociedad y evolucion previsible de la misma

Magalanes Value Investors, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Iwversion Colectiva - en adelante, la
Sociedad - se ha constituido por tiempo indefinido e 26 de noviembre de 2014 y ha sido inscrita el 3 de
diciembre de 2014 en el Registro Mercantil de Madrid.

L.a Sociedad fue inscrita, con fecha 5 de diciembre de 2014, en el Regisiro de Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversidn Colectiva de 1a Comision Nacional de! Mercado de Valores con el nimere 239.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la administracién, representacion, gestion de las inversiones,
gestion de fas suscripciones y reembolsos de los fondes y sociedades de inversion y, en general, la realizacion
de todas las operaciones o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva.

Ei domicific social de ia Sociedad se encuentra en ia calie Lagasca n® 88, de Madrid.

Se inicio el ejercicio con 6 personas y dos fondos de Inversién, cada uno de elios con i patrimonio minimo y un
participe, y se ha finalizado con 10 personas, gestionando ¢ asesorando 6 vehiculos en Espafia y Luxemburgo,
un patrimonio de mas de 550 millones de euros, y mas de 1.500 clientes.

Al inicio del ejercicic, ia Comisién Nacional del Mercado de Valores autorizo e inscribié a solicitud de la
Sociedad, como sociedad gestora, y de Santander Securities Services, S.A., como entidad depositaria, en &
registro administrativo especifico en la categorfa de armonizadas conforme a la definicion establecida en el
articulo 13 del Real Decreto 1.082/2012, a los dos fondos de inversién gestionados por la Sociedad, Magallanes
Iberian Equity Fl y Magalianes European Equity Fl. A 31 de diciembre el patrimonio gestionado en ambos fondos
ascendia a 224 miliones de euros (correspondiendo 150 miliones de euros a Magallanes Eurcpean Equity, Fly
74 millones de euros a Magallanes lberian Equity, Fl) con mas de 1.300 participes.

Magallanes Value lnvestors, S.A, SGHC acepta su designacién como entidad Gestora de Soixa, Scciedad de
Inversion de Capital Vartable, $.A., asumiendo su gestién, administracion y representacion de acuerdo con la
legisiacion vigente en materia de Instituciones de Inversion Colectiva. Tras su designacion en la Junta General
de accionistas de fecha 23 de febrero de 2015 de esta Uftima. Posteriormente, el 24 de abril de 2015, la CNMV
acuerda Inscribir en el Registro Administrativo de Soixa, Scciedad de Inversién de Capital Variable, S.A. (inscrita
en el correspondiente regisiro de la CNMV con el ndmerc 3.041), 1a revocacién del acuerdo de gestion con
Bestinver Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de inversién Colectiva y el olorgamiento a
Magallanes Value Investors, $.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva. Asimismo, recoger
la sustifucién de Bestinver Gestion, S.A., Sociedad Gestora de instituciones de Inversion Colectiva por
Magallanes Value investors, S.A., Sociedad Gestora de instituciones de Inversion Colectiva como entidad
encargada de la representacion y administracion de Soixa, Sociedad de inversion de Capital Variable, S.A. A 31
de diciembre del 2015 el patrimonio de Soixa, Sociedad de Inversion de Capitat Variable, S.A. se situaba en 311
millones de euros y contaba con mas de 200 accionisias.
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Durante el verano del ejercicio la Sociedad inicia las gestiones para promover un Plan de Pensiones, Magallanes
Acciones Europeas, PP (modalidad: Plan Individual aportacién definida), adscrito al Fondo Ahorro Pensién
Noventa y Seis, cuya gestora, Caser Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A, es asesorada
por ia Sociedad en materia sobre inversiones value. Para poder comercializar el Plan de Pensiones y asesorar
sobre inversiones a clientes institucionales la Sociedad presento ante la CNMV un expediente de ampliacién de
sus actividades. A 31 de diciembre de 2015, los activos de Magallanes Acciones Europeas, PP superan los 4
millones de euros y el Plan alcanza los 150 participes.

Por Ultimo, para dar servicio tanto a los clientes extranjercs, como a determinadas instituciones que lo han
soficitado, la Sociedad constituyé el 3 de diciembre de 2015 Magalianes Vaiue Investors UCITS, SICAV de
derecho luxemburgués con dos compartimentos (European Equity e lberian Equity) que replicaran a sus
homénimos espafioles. A 31 de diciembre de 2015 el pafrimonio del compartimento europeo ascendia a 17
miflones de euros, mientras gue el ibérico superaba el millén de euros.

Respecto a los datos econdmicos, ni son comparables can el ejercicic anterior, ni lo seran con el ejercicio 2616,
dado que el 2014 no se habia iniciado aun la actividad de gestién propiamente dicha, y en el 2016 tanto los
vehiculos de inversidn como la estructura de gastos cubrirdn al ejercicic completo, circunstancia que no se ha
dado durante el afic 2015,

Los ingresos por gestion y asescramiento dei ejercicio se han situado en 1,4 millones de euros, y el beneficic ha
superado los 550.000 suros.

Durante el afio 2015 nos hemos enfrentado 2 un mercado que ha ido de mas 2 menos, y dada la reciente
creacion de la Sociedad se ha estado en permanente desarroilo, lanzamiento de los Fondes de Inversion,
incorporacion Soixa, Sociedad de inversion de Capital Variable, S.A., promocion y comercializacién de un plan
de pensiones, constitucion de una Sociedad de Inversion de Capital Variable en Luxemburgo y lo que es mas
importante, atendiendo a nuestros clientes, los verdaderos activos de la sociedad, con mas o menos tino. Asi el
desarrollo de la pagina web incluyendo una zona de clientes ~ Magallanes Inside -, la creacion de un grupo en
Unience, la implantacion de nuevas herramientas, aplicar la méxima transparencia, ser docentes, efc. s6lo tiene
un chjetivo, meiorar el servicio ai cliente.

La evolucion del negocio de la Sociedad vendra marcada por la situacion econdmica global y por la situacion
politica particular. No este previsto el lanzamiento de nuevos vehiculos, dado que el 2016 ha de ser un afio de
consclidacion de la compaiiia.

Utilizaciéon de instrumentos derivados

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucion de su
objeto social, ajustando sus inversiones a las politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito y liquidez del
CGrupo v a los requisitos establecidos por fa normativa vigente.

Acontecimienios importantes posteriores al cierre

Nada que resefiar distinto de lo comentario en la memoria.

Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de io comentaric en la memoria. Asimismo, los pagos significativos realizados en el
gjercicio 2015 a dichos proveedores se han realizado dentro de los limites jegales de aplazamiento.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Nada gue resefiar distinto de lo comentario en la memoria.
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Adquisicién de acciones propias
La Sociedad no ha cperado con accicnes propias durante el-ejércicio 2015,
Servicio de atencién al cliente

La sociedad mantiene un Servicio de Atencidn al Cliente, que ha presentado su informe anual correspondienie al
gjercicio 2015, en e! que se indica que no han existido reclamaciones por parte de los clientes a lo largo del
gjercicio, si bien — con el objetivo de la mejora permanente del servicio al inversor - hemos detectado Incidencias
y racibido sugerencias por parle de los mismos, que han sido la primeras solventadas y las segundas tenidas en
cuenta para et desarrollo de la compafia.



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Magallanes Value investors, S.A,
Sociedad Gestora de Institucicnes de Inversion Colectiva, Dia. Monica Deiclaux Real de As(a, para hacer
constar que todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el
presente documento, que se compone de fas cuentas anuales (balance, cuenta de perdidas y ganancias,
estado de cambios en e patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria} e informe de gestidn,
correspondientes ai ejercicic cerrado el 31 de diciembre de 2015, firmando todos y cada uno de los sehores
Conseieros de la Sociedad, cuyes nombres y apellidos constan a continuacion, de lo gue doy fe.

Madrid, 14 de marzo de 2016

El Secretario del Consejo de Administracion

Ef\wm/w’;\mayfjﬁgﬁ 4,

Fdo.: Dfa. Ménica Delclaux Real de Asua

El Presidente det Consejo de Adminisiracion
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Consejeros:
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Fdo.: D. Rafael Ruiz Hernandez Fdo.: Dfia. Blanca Hernandéz Rodriguez
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ANEXO

El presente documento comprensive de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) e informe de gestion,
correspondientes al ejercicio 2015 de Magalianes Value Investors, 5.A., Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, se compone de 50 hojas de papel timbrado, cada copia, impresas por una cara, v
referenciadas con la siguiente numeracion:

De OM7389981 a OM7380030, ambos inclusive,
De OM7390031 a OM7320080, ambaos inclusive,
De OM7380081 a OM7390130, ambos inclusive,
De GMT7390131 a OM7390180, ambos inclusive, y
De OM7390181 a OM7390230, ambos inclusive,

habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad en la diligencia

adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 14 de marzo de 2016

\/Mﬁp N N

Fdo.: Dita. Monica Delclaux Real de Asua

Secretario det Consejo de Administracion



