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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Openbank Corto Plazo, Fendo de Inversién (en adelante, el Fondo), por encargo del Consejo de
Administracién de Santander Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (en
adetante, la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoeoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

! Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de la Socledad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo
adjuntas, de forma que expresen la imagen fie! del patrimonio, de fa situacién financiera y de los resultados del Fondg,
de conformidad con e marco normativo de informacidn financiera aplicabie al Fondo en Espafia, gue se identifica en
la Nota 2 de la memoria adiunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales del Fondo libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre fas cuentas anuales del Fonde adjunias basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales del
Fondo estan libres de incorrecciones materiales,

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes vy la
informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluida la valoracion de los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por
parte de los administradores de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditorfa gue sean adecuados en funcidn de ias circunstancias, y no con ia finalidad de expresar
una opinion sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditorfa también incluye la evaluacién de la adecuacion
de las politicas contables apiicadas y de ia razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi
como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion de auditoria,

Opinion

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del

patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados
— correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn
h financiera que resuita de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismao.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn adjunte del ejercicic 2016 contiene fas explicaciones que los administradores de la Sociedad
Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que ia informacion contable que contiene el citade
informe de gestién concuerda con ia de las cuentas anuales del ejercicic 2016, Nuestro trabajo como auditores se
limita a 1a verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye [a revision
de informaciép-distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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GLASE B2

OPENBANK CORTO PLAZO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Euros)

ON0496835

ACTIVO

31-12-2016

31-12.2015 (¥

PATRIMONIC ¥ PASIVO

31-12-2016

31122015 {4

ACTIVO NO CORRIENTE

nmovilizado intangible

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES ©
ACCIONISTAS

Fondos reembolsables
participes o accionistas

atribuidos  a

58.362.375,87

61.855.613,11

58.362.375,87

61.866.613,11

Inmovilizado material - - Capitat . -
Bienes inmuebles de uso propio “ - Participes 46.245.436,94 49.680.763,29
Mobiliario y enseres - - Prima de emision - -
Activos por impuesto diferide - - Reservas 237.633,89 237.633,89
ACTIVO CORRIENTE 58.379.700,58 61.873.250,13 {Acoicnes propias) - -
Deudores 76,96 - Resuitados de ejercicios anteriores 11.774.087,22 11.771.087,22
Cartera de inversiones financieras §6.139.967,70 58.736,968,16 Otras aportaciones de sosios - -
Cartera interior 15.974.428,37 28.871,701,94 Resultado del ejerclieio 108,217,82 166.128,71

Valeres representativos de deuda 15.974,429,37 28.871.701,94 (Dividendo a cuenta) - -

instrumentos de patrimonic - - Ajustes por cambios de wvalor en - -

inmovilizado material de uso propio

Instituciones de Inversién Colectiva - - Otro patrimonic atribuido - -

Depdsitos en EECC - -

Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -

Qtros - - Provisicnes a largo plaze - -
Cartera exterior 40.160.851,21 29.483.992,50 Deudas a largo plazo - -

Valores representativos de deuda 40.160.851,21 29,483,892 50 Pasivos por impuesto diferido - -

Instrumentos de patrimonio - -

Instituciones de Inversién Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 17.324,71 17.637,02

Depdésitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - N

Derivados - - Deudas a corfo plazo - -

Otros - - Acreedores 17.324,71 47.637,02
intereses de la cartera de inversién 4.687,21 381.273,72 Pasivos financieros - -
inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -

Periodificaciones - - Periadificaciones - -
Tesoreria 2.239.655,83 3.136.281,97

TOTAL ACTIVC 58,379.700,58 61.873.250,13 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 58.379.700.58 61.873.250,13
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISQ - -

Compromisos por operaciones fargas de
derivados
Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por ia HC
Valores aportados como garantia por la i
Valores recibidos en garantia por la 3G
Capttal nominal no suscrito ni en circulacién
(SICAVY)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(") Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2016.
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CLASE 87

OPENBANK CORTO PLAZO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCIC!OS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Euros)
2016 2015 (9

Comisiones de descuento por suscripciones ylo reembolsos B -

Comisiones retrocedidas afallC 1.875,00 -

Gastos de Personal - .

Otros gastos de explotacion {134.628,78) {128.503,66)
Comisidn de gestién (61.018,17) (57.568,52)
Comisidn depositaric (51.018,17) (57.568,52)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Otros (12.592,44) (13.366,62)
Amaortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (132.753,78) {128.503,68}
ingresos financieros 975.562,92 1.592.243,77
Gastos financieros (853.032,72) (872.955,91)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 253.915,26 (319.322,25)

Por operaciones de ia sartera inferior 21.394,68 (25,382 88)

Por operaciones de ta cartera exterior 232.520,67 (293.939,37)

Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio - M
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {134.380.75) {113.756,18}

Deteriores - -

Resultados por operaciones de ia cartera interior (34.659,87) {22.066,70)

Resuitades por operaciones de la cartera exterior (77.241,68) {88.365,58)

Resultados por operaciones con derivados {22.479,20) (3.323,90)

Otros - -
RESULTADO FINANCIERD 242,064,711 286.209,43
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 109.310,83 157.708,77
impuesto sobre beneficios (1.093,11) {1.577.08)
RESULTADO DEL EJERCICIO 108.217,82 156.128,71

(*} Se presenta, dnica y exclusivamente, a efecios comparativos,

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016,
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CLABE 87

OPENBANK CORTO PLAZO, FONDO DE INVERSION

_ Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados ! 31
de diciembre de 2016 y 2015:

Euros
2016 2015 {*)
Resultado de la cuanta de pérdidas v ganancias 108.217,82 | 156.128,71
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - ~
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 108.217,82 | 156.128,71

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.




ONO43968638

a

»

[ m—

CLASE 8

"9L0Z 9P SIGWRIDIP 30 LE 9 OPEUILLS] BnUe omisiafa (B SlULipuodseaos Glsu ojuowiied |9 U SOIgWED 8p OpRISe |ap sjuriBail! eued LewIo) Blun(pe RIOWSN B| US SEJ0SSD § B | SEJON SET

“SOARBSBALLOS SOI08YR B 'elualensnioNe A goun 'ejuasesd o5 ()

2R'SLETE'RY - - - 28'1T'80k - TULBOLLILE - B8'EER"LET - PEUEY SrE Y - 10T OF BIGUISIIP 8P [ [€ SOp[ES
- - - - - - = - - - - - ugisn ] 5d UGy
. - - - - - - - - - - - ojouied jep SSUGDRIZA SN
{se'eae 1ve Ly) - - - - - - - - - (52’828 WL L1} - SOS[Oqasy
63'CLT6ES - - - - - - - - - BL'CIB'BEREL - seuppdiosng
sadipied U SEUsIDRIed()
. - - - {s4'821 061) - - - - - Li'REL 9%k - oppief P OpelNse] Pp ugREsldy
T R0L - - - R LT 80 - - - - - - - Sopisolcoal SoIeE A sosaibul [ejal
‘£19'589° . - R oy - . a0t gt R P . en fRan . 9102 opojosete
LL'E39'SEE 1S 182195} L0 LLL LS s8'EENIET 62'29L'069765 |8p osonr (2 sopeysnfe soplES
- - - - - . . - . - - - sajoua sod sajsnfy
N - . - - - . - - - - - DuBO B SCIIED Jod sajenfy
FHELEGEE'EY - - - LB a5 - TTULBYLLLEL - BB'ELALEZ - 52'E8L 0696 - {+) SHOT AP JYUSLINID 611 1L (@ SOpjRS
- - - - - - - B - - - - UGEA sod UgDiY
. . - - - - - - - - - ojuowed 19 seUdPRLEA SRAD
{1g'951 6e0' £7) - - - - - - - - - {8'961 88922} - sosjoquIBeY]
9RIVL IS0 - - - - - - - - - b A TR Rl - souopduIsng
sedoped Ueo sauoprIedQ
- - - - (19'e04°268) - - - - - LGEOLEBS - oioieR PP CPRINGSI 9P upiedydy
LLGELag) - - - L2geLosi - - - B - - - sopoueas) sa)seb £ soseltu o)
. . . . . . S . () 5102 opueie
L1806 DEG'ES 28'E0LTTES Z2'280°1LLL) &8'EE02E2 CETISBIP R 1@p bt & sApHEnfE SODIES
B B . - - . - - - - - - saioke jod seisnfy
- - - - - - - - - - - - ocusyls op Solglies jod seisnfy
11'8E8°020°65 - - - 19'E0LBES - ZZURFLLLTL - G8'CEO°LEZ - CEELG 6 OY - () ¥)0E 8P maguaislp ¢ (8 sopEs
otdead osn
ap EUajEwW BOPDOS B SHOLEUe
eloL opmguE ALY {equeno & ojlade lep sauotaepedy soljalels {sepdod SBAIRSSY ugIsiue sedpuey |ealen
ouowjed 18 IG[EA opuspiaa) opeynsey FELO op SORBYNSaL sauolaoy} 6p Blllig
Y Te) ap S0|gwa
Jod seysnly
ELAE

GL0Z A 9107 P SIQUIBIDIP 8P L¢ 18 SOPBUILLIE] SB[BNUE S00048(e 50| B sdlusipucdssucs ojsU ojuowWUed (9 Uo SOIGUIED 9P SD|RJ0) SCPeIsy [€:]
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GLASE 82

Openbank Corto Plazo, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

ResefRa del Fondo

Openbank Corto Plazo, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituy6 el 10 de marzo de 1992 hajo la
denominacién de Tecnifondo, Fondo de Inversion Mobifiaria. Con fecha 13 de noviembre de 2002 ¢l Fondo
cambid su denominacién por la de Patagon Dinero, Fondo de Inversion Mobiliarla, con fecha 5 de febrero de
2004 por la de Patagon Dinero, Fondo de Inversion, con fecha 5 de agosto de 2005 por la de Openbank Dinero,
Fondo de Inversion vy, finalmente, con faecha 23 de octubre de 2009 el Fondo cambié su denominacion por la
actual, Bl Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva, considerando las Ultimas modificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, asi como en lo dispuesto en el Real Decrefo 1.082/2012, de 13 de julic, y sus posteriores
modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por ¢l Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre,
por el que se reglamenta dicha ley y en |a restante normativa aplicable.

&t Fondo figura inscrite en el registro administrativo especifico de fa Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nomero 315, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros Instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento de! inversor se
astablezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a ia que se dedica e Fondo, €l mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacién financiera y los resuitacdos del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversitn det Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del plblico en el registro correspondiente de 1a Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Segin se indica en la Nota 7, la gestién y administracion del Fonde estéan encomendadas a Santander Asset
Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva (en adelante, la sociedad gestora),
entidad controlada conjuntamente por el Grupo Santander y por Sherbrooke Acguisition Corp. SPC (sociedad
cuyos accionistas ditimos de control son entidades gestionadas y administradas por sociedades del Grupo
Warburg Pincus y del Grupc General Atlantic).

Los valores mobiliarios estén bajo la custodia de Santander Securities Services, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4),



ONGC4SE840

GLASE 87

2. Bases de presentacién de |las cuentas anuales

aj

b)

¢

Imagen fiel

l.as cuentas anuales han sido obtenidas de los registres contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marce normative de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidn Nacicnal del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Codige de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran [a imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2016 y de los resuliados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

L.as cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No abstante, se estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables v normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningdn principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

L.os resultados vy la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracidon de las cuentas anuales.

En Jas cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la meior
informacion disponible al clerre del ejercicio 2016, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor,

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores {véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctde tanto al alza como a la baja.

Comparacién de la informacién

La informacion contenida en eslas cuentas anuales relativa al ejercicio 2015 se presenta tnica y
exclusivamente, a efeclos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2016,
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CLASE 87

d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas v ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
cascs, se ha incluide informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

_ e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2016 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en ef ejercicio 2015.

f) Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2015.

3. Normas de regisiro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2016 y 2015 se han
aplicado los siguientes principios, polfticas contables y criterios de valoracion:

a} Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién

i. Clasificacion de los activos financleros

L.os activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: esite epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a ia vista destinados a dar

cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,

o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las

restantes cuentas corrientes o saldos gue el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder

. desarroliar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
: aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La fotalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como "Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”;

= Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valores gue supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interds, implicito o explicite,
establecido contractualmente, & instrumentados en titulos 0 en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor,

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
X emisor.
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CLASE 82

» Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de inversidn Colectiva.

+« Depositos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fonde mantiene en entidades de
crédito, a excepeidn de los saldos que se recegen en ef epigrafe “Tesoreria”.

¢ Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones campradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estruciurados mantenidos por el Fonde.

« Oftros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de fas entidades de capital-rissgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacidn de los intereses activos
de la cartera de inversicnes financieras.

= |nversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, ¥ a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico v, en todo caso, de aquellas respecio a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito v
cuentas deudoras que por cualguier conceplo diferente a los anteriores ostente el Fonde frente a
terceros. La totatidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asf como su reversidn, se recorocen, en su caso,
como un gasto 0 un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

it. Clasfficacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguienies epigrafes de!
balance:

Deudas a iargo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Debitos y partidas a pagar”.

Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonabie de las primas cobradas por warants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo fiene contratados, asf como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”,

Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo,
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y fos importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracidn como "Débitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los aclivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario serd el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabllizandose los interesas
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante & método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera reciblr en un plazo inferior a un afio se valaran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles & la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién® del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de fransaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en e} valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas ¥
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenders a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resufta de apiicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si exisie, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado més representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atin a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios gue resultan de
cotizaciones de valores simitares de la misma entidad procedentes de emisiones anferiores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores repraesentativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos simitares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran tecnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacidn, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de fiujos y valoracién de opciones,
en sU caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- instrumentos de patrimenio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia ef valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de [as plusvalias o minusvallas tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el mamento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de ia
valoracion.

- Depdsitos en enfidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento intetno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gitimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema neuttilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, slempre que sea representativo.
Para las inversiones en {IC de inversion libre, IIC de HC de inversion libre e HC extranjeras similares, segiin
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que et mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados ©
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracidén adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en fa Gircular 6/2010, de 21 de diciembre, de
ta Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su "valor razonable® (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabifizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
5€ espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera ef precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.¢.iii).

En particuiar, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporaiments o actives aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucién de fos activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contabie de las transferencias de activos financieros esta condicionado por fa forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. 3Bilos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen ef supuesto habitual} o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia enre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
active obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en fibros del activo financiero, determinara as
la ganancia o perdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e itrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al activo financiero fransferido — caso
de las venias de activos financieros con pacto de recompra por un precio fiio o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tlene Ia obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandoio con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los actives financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. Ei valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IIC” o
“Valores aportados como garantia por la [C”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. 8i ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asoclados al active financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control de! mismo.

De acuerdo con io anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los fiujos de efective que generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan Implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido ias obligaciones gue generan o cuando se adquieren,

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan ef dia de
contratacion, mientras que fas operaciones de valores representativos de deuda y operaciones de! mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en e! epigrafe “Cartera de
inversicnes financieras” interior o exterior, seglin corresponda, de! activo del balance, seglin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro v resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Resultados por operaciones de fa cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias,

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
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acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas, Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

il. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de vaiores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segdn su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion def valor razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si fos cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto algunoc sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera
interior o exterior y del activo o del pasivo, segtn su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,
excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya contrapartida se registra, en su caso,
en los epligrafes “Deudores™ o “Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segin su saldo del
balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representalivos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cudles sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warranis y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento det cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido,

Las primas pagadas {cobradas) para el sjercicio de ias opciones y warrants se registran por su valor
razonabie en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo {0 pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacién. '

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en fos mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financiercs — Por operacionas
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con derivados”, dependiendo de la realizacion ¢ no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la carfera interior o exterior del
activo o del pasivo, segin su saido, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de Ia cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a fa valoracién inicial
o posterior dei activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantfas aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por fa 1C" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantfa, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria®
del balance. :

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, carresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipade que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” def balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio afribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién del valor
liquidativo de! dia de su solicitud. Dicha valor liquidativo se calcuia de acuerdo con los criterios establecidos
en [a Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
"Patrimonio atribuide a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas ~ Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2016 y 2015, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 20608 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para &l
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

I. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su perfodo de devengo, por apticacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — intereses de
la cartera de inversién” def activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de {a cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconccen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos gue recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la lIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestidn, de depésito asi como ofros gastos de gestidn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibies a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de fa cuenta de
perdidas y ganancias, salve en el caso de las comisiones de liquidacién satisfechas al depositario que se
registran en et epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

it Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del vaior razonable de los activos y pasivos financleres,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segtin corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b., 3.b.ii y 3.0).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

10
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h) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocsr en la cuenta de pérdidas y ganancias,

y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

* E} impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar ias pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

&l gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impueste diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

E£n caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
fugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y sélo se reconocersn mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden de! Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

i} Transacciones en moneda extranfera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en *moneda exiranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de ia fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambic de contado el mas
_ representative del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Uitimo dia habit anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de fa cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién {véase Nota 3.g.iil).

J) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para elio, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de Ia sociedad gestora, asi como ia existencia de un registro
regularmente actuaiizado de aquellas operaciones y actividades desempefadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgidc ¢ pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad

11



ONOA96850

gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o0 mejores que los
de mercado. Segln lo establecido en la normativa vigente, los informes periodicos registrades en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentaimente, comisicnes por liquidacion e intermediacion, comisiones
refrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con e! depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por entidades vinculadas a la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2016 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC", ‘Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota,

Al 31 de diciembre de 2016 et desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimienio FHuros
Inferior a 1 aflo 27.842.952 37
Comprendido entre 1 y 2 aflog 22.343.849 41
Comprendido entre 2 v 3 afios 3.752.672.94
Comprendido entre 3 y 4 afios 2.145.221,05
Superior a § afios 50.584,61
56.135.280,58

L.os valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander Securities Services, S.A. 0 en trdmite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demas actives financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habllitadas para el gjercicio de
esta funcidn.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito v liquidez. En ests sentide, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:
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» Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversién en acciones o paticipacicnes emitidas por una Unica 11C, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d}, no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base
en la inversion en un Gnico fondo. Asimismo, la inversién total en IIC mencionadas en el arficulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julie, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

s Limite general a la inversidn en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% de! patrimonio de! Fondo. Puede quedar
ampliado at 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalades por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional det que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especiallzada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a [a del
Reinc de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, v se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencidn de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patimonio en valores
emifidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesaric que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que 1a inversidn en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
frate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estade Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisién v que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal det emisor. £l total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el B0% del patrimonio det Fondo.

A estos efeclos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Gnico
emisor,

¢ Limite general a la inversion en derivados:

— La exposicidn total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podva
superar el patrimonio neto def Fondo. Por exposicidn total af riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados,

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% de! patrimonio del
Fondo,

La exposicidn al riesgo de contraparte en derivados OTC se fimita al 5% del patrimonic con caracter
general y al 10% del patrimonio sila contraparte es una entidad de créditc con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que
ei Fondo tenga en dicha entidad no podran superar ei 35% del patrimonio de! Fondo.
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Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financiercs y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% dei patrimonio def Fondo.

La exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumpiimiento de los limites de diversificacion
sefalados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derlvados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en ef articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

; A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
emisor.

» Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

« Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el iimite conjunto def 10% de su patrimonic para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, sismpre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en ia compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de 1a operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado,

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes resgos a los que se expone el Fondo que, en todo
¢aso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

Fl riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
& la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

La pelitica de confrol de riesgo de créditoe que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcidn de la vocacién inversora
de la lIC determinando, entre ofros aspectos, el rating minimo de inversion y rating medio de la cartera, la
exposicidn maxima por emisor y su rating y la exposicién maxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de que ef Fondo invirtiese en vajores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimensidn vy limitado volumen de contratacion, ¢ inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la dei Fondo, ias inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de iquidez y garantizar jos reembolsos de los participes.

En concreto, la politica de controt del riesgo de liquidez que lleva a cabo la sociedad gestera del Fondo consiste,
principalmente, en ia definicién y monitorizacion periédica de limites internos en funcién de ia vocacion inversora
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de la HC, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y adquisiciones
temporales de activos) de las carteras y su exposicion maxima a activos poce liquidos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Golectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversioén en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: a inversion en activos denominados en divisas distintas det euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: fa inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
gue la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionaimente, la inversidn en mercados considerados emergentes puede conllevar, sn su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesge de mercado que lisva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacién periddica de limites internos en funcién de la vocacitn inversora
¢e la HC determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicién méxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a la renta fija, la exposicion a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
(duracién).

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segln lo establecido en la normativa aplicable.

Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2016, la composicicn de! saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Securities Services, S.A. (cuentas en euros) 2.239.655,83
2.239.655,83

Al 31 de diciembre de 2016, los saldes positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo
en la entidad depositaria devengan un tipo de interés anual del EONIA menos 0,60 punios porcentuales,
revisable y liquidable trimestralmente para las cuentas en euros. No obstante, en caso de ser el tipo de interés
resultante negativo, no se devenga importe alguno por este concepto.
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6. Participes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el célculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera: :

Euros
31-12-2016 31-12-2015

Patrimonio atribuide a participes o accionistas del Fondo

. s 58.362.375,87 61.855.613,11
al eierre del ejercicio

Valor liquidativo de 1a participacion 0,18 0,179
N° Participaciones 326.238.781,09  346.376,225,66
N° Participes 1.406 1.511

Conferme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran dei plaze de un afio para llevar a cabo la reconstitucién permanente del
niimero minimo de participes.

7. Otros gastos de explotacién

Segiin se indica en la Nota 1, la gestion y administracién del Fondo estdn encomendadas a su sociedad gestora,
Por este servicio, durante los ejercicios 2016 y 2015, el Fonde ha devengado una comision del 0,10% anual,
calculada sobre el patrimonio diaric det Fondo y que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre el
patrimontio diario del Fondo durante ios ejercicios 2016 y 2015, que se satisface mensualmente.

E1 porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y dep6sifo sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instifuciones de inversién colectiva gestionadas por la sociedad gestora del
Fondo, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicienalmente, el nivel maximo de comisiones de
gestién y deposito que soporta, sobre fa parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion
colectiva gestionadas por ofras entidades gestoras, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

l.os importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” de! balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por ef gue se reglamenta ia Ley de Instituciones de Inversién
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarroila en su Titulo V las funciones de vigiancia,
supervision, custedia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversion Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 ha entrado en vigor ka Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comisién Nacicnal
del Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva y
entidades reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacion de los
depositarios de instituciones de inversion colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades
que tienen encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en ¢l desempefio de dichas funciones.
Las principaies funciones son:
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Garantizar que los flujos de tesoreria dei Fonde estén debidamente controlados.

Garantizar que, en ningln caso, la disposicién de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento Y
autorizacion,

Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en Ja misma cuenta.

Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cusntas separadas y ablertas a nombre
del Fondo.

En el caso de que el objeto de la inversion sean otras 1IC, la custodia se realizara sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por
aguel.

Comprobar gue las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa vy el folleto del
Fondo.

Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utifizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentacion que la sociedad gestora
debe remitir a la Comision Nacional del _Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

Custodia de todos los valores mobiiiarios y demas actives financieros que integran el patrimenio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcién.

Asegurarse qgue la liquidacién de las operaciones se realfiza de manera puntual, en el plaze que determinen
las reglas de liquidacion que rijan en los mercados o en los términos de liquidacién aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar ios intereses y dividendos
devengados por los mismos.

Velar por los pagos de los dividendos de las accionss y los beneficios de las participaciones en circulacién,
asi como cumplimentar las 6rdenes de reinversion recibidas.

Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articule 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2016 y 2015 han
ascendido a 8 miles de euros, en ambos ejercicios, que se inciuyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacién — Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Informacion sobre el periode medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2016 y 2015, e! Fonde no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de ios Administradores de
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su Sociedad Gestora, tanto los impories pendisntes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicies 2016 y 2015
cumplen o han cumplido con tos limites legales de aplazamiento.

8. Situacion fiscal

El Fondo fiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuesfos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2012 y siguientes.

_ No existen diferencias significativas entre el resuitado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
o imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de ia
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndase compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta e importe de un millén
de euros. No obstante lo anterior, la disposicion transitoria trigésima sexta establece que, con efectos para los
ejercicios impositivos que se inicien en el afic 20186, el porcentaje de aplicacion sera el 50%.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningGn hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2016

OPENBANK CORTO PLAZO, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeidn Euros

EUR |ES0000101313 | RFIJAJAUTONOMOUS COMMUI4.992018-06-17 | 404.409,13
EUR |ES0000101545 | REIJAJAUTONOMOUS COMMUJ5.75(2018-02-01 | 728.101,58
EUR |ES0000106486 | RFIJABASQUE GOVERNMENK.7512017-07-05 319.199,67
EUR | ES0000103012 | RFIJA|JAUTONOMOUS COMMUM.502017-12-01 | 543.239,27
EUR |ES0001351339 | RFIJANUNTA DE CASTILLI6.2712018-02-19 278.888,55
EUR |ES0001352469 | RFIJA[XUNTA DE GALICIAJ5.76[2017-04-03 383.032,95
FUR |ES0000107484 | REIJAJCOMUNIDAD AUTONO|1.1512017-07-30 274.475,18
EUR | XS0607875225 | RFIJA[INSTITUTO DE CRE|1.64|2017-03-23 500.624,80
EUR | XS0683639693 | RFIJAJINSTITUTO DE CRE|5.75[2017-03-27 443.01533
EUR [ES0361794011 | TITULIZACIONIMBS BANCAI2035-11-17 39.084,85
EUR |XS1016720853 | RFITA|[BBVA SENIOR FINA|2.38[2019-01-22 210.399,93
EUR | ES0313211908 | RFIJAIBANCO BILBAO VIZ[2.2012017-10-10 410.739,49
EUR | ES0214974091 | RFIJAJUNNIM BANC, 8.A.12017-06-27 300.208,50
EUR |ES0413211220 | RFITAIBANCO BILBAO VIZ|5.052017-07-10 214.330,47
EUR | X51402346990 | RFIJA[SANTANDER INTERN|0.34/2019-05-06 2061.389,13
EUR | XSI1046276504 | RFIJA]SANTANDER INTERN]|1.3822017-03-25 509.743,57
EUR | XS1264601805 | RFIJA|[SANTANDER CONSUM|1.10[2018-07-30 917.437,84
EUR | XS1254146134 | RFIJAJSANTANDER CONSUMI0.152017-07-07 499.917,94
EUR |XS1265772498 | RFIJA|SANTANDER CONSUM|0.31{2017-07-31 200.144,29
EUR | XS1385935769 | RFIJA|SANTANDER CONSUMI0.7512019-04-03 202.671,46
EUR |ES05134950B6 | PAGARESANTANDER CONSU2017-01-05 508.414,96
EUR |ES0513495QE0 | PAGARE|SANTANDER CONSU[2017-01-23 399.264,52
EUR |ES05134950K7 | PAGARESANTANDER CONSUI2017-02-21 399.458,77
EUR | ES0513495QX0 | PAGARE|SANTANDER CONSU[2017-05-29 599.891,54
EUR |ES0513495PD4 | pAGARE|SANTANDER CONSUI2017-04-12 499,739,13
EUR | XS1053304991 | RFIJAITELEFONICA EMISI|0.4512017-04-10 200.226,52
EUR |XS05401878%4 | RFIFA|TELEFONICA EMISI|3.66]2017-09-18 159.952,69




ON(O496858

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR | XS0585904443 | REUJATELEFONICA EMISI|4.75]2017-02-07 430.972,67
EUR | ES0340609199 | RFIJA|CATXABANK, S.A.[3.12[2018-05-14 527.709,15
EUR | ES0340609215 | RFIJAJCAIXABANK, S.A.[2.5012017-04-18 1.637.886,40
EUR | XS0587411595 | RFIJA|GAS NATURAL CAPI5.62{2017-02-09 327.401,53
EUR | ES0312298039 | RFIJAJAYT CEDULAS CAJA[2018-02-22 500.077,50
EUR | ES0347861009 | TITULIZACION{IM PASTOR[2041-09-22 11.499,76
EUR | ES0578430MI9 | pPAGARE[TELEFONICA, S.A.[2017-06-15 600.180,74
EUR | ES0578430MT6 | PAGARE|TELEFONICA, S.A.12017-09-01 900.500,91
EUR |ES0578430MU4 | pAGARE[TELEFONICA, S.A.12017-04-06 600.198,65
TOTAL Cartera interior - Valores representativos de deuda 15,974.429,37
EUR | XS1218217377 | REIJA|SANTANDER CONSUM]0.6212018-04-20 706.433,04
EUR |IT0004716319 | REIJAJITALY CERTIFICATI0.80[2018-04-15 2.986.042,77
EUR |IT0004922908 | REIJAIITALY CERTIFICAT|1.59/2018-11-01 4.254.363,67
EUR | 1T0005009839 | RFIJAITALY CERTIFICAT|0.9922019-11-15 618.139,50
EUR |IT0005056541 | RFIJAITALY CERTIFICATI0.58]2020-12-15 2.145.221,05
EUR IT0005106049 | RFIJAITALY BUONI POLI|0.2512018-05-15 1.006.244,38
EUR | IT0D04713787 | RFIJAMEDIOBANCA SPA|3.48[2017-05-31 638.223,69
EUR | XS1137512312 | REIJAJMEDIOBANCA SPA|0.88/2017-11-14 908.217,28
EUR (110004689755 | RFITAIMEDIOBANCA SPAJ3.12[2017-03-31 780.494,92
EUR (110004750615 | RFIJAJUNICREDIT SPA[2017-09-13 299.280,00
EUR | 110004853641 | RFIJAJUNICREDIT SPAR.5012017-10-31 265.189,29
EUR |IT0004984198 | RFIJAJUNICREDIT SPA[2.0012017-07-31 408.314,09
EUR | X81055725730 | RFIJAJUNICREDIT SPA[0.652017-04-10 300.380,11
EUR | XS0754588787 | RFIJAJUNICREDIT SPAI4.882017-03-07 408.095 44
EUR |IT0004762586 | RFIJAJUNICREDIT SPAJ0.80/2017-09-30 225.824,13
EUR |FRO011321447 | RFIJARRENAULT SA[4.622017-09-18 266.141,45
EUR |FRO0OI2674182 | RFIJAJRCI BANQUE SA[0.272018-07-16 821.070,73
EUR |FRO013221652 | RFITARCEI BANQUE SA}0.2412019-12-05 294.536,08
EUR |FRO012330124 | RFIJAJRCI BANQUE SAJ0.26[2017-11-27 286,021,13
EUR | XS1021817355 | RFIJA[FCA CAPITAL IREL[2.88[2018-01-26 674.708,01
EUR | X51402235060 | RFIJAJGOLDMAN SACHS GR0.392019-04-20 377.590,96
EUR |XS1365255907 | RFIJA|GOLDMAN SACHS GR|0.38[2017-12-18 502.582,17
EUR | XS1289966134 | RFIJA|GOLDMAN SACHS GR0.332018-09-11 503.205,39
EUR | XS0494996043 | REITAJGOLDMAN SACHS GRI4.38[2017-03-16 523.244,54
EUR | XS1079975808 | REIJA|CREDIT SUISSE AG[0.13[2017-12-15 1.052.936,09
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EUR | XS1211053225 | RFITAJCREDIT SUISSE AGI0.50[2018-03-29 706.307,62
EUR | XSI319598188 | RFIFAICREDIT SUISSE AGI0.1512017-11-10 902.444,30
EUR | XS1140476604 | RFIJA|CREDIT SUISSE AGI0.62[2018-11-20 784.609,33
EUR | X81392459209 | RFIJAJCREDIT SUISSE AG|0.38/2019-04-11 453.247.95
EUR | XS1308674131 | RFIJAIROYAL BANK OF CA0.12[2018-10-22 301.575,52
EUR | DEOGOAIX26E7 | RFIJAIDEUTSCHE PFANDBR(2.25{2017-09-11 560.222,83
EUR | DEOOOAI3SWA4 | RFITADEUTSCHE PFANDBR|1.38/2018-01-15 202.546,52
EUR |DEOOOAISSWCY | REIJAIDEUTSCHE ANNINGT]0.06/2018-09-13 200.332,64
EUR | DEGGOAIZZO02Z | RFIJAJBMW US CAPITAL 112018-04-20 365.324,85
EUR | XS1239103465 | RFIJA[BMW FINANCE NV{2018-06-01 300.250,50
EUR |FRO010454090 ! RFIJAJCIMENTS FRANCAIS|4.7512017-04-04 864.304,87
EUR |FRO010706606 | RFIJA|CREDIT AGRICOLE2017-01-29 725.165,99
EUR |FRO010877936 | RFIJA{BPCE SA[3.70]2018-05-14 1.166.305,13
EUR [FROO12821924 | RFIJA|JCAP GEMINI SA|0.53[2018-07-02 100.774,98
EUR {FRO013216884 | RFIJAIDANONE SA2018-11-03 100.232,00
EUR | XS1319814817 | RFIJAJFEDEX CORP|0.25)2019-04-11 180.817,77
EUR | X51225015319 | RFIJAJLEASEPLAN CORP N|0.09[2017-04-29 200.151,51
EUR | XS1130127571 | RFIJA|LEASEPLAN CORP N[0.142017-04-28 210.213,40
EUR | XS1327112592 | RFIJAJALD INTERNATIONA/0.29(2017-11-30 301.031,1%
EUR | X50997374847 | RFIJAJALD INTERNATIONA(2.00/2017-05-26 306.364,75
EUR | XS51264495000 | RPIJAJSOCIETE GENERALE[0.12/2018-07-22 301.350,52
EUR | XS81529837947 | RFITAMORGAN STANLEY|0.19[2019-12-03 430.767,46
EUR | XS0366102555 | RFIJAIMORGAN STANLEY]6.50/2018-12-28 583.832,23
EUR | XS0303396062 | RFIJAJING GROEP NV[4.7512017-05-31 433.012,64
EUR | X80306644344 | RFIJAJENEL SPA5.2512017-06-20 53.374,91
EUR | XS0735543653 | RFIJA|BANCA IMI SPA[2017-02-28 299.532,00
EUR | XS0852993285 | RFITAJINTESA SANPAOLOJ4.00[2017-11-09 735.251,78
EUR | XS1199524841 | REFIJAINTESA SANPAOLOI0.28]2018-03-09 499.918,56
EUR | XS0750763806 | RFIJA|INTESA SANPAOLO|S.00|2017-02-28 735.268,49
EUR | XS51146627473 | RFIJAJAMADEUS FINANCE[0.622017-12-02 1.008.562,54
EUR | XSO530879658 | RFIJAIBANK OF AMERICA[4.62/2017-08-07 587.144,29
EUR | XSI1458405112 | RFIJAIBANK OF AMERICA}0.19[2019-07-26 381.884,70
EUR | XS1255435379 | RFUADH EUROPE FINANC|0.13[2017-06-30 200.203,27
EUR | XS1362349869 | RFIJAIFCE BANK PLCI0.87/2018-08-11 608.463,53
EUR |XS1186131634 | RFIJAIFCE BANK PLC|0.16[2018-02-10 350.789,46
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EBUR | BE6282455565 | RFIFA|SOLVAY SA[0.512017-12-01 602.997,57
EUR | XS1288967166 | RFITAISCANIA CV AB[2017-03-10 300.001,50
EUR | X50969350999 | RFIJAIMADRILENA RED DE[3.78/2018-09-11 808.061,96
EUR | XS1197832832 | RFIJA|COCA COLA CO/THE|2019-09-09 401.228,00
EUR |XS0997829519 | RFIJAJLINEA GROUP HOLD{3.882018-11-28 323.116,21
EUR |PTBSSGOEQ0O09 | RFIJAIBRISA CONCESSAQ!6.88{2018-04-02 331.366,11
TOTAL Cartera exterior - Valores representativos de deuda 40.160.851,21
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Openbank Corto Plazo, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

Evolucién de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucién previsible

ki afio 2016 se caracterizé por la sucesion de acontecimientos geopoliticos que provocd una fuerte volatilidad en

los mercados financieros. El comienzo del afio estuvo marcado por la incertidumbre sobre la capacidad de China

para mantener un crecimiento sostenible, provocando un importante retroceso en el precio del petréleo hasta -
niveles de 28%/barril Brent y fuertes caidas en los principales mercados bursatiles. Los inversores optaron por

refugiarse en ia renta fija, lo que se irasladd en un progresivo recorte de rentabilidades en los bonos

gubernamentales a ambos iados del Afldniico. Una vez que los datos publicados mostraron que la

desaceleracion de China se producia de forma ordenada, las bolsas europeas y norteamericana iniciaron la

recuperacion con alzas supericres al 15% desde los minimos de febrero.

En el mes de marzo el Banco Central Europeo (BCE) sorprendi6 positivamente con una bateria de medidas mas
expansivas de lo previsto. A la rebaja del tipo oficial hasta el 0% vy el tipo deposito hasta el -0,4%, se unid el
aumerto en 20.000 millones de euros de las compras mensuales de activos -que ademds pasaron a Incluir
bonos corporativos- y el anuncic de cuatro nuevas subastas de liquidez a cuatro afios {(TLTROZ}. Lo expansivo
de estas medidas y las dudas sobre el resultado gue pudiera deparar el referéndum sobre la permanencia del
Reino Unido en la Union Europea (UE) mantuvieron la ténica compradora en los mercados de bonos de
gobiernos y corporativos, a ia vez gue profundizaban ias rentabilidades negativas de los activos monetarios.

Finalmente, los votantes britanicos se decantaron el 23 de junio por el abandono de fa UE. Lo inesperado de la
decision y el impacto gue pudiera tener sobre el crecimiento britanico y de la zona Euro provoct virulentas
caidas en la renta variable europea, que en el caso del IBEX-35 se fradujo en nuevos minimos anuales. El
movimiento en la renta fija fue netamente comprador, lievando al bono aleman a 10 afios a cotizar con
rentabilidad negativa por primera vez en su historia, con un minimo histérico de cierre en el -0,1890% en julio,
mientras que la rentabilidad del bono espafiol se reducia hasta el 0,90%.

En este contexto, la coincidencia de las reuniones de marzo y junio de la Reserva Federal (FED) norteamericana
con episodios de volatilidad en los mercados, y la debilidad puntual de algunos datos macro, hicieron que fuera
posponiendo su prevision de mantener la senda de subida del fipo oficial iniciada en diciembre de 2015, £l
mercade de renta fija americano respondié con nuevos avances en precio que lievaron la rentabilidad del bono a
10 afios norteamericano a cotizar por debajo del 1,40% durante el verano.

A medida que avanzé el mes de julio, las bolsas eurcpeas recuperaron con fuerza. Esta tendencia se mantuvo
hasta comienzos de septiembre aunque la mayor parte de los indices europeos no consiguié recuperar los
niveles de inicio de afio. En el caso de la bolsa norteamericana, la recuperacion lievo al SP500 a anotar nuevos
maximos histéricos, acentuando las ganancias acumuladas en ef afio. Este movimiento alcista fue resultado de
unos datos favorables en la conflanza de los empresarios britanices asi como de la mejora de las condiciones
financieras en Reino Unido, Zona Euro y Estados Unidos. Otras fuentes de noticias positivas fueron los datos de
fa economia china confirmando una desaceleracion ordenada de su crecimiento y la decision preliminar de ta
OPEP de rebajar la produccion de crudo.
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Todo elle en un contexto de crecimiento favorable en la Zona Euro, donde el propio BCE revisé en septiembre el
FIB de 2016 una décima al alza hasta el 1,7% a la vez que el crédito tanto a empresas como a particulares
siguid creciendo. En el caso de Espafia, a pesar de las dificultades para formar gobierno, con segunda
convocatoria de elecciones generales en junio y eleccién del presidente a finales de octubre, la economia
mantuvo un fuerte ritmo de crecimiento superior ai 3% interanual, £n Estados Unidos, el mercado de frabaijo

continud creando empleo y todo apunta a que la economia registré un crecimiento en el entorno de! 1,5% en
20186,

Asi, los inversores afrontaron el Ultimo trimestre del afio con la atencién puesta en las elecciones presidenciales
rorteametricanas, el referéndum constitucional italiano y las reuniones de fin de afio del BCE y la FED. La
victoria del candidato republicano Donald Trump, gener6 volatilidad inicial por lo inesperada, pero los
compradores se impusieron rapidamente en los mercados bursatiles ante las expectativas de que sus
propuestas electorales se plasmen en estimulos fiscales que impulsen el crecimiento. Bl BCE anuncid que
mantendria el programa de compras mensuales hasta finales de 2017, reduciendo en 20.000 millones de auUros,
permitiendo ademas compras por debajo del tipo de depdsito y extendiendo a 1 afio de vencimiento el universo
de bonos elegibles. La FED elevé finalmente el tipo oficial en 25 puntos basicos, la tnica subida del afio, a la vez
que revisaba al alza sus propias estimaciones para el afio 2017 contemplando tres posibles subidas de 25
puntos basicos, frente a las dos que preveia en septiembre.

Las tomas de beneficios en los mercados de renia fija, que habian llegado de la mano de fa victoria de Donald
Trump, el referéndum italiano, vy la previsible subida de la FED, se mantuvieron en el mercadc norteamericano
hasta final de afio y el bono a 10 afios cerrd en el 2,44%. En la zona euro, pesaron maés las nuevas medidas
expansivas del BCE. El bono aleman a 10 afios cerrd en 0,20%, tras haber llegado af 0,40%, y la prima de
riesgo espanola se situd en 117 puntos basicos En cuanto a las bolsas, acumularon fuertes subidas en el mes
de diciembre situando la rentabiiidad anual en el 0,70% para el EuroStoxx 50 y en el 9,54% para el SP500. El
IBEX 35, a pesar de subir més de un 7% en el mes, cedié un -2,01% en el conjunto det afio.

En cuanto a las divisas, la libra esterlina fue el activo més afectado por el resultado de! referéndum y cedié mas
de un 15% frente al euro en el afio. El délar americano recogié el horizonte de subidas de tipo en Estados
Unidos y se fortalecit un 3,18% frente al euro, llegando a focar niveles de 1,03$/€ en diciembre.

En los mercados latinoamericanos destact la progresiva mejora del sentimiento inversor en Brasi, propiciando
una subida del Bovespa superior al 40%. En México, las dudas sobre el impacto en su economiz de la nueva
administracion norteamericana, limitaron la subida anual del Mexico IPC entorno al 6%.

Para el ejercicio 2017 gran parte de ia atencién de los inversores estard puesta en las medidas fiscales que se
vayan implementando en Estados Unidos y el impacto que puedan tener en crecimiento y precios. Ello afectara
ademas a las decisiones que adopte la FED, aunque e} mercado descuenta ya al menos dos subidas de 25
puntos basicos en el afio. En la zona Euro, el anuncio del BCE despeja el horizonte de una politica monetaria
muy expansiva durante al menos un afio mas. En divisas, los factores econémicos y monetarios apuntan el
sestenimiento de la fortaleza del délar frente al euro. Ef calendaric politico, con elecciones presidenciales en
Francia y generales en Holanda y Alemania, en un afio en el que Reinc Unido iniciara las negociaciones para
abandonar la UE, serd otra fuente de volatilidad para los mercados. Asi, en un escenaric de tipos euro en
minimos se hace necesaria una mayor asuncitn de riesgo por parte de los inversores.
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Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, ef uso de instrumentos financieros por el Fondo {véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes estabiecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por ta Comisién Nacionat del
Mercado de Valores) as{ como 2 ia politica de inversién establecida en su Folleto.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2016

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

investigacion y desarrolio

Dado su objeto social, e Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo.
Adquisicién de acciones propias

No aplicable.

Informacidn sobre el perictdo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distino de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).
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Diligencia §ue levanta ef Secretario del Consejo de Administracion de Santander Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de inversién Colectiva, S.A., D°. Maria Ussia Bertran, para hacer constar
que todos los miembros dei Consejo de Administracidn de ia Sociedad han procedido a suscribir el presente
documento, que se compone de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimenio neto y memoria) e informe de gestién de los Fondos de Inversién detallados en el
Anexo adiunto y gestionados por Santander Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2018, firmando todos v
cada uno de los sefiores Consejeros de ia Sociedad, cuyos nombres y apeilidos constan a continuacion, de
o que doy fe.

e

Madrid, 16 de marzo de 2017

L.a Secretaria del Consejo de Administracidn

,,,,, ] i T
- f.‘-‘) S P
& -
Fdo.: B2 Mari Erfran
El Presidente dai Consejo de Administracion El Vicepresidente del Consejo de Administracidn

Fdo.: D). José reado Garcia

Consejeros:

Fdo.: D. James O'Gara

& Fdo.: D. Jack Gustaaf Treunen Fdo.: D. Javier Viani Desplats-Redier



= | EGITIMACION =

PABLO DE LA ESPERANZA RODRIGUEZ, Notario de Madrid y de su
llustre Colegio, DOY FE que considero legitima las firmas que anteceden
Dofia Maria Ussia Bertdin con D.N.I nimero 33.518.573-Y, Don José
Francisco Mercado Garcia con DNI numero 05212299-Q, Don _Lézarg de
Lazaro Torres con DNI ntmero 05383514-L, Don James O’'Gara con
pasaporte de Irlanda nimero PC6255807, Don Anthony Gennaoui con NIE
nimero X-0918075-F, Don Jack Gustaaf Catharina M J Treunen con NIE
namero X2081778-W v Don dJavier Viani Desplats-Redier con DNI niimero
51064177-Z.

En Madrid a treinta de marzo de dos mil diecisiete.

= LEGITIMACION =

PABLO DE LA ESPERANZA RODRIGUEZ, Notario de Madrid y de su llustre
Colegio, DOY FE que la fotocopia anterior, extendida en este Unico folio de papel
timbrado de uso notarial, es reproduccion fiel y exacta de su respectivo original,
que me ha sido exhibido.
- En Madrid, a treinta de marzo de dos mil diecisiete.

NI PRIUS FIOE

A102135744




Anexo

Aitair inversiches, Fondo de Inversién

Altair Patrimonio, Fondao de Inversion

Banesto Garantfa |, Fondo de Inversion (en trémites de cambic de
denominacion a Santander Inversion Corto Plazo 11, Fondo de Inversion)

Extrafonde Dindmico, Fondo de Inversién
Fondaneto, Fondo de Inversion

Fondo Artac, Fondo de Inversién

Fondo Gre, Fonde de Inversion Libre (en figuidacién)
Fondo Jalon, Fondo de Inversion

Fondo Monetaric, Fondo de inversian

Fondo Renta Fija Espafiola, Fondo de inversion
Foniibrefondo, Fondo de Inversion

Inveractivo Confianza, Fondo de inversién
inverbanser, Fondo de inversion

Leaseten lil, Fondo de Inversién

Openbank Corte Plazo, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 13, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 14, Fondo de Inversién
Santander 100 Valor Cregiente, Fondo de Inversién
Samander 100 Valor Creciente 2, Fondo de Inversion
Santander 100 Valor Global, Fondo de Inversion
Santander 100 Valor Giobal 2, Fonde de Inversion
Santander 100 Valor Global 3, Fondo de Inversion
Santander 10C Valor Giobal 4, Fondo de Inversidn
Santander 85 Délar, Fondo de tnversién

Santander 85 Grandes Compafias, Fondo de Inversion
Santander 95 Grandes Compadiias 2, Fondo de Inversion
Santander 95 indice Europa, Fondo de Inversion
Santander 95 Indice Europa 2, Fondo de Inversion

Santander 95 [ndice Europa 3, Fondo de Inversién {anteriormente
denominado Santarder 100 Valor Global 5, Fondo de thversion)

Santander 95 Mejor Opcidn, Fondo de Inversian
Santander 95 Qbjetivo Europa, Fondo de Inversidn
Santander 95 Valor Creciente Plus, Fondo de Inversidn
Santander $5 Valor Creciente Plus 2, Fondo de lavarsion

Santander Acclones Espafialas, Fondo de Inversién
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numeros ONO458679 af OND4SBTOT
nimeros GND457128 at OND457157

numeros ONOS12322 af ONG512347

nomeros ON0O499478 al OND499505
nimeros ONO458708 al OND458733
numergs ONO512209 al ONO512236
nimeros ONO488061 al OND48B0B4
nimeros OND4S8141 al ONO4OB187
numeros ONO512126 al OND512151
nimeros ON0498085 al ON0495112
numeros ONG486001 al ONO498028
nimercs ON0459234 &l ONDASD263
numeros GNO4S6779 al ONO495807
numeros ONO486808 af ON048A834
nameros ON0O49E835 & OND4SER63
nameros OND458426 al ONO45R451
nimeros ONO456862 al CNO4568887
nimeros CND456915 al OND456942
nirneros ONO456888 2l ONG456914
numercs ONO5S17006 al ONO517031
nimeros ONG456943 al ON0456988
numercs ONO456969 al GNO4565%4
ndmeros ONG4A56985 al CNO457020
nimeros ONO486864 al ON0496388
nGmeros ON04586837 al ON0456861
ndmeros CNOS12001 ai ON0512025
ndmeros ONG512101 al ON0512125
ridmeros ONOS12051 al ONO512075

ridmeros ONG512026 al ONO512050

nimeros ONO496889 al DNC406914
nimeros CNO458246 al ON0458284
nimeros ONC496915 al OND496942
nameros ONG512264 al ONO512291

numercs OMO383789 al OMOIRB3817



Santander Acciones Euro, Fondo de Inversion
Santander Acciones Latinoamericanas, Fondo de Inversién
Santander Ahorro Garantizado 8, Fondo de fnversion
Santander Ahorro Garantizado 8, Fondo de Inversion
Santander Ahorro Garantizado 7, Fondo de Inversién
Santander Bolsa Europa 2018, Fondo de inversién
Santander Boisa Europa 2019, Fondo de tnversidn
Santander Boisa Europa 2019 2, Fondo de Inversion
Santander Corte Plazo Déiar, Fondo de Inversién
Santander Cumbre 2018, Fondo de Inversitn
Santander Cumbre 2018 Plus, Fende de Inversion
Santander Cumbre 2018 Plus 2, Fondo de Inversion
Samntander Cumbre 2018 Plus 3, Fondo de Inversion
Santander Cumbre 2019 Plus, Fondo de inversion
Santander Cumbre 2019 Plus 2, Fondo de Inversidn
Santandar Dividendo Europa, Fondo de inversion
Santander Duo Europa 2018, Fondo de Inversion
Santander Duo Eurgpa 2018, Fondo de Inversién
Santander Eurocrédito, Fondo de Inversién
Sartander Evolucion 20, Fondo de Inversion
Santander Evolucion 40, Fondo de Inversion
Santander Evolucion 60, Fondo de Inversion
Santander Fondepositos, Fonde de Inversion

Santander Garantizado 2025, Fondo Inversion

Santander Generacién 1, Fondo de Inversion (anteriormente denominado

Santander Participa 1, Fondo de Inversién)

Santander Generacion 2, Fondo de Inversién (anteriormente denominado

Santander Participa 2, Fondo de inversion)

Santander Generacidn 3, Fondo de Inversion (anteriormente denominadao

Santander Particlpa 3, Fondo de Inversion)

Santander Gestidn Sistematica Europa, Fondo de inversién
Santander Grandes Compafifas 2618, Fondo de Inversion
Santander Grandes Compafiias 2019, Fondo de Inversion
Santander Grandes Compafias 2018 2, Fondo da Inversion
Santander Grandes Compafias 2019 3, Fondo ce Inversion
Seantander Indice Espafte, Fondo de Inversin

Santander indice Euro, Fondo de inversion

Santander Indices Creciente, Fondo de Inversion

Folics de papet timbrado de |a clase &2
Folios de papel timbrado de |2 clase 8%,
Folics de papel timbrado de 1a clase 8%,
Folios de papel timbrado de {a clase 87,
Folios de papel imbrado de ia clase 88
Folios de papel timbrado de ia ciase 8%,
Folios de papei timbrado de a clase 89,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 89,
Folios de papel timbrado de 1a clase 89
Folios de papet timbrado de la clase 82,
Folios de pape! timbrado de la clase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase 89,
Folios de papet! timbrado de la clase 82,
Faolios de papel timbrado de ia clase 82,
Folios de papel timbrado de 1a clasa 8%
Folics de papel timbrado de ia clase 8%
Folios de papel timbrado de 1a ciase 8%,
Folios de pape! timbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 82,
Folios de papel timbrado de a clase 8°,
Folios de papel timbrado de la clase 8°,
Folios de pape! imbrado de la clase 82,

Folics de papel timbrado de la clase 89,

Fotios de pape! timbrado de la clase 8%,

Folics de papei timbrade de la clase 8°,

Folios de papel timbrado de la clase B9
Folios de papel timbrado de [a clase 8%
Folios de papel timbrado de ia cigse 87
Folios de pape! timbrado de fa clase 82,
Folios de pape! timbrado de la clase 87,
Foiios de papel imbrado de la clase 82,
Falios de pape! timbrado de la olase 89,

Folios de papel timbrado de la clase 87,

nimeros ONG457075 al ON0457102
nimeros ONG498943 al ON04958970
némeros ON0457103 al ONG457127
nimeros ON0O4ST7023 al ONC497047
numeros ON0495998 al ONG497022
numeros ONO48697 1 al ONG496957
nidmeros ONO497048 al OND497074
nimeros ONO496697 al OND496723
numeros ONO4SE724 al ONG496751
nimeros ONQ487075 al ONG497100
numercs ONO517424 al ON0517449
niimeros ONO517398 al ONDS17423
niimeros ONG517371 al OND517397
numeros ONO517344 gi ONO517370
nimeros ONO517318 ai OND517343
ndmeros OMB383759 al OME383738
nimeros OMO382178 al OME382204
nameros ONCS18085 af ON0518111
nameros ONOS18055 at OND518084
nlimeros ONO518028 al ONG518054
nimeres OMO3830686 al OMO3B3681
nimeros ONOS18G03 al ONG518027
nimeros OM8383730 al 0M8383758
numeres 0M9383704 al OM9383729

nimeros GNG458538 al ON0458573

nimeros OMG383032 al (M@383865

nimeros ON0512282 al GN0512321

nimeros OM9O383904 at OM9383931
nimeros OM8383877 al OM9383903
nimeros 0M9407911 al 0MO407837
riimeros OM3383850 al OM9383876
nidmeros OM9383818 al 0ME8383844
nimeros ONG458511 al OND458537
nimeros ONO458398 al ON0458425

nimeros ON0513398 al ON0513424



Santander inversion Corto Plazo, Fondo de Inversion
Santander inversion Corto Plaze 2, Fondo de inversién
Santander Inversidn Corto Plazo 3, Fondo de Inversitn

Santander Inversion Corto Plaze 7, Fondo de Inversion {anteriormente
denominade Santander Memoria 4, Fonde de Inversion)

Santander Inversion Corlo Plazo 8, Fondo de Inversion {anteriormente
denominade Santander 105 Europa 3, Fondo de Inversién)

Santander inversién Corto Plazo 8, Fonde de inversion (anteriormente
denominado Santander Revalorizacion Europa Euro, Fondo de Inversién)

Santander Inversitn Corto Plazo 19, Fondo de Inversion {anteriorments
denominado Santander Memaria 8, Fondo de Irvarsion)

Santander Inversion Flexible, Fondo de Inversién

Santander Monetario, Fondo de lnversién

Santander Multiestrategia, IICHCIL (en liguidacion)
Santander Muttigestion, Fonds de tnversion

Santander Gbjetivo Rendimiento Europa, Fondo de Inversion

Santander Objetive Rendimiento Europa 1, Fondo de Inversion
Santander Objetivo Rendimiento Europa Ifi, Fondo de inversion

Santander PB Cartera 20, Fondo de Inversion (anteriormente denominado
Santander PB Cartera Conservadora, Fondo de Inversidn)

Santander PB Cartera 40, Fondo de Inversién (anteriormente denominado
Santander PB Cariera Moderada, Fonds de inversién)

Santander PB Cartera 80, Fondo de Inversidn {antericrmente denominado
Santander PB Cartera Equilibrada, Fondo de Inversion)

Santander PB Gartera 90, Fondo de inversion (anteriormente denominado
Santander PB Carters Dinamica, Fondo de inversién)

Santander PB Carlera Flexible 30, Fondo de Inversion {antericrmente
denominado Santander PB Cartera Seleccién Conservador, Fondo de
inversién)

Santander PB Cartera Flexible 95, Fondo de inversidn {anteriormente
denomipade Santander PB Carters Seieccién, Fondo de Inversion}

Santander PB Inversion Global, Fondo de Inversion
Santander Rendimiento, Fondo de Inversion

Santander Renta Fija 2017, Fondo de Inversién

Santander Renta Fija Acumulacion 2018, Fondo de Inversion
Santander Renta Fija Corie Plazo, Fondo de Inversion
Santander Renta Fija Flexible, Fondo de nversién
Santander Renta Fija Latincameérica, Fondo de Inversion
Santender Renta Fija Privads, Fondo de Inversién
Santander Renta Fiia, Fondo de inversion

Santander Renta Variable Objetivo Espafia, Fondo de inversion

Faolios de papel timbrado de la clase 82,
Folics de papel timbrado de la clase 82,
Folios de pape! timbrado de la clase 88

Folios de pape!l imbrado de la clase 82

Folios de pape! imbrado de la clase 82,

Folios de papel timbrado de {a clase 89,

Folios de papel imbrado de la clase 82,

Folios de papel timbrado de Ja ciase 8°,
Folios de papet timbrado de la clase 8°,
Folios de pape! imbrado de la clase 82,
Folios de pape! fimbrado de la clase 8%,
Falios de papel timbrado de la clase 8¢,
Folics de papel timbrado de |z clase 8°,
Folios de papel timbrado de la clase 89,

Folios de pape! timbrado de iz clase 8¢,

Flios de papet timbrado de ia clase 82,

Fotios de papet timbrado de la clase 8°,

Folios de papel timbrado de 1a clase 89,

Folios de papsl timbrade de 1a clase 82,

Follos de papel timbrado de la clase 82,

Folios de pape! timbrado de la clase 82,
Folios de papel timbrado de {a clase 89,
Folics de papel timbrade de ja ciase 89,
Folios de papel timbrado de 1a clase 82,
Folics de papel imbrado de ia ciase 8°,
Folios de pape! timbrade de Ia clase 87,
Folios de pape! timbrado de la clase 89,
Follos de papet imbrado de Ia clase 82,
Folios de papel fimbrado de fa clase 89,

Folios de papel imbrade de ia clase 87,

nimeros ONOS17148 al ONO517177
ntmeros ONO512162 af GND512181
niimercs ONO458330 af GN0458365

nimercs ONO458295 al ON0458329
nimercs OND458366 al ONQ458397
nimeros ONO458265 al ON045B295
nameros ONO459285 al OND45G297

nimeros ONDS17050 al DNOS17088
numergs ONO489504 al ONC469529
numercs CNG512745 al ON0512768
nimeros ON0O513316 al DNOS13343
numeros ON0489451 al ON0489477
ndmeros ONOS13344 al ON0513370
nameros ONOS13371 al ON0513397

nimeros CNGS 17090 al ONOB17117
numeros ONOS17178 al ONOS17205
nimeros ONG37 1869 al ON0O371998
nimeras ONO407945 ai ONO407472

mtimeros ONOS12237 af ON0512263

nGmercs ONOS17118 al ONDB17147

nameros ONO359955 al ONG359981
nimeros ONO458952 af ON0458983
numeros OND496752 al OND4GET77
ndmeros OND49S530 al ONO4B95E5
nimeros ONO458916 ai GND458951
nimeros ONO499583 al ON0O499613
nimeros ONO499556 al ON(499582
numeros ONO458452 al ONO458483
nimeros ONO458857 al ON0458884

numeros ONC489401 al OND4G9427



Santander Responsabilidad Solidarlo, Fondo de Inversion (anteriormente

denominado Santander Responsabitidad Conservador, Fondo de
Inversién)

Santander Revalorizacion Europa Euro I, Fondo de inversidn
Santander Revatorizacion Europa Euro i, Fondo de \nversion
Santander Revalorizacion thex, Fondo de inversién
Santander RF Convertibles, Fondo de Inversisn

Santander RV Espafia, Fondo de inversidn

Santander Seteccion RV Asia, Fondoe de nversién

Santander Seleccidn RV Emergente, Fondo de Inversidn {anteriormente
denominado Santander PB Cartera Emergente, Fondo de inversian}

Santander Seleccidn RV Japdn, Fondo de Inversién
Santander Seleccién RV Norteamérica, Fondo de Inversidn
Santander Select Decigido, Fondo de inversion

Santander Select Moderado, Fondo de inversién

Santander Select Patrimonio, Fondo de inversion {anteriormente
denominado Santander Select Prudente, Fondo de inversion}

Santander Small Caps Espafia, Fondo de inversion
Santander Small Caps Europa, Fondo de inversion
Santander Solidario Dividendo Europa, Fondo de inversidn
Santander Tandem 0-30, Fondo de Inversidn

Santander Tandem 20-80, Fondo de Inversién

Santander Tesorero, Fonde de {nversidn

Select Global Managers, HCHCIL (en liguidacion)

SPB RF Corto Plaze, Fondo de inversion

El Secretario del Consejo de Administracion:

i —
Fdo.: Diia. Maria USW

Folios de papel imbrado de la clase 8%, nimercs ONO458885 al ON0458915

Folios de pape! imbrado de a clase 8% ndmeros ONO37 1848 al GN0371968
Folios de papetl timbrado de la clase 8% nimeros OND499428 al ON048G450
Folios de papel timbrado de Iz clase 8%, nlimeros ONO512182 al CND512208
Folios de papel timbradoe de le clase 8%, ndmeros ONO3839681 a) DNO383988
Folics de papel timbrado de la clase 83, nimercs ON0O517032 al CNO517069
Folios de papel imbrade de la clase 8%, nimeros ONO488001 al OND4BB027

Folios de papel timbrade de la clase 8% nimeros ONO5S17234 al ON0S17262

Folios de papel timbrado de |2 clase 8°, nimeros ONO359938 al ON0359664
Folios de pape! imbrado de 2 clase 8%, ndmeros ONDS17263 al ONDS17289
Folios de papel timbrade de {a clase 82, numeros ONOS17206 al ONGS17233
Falios de papel timbrado de la clase 8% nlimeros ONO458829 al OND458856

Folios de papel timbrado de ia clase 8° nimeros ONOS17290 al ONO5S17317

Folios de papel timbrado de la clase 8%, nlmeros OND0457047 al ONO457074

Folios de pape! timbrado de {a clage 8% ndimeros ONC458807 af ONG456838

Folios de papel imbrado de la clase 8%, nimercs ONO4O9614 al ONG499641
Folios de papel timbrade de la clase 8, ndmeros ONO458796 al OND458828
Falios de pape! timbrado de la clase 8%, numeros ONO455777 al GND45S6E08
Folios de papel imbrado de la clase §° nimeros ONO458768 al ON0458785
Folios de papel imbrado de la clase 8%, nimeros ONOS12769 al ON0S12792

Foilos de papel timbrade de la clase 8%, nimeros ONG458734 al ONO45BT7ES




1672018

M!

PAFEL, EAOLUSN PARA DOCUMENTOS HOTARWELES

g

3
o
ok
£3

Cad

£

= LEGITIMACION =

PABLO DE LA ESPERANZA RODRIGUEZ, Notario de Madrid y de su
fustre Colegio, DOY FE que considero legitima la firma que antecede de Dofa
Maria Ussia Bertran con D.N.I. niimero 33.518.573-Y.

En Madrid, a diecinueve de abril de dos mil diecisiete.
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INFORME SOBRE POLITICA DE REMUNERACIONES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016

Santander Asset Management, S.A., 5.G.1.1.C. dispone de una politica remunerativa a sus empleados
compatible con una gestion adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos,
los valores y los intereses a largoe plazo propios y de las instituciones de inversion colectiva que gestiona.

Dicha politica remunerativa consisie en una retribucion fija, en funcidn del nivel de responsabilidad
asumido y una retribucion variable, vinculada a la consecucion de unos objetivos previamente establecidos
y 4 una gestion prudente de los riesgos. Asimismo, la politica recoge un sistema especial de liguidacion y
pago de la retribucién variable aplicable al colectivo que desarrolla actividades profesionales que pueden
meidir de manera significativa en el perfil de riesgo o ejercen funciones de control; facilitdndose a
continuacion de forma detallada informacién sobre datos cuantitativos y de carécter cualitativo sobre dicha
politica.

1. Datos cuantitativos:

En virtud del articulo 46.bis. I de la Ley 35/2003 actualizada por la Ley 22/2014, la Gestora publica, como
complemento a la informacién ya recogida en el informe semestral correspondiente al Segundo Semestre
del 2016 de los fondos de inversidén en relacion a la politica de remuneracion de la Gestora, en las cuentas
anuales del ejercicio 2016 de cada uno de los fondos de inversion que adminisira informacion sobre la
cuantfa total de la remuneracion devengada durante el ejercicio 2016 por la Gestora, en agregado para foda
la plantiila asi como el desglose de las remuneraciones de empleados con especial relevancia en el perfil
de riesgo de las TIC, incluyendo altos cargos, v entre remuneracion fija y variable, la cual se describe a
continuacion.

La plantilla activa a 31 de diciembre de 2016 de Santander Asset Management, S.A., S.G.LLC. y de
Santander Asset Management, S.A., S.G.1LC. German Branch cuenta con una remuneracion anuat {ija
{Salario Anual Bruto) de 10.457.805 curos v una remuneracién variable de 4.280.798 euros. El nimero
total de empleados de Santander Asset Management, S.A., S.GLLC. y Santander Asset Management,
S.A., S.G.LLC. German Branch a 31 de diciembre de 2016 es de 165, siendo todos ellos elegibles para
recibir retribucion variable correspondiente al ejercicio 2016.

En referencia a la alta direccion, el nimero de empleados en esta categoria asciende a 12 personas, siendo
su retribucion total fija {salario) de 1.532.905 euros y su remuneracion variable 983.088 euros.

El mimero de empleados en la gestora considerados como colectivo identificado en Espafia asciende a 11
personas empleadas, siendo su total de retribucién fija (Salario Anual Bruto) 1.342.965 euros y una
remuneracion variable de 768.888 euros correspondiente al ejercicio 2016, més dos Consejeros, que no
cobran retribucidn variable y cuya retribucion fija asciende a 85.000 euros.

Resumen retribuciones totales de la plantilla a 31 de diciembre de 2016:

Buros (plantilla activa a 31/12/2016) *

Remuneracion devengada

Remumeracidn Aportaciones Remuneracion por Incentivos a targo Ntumnero de
fija plan de empleo variable *¥* plazo basados en beneficiarios
instrumentos de patrimonio
Altos cargos 1,532,905 19G.671 083,088 843,957 12
Resto de empleados 8.924.900 240.933 3.297.716 - 153
Total 10.457.805 431.604 4.280.798 843.957 165

* fistos datos inciuyen: Santander Asset Management, $.A, S.G.L1.C. v Santander Asset Management, S.A., S.G.LLC. German
Branch.

** Esta Remuneracidn Variable sigue para su pago y/o diferimiento en su caso, los criterios sefialados en el apartado 2.

Por otra parte, se sefiala que no existe para los fondes de inversidn de la Gestora que dispongan de una
comision de gestion de éxito o resultados, una remuneracion variable de log gestores de dichos fondos
ligada a este tipo de comisiones de gestion,

(Este informe no forma parte de las cuentas anvales del Fondo)




2. Contenido cualitativo:

Santander Asset Management, S.A., S.G.LLC. dispone de una politica remunerativa, siendo de aplicacion
al conjunto de empleados, v basada en los principios de competitividad y equidad.

Esta politica tiene 5 pilares principales:

s las remuneraciones seran compatibles con una gestién sana vy efectiva del riesgo,
recompensando la correcta aplicacidn de las politicas de riesgos y no incentivando una asuncidn
excesiva de riesgos incompatible con el perfil de riesgo aprobado para la Gestora.

=  1la remuneracion seri compatible con la estrategia a largo plazo de la compafiia, sus valores v
obietivos, e incluird mecanismos para evitar conflictos de interés.

+  Laremuneracidn serd consistente con las tareas, experiencia y responsabilidad de cada director,
responsable o empleado respetando la equidad interna v de mercado.

+  Se establece un adecuado equiltbric entre los elementos fijos y variables de las remuneraciones,
de forma que se logre la total flexibilidad de la parte variable y no se establezcan incentivos para
una asuncion excesiva de riesgos.

*  la politica serd comunicada v estd disponible para todos los empleados para garantizar la
transparencia, de manera que toda la compaiiia conozea los criterios y procesos de la misma.

Estructura de la remuneracién;

e  Salario Fijo: todos los puestos en la compafifa tienen asignada una referencia salarial basada en
las funciones y responsabilidades de cada posicion.

»  Beneficios: algunos marcados por convenio colectivo y otros dependen del puesto v
responsabilidad

s+ Ofras compensaciones fijas: bajo circunstanciag especiales, la compafifa puede asignar algiin tipo
de ayuda fija temporal, por ejemplo en las asignaciones internacionales

e  Pagos variables: los elementos variables serdn competitivos en sus mercados de referencia,
teniendo en cuenta gestoras comparables en dimensidn, complejidad, presencia internacional,
activos manejados y perfil de riespo.

+  Bonus Anual: cada puesto tiene asignado un bono de referencia asi como un tope que vendra
expresado en cantidad fija o porcentaje de salario.

Los componentes variables se determinan cada ejercicio en funcién de los objetivos fijados y comunicados
previamente, que podran tener en cuenta tanto los resuitados financieros de la Gestora, del equipo y de cada
individuo, como los objetivos no financieros de cumplimiento normativo, auditoria interna, ajuste al riesgo
y contribucion a la estrategia de negocio.

Como resultado de esta vinculacion con los objetivos, la retribucion variable es flexible, siendo posible no
pagar ninguna cuantia en aquellos casos en los que los resultados fueran deficientes. Asimismo, la
remuneracion serd compatible con la estrategia a largo plazo de ta Compaifiia, sus valores e intereses, e
incluird provisiones para evitar conflictos de interés,

La Compafia dispone de esquemas de valoracion diferenciados para el personal directamente implicado en
la gestion de activos y el que no, ponderando en mayor medida en el primer caso los resultados cuantitativos
referidos a los fondos gestionados.

Para los objetivos cuantitativos referidos a los gestores el calculo se basa en el resultado de los valores
representativos asignados, bien porque los gestiona directamente v se le atribuye una responsabilidad
directa, bien porque participa de manera coordinada en el equipo responsable de su gestion y cuenta con
una responsabilidad solidaria. Los resultades de la evolucidn temporal de estos valores son objeto de
comparacion contra si mismo y contra un benchmarking comparativo consensuado al principio del periodo
de valoracidn.

(Este informe no forma parte de las cuentas anuales del Fondo}



El colectivo identificado — aquel que puede tener un impacto material para la Compaiiia, asi comoe aquellos
cuya remuneracion puede crear incentivos inapropiados que sean contrarios a su relacion con los clientes ~
sera determinado en base a las directivas 2011/61/EU y 2013/36/EU, y se le estableceran medidas
especificas de ajuste al riesgo, incluyendo:

¢ La integracion de todos los tipos de riesgos, presentes y futuros, en el establecimiento y
evaluacién de los objetivos de negocio;

o  La evaluacion de los objetivos de la Gestora, el equipo y el individuo, considerando criterios
financiercs y no financieros, para deterntinar el variable;

e  Laevalacion de los resultados con un horizonte anual y plurianual {a 1 y 3 afios);

s  [a excepcionalidad del variable garantizado, y su limitacién en todo caso al primer afio de
contratacion.

Ademas, para aquellos miembros del colectivo identificadoe que reciban anualmente un variable igual o
superior a 75.000 Euros, se establecen medidas adicionales de gestion del riesgo, incluyendo la reduccién
y recuperacidn del variable:

s Diferimiento de al menos un 40% de la retribucién variable devengada, durante un periodo de al
menos tres afios, en funcion del horizonte de inversion de los activos gestionados.

+  Abono de al menos un 50% de cada pago del variable (va sea de forma inmediata ¢ diferida) en
participaciones de fondos de inversién gestionados por la Compaifila representatives de los
distintos tipos v perfiles de fondos gestionados, su volumen e impacto en los resultados de la
Gestora. Estas participaciones estan sometidas a un periodo minimo de mantenimiento de un
afio.

s Clusulas de reduccién de la parte diferida del variable (“cldusulas malus™), que habilitan al
Consejo para reducir o cancelar las partes diferidas y no abonadas del variable en caso de que se
produzcan determinadas circunstancias que supongan un perjuicio para los resultados de la
Gestora o su sostenibilidad a largo plazo.

»  Clausulas de recuperacion del variable abonado (“cliusulas clawback™), gue habilitan al Consejo
para exigir la devolucidn del vartable abonado en caso de que se demuestre una conducta
fraudulenta o negligente grave,

Por 1iltimo, se indica que durante el gjercicio 2016 no se han realizado modificaciones en ia politica
remunerativa de la Gestora con motivo de la entrada en vigor de las modificaciones de la directiva UCITS,
ya que previamente en gjercicios anteriores la Gestora ya habia adaptado su politica remunerativa a las
directrices de la directiva de gestores de fondos de inversion alternativa (siendo la misma de aplicacidn para
todos los fondos administrados por fa gestora, tanto fondos no armonizados, como fondos armonizados),
cuyos principios recogid posteriormente la modificacidn de fa directiva UCITS en relacion a la politica
remunerativa.

(Este informe no forma parte de las cuentas anuales del Fondo)



