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A los accionistas de PORTOCOLOM AGENGCIA DE VALORES, S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de PORTOCOLOM AGENCIA DE VALORES, S.A. (la Entidad),
que comprenden ¢l balance a 31 de diciembre de 2024, |a cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2024
asi como de sus resultados y flujo de efectivos correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismao.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabiidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
seglin lo exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.
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Consideramos que la evidencia de auditeria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevanres de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicic profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Cifra de negocio

El objeto social de la sociedad consiste, en la intermediacién en la recepcidn y transmisién de
érdenes de clientes para la contratacién de determinados instrumentos financieros Estos
ingresos sen registrados de acuerdo a la politica de reconocimiento de ingresos descrita en la
nota 4 de la memoria.

Los principales procedimientos de auditoria realizados han consistido en el entendimiento del
proceso de reconocimiento de ingresos, fa comprabacién de la razonabilidad de los ingresos
reconocidos en el ejercicio a partir de pruebas analitico-sustantivas, asi como una prueba en
detalle sobre la partida de prestacién de servicios; asi como la evaluacidn de la idoneidad ¥
adecuacion de la informacién contenida en la memoria sobre este epigrafe.
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La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya
formutacion es responsabilidad del Consejo de Administracién de la Entidad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad cen lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sabre |a
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre (a base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a fa normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad del Consejo de Administracidn en relacidn con las cuencas anuales

El Consejo de Administracidn es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimanio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Entidad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad
en Espafia, y del control internc que cansideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es responsable de Ia
valoracién de la capacidad de Ja Entidad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo de
Administracion tienen intencion de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con ta audivoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccidén material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en fas decisiones econémicas que fos usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguiadora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
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incorreccion material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, c la elusion del control
interno.

¢ Obtenemos conccimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditeria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de fa entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Consejo de
Administracién.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Consejo de Administracién, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelacicnes no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser ta causa de que la Entidad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de administracién de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de [a auditoria planificados y los hallazgos
significatives de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Conseje de
Administracién de la entidad, determinamos los que han side de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.
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Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.

Capital Auditors and Consultants SL
Inscrita en el ROAC N°® S1886

Javier Sanchez Serrano.
Inscrito en el ROAC N° 17.554
Madrid, 29 de abril de 2025
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PORTOCOLOM AGENCIA DE VALORES, S.A.
Cuentas Anuales e Informe de Gestién

correspondiente al ejercicio 2024

(Junto con el Informe de Auditoria)
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PORTOCOLON AGENCIA DE VALORES, S.A

Balance a 31 de diciembre de 2024 y 2023

{expresado en euros)

OP4679788

TOTAL
ACTIVO Notas de la IMP-'QR_TE_ 2024 | [.MP.QRT; 2023
memoria (euros) (euros)

2, Créditos a Intermediarios financieros 5 706,215,95 626.285,60
2.1. Depbsitos ala vista 691595 626.285,60

3. Crédito a particularcs 6 462.622,05 408.998,93
3.3. Otros créditos y anticipos 462.622,05 408 998,93

6. Acciones y participaciones 800,00 800,00
6.1, Acciones y participaciongs cariera interior §00,00 800,00
6.1.2. No Cotizables 800,00 800,00

9. Inmovilizado material 7 118.637.,48 50.852,09
9.1. De uso propio 11863748 50,852,09
9.1.2. Mobiliario, equipos informéticos, instalaciones, vehiculos y otros 118.63748 50,852,09

1}, inmovilizado intangible 8 2.878,36 B
10.2. Aplicaciones informiaticas 2.878,36 -
13. Otros activos 0 83.489,13 2292943
13.1. Administraciones piblicas 846493 2046493
13.3. Otros 75.024,20 2.464,50
TOTAL ACTIVO 1.375,342.97 1.109.866,05
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CLASE 82
Portocolom
PORTOCOLOM AGENCIA DE VALORES, S, A,
Balance a 31 de diciembre de 2024 y 2023
(expresado en euros)
TOTAL
5 | ! Notagde la | IMPORTE 2024 | INMPORTE 2623

& SRR memra (euros) (euros)

1. Deudas con Intermediarios financieros 32,796,04 30.975,28
L.1. Préstamos y créditos 32.796,04 3097528

2. Dceudas con particulares 11 58.060,00 23,700,47
2.3. Otros débitos 38.060,60 23.700,47

2.3.1. Residentes 38.060,60 2370047

10. Provisiones para riesgos 14 141.000,00 117.500,00
10.4. Provisiones para otros riesgos 141.000,00 117.500,00

14, Otros pasivos 9 220.132,09 166.053,44
14,1, Administraciones piblicas 220.132,09 166.053 44

TOTAL PASIVO 45198873 338.229.19

16. Fondos propios 10 923.354,24 759.636,85
16.1. Capital 200.000,00 200.000,00

16,1.1, Emitido y suscrito 200.000,00 200.000,00
16.3, Reservas 559.636,86 508.004,78
16.3.1. Reserva legal 40.000,00 40.000,00
16.3.3. Otras reservas 519.6306,86 468.004,78
16.7. Resultado del ejercicio (+/-) 3 163.717,38 51.632,07
18, Subvenciones, d iones y legados recibidos _ - 12.000,01
ATIRINICONID) U23.3584.24 TTL636.86
TOTAL PASIVO ¥ PATRI 1.375.342.97 LI0% 866,05
TOTAL
TR A Natasdoly | IMPORTE 2024 | INMPORIE 2023

DIRA: R CRRE, memoriin (eurosy (R Urs3)

7. Carteras gestionadas 14 156.316.832,73 T7.001.431,70
7.2. Invertido en acciones y participaciones interiores no cotizadas 3.872.508,64 2.818.455,05
7.3, Imvertido en valores de renta fija interiores cotizados 4.762.745,56 3.653.236,02
7.5, Invertido en valores exteriores cotizados 27934 416,87 21.692.454,00
7.6. Invertido en valores exteriores no cotizados 118.058.313,49 47.861.984,65
7.7. Efectivo en intermediarios financieros |.688.848,17 975.30__1 98

TOTAL OIRAS CUENTAS DE ORDBEN 156.316.862.73 | TODLAR 1,70

|TOTAL CUENTAS DE ORDEN | 15631683273  77.001.431.70 |

La memoria adjunta forma parte de las cuentas anuales.
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[ TRES CENTIMOS
. DE EURO |

PORTOCOLOM AGENCIA DE VALORES, S.A.
Balance a 31 de diciembre de 2024 y 2023
{expresado en euros)

0P4679790

TOTAL
Notas deda | IMPORTE 2024 | IMPORYE 2023
Hemoris {euros; ieres)

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros 3.000,12 2.561,45
1.1. Intermediarios financieros 3.000,12 2.561,45
1.1.2. Resto 3.000,12 2.561.45

5. Pérdidas por diferencias de cambio - 8.456,47
6. Gastos de personal 14 1.681.969,59 L515.497 40
6.1,  Sueldos y gratificaciones 1.479.923,75 1.337.472,29
6.2. Cuotas ala Seguridad Social 153.700,33 142,350,735
6.5. Indemnizaciones por despidos 2413389 -
6.6. Gastos de formacién 4.345,70 6.298,34
6.8. Otros gastos de personal 19.865,92 29.376,02

7. Gastos generales 14 472.812,23 419.300,67
7.1, Aiquileres de inmuebles ¢ instalaciones 2.726,29 -
7.3. Bistemas informiticos 133.127,07 133.959,11
7.5. Conservacion y reparacién 568,06 621,03
7.6.  Publicidad y propaganda 63.687,04 26.149,12
7.7.  Representacién y desplazamiento 15.654,20 31.012,87
7.10. Otros servicios de profesionales independientes 28.449,14 7.828,78
7.11. Resto de gastos 228.599.83 21972976

8. Otras cargas de explotacion 8.341,26 29.161,74
8.1. Aportacicnes al Fondo de Garantia de [nversiones 834126 29.161,74

9. Contribuciones e impuestos 16.411,44 6.116,04
10. Amortizciones T¥8 20.133,37 7.818.36
10.2. Mobiliario, instalaciones y vehiculos 19.011,73 7.584.45
10.4. Activos intangibles 1.121,64 233,91

13. Otras pérdidas 5450,00 731395
13.5.  Otras pérdidas 5.450,00 7.313,95
14. Impuesto sobre beneficios del periodo 12 36.970.93 9.234,29
16. Resultado neto (+/=) L63.717.38 SL03207

La memoria adjunta forma parte de las cuentas anuales.
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TOTAL
WABER Notasdela | IMPORTE 2024 | IMPORTE 2023
oy memoria feurosy i {enros)

1. [ntcreses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financicros 15.890,02 15.449.96
1.2, Intermediarios financieros 15.890.02 15.449,96
1.2.3. Resto 15.8%90,02 15.449 96

2. Comisiones percibidas 14 2.321.394,11 1.979.787.87
2.5,  Gestidnde carteras 438.058,14 271.449.14
2.6, Ascsoramiento en materia de inversién 1.871.096,22 1.686.072,57
212, Otras comisiones 1423975 22.266,16
5. Ganancias por diferencias de cambio 30.684,34 -
8. RecuperaciGn de provisiones para riesgos - 11.288,70
8.2,  Otras provisioncs - 11.28%,70

9. Otras ganancias 38.837.85 50.565,91
9.5. Otras panancias 38.837.85 5056591

La memoria adjunta forma parte de las cuentas anuales,
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PORTOCOLOM AGENCIA DE VALORES, S.A.

0P4679792

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

31 de dicicmbre de 2024 y 2023,

{ exprcsado en euros )

Euros

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

31/12/2024 | 31/12/2023

A) Resultado del ejercicio (+/-) |

163.717,38 | 51.632,07

B} OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+/-) I

] :

4, Diferencias de cambio

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)

¢) Otras reclasificaciones (+/-)

7. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-) |

B. Impuesto sobre beneficio (+/-) |

] .

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+-B) |

163.717,38 | 51.632,07

La memoria adjunta forma parte de las cuentas anuales.
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B} ESTADO DE CAMBI}S EN EL PATRIMONIO NETO
31 de diciembre de 2024 y 2023,
{ expresado ¢n curas }

OP46793793

| Resultado del

Deseripeion Capital Social Reservas werelity Subyenciones Total

ASALDO FINAL DEL EJERCICIO 2022 200.000,00 90627079 101.733,99 - 1.208 004,78
B. SALDO AJTUSTADD, INICIO DEL EJERCICIO 2023 200.000,00 906.270.79 1017339y 1.208.004.78
L. Total ingresos v pastos reconoeidaos. - - 51.632.07 51.632.07
I Operaciones con socios o propictarios, (300.000.00) - {500.000.00}
4. (=) Distribucion de dividendos. « {500.000.00) . - {500.000,00%
ML Otrss variaciones del patrimonio neto. - 101.733,99 (101.733.99) 12,000,010 12.000.01
2. Olras vatiacioncs, - 101.733,99 (101.733,99) 12,000.01 12.000.01
C.SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2023 200.000.00 S508.004.78 51.632.07 12.000.01 171.636,86
D. 5A1L DO ATUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2024 200.000.00 508.004,78 31.632.07 1200001 771.636.86
L Total ingresos y austes reconocides. - - 163.717.38 - 163.717 38
UL Otras variaviones del patrimonia neto, 51.632,08 (51.632.07) (12000011 (12.000,00)
2. Otros variaciones. - 5163208 (51.632.07) (120080017 (12.000,001
|E. 3ALDO, FINAL DEL EJKRCTCIO 2024 200.000,00 55963686 163.717.38 9231.354.24

L.a memoria adjunta forma parte de las cuentas anuales,
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PORTOCOLOM AGENCIA DE VALORES, §.A.

ESTADCO DE FLUJOS DE EFECTIV(Q
3 de diciembre de 2024 y 2023
(expresado en curos)

NOTAS 311202024 Al/122023

A) FLUJOS DI EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ¢jercicio antes de impuestox 200.688,31 60.866,37
2. Ajustes del resultado 164.153,89 3.160,83
a) Amorlizscion del inmovilizado (+) Ty8 20.133,37 T.818,36
¢) Variacion de provisiones (+/-) 141.43077 -
&) Ingresos financieras (—). - (15.449.97)
h} Gastos linancieros (+3, 258075 233597
i} Diferencias de cambio {+/—) - 345647
3. Cambios cn el capital corriente (114.439.35) (26.574,64)
b) Deudorcs y otras cuentas para cobrar (+/-) (41.623,12) (30.395 20}
d) Acreederes y otras cuentas para pagar (+/-) 44.683,77 102,186,62
¢} (iros pasivos corricnles (+--) (117.500,00) {98.366,006)
4. Otros Hujos de efectivo de las actividades de explotacion {6.367,99) (9.036,0)
a) Pagos de inlereses (=), {2.580,73) {2.335.97)
¢} Cobros de intereses (+). - 15.449,97
d) Cobros {pages) por impuesto sobre beneficios (1/-) {(3.787,24) {12.815.13)
&) Otras pagos (cabros) {(—+). - (9.234,20)
5. Flujos de efective de las actividades de explotaclén (1 +2+3 + 4) 24403486 18.416,54
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIHIN
&, Pagos por imversioncs () ([65.821.32) (56.755,05)
by Immaovilizado intangible 7 {4.000.00; -
¢ bunovilizado material ] {86.797.12) (534.2580,55)
€) Otros activos financieros {75.024,20) (2.464.50)
7. Cobros por desinversiones (+) 146450 -
¢} ros activos financicros 2.464,50 -
8. Flujos de ¢tectivo de Las actividades de inversion (6 +7) (163.356,82) (56.755,05)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros ¥ pagos por instrumentos de patrimonio - 12.000,00
©) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+). - 12.000,00
10. Cobros y pagos por instrementos de pasivo financiero (47.73) 30.329,77
a} Cmisidn. - 30.329.77

5. Oteas deudas (+). - 30.329.77
b) Devolucidn y amortizacian de 47.73) -

5. Otras deudas {-). {47.33) -
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumenios de patrimonio - (500.000,00)
4) Dividendos {-) - (500.000,00)
12. Flujos de efectlvo de las actividades de financiacién (9 + 10+ 11) 47,73) (457.670,23)
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL. EFECTIVO O EQUIVALENTES (5+8+12) 80.630,31 (486.008,74)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 626285460 1.112.294 34
Elcetive o equivalentes al final del ejercicio 70691591 626.285,60

La memoria adjunta forma parte de las cuentas anuales.
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MEMORIA CORRESPONDIENTE A LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2024

1.  Actividad de la empresa

a) Constitucién y Domicilio Social

PORTGCOLOM AGENCIA DE VALORES, SA, antcs PORTOCOLOM ASESORES EAF,
S.L.U. (en adelante la Sociedad) sc constituyé en Madrid, el 12 de noviembre de 2010 como
Socicdad Limitada Unipersonal con duracion indefinida. Se encuentra inscrita en el Registro
Mercantil de Madnd, en ¢l Tomo 28.267, Libro 0, Folio 180, Hoja M-509137. Su CIF es A-
86078383, Con fecha 3 de junio del 2020 se cleva a publico la escritura de transformacién de

EAF a AGENCIA DE VALORES.

Con fecha 14 de septiembre de 2020 se eleva a publico el cambio del domicilio social a la calle

Jorge Juan de¢ Madrid.

Con fecha 31 de julio de 2020 se inscribe en la CNMV como Agencia de Valores con el

numero 296,

La Sociedad esta participada en un 92% por la Sociedad Dominante Portocolom Independent
Advisors, 8.L. que tiene su residencia en Madrid y no deposita cuentas anuales consolidadas, al

estar excnta por tamafio.
La moneda cn la que opera es el euro.

Para la formulacion de las cuentas anuales se han seguido los criterios cstablccidos en el Plan

General Contable tal y como figura en el apartado 4 Normas de registro y valoracion.
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b) Régimen General

Circular 1/2021 dc 25 de marzo, dc la Comisién Nacional del Mercado dc Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de
Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion

Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado.

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por el Real Decreto 813/2023 de 8 de novicmbre, segiin
el Régimen juridico de las empresas de servicios de inversién y de las demas entidades que
prestan servicios de inversion, pot el Real Decrcto 4/2015 de 23 de octubre (Texto refundido de
la Ley dc Mercados de Valores) y por las diversas circulares dec la Comisién Nacional de

Mecrcado de Valores que la desarrollan.,

Esta normativa establece ciertos requisitos minimos para obtener y conscrvar la autorizacién

entre los cuales cabe destacar los siguientes:

Segin lo establecido en el articulo 66 del RD 813/2023 el importe del capital social para una
AV es dc 75.000,00 o 150.000,00 euros en funcién de la actividad prevista. Sin embargo, dada
la condicion de socicdad anénima que deben tener las AV, en cumplimiento de lo previsto en el
Real Decrcto Legislativo 1/2010, el capital social de las AV no podré ser nunca inferior a
60.000 euros.

En relacion al apartado anterior, dchbemos tener en consideracion que, con fecha 26 de junio de
2021 entra cn vigor la normativa curopea IFD/IFR. Esto obliga a las ESIs a mantener un capital
social minimo de 75.000,00 euros.

Deben cumplir unos requisitos minimos de recursos propios de liquidez y solvencia
establecidos por la normativa de 1la C.N.M.V. sobre cxigencias de recursos propios de Sociedad

y Agencia dc Valores y sus grupos consolidables.
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La Agencia debe revestir la forma de Sociedad Andnima y sus acciones deben tener caracter
nominativo.
S6lo podran obtener financiacion de entidades financieras inscritas en los registros a efectos
mantenidos por la CNMYV, ¢l Banco de Espafia o la Direccion General de Seguros o en
registros de igual naturaleza de la Unién Europea. No obstante, también podran recibir fondos
del publico por concepto de:

o Emision de acciones

o Financiacién subordinada

o Emisidn de valores admitidos a negociacién en algun mercado secundario oficial.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la sociedad cumplia con los requisitos minimos de rccursos

propios establecidos por la normativa vigentc a dichas fechas.

¢} Actividad

El objeto de Portocolom Agencia de Valores, S.A. cs la prestacion de los servicios dc inversion
y auxiliares contemplados en los articulos 125 y 126 de la Ley 6/2023 dc 17 de marzo de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, que conforme a los articulos 128 y 129
pueden prestar las agencias de valores, quc se realizaran sobre todos los instrumentos

contemplados cn el articulo 2 de la citada Ley.

Dichas actividades podran ser realizadas por la sociedad, de acuerdo con la normativa de
aplicacion, tanto en el ambito nacional como internacional. Las actividades podran ser
realizadas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la participacion

cn otra u otras sociedadcs con objeto analogo.
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Para la formulacion dc las cuentas anualcs se han seguido los criterios establecidos cn el Plan

General Contable tal y como figura en el apartado 4 Normas de registro y valoracion.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen Fiel.

Las cuentas anuales dc la Sociedad se han preparado en basc a los registros de contabilidad de
la misma y se prescntan de acuerdo con los establecido por la Circular 1/2021 de la Comisién
Nacional de Mercado de Valores, de 25 de marzo, dc forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, y de la situacién financiera de la Socicdad al 31 de diciembre de 2024 y de los
resultados de sus opcraciones y de los cambios en el patrimonio neto correspondicntes al

ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad del ecjercicio 2024, han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad en reunién de su Consejo de Administracién. No obstante, los
Administradores estiman que dichas cuentas anualecs seran aprobadas sin cambios
significativos. Las cuentas anuales del ejercicio 2023 fueron aprobadas en Junta General de

Accionistas celebrada cl 27 de abril del 2024.

No existen razones cxcepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no sc hayan

aplicado disposiciones legales en matcria contable.

Las prescntes cuentas anuales se presentan en curos.

11
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Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales de la Sociedad sc han elaborado tenicndo en consideracion la totalidad de
los principios y normas contables y de los criterios de valoracién de aplicacién obligatoria que

tienen un efecto significativo en las citadas cuentas anuales.

No existc ningln principio contable o criterio de valoracién de caracter obligatorio que,

teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa lcgal vigente en matcria contable, las cucntas anuales se prescntan

expresadas en euros.

Aspectos criticos de la Valoracion y Estimacién de la Incertidumbre

La Sociedad ha elaborado sus cucntas anuales bajo ¢l principio de empresa en funcionamiento,
sin que exista ningun tipo dc riesgo importantc que pueda suponer cambios significativos ca el

valor de los activos o pasivos.

No sc consideran aspcctos criticos relacionados con la valoracién y estimacion de la
incertidumbre quc deban tener mencién especial en cste apartado. A pesar de que las
estimacioncs realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado en funcion de
la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2024 es posible que acontecimientos que

puedan tener lugar en el futuro obliguen a su medificacién en los préximos cjcreicios.

El efccto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a

efectuar durante los préximos ejercicios sc registraria de forma prospectiva.
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En la claboracidn de las cuentas anualcs adjuntas se han utilizado ocasionalmentc estimaciones
realizadas por el Organo de Administracién de la sociedad para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Bésicamente, cstas

estimacioncs se refieren a la vida Gtil de los activos materiales € intangibles.

A pesar de estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al
cicrre del ejercicio 2024, pudiera ser que acontecimientos posteriores al cierre obliguen a
modificar estas estimaciones en préximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo establecido

cu la Circular 1/2021 de 26 de marzo de 2021 de la CNMV

Cambios de criterios contables

Las cucntas anuales del ejercicio 2024 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de

errores detectados en el ejercicio,

Comparacion de la informacion

A efectos de comparar la informacion del ejercicio anual cerrado el 31 dc diciembre de 2024
con el ejercicio anterior, se adjuntan las cifras del ejercicio 2023 en el balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, en el estado dc cambios en el patrimonio neto, estados de flujos de

cfectivo y la memoria.

Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingrcsos, gastos y compromisos que

figuran registrados en las mismas y quc, basicamente estas estimaciones se refiecren a la
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evaluacion de las perdidas por deterioro de determinados activos, a la vida util de los activos no

corrientcs y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas cstimaciones se rcalizaron en funcién de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacion de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, ello se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio dc ecstimaciones en las

correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, y del estado de
cambios en ¢l patrimonio neto, se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si
bien, en la medida en que sea significativa, sc ha incluido la informacién desagrupada en las

correspondientes notas de la memoria.

Fondo dec garantia de Inversiones

En virtud de las normas contenidas en el Real Decreto 628/2010 dc 14 de mayo, sobre sistemas
de indemnizacion de los inversores, es preceptivo que las sociedades y Agencias de Valores
creen y se adhieran obligatoriamente al Fondo de¢ Garantia de Inversiones. Este fondo se cred
como un patrimonio separado sin personalidad juridica propia, cuya representacion y gestion se
encomendé a una sociedad gestora en los términos previstos en el Real Decreto (Gestora del

Fondo General de Garant{a de Inversiones SA).

El gasto incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en
ejercicio 2024 se encuentra registrado en la partida dc “Otras cargas de explotacion” de la

cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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Recursos propios minimos v coeficiente de liquidez

La Directiva (UE) 2019/2034 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 dc noviembre de
2019, relativa a la supervision prudencial de las empresas dc servicios de inversion, y el
Reglamento (UE) 2019/2033, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de
2019, relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion, regulan el
acceso a la actividad, el marco de supervision y las disposiciones prudenciales de las empresas
de inversion, asi como los recursos propios minimos que han de mantener, la forma en la que se
determinan dichos recursos propios, y los procesos e informacion sobre la autoevaluacion de
capital que deben realizar las cntidades. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 los recursos

propios de la Sociedad excedian a los requeridos por la normativa vigente a dicha fecha.

Asimismo, conforme a la normativa vigente las Sociedad de Valores deben mantener un
importe equivalente a un tercio del requisito basado en los gastos fijos generales. Dicho
requisito equivaldrd, como minimo, a la cuarta parte dc los gastos fijos generales del gjercicio

precedente. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad cumplia dicho cocficiente.

Estado de flujos de efectivos

En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

.- Actividadcs de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de ingresos de la
sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como dc inversion o de

financiacion

-~ Actividades de inversion: los pagos que tiene su origen en la adquisicién de activos no
corrientes y otros activos no incluidos en el efectivo y otros activos liquidos cquivalentes, tales

come activos Intangibles, inmovilizados materiales, inmueblcs de inversion o inversiones
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financieras, asi como los cobros procedentes de su enajenacidn o de su amortizacién al

vencimiento.

.- Actividades de financiacién: comprenden los cobros procedentes de la adquisicion por
terceros de titulos valores emitidos por la sociedad o de recursos concedidos por entidades
financieras o tcrceros, en forma de préstamos u otros instrumentos de financiacién, asi como
los pagos realizados por amortizacién o devolucién de las cantidades aportadas por ellos.

Adicionalmente, incluye los pagos a favor de los accionistas cn concepto de dividendos.

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos a la vista, que se encuentran
regisirados cn el epigrafe “Créditos a intcrmediarios financieros- depdsito a la vista” del activo
del balance y el saldo efectivo en caja, que se encuentra registrado cn ¢l epigrafe de “Tesoreria”

del activo del balance.
Propucesta de distribucién del resultado

La propuesta de distribucion del resultado de 2024 dc¢ la Sociedad a presentar a la Junta General
de Accionistas, asi como la distribucién del resultado del ejercicio 2023 aprobada por la Junta

de¢ Accionistas es la que sc muestra a continuacion:

Euros
2024 2023
Base de reparto
Beneficios del ejercicio 163.717.38 51.632,07
Distribucion
Reserva voluntaria 163.717,38 51.632,07

163.71738  51.632,07
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El beneficio basico por accidn se calcula dividiendo cl resultado neto de la socicdad al cierre
del gjercicie entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante esc

periodo, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

Los dividendos que ha repartido la Sociedad durantc los ultimos cinco afios ascienden a

1.200.000 euros.
Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de la sociedad correspondientes al ejercicio 2024 se
han aplicado los siguientes principios, politicas contablcs y criterios de valoracién, de acuerdo

con lo establecido en la Circular 1/2021 de 25 de marzo de 2021.

a) Activo Intangible

El inmovilizado intangiblc se valora inicialmente por su costc, ya sea éste el precio de
adquisicién o el coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mcdiante

combinaciones de negocios es su valor razonable ¢n la fecha de adquisicion.

Después del rcconocimiento inicial, ¢l inmovilizado intangible se valora por su coste, menos
la amortizacion acumulada y, cn su caso, el importe acumulado de las correcciones por

deterioro registradas.

Los activos intangibles son activos de vida util definida y, por lo tanto, se amortizan
sistcmaticamente en funcién de la vida (til estimada de los mismos y de su valor residual. Los
métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio v, si

procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se cvalua la
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existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se cstiman los importes recuperables,

efectuandosc las correcciones valorativas que procedan.

En el presente ejercicio no se han reconocido “Pérdidas netas por deterioro” derivadas de los

activos intangibles.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal durante su vida

til estimada, en funcién de los afios de vida fitil;

b) Activo Material

Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de produccién que incluye, ademaés del
importe facturado después de deducir cualquicr descuento o rebaja en cl precio, todos los
gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en
funcionamiento, como los gastos de explanacion y derribo, transporte, seguros, instalacion,
montaje y ofros similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que
nceesita un periodo dc tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacion
o venta, los gastos financieros relacionados con la financiacion especifica o genérica,
directamente atribuible a la adquisicién, construccién o producciéon, Forma parte, también, del
valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones
asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como
costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones. Asi
como la mejor estimacién del valor actual del importe contingente, no obstante, los pagos
contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad, se

contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran.
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Las cantidades cntregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado
material, sc registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacién del valor del
activo asociado al anticipo dan lugar al reconocimicnto de ingresos financieros, conforme se
devenguen. A tal efecto se utiliza el tipo de interés incremental del proveedor existente en el
momento inicial, es decir, el tipo de interés al que el proveedor podria financiarse en
condiciones equivalentes a las que rcsultan del importe reeibido, que no serd objeto dc
modificacion cn posteriores ejercicios. Cuando se trate dc anticipos con vencimiento no
supertor a un afio y cuyo efecto financiero no sea significativo, no seré necesario llevar a cabo

ningun tipo de actualizacidn,

La Sociedad no ticne compromisos dc desmantelamiento, retiro o rehabilitacién para sus
bienes de activo. Por ello no sc han contabilizado en los activos valores para la cobertura de

tales obligaciénes de futuro.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando
su valor neto contable supcre a su importe recupcrable, entendiendo éste como el mayor

importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la
Sociedad, se cargaran en las cuentas dc gastos que correspondan. Los costes de ampliacion o
mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamicnto de la vida
atil dc los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del
inmovilizado material en curso, sc cargan por el importe dc dichos gastos, con abono a la

partida de ingresos que recoge los trabajos realizados por la Sociedad para si misma.
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La amortizacién de los clementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en
¢l que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida atil

cstimada estimando un valor residual nulo, en funcion de los siguientes afios de vida util:

Elementos de inmovilizado Método de amortizacién| Afios de vida util
Mobiliario Lineal 10
Equipos para procesos de informacién Lineal 4
Elementos de transporte Lineal 6

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siemprc que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad dcl activo objeto del contrato. Los demas

arrendamicntos se clasifican como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados sc contabilizara en el
balance de situacién segin la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un
pasivo por el mismo importe. Este importe serd el menor entre el valor razonable del bien
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas,
incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se
incluiran en su calculo las cuotas de carcter contingente, el coste de los servicios y los

impuestos repercutibles por el arrendador.

En los arrendamientos financieros sc contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un
pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados. Los
intcreses se incorporan directamente como gastos a medida que se van liquidando las cuotas

correspondientes.
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Los activos registrados por este tipo dc operaciones sc amortizan con criterios similares a los

aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturalcza.

La Sociedad evalua al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por
deterioro de valor de su inmovilizado material, que reduzean el valor recuperable de dichos
activos a un importe inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, sc estima el
valor recupcrable del activo con ¢l objeto de detcrminar el alcance de la cventual pérdida por
deterioro dc valor. En caso de que el activo no genere flujos dc efectivo que sean
independientes de otros activos o grupos de activos, la Sociedad calcula el valor recuperable

dc ta unidad generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece ¢l activo.

El valor recupcrable de los activos es el mayor entrc su valor razonable menos los costes de
venta y su valor en uso. La determinacion del valor en uso se rcaliza en funcion de los flujos
de cfectivo futuros esperados que se derivardn de la utilizacién del activo, las expectativas
sobre posibles variaciones en ¢l importe o distribucion temporal de los flujos, el valor
temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con cl
activo y otros factores que los participes del mercado considerarian en la valoracién de los

flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

En el caso de que cl importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y

ganancias, reduciendo cl valor en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las

amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.
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No obstante lo anterior, si de las circunstancias cspecificas de los activos sc pone de
manifiesto una pérdida de cardcter irreversible, ésta se reconoce dircctamente en pérdidas

procedentcs del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el ejercicio la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados

materiales.

c) Arrendamientos

Los arrendamientos ¢n los que el contrato transfiere a la Socicdad sustancialmente todos los
riesgos y bencficios inherentes a la propiedad dc los activos se clasifican como

arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

Al 31 de diciembre dc 2024 y 2023 la Sociedad solo tiene contratos de arrendamiento

operativo.

Las cuotas derivadas dc los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, sc
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento excepto que resulte
mas representativa otra basc sistematica de reparto por reflejar mas adccuadamente el patron

temporal de los beneficios del arrendamiento.

d) Instrumentos financieros

Activos Financieros a coste Amortizado. Un activo financiero se incluye cn csta categoria,
incluso cuando esté admitido a negociacion en un mercade organizado, si la empresa
mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos dc efectivo derivados de la

gjeeucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, cn
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fechas especificadas, a flujos de cfectivo que son tinicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Los flujos de efectivo contractuales que son
unicamentc cobros de principal e interés sobrc el importe del principal pendiente son
inhercntes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio
dc que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. Con caracter
general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (aquellos
activos financicros que se originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios por
operacionges de trafico de la cmpresa con cobro aplazado), y los créditos por operaciones no
comerciales aquellos activos financieros quc, no siendo instrumentos de patrimonio ni
derivados, no tiencn origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, quc proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la cmpresa).
Es decir, dentro de esta categoria estarian los préstamos y cuentas a cobrar, asi como aquellos
valores rcpresentativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia
determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene

intenci6n y capacidad de conservar hasta su vencimiento,

- Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, méas los costcs de

transaccion que les sean dircctamente atribuibles. No obstante, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no ticnen un tipo de interés
contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se cspera recibir en el
corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos

de efectivo no sea significativo.

- Valoracién posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se contabilizan

en la cucnta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran

valorandose por dicho importe, salvo que s¢ hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida

por deterioro de valor.

- Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes detcrioros por la diferencia cxistente
entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por ¢l que se

encucntran registradas,

Al menos al cicrre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias sicmpre
que existe cvidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido cn esta
categoria, o de un grupo de activos financicros con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que puedcn venir motivados por la insolvencia del

deudor.

La pérdida por detcrioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efective futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,

descontados al tipo de interés efectivo calculado cn ¢l momento de su reconocimiento inicial,

Las correccioncs de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha

pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
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gasto 0 un ingreso, respectivamente, en la cucnta de pérdidas v ganancias. La reversion del
deterioro ticne como limite el valor cn libros del activo que estaria reconocido en la fecha de

reversion si no se hubiese registrado ¢l deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se
incluyen en esta categoria todos los activos financieros, salvo que proceda su clasificacion en
alguna de las restantes categorias. Sc incluyen obligatoriamente cn ¢sta categoria los activos

financieros mantenidos para negociar.

Los instrumentos de patrimonio que no se mantiencn para negociar, ni se valoran al coste, la
empresa puedc realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimicnto inicial de

presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamentc cn ¢l patrimonio neto.

En todo caso, la empresa pucde, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias si haciéndolo climina o reduce significativamente una incoherencia de

valoracion o asimetria

- Valoracion inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transaccién que les sean

directamente atribuibles sc reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

- Valoracion posterior: Valor razonable con cambios cn la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Deterioro: No se deterioran puesto que estan en todo momento valorados por su valor

razonable, imputandose las variaciones de valor al resultado del ¢jercicio.
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Activos financieros a coste. Dentro dc esta categoria se incluyen, entre otras, las inversiones
en ¢l patrimonio dc empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como las rcstantes
inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse por
referencia a un precio cotizado cn un mercado activo para un instrumento idéntico, o no puede

obtenerse una cstimacion fiablc del mismo.

Se incluiran también en esta categoria los préstamos participativos cuyos intereses tengan
caracter contingentc y cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar
en la cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no

sea posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

- Valoracion inicial: Se valoran al coste, quc equivale al valor razonable de la

contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente

atribuibles.

- Valoracién posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos cn esta categoria se valoran

por su costc, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por

deterioro,

- Deterioro: Al menos al cicrre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no
cs recuperable. La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia
existentc cntre el valor cn libros y el importe recupcrable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes dc venta y el valor actual de los flujos de
cfectivo futuros derivados de la inversién, quc para el caso dc instrumentos de patrimonio se

calculan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del

26



OP4679814

CLASE 8: | sses |

Portocolom

reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la cnajenacién o baja en
cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacidon de su participacion en los
flujos dc efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto

de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor cvidencia del importe recuperable de las inversiones cn instrumentos de
patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula cn
funcion del patrimonio neto dc la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en
la fccha de la valoracion, nctas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y
siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene cn cuenta el
patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los

criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento dc las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversidn
que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del

valor,

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. Un activo
financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamentc cobros
de principal ¢ intereses sobre ¢l importe del principal pendiente, y no se mantiene para
negociar ni proceda clasificarlo cn la categoria de activos financicros a coste amortizado.
También se incluyen en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las

que, debiéndose haberse incluido en la categoria de activos financieros a valor razonable con
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cambios en pérdidas y ganancias, se ha ejercitado la opcién irrevocable de clasificarlas en esta

categoria.

- Valoracion inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia cn contrario, es ¢l precio de la

transaccion, que cquivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes

de transaccion que les son directamente atribuibles

- Valoracion posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pueda

incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen cn ¢l valor razonable se registran
dircctamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del halance o se
deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y

ganancias

- Dcterioro: Al menos al cierre del cjercicio, se efectian las correcciones valorativas
necesarias sicmpre que existe cvidencia objetiva de que €l valor de un activo financiero se ha
deteriorado como resultado de uno o mds cventos que hayan ocurrido después de su
rcconocimiento inicial, y que ocasionen: - retraso en los flujos de efectivo estimados futuros;
o - la falta dc recuperabilidad decl valor en libros del activo, evidenciada, por cjemplo, por un

descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financicros es la diferencia
entre su coste o costc amortizado menos, cu su caso, cualquicr correcciéon valorativa por
deterioro previamente reconocida cn la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en
el momento en que se efectic la valoracion. Las pérdidas acumuladas rcconocidas en el
patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre quc exista una evidencia

objetiva de deterioro en ¢l valor del activo, sc reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Si cn ejercicios posteriores sc incrementa el valor razonable, la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio. No obstante, c¢n el caso de que se incrementase el valor razonable correspondicnte a
un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ¢jereicios anteriores no
revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra ¢l incremento de valor

razonable directamente contra ¢l patrimonio neto.
Intereses y dividendos recibidos de activos financieros-

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
dc la adquisicion se reconocecn como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intcreses se reconocen por ¢l método del tipo de interés cfectivo y los ingresos por dividendos
procedentes dc inversiones en instrumentos dc patrimonio se reconocen cuando han surgido

los derechos para la Sociedad a su percepeidn,

En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independicnte,
atendiendo a su vencimiento, el importc de los intereses explicitos devengados v no vencidos
cn dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano

competente cn ¢l momento de la adquisicion,
Baja de actives financieros-

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobrc los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso congcrcto de
cuentas a cobrar sc entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los

resgos de insolvencia y mora.
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Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entrc la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccién atribuibles y el valor cn libros del activo, mas cualquier importe
acumulado que sc haya reconocido directamente en cl patrimonio neto, determina la ganancia
o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en

que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmentc los riesgos y beneficios inherentes a su

propiedad.

Pasivos Financieros a coste Amortizado. Dentro de csta categoria se clasifican todos los
pasivos financieros excepto cuando deben valorarse a valor razonablc con cambios en la
cuenta dc pérdidas y ganancias. Con cardcter general, se incluyen en csta categoria los débitos

por operaciones comerciales y los débitos por operaciones no comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluirdn cn esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de

interés cero o por debajo de mercado.

- Valoraci6n inicial: Inicialmente sc valoran por su valor razonable, que, salvo cvidencia en

contrario, cs el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
rceibida ajustado por los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles. No
obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que

no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
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participaciones, cuyo importc se espera pagar en el corto plazo, se pueden valorar por su valor

nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

- Valoracién posterior: se hace a costc amortizado. Los intereses devengados se contabilizan

en la cucnta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, sc valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose

por dicho importe.

Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Dentro de esta categoria sc clasifican los pasivos financieros que cumplan algunas de las

siguientes condiciones:
[. Son pasivos que se mantiencn para negociar

2. Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento inicial, y de forma
irrevocable, han sido designados por la entidad para contabilizarlo al valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que dicha designaciéon cumpla con nel

objetivo fijado cn la normativa contablc.

3. Opcionalmentc y de forma irrevocable, se pueden incluir en su integridad en esta

categoria los pasivos financieros hibridos sujeto a los requisitos cstablecidos en el PGC.

- Valoracidn inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es €l precio de la

transaccion, que cquivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen cn la cuenta de pérdidas y

ganancias del gjercicio.
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- Valoracion posterior: Valor razonable con cambios en la cucnta de pérdidas y ganancias.

Baja de pasivos financieros

La empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién sc

haya extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.
Fianzas entregadas y recibidas

Los depésitos o fianzas constituidas cn garantia de determinadas obligaciones se valoran por

el importc cfeetivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrcndamientos operativos o por prestacién de
servicios, la diferencia entre su valor razonable v el importe desembolsado se considera como
un pago o cobro anticipado por ¢l arrendamiento o prestacion del servicio, que se imputa a la
cucnta de pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante cl periodo en
el que se presta ¢l servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacion de

SErvicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo
contractual minimo comprometido durante el cual no se pucda devolver su importe, sin tomar

en consideracion ¢l comportamiento estadistico de devolucion.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar ¢l descuento de flujos de cfectivo

si su efecto no es significativo.
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Valor razonable

El valor razonable es el importe por ¢l que puede scr intercambiado un activo o liquidado un
pasivo, entre partes interesadas y dcbidamente informadas, que realicen una transaccion en

condiciones de independencia mutua.

Con cardcter general, cn la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor
razonable, la Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo
el precio cotizado cn un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable, Para
aquellos instrumentos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable

se obtiene, en su caso, mediantc la aplicacion dc modelos y técnicas de valoracién.

e) Activos Fiscales y Pasivos Fiscales

Los capitulos “Activos fiscalcs” y “Pasivos fiscales” del balance de situacién incluye el
importe dc todos los activos y pasivos de naturaleza fiscal, diferenciandose, cn su caso entre

“Corrientes” y “Diferidos”

) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a curos aplicando al importe en
moneda extranjera ¢l tipo de cambio de contado entrc ¢l euro y la moncda extranjera en las

fcchas en las que se efectiian las transacciones.

) Deterioro _de valor de activos no_financicros sujetos a amortizacién o

depreciacion
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La Socicdad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financicros sujctos a amortizacion
o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede
de su valor recupcrable, entendido como €l mayor entre ¢l valor razonable, menos costes de

venta y su valor cn uso.
Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad evalGa en cada fecha de cierre, si existe algiin indicio de que la pérdida por
deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriorcs ya no existe o pudiera haber disminuido.
Las pérdidas por deterioro de los activos (excepto, de corresponder, el valor de los fondos de
comercio) s6lo se revierten si se hubicse producido un cambio en las estimacioncs utilizadas

para determinar ¢l valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas
y ganancias. No obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar ¢l valor contable del
activo por cnctma del valor contable que hubicra tenido, neto de amortizaciones, si no sc

hubicra registrado el deterioro.

Una vez rcconocida la correccidn valorativa por deterioro o su reversién, se ajustan las

amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contablc,

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone dc
manifiesto una pérdida de caracter irrcversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas

procedentes del activo de la cuenta de pérdidas y ganancias,
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h) Provisiones

Las provisiones sc reconocen cuando la Socicdad tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como rcsultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida dc recursos
quec incorporen beneficios economicos futuros para cancelar tal obligacion; y sc puede realizar

una cstimacion fiable del importe dc la obligacion.

Los importes reconocidos cn el balance corresponden a la mejor estimacion a la fecha dc
cierre de los dcsembolsos necesartos para cancelar la obligacion presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provisién y, cuando resulte
significativo, el efecto financicro producido por el descucnto, siempre que se pueda
determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de
descuento se detcrmina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dincro, asi
como los ricsgos especificos que no han sido considerados en los flujos futuros rclacionados

con la provision.

Las provisiones se revierten contra rcsultados cuando no es probable que cxista una salida de

recursos para cancelar tal obligacion.

i) Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital

- Comisioncs:

Las comisiones por actividadcs y servicios prestados durantc un periodo de tiempo especifico,
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucién.
Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de ticmpo no

especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion dc su grado de
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realizacion. Las comisiones surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto
singular se rcgistran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento dc la gjecucion del

serviclo.

- Intereses v rendimientos de instrumentos de capital

Los intereses sc reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos proccdentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
rcconocen cuando han surgido los derechos para la Socicdad a su percepcidon. Si los
dividendos distribuidos proceden inequivocamentc de resultados generados con anterioridad a
la fecha de adquisicion porque se han distribuido importes superiores a los beneficios

generados por la participada desdc la adquisicion, minoran el valor contable de la inversion.

i) Aportaciones al Fondo de Garantia dc Inversiones

La Sociedad esta integrada al Fondo de Garantia de Inversiones y realiza aportaciones anuales
al mismo, scgun establece el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobrc sistemas de
indemnizacion a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, d¢ 30 de diciembre, de

medidas fiscales, administrativas y de orden social,

k) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se determina mediante la suma del gasto por impucsto corriente
y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de
gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe dc

las bonificaciones y deduccioncs generales y aplicadas en cl ¢jercicio.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que sc prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que
derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su basc fiscal.
Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que

se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales

generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento
inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial en una transaccion que no es una
combinacion de ncgocios de otros activos y pasivos en una operacién que en el momento de

su rcalizacion, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
deduciblcs, solo se reconocen en el caso de quc se considere probable que la Sociedad va a
tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no
procedan del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacion que no sea
una combinacion de negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El
resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones
pendientcs de compensar) solamente se reconocen en ¢l caso de que se considere probable
que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder

hacerlos efectivos,
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Con ocasion de cada cicrre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se manticnen vigentes, efectuandosc las

oportunas corrccciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido s¢ corresponde con el reconocimiento y la
cancclacién de los pasivos y activos por impucsto diferido, asi como, en su caso, por el
reconocimiento ¢ imputacion a la cuenta dec pérdidas y ganancias del ingreso directamentc
imputado al patrimeonio neto que pueda resultar de la contabilizacién de aquellas deduccioncs

y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econdémica dc subvencion.

J] Ingresos y gastos

Se indicard los criterios generales aplicados. En particular, en relaciéon con los ingresos por
entrega de bienes y prestacion de servicios el critcrio seguido para concluir que las
obligaciones asumidas por la empresa se cumplen a lo largo del ticmpo o en un momento
determinado; cn concreto, en relacion con las que se cumplen a lo largo del tiempo, sc
sefialaran los métodos emplcados para determinar ¢l grado de avance y se informaré en caso

de que su calculo hubicra sido impracticable.

Aspectos comunes.

La empresa reconoce los ingresos por ¢l desarrollo ordinario de su actividad cuando se
producc la transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los clicntes.
En ese momento, la cmpresa valorara el ingreso por el importe que reflcja la contraprestacion

a la que espera tencr derecho a cambio de dichos bienes o servicios.
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No se rcconocen ingresos en las permutas de elementos homogéneos como las permutas de
productos terminados, o mercaderias intercambiables entre dos empresas con el objetivo de

scr mas eficaces en su labor comercial de entregar ¢l producto a sus respectivos clicntes.

Reconocimiento.

La empresa reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (0 a medida quc) se
producc la transferencia al cliente del control sobre los bicnes o servicios comprometidos (es

decir, la o las obligacioncs a cumplir).

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir
plenamentc sobre el uso de ese clemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus
beneficios restantes. El control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan

sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.

Para cada obligacion a cumplir (cntrega de bienes o prestacion de servicios) que se identifica,
la empresa detcrmina al comienzo del contrato si el compromiso asumido sc cumplira a lo

largo del ticmpo o en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos (con cardcter general, dc prestaciones de
servicios o venta de bienes) que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcién del
grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones contractuales
siempre quc la empresa dispone de informacion fiable para realizar la medicion del grado de

avance,
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La empresa rcvisa y, si es neccsario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, a
medida que cumple con el compromiso asumido. La necesidad de tales revisioncs no indica,
necesariamente, que el descenlace o resultado de la operacion no pueda ser cstimado con

fiabilidad.

Cuando, a una fecha determinada, la empresa no es capaz de medir razonablemente el grado
de cumplimicnto de la obligacién (por ejemplo, en las primeras etapas de un contrato),
aunque cspera recuperar los costes incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo se
reconocen ingresos y la correspondiente contraprestacién en un importe equivalente a los

costes incurrtdos hasta esa fecha.

En el caso de las obligacioncs contractuales que se cumplen en un momento determinado, los
ingresos derivados de su cjecucion se reconocen cn tal fecha. Hasta que no se produzca esta
circunstancia, los costes incurridos cn la produccién o fabricaciéon del producto (bienes o

serviclos) sc contabilizan como cxistencias.
Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como
ingresos por venta o prestacién de servicios, la pérdida por deterioro se registrard como un

gasto por correccion de valor por deterioro y no como un menor ingreso.

Cumplimiento de la obligacion a lo largo del tiempo.

Se entiende que la empresa transfierc cl control de un activo (con caracter general, de un

servicio o producto) a lo largoe del ticmpo cuando se cumple uno de los siguientes criterios:
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a) El cliente recibe y cousume de forma simultinea los bencficios proporcionados por la
actividad dc la empresa (generalmente, la prestacion de un scrvicio) a medida quc la entidad
la desarrolla, como sucede en algunos scrvicios recurrentes (segunidad o limpicza). En tal
caso, si otra empresa asumiera el contrato no necesitaria realizar nuevamente de forma
sustancial el trabajo completado hasta la fecha.

b) La empresa produce o mejora un activo (tangible o intangible) que el cliente controla a
medida que sc desarrolla la actividad (por cjemplo, un servicio de construccién efectuado
sobre un terreno del cliente).

c) La empresa elabora un activo especifico para el cliente (con caracter general, un servicio o
una instalacion t¢cnica compleja o un bien particular con especificaciones singulares) sin un
uso alternativo y la empresa tiene un derecho exigible al cobro por la actividad que sc haya
completado hasta la fecha (por cjemplo, scrvicios de consultoria que den lugar a una opinion

profesional para el clicnte).
Si la transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del tiempo la empresa
reconoce ¢l ingreso siguiendo los criterios establecidos para las obligaciones quc se cumplen

en un momento determinado.

Indicadores de cumplimiento de la obligacién en un momento del tiempo.

Para identificar el momento concreto en que el clicnte obtiene el control del activo (con

caracter gencral, un bicn), la empresa considera, entre otros, los si guientcs indicadores:

a) El cliente asume los ricsgos y beneficios significativos inherentcs a la propiedad del activo.
Al cvaluar cste punto, la empresa excluyc cualquier riesgo que dé lugar a una obligacion

separada, distinta del compromiso de transferir el activo. Por ¢jemplo, la empresa puede
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haber transfcrido el control del activo, pero no haber satisfecho la obligacién de proporcionar

servicios de mantenimiento durante la vida atil del activo.

b} La empresa ha transferido la posesién fisica del activo. Sin embargo, la posesién fisica
puede no coincidir con ¢l control de un activo. Asi, por ¢jemplo, en algunos acuerdos de
recompra y en algunos acuerdos de depdsito, un cliente o consignatario puede tcner la
posesion fisica de un activo que controla la empresa cedente de dicho activo y, por tanto, el
mismo no puede considerarse transferido. Por el contrario, en acuerdos dc entrega posterior a

la facturacion, la empresa puede tencr la posesién fisica de un activo que controla el cliente.

¢) El cliente ha recibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo con las
especificaciones contractuales. Si una empresa puede determinar de forma objetiva que se ha
transterido el control del bien o scrvicio al cliente de acuerdo con las especificaciones
acordadas, la aceptacién de este ultimo es una formalidad que no afectaria a la determinacion
sobre la transferencia del control. Por ejemplo, si la clausula de aceptacion se basa en el
cumplimiento de caracteristicas dc tamafio o peso especificadas, la empresa podria determinar

si esos criterios se han cumplido antes de recibir confirmacién de la aceptacion del cliente.

Sin embargo, si la empresa no puede determinar de forma objetiva que el bien o servicio
proporcionado al cliente retine las especificacioncs acordadas en el contrato no podré concluir

que ¢l cliente ha obtenido el control hasta que reciba la aceptacion del clicnte.

Cuando se entrcgan productos (bienes o servicios) a un cliente en régimen de prucba o
evaluacion y este no se ha comprometido a pagar la contraprestacion hasta que venza el

periodo de prueba, el control del producto no se ha transferido al cliente hasta que este lo
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acepta o venza el citado plazo sin haber comunicado su disconformidad.
d) La empresa ticne un derecho de cobro por transferir ¢l activo,

¢} El clicnte tiene la propicdad del activo. Sin embargo, cuando la empresa conserva el
dcrecho de propiedad solo como protecciéon contra el incumplimiento del cliente, csta

circunstancia no impediria al cliente obtencr el control del activo.

Valoracion,

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios sc
valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida,
recibida o que sc espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio acordado para los activos a trasferir al clicnte, deducido: el importc de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi
como los intereses incorporados al nominal de los créditos. No obstante, podran incluirse los
intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que
no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos dc

efectivo no ¢s significativo.

No forman parte d¢ los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrcga de
bienes y prestacidn de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como ¢l impuesto
sobrc el valor afiadido y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por

cuenta de terceros.
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La emprcsa toma en cuenta en la valoracion dcl ingreso la mejor estimacion de la
contraprestacion variable si es altamentc probable que no se produzca una reversidn
significativa del importe del ingreso reconocido cuando posteriormente se resuelva la

incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.

Por excepcidn a la regla general, la contraprestacion variable rclacionada con los acuerdos de
cesion de licencias, en forma de participacion en las ventas o cn el uso de esos activos, solo se

reconocen cuando (o a medida que) ocurra ¢l que sea posterior de los siguientes sucesos:

a) Tiene lugar la venta o cl uso posterior.
b} La obligacién que asume la empresa en virtud del contrato y a la que sc ha asignado parte o

toda la contraprestacion variable es satisfecha (o parcialmente satisfecha).

m) Provisiones v contingencias

Las obligaciones existentes a la fccha del balance de situacidn surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo
importe y momento de cancelacion son indetcrminados se registran en el balance de situacion
como provisiones por ¢l valor actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad

tendra que descmbolsar para cancelar la obligacion,

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, no supone
una minoracion del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en ¢l activo de la
Sociedad del correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho
rcembolso serd percibido, registrandosc dicho activo por un importe no superior de la

obligacion registrada contablcmente.
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n) Criterios empleados para el registro v valoracién de los gastos de personal

Para el caso de las retribuciones por prestacion definida las contribuciones a realizar dan
lugar a un pasivo por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio,

figuren contribucioncs devengadas no satisfechas.

El importc que se reconoce como provision por retribucioncs al personal a largo plazo es la
diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los

cventuales activos afectos a los compromisos con los que se liquidaran las obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus

empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante ]a ausencia de cualquicr necesidad previsible de terminacion anormal del empleo y dado
que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente
en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el

momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

o) Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

En cl supuesto de existir, las operaciones entrc empresas del mismo grupo, con independencia
del grado de vinculacidn, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos
objeto de las transacciones que se realicen se contabilizardn en el momento inicial por su
valor razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas

particulares para las cuentas que corresponda.
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Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma dc

elaboracion de cuentas anuales 132 del Plan Gencral de Contabilidad. En este sentido:

a) Sc cntenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por
una rclacion de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en cl articulo 42 del Codigo
de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias
personas juridicas que actiien conjuntamente o se halten bajo direccion tmica por acuerdos o

clausulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que sc trate de una empresa del
grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa
empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente cn la

citada Norma de elaboracion de cuentas anuales 132,

c} Una parte se considera vinculada a otra cuando una dc cllas ejerce o tiene la posibilidad dc
gjercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos cntrc accionistas o
participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de

elaboracion de cuentas anuales 152,

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna
participacion en los derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les
permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi como a sus familiares

préximos, al personal clave de la Sociedad o dc su dominante (personas fisicas con autoridad
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y responsabilidad sobre la planificacion, direccién y control de las actividades de la empresa,
ya sca directa o indirectamente), entre la que sc incluyen los Administradores y los
Dircctivos, junto a sus familiares proximos, asi como a las entidades sobre las que las
personas mencionadas anteriormente puedan cjercer una influencia significativa. Asi mismo
tienen la consideracién de parte vinculadas las empresas que compartan alglin consejero o
directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las
politicas financiera y de explotacion de ambas, y, en su caso, los familiares proximos dcl

representante persona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad.

Créditos a intermediarios financieros

El detallc de esta partida en el ejercicio 2024 y 2023 es ¢l que se muestra a continuacion

Furos
2024 2023

Depositos a la vista 706.915,95 626.285,60

706.915,95 626.285,60

El saldo de la partida de depdsitos a la vista se corresponde con ¢l saldo de las cuentas

corricntes mantenidas por la sociedad en las entidades financieras.

La remuneracion de las principales cuentas a la vista mantenidas por la sociedad corresponde,
basicamente, a un porcentajc de los beneficios derivados de la propia operativa dc estas

entidades bancarias con la sociedad, que se devenga y liquida por afios naturales vencidos.
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6. Créditos a particulares

El detalle de la partida de créditos a particulares durante el ejercicio 2024 y 2023 es el quc se

muestra a continuacion;

Euros
2024 2023

Olros créditos y anticipos 462,622,05 408.998,93

462.622,05 408.998,93

El saldo de la partida de créditos a particulares se corresponde principalmente con las facturas
emitidas cn ¢l mes de diciembre a los clientes, las cuales se han cancelado en enero del 2025,
Estc saldo se corresponde a las comisiones por la actividad de asesoramiento financicro y del
servicio de gestion discrecional de carteras a los clientes, siendo acorde con el objeto social de

la sociedad.

Durante el ejercicio 2024 y 2023 no se ha rcconocido pérdidas por deterioro a los clientes.

7. Activo Material

La composiciéon y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material

han sido los siguicntcs:
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Instalaciones
Estado de movimicntos del Inmovilizado Material Técmca? ?;Otro TOTAL

Inmovilizdo

Material

A) SALDO INICIAL BRUTOQ, EJERCICIO 2023 10.219,96 10.219.96
( ! ) Resto de entradas 54.290,55 54.290,55
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2023 64.510,51 64.510.51
C) SALDO INICIAL BRUTOQ, EJERCICIO 2024 64.510,51 64.510,51
{ + ) Resto de entradas 86.797.12 86,797.12
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2024 151.307.63 151.307,63
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICTAL EJERCICIO 2023 (6.073.97) (6.073.97)
(1 ) Dotacion a la amortizacidn del cjercicio {7.584,45) (7.584.,45)
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2023 (13.658,42)| (13.658,42)
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2024 (13.658,42)| (13.658.42)
(+) Dotacién a la amortizacidn del ejercicio {19.011,73} (19.011,73)
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2024 (32.670,15)| (32.670,15)
NETO INMOVILIZADO MATERIAL 2023 50.852,09 50.852,09
NETO INMOVILIZADO MATERIAL 2024 118.637.48 118.637.48

Al cierrc del ejercicio 2024 y 2023, la Sociedad no tenia inmovilizado totalmente amortizado en

LS,

Durante los egjercicios 2024 y 2023 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que

afccten a este capitulo del activo del balance.

Al cierrc del ejercicio 2024 y 2023, la Sociedad no tiene compromisos de compra de importe

significativo.

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023, la Sociedad no se ha cedido ni adquirido biencs cn régimen de

arrendamiento financiero
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La composicion y los movimientos habidos ¢n las cuentas incluidas en el Inmovilizado material han

sido los siguicntes:

Aplicaciones
Estado de movimientos del Inmovilizado Intangible mformatlc.as g TOTAL

Otros Activos

Intangibles.

A) SALDO INICIAL BRUTQ, EJERCICIO 2023 910,00 910,00
B) SALDO FINAL BRUTQ, EJERCICIQ 2023 910,00 910,00
C) SALDO INICIAL BRUTQ, EJERCICIO 2024 910,00 910,00
{ 1 ) Resto de entradas 4.000,00 4.000,00
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2024 4.910,00 4.910,00
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2023 (676,09) (676,09)
{ +) Dotacidén a la ameriizacion del ejercicio (233.91) (23391)
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2023 (910,00) (910,00)
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICTAL EJERCICIO 2024 (910,00) (910,00)
( + ) Dotacidn a la amoriizacion del cjercicio {1.121.64) (1.121.,64)
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2024 {2.031,64) (2.031,64)
NETO INMOVILIZADO MATERIAL 2023 - -
NETO INMOVILIZADO MATERIAL 2024 2.878,36 2.878,36

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023, la Sociedad no tenia inmovilizado totalmentc amortizado en

uso,

Durantc los ejercicios 2024 y 2023 no sc han puesto de manifiesto pérdidas por dcterioro que

afecten a este capitulo del activo del balance.

Al cicrre del ejercicio 2024 y 2023, la Sociedad no tiene compromisos de compra dc importe

significativo.
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9. Otros activos y pasivos

El detalle de la partida de otros activos al cierre del gjercicio 2024 y 2023 cs ¢l que se muestra a

continuacion:
Euros
2024 2023
Administraciones piblicas 8.464.93 20.464,93
Otros 75.024.20 2.464,50
83.489213 2292943

La partida de administraciones piiblicas estd compuesta por hacienda ptiblica deudora por impucsto

de sociedades.

El detallc de la partida de otros pasivoes al cierre del ejercicio 2024 y 2023 es el que se muestra a

continuacion

Euros
2024 2023

Administracienes publicas 220.132,09 166.053,44

220.132,09 166.053.44

Dentro de las administraciones publicas se incluyen todos los saldos pendicntes de pago con las
administraciones publicas al cierre del ejercicio correspondientcs a las declaraciones del cuatro

trimestre y del mes de diciembre.
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10. Fondos propios

La Sociedad se constituyd el 12 de noviembre de 2010 con un Capital social de 50.000,00 euros,

dividido en 500 participaciones de 100,00 € de valor nominal cada una de ellas.

Con fecha 3 de junio de 2020 sc rcalizé un aumento de capital mediante aportacién dineraria,
mediante la creacion de 1.500 nuevas acciones de 100 curos de valor nominal cada una de ellas.
Tras esta ampliacion, el capital social queda establecide en 200.000 euros dividido en 2.000

acciones de 100 euros de valor nominal cada una de ellas.

La Sociedad tiene unos Fondos Propios superiores a la mitad dct saldo del capital social por lo que
no esta en causa de disolucion, segiin lo que indica el subapartado e) del articulo 363 de la Ley de

Sociedades de Capital, y no existe duda razonable de la continuidad de la misma.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el accionista mayoritario con un 92% de la sociedad es

PORTOCOLOM INDEPENDENT ADVISORS, SL.
Dividendos

La Sociedad durante los ultimos 5 cjercicios ha repartido dividendos con cargo a reservas por

importe de 1.200.000 curos.

Acciones Propias

La Sociedad no posee acciones propias al 31 de diciembre de 2024 y 2023.
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Reservas
En este epigrafe dcl balance se incluyen los siguicntes conceptos:
. Reserva legal

La reserva legal de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, establecc
que, en todo caso, se dcberd dotar una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio a ésta

hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en cl caso dc que no existan otras

reservas disponibles suficientcs para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 dc diciembre de 2024 la Socicdad tiene dotada esta reserva con el limitc minimo que

establece la Ley de Sociedades de Capital.
. Reservas voluntarias
Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

Aportacion de socios

Elementos patrimoniales entregados por los socios o propietarios de la cmpresa cuando actien
como tales, en virtud dc operaciones no descritas en otras cucntas. Es decir, siempre que no
constifuyan contraprestacion por la entrega dc bienes o prestacién de servicios realizados por la
emprcsa, ni tengan la naturaleza de pasivo. En particular, incluye las cantidades entregadas por los

socios o propietarios para compensacion de pérdidas.
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11. Deudas con particulares

El detalle de la partida al cierre del ejercicio 2024 y 2023 es el que se muestra a continuacion:

Euros
2024 2023
Acreedores 57.620,83 23,70047
Cuenta corriente con socios 43977 -
58.060,60 23.700.47

12. Situacion fiscal
a) Saldos corrientes con las Administraciones Pablicas

La Sociedad no mantenia saldos corrientes de activos y pasivos con Administraciones
Publicas salvo los contabilizados en el epigrafe “Otros activos™ y “Otros pasivos” del balance,

siendo ¢l detalle el siguiente el que se ha detallado en la nota 9 de esta memoria

b) Conciliacion del resultado contable con el calculo del impuesto sobre sociedades:
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Resultado antes de impuesto
Diferencias permanentes
Difcrencias temporales
Base Imponible

Base imponible previa
25% cuota

Deducciones
Cuota Liquida

Cuota Liquida
Pagos a cuenta
Impuesto a develver / pagar

la legislacion vigente en cada momento,

0P4679842

Euros

2023

60.866,37
7313,95
(19.133,94)
49.046,38

49.046,38
12.261,60

7.810,80
4.450,80

Euros

2023

4.450,80
12.915,73
(8.464,93)

Las sociedadcs tienen obligacion de presentar anualmente una declaracion a cfectos del
Impuesto sobre Sociedades. Actualmente ¢l tipo de gravamen es del 25%, no obstante, de la

cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones por inversiones de acuerdo con

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas

operaciones, el resultado contable difierc dc la base imponible fiscal,

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las

autoridades fiscales o haya transcurrido ¢l plazo de prescripcion de cuatro afios. Los
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Administradores de la Sociedad no esperan que se deriven pasivos adicionales de importancia

en caso de inspeccion por las autoridades fiscales.

Partes Vinculadas.

El detalle de las opecraciones vinculadas al cierre del ejercicio 2024 y 2023 es el que se

muestra a continuacion:

|OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS | 2024 | 2023
Scrvicios Portocolom 1A 15652521 | 156.991,30
Dividendos y otros beneficios disiribuidos a Portocolom 1A -| 460.000,00

[SALDOS CON PARTES VINCULADAS [ 2024 | 2023 |
B) Active Corriente 215,38 132,46

Otros deudores 21538 132 46
D) Pasivo Corriente 30.64291 17.380,84
Otros acrccdores 30.203,14 17.380,84
Otros pasivos [inancicros 439,77 -

Ingresos y Gastos

(a) Informacién Scgmentada

La Sociedad realiza su actividad economica fundamentalmente en la realizacion dc las
actividades propias de la mediacion mercantil y la prestacion de servicios complementarios a
la misma siempre que sean por cuenta de terceros y estén permitidos por la Ley del Mercado
dc Valores. El importe total de ingresos ordinarios de la Sociedad ha sido obtenido

csencialmente en Espafia y fuera de ella.
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(b) Comisiones Pcrcibidas

Un detalle dec las comisiones percibidas durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de

2024 y 2023, de acuerdo con su naturaleza, es como sigue:

Euros
2024 2023
(iestion de carteras 438.058,14 271.449,14
Asesoramiento 1.871.096,22 1.686.072,57
Otras comisiones 14.239.75 22.266,16
2.323.394,11 1.979,787,87

Las comisioncs percibidas por actividades accesorias que suponen prolongacion del negocio
como consolidacion patrimonial, asesoramiento patrimonial y planificacién financiera.
Atendiendo al ambito geografico, cabe destacar quc la totalidad de los servicios prestados se

han realizado cn Espaiia.

El detalle de la cartera gestionada para el ejercicio 2024 y 2023 es el que se mucstra a

continuacion;

Euros
2024 2023
Invertido en acciones y participaciones interiores no cotizadas 3.872.508,64 2.818.455,05
Invertido cn valores de renta fija interiores cotizados 4.762.745,56 3.653.236,02
Invertido en valores exleriorcs cotizados 2793441687 21.692.454,00
Invertido cn valores exteriores no cotizados 118.058.31349 47.861.984,65
Efectivo en intermediarios financieros 1.688 848,17 973.301,98

156.316.832.73

77.001.431,70
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(©) (Gastos de personal

003 . EUR0g 0P24679845

El detalle de gastos de personal correspondiente al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de

2024 y 2023 es cl siguiente:

Euros
2024 2023
Sueldos y salarios 1.479.923 .75 133747229
Indemnizaciones 24,133,889 -
Seguridad social a cargo de la empresa 153.700,33 142.350,75
Olros gastos sociales 24.211.62 35.674.36
1.681.969.,59 1.515.497,40

La soctedad tiene registrado como provisién el bonus correspondientc al ejercicio 2024 por

importe de 141.000,00 curos (117.500,00 curos en ¢l gjercicio anterior).

La distribucion media de los empleados de la Socicdad por categorias y sexos al cierre dcl

gjercicio 2024 y 2023 cs:

Final del ejercicio 2024
Hombres Mujeres Total
Directivos 4 2 6
Técnicos 5 3 8
Administrativos 1 2 3
10 7 17
Tinal del ejercicio 2023
Hombres Mujeres Tolal
Directivos 3 2 5
Técnicos 3 3 6
Administrativos 0 2 2
6 7 13
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La Sociedad no posee empleados con discapacidad mayor o igual del 33% (o calificacion

equivalentc local), durante los cjercicios 2024 y 2023,

(d) (Gastos Generalcs

El detalle de estc cpigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2024 y

2023 es como sigue:

Euros
2024 2023

Alquileres 2.726,29 -
Sistemas informaticos 133.127,07 133.959,11
Conservacion y reparacion 368,06 621,03
Publicidad y propaganda 63.687,64 26.149,12
Representacion y desplazamiento 15.654,20 31.012,87
Otros servicios de profesionales indepenc 28.449.14 7.828,78
Resto de gastos 228.399.83 219.729 76

472.812,23 419.300,67

(e) Otra informacién

Dentro del epigrafe de “Resto de gastos™, se encuentra contabilizado ¢l importe de los
honorarios devengados por los servicios de auditorfa de las cuentas anuales correspondientes

al gjercicio terminado el 31 de dicicmbre de 2024 (1.840,00 €) y 2023 (1.790,00€).

Informacién relativa a Administradores de la Sociedad y personal de Alta Direccién de

la Sociedad

Durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2024 y 2023 los miembros del Consejo

dc Administracién no han percibido ninguna remuneracién por el desempefio de su cargo.
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En el ejercicio 2024 y 2023, la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de
compromisos adquiridos por jubilacidn con miembros del Consejo de Administracién.
Asimismo, no existen otras obligaciones ni saldos con los citados miembros del Consejo de
Administracién ni se han pagado primas de scguro de responsabilidad civil por dafios

ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido
en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion

de acucrdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.
Informacién Medioambiental

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que
no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos ricsgos. Durante los ejercicios
anuales terminados al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no ha incurrido en gastos

ni recibido subvenciones de caracter medioambicntal.

Dado el objeto social de la Compafiifa, ésta no ha desarrollado actividad alguna relacionada
con la Investigacidn y Desarrollo. Aunque si ha realizado una actividad relacionada con el
[+D+1 por el desarrollo de una focus list utilizando cribado informatico. Por esta inversion ha

obtenido una deduccién en ¢l impuesto sobre sociedades.
Servicio de Atencion al Cliente

Durante los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad adoptd las medidas oportunas para cumplir

con los requisitos y deberes establecidos de la Orden EC0/734/2004 de 11 de marzo sobre los
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departamentos y servicios de atencién al clicnte y el defensor del cliente d¢ las entidades
financieras. La Sociedad no ha recibido ninguna queja, ni reclamacién durante el ejercicio

2024.

Representantes

Al 31 de dicicmbre de 2024 y 2023 la socicdad no cuenta con los servicios de agentes.
Gestion del riesgo

La sociedad ha establecido los mecanismos necesarios para la gestion de los riesgos
financieros a los que se expone. A continuacion, se indican los principales riesgos financieros

que podrian impactar en la sociedad.
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o
parcial de los clientes de la sociedad o contrapartidas de su obligacién financiera con la

misma

Las contrapartidas de los depositos a la vista son entidades financieras de adccuado nivel

crediticio.

Dada la naturaleza de los activos y las contrapartidas de la sociedad, la exposicién al riesgo dc

credito ¢s razonable.
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Riesgo de liquidez

Con el fin de poder ascgurar la liquidez y poder atender todos los compromisos que sc¢ derivan
de su actividad, la socicdad dispone de tesoreria y los activos liquidos equivalentes que
muestra en ¢l balance. La sociedad esta sujcta al cumplimiento del cocficiente de liquidez
materializado cn activos de bajo riesgo vy clevada liquidez equivalentc al 10% del total de sus
pasivos computables. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la sociedad cumplia con dicha

exigencia.
Riesgo de tipo de interés

Los cambios de los tipos de interés pueden tener dos efectos sobre los instrumentos
financieros de la entidad: su variacion de valor o bien la variacion de los flujos de cfectivo

futuros a los que den lugar,

La socicdad considera que la exposicidn al riesgo de tipos de interés en nula dado que los
unicos activos y/o pasivos financieros que devengan intereses son el saldo de tesoreria, las

cuentas a la vista y los depodsitos a plazos

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién

adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, dc 5 de julio

Derivado de la Disposicién final segunda dec la Ley 31/2014, de 3 de dicicmbre y en
aphicaciéon de los dispuesto en la Resolucién de 29 de encro de 2016, del Instituto dc
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a continuacion, s¢ detalla la informacion sobre el
periodo medio dc pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2024 y 2023 por la

Sociedad:

62



0P4679850

CLASE 82

Portocolom

ACCHLIE DE YaLOI=s

Euros
2024 2023
Periodo medio de pago a proveedares 12,53 9,98
Ratio de operaciones pagadas {%) 94,31% 94,87%
Ratio de operaciones pendientes de pago (%) 5,69% 5,13%
Total pagos realizados 586.816,83 461.680,04
Total pagos pendientes 33.371,82 23.700,47

21. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2024 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas

anuales, no se han producido cambios.
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INFORME DE GESTION ANO 2.024

1 EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

Con respecto al 20235, el principal objetivo de Portocolom AV, en el ambito financiero, es
alincar nuestra actividad a nuestros valores, que nuestro patrimonio, ademas de cumplir con
nucstros objetivos financieros, converja con nuestros principios y genere un cambio positivo a
nuestro entorno, entendiendo como tal a los clicntes, empleados, proveedores, accionistas,

sociedad v mcdio ambiente.
Durante el ejercicio 2024 no se han producido modificaciones en la estructura accionarial.

La empresa tiene disponible suficiente liquidez para cubrir la demanda de financiacion que

implica la evolucion normal del negocio.

No se prev¢ una variacion en las politicas de gestién del riesgo financiero de la sociedad, ni se
considera que la empresa esté sometida a riesgos de precio, de crédito, de liquidez y de flujo de

caja.

La cvolucion de la sociedad en el ejercicio 2024 y 2023 ha sido la siguiente:

Furos
2024 2023
Importe nete de la cifra de negocio 2.323.394 11 1.976.787,87
Resultado de explotacion 136.694.74 56.208,84
Resultado financiero 43993 57 4.657,53
Resultade antes de impuesto 200.688,31 60.866,37
Resultado del ejercicio 163.717,38 51.632,08

64



OP4679852

CLASE 87

" Portocolom

2 ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS
DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Con postenoridad al cierre del ejercicio 2024 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas
anuales, no se han producido cambios.
3 UTILIZACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros esta destinado a la consecucién de su
objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precios, liquidez y

riesgos de flujos dc caja de acuerdo a los limites y coeficientes establccidos legalmente.

4 INVESTIGACION Y DESARROLLO

Dado el objeto social de 1a Compafiia, ésta no ha desarrollado actividad alguna rclacionada con
la Investigacion y Desarrollo. Aunquc si ha realizado una actividad relacionada con el I+D+I
por ¢l desarrollo de una focus list utilizando cribado informatico. Por esta inversion ha obtenido

una deduccion en el impuesto sobre sociedadcs

5 INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEPIO DE PAGO A PROVEEDORES

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023 la socicdad no tenia ningtn importe significativo pendiente
de pago a sus proveedores que a dicha fecha acumulara retraso cn el pago pactado con elfos y
superior al plazo legal de pago. Asimismo, los pagos realizados a los proveedores durante el

gjercicio se han situado dentro de los limitcs establecidos. (nota 20 de la memoria).

6 ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio la sociedad no ha adquirido acciones propias, ni tiene previsto adquirirlas.
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7 RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La sociedad no se enfrenta a incertidumbres sobre su futuro ni observa que se puedan producir

riesgos en su actividad.

La empresa tiene disponible suficiente liquidez para cubrir la demanda de financiacién que

implica la evolucion normal del negocio.

No se preve una variacion en las politicas de gestion del riesgo financiero de la sociedad, ni se
considera que la empresa esté sometida a riesgos de precio, de crédito, de liquidez y de flujo de

caja.
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