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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Select Prudente, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por encargo
del Consejo de Administracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A. {en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de peldldas y ganancras el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta} v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere ei examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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SANTANDER SELECT PRUDENTE, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011

0L4251438

(Euros)
ACTIVO 31-12.2012 34-12- 2011 () PATRIMONIO Y PASIVD 31-12-2012 31-12-2011 (1)
ACTIVO NO CORRIENTE - PATRIMORIO ATRIBUIDO A PARTICIPES © §12,619.068,00 §04.721.149,28
ACCIONISTAS
Inmovilizade intangible “ - Fondes reembolsables atribuidos a 512,619.058,00 504.721.149,28
participes ¢ accionistas
Inmovilizade material - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propic - - Participes 492117143 17 500.381.875,96
Mebiliario v enseres - - Prima de emision - -
Activos por impuesto diferido - . - Reservas -
ACTIVO CORRIENTE 513.372,734,08 | 506.671.418,82 {Acciones propias) -
Deudores 4.348.265,13 5,416.690,33 Resultados de ejercicios anterlores -

Cartera de inversiones financieras
Cartara Interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos d& patrimonio

Instituciones de inversidén Colectiva
Depositos en EECC
Darivados
Otros
Cartera exterior .
Vaiores representativos de deuda
instrumentos de patrimoenio
instituciones de inversion Colectiva
Deposites en EECC -
Derivados
Otros
intereses de la cartera de inversién
inversiones moresas, dudosas o en litiglo
Parlogificaciones
Tesoreria

488.212.313,31

481,882 040 82

171.623.730,85

209.734,265,87

50.980.600,80

120.808,245,035

27.885,00

45.071.000,00

183,663,255 87

317.588.1567,65

271.848.733,68

316.426.858,89

271.432.263,69

1.161.298 86 §14,470,00
424,81 1.060,26

19.812.065,64

18.572.678,77

Qtras aportaciones de socics

Resuitado del ejercicio

{Dividendo a cuenta)
Ajustes por cambies de valor en
Inmovilizado material de uso propic
Otro patrimonio atribuido

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Ceudas a largo piazo
Paslvos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plaze
Acreedores
Pasives financlercs
Derivadoes
Perlodificaciones

20.501.914,83

(4,670,726 68)

753.676,08 950.26%,64
730.960,31 §72.132,41
22.718,77 37813723

TOTAL ACTIVO

513.372.734,08

505,671.418,92

TOTAL PATRIMONIO Y PASWVO

§13.372.734,08

505.671.418,92

CUENTAS DE LDRDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromlisos por operacionss lrgas de
derivados

Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por fa liC
Vatores aportados como garaniia por fa liC
Valores recibidos en garantia por la liC
Capital nominal ng suscrite ni en circulacion
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

296 558.615,12

176.865.358 75

148.264.780,00

148.283.855,12

38.854.361,34

137.010.977.41

4,670,728,68

4.670.726,68

301.229.341,80

1756.B66.358,75

Las Noias 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*y Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparatives.

del halance al 31 de diciembre de 2012,
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SANTANDER SELECT PRUDENTE, FONDO DE INVERSION

- CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
Ei 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2011 (%)

Comisiones de descuento por susctipclones y/o reembolsos . -

Comisiones retrocedidas a la HC 653.434,85 683.854,8B5

Gastos de Personal - -

Otros gastos de expiotacion (6.011.807,80) (5,499.551,87)
Comisién de gestidn {5.470.985,74) (5.002.719,27)
Comisién depositario (490.240,72) (450.738,672)
ingreso/gasto por compensaclén compartimento - -

Otros (50.361,44) (46.093 98)
Amortizacion del inmovilizado material : - .
Excesos de provisiones . -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (5.358.173,05) (4.815.697,02)
Ingresos financieros 141.459,24 538.760,44
Gastos financieros (279,363,81) {152.407,76)
Variacion del vaior razonable en instriementos financieros 16.678.189,28 4.642.189,15

Por operacicnes de fa cartera interior 2.870.071,53 785.652,07

Por operaclones de la cartera exterior 13,884 817,75 3.856.537.08

Por operacienes con derivados (185.500,00) -

Otros - -
Diferencias de cambio 1.260.754,64 {3.034,183,36)
Detertore y resuttado por enajenaciones de instrumentos financieres $.218,959,62 {1.849.378,13)

Deterioros - -

Resultados por operaciones de {a carlera interior 849.180,04 7i7.626,84

Resultados por cperaciones de {a carlera exterior 6.277.930,37 {4.245.153,91)

Rasultados por operacionas con derivados 1,091.849,21 1.578.148,84

Otros . -
RESULTADO FINANCIERO 28.012.598,87 144.970,34
RESULTADQO ANTES DE IMPUESTOS 20.661.825,82 {4.670,726,68)
impuesto sobre beneficios {158.610.89) .
RESULTADQ DEL EJERCICIO 20.501.214,83 {4.870.726,68)

"} Se presents, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de ia cuenta de pérdidas y ganancias correspendiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
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SANTANDER SELECT PRUDENTE, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales ferminados el 31 de
diciembre de 2012y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a ios ejercicios anuales terminados i 31
de diciembre de 2612 y 2011:

Euros

2012 2011 ()

Resultade de 1a cuenta de pérdidas y ganancias 20.501.914,83 ; {4.670.726,68)

Total Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonic atribuido a participes o accionistas

Total transferencias a |a cuenta de pérdidas y ganancias

20.501.914,83 | (4.870.728,69)

Total de ingresos y gasios reconccidos

(") Se presenta, Unica y exclusivamenie, a efectos comparativos.
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Santander Select Prudente, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

Santander Select Prudente, Fondo de Inversién {en adelante, el Fondo) se constituyé el 23 de julio de 2010 bajo
la denominacion de Santander Patrimonio Prudente, Fondo de Inversién. Con fecha 25 de octubre de 2010 &
Fondo cambié su denominacion por ta actual. £ Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de
4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa apiicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Vaiores
con el nimero 4.251.

El objeto del Fondo es ja captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarios e invedtirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros ¢ no, siempre gue el rendimiento del inversar se
astablezca en funcién de los resultados colectivos. Dada ia actividad a la gue se dedica el Fondo, el misme no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en ia presente memoria de las cuentas anuales respecto a fa
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
det piblico en i registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Con fecha 30 de
marzo de 2042 el Fondo ha modificado la orientacion de la inversion de su cartera, pasando de ser un Fondo
Global a ser un Fondo de Renta Fila Mixa internacional. Conforme al articulo 14.2 del Reglamenic de
instituciones de Inversion Colectiva, a raiz de este cambio, se ha ofrecido a los participes del Fondo el derecho
de separacion.

Al 31 de diciembre de 2011, & patrimonio del Fondo estaba formalizade por participaciones de la misma clase
con iguales caracteristicas. Con facha 30 de marzo de 2012, a instancias de la sociedad gestora del Fondo, se
ha inscrifo en el regisiro del Fondo ante ia Comision Nacional del Mercado de Valores la clase S de
participaciones, sucesora del ISIN que tenia asignado la anterior estructura del Fondo, cuya inversion minima
iniciat ascienda a 20 miles de euros, y la segunda de las clases de participaciones, clase A, cuya inversion
minima inicial asciende a 1 pariicipacion al valor liquidativo en cada momento. Todas las clases de
parficipaciones formalizan el patrimonio del Fondo al 31 de diciembre de 2012 {véase Nota 6}

Con fecha 25 de julio de 2012, el Fondo ha comunicade mediante el correspondiente hecho relevante la
modificacion de su politica de inversion al objeto de ajustar la calidad crediticia minima para ta inversion en
activos de renta fija a la calificacién de solvencia gue en cada momento tenga el Reino de Espafa. Dicha
modificacién ne desvirita fa finalidad ni la vocacién del Fondeo y por tante no se considera un cambio sustancial
de la misma conforme a lo previsio en el articulo 14.2 del Reglamento de institucicnes de Inversion Colectiva,
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Segun se indica en ta Nofa 7, 1a dirsccién y administracion del Fondo estén encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, 8.A., entidad perteneciente al Grupe
Santander.

Los valores mebiliarios estan bajo la custodia de Santander investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).

Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a} Imagen fief

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera gque resulta de aplicacidn al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de ia Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de 1o previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimoenio y de la situacién
financiera det Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones gue se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encueniran pendientes de su aprobacidn por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principics contables y normas de valoracién
‘descritos en la Nota 3. No existe ningdn principio contabie o norma de valoracion de caracter obligatoric que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.,

Los resultados v la determinacidon del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracidn de las cuentas anuales. '

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente esfimaciones realizadas por 0s
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar alguncs de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de deferminados instrumentos financieros y de posibles perdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de ia mejor
informacion dispeonible al cierre del sjercicio 2012, es posible que aconfecimientos que puedan fener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximes egjercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acusrdo con fa normativa contable en vigor,

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuacionas del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4}, lo que puede
provocar gque el valor liquidativo de la participacion flucte tanto al alza como a la baja.
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E) !

¢) Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta Unica vy
exclusivamenis, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondients al ejercicio 2012.

d)} Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del batance, de la cusnta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facifitar su comprension, si bien, en determinados
cagos, se ha incluido informacian desagragada en las correspondientes notas de la memoria,

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011.

f} Correccion de errores

En la elabéracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de |os impertes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2011.

Normas de registro y valoracion

En ia elaboracion de les cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacion de los activos financiercs

Los activos financieros se desgiosan a efectos de presentacidn y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

. Tesoreria: este epigrafe inciuye, en su casc, las cuentas o depbsifos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuande éste sea una entidad de credito,
o en casc contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saidos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversionss financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desgiosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efeclos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”™

« Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su smisor, que devengan una remuneracion consisiente en un interés, impliicito o explicito,
establecide contractualmente, e instrumentades en titulos 0 en anctaciones en cuenia, cualquiera
gue sea el sujeto emisor.
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e instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitides por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de insfrumentos de capital para el
&Misor.

¢ instituciones de inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de inversion Colectiva.

+ Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”,

»  Derivados: incluye, entre ofres, el valor razonable de ios contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que ef Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicites
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos par el Fondo.

»  Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participacicnes de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, da 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

» Intsreses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses actives
de la cartera de inversiones financieras.

« inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico vy, en todo caso, de aquelias respecto a las cuales hayan franscurride
més de noventa dias desde su vencimiento {otal o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, e efectivo depositado en concepio de garantia en los mercados
correspendientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de credito y
cuentas deudoras que por cualquier concepio diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
iarceros. La totalidad de los deudores se ciasifican a efectos de valoracidn como “Partidas a cobrar”.
i.as pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asf como su reversion, se reconocen, en su ¢aso,
como un gasto ¢ un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterdoro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenia de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacidn de los pasivos financieros

Los pasives financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo; recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, e valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonabie de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas v el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondc tiens contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambics en peérdidas y
ganancias”,
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- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados gue han sido clasificados a
efectos de su valoracién como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias®, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores; recoge, &n suU caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Plblicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracién como "Débites y partidas a
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracion de fos activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificades a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los actives
ciasificados en el epigrafe "Tescreria”, se valoran inicialmente, por su "valor razonable” {gue salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccién), integrando ios costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si ef efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas v ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” (gue saivo evidencia en
confrario serd el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccidn expiicites directamente
atribuibles a ia operacidn v excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los infereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Carera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurfir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en fa cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.i).

En todo casc, para la determinacion del valor razonable de los activos financleros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar ¢l
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, ¢ inmediato habil anferior, o el cambio medio
ponderado si no existiera pracio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Vaiores no admitidos alin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios gue resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos,

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de gue no esté disponible un
pracic de cotizacion, e valor razonable se corresponde con el precio de la fransaccidn mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde ef momento de la
fransaccién. En este caso, sa reflejaran fas nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran itécnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
infarmacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momente actual de otros
instrumentos gue sea sustanciaimenie el mismo, modeios de descuento de flujos y valoracién de opciones,



OL4251507

CLASE 87

en su caso) que sean de general aceptacion y que utificen en la medida de lo posibie datos observables de
mercado (en particuiar, |a situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimienio
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el memento de [a adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimenio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestes, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de fa adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracion,

- Depodsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su vaior razonable se calcula,
generalmante, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin periuicio de otras consideraciones, como las condicicnes de cancetacion
anticipada o de riesge de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo vator Hquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercade o sistema multilateral
de negociacion, se valoratan a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en lIC de inversién libre, IC de IIC de inversion kibre e IIC extranjeras similares, segin
los articulos 73 y 74 del Reai Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados reguiades, su valor razonable es el
que fesulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el casc de que el mercado no sea
suficientemente liguido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas muitilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Vaiores,

ii. Recorocimiento y valoracion de fos pasivos financieros

Los pasivos financiercs clasificados a efectos de valoracitn come "Débitos y partidas a pagar”, se valoran
micialmente por su “valor razonable” (que salvc evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibies a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose les intereses devengados en el ‘epigrafe "Gasfos
financieros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interes efectivo. No
obstante, si ef efecio de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior 2 un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financigros a valor razonabie con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su "valor razonable” (gue salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriorments, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir ios costes de
fransaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Les cambios gue se preduzcan en ef valor razonable se
impuian en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En paricular, en ef caso de ia financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o actives aportados en garantia, se atendera, en su
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caso, al valor razonabie de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucidn det préstamo o
restitucion de fos activos adquiridos bien temporalmenie o bien aportados en garantia

¢} Baja defl balance de los actives y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionade por la forma en que se
traspasan a lerceros los riesgos y beneficios ascciados a los activos que se Fansfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se fraspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habituai} o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, &l active financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
conhtraprestacién recibida netz de los costes de iransaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenide menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determlnara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro nolorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se ratisnen sustancialmente os riesgos y beneficios asociados al aclivo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el presiatario tiene ia obligacion de
devolver los mismos o similares actives u otros cascs analogos —~, el activo financiero transferido ne se
dard de baja del balance y se continuara valorandeolo con los mismes criterios utilizados antes de la
fransferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valoraré posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardan de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerde de garantia
financiera, & menos que se incumplan los términos del conirato y se pierda ei derecho & recuperar ios
activos en garantia, en cuyo caso se darén de baja. Eif valor de los activos prestades o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por Ia HC™ o
“Valores aportados como garantia por la l1IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3, 8ini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido &l conirol del mismo.

De acuerdo con o anterior, los actives financiercs sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujps de efectivo que generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos v
beneficics gue llgvan implicites. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d) Contabilizacién de operaciones

i. Compravenia de vaiores al confado

Cuando existen operaciongs con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior ¢ exterior, segan corresponda, det active del balance, segln su naturaleza y
&l resultado de las operaciones de venta se regisira en &l epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
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de instrumentos financieros -~ Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en ef caso de compraventa de institucicnes de inversidn colectiva, se entiende como dia de
sjecucion el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de ia fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

i, Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en ef momente de ia contratacidén y hasta &l
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromiscs por
operaciones largas de derivades” o "Compromisos por operacicnes cortas de derivados” de las cuenias de
orden, segln su naturaleza y por el imporie nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro vy resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiends de si los cambios de valor se han liquidado o ne en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonabie de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedenies de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran regisiradas en el eplgrafe "Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamienio tenga efecto aiguno sobre el patrimonio ni sobre
s resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012. La contrapartida de estas cuentas se registra en sl
epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasive, segin su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liguidacion, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya
contrapariida se registra, en su caso, en los epigrafes “Deudores” o "Acreedores” dei activo o del pasivo,
respectivamente, segin su saldo dei balance, hasta la fecha de su liquidacion.

ifi. Adqguisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacio de retrocesion, se registran
an el epigrafe “Valores representatives de deuds" de la carters interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los gue haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de actives, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacién del valer razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la carera intericr (o exterior)”.

jv. Contratos de futuros, opcionss y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contrates de futuros, opciones y/c warranis se registran en el momento de
su contratacion y hasia el momenio del clerre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o *Compromisoes por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segan su naturaleza y por &f importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicic de las opciones y warranis se registran por su valor
razonable en ios epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.
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En el epigrafe “Deudores” de!l activo de} balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garaniia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos,

En ios epigrafes "Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operacicnes con derivados” ¢ "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiende de la realizacién ¢ no de la liguidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exierior del
active o del pasivo, segdn su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacion,

En aquellos casos en gue el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, fas correspondientes
diferencias se contabilizaréan en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resuitados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valer se incorpera a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando exciuidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia a! Fondo distintos de efective, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la [IC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacidn de devolverlos, Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones {(activo y pasivo}

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidadoes por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cariera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la carfera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propic

Los instrumentos de patrimonic propio del Fondo son ias participaciones (formalizadas por clases

diferenciadas) en que se encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonic atribuido a
participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del
halance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcion del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liguidativo se caicuia de acuerdo con ios criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 28 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abenan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonic atribuido a participes ¢ accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a pariicipes o accionistas
- Participes” del balance.

El resultado def gjercicio dsl Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuide en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimenio atribuide a participes o accionistas -
Fondos reembolsablas atribuidos a participes ¢ accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en =i epigrafe “Patrimonio afribuido a participes 0 accicnistas — Fondos reemboisables
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atribuidos a pariicipes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen l0s resultades
{positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al gjercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos ulilizades, en su caso, por ef Fondo, para el
reconacimiento de sus ingreses y gastos:

i. Ingresos porinfereses y dividendos

Los intereses de actives financieros devengados con posterioridad al momento de la adguisicidn se
reconocen, en su ¢aso, contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigic, que se registran en el momento efectivo del cobro. La pericdificacidn de os intereses provenientes de
la cartera de aclivos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
ia cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieres” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su ¢aso, como ingreso en el epigrafe

“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fonde como consecuencia de {a aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe *Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe e Fondo como consecuencia de ia refrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la lIC” de |a cuenta de pérdidas y ganancias,

Las comisiones de gestidn, de depésito asi como otros gastos de gestién nscesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segdn su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacidn”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente afribuibles a la operativa con derivados, tales como cormretajes y comisiones
pagadas z infermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liguidacion satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe "Otros gastos de explatacion —~ Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iff. Variacion del valor razonable en instrumenios financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizade o no realizado, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financiercs” y “Variacion del valer razonable en instrumentos financieros”, segin corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b4, 3.biiy 3.i).
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iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconccer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasio o ingreso por el impuesto corrtente v ol gaste 0 ingreso por el impuesto
diferida.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y et derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniende en cuenta las retenciones y pagos a cuenta,

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento v |a
cancelacion de los pasives y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias impenibies dan lugar a pasivos por impuesio diferido, misntras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscalmente,

-dan lugar a activos por impuestc diferido,

En caso de que existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por perdidas fiscales, estos no dan
tugar al reconocimiente de un activo por impuesto diferido en ningtin casc y s6lo se reconcceran mediante la
compensacion del gaste por impuesto cuande el Fondo genere resuliados positives. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasives por impuesto diferido se reconocen siempre. L.a cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se producirdn los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

ia moneda funcional del Fondo es el eurc. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”,

Cuando existen fransacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de ia transaccion, entendiendo como tipe de cambic de contado el més
representative del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se regisiran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en et epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las pariidas no monetarias gue forman parie de la carera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se lievaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.6if).
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J} Operaciones vinculadas

La sociedad gestora reaiiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
sjecucion de ias distintas funciones dentro de ia sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aguellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionaimente ia sociedad
gestora deberad disponer de un procedimiento inferno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precics o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado, Segin lo establecidc en la normativa vigente, los informes periodicos registrados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion scbre las operagiones
vinculadas realizadas. fundamentaimente, comisiones por liguidacién e intermediacidn, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora de! Fondo, el importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y e importe efectivo per compras y ventas realizade en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la scciedad gestora.

Cartera de inversiones finangieras

£l detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC”, “Derivados” & “Intereses de la cartera de inversién” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desgiose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, s el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 50.9%0.600,80
50.990.600.80

Al 31 de diciembre de 2012, |a totalidad del saldo del epigrafe "Cartera interior - Valores representativos de
deuda” del activo del balance corresponde a adquisiciones temporates de activos (Deuda Pulblica) cuya
contraparie es fa entidad depositaria.

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantenia las siguienies posiciones en ias cuentas de
compromisa: '

12
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£uros
Compromisos por operaciones largas de
derivades
Futuros comprados 30.514.760,00
Compra de opciones “call” 117.750.000,00

148.264.760,00

Compromisos por operaciones cortas de

derivados

Futuros y operaciones a plazo de venta 95.090.410,30

Ofras ventas a plazo 53.203.444,82
148.293.855,12

Total 296.558.615,12

El saldo del epigrafe “Ofras ventas a plazo” del detalle anterior recoge el nominai comprometido de las
operaciones del mercado de divisas vendidas durante el periode del flempo comprendido entre la contratacién y
la liguidacidn de dichas operaciones.

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad de ias posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiente inferfor al afo. :

Asimismo, el Fondo tiene registrado al 31 de diciembre de 2012 en el epigrafe “Active corriente — Cartera de
inversiones financieras ~ Cartera exterior/interior - Derivados” def activo de! balance posiciones por importe de
1.189 miles de eurcs, de las gue 895 miles de eurcs se encuentran denominadas en moneda no euro.

Al 31 de diciembre de 2012 Ia totalidad del imporie que el Fondo tenia registrado en et epigrafe “Pasivo corriente
- Derivados” del pasivo del balance cerresponde a pesiciones denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe "Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2012 se recogen 4.048 miles de euros (4.981 miles
de euros al 31 de diciembre de 2011) depositados en concepio de garaniia en Jos mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en {os mismas.

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrate "Deudores” del balance se incluye por impoerte de 267 mites de euros
(423 miles de euros al 31 de diciembre de 2011}, el saldo pendiente de cobro correspondiente a ia devolucidn de
las comisiones de gestion devengadas por ias Instituciones de Inversidon Colectiva gestionadas por entidades
perienecientes al Grupo Santander y/o a la devolucion parcial de comisiones del comercializador de las
Instituciones de Inversidon Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Santander, en las gue
ha invertido el Fondo.

Los valores y activos gue integran la cartera del Fondo que son susceptibles de esiar depositados, 1o estan en
Santander Investment, S.A. 0 en trémite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demés activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salve para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo ia custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcién.

13
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Gestion del riesgoe:

La gesiién de ics riesgos financieros gue fleva a cabo ia scciedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para contrelar la exposicién a las variaciones en los tipos de interss
y tipes de cambio, asf como a los riesgos de crédito v liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos gue limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora, A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los gue esta sujeto el
Fondo:

+» Limites a la inversidn en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones ¢ participacionas emitidas por una Unica 1IC, no podra superar el 20% del
patrimonio, salvo en las 1IC cuya politica de inversion se base en la inversién en un Unicoe fondo.
Asimismo, la inversion total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podré superar el 30% de! patrimonio de! Fondo.

s Limite general & {a inversion en valores cotizados:

La inversion en los actives e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio de! Fondo, Este limite quedard ampliado al 10%, siempre gue la inversion en jos
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en vaiores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier oiro Estado que presente una caiificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacidén de riesges de reconccide prestigio, no inferior a fa del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar &l limite det 35%, en el folieto y en foda publicacicn de
promocion del Fondo deberd hacerse . constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran jog emisores en cuyos valeres se tiene infencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% dal patrimonio. Para gue el Fondo pueda invertir hasta e 100% de su pafrimonio en valores
emitidos 0 avalados por un ente de los sefalados en el articulo 50.2.b} del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que ia inversion en valcres
de una misma emisién no supere el 30% dei activo del Fondo. Quedara ampliado af 25% cuando se
trate de inversicnes en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de ia emisién y que queden afectados de
forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacién concursal
del emisor. Ei total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las gue se supere el limite del 5%
no podré superar el 80% def patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecienies a un mismo grupe econdmico se consideran un unico
emisor.

+ Limite general a la inversién en derivados:

L.a exposicion total al riesgo de mercado ascciada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio nefo del Fondo. Por expesicion total al riesgo se entenderd cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
ios que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamentes, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso pedran superar & 10% del patrimonic del
Fondo.
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La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del pafrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de créditc con ciertas limitaciones.

l.as posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y gueden afectados de forma privilegiada al reembalso del principal e intereses y depoésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 356% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo economico se consideran un unice
emiser.

« Limites a ta inversicn en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquifdos no podran preseniar ninguna lmitacion a su libre
transmision.

CQueda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecienies
2 su grupo o al grupe de su sociedad gestora, Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su

" patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonic invertido en valores emitides o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo. .

Se autorizaia inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

¢ Acciones y participaciones da IIC de caracter financierc no autorizadas conforme a la Directiva
2009/85/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con clertas limitaciones.

« Acciones y paricipaciones de lIC de inversion libre y de HC de lIC de inversion libre
espafolas.

« Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesge reguladas en [a Ley 25/2005.

+  Coeficients de liquidez:

El Fondo debera manienar un coeficiente minimo de fiquidez del 3% de su patrimonic calcuiado sobre
el promedio mensual del Fondo.

+  Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tescreria, siempre que se produzea por un piazoe nNo superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendréan en cuenta, a esios efecios, los debitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liguidacién de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los cosficientes iegales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en tode
caso, son objelo de seguimiento especifico por la sociedad gestora.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas gue sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpiiese sus obiigaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con |os iimites
a la inversion y concentracién de riesgos antes descritos.

La politica de controf de riesgo de crédito que lleva a cabo la gestora del Fondo consiste, principalmente, en la
definicion y monitorizacidon pericdica de limies internos en funcién de ia vocacion inversora de Ja |iC
determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversidn y rating medio de la canera, la exposicion
maxima por emisor y su rafing y la exposicidén maxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirliese en valores de baja capitalizacién o en marcados con una reducida
dimensidn y limitado volumen de contratacion, o inversion en ofras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian gquedar privadas de liguidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para assgurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

En concreto, la politica de control del riesgo de liquidez que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principaimente, en la definicién y monitorizacién periédica de limites internos en funcion de ia vocacion
inversora de la UC, determinando, entre otros aspecios, el porcentaie minimo de liquidez (tesorerfa y
adquisiciones temporales de actives) de las carteras v su exposicién maxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercado

Eiriesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las instituciones de inversion Celectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo maés significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversicn en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para actives a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: {a inversion en activos denominados en divisas distintas del eurc conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio,

- Riesgo de precic de acciones o indices burséatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
qgue la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volaiilidad de los mercados en los que invierie.
Adicionaimente, ia inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

l.a politica de control de riesgo de mercado que Heva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principaimente, en ia definicion y monitorizacion periodica de limiies internos en funcién de la vocacidn inversera
de la {IC determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicidon maxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a la renta fija, la exposicidn a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
{duracion).

. __Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:
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Euros

Cuentas en el depositario:

Otras cuentas de tesoreria:

Santander Investment, S.A. {cuentas en euros)
Santander Investment, S.A. (cuentas en divisa)

Otras cuentas de tesoreria en divisa (*)

16,177.114,83
23.0%0,23

16.200.205,06

3.611.850,58

3,611,850,58

19.812.055,64

{*/ Cuentas de tesoreria mantenidas con ctras entidades pertenecientes al

Grupo Santander (véase Nota 1).

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes en eurcs mantenidas por el Fondo han devengado en
el ejercicio 2012 un tipo de interés anual del EONIA menos 0,60 puntos porcentuales para las cuentas en euros
y del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y liguidables

frimestralmente,

6. Particines

7.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por clases de participaciones,
representadas por anolaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren & sus propietarics un derecho de

propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el caicuic del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:

Euros
31-12-2012
Clase S Clase A 31-12-2011

Patrimonio atribuido a participes o accionistas | 5oq 45 73304)  4.016.334,96| 504.721.149,28
del Fondo al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacién 104,96 104,78 100,69
N Participaciones 4.845.692,19 38.331,19] 35.012.412,6]
N° Participes 6.054 242 5,982

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversicn nc debe ser
inferior a 100, en cuyc caso dispondran del piazo de un afic para lievar a cabo la reconstitucion permanente del

numerc minimo de participes,

Otros gastos de explotacion

Segdn se indica en la Nota 1, la direccion y gestion def Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, el Fondo paga una comisién del 1,10% y del 1,30% calculada sobre el patrimonio diario del Fondo
y que se satisface mensualmente, para las clases de participaciones S y A, respectivamente. Hasta el 29 de

marzo de 2012 dicha comision ascendia a 1,10%.
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La entidad depositaria del Fondo (véasa Nota 1) ha percibido una comistén del 0,10% anual calcuiada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, que se satisface mensualmente.

El porcentaie directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depésito scbre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instifuciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Santander, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicicnalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depositc que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversién colectiva gestionadas por entidades no perienecientes al Grupo Santander, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Follelo.

Los importes pendientes de pago por ambas conceptos, al 31 diciembre de 2012y 2011, se inciuyen en el saldo
del epigrafe "Acreedores” del balance,

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por ef que se
reglamenta la Ley de Insiitucicnes de Inversion Colectiva, tiene por cbjeto fa concrecién y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. l.as principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones reslizadas han respetado los coeficientes y criterics de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criferios, formulas y procedimientos utilizados por fa sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones det Fondo,

4. Contrastar con caracter previo a la remisién a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién publica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comerciafizacién establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mebiliarios y demas activos financieros que integran el patrimenio del Fondo,
bien directamente ¢ a través de una entidad participanie, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacidn de dicha funcién.

7. Comprobar que las liquidacicnes de valores y de efectivo son recibidas en el plaze que determinen las
regias de liquidacion gue rijan los correspondientes mercades.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumpien con los procedimientos establecides en el folieto del
Fondo asi come en ia legislacidn vigente.

Incluido en el salde del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas v ganancias del
ejercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 24 miles de euros (22 miles de euros en el ejercicio 2611},

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenfa ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales gue a dichas fechas acumulars un aplazamiento superior al plazo jegal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 & dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.
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. Situacion fiscal

£l Fondo tiens abierfos a inspeccion por parie de las autoridades fiscales la tofatidad de los impuestos
correspendientes a las operaciones efectuadas desde su constifucién (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios y/o otres
saldos pendientes de devoiucion del impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 33 y 12
miles de euros, respectivamente.

Mo existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del gjercicio v la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
.impuesto sobre beneficios es del 1% (Reail Decreto Legisiativo 4/2004, de & de marzo),

Cuando se generan resultados positives, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impueste sobre beneficies neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuestc sobre beneficios en el case de
gue el Fondo ohtenga resultados negativos (vease Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
ios periodos impositivos gue se hayan iniciade el 1 de enero de 2012. En concrato, en el caso de existir bases
imponiblies negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspendiente al ejercicio 2012,

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en casc de inspeccidn del Fondo, surjan pasivos
adicionales de imporiancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningdn hecho significativo no descrito en ias notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

Divisa Descripeidn Euros

EUR | REPOISPAIN GOVERNMENT Bj0.30[2013-01-02 5.864.768,80
EUR. | REPOISPAIN GOVERNMENT BJj0.30[2013-01-02 2.196.40:0,00
EUR |REPOISPAIN GOVERNMENT B{0.30{2013-01-02 5.093.000,00
EUR | REPOISPAIN GOVERNMENT B{0.302013-01-02 4.765.200,00
EUR |REPOISPAIN GOVERNMENT B{0.30{2013-01-02 1.620.800,00
EUR | REPOISPAIN GOVERNMENT B|0.30{2013-01-02 758.400,00
EUR | REPOISPAIN GOVERNMENT B|0.3012013-01-02 344.200,00
EUR | REPOISPAIN GOVERNMENT B|G.30{2013-01-02 321.500,00
EUR | REPO|SPAIN GOVERNMENT B|0.30i2013-01-02 30.026,332,00

TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda

£0.990.600,80

EUR | PARTICIPACIONESISANTANDER TESORERO, FIM 35.019.753,76
EUR |PARTICIPACIONES|SANTANDER DEPOSITOS PLUS 40.456.364,02
EUR | PARTICIPACIONES|SANTANDER ACCIONES EURO 5.524.025,44
EUR | PARTICIPACIONESISANTANDER RENDIMIENTO, F 34.530.509,45
EUR | PARTICIPACIONES|SANTANDER ACCIONES ESPAN 5.054.592.38
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversién colectiva 120.605.245,05
EUR PARTICIPACiON’ES}SG OBLIG CORPORATE 1-3 20,248.858,72
EUR | PARTICIPACIONESDEXIA INDEX ARBITRAGE 4.369.445,63
EUR | PARTICIPACIONES|PIMCO GLOBAL INV GRADE C 46.059.806,98
USD i PARTICIPACIONES|LEGG MASON BRANDYWINE GL | 20.091.472,95
EUR | PARTICIPACIONESITHREADNEEDLE TARGET RET 10.042.743,12
USD | PARTICIPACIONESMUZINICH SHORT DURATION 501123228
EUR | PARTICIPACIONESISCHRODER ISF EURO CORPOR 4,993.430,88
USD | PARTICIPACIONES|AXA IM FIXED INCOME US S 5.019.120,39
USD | PARTICIPACIONESIMFS MERIDIAN EMERG MKTS 9.939.663,18
EUR | PARTICIPACIONES|INVESCO EURO CORPORATE B 10.204.765,35
EUR | PARTICIPACIONES|JULIUS BAER MULTIBOND AB 20.010.241,39
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Divisa Descripcion Furos

USD | PARTICIPACIONES|ING (L) INVEST US HIGH D 9.911.891,25
EUR |PARTICIPACIONES|ALLIANZ RCM ENHANCED MON | 40.258.134,42
EUR | PARTICIPACIONESPIONEER FUNDS - EURO AG 15.365.994,26
EUR [ PARTICIPACIONESISANTANDER CONVERTIBLES B | 25.072.855,19
EUR | PARTICIPACIONESMORGAN STANLEY GLOBAL BR| 14.395.715,90
EUR | PARTICIPACIONESBLACKROCK GLOBAL FUNDS - 5.190.369,59
USD | PARTICIPACIONES[SANTANDER LATIN AMERICAN 5.021.836,58
EUR | PARTICIPACIONESIROBECO INVESTMENT GRADE 5.116.357,10
EUR | PARTICIPACIONESISCHRODER GAIA EGERTON EE 4.961.102,45
EUR | PARTICIPACIONES|GROUPAMA ENTREPRISES 34.911.801,28

TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva

316.426,858,89
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TRES CENTIMOS,
e DE EURD ;

Santander Seilect Prudente, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios {mercados), situacion del Fondo y evolucién previsible

El gjercicio 2012 fue iniciada con fos mercados financieros animados por diferentes factores, principalmente de
indole macroeconomica. Las dos subastas del Banco Central Europeo, por las que se inyecid una gran cantidad
de liquidez por tres afios a los bancos de la Eurozona, mostraron el apoyo incondicional de tos bancos centrales
en la recuperacion economica.

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en el ejercicio 2012 a dar muestras de una clara
recuperacion de su actividad econdmica. No obstante, en cuanto a la Eurozona, los indicadores de confianza
economica, aungue mostraban cierta estabilizacion, lo haclan a niveles realmente bajes, apuntando a nuevos
crecimientos negativos en los trimestres posteriores. Por paises, unc de ios focos de atencion de los inverscres
continué siendo la economia griega. Durants la primera parte def ejercicio 2012 los mercades celebraren el
segunds paguete de rescate, scompafiado de una sustancial quita de la deuda griega en manos privadas. No
obstante, meses mas tarde, las elecciones generales arrojaron un resuitado muy dividide gue hizo imposible
aicanzat un acuerdo de gobierno, lo que desembocd en una nueva convocatoria electoral para mitad del
ejercicio 2012,

En Espafa, el primer semestre del gjercicio 2012 ha estado marcade por un entorno de incertidumbre sobre la
dificuliad de reducir el déficit publico en la cuantia requerida por la Unién Europea, ademas del impacto que las
reformas estruciurales emprendidas podrian tener sobre el crecimiento econdmico. Con todo esto, el
comportamiento de ics actives financieros ha side dispar, especiaimente en lo referido a renta variable, con
fuertes subidas en los mercados estadounidenses y retroceses en la Eurozona (a excepcidn de Alemania qus ha
sido considerado pais refugio). En cuanto 2 los mercados de renta fija, han reflejado igualmente las
incertidumbres en torno a las economias periféricas, con fuertes repuntes de rentabifidad en sus bonos
soberanos y caidas en ios paises “core” durante el primer semestre.

|a segunda parte del ejercicio 2012 se inicié con un entomo ecohomico caracterizado por el bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscales y desavenencias politicas dentro del seno de la Unién Europea, donde se perfitaban dos
blogues, uno a favor de mayeres medidas de austeridad y otro mas centrado en la implementacidn de medidas
de apoyo al crecimiente scondmico. Durante este periodo, ha destacado el papel crucial de los bancos centrales
a ambos lados dei Atiantico. De este modo, en Estados Unides, la Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuevo programa de recompra de activos hipotecarios, gue ha sido completade al final del ejercicio con nuevas
compras de “treasuries”, y ha decidido mantener los tipos de interés a los bajos niveles actuaies hasta el
gjercicio 2014, £n cuanto & s turozona, ha destacade la defensa del suro por el BCE, que ha decidido implantar
un programa de recompra de deuda sobarana en los trames cortos.

En lo referido al lado geopolitico, en Europa, durante el segundo semestre del giercicio 2012 ha perdido fuerza la
postura a favor de la rigida austeridad econdmica y fa Unién Europea ha flexibilizado los chjetivos de déficit
presupuestario a varios paises de la Eurozona. Ademas, se ha afiadido la aprobacion definitiva del Mecanismo
Europeo de Estabilidad (MEDE), gue ha pasado a sustituir al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera y que
funcicna como un mecanismo permanente para salvaguardar la astabilidad financiera en la Eurczona a través
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del ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembros que se hallen en una situacion de crisis economica. En
cuantc 2 Espafia, ademas de! impacto positivo de estas medidas en la Eurozona, se ha fraguado la concesion
de un paquete de ayudas al sector financiero acordado con la Union Eurcpea, por e} que se ponen a disposicidn
del entramade bancaric espafiol hasta 100.000 millones de eurcs. En Estados Unidos, el segundo semestre ha
venido marcado por las necesarias negociaciones entre republicancs y democratas para mitigar el efecto del
fuerie ajuste fiscal al gue esta economia estard sometida durante el ejercicic 2013, las cuales han cerrado al
final def ejercicic de manera satisfactoria para los mercados. Todos estos acontecimientos han provocade un
fuerta repunte de los activos de la Eurozona frente a Estados Unidos, con fueries subidas bursatiles en todos fos
palses miembros al final del gjercicio 2012. Ademas, la renta fija ha mostrado un comportamiento simitar, acorde
al aumento del optimismo de los inversores, con importantes descensos en las rentabilidades de los paises
periféricos y unas primas de riesgo mas relajadas que los maximos vistes durante el ejercicio 2012.

Con todo elio, i ejercicio 2012 ha sido saldado con un balance positivo en gran parte de ios activos financiercs.
En lo referido a renta variable, el Eurostoxx 50 ha cerrado con una subida en euros del 14%, que se compara
con una subida en dolares del 13% del S&P. Dentro de la renta fija, el activo mas beneficiade ha sido sin duda la
renta fija corporativa, gue se ha beneficiado de la busqueda de rentabilidad de los inversores sin necesidad de
asumir la volatilidad de los mercados de renta variable, alcanzando el segmento de “grado de inversion” en
Europa un retorno absoluto del 13%. Por ia parte de divisas, el cruce délar/euro ha seguidc el compas de la
aversion al riesgo en los diferentes momenios del ejercicio, perdiendo terreno el euro en los momentos de
incremento de volatiidad y ganando en aguélios de aumento del optimismo inversor. El tipo de cambio
délar/euro ha cerrado e gjercicio 2012 en 1,3194.

El elercicio 2013 previsiblemente seguird siendo un afic de politica monetaria expansiva de los bancos cenfrales,
que hataran de seguir prestando apoyo a la recuperacidn econdmica en las economias clave a nivel global
(Eurozona y Estados Unides). Con todo ello, durante i ejercicio 2013 se deberia ir fraguando &n la Eurozona
una recuperacion gradual de los indicadores econdémicos con un crecimiento estimado del PiB en torng at 0,2%,

En cuanto a Estados Unidos, si e ajuste fiscal supone, como se estima, un impacto negativo en torne at 1,5%,
permitiria ain un crecimiento econdmico en el entorno del 2% para i conjunto dei ejercicic 2013

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, ef uso de instrumentes financieros por e! Fondo {véase Nota 4 de ia Memoria) esta destinado
a la consecucion de su obieto, ajustande sus objetivos y politicas de gestidn de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de fiujos de caja de acuerdo a fos limites v coeficientes establecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Vaiores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto,

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del gjercicio 2012

Nada que resefar distinte de lo comentade en la Memoria.

investigacién y desarrolio

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adguisicion de acciones propias

No apiicable.
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& v Jnta ef Secretario dei Consejo de Administracion de Santander Asse! Management,
Stora de Institucionss de nversian Coleciiva, S.A., D. Anfonio Faz Escafio, para hacer constar
; ) oue todos los. mlnmbros dei Consejo de Administracién de l& Sociedad han procadido a suscribir el presente

""-docume”'w que’ Se compone de ias cuentas anuales (balance, cuents de pérdidas y ganancias, estado de
el patrimonic neto y memoria) e informe de gesiion de ios Fondos de inversicn detallades en el
Anexo adiunto y gestionades por Santander Asssl Managemant, Sociedad Gestora de instituciones de
imversion Colectiva, 8.4, sorrespondientes al ejercicio cerado & 31 de diciembre de 2012, firmando todos y
cada uno da los sefores Consejeros de 2 Sociedad, cuyos nombres y apediidos constan @ gontinuacion, de

i0 que doy fe.

Boadilla del Monte, 21 de marzo de 2073

El Secret frso del Oém d,lo d{%ﬁm\;stm”lon

Fdo.: D, AntoMio Faz ESTane

£l Presidente del Consejo de Administracion

Fao.: Alcaraz Lopez

Consgjeros:

jl;

Fdo.:D. Juan Guitard Marin - avier Marin Romano

AN

Fdo.: D, Lazaro de Lazaro Torres

Do S

Fdo. D. Alberto Ridaura Rodriguez




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Tlustre Colegic de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.I 43649327-N, de DON JUAN ALCA-
RAZ LOPEZ con D.N.I 07493568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D.N.I 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANO con DNL
51385642-P ,de  DON LAZARO DE LAZARC TORRES con DNI.-
05383514-L, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.NI 50827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DNI --
07238599-Q, de DON GONZALC ALONSO TEJUCA con DN.I-
10545346-F, de DON ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con DN.L
5213037-8 y de DON JOSE MERCADCQO GARCIA con DN.I05212299-Q,
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece —
NUMERGO 546 DEL LIBRO INIDACOR,

SELLGDE

GITIRACIONES ¥
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Altgir Inversiones, Fondo de inversion (antetoments denominado Bant Global Univarsai, Fohob d&
ipverskan) o :

Atz Patdmoric, Fonds De. .lﬂ;f.er:‘si.gfi {amanommente denoiminac Bank Slobal 3-98, Fondo de Inversion)
Baneso 95 IREX B0. Fondc de Inversioh

Hanesto 95 Selecsion Mundial, Fonto de inversidn
Banesto Ahoro Active, Fando de tnvatsidn

Banesto Ahoto, Fondo de invarsion

Banesto Bolse Internacional, Forda oe inversién

Ranesto Bolsa Top, Fondo de invarsion

Banesto Bolsas Europaas, Fondo de inversion

Bianesto Decigido Active, Fondo oe inversion

Banesto Dividendo Europs, Fondo de inversion

Banesto Fondendsites, Fondo de iversion

Banesto Fendored Global Ambisioss, Fondo de nversion
Ranesto Fondored Giobaf Equilibrace, Fondo de inversisn
Banasio Fondored Giabal Prudents, Fonds de Inversidn
Banesto G 5 Veces Mejor Resuttads, Fondo e inversion
Banesip G Dotar, Fondo de Inversion

Banesio & Eurostoxy 50, Fondo de iaversion

Banasio G indices, Fondo de inversion

Banesto G Mercados Hl, Fendo de inversién {antetiotments denominado Banesio 85 Bolsa Tep, Fondo de
inversisn

Banesio G dercadas, Forde ds versitn (anterormante denominado Beneste IBEX Top, Fonche te
fnversion)

Bapesto G Rentas, Fondo de inversitn

Banesio Garaniis 2 Afus X Fondo de inversidn

Banesic Garantia 2 Afos, Fonde de Inversion

Banesio Garantia 5 Afos %, Fando de Inversidn

Banesto Garantia 3 Ahos I, Fonde oe Inversion

Baneste Garaniia 3 Afns, Fondo de iversith

Banesto Garantia 4 Ahos, Fondo de inversion

Banesto Garantia |, Fondo de inversion

Banesto Garantizado 711, Fonde de nversian

Banesio Garantizads $11-2, Fonte de inversion

Banesic Garantizads Botsa Top 2, Fondo de Inversion
Banesio Garantzase Sonsalidasidn 2, Fondo de Invarsion
Banesie Garantizado Consolidasion. Fondo de invarsicn
Bangsto Garamtizado IBEX Top 2, Fondo de inversian
2015 i, Fondo da inversion

Banesto & do Remas T

Folics de papat fimomce de la clase 8%, nimeres DL4ZTE324 a1 DLA2TBI50
Folias de pape! $imbrads de 3 clage 22, nimeros 0L421BE72 al 04218286
Foiios de papel imbrade de i clase 8%, ndmeros DL4233984 & OLAZ2ED10
Folios e papel fimbrads 42 ia clase B°, németos DLAZ19239 of 014218325
Folios de pepel timbrads o s ciase B*, nimeros BL4251385 al DL4251389
Folios de papel fimbrado de |a clese 8*, nimeres OLAZSTIS0 al (14251417
Folios de papsl Yimbrags te is olase 8% nomerns (14218218 al DL4218245
Folios de papel timbrario de ia giase 8°, nimeros OLA219183 al OL4Z18218
Folits de pape! timbrado oe ia dase 8°, pimares OL4A2TYBZE al 0, 4217854
Folios te papel imbrato o z tlase B*, nmeres BL4218167 al Bl4218182
Folios de papel imbrado e [z clase B, nimeres ULAZH4E1E al 04234647
Folios de pape! timbrado de fa clase 87, nimerns DL42TB0ZT al OL4R18052
Eolios de papef fimbrato de Ia clase B¢, nomeros 01421541 K al OL4210140
Folios de pape! fimbrade de la tlase 8°, numeros DLAZT7E55 at aL4Z17381
Folios de papal #mbrade ae ta clase £, nimeros OL4218400 &t 01 4218426
taltos de papel fimbrac de ia clase 8*, nimeros DL 4218374 af 0L4218390
Fofios de papal imbrado de k clase 8%, nimerps DL4218842 @i 014218966
Eolins de papel Smbrate de la clase 8, nimeros DL 4232204 ai 0L4232310
Eolios de papet timbrado de iz tiase €%, nimerns OLAZ18B11 af CLAZIBESE
Fotins de papel #mbradn da ta clase 8, ndmeros DL4215476 al OLAZ19501
Folios de pape Smbrade e le clase 8°, Rimeras DL4Z2B858 & OL4Z25883
Foliot de papal Smbrado de |a clase 8, nimeros DLAZTBEES af 014218708
Folios de pape! timbrado de 2 clzse B*, nimeros (L4218BB85 al 0L4218888
Folias tie pape! fimbrado de e clase 8", nimeros 0L4Z1H660 & DI.427B584
Folios tie papet limbrado de fa clase BY, nimneros (L4215457 & 0L4Z194T5
Folis de pape! timbrado de la siase B*, nimaros CLAZIBEI0 a1 OL4Z1863¢
Eolins da pape limbads de ja clase B4, nimatos DLAZTBSZT 8 OL4Z10450
Foiios de papet timbrade de ia cizse B°, nimeros 014218351 at OLAZ18372
Folias 02 papet timbrado de la clese 8*, nitmaras 0L4234582 al DL4234615
Folios dz papal timbrads de la clase B, nmimaros DLAZ1B007 af OL4218031
Folios Os papel timbrado de ta clase B*, nimeros DLAZ1B535 af 04218859
Eclias de pape timbrade de ta clase B, nometos OL42180632 al OLA218057
Fotios de papel timbrado de 18 clase B, numeros CL4216G58 al DLAZBUES
Eolios te papet imbrads de ta clase 8¢, nirnens OLAZ1B207 & 0L421 B232
Folios de pape! imbrato de e clase BY, nimeros OL42 18285 af [.4278307

Foiios de papet imbrado de fa case B*, nimeros OL42IB232 af OL4218287

BJ0488333
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Sanestc Gamntizads Remas Sonstamas 2015, Fondo e nversisn

Banesto Garentizato Seleccion Espafiole 4, Fonds fie nversion

Baneste Garantizado Selecsion Europa 2, Fonda de inversidh
Banesio Garantizado Seleccion Europa, Foado de inversion
Baneste Garantizado Seleccion BEX 2, Fondo de inversidn
Banesto Garantizads Seleccion \BEX, Fondo de inversion
Banesto Garantizado Seleccion Mundial 2, Fondo de wersion
Banesto Garantizado Selescion Mundial, Fondo de inversion
Banesto Liguidsy Deuds Plbfica, Fondo de lnversioh
Ranesto Mo Renta Fia 75-25, Fondo Se Inversion
Banesto Mivio Rents Fia 80-1C, Fontio de Inversién
Banesie Mido Rente Variable 50-50, Fondo de Inversisn
Banesto Fenta Fijz 1-3, Pondo de Inversion

Baznesto Renta Fila Bonos, Fondo de Inversion

Brnesto Rema Varizble Sspahola, Fonto de mversion
Baneslo Rentabiidad Objetive, Fongo te invarsitr

Banif Acciones Espaiicias Gafanlizads. Font g Inversion
Hanil Altuncs Springouck, FLCILCLL

Banlf Belss Gerantizade, Fondo de Inversién

Banlf Cartera Agrasiva, Fondo de Invarsion

Bani Carters Conservadora, Fonde de Invetsién

Bianit Carlera Dindmita, Fondo de inversidn

Banif Cartets Smerpenie, Sonde de Inversion

Band! Caners Souilibrata, Fordo de invarsics

Bani Carlers Moderadz, Fondo de Wwvarsion

Banll Cartera Sefacsion, Fondo de Inversion

Banli Gorto Plaze, Fontdo de invarsion

Barnif Divigendo Ewwropa, Fonds de lnversion

Banll Estrusturado, Fondo de Inversion

Bani FLRIBOR Garantizade Dividendo, Fondo de inversion

Banit EURBOR 1zado, Fonto de H0
Banif Burcps Garantizade, Fondc de Inversion
Banif Formepdsiios, Fonde de inversion

Banll IBEX Gamantizado, Fondo de inversidn
Banif \nversitn (Global, Fondo de taversion

Runif Menstaric, Fordo de Inversion

Banif Rerta Fja Garantizade, Fondo de inversion

Banlt Revalodzacien Europs Eura &, Fondo de lwersion
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Folins de papel timbrano e iz clase 8°, nimeros 0L4236710 &) DL4218734
Folics de paps! tmbrato de e slese B, nimeros OLARTBI0S & DLAZIEIN
Foitos de pepel fimbrado de fa olase 8%, nimeras DL.471B25E Al DL4AZ1E2GE
Folics de papel imbrado de la clase B*, nimeros OLAZ1E532 at 0L4218568
Folics de papel iimbrate de la clage 8%, nimerns DL4226833 at Q4226857
Fofios e pape! limbrado de la ctase B*, nimerag OL4218157 &t OL4218187
Foiios de papal fimbrado te ts clase B*, nimeros OL4257418 at DL4E51442
Folios de pape! irmbrato oe la clase B*, nimets DL.4216246 a8t 0L4218274
Folios de papel trabrato te 16 fiese 8%, mimeros OL4218756 al OL4Z1BE10
Folios de pape! timbrado de la tlase B, nimeros OL4R32230 & DL4232255
Folios de papel timbrado de la clase B, ndmeros 0L4251443 al DL4251468
Folios de papel fimbrado de Jz clase 8°, nimaros 014217824 at 04217848
Eofioe de papet imbrado de la tlase B*, numeros 04232265 al DL4ZEZ283
Folios tie papet timbrado de ta clase &°, nimmeres 01421 8915 &l Di4R1B841
Folios de papet imbradn fe te ciase 2%, nimeros 04218825 al ThL4218854
Folios 86 papet timbrado de t tlass 87, nimerss DLAZ17903 &l DL4217827
Folias de papal fimbrado de l2 clase 8, pimeros CL4Z1300Y =l DL424802E
Follos de nape! fimbratie de |s clase BF, nimaros 04124571 af DLA124538
Foline de papss simbrade de ia clase 57, nimares 0L4217952 & DL4Z1B00E
Folios de papel fimbrado de i5 clase B°, numeros 0L 4233625 al OL4233851
Falios de papel fimbrado de 1s clase B, nomerps QL4Z33588 al OL4Z33624
Folics de papel imbrade de i clase B, mumeros DLAR34161 & OL4Z34167
Fotios te papel Smbrade de ia clase B, mimeros OL4234188 8 DLARB4ZIR
Folios de pape! imbrade de ie case 8, numeros 04234214 al 0OLAZ34240
Folios de pape! imbrado de ia tiase 8%, numarcs DLAZ34485 6l 0L.4234511
Folios de pape! firbrado de {a clase &, nimeres LA234512 pi BL4Z34538
Folips de papeat imbrade de la Glase 8, nimeros (LAZ34538 al TLAZI45RE
Folios ge papel fimbrado de ta clase 88, nimaros 0LA124835 at 04124541
Folins de papet $mbrady de 8 clase 8, nimeros (14233572 af DLAZEEEST
Folics de papel #mbrado de 1s clase 8°, nimeros 0L4124580 al DLAT2464
Eofics de papal fimbrade de fz clase 8°, nomeros OL4233504 af OL4233828
Folios de pape! imbrade de |2 tase B°, nimeras DL4235083 al DL4Z35%18
Fokos de pape! lnbrade de la clase 8, asimens 0L.4235145 al OL4A2IHTTD
Folins de pape! timbrado de s Gesk BY, nimeras 04233679 al L4233803
Folios de pape limbrado de ia Clese BY, nimercs 0u.4234112 al (1.4234125
Folios de papet fimbrado e la ciase B*, nimeras 0L4234138 at 014234160
Fofios te prpe! imbrado oe la clase 8, niimaras DLAZ3E06T At 014235082

Folios de papet fimbrado de la Glase B°, nimetos OL4233805 at 0L 4233828

BJ0488934



Banlt Revalorzadion Buropa b, Eonto de inversion

Banil RF Cono Plaze, Fonto de bvetsitn

Banif AV Espafa, Fondo de inversicn

Barll Salection Emeatgentes, Fondo de inversidn
Banil Seleccién |, Fondo de inversion

Bapnl! Tesoreria Fondtasoro Corto Plazo, Fondo de inversidn
Banll Tipo Fo 2016, Fondo e inversitn

Bant Tipo Fijo Acumtlacion, Fonde de inversion
Banll Tipe Fijt, Fonto oe Inversidn

Citicash, Fondn de inversidn

Citffonin Agh, Fondo de inversion

Ciiitondo Bond, Fondo de itversion

Cititonao Rente Varable, Fondo de knversion
Exrratondo Banesit, Fondn oe inverstdn
Foncanarizs Infermaciona), Fondt de inversidn tan lquidacion)
Fondanaio, Fonde de inversion

Eanda Anticipacioh Congervador 2, Fondo de inversian
Fondo Anticipacion Gonservatier, Fendo de nversion
Fondt Anicipacion Moderadn 2, Fondo de inversitn
Fondo Anficipacion Moderade, Fanto de versiin
Fondo Artat, Fento de foversian

Fondo Deposiios Plus, Fondo de Inversidn

Fondo Jaidn, Fondo de inversion

Fongo Urpidn, Fondo de inversion

Fonlibretonts, Fordo de version

Goaco Mc. Fonde de inversitn

inveraciive Confianza, Fondo de inversidn
Inverbarser, Fando tde Inversion

Larsdo Fondo, Fonde de inversion

i.easeter: B, Fonda ae Inversion

Crpenbank Cone Pigze, Fondo d¢ inversion
Opsnbank Eure indice 50, Fonto de Inversign
Openbank BEX 35, Foroy de inversion

Saniander 100 por 100 10, Fonds de inversitn
Santander 160 por 100 11, Fontlo de Invarsion
Samander 100 por 100 12, Fende de inversion

Samander 100 por 100 2, Fonds de foversidn

PAPEL FACLUSIVG PARA DOCIHIENTOS SOTARIALES

Folls de paps! tmbrado de lx clase 8%, pimeros 0L4233781 af OL4233804
Eoliog de pasel tmbado de la case B, nimearos OL4124563 #t 0L4124583
Foligs de pape! timbrado de ia ciase B*, nimeros 014233728 at OL4Z33753
Folios de papel trmbrado de la clase B*, nirnerns 04233708 at OL4Z33TRT
Frhios de papel tmbrade de la clase 8%, ndmeros GL4AR33E77 al 014233702
Folios de papet fimbrado oe te clese 8%, nimeras OL4233856 af 014233683
Fofice te panet imbrade de 1z tlase 8, ninares 0L4124540 al 0L4124582
Folios fe paps! Smbrado de la clase 2, momeros 0LARI3E54 al 0L4233878
Faolios de papsl imbradn de & cizse 8°, nimeros 0L4233826 al OL4233853
Folits te paps! imbrado de 1a clase B, numerns 034233411 gl 0L4233437
Folios de papel firnbradt de e clase B7, nimeras DLA233384 ai DL.4233410
Folios de papel imbrado de k& clase §°, nimmaros 0L4234241 al OL4Z34267
Fofios e pape) Hmbrado e i ciase B, nimmercs 014124642 al 0L4124687
Folios de pape! fimbrado de la clase B*, numeros CL42343581 al 0L4234406
Folios de papel fimbrado de la dizss B, mimeros DLARA504S al QL4225066
Folios te papet Bmbraco de iz clase B, nUmeros OLA234407 & OLAZ34432
“niivs de papel imbrado de i tlase 8, nUMeTos DLAZ4A3S 2l 0L 4234458
Folics S papel imbiade de s clase 87, nimenss DLAZ2344EB al GLA23A4R4
Folios de papel Srabradp de 1a ciase 8°, ndmeros OLAZ3401Y pl 0L4Z34036
Folios de papal fmbrade de la slase 8°, nimeres OLA234084 al 0L4234088
Folios de pape! mbracn de 1a clase 8, nimeros DLAZEIH46 B DL4ZIET
Folios de papal imbrado de iz clase 8°, pimerns 0L 4233517 al OL4Z33545
Foiios de papet fmbrado de ta clase 8°, numaros (L4Z34668 @l DL4Z34686
Felios de papel fimbredo de 2 clase B°, nimarcs 0L4Z35021 el GLARRS0AS
Folits tie papsl imbrado de 1a ciase &, nimetos DL4234687 81 QL4234723
Folias de paps! timbrado d¢ |a clase B*, ndimaras OL4234724 af OL4Z34745
Folios de pape! timbrado de la clase B, namarps OL4234760 el OLA234T7H
Foligs e pape! limbmdo e la sase B, msnoros GLARGR4ES at OLAZ33516
Folios de paps! imbrade de ks tiese B, nomeros 014248856 ai 014748884
Fuolics te: pape! timbrado de ia clase B, mifneros 0L4248832 al 0L4248857
Folios de pape! limbrado de ks clase 8%, ndmaros CLAZ3B4E3 at 0L4Z233488
Folios de papel imbrado de la clase B nimerns CLAZ4B0Y st OL4248831
Folics de pape! iimbrado g ka clase B*, ndmeros OLAZR4T?T at CL4Z234802
Foiins de papsl timbratio de 1o ciase &, numerns 0L423_5326 al DL4ER5e50
Folios de papst fimprade e la clase 8*, ntraros DL4ZZ5802 o DLE235828
Folias te pape! imbrato de ls tase 8, nimeros 0LA235TTE af BLAZAGA01

Folios te papsl imbrado de la clase &, rumeros 01.A24B578 a1 OL4Z4BT0R

BJO4B8335




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTDE NOTARIALES

Santander 130 ;:ld;'mo 4, Fonde de nvarsign

Samander 100 por 160 5, Fongo de Inversion
Samandar 160 por 100 &, Fonto de Inversian
Serandsr 100 por 100 7, Fordo de Inversion
Sanzander 100 por 160 &, Fohtio da Inversion
Sarrandsr 10D por 160 9, Fondo de inversion
Sartander 100 por 100, Fondo te inversion
Samarder 354 USA 2, Fondo de Inversidon
Santandsr 104 USA, Fondo da nversion
Santander 105 Europe 2, Fondo de Inversion
Semiander 105 Europa 3, Fondo de Inversion
Santander 105 Europe, Fontio gé rwversion
Saniander 85 Espaﬁa 2, Fondo de inversion
&antander Bt Espaha, Fondo de inversion
Samander 85 Europe, Fondo de inversion
Santander hosiones Tepafoias, Fondo de Inversioh
Samander Acsiones Eur, Fonde di inversién
Sartanter Acciones Latinoamericanas, Fondo dé inversion
Santandet Aggressive Europs, Fondo de thversidn
Santanger Anoiro Active, Fondo de Inversién

Santander Ahono Garanttzade 4, Fondo de Invarsion

Santanter Avorre Gerantizeto &, Fondo de Inversion {enteriormente denoiminadt Santantsr Ahoro
Giarantizato 2, Fondo de lnversion)
Santander Ahorro Garantizago 7, Fendo de Inversion {anteriommeante aenorminado Samtanter Akomo
Garantizado 2, Fando de inversion)

Santandar Anoro Garentizade, Fontio de Inversien
Santander Beneficic Eurcpa, Fondo de invarsion
Santznder Best 2, Fendt te inversidn

Sarander Best, Fontdo de inversion

Santander Bricl, Fondb de Inversién

Samander Carteras Garantizato 2, Fende de invarsion
Santander Canpms Garantizado 3, Fondo de Invergion
Santander Caneras Garantizada, Fondo de inversitn
Saryantisr Gorto Plaze Datar, Fondo de invarsion
Santander Decisidn Conservador, Fonds de Inversion
Sarenter Decisidn Modarado, Fondo de fnversion
Santandar Depdsitos Plus, Fondo de invarsion

Santanger Dividendo Eurape, Fontio de inversidn

BJ0488336

Folios de pape! imbrado de o clese BY, nimerns OL424B704 el 0L4R48725
Fofios de papat imbrado de la clase 8%, plmeros OLAZ3S46D al DLL2ASADL
£olies de papet firbredo de te clase B*, nimeras OL4Z35435 al OL4235459
Foiios de pape! Smprado de I sigse B, nimeros DLAZ2SHET al 004235851
Folics i papet fmbrado de a ctase BY, nimerps DL4235901 a) OL4235R25
Folios de papet fimtrado de e clase B*, nimeros 0L 4235876 al 0L4Z35800
Folios de pape! limbiado de s ciese 8°, nimeros OL4124668 al DL4124682
Follos g papat imbrado de 2 clase BY, siimeros OL4Z3ETES &) UL4R3STTT
Foflas de papel imbiado de in ciase B, ndmeros OL4235727 8t QL4235752
Folios de paps! fimbrato de le slase B°, nimeros OLAZ3E701 al DLA235T26
Folios ce pap#! limbrane de le clase £, numerss OL4248781 al DL4248006
Foilos e pape! fimbrado tie 1a tase B?, numeros 0L4248755 &1 DL424B780
Folios de paps! fimbrade oe Iz ciase 8%, numeros DL4248725 af DLAR4B7E4
Folios de papel imprado de ia clase £, nimeros OLAZ23438 5! DL4223462
Folios de papst imbrane de ta clase 8°, nimerss 0LA234803 &l 0LAZ34828
Folios de papel timbrano de la ciase 8%, mimeros (4.4234543 al DL4234668
Fofins de papel imbrade de ta ciase B°, ndmaros DL4Z35276 al BL4235304
Folios ge papet imbrate de la clase 8°, mivnernss OLAZBEIEE & (L4237
Eolios de papel fimbraat e a clase 8%, nimmeros ULAZ35408 al DL4Z35434
Folios fis papel imbrado de 1z tlase 8°, nimeros OL4Z36382 ol L4Z35407
Folios de pape! fimbreno de te clase 8%, niimeros OL4235255 &l OL423E381
Folics de papel fimbrado de le clase 8°, nimeros DLAZ3EI30 & (LAZ3EES4
Folios de papel tmbrato te ia clase . Rumeros 0LAZ235305 & OL4235528
Folips ge papel fimbradn de 3 cigse ¢, nimeros 0L 4235485 af BL4235508
Folios fle papsl fimbmde da ia clase B*, nomeros OL4235225 & OL4R35251
Folios de papa! fimbrado de ta ciess B, nimaros GLA2Z35168 BF 04235224
Falios de papa! fimbrado de i clase £°, nimeros GLAZ3B1T1 i OL4Z35187
Folips de papel timbrado de & oiase B*, nimeros DLAZ35867 al oL4235683
Folios de pape! fimbrado de la clase B°, nimarcs DLAR3EG4T at 014235688
Folios the paps! Smbmdo de la clase 8Y, almeros 01 4235818 al OLA423B640
Foiios ¢z papet fimbrado de la ciase B, nimarns L 6285580 at 0L4235815
Fohos e papel tmbrado de lz clase 8%, nimeros QLAZ3SE64 al OL4Z35588
Folios de papel timbrade da ta clase 8*, numeros OL4235537 &l OL4225563
Folios de paps! imbrade de ja thase 8%, nimeros DL4228510 &) DL4RI5538
Folins de paps! timbrade de ta clase B, ndmeros OL4248547 ai 0L4248573
Follos de papel imbrade de ja tiase B, nimeros DL4248527 & 0L4R4B548

Folios ge pape! timbrade do ta ciase B, nimeros BL4R4BES3 al OL424BETE




PAPEL EXCEUSIVO PARA DOCURMENTOS NOTARIALES

1112012,

Samander Emargentes Europa, Fontio de Inversion
Samanoer Equitibrio Active, Fondp ge Irwersiéﬁ

Samtander Euroindice, Fonde de inversion

Santander Europe 80, Fondo de' inversion

Samander Fondtesore Corto Plazo, Fonde de inversion
Sznsandar Gerantia Active Moderatio 2, Fondo de inversion
Santander Garantfa Active Moderado 5, Fondo oe iversion

Sahtanter Garandis Acdive Moderado, Fonoo de inversion

Samandar Gerantizado Bancos Europens, Fondo de Inversion (anteriommente denominado Santender Dobie
Orportunidad, Fonde de lnversitn)

. Bamander Garankzado Consolidacién Europa, Fondo de inversion
Santander Garantizadoe Espahz, Fondo ge version
Sertantier Garantizado EURIBOR, Fondo de Inversian
Santander Garantizade Evrops £, Fondo de inversion
Sartsnoar Sarantizado Europa, F-onnc; de Invarsicn
Santznder Gestion Global, Fortio de Inversitn
Santanoer indice Espafiz, Fondo de Inversion -

Santancer nftacion Eepaha, Fondo de Invarsian

Santander inversisn Corio Plazo, Fondo de iversioh (anlanomente denominado Santanter Seguridad,
Fondo de version)

Santanser Memora 2, Fonde de inversion
Santander Metotis 3, Fondo de inversion

Semanger Memoria 4. Fondo de inversion

Sartander Memona 5, Fonao de Inversion {enjenomente denominato Fonto Supsrssiection, Fondo de
inversion)

Santander Marnoris, Fohdd de inversian

Sartande’ Wit Arclones, Fondo oe inversion
Sartangar Mixic Renta Fia 7528, Fontn de Inversion
Santande! Mixie Renta Fiz 30710, Fondo de inversidn
Santandar Rendirnientt, Fondo de inversion

Sartrntier Renta Fila 2016, Fondo de inversion

Santznder Rems Fie 2017, Fondo de Inversién {aneriormente denpminado Santenter Doble Oportunidad
2z, Fondp te Inversion)

Santanter Renta Fijg Coro Plazs 2, Fondo oe Inversiin {amafionmente denominade Fondo Age, Fundt b
Irevarsion)

Santander Benta Fiia Cone Plaze, Fondo de inversion (ameriormente denominado Santander Cono Euro 1,
Fonto e inversion}

Santander Renta Fija Etnerpentes Phug, Fondo de inversidn
Santander Renta Fijz Euro 1-2, Fondo de Inversidn
Santander Renta Fije Finlame, Fondo de invarsion
Santander Renta Fis Largo Plazo, Fondo de inversiin
Santander Fenta Fija Privaga, Fondo de inversion

Saniander Renta Fija. Fondo de iversion

BJO4883937

Foilos te papel tinbrado ce la stase B°, ntmeros CL4P4BEE7 &1 014248652
Folios de pape! tirtoratp de I clase B, nimercs OL3248600 a! GL4248526
Folios de papsl Embrade de Ia clase 8%, nimercs M.4124883 af 0L4124718
Folios de papel timbrado de iz clase 8, nimares DLAT2S08E at DL.4125110
Folios tie paps! timbrage de s clese 8°, nimeros DL4125050 &t 0;;4125034
Folios de papel tmbrado tis ia slase 8, nimens OL4251314 at 0L4251338
Folios de papel imbrado de fa ciase B, nimernos DL4125034 af 0L.4125058
olios te paps! lismbrads de ia clase 82, nimeros 0LARASIT7E ol BLAZABADD
Eoiios de papet limbrado e je clase B, mimerns DLAZ4R52E &f 0L424GS50
Fulins de papel Smbrado de l2 clase 8°, nimeros 0L424B0BE af 8L4248111
Folios de pape! timbrads fa i tlage 8%, nimeros OL424B557 al OL4248575
Folies g pape! imbrado de ka clase . nimeros {1 4248246 al QL424S2TT
Folios de pepe fimbrado de le clase 8°, nimeros 0L 4248220 l 0L4249245
Falloz oe papel fimbrade oe |a clase 8, numeros 0L4248272 at 0L4248257
Falios tie papel timbrado oe |z clase B*, nimeros 0L.42487324 at BL4249348
Folios de papel Timbrade de s cluse 8, nimeros 014248208 &1 0L4248323
Folioe de papel fimbrado e e clase B°, agmeros OL4249350 al GL4248375
Fofins e pape! Bmbrado da la clase 8°, numeres OL4P4ADS0Z af BL4248G28
Eohios de paps! tmbrato de la ciase 8, numarss 04248576 al L4R4980Y
Foiios te papet imbrato de ka clase B, nimates OL4248712 al 0L4248137
Folios de papst timbsade de {a clase B*, nimernos OL4Z4B138 i 0L.4P48165
Folios de pape mbrade de s tiase B°, numares DL4Z4516E al 0L4248183
Folios de papel $mbrads de |2 clase 8°, nurnarcs 0L4245194 2l 0L4248212
Folios de pape! imbrado de & case B*, nimerns BL424ST12 al DL4R4ETIT
Folios de papet timbrado de ks clese 8, nimmeros DL4Z45657 al OL4249583
Eefios de papel imbrado de ta ciase 8°, nimerns GL4249E630 ai 0L4248856
Folios d¢ papsl imbrado de 1a clase B, nimeros GL41247 16 af OLA124746
Folios de papet fimbrado de i clese B*, nilmeros DL4248051 &l 0L4248085
Folios de pape’ fimbrado de ia clese B°, nimeros L4249957 ai 04248982
Falios de papet fimbrado de la ciase B*, nitmeros DL4Z4GE74 at BL4248802
Folins de papel limbrado de ls clase 5*, nimeros OL4Z24756 al OL4Z24783
Follos tie papel timbrado de |z clese 8%, nimeros OL4R4G81E a 0L4248845
Folios de pepel timbrado de la case 8%, nimerns DL 4248780 at DL4248857
Folios de papal imbrado de la tase B°, pisnarns DL4245765 al DLAZASTEE
Fofins de papel imbrado de la clase 8%, nirmeres OL4248738 af DL 4245764
Folios de pepe! tmbrado de la tlass BY, nimercs OLA248028 al OLA240080 /

Folios te pape! timbrado de ia clase BY, nomeros 0L4Z49003 a) 0L 4249828
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Sanancer Aesponsabllidar Sonservadar, Fondo de inversion
Sanentsr Revaionzacion Aciva, Forto te inversion
Santahder AF Convertisles, Fondo de inversion
Santander RY Espans Repano, Fondo de inversion
Saniander Setecsion HV Asia, Fondy ge inversitn
Samander Seleccidn AY Japen, Fondo de lsversion
Santanser Seieceion AV Noreamérica, Fondo de inversitn
Santander Setest Detitids, Fonde de inversion
Santander Select dModeratin, Fondo de Inversion
Samanger Setect Prudente, Fondo de inversion
Santancer Smab Caps Espahs, Fonto de inversisn
Santanoer Small Caps Europz, Fondo de Inversian
Santander Solidatic Divicendn Evropa. Fondo de inversidn
Santandar Tesorero, Fondo de Mversicn
Selex Giohat Managers, I.!,C.I.I.C.!}l,
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Fdo: D. Antonio Faz Escaho

PAREL EXCLUSIVC PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Folios de paps! limbraco oe ip czse 8, nimeros §14248530 &l DL 4248856
Folins e paps! fimbrado de la tase BY, nimeros (LAE24785 #i DL4Z24830
Folios te pape! fimbrado o 1a clase 87, nometos OLA24900% at DL4249027
Folias de napal timbrado oe ik clese B*, nimeros OL41 24968 al OL4124883
Folics de papel timbrado de le clase B', ndmeros OL4251266 & 014251313
Falios tle papet fimbrads de ta slase BY, ndmeros OL4125009 al 0L4125033
Folios de papet imbradn de le ciase B, nimaeros 0L4251338 at OL4251364
Folios de papat imbrado de i sese B nimeros 6L4251552 At 0L4251578
Folios de papal fimbrado de ia clase B, nimercs Ol 4251525 al 0L4251551
Follos de pape! imbrasie ge in clase 2, ndmeros OLAR5 1485 al DL4251524
Folios de papsl timbrado de 1a slase BY, nimemns 0L4124341 @) DL4124857
Eotias de papel titbrago te |a clase B, nimerps DLAE2AT2E 8] 0LAZ24T5ES
Folias tie paps! fimbrago de |z clase 8, nimerns (L4B51472 a) 0LA251487
Eolios de pape! limbrado de |2 ciase 8, nimeros (L4251263 &l DL4251267

Folips de pape! fimbrado de |z clase B', nimeros 0L4124428 & 014124456

BJ0488338



TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario de! Ilustre Colegio de Madrid
DOY FE. De que las fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis —
correlativos anteriores, son fiel reproduccidn del original que tengo a la vista.
En Boadilla det Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece.—
NUMERO 547 DEL LIBRO INDIACOR.




