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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fon Fineco Interés, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por encargo
del Consejo de Administracion de GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, Sociedad Gestora-:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden ¢l balance a 31 de
diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas
anuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales del Fondo adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales del Fondo
libres de incorreccidn material, debida a fravde o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con
el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estén libres de
incorrecciones materiales. :

Una auditoria requijere ta aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informaci6n revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccidn material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene
en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de los administradores de la
Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditoria también incluye la evaluacion de
la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacién de la presentaciéon de las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2014, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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e CUENTAS DE PERD DAS : GANANCIAS ‘
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FON FINECO INTERES, FONDO DE INVERSION-

A Est dos de camblos o1 el patrtmomo neto correspondnentes a Ios ejercamos anuales termmados el 31 de
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cor;espondlente al ejerc;lmo anual terminado
31 de |C|embre de2014

Resoiia del Fﬂdnd\ci"

g:stro admlnlstrativo espec:lf' co dedla Comlswn Nacmnal dei Mercado de ’Valores
egona de armonlzados conforme a la defir nlmon establemda en el amcula 13 del.

mformacuon de cuestlones medloamblentales

La poiitlca dei mvermon del Fondo se encuentra definida en ¢l Folleto qué sé éncuentra registrado ya dlsposwlon
del, pubhco enel reglstro correspondlente de fa Cormsuon Nacional del Mercado de Valores. -

Ef patnmomo del Fondo estd formalizado én dos clases dg particapacwnes Clase A y Clase | que se diferencian:
fundamentalmente por Ia anverswn a reaflzar y por las comnsnones que les s6n de apllcacron {véanse Notas 6y
.

Segun se |ndtca &n.la Nota 7 la gestion y admlnlstracmn de la Sociedad. estan encomendadas a GIIC Fineco,
Souedad ‘Gestora: de Instituciones de Inversion. Colectiva, S.A. (Somedad Untpersonal) Al"31 de diciembre de
2014 y 2013 esta entldad pertenece al Grupo Kutxabank del que es entldad dominante Kutxabank, S.A. -

Los valores moblllarios estan bajo. fa. custodia de Santander Secuntles Ser\nces S A (Grupo Santander) entidad
dep03|tana' el_ Fondo (vease Nota 4) .

' Con fecha 20 de octubre de 2014 se prOdUJO la sustlt'

'mn efectlva de Santander investment SA (Grupo

Eni el caso de qu se'produzcan suscnpcnones ylo reembolsos en los perlodos de permanenma establemdos ern:
ef Folleto informi tivo: defl Fendo, la seciedad gestora del mismo cobrara al partlape €l porcentaje de-comision de -
suscnpc;on ylo reembiolso.definido para cada uno de los perlodos menicionados.
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b) Pf:"ﬁ_c_ihibé cfbigta-EIes;-‘-"

En ‘!a‘preparacwn =de Ias cuentas anuales s '.han segmdo Ios prln(:lplos contables y non_nas de valoramonj

elaboramon__ Ig [as cuentas anuales

En las cuentas anuales del” Fondo se han utilizade ocasionalmente estumamones reahzadas por los
'Admmlstradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de Jos" detivos;: ‘pasivos, mgresos gastos y
compromtsos que fig iguran: reglstrados en elias, Basicamierite, estas estlmaclones se refieren, en su caso, ala
evaluamon del valor razonable de determlnados instrurnentos financieros y de posmies perdldas pot deterioro

lnados activos. A pésar de que estas est]macmnes se han realizadg’ sobre_ Ia base de. la- mejor
SIOn 1spomble al cierre” del ejercmlo 2014, es posmle gue aconteciimientos que puedan tener Iugar en
| fguen & ‘modif carlas (al alza oa'la’ baja) ei: 108 proximos ejercmlos io que se realtzana ‘eh su
caso, de fo ma, prospectlva de. acuerdo ¢on la normativa contable en vigor.

En todo caso Ias mversmnes del. Fondo, cua!qwera que sea su politica de inversién, estén SUJetas a las
ﬂuctuacuones ‘del miercado’ y otros riesgos: inherentes-a la inversion. én valores (véase Nota 4}, lo que puede.
provocar que el valor Ilqwdatlvo dela pammpacmn ﬂuctue tanto al alza cofno a la baja

c) Comparacton dea: mformac:on

aclon contenlda en estas cugntas anuales relatlva al ejercicio. 2013 ge presenta dnica y
excluswamente a efectos comparativos junto eon 1a informacién oorrespondlente al e;erc:cm 2014




apllcado l’os mgu:entes prlncuplos polltlcas contables y crlterlos de valoracnon
a) =C-;lfa«_s'.fific_a\c’z‘i_t_'}'n "d‘e Ios iﬁétmmentos' financieros a efectos de :hreé'e_n'tacién y valoracién

7, Clasiﬁc‘at:'ién-.de Io'élactivb‘siﬁn,ancfems

Los act:vos fir nanmeros se desglosan a efectos de presentacmn y valoracmn en los mgu:entes ep|grafes del
balance

- wTesorena “este. eplgrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a Ia vista destmados a dar
cumpllmlento al coeficiente de hqmdez ya sea en el depositario, cuando-éste sea una: entidad de crédito,
0 en ¢aso contrario; fa entidad de crédita desighdda en el foHeto Asumsmo se incluye, en su caso, las
resiantes cuentas corrlentes o saldos gue el. Fondo mantenga en una lnstltucmn flnanc,lera para poder
desarroliar SiE actl\ndad Y, en su caso; el efectivo recxb|do por eI F-'ondo en concepto de garanttas
aportadas

- Cartera de anverswnes fingricieras; se compone, en sU caso, de los siguientes eplgrafes desglosados en
cartera smerlor y cattera exterior. La totalidad de eéstos epigrafes se c!asn" ican a efectos. de valoracion
coma “A wos ﬁnancneros a valor razonable con ‘cambios en perd:das ¥ gananc:as

©ow Valgres representatlvos de deuda obllgamones y demas valores que supongan una deuda pata
T su. erhisor, que devengan una’ reniungracion conszstente en un interés, lmphCItO o exph“\ [

* establecido. contractualmente e mstrumentados e fitulos. o en anotacmnes en cuenta, cu'

que sea ‘ef SUJeto emlsor '

«  Ingt u‘mentos de. patrimonio: instrumentos i inancieros: emitidos por -otras entldades tales comor
acciones y cuotas’ participativas, que fienen la’ naturaleza de. instrumentos de capital para el
arisor.
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L Instatucuones de Irwersmn Colectiva: mcluye en St caso las pammpacmnes en otras Instrtuclones :
© de Inversion Colectwa _ .

. Deposﬂos en: entldades de crédito- (EECC) deposﬂos que e[ ‘-Fendo mantlene en entldades de
credrto a excepc:on de los saldos que se recogen en el eplgrafe “Tesorena :

- operacno esno ecogld s en Ios eplgrafes antenores

.. Intereses en !a‘cartera de |nver5|on' recoge en Sl caso |a penod|f cacmn de ios mtereses actlvos-
I - Ia cartera de tnvers:ones fir nanmeras . . :

e Inversm 's forpsas dudosas ‘©o-en lltlglo |nclu e; en su caso y a’ Ios meros "fectos de s
clasn‘" icacion contable el vaior er librés de: las inversiones-y perlodlﬁcacmnes acumuladas cuyo
reembolso séa. problematlco y; entodo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcumdo
=ma ' de noV _nta dlas desde su venmmlento total 0. parmai ' .

’Ieudores recoge en. su _Gaso, el efectlvo deposnado en- concepto de garantla en’ Ios mercados~

pondien oder realizar oper ‘en 1os mismos.y el total de derethos de credlto y
-.cuentas deudoras: glie por.cuaiquler concepto dlferente a los anteriores- ostente ‘el. Fondd frente a-
terceros. La totalidad dé. los .deudores se clasuf ican -& efectos de valoracién ¢omo "Partldas a cobrar"
Las perdidas por detenoro de fas “Pamdas a cobrar” asf.como su reversion; sé reconocen; en’ su caso,
coma, un: gasto o un ingkesa, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro Y resultado por énajenaciones
de lnstrumentos finaricieros - Deteﬂoros dela cuenta de perdldas y gananmas

if.. ClasfﬁCacién de los, pa.sr‘vo’s- financieros

I'ds. pi swos fir inancieros se desglosan a efectos. de presenta(;lon y valoracaon en los siguientes’ epigrafes del
balance - :

- Deudas a Iargolcorto plazo recoge, en su caso, las deudas contraidas. con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi corrio deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de ‘valoracion
como “Debitos y-partidas a pagar’.

- ;Denvados J.ncluye entre otros el valor razonable_ de -los cornfratos, de. futuros y forwards, el valor’

- Paswos f nanmeros* ‘recoge, en ‘Su caso, pasivgs distmtos de denvados que Fian sido: c]a31f cades a
efectos de- su valoracion. como’ “Pasivos financiéros a valor razonabie con cambios en perdldas y:
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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e Acre dores recoge ‘en su. caso, cuentas a pagar y debitos, que no deban ser c!asmcados en. ctros -
;| fes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas ylos |mpor’tes endlentes de’ pago por
|ones de gestlon y deposno Se clasn‘ican a efectos de va[oracmn oomo “Deb ¥y pamdas a

pagar”

b) Reconocimiento’y valoracion de los activos y pasivos financieros

i Reébnocimien-(d. jf' vaforé.éfgih de 10‘5‘ activos ﬁnanciero's_' :

valoran por su’ valor razonabie sin deduc Ios coste' de transacc:o' en que se pudler.‘:-i; mcurrlr en ju
. enh; n\,‘l..os cambios gue se. produzcan enel-valor razonabie se |mputan en la. cuenta de perdldas y
ganan-::lasj(vease apartado 3 g |||) ‘ : :

En todo caso, para la determmacmn del. valor razonable de los aclivos financieros se atendera alo sngmente

= Ingtrumentos, de patrlmomo cofizados; su valor razonable es ef valor de mercado que Tesulia. de apllcar el
cambto Joficial de ciérfe 'del dia de referenma “si existe, o inmiediato: 'b|] “anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio of cial de cierre, utilizando. el mercado mas representatlvo por volumen de
-negomacnon

- Valores no admltldos aun a cotizacion: su-valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan’de
cotizaciones: de valores sithilares de la- misra entidad procedentes 'dé emisiones anteriores, tenlendo en
cuenta factores como-las d:ferenmas en sus derechos economicos.

- Valores representatwos ‘de deuds cotlzados su. valor razonablé es. el precio: de gotizacion en un mercadow
Vo y: gie te _y cuando este se obtenga de forma oonmstente En el caso de que no: esté dlsponlble un

se apllcaran técni ‘
' Gio transaccmnes rec;entes de m" cado dlsponlbles valor razonable en el momento actual de otros
mentos.que sea” sustancialmerite el mismo, modelos de’s jescugnto de flujos 'y ‘valoracion de peiories,
en sy caso) que sean de: general ‘aceptacién 'y que utiliceni-en la medida de lo. posible datos observables de
mercado {en patticular, la situacion de tipos de'interés y de riesgo de crédito det emisor).




- Valores representatwos de deuda no cotlzados su valor razonable es el precm gque iguala e! rendlmlento

la ComIS|on Namonal del Mercado de Valores
if.. Reconamm;ento ¥ valorac:on de Jos pas:vos ﬁnanc:ems

Los pdsivos f' nanmeros clasificados a efectos der valoramon como Debrtos ¥ par’ﬂdas a pagar” g€ valoran
inicialmente: por su “valor razonable (que salvo ev:denaa en contrario sera el precio de-la transacmon)
lntegrando los costes dé transaccion directamente atnbmbles a la operacion. Posterlormente los pasivos: se
valotan por U, coste amortizado, contabilizandose- los interéses. ‘devengados en el epigrafe” “Gastos
financisros” de {8 cuenta de perdidas ¥ ganancias, mediante el método del tipn de interés efectivo. No
obstante siel efecto de no-actualizar los ﬁUjOS de efectivo no es s:gmfcatwo dquellas parhdas cuyo lmporte
se espera pagar en un plazo inferior a-un afio se valoran a s valor nominal.”

'Los paswos finanmeros cIaszf cados a éfeclos-de valoracmn como. “Pasivos financieros a valor: razonable con
camb:os en perdldas y gananmas se’ valoran lmaalmente por su valor razonable (que salvo evadenc‘,la en

En pamcu|a‘ en el caso de lafi nancsamon por venta de valores reC|b|dos en prestamo ¥y pasivos. surgidos por '

venta ‘en firm c_le activos adquiridos tempora!mente o. activos aportados en garantla se aténdera;-én su
caso, al valor razonable de: Ios actives a recomprar.para hacer frénte a la- devolucion del prestamo o
restltucmn de los actlvos adqwrldos bien temporalmente © bien aportados engarantia.
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c) Ba,'a d‘ balance de Ios acttvos 84 pasrvos f;nancferos

rafte miento contable de Ias‘ ransferenmas de act:ves f nanmeros esta condicmnado por a forma en que se

actlv s en gara_ tla en cuy ] casd_ se daran de bajé : EI valor de los: actlvos prestados o cet
i : % : i ara _porla IIC”"

3. S| ni se transﬁeren ni se retlenen sustancnalmente los rlesgos y benéeficios asomados al-activo financiére
transferldo éste se dard-de baja cuando no'se hubiese: retenido el control del mismoa. .

De acuerdo con [6 anterior, los activos. f ihancieros solo se dan de baja. del baiance cuando se han- extmgmdo
-Ios ﬂulos- de efectwo que generan-o cuando se han_transferido sustancralmente a terceros los rlesgos y
T s que levan implicitos: Slmllarmente los pasivos financieros solo. se dan. de baja del balance
cuando s& han extmgundo ias oblngacnones que: generan ocuandg se adquieren.

d} C.on'tat;i_liz.’:lciﬁn de opera{;ion'ES-

1_'. Compmventa de.valores al contado

Cua" do'emsten operacmnes con derivados e ms’tmmentos de patnmonlo se contabillzan el dla de'

el resultadc de Ias operamones de venta se reglstra en €l eplgrafe “Deterloro y resultado pqr enajenaélohes:_
de ins riimentos financieros Resuitados por-. eperacmnes de'la cartera interior, (© extenor) dela cuenta de
perdldas y ganancias,
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No obstante en eI : "o de compraventa de ir stltumones de lnversmn colectlva se entlende _como dia de

ores” det a'ctlvo 0 del baswo respecflvalﬁente ' segdn éu saldo de!'"‘-
balanc hasta' Ia fech _de su hqmdacmn ' :

i Adqu:s:c:on temporal de actfvos

Cuando emsten adqumimones temporales de activos o adqutsmmnes con pactd de retrocesron se regisiran
en- el” epigrafe’ “Valorgs ‘representativos. de” deuda” de la cartera. interior o exterior ‘del balance,
mdependientemente de cuales sean Ios. |nstrumentos subyacentes aloes que hagja refergncia.

Las- dlferenCIas de.valor, razonab!e gue surjan en las adquisiciones temporales de actzvos se imputan a la
cuenta de érdidas -y ganancsas en su caso; én ¢l epigrafe “Variacion del valor razonable en mstrumentos
fi nanCieros— Por- operac:ones de Ia cartera interior (0 extenor) :

v Contra'tc_jS"'_de. futuros, opCiones.y wan‘ants y otros derivados

Cuando emsten opéraciones de contratos de futuros, ppciones y/o warranis se registran en: el momento: de--
st co__tratac on y hasta e! momento del caerre'lde.&‘la p\osnclon <] el vencnmlenta del contrato en.los eplgrafes.

fecha de ejecuc 6n de Ia operamon

‘Eni e eplgrafe “Deudores”™ del activo. del balance se reglstran adicionalmente,, los fondds depesitados en
Concepto. de garantia en los mercados. correspond:entes para poder realizar opéraciones en los. mismos.
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‘kEn los eplgrafes “leterloro y resultadn por enajenacmnes de |nstrumentos f nanczeros - Resuitados por

5 ejercida;
uedando

de’ Ios valores aporta os en gara ia, se reconoce un paswo fi nmero por el vanr razonable de su
~ob||gac10n de devolver Cuando exsste efectlvo recrbldo €n garantia ge reglstra en el epigrafe "Tesoreria )
del balance T -

&) _ 'Penod.rf' cac:ones (act:vo y pas:va)

En caso de que existan, corresponden fundamentalmente a gastos eingresos Ilqu:dados por antlmpado que
se" devengaran en el S{gwente gjercicio. No mcluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en.
el eplgrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del bajance:

f) {n’sirument_és' de pa_ﬂ:imom‘d}pmpi@

Los- |nstrumentos de patnmonlo propio del Fondo- son las participaciones en qgue se encuentra d|V|d|do su .
onio, ‘Se. Tegistran en el epigrafe “Patfimonio abribuido a pammpes o] acmonlstas = Fondos
o5 'bles atnbmdos a pammpes 0 atcionistas ~ Pammpes del balance.

Las part:mpacmnes del Fondo se valoran, a efectos de.su suscripcion y reembolse, en funcion del valor
liquidativo correspondlente al a5|gnado por la: entidad. bancaria al abono, y a efectos de su reembolso, en
funeion, del valof: liquidative del- dia de su sohc:tud chho ~vater Ilqusdatwe se calcula de acuerdo con los
criterios establec:dos en Ia Clrcular 6/2008 de 26 de: nowembre dela. Comlswn ‘Nacional del Mercado de

' 0S4 ites @ d ‘-has suscnpcnones Yy reembo!sos 56 abonan ¥ cargan
nio. 'atrlbmdo a. participes "o: accmmstas ~ Fondos reembolsables'
:cilpeso acc:on!stas Pamclpes de)balance S

atnbuldos a

El resuitado del e;ermcno det Fondo,. sea beneﬁcno ) perdlda y-que no’ vaya a, ser distribuido.en leidendos
(en caso de beneficios), se imputa- al sa!do del eplgrafe “Patrimanio afribuide a partlcipes 0 accionlstas =
Fondos reembolsables atnbundos a particnpes o accuomstas Partlmpes del balance
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g) Reconoc:mlento de i mgresos ¥V gastos

. ‘Segmdamente se resumen los crltenos mas S|gntf' cativos ufiiizados, en su caso, por el Fondo para eI )
reconommtento sus ingresos y gastos

Y A Ingresos por mtereses y dfwdendos

l“Ingresqs ﬁnancueros” de la cuenta 'de perdldas y gananmas en el momento en que nace eI derecho a
--_per0| jirlos:por: el Fendo -

i Com;s;ones y conceptos as:mflados

Los:i |ngresos genera os : favor del Fondo corno cpnsecuenma de la aphcacuon alos| mversores e U CASo,
_ 50ls gistran, en-su caso,en el ep:grafe “Comlsmnes de descuento-
por suscnpc:lones ylo reembolsos” de 1 cuenta de: perdldas ¥ gananmas .

Los ingresos que recibe el . Fondo “COMY; consecuencla de: la retrocesion de comisiones prewamente
_soportadas; de thanera directa o |nd|rect_ mente se registran en su caso, en €l épigrafe “Comisiones
retrocedldas a Ia ne” de-la cuenta de pérdidas y ganancras

Las comisiones: de gestion, de deposﬂo asi como otros:  gastos' de gestton nécesaros para el
desenvof\.rlmlenm del Fondo se. regustran segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de- Ia cgen_ta de pérdidas y ganancias.

Los costes dlrectamente atrlbmbles ala operatwa con derivados, talés como. corretajes y comisiones
.pagadas a |ntermedlarlos se registran, én su caso, en el eplgrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
perdldas y ganancuas

i, Vanamon del valor razonable en mstrumentos ﬁnanc;ems

Los - actwos f' nanmeros se desglosan en fun(:lon del reglstro de sus vanacuones de valor de la siguiente

10
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- Contratos de opcxones y. warrants; EI benef cio o perdlda denvado de vanacuones del valor razonable de‘-

v, Ingresos ygastos no ﬁnancﬁé_rbé
Se re'oo.ﬁ_qben contablemerite de acuerdo: con el criterio de devengos
Impt.?es"to, gqbre‘a beneficios

El |mpuesto sobre beneficios se considera. come un gasto a recoroceér en la cuenta de perd:das y gananaas
y esté constltmdo por el gasto (o] lngreso por el impuesto corriente y el gastd o :ngreso por el impuesto
dlfendo

EI |mpuesto corrlente $& -cofrespende con la cantidad que satisface- el Fondo como consecuenc:a de tas

liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, consuierando en su caso, las deducciories y-él derecho
a compensar las. perdldas fi scales y no: teniendo en cuenta las retenciones y pages a cuenta.

, Ei gasto o mgreso por |mpuesto dlferldo en. caso,de que emsta se corresponda con el reconoc:mlento ¥ Ia

En caso de que exsstan derechos a compensar en EJEFCICIOS postertores por perdldas fi scales estos no dan

Iugar al. reconomm:ento de un activo por.impuesto diferido.en ningun caso y $6lo se: reconoce: medlante la
compensacion: del gasto por impuesto cuando. el Fondo genefe resultados” ‘positivos. bas perdldas fiscales
gue. pueden compensarse;, en su caso, s& registran en la cuenta “Pérdidas: fi scales a compensar® de las
cuentas de orden del Fondo.
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aloracmn (vease Neta 3 g

- JF Operac:ones vmculadas

:gestora debera di p‘bner de un procedlm:ento mtemo formal para cerclorarse de que Ias operacmnes ;
vmculadas se reallzan en mteres excluswo del Fondo y a premos e} en condlcmnes lguales o mejores que Ios-\

Comlsmn Nacmnal del Mercadb de Valores mcluyen en su caso, 1nformac:|on sobre Ias operaclones
wnculadas reailzadas fundamentalmente, - comisiones " por “liuidacion € mtermed:amén comisiones

C 5 GO oFigen-en. las-instifuciones de inversion colectiva gestionadas por entldades pertenec;entes
al grupo:de la. 'somedad gestora del Fondo el |mp rte de los deposnos y adqms:c:lones temporales de actlvos

bolocédos ; asegurados por el Grupo dela socnedad gestora

4. cart’e'rarde:inirérsiones‘ﬁnancierasr

) de los- eplgrafes' -‘_‘Deposnos en EECC" L _nvados e “Intereses de Ia cadera de mversnon se- mcluye como
Anexo e] cual forma parte mtegran!:e de: esla nota. . -

12
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‘Ven'cjmiént_q N Euros

. quenora 1 agf‘xo . 19 693 759 72 .
f._ﬁCo i prendldo entre 1 y 2 anos‘ 4,03

i : mercados no: organlzédos de denvados cumpllendo los: reqtusutos estableéldos en
lar rma apllcab|e y deben estar bajo la custodla de las entldades Iegaimente habllrtacias para el ejercu:ao de
es’sa funCIon WL L

G’eét)'é‘n déi‘ fi'eégo.:- ~

La. gestlon de los nesgos ﬁnancneros que lléva a cabo la sociedad gestora def Fondo ‘esté ‘dirigida’
estableamento de. mecanismos: necesarios. para. controlar la ‘exposici '_.-a las variaciories enlos: tipos de mteres
y tlpos de cambio, asi como a'los riesgos’ de‘crédito y Ilqmdez En- este sentido, el Reat Decreto 1.082/2012, de
13 .de Juho .establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha eXposicion y cuyo. control se realiza
por la sociedad: gestora A continbiacion se |nd|can los- pnnCIpales coefi Ctentes normatwos alos que esta suleto el
Fondo:-

. Lim_it_e'_'s a ‘Ia. inversiéh'én:otras Instituciones dé Inversion C_'o_lectiva:‘

Lai |nversmn €n acciones ¢ parhcnpamones emitidas por una tnica IIC, de las mencionadas.en‘el. artlculo‘
48 1 c) y-d); no podra superar el 20% del patnmomo sailvjo en las lIC cuyd leIthﬂ derinversion se base
en la.inversion.en un tnico fonde. Asimismo, la i inversion total en He mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Deécreto 1.082/2012, de 13 dé julio, no podra superar el 30% del patrimonio.del Fondo,

13



o Li-ml.te_gi-:_-jne_rai-_'a ia;inverSién en \ialores oo_tiza’_do_s:

.- -Ltrmt general a Ia mversmn en derlvados

La expesu:lon fotal al nesgo de mercado asomada a instrumentos financiercs. derlvados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion. totat al riesgo se entendera cua[qmer obligacion
actual q"potencial gue sea consecuencia de la utilizacion de mstrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran.las ventas al descublerto

Las. -primas pagadas por l& compra de opc&ones bien sean contratadas aisladaments, bien
incofporadas en operaciones estructuradas €n ningun caso: podran superar el 10% del patnmonlo del'

La exposc(:ion -al riesgo de contraparte en deiivados OTC se limita al 5%. del patr:monlo con caracter
general y ‘al 10% del patrimonio sila contraparte s una entidad de crédito-con ciertas: limitaciones.

depéSItos ue e! Fondo tenga en chcha enhdad no podran superar el 20% del patnmonlo de! Fondo

14
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T La expos;c:on al nesgo de. mercado del activo subyacente asomada a [a utlllzacmn de |nstrument05'

Los valores susceptlbles de sér adqmrldos no. podran presentar nmguna I|m|tac|on a su librg: -
transm|3|én -3 - : .

4% de su pat it
: grupo : ’

Se autonza lai |nvers:on con ur !lrmte maximo conjunto del10% del patnmonlo e

. Accmnes y actlvos de rénta’ ﬁJa admltldos a negoc:ac;on eh cualqwer mercado o S|stema de-.
T negoc;acwn que no cumplan los rei '|5|tos establemdos eiel. artlculo 48, 1 a) Q- que dlspongan
. de otros: mecanlsmos que garanticen sur I|qundez . .

. Accmnes y partlmpa(:lones de- Entldades de Capltal Rlesgo reguladasen la Ley 22/2014 de 12
" de.noviembre.

. Coeﬁciente-;de"l'_iﬁuid’ei;

El Fondo debera mantener un coseficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
| Epromedlo mensual del Fondo ‘

é Oblﬁi_;géciénes-frente,a tercér_os:

. E}Fondo podra erdeudarse -hasta el Ilmlte conjunto. del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transutorlas de: tesorena suempre que-sg, produzca por un plazo rip’ superior a un mes,-o -poE: adquisicién

de ..act:vos coh pago aplazado con; las- condmrones que éstablezea la Comision Nacmnal ‘del Mercado

alores. No se. tendran en cuehta a estos efectos; los débitos contrafdos: enla compra de activos:

. ] i@ s en el per:odo de’ Isqmdacxon de Ia opera""on que. establezca el mercado donde se hayan
. contratado :

tos coef cnentes legales. antenures rmt:gan igs s:gwentes riesgos & los: que se expone el Fondo que en-fodg- -
* ¢aso, son objeto de segwmlento espemf ico-porla sociedad gestora :

15
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R‘ie’sgc; dé. 'c::édito'

Adamonalmente Ta. mversmn en mercados COﬂSldBFﬂdOS emergentes puede conllevar en su caso
riesgo de’ nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole polttlco que pueden_
afectar aI valor de Ias inversiones, hamendolas mas volatiles.

Los Tiesgos :nherentes a lag inversiones mantemdas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
mfon'natlvo segun Io establemdo en la normatwa aplicable. .

5. .Teso"reri'a‘

Al 31‘5de\di_('::ié:mbce de 2014, la 60‘mpo$i'ci6ﬁ_ del Sa[d'o;dé este CapitUIO-dei palance es la siguiente:

Euros
'Cuentas en o dep0s1ta ios - ’ ot I &
€ Santand .Secuntles Serwces SA (cuentas en euros) o ~ | 3:471.197,03]
L . | . [T 3arn197,03)

Los galdos. posﬂwos de fas prlnc;pales tuentas corrientes en euras mantemdas por el Fondo han devengado an -
el ejercicio 2014 un tipo de interes anual del” EONIA merios uh punto potcential, rewsable y. liquidable
mensualmente -

16



Al 31. ‘de d|C|embre de 2014 y 2013 el catculo del valor de cada partlmpamon se ha efectuado de Ia s;gu:ente

- manera: - -

N 4883622 ¢

" Euros

31/12/2014

' del ’

Fonda)

L SerleI

IN® Pal__t_wipes.. .

0.8 -M‘-’#’“-"c“""s‘ '7.53§;:430,99 3150
Faros
§ . 31/12/2013
R S SeneA L Seﬁél' o
lmomo atrlbuldo a participes | del Fondo | 13 150, 087 o4 37 4, 608 53 g
re del-¢ jercicio _ | : |
‘Valor lignidativo-de:la partlmpamén ' s 11 70
- [Ne Paltimpacmnes ’ l 154.257,70} 3 200 645 13
T 213 97

Conforme a.la normatwa aplicable, el nimero minimo de participes de fos Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100 én:cuyo caso dispondran del plaza de-un afio para llevar a'cabo. la reconstitucion permanente del

nimero mlnnmo de pamc:pes

Otros as'tds-=.&e=?e§ Iotaciér'lj

Segun se"lnchca ken Ia Nota 1, Ia dlrecclon ¥ gestlon del Fondo estan encomendadas a sy somedad gestora Por

aﬁuals‘ caldulada sobre e! patnmon:o dlano del Fondo durante fos EJBTCICIOS 2014 y 2013 que se’ satlsfaoe
tnmestraimente ‘ . .

Los |mportes peridientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembrie de 2014 ¥ 2013 se mcluyen en el

saldo. del epigrafe “Acreetores™ del balance:

17
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La Ord N EHA/596/2008 de 5 de marzo, que desarrotla ei Real Decreto 1.082!2012 de 13 d "u:ilo por\rel que-se

de _nversmn.CoIectwa Las pnncnpales funcmnes son’

1. '"‘Cornprobar que las operacmnes rea!tzadas To-han 5|do en reglmen de mercado

""0umpl' n con Ia normatlva aplscéble

6. Custodta de todos los vanres moblilarios ¥ demas ac’uvos ﬁnanc1eros qle lntegran el patﬂmomo del Fondo,
) blen_ ,d!rec mente.¢ a traves de una entidad partlmpante conservando en todo caso la responsab:lldad
'de ‘vada de 1a reahzacaon de dlcha func:on - ‘ . . . "

e Comprobar que Ias ilqu&dacmnes de valores 'y- de gfectivo son- reC|bldas en- el plazo que determlnen Eas -
‘reglas de: ilqmdamon que ruan los correspondlentes mercados

8. Asegurar que Ias suscnpcmnes y reembolsos cumpien con Ios procedlmrentos estabiemdos en el folleto del- )
'Fondo askcomo en lalégislacion wgente :

Los honoranos relatlvos a servicios de auditoria de cuentas anuales det Fondo delos ejercicios 2014 ¥ 2013 harn
ascendido:a 2 iniles’de euros, en ambos ejercicios, y sg incluyen en ef saldo det epigrafe “Otros 'gastos de-
exp!otamon ~ Otros” de las cuentas de: perdldas ¥ ganancias.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 &l Fondo no tenia ningin importe mgn:ﬂcatwo pendlente de-page a

proveedores n operamones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiente superior al plazo Iegai

, nismo, les pagos mgmf’catwos reahzados en. fos. ejercicios. 2014 y 2013 a dlchos proveedores se
han' reallzado-dentro de los limites'legales de aplazamienito -

8. Situation ‘ﬁscal '
= Fondo tiene" abiertos a mspeccmn por parte de las autoridades f'scales la totalldad de fos impuestos

correspon i entes alas'operaciones efectuadas €n %os ejerclclos 2010y mgwentes

No. ex15ten _dlferenr:,tas s:gnlﬂcativas entre: el resultado contablé antes de 1mpuestos del ejermc;lo y la base
|mpon|bl de compensacion. de bases Impombles negatlvas en 5u caso. El ipo dg gravamen a efectos del
sobre: beneﬁc:os es del 1% (Real Decreto Legnslatwo 4/2004, des de marzo)

18



: 4'Cuand Se eneran resultados posmvos el Fondo reglstra en el eplgrafe “Impuesto sobre benef moa de Ia

~ _pén: le era: del 70% en base a Ia Norma Foral 1/2012 de 29 de Tebrero. En
i 'resos por |mpuesto sobre benef cios. en el caso de que el Fondo obfenga" X

- de 4u
Gestora Ia entrada en wgar de dlcha modlf caclon no.-tendra un tmpacto 3|gn|f catlvo en el Fondo
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_Afrie;gdz:_ t‘}etaijé;de fa‘Cartera de Inversiones Financieras al 31.de diciembre de 2014

- FONFINECO INTERES, FONDO DE INVERSION

e |

| 11.406.329,32 |
| 2753.003,44]
Ol 760,687,774 |

1:2.076:534,03 |
: g 04; 10.974.363,65|
T o s[G()BIERN() VASCO|4 900|2020-0 - 5.966.392,63] -
bligaciones| GOBIERNO VASCOI2, 000|201s-07-23 52,196,991
terlor- Valores representatwos de deuda _ . 34989507,80 :

“Descripeion

'ES0000106437 |

' | TOTAL Cartera




FONFINECOENTERES FONDO DE INVERSION

sigue con n nén | 1,36 . ,

a pesar del- programa de las tres ﬂechas (f scal monetana y de’ reformas) de ‘su. prlmer mlnlstro Abe‘ ([os
“Abenomlcs ) con‘un crec:|m|ento de 0 4% en 20‘14 mlentras que Chlna crece por encrma del 7%, aungue no hay
qu idar- gué ! n.de 10-millonss
p'uestos de traba;o urbanos at ano -con el ﬁn de- reahzar un. trasvase ordenado de Ia poblacmn desde areas
rurales alas ciidades. -

A Ias som"'.ras que' .gmenazan a la salud de la economia mundial hay que anadirle las: tensiones geopolltlcas

lgieic] Imente ‘por: Ru5|a bien ‘por sy incursion_en Ucranla bien por la desestablhzacaon que ha
generado en sus _uentas publtcas la caida del precio del petréleo. El mlnlstro de finanzas ruso cuantificd. a
fi nales de ano que.las: sanciones’ ‘econdmicas. por el conflicto, en Lerania supenian 40.000 millones. de dolares

i ‘ -.:calda del -precio dei crudo (en €s0s momentos Ilevaba una calda del 30%) tema un- |mpacto

ncluidos) gracias & que el t ) , ur

ife) el-borio: gspanol frente al aleman ‘a‘ese plazo sé ha reducido-de’2; 22% a 1 07% .
Iado_ ia enta _arlab]e ha experimentado otro afio en-verde; con los.indices estadoumcienses encade ando eI.
sexto afio c secutivo de subidas (el S&P. 500 ha subide el 13, 7% con dividenidos y-el Nasdaq esta cerca fos
niveles del afio 2000) mlentras que los indices ‘europeos subian. algo-menos. (&l Eurostoxx 50 un 4,9% contando
ios: dl\ndendos c'un 8, 5% el Ibex 35 con dividendos). En el caso.de la bolsa europea v a diferencia de los afios
antericres, él cre(:lmlento de. los beneficios empresariaies ha céntribuido a que los multlpTos no §e hayan-
expandido algo alo quela depreclacmn del euro deberia ayudar a congolidar.
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nb' con dlnamicas proplas de cada actlvo (como eI exceso de oferta de: dos mlllones
del‘ petroleo) hace’ que fa mayorla de Ios oommod{tles se encuentren en un, momento,

Dado sy objeto somai eI Fondo no.ha desarrotlado nmguna actividad. en. matena de |nvestaga<:|on y desarm!lo

’ :Adqd_is'i_;i_i'(')‘_n "d'e'-at:;:ion=es p_i{'o_pj"as
No aplicablé:-
Informiacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores éri operaciones comerciales

Nada que.resefiar-distinto-de lo comentado en la Mémioria (véase:Nota 7).



ANEXO

El presente documento comprensive de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio 2014 del Fondo Fon
Fineco Interés, Fondo de Inversién se compone de 26 hojas de papel timbrade, impresas por una cara,
referenciadas con la numeracion N 4883602 C a N 4883627 C, ambas inclusive, habiendo estampado sus
firmas los miembros del Consejo de Administracion de GlIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A.U., sociedad gestora del Fondo, en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de
identificacion.

Bilbao, 27 de abril de 2015

Fdo.: Esther Arriola Garcia

Secretario Consejero




Diligencia que levanta el Secretario Consejero del Consejo de Administracion de GIIC Fineco, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad gestora de Fon
Fineco Interés, Fondo de Inversién, Esther Arricla Garcfa, para hacer constar que todos los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que se
compone de 26 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensivo de la memoria, balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estade de cambios en el patrimonio neto e informe de gestion,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2014, firmando todos y cada uno de los sefiores
Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Bilbao, 27 de marzo de 2015

~"Esther Arriola Garcia

El Presidente del Consejo de Administracion

edro Echano Basa.?ﬁa

Consejero:

s

Fdo.: Enrizéue Saez Uribarri



