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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Iris Fund |, F.C.R.E. por encargo de los administradores de Altamar Private Equity,
S.G.LI.C,, S.A.U. (la Sociedad gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Iris Fund |, F.C.R.E. (el Fondo), que comprenden el balance
a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio comprendido entre el
15 de julio de 2021 y el 31 de diciembre de 2021.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financlera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asl como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio comprendido entre el

15 de julio de 2021 y el 31 de diciembre de 2021, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién {que se identifica en |la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la secciéon Responsabilidades de! auditor en refacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre ésias, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgos mas significativos considerados en la auditoria que se
deban comunicar en nuestro informe.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Torre PwC, P¢ de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 015 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.pWC.€5 1

R. M. Madrid, haja 87 .250-1, folio 75, tome 9.267, libro 8,054, secclén 3°
Inscrita an el R.O.A.C. con el ndmers 80242 - CIF: B-79 031290



.

pwcC

Iris Fund I, F.C.R.E.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidén con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en ia realizacion de |a auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el pamrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable

a la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de fa Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de [a actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda fa auditoria. También:

s Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientes de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcicnar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puade
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusion del control intermo.
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) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre [a eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de Ila Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales 0, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcicnamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de Ia mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestién.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

AUDITORES

)

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2022  Nom. 01/22f12434
96,00 EUR
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Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021
e Informe de gestidn del ejercicio comprendido
entre el 15 de julio de 2021 y el 31 de diciembre de 2021
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BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en euros)

ACTIVC Nota
ACTIVO CORRIENTE 1242 25424
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes b 1242 254,724

Periodificaciones
Imversiones finandleras a Corio oazc
Instrumentos de patrimonio
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudores
Otros activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE

Active por impuesto diferidc -
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capits! riesgo
De otras entidades -
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activas financieros -
Inversiones en empresas del grupo v asodadas a largo plazc
Instrumentos de patrimonic
e enticzdes ooieto ce caoitz! riesgo
De otras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda -
Derivados
Otros activos financieros
Inmovilizado material
inmovilizado intangible
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTVO 1242 254,24




IRIS FUND |, F.C.R.E.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO CORRIENTE

Periodificaciones

Acreedores y cuentas a pagar

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudas a corto plazo

Provisiones a corto plazo

Otros pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Periodificaciones

Pasivo por impuesto diferido

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Deudas a largo plazo

Provisiones a largo plazo

Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO

FONDOS REEMBOLSABLES

Capital

Escriturado

Menos: Capital no exigido
Participes

Prima de emisién

Reservas

Instrumentos de capital propios
Resuitados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultade del ejercicio

Dividendo a cuenta

Qtros instrumentos de patrimonio neto

AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO
Activos financieros disponibles para la venta
Operaciones de cobertura
Otros

Subvencicnes, donaciones y legados recibidos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Nota

65 187,70

7 65 187,70

65 187,70

1177 066,54

8 1 177 066,54

1 703 000,00
12 500,00

{538 833,46)

1 242 254,24
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BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en euros)

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Avales y garantias concedides

Avales y garantias recibidos

Compromiscs de compra de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Compromiso de venta de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Resto de derivados

Compromisas Con sodios o participes

OLros riesgos y compromisos

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Patrimonio total comprometido
Patrimonio comprometido no exigide
Activos fallidos

Pérdidas fiscales a compensar

Plusvalias latentes {hetas efecto impositivo)
Deterioro capital inicio grupo

Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Nota

169 135 833,46

85 150 000,6C
83 447 000,CC

538 823,46

169 135 833,46
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL PERIODQ COMPRENDIDO ENTRE
EL 15 DE JULIO DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en Euros)

Nota

Ingresos financieros (+)
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
Otros ingresos financieros

Gastos financieros {-)
Intereses y cargas asimiladas
Otros gastos financieros

Resultados y variaciones del valor razonable de la
cartera de inversiones financieras (neto) (+/-) (286,62)
Resultados por enajenaciones (netos) (+/-)
Instrumentos de patrimenio
Valores representativos de deuda
Otras inversiones financieras
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
Deterioros y pérdidas de inversicnes financieras (-/+)
Diferencias de cambio {netas} {(+/-) (286,62)

Otros resultados de explotacion (401 397,25)
Comisicnes y otros ingresos percibidos (+)
De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
Otras comisiones e ingreses

Comisiones satisfechas (- 9 (401 397,25)
Comislién de gestién (376 397,25)

Otras comisiones y gastos (25 000,00)

MARGEN BRUTO (401 683,87)

Gasios de personal {-}
Otros gastos de explotacién (-) 10 {137 149,59}
Amortizacién del inmovilizado (-)
Excesos de provisiones (+)

RESULTADO DE EXPLOTACION {538 833,46)

Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado (+/-)
Deterioro de resto de actives (neto) (+/-)

Otros (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (538 833,46)
Impuesto sobre beneficios (-) 1 -
RESULTADO DEL EJERCICIO {538 83346)
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC NETO CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 15 DE JULIO DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en Euros)

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Resultado qe la cuenta de pérdidas y ganancias {538 833,46)

Ingresos y gastos imputades directamente ai patrimonio neto
Zorvaloracién de instrumentos financieros
Activos financieros dispenibles pars la venta
Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
For ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos / gastos
Pcr coberturas de flujos de efectivo
SupvenCiones. Jonsdiones Y Iggstos ral’nides

Efecto impositivo

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {538 B33,46)
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IRISFUND I, F.CR.E..

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 15 DE jJULIO DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en Euros)

FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {4732 645,76)
Resiitado del glerooln artes de impuestos {538 833,46)
Ajustes del resultado -

Amgriizacion del inmovilizacz
Carrecziores val /25 por dzteriorg

icres gel inmodlizacs
flerzs 2 nstremenics financieros

ingresos financ
Gastos financleros

Diferencias de cambio

Varlacidn de valor razonable en instrumentos financieros
Otros ingresos ¥ gastos

Carnbios en el capital corriente 65187,70
Deudares y otras cuentas a cobrar

Otros activos cofrientes

Acreedores y olras cuentas a pagar 65 187,70

Otros pasivos corrlentes
Otros activos y pasivos no corrientes

Ctros flujos de efectivo de las actividades de explotacién -
Pagos de intereses

Cobros de dividendos

Cobros de intereses

Cobros / pages por impuesto sobre benaficios

Otros Cobros / pagos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DF INVERSION

Pagos por inversicnes -
fnversiones financleras

Empresas del grupoy ascoadias

Inmovilizade intangible

Inmovilizada material

Ctros activos

Cobros por desinversiones
Inversiones financieras
Empresas del grupo y asociadas
Inmenillzado intangible
Inmavilizado material
Otros actives

FLLIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE AINANCIACION 1 715 900,00
Cebras y nagos porinstrumentos Je patrimenic 115 900,00
Emisién de insrumentas de satrimanio 1715 900,00

Arortizacén ce Instrumantas de patrimanio
Adquisicidr de instrumentos de patnmanic pragio
Enaienacién e inswrumentos ce patrimonlo proplo
Sutvenciones, donacones v legados recioidos

Cobros y pagos por instrumentas de pasivo financiero -
Emisién de deudas con entidades de crédito

Emisién de deudas con empresas del grupo y asociadas

Emisidn de otras deudas

Devatucidn y amartizacidn de deudas con entidades de crédito

Devolucidn y amortizacidn de deudas con ermpresas del grupa y asociadds

Devolucién y arnortizaciin de otras deudas

Pagos por dividendos y remuneraciones de otras instrumentos de patrimenio

Efecto de las varlacdiones de los tipos de cambio

AUMENTG / DISMINUCIGN NETA DEL EFECTVG G EQUIVALENTES T 242 25424
————

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejerdicio
=fective y equivalentas al final dal ejercicio 1242 254,24
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 15 DEJULIO DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en Euros)

1. Actividad e informacién de caracter general
a) Actividad

Iris Fund |, F.C.R.E. (en adelante el Fondo) fue constituido el 15 de julio de 2021 como
Fondo de Capital Riesgo Europeo (F.CRE.) al amparo de la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de
Inversién Colectiva de tipo Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de tipo
Cerrado y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva y se rige de acuerdo con el contenido del Reglamento de Gestién
aprobado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) y el Ministerio de
Economia y Hacienda. El Fondo no requiere su inscripcién en ef Registro Mercantil de
acuerdo con lo establecido en el artfculo 7.b de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por
la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de Inversion Colectiva
de tipo Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de tipo Cerrado y por la que se
modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva. El
Fondo estd inscrito en el Registro de Fondos de Capital Riesgo Europeo de la CN.M.V., con
el nimero 41, con ISIN ES0156196000.

El Fondo tiene su domicilio social en Madrid en Paseo de la Castellana, 91.

El Fondo es un Fondo de Capital Riesgo Europeo administrado por la Sociedad Gestora
Altamar Private Equity, S.G.I.L.C, SAU. (en adelante la Sociedad Gestora), cuyo objeto
social es la gestién de inversiones, el control y la gestién de riesgos, la administracién,
representacion y gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos y las sociedades
de inversion.

La Sociedad Gestora fue constituida el 27 de octubre de 2004 como Sociedad Gestora de
Entidades de Capital Riesgo. Con fecha 16 de febrero de 2016, la Sociedad Gestora se ha
transformada en una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidén Colectiva mediante
la inscripcion de la misma en el registro de la CN.M.V.

El objeto social de la Sociedad Gestora es la gestion de inversiones, el control y la gestién
de riesgos, la administracién, representacion y gestion de las suscripciones y reembolsos
de los fondos y las sociedades de inversién.



IRIS FUND |, F.CR.E.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 15 DE JULIO DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en Euros)

Tanto le Socieded Gestora como el Forde, se encuentran regulados por la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, por 2 gue se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entdades
de inversién Colectiva de tipc Cerrado y las Sociedades Gestoras de Irstituciones de
Inversidn Colectiva de tipo Cerrado y por ia que se modifice i3 Ley 35/2003, de 4 de
noviembpre, de instituciones de inversion Coiective. La Sociedad Gestore estd inscrite en el
Registro Mercert! de Madrid (C.LF. - A84144625), tomgo 20.619, folio 185, hoja M-365063
y en el Registre 02 le C.N.M.V. con el nimerc 247.

La Entidad Depositaria del Fonde es BNP Paribas Securities Servicies - Sucursal en Espafta.
Dicha Entidad Depositaria debe desarroilar determinacdas furcicnes de vigilancie,
supervision, custodia y administracién pare el Fondo, de acuerdo & o estebiecido en iz
normativa actualmente en vigor.

Adicicre'mente, el Fondo estd semetido 2 la normativa legal especifica de las Entidzdes
de Capitat Riesgo, recogide principalmente por le Ley 22/2014 y por la Circular 11/2008,
de 30 de diciembre, de ie CN.M.V,, v sucesives modificaciones.

Er relacién cor |5 regulacidn indicada enteriormente, deben destacarse los siguientes
aspectos:

- E! articuio 13 de la Ley 22/2014, se establece gue les Scciedades y Fondos de
Cepita! Riesgo deberén mantener, come minimo, el 60 cor 100 de su activo computable
en accionesy participaciones en ei capital de empreses gue sezn objetc de su actividad.

- Ei articulo 16 de e citada Ley, estzblece gue igs Enucdedes de Capital Riesgo no
podrér invertir mas de! 25% de su ectivo en una misma emgresa, ni més del 35% en
empreses perenecientes al mismo grupe de sccledades, ertencdiéndose por &l e
defirido en el articuio 5 dei Real Decreto Legisiative 4/20%5, de 23 de octubre, por el gue
se apruebe el textc refundidc de ie Ley del Mercado Ge Valcres.

A 31 de diciembre de 2021, el Fondo no ha realizado inversiones objeto de su actividad.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 15 DE JULIO DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{(Expresada en Euros)

Adicionalmente al tratarse de un Fondo de Capital Riesgo Europeo, también le es de
aplicacién la normativa legal especffica relativa a este tipo de vehiculos que se recoge en
el reglamento, Reglamento (UE) N° 345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 17
de abril de 2013 sobre los fondos de capital riesgo europeos y sus posteriores
modificaciones recogidas en el reglamento, Reglamento (UE) 2017/1991 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 25 de octubre de 2017 y Reglamento (UE) 2019/1156 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 20 de junio de 2019.

En relacién con la regulacién indicada anteriormente, deben destacarse los siguientes
aspectos:

- El articulo 3.b.i) del Reglamento (UE) N° 345/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo, establece que los Fondos de Capital Riesgo Europeo admisibles deberan
invertir, como minimo, el 70 por 100 del total agregado de sus aportaciones de
capital y del capital comprometidc no exigido en activos que sean inversiones
admisibles, calculadas sobre la base de los importes que puedan invertirse tras
deducir todos los costes pertinentes y las tenencias de efectivo y otros medios
liquidos equivalentes.

El articulo 3.b.ii) del citado Reglamento, establece que nunca se utilice mas del 30 %
del total agregado de sus aportaciones de capital y del capital comprometido no
exigido para la adquisicion de activos distintos de las inversiones admisibles,
calculados sobre la base de los importes que puedan invertirse tras deducir todos
los costes relevantes y las tenencias de efectivo y otros medios fquidos equivalentes.

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no ha realizado inversiones objeto de su
actividad.

b) Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio
Desde la constitucién del Fondo hasta el 31 de diciembre de 2021, la Sociedad Gestora ha
requerido de los participes del Fondo la suscripcién del 2,00% de sus respectivos

compromisos de inversién, por lo que el patrimonio desembolsado asciende a
1.703.000,00 euros.

* ¥
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2) Fecha de formulacion

El Consejo de Administracién de la Sociecad Gestora det Fondo, en fecha 25 de marzo de
2022, procede e formuiar iss cuentas anuzles y el informe de gestién del Fondo del
gjercicio enuel termirado al 21 de diciembre de 2021

2.  Bases de presentacidn ce las cuentas anuales
a)  imagen fiel

Las cuertes snuales sdjuntas, formuiadas por los Administradores de [z Sociedad Gestora
del Fonde, har sidc preparadas e partir de los registros contables de ésta, habiéndose
aelicedo le legislacién mercantil vigerte y con las normas establecidas en la Circular
11/2008, de 30 de diciembre, de ie CN.M.V,, y sucesives modificaciones, con ei obieto de
mostrar la imagen fiei de su patrimornio, de su situzciér financiera y de 10s resultados del
Fondo, asi como le veracidad de [os flujos de efectivo incorporedos en el estade de flujos
de efectivo.

Les cifras contenidas en los documentos que componen estas Cuentas anuaies se
expresan en euros.

bj  Principios contables no obligatorios

El Fondo no na eplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio
cormprendido ertre el 15 de julic de 2021 y ei 31 de diciembre de 2021

C)  Juiciosy estimeciones
Les inversiores dei Fondo en Entidages Perticipadas, gue ne se consideran empreses del
grapo 0 &sociades g iargo piazo, son velorades er funcidn dei dltimo valor liguidatvo

publicado por las Sociedades Gestoras de éstas, tal y como indica 1 Norma 112 de la
Circuiar 11/2008, y sucesivas modificaciones.

* 9
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d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso, por parte de la Sociedad Gestora, de
ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro, que se evaldan continuamente y
se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos
futuros que se creen razonables bajo las previsiones actuales.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. Sin embargo, no cabe esperar que las estimaciones
realizadas por el Fondo causen un ajuste significativo en libros de los activos y pasivos
dentro del ejercicio financiero siguiente.

Durante el ejercicio 2021, el COVID-19 ha seguido extendiéndose por todo el mundo. A la
fecha de formulacién de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a la actividad econdmica a nivel mundial y, como resultado, podria
afectar a las operaciones y resultados financieros del Fondo. La medida en la que el
Coronavirus pudiera impactar en los resultados, seguird dependiendo de la evolucién de
las acciones que se estédn realizando para contener la pandemia. Dicha evolucién no se
puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido a la gestion de la
cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el efecto que pueda tener la
crisis provocada por el COVID-19, no deberia poner en peligro el principio de empresa en
funcionamiento.

e)  Principio de empresa en funcionamiento.

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no esta
encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision global o
parclal, ni el importe resultante en caso de su liquidacién.
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3.  Propuesta de aplicacion de resultados

Lz propuesta ce distribucién el resultado del ejercicio comprendido entre ei 15 de julio
de 2021 y el 37 de diciembre ce 2021, presentada por el Consejo de Administracién de g
Sociedad Gestore, es iz siguiente:

Base ge reparte

Pérdidas y ganancizs {538 833,46}

Aplicacién
Participes {538 833,46)
(538 833,46)

4.  Normas de registro y valoracion
a)  Activos financieros
i) Inversiones financierss a corto y & large plaze

Les inversiones finarcieras @ corto v a largo plazo se clasificen en el balance de
acuergo Con Ics siguientes criterics:

Instrumentos de gatrimonic

inciye igs inversiones en derechos sobre el patrimonio reto de entidades que ne
lengen consicerscién de partes vinculadas e incluye ecciores con 0 sin
cotizecion en un mercado regulado, siempre y cuando teies empresas sean
excluides Oe la cotizacidén dentro del periodc esteblecido en la LECR, o
participaciones emitidas por entidades pertenecientes a sectores no
finarcieros.

Préstamos y Créditcs & empreses

Corresponce & 1os préstames y ctros crécitos no comerciales concedides atercercs
incluidos los formalizados mediante efectos de giro.
Y
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Valores representativos de deuda

Corresponde a las inversiones por suscripcion o adquisicién de obligaciones, bonos
u otros valores de renta fija, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en
funcién de indices o sistemas analogos.

b)  Registroy valoracién de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable, que,
salvo evidencia de lo contrario, es el precio de la transaccidn, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que le son
directamente atribuibles.

Su valoracién posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes
criterios en funcion de su naturaleza:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por
operaciones no comerciales que son aquéllos que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y
gue no se negocian en un mercado activo. Se valoran por su coste amortizado que
se corresponde con el importe al que inicialmente fue valorado el activo financiero
menos los reemboisos de principal que se hayan producido, mas o menos, segun
proceda, la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacién del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el
valor de reembolso en el vencimiento, menos cualquier reduccién de valor por
deterioro que haya sido reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de
un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar
las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su célculo se incluyen las comisiones
financieras que se cargan por adelantado en el momento de la concesién de la
financiacién. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo es el tipo estimado a la fecha en que se origina y para los instrumentos
financieros a tipos de interés variable, es la tasa de rendimiento hasta la proxima
revisién del tipo de referencia.
RV
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No obstante, lo anterior, aquelles partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo
de tiempo inferior a un afio, se veloran, tanto en el momento de reconocimiento
inicial come posteriormente, por su velor rominal siempre gue el efecto de no
actualizar los flujos de efective re sea significativo.

iy Activos finarcieros disponitles para la venta

Los activos financieros inciutdes en este categoria se valoran por su velor razonable,
sin deducir los costes de transeccion en que se pueda inCUrrir en su enajenacdidn.
Los cammbios gue se producen en el vaior razonshle se registran directamente en €l
patrimorio reto hasta que ei activo financierc cause baje de! balance o se deteriore,
momenio en gue el imperte asl reconocido, se impute ¢ la cuentz de pérdidas y
ganancias. £n la determinacidn del vaicr razonable se siguen ics siguientes criterics:

- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En los cesos en gue ro se han producido transacciones recientes del
propio vslor en conciciones de independencic mutua entre partes
Interesszyas y debidamente informadas, ei vaior rezonabie se determing,
seivo mejor evidencie, utiiizands el criteric del pstrimonio netc ¢ valor
ted¢rico conteble gue correspende a cichas inversiones en el patrimonic
reto de ig participada 0 de su grupo consolidadc, corregias por e importe
de las piusvalizs © minusvelias tacitas, netes de impuestos, existentes en
ei momento de lz veioracion.

Ne obstante, ls Sociedad Gestore utilize como elementc de contraste
olros modelos y técnicas ce veloracidn generaimente sdmitidos en g
Créctica, s'empre que resulten mas representatives por la naturalezs ¢
caracteristicas de los valores y garanticen, de scuerdo con criterios de
maxima prudencie, el mismo nivei de confiznzs er el céicule cdel vaior
estimeac de realizecidn de le inversidn de que se trete.

Los dividendos cobracos, la devoiucién de eportacicnes por reduccion de
capital social y otras distribuciones & accicnistas ¢ participes, asi como el
importe de la ventz de derechos preferentes de suscripgion ¢ la
segregacibn de los mismos pare ejercitsrios, disminuyen el valor

* &
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razonable de las participaciones en el capital de sociedades no cotizadas,
en el momento en que se declare el correspondiente derecho o se hagan
efectivas dichas operaciones.

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no tiene en balance ningin
instrumento de patrimonio de empresas no cotizadas.

C) Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo
se ha deteriorado.

Los criterios de determinacién del deterioro de los activos financieros en funcién de su
naturaleza son los siguientes:

i)  Activos financieros disponibles para la venta

Se considera que los Activos financieros disponibles para la venta se han deteriorado
como consecuencia de uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento
inicial y gque ocasionan:

En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccidn o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros que puede venir motivado por la insolvencia del
deudor.

En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable. En todo caso se presume que
un instrumento financiero se ha deteriorado, salvo evidencia en contrario,
cuando:

*  Sjno esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de
un 40% respecto a la valoracién inicial del activo.

*  Gj estd cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un

40% en la cotizacion.
s ¥
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La correccion valorativa por geterioro es la diferencia entre su coste menos, en su €aso,
cualquier correccion vaiorativa por deterioro previamente recorocida en |z cuentg de
pérdidas y ganancias y el valor rezonzable en el momente en gue se efectds lz veloracion.

Les pérdidas ecumuiadas reconocidas en el parimonic netoc por disminucién del valor
razoneble, siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor de! activo, se
reconocen er le cuents de pércidas y ganancias. Si en ejercicios postericres se
incrementase el valor rezcnable correspondiente & un instrumentc de patrimenio, ia
correccidn velorative reccnocidz en ejercicios anteriores se revierte cor abonc al
2ztrimonio nete.

d) Compre-venta de perticipaciones en otras Enticades de Capite! Riesgo

La parte de inversiér comprometida en otras Entidades de Capital Riesgo se regisirs por
el importe efectivemente comprometido, en Ias cuentas de crden del balance gentre de!
epigrafe de Compromisos de compre de valores - De otras empresas, de acuerdo con el
articulo 14 de ia Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por iz gue se regutan las Entidades de
Capital Riesgo, otras Entidades ce inversién Colectiva de tipo Cerrado vy ies Sociedades
Gestoras de Entidades de tipe Cerrade y por ia gue se modifica 1a Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones e inversion Colectiva.

Se contatilizar en el activo de balance dentro del epigrafe de instrumentos de Patrimonio,
de! activo corriente o no corriente. dependiendo del plazo en que e! Fondo tenge Iz
intencidr de venderics, cuandc se preduzce i@ adquisicion o suscripcidr del valor.

Por los desemicolsos pendientes no exigidos se recoNcCe una cuenta correciera del activo
correspongiente, hasta el momentc en gue dichos desembolsos sean reciamades o
exigidos, en cuyo €es0 Se reconoce un pasive por le parte pendiente de desemboiso.

e) Intereses y dividendos recibidos de activos firzrcieros

Les intereses y dividendos de activos financiercs devergados con posterioridac a!
momento de lg adquisicién se reconocen como ingresos en fa cuenta de pérdides vy
genandcias. Les intereses se reconccen utiizendo er métego dei tipo de interés efectivo y
los dividendos cuendo se declara e! derecho dei Perticipe a recibirio.
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En la valoracién inicial de los activos financieros se registra de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
Organo competente en el momento de la adquisicidn. A estos efectos, se entiende por
intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractua!l del
instrumento financiero.

f) Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que
se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad. En todo caso se dan de baja entre otros:

Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor
razonable en la fecha de recompra.

- Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas
anteriormente, la diferencia entre la contraprestacién recibida deducidos los costes de
transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida
surgida al dar de baja dicho activo y se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que el Fondo no haya cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios, el activo financiero se da de baja cuando no se haya retenido el control del
mismo, situacién gue se determina dependiendo de la capacidad de la Sociedad para
transmitir dicho activo.
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g) Pasivos financieros

El Fendo reconoce un pasivo fingncierc en su balance cuandc se cenvierte en parte
obligada ce un contrato o negocio juridce conforme & las disposiciones del mismo.

Los irstrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fonde se clasificar
como pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes. siempre que, de acuerdo
con su realidad econdmica, supongan parz ei Fondo una obligacién contractual, directa o
indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar actives ¢ pasivos
firencieros con terceros er condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasives financieros se clasifican g efectes de su valoracidon como débitos y partidas &
Deger, excepte cuendo se trate de instrumentos derivagos, gue se tratan de maners
analoga a los instrumentos dernvados que son activos finarcieros o pasivos finenciercs
mantenidcs para negociar, gue se trater de manera analoga 2 los &ctves financiercs
mantenicos para negociar.

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo nc tiene en balance ningln pasivo firanciero gue
sez instrumento fingnciero.

h) Débitos y pertidas a pagar

tn esta categoria se incluyen los pasives financieros por débitos por operaciones
comercigies y nc comerciaies. Estos pasivos financieros se clasifican comc pasivos
corrientes @ menos que el Fondo tenga un derecho incondicional 2 diferir su liguidacién
durante al menos doce meses después de la feche det baiance.

Estas ceudas se reconocen iniciaimente por su precio de adquisicién cue, saivo evidencia
en contraric, equivale st valor rezenasle de iz contreprestacion recibide aiustado por fos
costes de trensaccidn directamente atributbies, registrdndose posteriormente por su
coste amortizedo. Les intereses devengados se contabilizan er ls cuerte de pérdidas y
genencias aplicandc ei mé&toco del tipo de interés efeclive.

No obstante, aquellas partidas cuyo impcrte se espera pagar en un plazo no superior a
Jn afio se valoran por sy vaier nominal siempre y cuande el efecto de ne actualizar los
flujos de efective no es significative.
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i) Baja del balance de pasivos financieros

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya
dado de bajay la contraprestacién pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles
y en la que se recoge, asimismo, cualguier activo cedido diferente de efectivo 0 pasivo
asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

i Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza a la fecha de las Cuentas Anuales, pero resultan indeterminadas
en cuanto a su importe o momento de cancelacién, al vencimiento de las cuales y para
cancelarlas, el Fondo espera que debera desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econémicos.

Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:
Una dispaosicion fegal o contractual.

Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitda en una
expectativa valida creada por el Fondo frente a terceros respecto de la asuncion de
ciertos tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el Fondo
acepta publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o
de politicas empresariales de dominio publico.

- La evolucién préacticamente segura de la regulacion en determinados
aspectos, en particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra
sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra o no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad del Fondo. Los pasivos
contingentes incluyen las obligaciones actuales del Fondo cuya cancelacién no sea
probable que origine una disminucién de recursos que incorporan beneficios econdmicos
0 cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

13
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Las provisiones y io0s pesives contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran gue de io cortrario, posibles cuando existe menor
verosimiiituc oe gue ccurran que de lo contraric y remotos cuando su aparicién es
extremadamente rara.

El Fondo incluye en las cuentas anuzies todas las provisiones significatives con respecto a
las cuales se estima que le probabilidad de que se tenge gue atender lz obligacién es
maycr gue de lo contrario. Los pasives conungentes rc se reccnccen en ias Cuentas
Anuates, sino gue se informa sobre los mismos & NC ser gue se consicere remota ia
posibilided ge que se produzce une ssiida de recursos que incorporen beneficics
eccnomices.

Les provisiones se cuantificen teniendo en consideracion is mejor infermacién disponible
sobre las consecuenciss del suceso gue ias crigiran y sor estimadas en cads cierre
contabie. Les mismas son utilizades para efrontar las obligaciones especificas para les
cugles fueron reconocidas, procediéndose & sa reversidn, tota! ¢ parcigl, cuendo dichas
obligaciones deien ce existir o disminuyen.

Al 37 de diciembre de 2021, e' Fondo nc tiene en el balance ninguna provisior ni pasivo
contingente.

K) Patrimonio neto

Los instrumentos de patrimonio propio son las participaciones en que Se encuentra
dividido el patrimonio de! Fondo.

ta adauisicién por parte del Fonde de sus propias perticipaciones se registra en el
Patrimorio neto con signo negativo por el valor razonebie de la contraprestecién
entregacas. Le amortizacidr de las eccicnes propiés de luger & le reguccion del capitel por
el importe del nominai de dichas ecciones. Le diferencie, pesitive ¢ regativa, entre ia
valorecion y el nominai de las acciones se cargs 0 abong, respectivemente, & cuentas de
Reservas.

Las diferencies obtenidas er le enajenzcién de participaciones propias se registran en el
Patrimor:io nets en cuentas de Reservas.
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Todos los gastos y costes de transaccion inherentes a las operaciones con instrumentos
de patrimonio propio se registran directamente contra el Patrimonio neto como menores
Reservas, netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccién o
se haya abandonado, en cuyo caso se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias. El
efecto impositivo correspondiente a estos gastos minara o aumenta |os pasivos o activos
por impuesto corriente.

Al 31 de diciembre de 2021 el Fondo no tiene en el balance instrumentos de patrimonio
propios.

I} Reconocimiento de ingresos y gastos

El gasto por la gestién, administracién y representacién satisfecho por el Fondo a la
Sociedad Gestora se reconoce en funcién de su devengo en la cuenta de pérdidas y
ganancias, de acuerdo con el Reglamento de Gestidn suscrito entre ambas partes.

m) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto, se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y esta constituido por el
gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del Impuesto sobre beneficios, una vez
consideradas las deducciones, bonificaciones y pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacidn de los pasivos y activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias
temporarias originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos
patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles, que dan lugar a mayores
cantidades a pagar o menores cantidades a devolver en ejercicios futuros, se reconocen
como pasivos por impuestos diferidos. Las diferencias temporarias deducibles, que dan
lugar a menores cantidades a pagar o mayores cantidades a devolver en ejercicios futuros,
y los créditos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar fiscalmente, se
reconocen como activos por impuestos diferidos. Se consideran diferencias temporarias
las derivadas de las variaciones de valor imputadas en el patrimonio neto de los activos
financieros considerados como disponibles para la venta.
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Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, mientras que i0s activos por
impuestos diferidos se reconocen sélo en la medids er que resuite probable que el Fondo
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la eplicacién de dichos actvos. Este
criterio también se aplice al reconocimiento de ios dereches por compensacidn de
pérdidas fiscales.

n) Transacciones en moneda extranjera

Les cuenias anuales del Fonde se presentan en eurocs, gue es la monede de presentacidn
y furcionat del Fondo.

Se consideran pertidas monetarias la tesoreria, los velores representetives de deude, los
préstamcs participatives y otras financiaciores concedides ¢ recibidas cor una cantidad
determinada © ceterminzbie de unidades moretarias, asi como 05 débitos y créditcs

ajenos g ig cartera ge instrumentos financieros.

Se consideran partidas no monetarias aquelies no incluidas como partidas monetar.as, es
decir, gue se vayan & recibir o peger con una cantidad ne determinada ni determinable de
unidades moneterias, entre ellas el inmovilizado material, inmovilizado intargitle,
instrumentos financieros derivedos y 10s instrumentos de patrimonio gue cumplen los
requisitcs anieriores.

Las trensacciones en moneda extrarjera se convierten a iz monrede funcional, mediante
la eplicecion at importe en monede extranjers, del tipo de cambio de contado a le feche
de transaccion.

Las partidas monetarias se valoran al tipo de cambio de contade de ia fecha de veloracion,
o0 en su defecto, del diume dia h&bil enterior 2 esa fecha. Las diferencias, 1anic positivas
comg regativas, que surgen, asf come iegs que se produzcan a! liguidar dichos elementos

patrimgnigles, se recorccen en la cuenta Ce pérdidas y ganancias.

Las parudas nc monetarias veloradas a velor razonabie se velorar aplicando el tipo de
cambio & le feche de veloracion, imputéndose les diferencias ce cambio a patrimonio 0 a
la cuente de pércidas y ganancias, de manera anzicgs a las verisciores del vaior razonable
del activo en cuestion.
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Las partidas no monetarias valoradas a coste se valoran aplicando el tipo de cambio de la
fecha de la transaccién, aplicando el tipo de cambio de |a fecha de valoracion a los efectos
de determinar la correccién valorativa por deterioro, en su caso.

5.  Gestién de riesgos - Exposicion al riesgo

a) Valor razonable de los instrumentos financieros

La actividad del Fondo estd expuesta a determinados riesgos financieros relativos a las
inversiones en sociedades no cotizadas. Estos riesgos financieros se gestionan mediante
la limitacién de concentracién y el seguimiento de la evolucion de las sociedades gue
formen parte de la cartera. La mitigacion de los riesgos financieros es gestionada por la
Sociedad Gestora del Fondo, que identifica, evalla y cubre los riesgos financieros con
arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracién y conforme a las
normas, politicas y procedimientos establecidos.

b) Riesgo de crédito

La Sociedad Gestora estima que el riesgo de crédito del Fondo es relativamente bajo ya
gue, por un lado el Fondo no esta apalancado y por tanto no es necesario el acceso a
financiacién de terceros y, por otro, el Reglamento del Fondo establece un mecanismo
para solventar posible situaciones de “participes en mora", que favorece de forma
significativa la transmisién por parte de un participe de su posicidon en el Fondo a un
tercero con anterioridad a una posible situacion de mora, ya que de lo contrario, el
participe incumplidor que entrase en situacién de “participe en mora” podria llegar a
perder todo lo desembolsado hasta esa fecha.

Q) Riesgo tipo de interés

El riesgo de tipo de interés es poco significativo, ya que el Fondo Unicamente tiene un
activo financiero ascciado a un tipo de interés la posicion de Tesoreria del mismo, tanto a
nivel de depdsitos bancarios, imposiciones a plazo fijo, repos y/u otros activos del mercado
monetario.

d) Riesgo de tipo de cambio
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El Fondo no tiene Entidedes Participadas en carters ceromiradas en moneda cistints al
euro. Le Socieced Gestora no ne estimade oportunc contratar ningln tipe de cobertura
para eliminer este riesgo debido a lg inexistenciz de operaciones dencminadas en
moneda extrenjere.

e) Riesgo de liquidez

Le Scciecad Gestora cuents en todo momerto con una posicidn de tesoreria emplia para
atender as necesidades de Cesemboisos por parte cel Ferde. Dicha liguidez proviene de
ia suscripcion y desembgelso efectuede por 10s garticipes & solicitud ce la Sociedad
Gestora. Asimismo, la Scciedad Gestors realiza estimaciones de futuros desemoc!sos para
planificar y estatiecer cor suficiente antelzcién el calendario de solicitud de ruevas
suscripciores y desembolscs per parte de 10s participes.

B Riesgo operacional

La Sociedad Gestora esima gue el Fondc tiene un riesgo cperaciona: significativamente
mas reducico que el de fa mayor parte de fondes tradicionaies, ya que tanto cesde el
purto ce vistia del activo (inversicnes en otras Sociedades), como de! pasivo (solicitudes
de desembolsc & participes), el ndmero de opereaciores al afo es muy limitade.

6.  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

E! desgiose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes &! 3% de diciembre
de 2027 es el siguiente;

Tesoreria
Moneda funciona. (eurcs) 1242 254,24

1 242 254,24

Al 31 ge diciembre de 2021 el saldo del epigrafe de Tesorerie corresponde gi importe gue
el Fondo mentiene en une cuenta corriente bancaria, BNP Paribas, remunerada a un tipc
de interés de mercado. El Fondo no he percitido intereses por esta cuenta corriente
duranie el perfodo comprencgide entre el 15 de julic de 2027 y el 37 de diciembre de 2021.
Segln el Reglementc ce Gestién del Fonco, en su articulo 10, éste prevé mantener un
porcertaje méximo de efectivo en Tesoreriz del 15% sobre el Patrimonio Total
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Comprometido. Al 31 de diciembre de 2021 este porcentaje es del 1,46% sobre el
Patrimonio Total Comprometide.

7.  Acreedores y cuentas a pagar

El desglose del epigrafe de Acreedores y cuentas a pagar al 31 de diciembre de 2021 es
el siguiente:

20N

Acreedores por prestacién de servicios 65 187,70

65 187,70

Al 31 de diciembre de 2021, el capftulo de Acreedores por prestacién de servicios recoge,
principaimente, los gastos por la comisidn de gestién pendiente de pago al cierre de
gjercicio.

Al cierre del ejercicio 2021, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre del ejercicio 2021, el Fondo
no tiene saldo algunc pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo
legat establecido.

8. Fondos reemboisables

El desglose y el movimiento del epigrafe de Fondos reembolsables del ejercicio
comprendido entre el 15 de julio de 2021 y el 31 de diciembre de 2021, se recoge en el
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El Fondo cuenta con un Patrimonio Total Comprometido que esta representado por la
suma de los compromisos de inversién de todos los Participes del Fondo.

El Patrimonio Total Comprometido del Fondo al 31 de diciembre de 2021 asciende a
85.150.000,00 euros, gue corresponde a los compromisos de inversion de participaciones
de la Clase A, Clase By Clase X.

El patrimonio del Fondo esta dividido en tres clases de participaciones denominadas Clase
A, Clase By Clase X, todas ellas sin valor nominal, que confieren a sus titulares en union
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de ios demas participes, un cderecho de propiedad sobre aquel en los érmincs que lo
regulen fegal y contractualmente.

Las participaciones de Clese Aven dirigides z inversores particuleres ¢ institucionales que
suscriban un compromisc de inversior en el Fondo por imporie igua: ¢ superior 2
10.000.000,00 eurcs en, o entes de, Iz Fechea del Primer Cierre No Promoter.

L es participaciones de Cizse B van dirigidas a irverscres particuteres ¢ institucionales que
reccnozcsn conter Con e capacidad y sofisticacion suficiente pere esumir 16S riesges
financieros esociados & le inversidn en el Fonce, cuyo Compromisc de inversion, o el
memento de su suscripciér, no ies permita suscribir participasciones de Ciase A.

Ei compromiso de inversion minimo Ce un inversor en el Fondo seré, salvo de conformidad
con ic previste en el articuio 75.4 de fa LECR, de 1C0.000 euros.

Las participaciones de Clase X van dirigicas exciusivamente g {1) emplesdos de le Scciedad
Gestora, su matriz o sus scciedades vinculadas, ¢ personas con reiacién mercantil
equivalente, que podran suscribirlas bien a tituio personal o a trevés de sus sociedsdes
patrimoniales; (i) el Asescr, y (i} la propie Sociedad Gestora o su socCiedsd metriz o
sociedades vinculades s le Sociedad Gestora ¢ su sociedad matriz.

De acuerco con o dispuesto en et Articulo 17 del Regiamenrtc de Gestion, los renaimientos
nercibides por el Fordo de cada Sociedad Participeda se distribuiran individualmente por
cedz Socedsd Perticipsde, une vez satisfechos cualesguiera gestos y coligeciones
atribuivles & dicha Sccieded Participads, y siempre y cuandc se hayan sstisfecho la
Comisidn de Gestidn, se gistribuirén & ios participes de Iz siguiente forma:

1. Secelculard la parte de los importes & districuir que corresponde a cade Clese de
carticipaciones;
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2. La parte a distribuir que corresponda a cada una de las Clases Ay B, ambas
inclusive, se distribuird a los titulares de participaciones de dicha Clase de
acuerdo con el siguiente orden de prelacién:

a) en primer lugar, a los participes de la Clase correspondiente hasta que hayan
percibido distribuciones, por la parte correspondiente a dicha inversidn, por un
importe equivalente 100% de los importes desembolsados para adquirir dicha
Sociedad Participada (incluyendo, el coste de adquisicién de la misma (o el coste
de adquisicion de la parte de la Sociedad Participada que se transmite
parcialmente), la Comisién de Gestién y los gastos atribuibles a dicha Sociedad
Participada y el importe acumulado de Pérdidas de la Cartera};

b) en segundo lugar, se distribuira el 100% a los participes de la Clase
correspondiente hasta que hayan percibido una cantidad equivalente a una tasa
interna de retorno o rentabilidad (TIR) anual del 8% (compuesta anualmente y
calculada diariamente sobre la base de un afio de 365 dias), sobre el importe
desembolsado a los efectos de realizar la inversion de la que derivan las
distribuciones y las Pérdidas de la Cartersa;

¢) entercer lugar, se distribuird el 100% al Asesor en concepto de Comisién de Exito,
hasta que por tal concepto haya recibido una cantidad equivalente al 20% de las
cantidades percibidas por los participes de la Clase correspondiente y por el
Asesor en virtud de los puntos (b) y (C); v;

d) en cuarto lugar, se distribuird el 80% a los participes de la Clase correspondiente,
y el restante 20% al Asesor en concepto de Comisién de Exito.

3. La parte a distribuir que corresponda a las Clases X se distribuira a los titulares de
participaciones de dichas Clases al 100%.

El epigrafe de Participes corresponde a una fraccién del Patrimonio Total Comprometido,
ya que a lo largo de la vida del Fondo los participes del Fondo han ido suscribiendo
participaciones a medida que la Sociedad Gestora ha ido requiriendo los
correspondientes desembolsos. Por tanto, el Patrimonio del Fondo ha ido aumentando a
medida que se han efectuado las suscripciones de participaciones y tos desembolsos por
parte de los participes.
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Desde la consttucion del Fonde hasta ef 31 de diciembre de 2021, Iz Sociedad Gestora ha
requeriae de los perticipes del Fondo la suscripcién y desembolso correspondiente g,
aproximadsmente, ei 2,60% de sus respectivos compromisos de inversion, por lo que el
Patrimonio desemboisado a ess feche asciende 2 1.702.00C,0C euros,

Al 31 de diciembre de 2021, el Patrimonio de! Fonco y e ndmero de participaciones
desgtosado por clases es el siguiente:

2021

Fatrimonio dal Fondo N° Paiticipaciones

Clase A 845 895,38 1220 000,0000
{lase 8 301 068,81 450 000,0000
Clase X 30102,35 23 Q00,0000
1177 0bE54 1703 008,0000

£l Fonde cumple a! 31 ce aiciembre de 2021 con los requerimientos normativos de
Patrimonio minimc comprometido, recogices en el articulo 3% de ig Ley 22/2014, de 12
de noviembre, reguladore de entidades de Capital Riesgo y sus Sociedades Gestoras.

9. Otros resultados de explotacién - Comisiones satisfechas

a) Comision de gestién

El desgiose de este epigrafe durante el pericdo comprendido entre el 13 de julio y el 31
de diciembre de 2021 es el siguiente;

2027

Comisién de gastion 376 397,25

376 397,25
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Durante el gjercicio 2021, la comision de gestidn ha sido la siguiente:

Clase A Clase B

Comision de gestién (*) 2,25% 2,50%
Comisién de gestién (**) 1,75% 2,00%

* Desde |a fecha en que empiece a devengarse la Comisidn de Gestién y hasta la finalizacién del Perlode de Inversion. La base del
calculo es el Patrimonia Total Comprometido del Fondo {en |z parte correspondiente a los compromises de cada una de las clases citadas),
(*%) A partir de la finalizacion del Periodo 1 y hasta (a liquidacidn del Fondo. La base del célculo es el coste de adguisicidn de las
inversiones realizadas menos la parte proporcional de las inversiones completa o parcialmente desinvertidas o amortizadas (en la parte
correspandiente a los compromises de cada una de las clases citadas).

b}  Otras comisiones y gastos - Comision de estructuracién

El desglose de este epigrafe durante el periodo comprendido entre el 15 de julic y el 31
de diciembre de 2021, es el siguiente:

2021

Comisidn de estructuracién 25 000,00

25 000,00

La Sociedad Gestora tendra derecho a una comisién de estructuracién por importe de
25.000 euros que se satisfard en el momento del Primer Cierre no Promotor del Fondo.

10. Otros gastos de explotacién

El desglose de este epigrafe durante el ejercicio comprendido entre el 15 de julio de 2021
y el 31 de diciembre de 2021, es el siguiente:

Servicios profesionales de asesorfa legal 118820,38
Servicios profesionales de auditorfa 5142,50
Tasas CN.MV. 257575
Servicios bancarios y similares 1626,40
Servicios ce administracidn 8356,16
Otros servicios 628,40

137 149,59
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11. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

La cenciliscidn de! resultade cortable del ejercicio comprendide entre el 15 de julio de
2027 y el 31 de diciembre ce 2021 con la base impenible dei impuesto sobre Sociedades
es Iz siguiente:

Resultado contable antes de impuestos (538 833,46}
Diferencias permanentes - Exencién por
Régimen especial de las Entidades de Capital Riesgo

Rasultado contable ajustado {538 833,46)

Diferencias temporales - Reversién de provisiones

Base imponible del ejercicic (538 833,46}

Cuota integra

Retenciones y pagos a cuenta

Cuota a pagar / (devolver)

Durante el ejercicio comprendice entre el 15 de julic ce 2021 y el 27 de diciembre ge
2021, el régimen fiscai de! Fondo ha estacc regulede por la Ley 27/2014, de 27 Ce
noviembre, del impuestc sobre Sociededes y sus posteriores medificaciones en ias gue
se establece ura timiteciér cel importe de ias bases imponioies negativas de ejercicios
anteriores a comgensar, edmitiéndose ie compensacidn Ce |5 totslidad de éstas siempre
gue el mporte sea igual o infericr @ un milidr de eurcs. Adicionglmente como
consecuenciz de dichas modificaciores, se eiimine ia peosibilidad de aplazemiento o
fraccionamientc de las obligaciones tributarias que deba cumplir el sujeto pasivo en
relacién con ios pagos fraccionecos del Impuesto soore Sociecedes.

Ai 31 de diciembre de 2021, e Fondo tiene pendientes de compensacion Beses
Imponibles Negativas segdn el siguiente desglose:

Elerticio 2021 538 823,46

538 833,46
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De acuerdo con la norma, los activos por impuesto diferido sdlo se reconocerén en la
medida en que resulte probable que la institucién disponga de ganancias fiscales futuras
que permitan la aplicacidn de estos activos. Debido a las caracteristicas del Fondo, que
dificulta establecer con fiabitidad un plan de negocio, la Entidad Gestora no ha registrado,
al 31 de diciembre de 2021, ningln importe en relacién con el crédito fiscal que surgiria
de dichas Bases Imponibles Negativas.

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a
los que esta sujeto desde su constitucion.

10. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracién

Durante el ejercicio comprendido entre el 15 de julio de 2021 y el 31 de diciembre de
2021, el Fondo no ha remunerado a los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora del Fondo. Al 31 de diciembre de 2021 no existen créditos o anticipos a
los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por cuenta de los mismos a titulo de
garantia.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo al 31 de diciembre de 2021, se
detallan a continuacién:

D. Claudio Aguirre Pemdn Presidente

D. José Luis Molina Dominguez Consejero

D. Miguel Zurita Gofii Consejero

Malpica Estudio Jurfdico, S.L. (representado por D. Antonio Malpica Secretario - Consejero
Mufioz)

Dfia. Maria Sanz Iribarren Vicesecretaria - Consejera

11. Informaciéon sobre medicambiente

Dadas las actividades a las que se dedica el Fondo, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran
ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de
la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones medioambientales.
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12. Honorarios de auditores de cuentas

El importe de ics honorarios devengados & favor de PriceweterhouseCcopers Auditores,
S.L. por los servicios de auditoriz de ias cuertas del ejercicic comprendido entre e! 15 de
julio de 2827 y e! 31 de diciembre de 2027 del Fende he ascendido a un importe de 4
miies de eurcs, no nabiéndose prestado Olros servicios en ei ejercicio. Bl Fondo no he
pegado hororarios a otras entidades tajc el nombre PricewaterhouseCoopers por oures
servicios durante el ejercicio comprendide entre el 15 de julio 2021 y el 31 de diciembre
de 2C21.

13.  Hechos posteriores al cierre

Durante e! primer trimestre de 2022 el Fondc ha realizado una llamada de capitel a los
inversores por vaior de! 11,50% de sus compromisos de inversion. Asf mismo, el Fondo
he realizado dos inversiones er compafiies por valor de 3.8 y 6 millones de eurcs
respectivamente.

Lz invasidn de Ucrarie por parte de Rusie esté provocendc, entre olros efectos, un
incrementc del precio de determinadas materias primes y del coste de iz energia, &si como
ia activacion de sancicnes, embarges y restnicciones hecie Rusie gue afecten a la ecenomia
en general y a 1as empresas con operaciones con y en Rusis especificamente. La medida

en lz gue este corflicto bélico impacterd en ig cartera de inversiones del Fende, dependeré
oe! desarrofic de scontecimientes futuros gue no se pueden predecir fieolemente & la
feche de formulacidn de las presentes cuentss enuales. En t0CGC 850, & pesar Ge i3
incertidumbre existente, los Administradores de la Socieded Gestorz estiman gue, debide
g la gestidn de la carera de inversiones, este suceso no ceberfa terer un impacto
significativc en dicha carterz.

Adicionalmente, no se han producido otros hechos posteriores de especizi relevancie gue
sean objeto de indicar en este memoria.
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De acuerdo con el articulo 67 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las
Entidades de Capital Riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, los Administradores
de Altamar Private Equity, S.G.LI.C., S.A.U., Sociedad Gestora de Iris Fund |, F.C.R.E, presentan el
siguiente informe de gestién, que recoge la evolucion del Fondo durante el perfodo
comprendido entre el 15 de julio de 2021 y el 31 de diciembre de 2021

Desarrollo del negocio del Fondo durante el ejercicio 2021

Iris Fund I, F.C.R.E. {(en adelante el Fondo) fue constituido el 15 de julio de 2021 como Fondo de
Capital Riesgo Europeo (F.C.R.E.) al amparo de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que
se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de Inversion Colectiva de tipo
Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de tipo Cerrado y por la que se modifica la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y se rige de acuerdo con el
contenido del Reglamento de Gestién aprobado por la Comision Nacional del Mercado de
Valores (C.N.M.V.) y el Ministerio de Economia y Hacienda. El Fondo no requiere su inscripcién
en el Registro Mercanti! de acuerdo con lo establecido en el articuio 7.b de la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de
Inversién Colectiva de tipo Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de tipo Cerrado y
por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva.
E! Fondo esta inscrito en el Registro de Fondos de Capital Riesgo Europeo de la C.N.M.V. con el
namera 41, can ISIN ESQ156196000.

Tal y como se desprende del articulo 11 del Reglamento, el patrimonio total del Fondo estd
dividido en participaciones de tres clases distintas, sin valor nominal.

Iris Fund |, F.C.R.E. cuenta a 31 de diciembre de 2021 con Patrimonio Total Comprometido de
85.150.000,00 euros. Durante el ejercicio 2021 el Fondo no ha efectuado inversiones.
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INFORME DE GESTION DEL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 15 DE JULIO DE 2027 Y EL 31
DE DICIEMBRE DE 2021
{(Exoresacz en EuUros)

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el usc de instrumentos financieros por el Fondo esté destinaco a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus obijetivos y politicas de gestion Qe ios r'esgos ce
mercado, crédito y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes esteplecidcs gor ‘a Ley
22/2014, ae 12 0e noviembre, reguladora ce las Entidades ge Capitai-Riesge y de sus
Sociedades Gestoras y las correspondientes circulares emitidas por la Comisicn Neclonz! ge!
Mercado de Valores.

Las inversiones subyacentes de este crogucto financiero no tienen en cuenta (0s Criterios de fa
Unidn Eurcoes para 'as sctividades econdmicas megioampientaies sostenicies.

Cumplimiento de coeficientes

Er cuanto & 10s coeflcientes marcacos por 'a iegislacion especifice para ics foncos ce capital-
riesgo, & 31 de ciciemore age 2021 el Fonao no na realizado ninguna inversion, por 0 gue No
cumple con ios ratios y coeficiente ce inversién obligatorios, as’ come con [os fmites & '3
concentracion ge inversiones marcagos por ‘& regulacidn vigente, pero el Fondo tiene un
pericdo oe tres afics desde su constitucion para su agecuacién.

Informe sobre las actividades en +D

Durante el ejercicio comprendido entre el 15 de julio ae 2021 y el 31 de diciembre de 2021 e!
Fondo no na realizado actividades significativas en materig de investigacién y desarrollo.

Acciones propias

Durante el ejercicio comprendido entre 15 ce julio ge 2027 y el 31 ce diclembre de 2021, e
Fondo nc ha agguirido ni posee participaciones progias.
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Informe sobre |a actividad medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo.
Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas
anuales respecto a la informacién de cuestiones medicambientales.

Gestién del riesgo

En la Nota 5 de la memoria, que forma parte de las cuentas anuales, se hace un andlisis detallado
de la situacién al clerre y de la gestion realizada durante el ejercicio comprendido entre el 15 de
julio de 2021 y el 31 de diciembre de 2021 de los diferentes tipos de riesgos del Fondo.

Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

Durante el primer trimestre de 2022 el Fondo ha realizado una llamada de capital a los
inversores por valor del 11,50% de sus compromisos de inversién, Asi mismo, el Fondo ha
realizado dos inversiones en compafiias por valor de 3,8 y 6 miilones de euros respectivamente.

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, un incremento
del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacion de
sanciones, embargos y restricciones hacia Rusla que afectan a la economia en general y a las
empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La medida en la que este conflicto
bélico impactara en la cartera de inversiones del Fondo, dependerd del desarrollo de
acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacién de
las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman que, debido a la gestién de la cartera de
inversiones, este suceso no deberfa tener un impacto significativo en dicha cartera.

Adicionalmente, no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia gue no
se hayan mencionado en la memoria.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

El Consejo de Administracién de Altamar Private Equity, S.G.I.C, SAU. en fecha 25 de marzo de 2022,

procede a formular las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién del gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021 de IRIS FUND |, FC RE.

m (WHL

D. Claudio ABLIT® Heman D-José+is Molina Dominguez
Presidente sej

ro Delegado Consejero Delegado
\ i ‘\_l Z——L -
—_—

D. Miguel Zurita Gofi Malpica Estudio Juridico, S.L. (representado
Consejero por D. Antonio Malpica Mufioz)
Consejero - Secretario

“*
D?. Marfa P. Sanz Iribarren
Consejera, Vicesecretaria

DILIGENCIA que expido yo, la Vicesecreta ria, Consejera del Consejo de Administracion, para hacer constar
que yo firmo en cada una de las hojas de las presentes cuentas anuales y €l Informe de Gestitn
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, a efectos de su identificacion.

Dfia. Marfa P. Sanz Iribarren
De lo que doy fe a los efectos oportunos en Madrid, a 25 de marzo de 2022,





