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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los Participes de ABAC NEST 1l, F.C.R.E., por encargo del Consejo de Administracién de Abac
Capital Management, S.G.E.J.C., S.A.

Opinion

Hemos auditado las Cuentas Anuales de ABAC NEST I, F.C.R.E. (en adelante “el Fondo”},
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, ia cuenta de pérdidas y ganancias,
el estade de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacioén financiera del Fondo a 31
de diciembre de 2025, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.a de la
memoria} y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamenta de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades
del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafa segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de (a auditoria son aquéllos que, segiin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del pericdo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién
por separado sobre esos riesgos.

EDO Auditores S.L.P., inscrita ¢n el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n° 5 1,273, es una saciedad limitada espanola independiente, migmbro de 8})0
International Limited, una compania mitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red wternacional BDO de empresas independientes asociadas.
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Aspectas mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditonia

Riesgo de wvaloracidn de inversiones en
instrumentos de patrimonic de otras entidades
y créditos concedidos a las mismas

Tratandose de un fondo de capital riesgo, su
actividad se centra en la gestion de inversiones
en instrumentos de patrimonio de oftras
entidades, asi como la concesion de créditos
para la financiacion de las mismas.

Estas inversiones suponen un porcentaje muy
significativo del total de los activos del Fondo,

Hemos llevade a cabo, entre otros, los

siguientes procedimientos de auditoria:

- Hemos comentado con los responsables de
la Sociedad Gestora del Fondo la evolucién

de las inversiones en instrumentos de
patrimonio durante el ejercicio,
analizando las altas mediante la

correspondiente documentacion soporte.
Asimismo, hemos abtenido y revisado los
contratos de creditos concedidos durante

el ejercicio a sociedades participadas.

- Hemos solicitado, ademas del cierre
contable, un seguimiento de sus planes de
negocio y un cash-flow a 12 meses.

teniendo, por tanto, una gran relevancia en las
cuentas anuales del mismo. Asimismo, la
evaluacion por parte de (a Direccion y del
Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora de! valor recuperable de dichas
inversiones, implica la realizacién de juicios de

valar y estimaciones, principalmente sobre los -~ Hemos analizado la evolucion de la

situacién patrimonial y financiera de las

resultados  futuros de las sociedades S . 5
participadas, las cuales conllevan un aito participadas, ~obtenido documentacion
grada de incertidumbre. soporte de las Ultimas rondas de

financiacidn cerradas y prestando especial
atencion al cumplimiento de sus planes de
negocio y a sus necesidades de
financiacion.

Por estos motivos, hemos considerado la

valoracién de esta inversion como el aspecto
mas relevante de nuestra auditoria.

- En funcion de la situacion de cada

participada, nos hemos cuestionado su

capacidad para devolver los créditos
concedidaos por el Fondo.

- Hemos verificado la correcta clasificacion
y valoracion de las inversiones en funcion
del porcentaje de participacién ostentado.

- Por dltimo, hemos verificado que la
memoria de las cuentas anuales adjunta
incluye los desgloses de informacion
relacionados que requiere el marco de
informacion financiera aplicable.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025,
cuya formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn.
Nuestra responsabilidad sobre €l informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma.

BDO Auditores, S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente. Es miembro de la red internacional de BDO, canstituida por empresas indepencientes
asociadas de toda &l mundo y creada por BOO International Limited, una compadia limitada por garantia del Reino Unido.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Asimismo, nuestra responsabilidad cansiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, ta
informacion que contiene el informe de gestidn concuerda con ta de las cuentas anuales
del ejercicio 2025 y su contenido y presentacidn son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracidn de la Sociedad Gestora en relacién
con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora es responsable de formular las
cuentas anuales adjuntas, de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacidn financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y del control
interno que considere necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora es responsable de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, seg(in corresponda, las cuestiones relacionadas
con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora tiene
intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razenable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, perc no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de {a actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa siempre
detecte una incorreccidon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcicnar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar
una incorrecciéon material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas,
o la elusion del control interno.

BDO Auditores, 5.L.P. es una sociedad limitada espafiola independiente. Es miembro de la red internacional de BDO, constituida por empresas independientes
asaciadas de todo el mundo y creada por BDO International Limited, una companta limitada por garantia del Reino Unido.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BOO y para todas sus firmas miembro,
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s  QObtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control internc del Fondo.

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
liquidadores.

s Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los liquidadores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditaria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, tos hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa
en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracidén de la Sociedad Gestora en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de \a auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC n® $1273)

Collegi de Censars Jurats
de Comptes de Catalunya

= EL CAL-L361

BDO AUDITORES, S.L.P

Borja Urrutia Royo (ROAC 23.051)
Socio - Auditor de Cuentas
2028 Num. 20/26€/09256

27 de abril de 2026

Infarm* e d'auditoria de comptes subjecie
a la nomaliva d'auditania de comptes
¢spanyola o imemacional

BDO Auditores, S.L.P. es una sociedad limitada espafiola indcpendiente. Es miembro de la red internacional de BDO, constituida por empresas independientes
asocladas de todo el mundo y creada por BOO International Limited, una compaiiia limitada por garantia del Reinc Unido.

BDC es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.,
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Cuentas Anuales de Abac Nest I, FCRE. Ejercicio 2025

ABAC NEST II, F.C.R.E.

BALANCES A 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresados en euros)

Netas a

ACTIVO 1a Memoria 31/12/2025 31/12/2024
ACTIVO CORRIENTE 251.477,39 582.898,28
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 5.1.1 250.457,98 26.503,05
Préstamos y créditos a empresas Nota 5.1.4 - 556.312,42
Otros préstamos y créditos a empresas

participadas objeto de la actividad de capital riesgo - 556.312,42
Deudores 1.019,41 82,81
Administraciones publicas Nota 10 49247 82,81
Otros deudores Nota 5.1.2 526,94

ACTIVO NO CORRIENTE 6.249.997,15 1.201.907,24
Activos por impuesto diferido Nota 10 945,84 -
Inversiones financieras a largo plazo 6.247.940,48 1.199.610,49
[nstrumentos dc patrimonio de entidades objeto de capital riesgo Nota 5.1.3 5.447.940,48 799.610,49
Préstamos y créditos a compaiiias Nota 5.1.4 800.000,00 400.000,00
Activos intangibles Nota 6 1.110,83 2.296,75
Aplicacioncs informaticas 1.110.83 2.296,75
TOTAL ACTIVO 6.501.474,54 1.784.805,52




Cuentas Anuales de Abac Nest If, FCRE. Ejercicio 2025

ABAC NESTII. F.C.R.E.

BALANCES A 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

{Expresados en euros)

Notas a

PASIVO Y PATRIMONIO NETO la Memoria 31/12/2025 31/12/2024
PASIVO CORRIENTE 125.480,39 66.653,75
Acreedores y cuentas a pagar 67.187,75 39.987,75
Acreedores varios Nota 7 67.187,75 59.987.75
Deudas 58.292,64 6.666,00
Préstamo y créditos con entidades de crédito 35.990,36 -
Otras deudas Notas 7y 12 22.302,28 6.666,00
PASIVO NO CORRIENTE 22.97%9,96 828,99
Pasivos por impueste diferido Nota 10 22.979,96 828,99
PATRIMONIO NETO 6.353.014,19 1.717.322,78
FONDOS REEMBOLSABLES 4.540.434,60 1.714.835,82
Participes Nota 9.1 4.869378,00 1.890.419,00
Otras aportaciones de socios Nota 9.2 887.001,85 123.638,81
Resultados negativos de ejercicios anteriores (299.221,99) (86.314,93)
Resultado del ejercicio (916.723,26) (212.907,06)
AJUSTES POR VALORACION

EN PATRIMONIO NETO 1.812.579,59 2.486,96
Activos financieros disponibles para la venta 1.815.417,11 -
Ortros (2.837.52) 2.486,96
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 6.501.474,54 1.784.805,52




Cuentas Anuales de Abac Nest If, FCRE. Ejercicio 2025

ABAC NESTII, F.C.R.E.

CUENTAS DE ORDEN A 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Expresados en euros)

Notas a
CUENTAS DE ORDEN Ia Memoria 31/12/2025 31/12/2024
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 37.522.310,40 12.765.164,18
Patrimonio total comprometido Nota 9.1 21.031.372,00 7.240.000,00
Patrimonio comprometido no exigido Nota 9.1 15.274.992,15 5.225.942,19
Pérdidas fiscales a compensar Nota 10 1.215.945,25 299.221,99
37.522.309,40 12.765.164,18




Cuentas Anuales de Abac Nest I, FCRE, Ejercicio 2025,

ABAC NEST 11, F.C.R.E.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

(Expresados en euros)

i Notas en Ejercicio Ejercicio
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS la Memoria 2025 2024
Ingresos financieros (+) 4.156,03 1.944,42
[ntereses, dividendos y rendimientos asimilados 2.000,02 1.944,42
De préstamos y créditos a otras empresas 2.000,02 1.944.42
Otros préstamas y créditos a empresas
participadas objeto de capital riesgo 2.000,02 1.944.42
Otros ingresos financieros 2.156,01 -
Gastos financieros (-) (50,58) -
Otros gastos financieros (50,58) -
Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neto) (+/-) (2,94) -
Diferencias de cambio (+/ -) (2,549 -
Comisiones satisfechas (-) Nota 11.1 (770.458,76) (119.462,07)
Comisioncs de gestion {763.363,03) (112.796,07)
Otras comisiones y gastos (7.095,71) (6.666,00)
Otros Gastos de Explotacion Nota 11.2 (149.181,49) (94.268,21)
Amortizacién del inmovilizado Nota 6 (1.185,92) (1.121,20)
RESULTADO DE EXPLOTACION (916.723,26) (212.907,06)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (916.723,26) (212.907,06)
[mpuesto sobre beneficios Nota 10 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO {916.723,26) (212.907,06)




Cutentas Anuales de Abac Nest H, FCRE. Ejercicio 2025

ABAC NEST I1, F.C.R.L.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

(Expresado en euros)

A) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ

Resultados
Otras aportaciones Negativos de Resultado A justes por Cambios
Participes de Socios Ejercictos Anteriores del Ejercicio de Valor Total
Saldo al cierre del gjercicio 2023 516.400,00 31.242,74 - (86.314,93) - 461.327.81
Total ingresos y gastos reconocidos - - - (212.907,06) 2.486,96 (210.420,10)
Operaciones con socios o participes 1.374.019,00 92,396,607 - - - 1.466.415,07
Desembolsos (Nota 9.1) 1.374.019,00 92.396.07 - - - 1.466.415,07
Otras variacianes de patrimonio nefa - - (86.314,93) 86.314,93 - -
Distribucion de resultado del ejercicio anterior - - (86.314,93) 86.314,93 - -
Saldo al cierre del ejercicio 2024 1.890.419,00 123.638,81 (86.314,93) (212.907,06) 2.486,96 1.717.322,78
Total ingresos y gastos reconocidos - - - (916.723,26) 1.812.579,59 895.856,33
Operaciones con socios o par€icipes 2.,978.958,00 763.363,04 - - - 3.742.321,04
Desembolsos (Nota 9.1) 2.978.958,00 763.363,04 - - - 3.742.321,04
Otras variaciones de patrimonio neto - - (212.907,06) 212.907,06 - -
Distribucion de resultado del ejercicio anterior - - {212.907,006) 212.907,06 - -
Saldo al cierre del ejercicio 2025 4.869.378,00 887.001,85 (299.221,99) (916.723,26) 1.812.579,59 6.353.014,19




Cuentas Anuales de Abac Nest If, FCRE. Ejercicio 2025

ABAC NEST 11, F.C.R.E.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

B) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Expresados en euros)

Ejercicio Ejercicio
2025 2024
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (916.723,26) {212.907,06)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimenio neto 1.812.579,59 2.486,96
I. Por valoracién de instrumentos financieros 1.838.397,07
Activos financieros disponibles para la venta 1.838.397,07
II. Efecto impositive (22.979,96)
Diferencias de conversién (2.837,52) 2.486,96

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 895.856,33 (210.420,10)




Cuentas Anuales de Abac Nest I, FCRE. Ejercicio 2025

ABAC NEST 1L F.C.R.E.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024
{Expresados en euros)

Ejercicio Ejercicio
2025 2024

FLUJOS DE EFECTIVO DE 3

LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {888.058,62) (194.471,09)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (916.723,26) (212.907,006)
Ajustes al resultado (2.919,53) (823,22)
Amortizacion de inmovilizado [.185.92 1.121,20
[ngresos financieros (4.156,03) (1.944,42)
Gastos financieros 50,58 -
Cambios en el capital corriente 27.479,12 16.485,78
Deudores y otras cuentas a cobrar - (31.906,41)
Otros activos corrientes (526,94) 645,46
Acreedores y otras cuentas a pagar 7.200,40 47.746,73
Otros activos y pasivos ne corrientes 20.806,06 -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 410545 2.773,41
Pago de intereses (50,58) -
Cobro de intereses 4.156,03 1.944 .42
Cobros (pagos) de impuestos sobre beneficios - 828,99
FLUJOS DE EFECTIVQ DE i

LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {2.681.935,13) (1.423.228,83)

Pagos por inversiones

(2.681.935,13)

(1.423.228,83)

Inmovilizado intangible - (2.050,95)
Otros activos financieros (2.681.935,13) {1.421.177,88)
FLUJOS DE EFECTIVO DE .

LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 3.793.948,68 1.472.286,53
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 3.742.322,04 1.466.415,07
Emision de instrumentos de patrimonio 4.586.822.04 1.466.415,07
Pagos de instrumentos de patrimonio (844.500,00)

Cobros y pagos por instrumentas de pasivo financiero 51.626,64 5.871,46
Emision 51.626.64 5.871,46
Deudas con entidades de crédito 35.990.36 5.871.46
Deudas con empresas de grupo 67,86 -
Otras 13.563.42

AUMENTO NETO/ (DISMINUCION NETA)

DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 223.954,93 (145.413,39)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 26.503,05 171.816.,44
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 250.457,98 26.503,05
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ABACNESTII F.C.R.E.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2025

NOTA 1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

a) Constitucion y Domicilio Social

ABAC NEST II, F.C.R.E. (en adelante "El Fondo"), fue constituido en Barcelona el 30 de

mayo de 2023. Su domicilio actual se encuentra en la Calle Lle6é XIII nimero 24, Barcelona
(08022).

El Fondo fue admitido por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) en fecha 30
de junio de 2023 con el N° de registro oficial 108. A partir de entonces, el Fondo queda
cstablecido como un fondo de capital riesgo europeo (“F.C.R.E.”), de conformidad con la
LECR, o la que la sustituya en cada momento, y regisirada en la CNMYV, y a efectos de su
comercializacion, con el Reglamento (UE) n. 345/2013, sobre los fondos de capital riesgo
europeos, y el Reglamento (UE) n. 346/2013.

LLa gestion y administraciéon del Fondo estdn encomendadas a Abac Capital Manager,
S.G.E.L.C., S.A.U (la Sociedad Gestora}.

El Fondo se constituye con una duracion de 10 afios, a contar desde la Fecha de Cierre Inicial.
Esta duracion podra, a propuesta de la Sociedad Gestora, aumentarse en dos periodos sucesivos
de un (1) afio cada uno, el primer periodo de | afio debera contar con el visto bueno del Comité

de Supervision, y el segundo periodo de un afio deberd contar con el visto buenos de los
Participes.

En fecha 26 de septiembre de 2023, el Fondo ¢jecuté el Cierre Inicial del Fondo con un importe
total de €3.470.000,00 euros en Compromisos de Inversidn.

A 31 de diciembre de 2025, los compromisos formalizados por los participes del Fondo
ascendian a 21.031.372,00 euros (5.940.000,00 euros a 31 de diciembre de 2024}, ¢l importe
neto total neto desembolsado por los inversores ascendia a 5.756.379,85 euros.

El gjercicio social del Fondo comienza el 1 de enero de 2025 y finaliza el 31 de diciembre del
mismo afio. En el resto de las Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al

gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025, se indicara para simplificar "ejercicio
2025".

b) Actividad

El Fondo tiene por objeto social la toma de participaciones temporales, directa o indirectamente

a través de otras sociedades, en el capital de empresas, asi como la gestidén y asesoramiento a
las mismas.
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El reglamento del Fondo establece en la politica de inversion que el objetivo del Fondo es
generar valor para sus Participes mediante la toma de una participacién temporal en empresas
en Cartera Admisibles que sean compaiiias de naturaleza no financiera (incluyendo aquellas
entidades cuya actividad principal sca la tenencia de acciones o participaciones emitidas por
entidades pertenecientes a sectores no financieros) ni inmobiliaria que en el momento de la
adquisicidén de participacién, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de los paises
miembros de la OCDE, salvo de conformidad con lo dispuesto en la LECR.

El enfoque sectorial de las inversiones sera principalmente en compafiias de consumo, Fintech

y software que se encuentran en fase incipiente en el momento de la primera inversion del
Fondo.

Sin perjuicio del cumplimiento con los limites legales que correspondan en cada momento, y al
objeto de cumplir con su objetivo o para cubrir desembolsos, el Fondo podrad endeudarse, a
corto plazo y no excediendo en ningin caso un periodo superior a 12 meses, siempre que el
importe agregado de las operaciones de préstamo o crédito (incluyendo garantias) del Fondo en
cada momento no exceda del 25% de los Compromisos Totales.

¢) Régimen Legal

El Fondo se regula por lo previsto en su Reglamento de Gestion y, en su defecto, por el
Reglamento (UE) n°345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013
sobre los fondos de capital riesgo europeo, tal y como ha sido modificado por el Reglamento
(UE) 2017/1991 del Parlamento Europeo y del Consejo de 235 de octubre de 2017 y por cl
Reglamento (UE) 2019/1156 del Parlamento Europeo y del Consejo de 20 de junio de 2019 (en
adelante, el "REuVECA") y por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las
entidades dc capital-riesgo y de sus sociedades gestoras (en adelante, la “LECR™) y por las
disposiciones vigentes que los desarrollen o que los sustituyan en el futuro.

En relacién con la regulacion indicada anteriormente, deben destacarse los siguientes aspectos:

- Las Entidades de Capital Riesgo no podran invertir mas del 25% de su activo invertible en
una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades. A estos efectos se entenderd como activo invertible el patrimonio
comprometido mas el endeudamiento recibido y menos las comisiones, cargas v gastos
méximos indicados en el Reglamento de Gestidn del Fondo.

- Las Entidades de Capital Riesgo podran invertir hasta el 25% de su activo en empresas
pertenecientes a su grupo o al de su sociedad gestora siempre que se cumplan los requisitos
establecidos en la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y
del orden social.

Al 31 de diciembre de 2025, el Fondo cumple con las limitaciones de grupo y
diversificacién de inversiones.
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Sin embargo, la normativa prevé incumplimientos temporales de este coeficiente en los
siguientes casos:

e durante los primeros tres afios, a partir de su inscripcidn en el correspondiente registro
de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

e c¢n cl supuesto de devolucidn de aportaciones a participes o socios, €stos porcentajes se
computaran teniendo en cuenta el patrimonio neto existente antes de realizarse dicha
devolucion.

- Adicionalmente, al tratarse de un Fondo de Capital Riesgo Europeo, las Inversiones del
Fondo estan sujetas a las limitaciones sefialadas en el REUVECA y en este sentido, el Fondo
invertird, como minimo, el setenta por ciento (70%) del total agregado de sus aportaciones
de capital y del capital comprometido no exigido en activos que sean Empresas en Cartera
Admisibles, por medio de instrumentos de capital considerados Inversiones Admisibles,
calculadas sobre la base de los importes que puedan invertirse tras deducir todos los costes
pertinentes y las tenencias de efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

En particular, el Fondo invertird en Empresas en Cartera Admisibles que sean compaiifas
de naturaleza no financiera (incluyendo aquellas entidades cuya actividad principal sea la
tenencia de acciones o participaciones emitidas por entidades pertenecientes a sectores no
financieros) ni inmobiliaria (excluyendo en este caso empresas cuyo activo esté constituido
cn mas dc un cincuenta por ciento (50%) por inmucbles, sicmpre que al menos los
inmuebles que representen ¢l ochenta y cinco por ciento (85%) del valor contable total de
los inmuebles de la sociedad estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de
tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econdémica), que, en el momento de
la adquisicidn de participacidn, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en
cualquier otro mercado rcgulado cquivalente de la Unidn Europea o del resto de los paises
miembros de la OCDE, salvo de conformidad con lo dispuesto en la LECR.

Al 31 de diciembre de 20235, el Fondo tiene invertido un 102,21% de su activo computable
en Inversiones objeto de su actividad, entendiéndose éste como el patrimonic neto, los
préstamos participativos recibidos y las plusvalias latentes netas de efecto impositivo, en
inversiones objeto de su actividad, teniendo en cuenta que la posicién de tesoreria dei
Fondo no sc considera como una inversidn objeto de su actividad.

- El Fondo podra invertir hasta el treinta por ciento (30%) del total agregado de sus
aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido en la tenencia de acciones o
participaciones en compailfas que no retnan las condiciones para ser consideradas
Empresas en Cartera Admisibles o bien mediante la utilizacién de instrumentos que no
reunan las condiciones del articulo 3 letra e) REWVECA.

El Fondo ostenta participaciones en las sociedades REWARDWAVE, S.L., FLIPFLOW DATA
ANALYTICS, S.L., BYTELAB SOLUTIONS, S.L., XNOVA GLOBAL TECHNOLOGIES,
S.L. PUNTO HEALTIHI Ltd, GALTEA SOLUTIONS, S.L., ANYFORMAT, S.L., KONVO
GmbH, KUIKADS GROUP, S.L., MEDK SPAIN, S.L., VIXIEES TECH-HUB, S.L., ABOUT
FI EUROPE, S.L. por valor de coste total de 3.613.326,77 euros al 31 de diciembre de 2025.
(véase Nota 5.1.3).
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Asimismo, los prestamos convertibles otorgados a HONEI APP, S.L., y UXIA TESTING
CONSULTING, S.L. tienen un valor de coste total de 800.000,00 euros al 31 de diciembre
2025. (véase Nota 5.1.4).

El Fondo ostentaba participaciones en las sociedades REWARDWAVE, S.L., FLIPFLOW
DATA ANALYTICS, S.L., BYTELAB SOLUTIONS, SL. y XNOVA GLOBAL
TECHNOLOGIES, S.L. por valor de coste total de 799.610,49 euros al 31 de diciembre de
2024, (véase Nota 5.1.3).

Asimismo, los prestamos convertibles otorgados a PUNTO HEALTH Ltd, HONEI APP, S.L.,
GALTEA SOLUTIONS, S.L., ANYFORMAT, S.L.. y KONVO GmbH tienen un valor de coste
total de 956.312,42 euros al 31 de diciembre 2024. (véase Nota 5.1.4).

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2025 han sido obtenidas a partir de los registros contables
del Fondo y se han formulado de acuerdo con la legislacidn mercantil vigente y las normas
establecidas en la Circular 1172008, de 30 de diciembre de 2008, de la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera v de los resultados del Fondo, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el
estado de flujos de efectivo.

Las cuentas anuales del gjercicio 2025, que han sido formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora, se someteran a la aprobacion por la Junta General de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

b) Principios Contables Aplicados

Las Cuentas Anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios contables de la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre

normas contables y modelos de estados financieros reservados y publicos de las entidades de
Capital Riesgo.

No hay ningiin principio contable, ni ningin criterio de valoracién obligatorto, con efecto
significativo, que haya dejado de aplicarse en su elaboracidn.

¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracion v Estimacion de la Incertidumbre

La actividad del Fondo consiste en la inversion en sociedades en crecimienio. En consecuencia,
el riesgo del Fondo reside en que los proyectos que desarrollan estas sociedades participadas
no sean exitosos y/o entren en sitvacién concursal, y/o incurran en pérdidas de forma recurrente,
hechos que determincen la necesidad de registrar deterioros de los activos materializados en
participaciones o créditos participativos. No obstante, las Cuentas Anuales ya incorporan
deterioros determinados en base a las mejores estimaciones posibles.
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No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en €l gjercicio siguiente.

No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al gjercicio actual
o0 que puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa.

¢) Comparacién de la Informaciéon

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance de Situacidn, de las Cuentas de Orden,
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto v del
Estado de Fiujos de Efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al
gjercicio 2024. Las partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

f) Acrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance, de las Cuentas de Orden, de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de
efectivo, dichos estados se presentan de forma agrupada, presentandose los analisis requeridos
en las Notas correspondientes de la Memoria.

g) Elementos recogidos en varias partidas

No hay clementos patrimoniales de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro
del Balance.

h) Cambios en Criterios Contables

Durante el ejercicio 2025 no sc han producido cambios de criterios contables significativos.

i) Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La preparacion de las Cuentas Anuales exige que se hagan juicios de valor, cstimaciones y
asunciones que afectan a la aplicacién de politicas contables y los saldos de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la
cxpericncia histérica y cn otros factores diversos que son entendidos como razonables de
acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de
forma continuada; los efectos de las revisioncs de las estimaciones contables son reconocidos
en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan sélo a ese periodo, o en el periodo de la
revision y futuros, si la revision les afecta.

Al margen del proceso de estimaciones sistematicas y de su revisién periddica, se llevan a
término determinados juicios de valor entre los que destacan los relativos a la evaluacion del
eventual deterioro de activos, y de provisiones y pasivos contingenies.

La informacion contenida en estas Cuentas Anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion dc la Socicdad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales se han utilizado
estimaciones realizadas por el Consejo de Administracion para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran regisirados en ellas. Basicamente estas
estimaciones se refieren a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos.
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A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcidn de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacidn de estas Cuentas Anuales sobre los hechos analizados, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos
gjercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS DEL FONDO

La propuesta de distribucién del resultado obtenido en el ejercicio 2025, formulada por el
Consejo de Administracidn, asi como la aplicacion del resultado obtenido en el gjercicio 2024,
aprobada por el Consejo de la Gestora en fecha 25 de junio de 2025, es la que se muestra a
continuacion, en euros:

2025 2024
Base de reparto:
Pérdida generada en el ¢jercicio (916.723,26) (212.907.06)
Distribucion a:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (916.723,26) (212.907,06)

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracidn utilizadas por el Fondo en la elaboracién de sus Cuentas
Anuales para el ejercicio 20235, de acuerdo con las establecidas por la Circular 11/2008, de 30
de diciembre de 2008, de la CNMV, han sido las siguientes:

a) Instrumentos Financieros

El Fondo registra en el epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar a
un activo financiero en una empresa y, simultineamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa.

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero c¢n efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero {un instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se clasifican en la siguiente categoria:

- Activos financieros a coste amortizado.
- Activos financieros a valor razonable con cambio en el patrimonioc neto.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
econdmica supongan para el Fondo una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar
efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros
en condiciones potencialmente desfavorables.
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Los pasivos financieros, a cfectos de su valoracién, se clasifican en la siguiente categoria:
* Pasivos financieros a coste amortizado.
Dicho tratamiento resulta de aplicacién a los siguientes instrumentos financieros:
a)  Activos financieros:
- Efectivo y otros actives liquidos equivalentes;
- Créditos por operaciones cometrciales: clientes y deudores varios;

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

- Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédilo, créditos al
personal, flanzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b}  Pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

- Deudas con entidades de crédito;

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito
incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depdsitos

recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

Los instrumentos financieros utilizados por el Fondo, a efectos de su valoracidn, se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacidén
en un mercado organizado, si el Fondo mantiene la inversioén con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flyjos de efectivo contractuales que son unicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tienc la naturalcza de préstamo
ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo dc mercado.
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En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacidén de servicios por operaciones de trafico, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia

determinada o determinable.

Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b)  Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no sicndo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o

crédito recibidos por el Fondo.

Valoracion inicial

Inicialmentc, {os activos y pasivos financicros incluidos en esta categoria se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccién, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccidn que les son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interé€s contractual,
asi como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos dc patrimonio, cuyo importe s¢ ¢spera recibir en ¢l
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

Valoracion posterior

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, contintian
valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial
y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor.
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La pérdida por deterioro del valor dc estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés

variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas
anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas rclacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financicros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccidn, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mds los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

Cabe destacar que de acuerdo con la Circular 11/2008 de la CNMYV, determinadas inversiones
son consideradas capital inicio, en funcion del cumplimiento de determinados requisitos. Las
inversiones en “capital inicio™ son participaciones en compafiias no cotizadas con menos de
tres afios de existencia, 0 que no hayan obtenido resultados positivos durante un periodo de dos
afios consecutivos en los ultimos cinco, y dichos resultados hayan sido verificados por un
experto independiente, si bien esta definicién no se aplica transcurridos tres afios desde la
inversién inicial. Estas inversiones no seran objeto de correcciones valorativas y deberan
valorarse por su coste de adquisicion, salvo que haya ocurrido cualquier hecho o circunstancia
(problemas proyectados, resultados significativamente inferiores a los inicialmente estimados,
¢xistencia de transacciones con dichas participaciones realizadas por un tercero independiente,
compromisos 0 pactos de recompra con precio predeterminado, etc.) que reduzcan el valor
estimado de realizacion de dicha inversion.

El resto de las inversiones serdan consideradas como capital desarrollo y se valoran en funcién
del patrimonio neto ajustado de la entidad participada que corresponda a dichas inversiones,
corregido por el importe de las plusvalias 0 minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes
en el momento de la valoracidn; de acuerdo con lo dispuesto en la Norma 8* de la Circular
4/1997, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pueda incurrir en su enajenacién. Los cambios que se
producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que €l
activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resulten por diferencias de cambio cn activos financicros monetarios en moneda extranjera, se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segiin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados. Cuando debe
asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del valor
medio ponderado por grupos homogéneos.

Deterioro de valor

Al cierre del ejercicio se efectian las correcciones valorativas necesarias cuando existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo, o grupo de activos con similares caracteristicas
de riesgo valoradas colectivamente, se¢ ha deteriorado ocasiondndose:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, bien por insolvencia del deudor o por otras causas; 0

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significative en su
valor razonable. A tales cfectos se consideran prolongados aquellos descensos que se
producen durante un periodo superior a 18 meses, y significativos aquellos que comportan
una caida de la cotizacion de mas de un 40 %.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros ¢s la diferencia
entre su coste 0 coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccidon valorativa por
deterioro previamente reconocida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el valor razonable al
cierre del gjercicio.

En el momento en que existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de un activo, las
pérdidas acumuladas reconocidas en el Patrimonio Neto por disminucion del valor razonable
se reconocen en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién valorativa reconocida
en ejercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ¢jercicio,
excepto cuando se trate de un instrumento de Patrimonio, en cuyo caso, la cotreccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no se revierte y se registra el incremento de valor razonable
directamente contra el Patrimonio Neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder determinarse
con fiabilidad su valor razonable, la correccion valorativa por deterioro se calcula de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado relativo a las inversiones en el patrimonio de empresas del

grupo, multigrupo y asociadas, y no se revierte la correccion valorativa reconocida en ejercicios
anteriores.

Baja de Activos Financieros

El Fondo da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que
se evalian comparando la exposicion del Fondo, antes y después de la cesién, a la variacion en
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los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se entiende
que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero cuando su exposicién a tal variacién deja de ser significativa en relacién con
la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo
financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la
perdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta
se produce.

Baja de Pasivos Financieros

El Fondo da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se ha
extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja

los pasivos financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el
futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacién pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra y
en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido,
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambic de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier
coste de fransaccion o comision incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A
partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de
interes efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a
pagar segun las nuevas condiciones.

Intereses y Dividendos Recibidos de Activos Financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicidn se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por ¢l contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados

generados con anterioridad a la fecha de adquisicidn se registran minorando el valor contable
de la inversion.

Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracién
inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el
momento de la adquisicion.

b) Impuestos sobre Beneficios

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias o directamente en
el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encucntran registradas las ganancias o pérdidas que
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lo han originado. El Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por el Fondo como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversién, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en ¢l gjercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segun
corresponda.

Activos por impuesto diferido se reconocen unicamente en la medida en que resulta probable
que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos.

En cada cierre de Balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que cxistan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos
diferidos no registrados en ¢l Balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

El Fondo se encuentra acogido a los beneficios fiscales recogidos en el articulo 50 de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y sometida a la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo, otras cntidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo
cerrado, con las siguientes particularidades:

» Exencion para evitar la doble imposicidén de dividendos prevista en el articulo 21.1 de la
Ley de IS, con independencia del grado de participacion, asi como el tiempo de tenencia
de eses participaciones. La base de la deduccidon, como en el régimen general, es el importe
integro del dividendo o participacion en beneficios percibidos.

» Exencion parcial en el IS las rentas obtenidas en la transmision de acciones y
participaciones de las empresas promovidas o fomentadas, siempre que la tenencia de la
participacion sea entre 2 y 15 afios.

El Fondo se encuentra exenta del impuesto en la modalidad de operaciones societarias de acuerdo
alaLITP art. 45.1.C.11° redacc. L 1/1999.

El tipo de gravamen aplicable al Fondo cn el Impuesto sobre Sociedades es del 25%.

¢) Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
que estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los
estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de
cancelacion, a cuyo vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdémicos.
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Las cuentas anuales recogen, en su caso, aquellas provisiones significativas con respecto a las
que se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso
de existir, se informa sobre ellos en la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasidn de
cada cierre contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuven.

d) Ingresos v Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestaciéon de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
cvidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que el Fondo pueda
conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

No obstante, el Fondo incluye como ingresos los intereses incorporados a créditos comerciales
con vencimiento inferior al afio, ya que el efecto de su actualizacion no es significativo.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para elio el porcentaje de realizacidn del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, sélo se contabilizan los ingresos

procedentes de prestacion de servicios cuando sc cumplen todas y cada una de las siguicntes
condiciones:

a) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b) Es probable que el Fondo reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivados de la
transaccion.

c) El grado de realizacién de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, vy

d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

Siguiendo el principio de prudencia, el Fondo unicamente contabiliza los beneficios rcalizados
a la fecha de cierre del gjercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, atn las
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia del asesoramiento a empresas
objeto de capital-riesgo y el resultado por otras actividades de explotacion, en su caso, se
registran en ¢l epigrafc “Otros resultados de explotacién — comisiones y otros ingresos
percibidos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las comisiones de gestién, asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros resultados
de explotacion — Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos
financieros mantenidos para negociar, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes
“Resultado y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones financieras (neto) —
Resultado por enajenaciones” y “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto) — Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo.

e) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica el Fondo, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos ni provisiones y confingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con su patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente Memoria de las Cuentas
Anuales respecto a informacién de cuestiones medioambientales. Asimismo, no existen

provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medio ambiente.

f) Transacciones con Partes Vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccidn con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en
una opcracion difiriere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad
economica de Ja operacidn. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las
correspondientes normas.

g} Estado de Flujos de Efectivo

En los Estados de Flujos de Efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

Efectivo o Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestién
normal de la tesoreria del Fondo, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales no
superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones cn su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacién.

Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenaciéon o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicidn
del Patrimonio Neto y de los pasivos de caracter financiero.
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NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS

El Fondo clasifica los instrumentos financieros en funcion de la intencién que tenga en los
mismos, en las siguientes calegorias o carteras:

5.1) Activos Financieros

El detalle de activos financieros a largo plazo, correspondiente al 31 de diciembre de 2025 y
2024, es el siguiente, cn euros:

Instrumentos de Instrumentos de
Patrimonio de Entidades Patrimonio de Entidades
Objeto de Capital Riesgo Objeto de Capital Riesgo

3171212025 31/12/2024

Activos financieros a valor razonable con
cambios cn ¢l patrimonio neto (Nota 5.1.3) 5.447.940,48 799.610,49
Activos financieros a coste amortizado (Nota 5.1.4) 800.000,00 400.000,00
6.247.940,48 1.199.610,49

El detalle de los activos financieros a corto plazo, correspondiente al 31 de diciembre de 2025
y 2024, es el siguiente, en euros:

Créditos y Otros Créditos y Otros
317122025 31/12/2024
Efectivo y otros activos liquidos (Nota 5.1.1) 250.457,98 26.503,05
Activos financieros a coste amortizado (Nota 5.1.4}) - 556.312,42
Total 250.457,98 582.815,47

5.1.1) Efectivo v Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue, en euros:

Saldo ai Saldo al
31/1212025 31/12/2024
Cuentas corrientes 25045798 26.503.05

El saldo del epigrafe de efectivo y otros activos liquidos, a 31 dec diciembre de 2025 y 2024,
corresponde principalmente al efectivo del Fondo depositado en cuentas corrientes en Banco
Sabadell y BNP Paribas, que devengan un tipo de interés de mercado.

5.1.2) Activos financieros a coste amortizado

El detalle de los activos financieros a coste amortizado a corto plazo al 31 de diciembre de 2025
y 2024 es la siguiente, en euros:

Saldo a 31/12/2025 Saldo a 31/12/2024
Corto plazo Corto plazo

Créditos por operaciones comerciales

Periodificaciones 526,94 -
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5.1.3) Activos financicros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

El detalle de los activos financieros a valor razonable con cambios en ¢l patrimonio neto corresponde a parlicipaciones manienidas en la cartcra de Activos Disponibles

para la Venta. Su detalle al 31 de diciembre de 2025 es el siguiente, en euros:

Denominacidn soctal

Invertidas directamente:
Rewardwave, S.L.

Flipflow Data Analytics, S.L.
Bytelab Solutions, S.L.
Punto Health, Ld

Xnova Global Technologies, S.1.

Kuikads Group, S.l..
Medk Spain, S.L.
Vixiees Tech-Hub, S.L.
About Fi Europe, S.L.
Konvo GmbH
Anyflormat, S.L.
Galtea Solutions, S.L.

% Participacién
directa

5,61%
4,77%
3,45%
5,00%
747%
10,45%
6.30%
5,13%
6,04%
6,72%
8,29%
7.37%

Tipe

Capital Inicio
Capital Inicio
Capital Inicio
Capital Inicio
Capital [nicio
Capital [nicio
Capital lnicio
Capital Inicio
Capital Inicio
Capital Inicio
Capital Inicio
Capital Inicio

Costes brutos/
libros de la
participacion

149.998,65
149.620,01
199.999 56
239.400,86
299.992,27
249.984,80
300.000,00
250.000,00
239.999,76
605.751.44
476.089,91
452.4%9,51

3.613.326,77

Ajustes por
valoracién
brutos acum

208.602,48

511.225,06
762.270,49
352.455,68

1.834.613,71

Deterioros y
pérdidas

registradas en el

PyG 2025 Tnv,

Det. Acum.
hasta 2025

Valar
Neto

149.998.65
149.620,01
199.999.56
448.063,34
299.992,27
249.984,80
300.000,00
250.000,00
239.999,76
1.116.976,50
1.238.360,40
804.945,19

5.447.940,48

Valor Tedrico
Contable

16,787,18
12.589,58
61.754,38
105.744,90
15.400,25
33.656,86
49.368,35
28.879.24
45.999,05
187.562,77
263.364,38
183.563.31

772.994,93
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Su detalle al 31 de diciembre de 2024 era el siguiente, en euros:
Deteriorosy
Costes pérdidas
% brutos/ registradas  Deterioro Valor
Participacion librosdela enelPyG  acumulado Yalor Tedrico
Denominacion social directa Tipe participacién 2024 Inv.  hasta 2023 Nete Contable
Invertidas directamente:
Capital
Rewardwave, S.L. 5,61% Inicio 149.998,65 - - 149.998.65 21.049,91
Flipflow Data Capital
Analytics, S.L. 4.77% [nicio 149.620,01 - - 149.620,01 14.891,08
Capital
Bytelab Solutions, S.L. 3.45% Inicio 199.999.56 - - 199.999,56 83.301,65
Xnova Glaobal Capital
Technologies. S.L. 7,72% Inicio 299.992,27 - - 299.992.27 58.001.40
799.610,49 - - 799.610,49 177.244,04

Teniendo en cuenta el proceso mencionado anteriormente, ¢l resumen del patrimonio neto de
las sociedades participadas al 31 de diciembre de 20235, segin sus estados financieros no

auditados, son los que se muestran a continuacién, en euros:

Patrimonio Neto sociedades participadas

Capital Otras partidasde  Resultado del Total

Denominacidn social Social Patrimonio Neto Ejercicio Patrimonio Neto
Rewardwave, S.[.. 3.579,64 219.778,52 75.878.58 299.236,74
Flipflow Data

Analytics, 5.1.. 3.672,00 604.646,24 (344.985.87) 263.932,55
Bytelab Solutions, S.L. 36.329.15 2.136.367,64 (382.714,064) 1.789.982,15
Punto Health Ltd. 2.000.363,00 479.749,00 {365.214.00) 2.114.898,00
Xnova Global

Technologies, S.L. 4.384,33 790.190,60 (535.066,08) 2359.708,85
Kuikads Group, S.L. 4.115,00 509.272,62 (191.312,45) 322.075,17
Medk Spain, S.L. 3.947.24 1.108.049,37 (328.371,94) 783.624,67
Vixiees Tech-Hub, S.I.. 4.288,78 996.877,44 (438.182,14) 562.948,08
About Fi Europe, S.L. 4.132,20 998.959,836 (241.518,37) 761.573,69
Konvo GmbH 42.066,00 4.349.792,67 {1.276.639,76) 2.791.112,65
Anyformat, S.L. 3.951.025.93 (106.566,44) (667.567,03) 3.176.892 44
Galtea Solutions, S.L. 4.985,00 3.076.264.70 (390.567,03) 2.490.682.67

Aunditada
por:

Vir Audit
Comptes i
Control
Vir Audit

Comptes [
Contro!

Yir Audit

La diferencia entre el valor neto contable y el valor tedrico contable al 31 de diciembre de 2025
de las sociedades participadas corresponde a la prevision de los flujos de caja atribuibles a ¢stas
unidades generadoras de efectivo de las inversiones, de acuerdo con las estimaciones y

proyecciones de las que dispone el Fondo.
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El resumen del patrimonio necto de las sociedades participadas al 31 de diciembre de 2024,
segin sus estados financieros no auditados, fueron los que se mostraban a continuacidn, en
Curos:

Patrimonio Neto sociedades participadas

Capital Otras partidasde  Resultado del Total Auditada
Denominacién social Social Patrimonio Neto Ejercicio Patrimonio Ncto por:
Rewardwave, S.L. 3.579,64 354,311,02 17.330,58 375.221,24 -
Flipflow Data Analytics, S.L. 3.672,00 584.658,23 (276.148,28) 312.181.95 -
Bytelab Solutions. S.L. 36.329,15 2.219.094,21 159.117,09 2.414.540.45 -
Xnova Global
Technologies, S.L. 4.584,33 083.851,47 (237.122,36) 751.313,44 -

La diferencia entre el valor neto contable y el valor teérico contable al 31 de diciembre de 2024
de las sociedades participadas corresponde a la prevision de los flujos de caja atribuibles a estas
unidades generadoras de efectivo de las inversiones, de acucrdo con las estimaciones y
proyecciones de las que dispone el Fondo.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se ha producido movimiento alguno en ¢l deterioro de
las inversiones.

El resumen del domicilio social v actividad de las sociedades participadas es, junto con el
detalle de la participacidn, el que se indica a continuacion:

Rewardwave, S.L.

Se trata de una sociedad de nacionalidad espanola, con domicilio en calle Gran Via de Don
Diego Lépez de Haro, niimero 1, 48001-Bilbao (Vizcaya), inscrita en el Registro Mercantil de
Bizkaia.

El objeto social de Rewardwave, S.L. consiste en la optimizacion de la gestién de programas
de fidelizacidn para clientes y empleados. Sus principales casos de uso son Fintech, Employee
Benefits y campaiias de Marketing Digital.

Con fecha 4 de octubre de 2023, se elevo a publico el acuerdo de ampliacién de capital de la
sociedad mediante aportaciones dinerarias en 421,75 euros mediante la creacion de 42.175
nuevas participaciones sociales, de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas, y con una
prima de asuncién total de 314.564,96 euros a razdén de 7,46 euros por participacion.

ABAC NEST II, FCRE aporta en esta operacion 149.998,65 curos mediante la adquisicién de

20.084 participaciones sociales, correspondientes a una participacion del 5,61% del capital
social.

Esta sociedad no cotiza a bolsa.
Flipflow Data Analytics, S.L.

Se trata de una sociedad de nacionalidad espafiola constituida el 9 de agosto de 2022, con

domicilio en Pasco de la Chopera 142 Bajo, 28100, Alcobendas (Madrid), inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid.
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El objeto social de Flipflow Data Analytics, S.L.. consiste en el desarrollo, gestién y
comercializacidon de software como servicio orientado al analisis de datos de mercado.

Con fecha 24 de noviembre de 2023 se formaliza un préstamo por importe de 150.000 euros.
Se acuerda que llegada la fecha de vencimiento 1 de diciembre de 2023, ABAC NEST I, FCRE
capitalizard el préstamo y los intereses, aunque posteriormente sc firma una adenda fijando la
nueva fecha de vencimiento a 20 de diciembre de 2023. Concretamente el 28 de diciembre de
2023, mediante escritura piiblica ante notario, decide aumentar el capital social de la participada
en 574.540,85 euros mediante compensacion de créditos.

ABAC NEST II, FCRE aporta en esta operacion los 149.620,01 euros mediante la adquisicién
de 175 participaciones sociales, correspondientes a una participacion del 4,77%.

Esta sociedad no cotiza a bolsa.

Bytelab Solutions, S.L.

Se trata de una sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilic en calle Roc Boronat, nimero
117 P 2, 08018-Barcelona, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona.

El objeto social de Bytelab Solutions S.L. consiste en la programacion y comercializacion por
cualquier medio admitido en derecho de software dedicado a ciencias materiales.

Con fecha 8 de marzo de 2024, se elevé a publico el acuerdo de ampliacion de capital de la
sociedad mediante aportaciones dinerarias en 1.251,64 euros mediante la creacion de 121.164
nuevas participaciones sociales, de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas, y con una
prima de asuncién total de 198.747,92 euros a razén de 158,79 euros por participacion.

ABAC NEST II, FCRE aporta en esta operacion 199.999,56 euros mediante la adquisicion de

1.251,64 participaciones sociales, correspondientes a una participacion del 3,45% del capital
social.

Esta sociedad no cotiza a bolsa.

Xnova Global Technologies, S.1.

Se trata de una sociedad de nacionalidad esparfiola, con domicilio en la calle Illes Canaries, 86,
46203-Valencia, inscrita en el Registro Mercantil de Valencia.

El objeto social de Xnova Global Technologies, S.L. consiste en otros servicios relacionados
con las tecnologias de la informacién v la informatica.

Con fecha 19 de diciembre de 2024, se elevo a publico el acuerdo de ampliacion de capital de
la sociedad mediante aportaciones dinerarias en 724,72 euros mediante la creacion de 72.472
nuevas participaciones sociales, de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas, y con una
prima de asuncién total de 614.810,86 euros a razdn de 8,47 euros por participacion.
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ABAC NEST II, FCRE aporta en esta operacion 299.992,27 euros mediante la adquisicion de
35.378 participaciones sociales, correspondientes a una participacion del 7,47% del capital
social.

Esta sociedad no cotiza a bolsa.
Punto Health Ltd.

Se trata de una sociedad constituida bajo las leyes de Reino Unido, con nimero de registro
15174291 y domicilio social en Health Foundry, 1 Roval Street, London, England, SE1 7LL.

El objeto social de Punto Health Ltd. consiste en ofrecer una plataforma de [A que ayuda a
gestionar la demencia conectando a médicos, pacientes y cuidadores.

Con fecha 30 de abril de 2024 ABAC NEST II, FCRE formaliza un préstamo participativo con
Punto Health Ltd. por importe de 128.000 GBP. A 1 de noviembre de 2025 el préstamo
participativo se capitaliza, mediante la creacién de 727.823 preferred shares con precio por
participacion de 0,17587 GBP. También, se aprueba una inversién adicional de 77.599,91 GBP,
mediante la emision de 182.014 nuevas participaciones sociales.

El total invertido por ABAC NEST II, FCRE en esta participada asciende a 31 de diciembre de
2025 a 239.400,86 euros mediante la adquisicion de 909.837 participaciones sociales,
correspondientes a una participacion del 5,00% del capital social.

Esta sociedad no cotiza a bolsa.
Kuikads Group, S.L.

Se trata de una sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio ¢cn Via Lactca, 30 (28224),
Pozuelo de Alarcén, Madrid.

El objeto social de Kuikads Group, S.L. consiste en ofrecer una plataforma de [A que genera
videos personalizados a gran escala dc forma automatica y sin conocimientos técnicos. Ayuda
a las empresas a aumentar conversiones y engagement mediante contenido adaptado y répido
de producir.

Con fecha 7 de mayo de 2025, se elevé a publico el acuerdo de ampliacién de capital de la
sociedad mediante aportaciones dinerarias de 249.984,80 euros mediante la creacion de 430
nuevas participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas, y con una
prima de asuncion total de 249.554,80 euros a razon de 580,36 euros por participacion.

ABAC NEST II, FCRE aporta en esta operacion 249.984 80 euros mediante la adquisicién de
430 participaciones sociales, correspondientes a una participacidon del 10,45% del capital social.

Esta sociedad no cotiza a bolsa.

Medk Spain S.L.

Se trata de una sociedad de nacionalidad espaiiola, con domicilio en calle Alcalde Felipe
Uhagon, 12, 2°, Bilbao (48010), inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia.



Cuentas Anuales de Abac Nest II, FCRE. Ejercicio 2025 28

El objeto soctal de Medk Spain, S.L. consiste en ofrecer una plataforma de 1A que protege
entornos industriales OT(Operational Technology) mediante visibilidad en ttempo real,
cumplimiento automdtico y mitigacién dc riesgos. Facilita a las empresas asegurar
infraestructuras criticas frente a ciberamenazas.

Con fecha 23 de mayo de 2025, se elevd a publico el acuerdo de ampliacién de capital de la
sociedad mediante aportaciones dinerarias de 300.000,00 euros mediante la creaciéon de 26.524
nuevas participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas, y con una
prima de asuncién total de 299.734,76 euros a razén de 265,24 euros por participacion.

ABAC NEST II, FCRE aporta en esta operacion 300.000,00 euros mediante la adquisicién de

26.524 participaciones sociales, correspondientes a una participacion del 6,30% del capital
social.

Esta sociedad no cotiza a bolsa.

Vixiees Tech-Hub, S.L.

Se trata de una socicdad de nacionalidad espariola, con domicilio en Avenida Josep Tarradellas,
19— P1 Pta 3, (08029), Barcelona.

El objeto social de Vixiees Tech-Hub, S.L. consiste en automatizar el cumplimiento del proceso
de ventas y transformar la gestion de leads en un sistema eficiente y escalable. Ayuda a los
equipos B2C a trabajar de forma mas estructurada y basada en datos.

Con fecha 6 de junio de 2025, se elevd a publico el acuerdo de ampliacidn de capital de la
sociedad mediante aportaciones dinerarias de 250.000,00 euros mediante la creacién de 22.007
nuevas participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas, y con una
prima de asuncidn total de 249.779,93 euros a razén de 11,35 euros por participacion.

ABAC NEST II, FCRE aporta en esta operacion 250.000,00 euros mediante la adquisiciéon de

22.007 participaciones sociales, correspondientes a una participacién del 5,13% del capital
social.

Esta sociedad no cotiza a bolsa.
About Fi Europe, S.L.

Se trata de una sociedad de nacionalidad espaiiola, con domicilio en calle Cartagena, 62, Planta
Baja Izquierda (28028), Madrid.

El objeto social de About Fi Europe, S.L. consiste en automatizar pagos y facturacién para
pymes, reduciendo trabajo manual a través de una plataforma IA.

Con fecha 6 de junio de 2025, se elevo a puablico ¢l acucrdo de ampliacion de capital de la
sociedad mediante aportaciones dinerarias de 239.999,76 euros mediante la creacion de 24.948
nuevas participaciones sociales a razén de 9,62 euros por participacidn.
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ABAC NEST I, FCRE aporta en esta operacion 239.999,76 euros mediante la adquisicion de
24.948 participaciones sociales, correspondientes a una participacién del 6,04% del capital
social.

Esta sociedad no cotiza a bolsa.

Konvo GmbH

Se trata de una sociedad de nacionalidad alemana con domicilio social en Brunnenstrasse 9°,
Berlin 10119, Alemania.

El objeto social de Konvo GmbH, consiste en ¢l desarrollo de soluciones de inteligencia
artificial para automatizar y optimizar procesos de conversacion, analisis y gestion de datos en
tiempo real.

Con fecha 4 de julio de 2024 se formaliza un préstamo participativo por importe de 200.000
euros. ABAC NEST II, FCRE capitaliza el préstamo a 1 de julio de 2025, mediante la
adquisicion de 1.814 Preferred Shares Seed 1 mediante compensacion de créditos, registrandose
los intereses devengados (3.944,44 euros) como ingresos financieros en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Adicionalmente, con fecha 25 de junio de 2025, mediante escritura publica ante
notario, decide aumentar el capital social de la participada en 398.981,00 euros mediante la
adquisicién de 1.012 Preferred Shares Seed 3, con precio por participacion de 394,25 euros.

El coste total invertido por ABAC NEST II, FCRE en esta participada asciende a 31 de
diciembre de 2025 a 605.751,44 euros mediante la adquisicién 2.826 participaciones sociales,
correspondientes a una participacion del 6,72%.

Esta sociedad no cotiza a bolsa.
Anyformat, S.L.

Se trata de una sociedad de nacionalidad espafiola con domicilio social en Calle Maria de la
Molina, 41 (28006), Madrid.

El objeto social de Anyformat, S.L. consiste en la prestacidon de servicios relacionados con el
marketing, la publicidad y la comunicacion.

Con fecha 1 de agosto de 2024 se formaliza un préstamo participativo por importe de 200.000
euros. ABAC NEST II, FCRE capitaliza el préstamo y los intereses, a 31 de diciembre de 2025.
La capitalizacion del préstamo se realiza en forma de la adquisicion de 93.153 participaciones
Class-B mediante compensacion de créditos. Adicionalmente, mediante escritura publica ante
notario, decide aumentar el capital social de la participada en 276.089,91 euros mediante la

adquisicion de 26.727 participaciones de valor nominal 0,01 por participacién, y prima total de
275.822,64 euros.

El total invertido por ABAC NEST II, FCRE en esta participada asciende a 31 de diciembre de
2025 a 476.089,91 euros mediante la adquisiciéon de 119.880 participaciones sociales,

correspondientes a una participacion del 8,29%.

Esta sociedad no cotiza a bolsa.
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Galtea Solutions, S.L.

Se trata de una sociedad de nacionalidad espafiola con domicilio social en Paseo Manuel
Girona, 50, sobreatico 2 (08034), Barcelona.

El objeto social de Galtea Solutions, S.L. consiste en la prestacion de servicios tecnologicos ¥
de consultoria, especialmente en el ambito de desarrollo de software y soluciones informéticas
consultoria IT y transformacion digital.

Con fecha 28 de octubre de 2024 se formaliza un préstamo participativo por importe de 200.000
euros. ABAC NEST II, FCRE capitaliza el préstamo y los intereses, a 31 de diciembre de 2025.
La capitalizacién del préstamo se realiza en forma de la adquisicion de 256 participaciones
preferentes mediante compensacion de créditos. Adicionalmente, mediante escritura publica
ante notario, decide aumentar ¢l capital social de la participada en 252.489,51 euros mediante

la adquisicién de 117 participaciones de valor nominal total de 117 euros, y prima total de
252.372,51 euros.

El total invertido por ABAC NEST 11, FCRE en esta participada asciende a 31 dc dicicmbre de
2025 a 45248951 euros mediante la adquisicién de 373 participaciones sociales,
correspondientes a una participacion del 7,37%.

Lsta sociedad no cotiza a bolsa.

5.1.4) Activos financieros a coste amortizado

El detalle de los activos financieros a coste amortizado a largo plazo 31 de diciembre de 2025
y 31 de diciembre de 2024, es el siguiente, en euros:

Saldo al Salde al
31/12/2025 31/12/2024
Préstamos y créditos a
empresas objeto de capital riesgo 800.000,00 400.000,00

El detalle de los activos financieros a coste amortizado a corto plazo 31 de dicicmbre de 2025
y 31 de diciembre de 2024, es el siguiente, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2025 3141212024
Intereses de préstamos y créditos
a empresas objeto de capital riesgo - 1.944,42
Préstamos y créditos
a empresas objeto de capital riesgo - 534.368,00
- 556.312,42

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, la totalidad de los deudores del Fondo tienen
vencimientos inferiores a un afio.
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La informacion desglosada de los préstamos vigentes al 31 de diciembre de 2025, es la siguiente, en euros:

Préstamos y créditos a empresas
objeto de capital riesgo:

Honei App, S.L.

Honei App, S.L.

Honet App, S.L.

Uxia Testing Consulting, S.L.

Total

* Ef interés a devengar serd del 5% si el EBITDA supera los 500.000,00 euros.

Fecha
concesién

06/06/2024
05/09/2025
1171212025
28/10/2025

Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR

Nominal
concedicdo
(Divisa)

200.000,00
100.000,00
100.000,00
400.000,00

Nominal
concedido
{En euros)

200.000,00
100.000,00
100.000,00
400.000,00

800.000,00

Valor
razonable al
3111212025 Tipo
(En euras) de interés
200.000,00 0%*
100.000,00 0%*
100.000,00 0%*
400,000,00 0%
800.000,00

La informacion desglosada de los préstamos vigentes al 31 de diciembre de 2024, es la siguiente, en euros:

Préstamos y créditos a empresas objeto de
capital riesgo:

Punto Health, Ltd.

Houei App, S.L.

Galtea Solutions, S.L.

Anyformat, S.L.

Konvo GmbH (anteriormente Hoola GmbH)

Total

Fecha
concesion

30/04/2024
01/06/2024
28/10/2024
01/08/2024
04/07/2024

Divisa

GrPB
EUR
EUR
EUR
LUR

Nominal

concedido
(Divisa)

128.000,00
200.000,00
200.000.00
200.000,00
200.000,060

Nominal
concedido
(En euros)

151,052,05
200.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00

951.052,05

Valor
razonable al
31/12/2024 Tipo
{En euros) de interés
154.368,00 -
200.000,00 5%
200.000,00 5%
200.000,00 5%
201.994,42 2%
956.312,42

Fecha
vencimiento

31/12/2025

31/12/2027

Fecha
vencimiento

01/11/2025
06/06/2026
08/11/2026
31/03/2025
3171272024

Intereses
devengados
2025 (En euros)

Intereses
devengados
2024 {En euros)

1.544,42

1.944,42
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Los créditos concedidos en 2025 son los siguientes:

e Enfecha 5 de septiembre de 2025 y 11 de diciembre de 2025, se realizaron dos aportaciones
adicionales de 100.000 euros cada una al préstamo convertible suscrito con [Honei App,
S.L. en junio de 2024, incrementando el saldo vivo hasta 400.000 euros, estableciendo un
tipo de interés nominal del 0%, sin perjuicio de que resultara de aplicacién un tipo del 5%
en caso de que el EBITDA de la sociedad supere los 500.000 euros en el ejercicio de
referencia.

e En fecha 28 dc octubre de 2025 sc firmo un préstamo convertible de 400.000 euros y
vencimiento 31 de diciembre de 2027 en el momento de la capitalizacion, entre Abac Nest
II, F.C.R.E. y Uxia Testing Consulting, S.L..

Asimismo, durante el gjercicio 2023 se han procedido a capitalizar los préstamos convertibles
que el Fondo mantenia con las siguientes sociedades participadas, Punto Health Ltd., con
capitalizacion efectuada el 1 de novicmbre de 2025; Konve GmbH (anteriormente Hoola
GmbH), con capitalizacion efectuada el 1 de julio de 2025; Anyformat, S.L., con capitalizacion
efectuada el 31 de diciembre de 2025; y Galtea Solutions, S.L., con capitalizacion efectuada el
31 de diciembre de 2025, El detalle de dichas capitalizaciones se recoge en la Nota 5.1.3.

Los créditos concedidos en 2024 fueron los siguientes:

e En fecha 3 de mayo de 2024, se firmd un préstamo convertible de 128.000 GBP y
vencimiento 1 de noviembre de 2025 en el momento de la capitalizacion, entre Abac Nest
I1, F.C.R.E. vy Punto Health Ltd.

e En fecha 6 de junio de 2024, se firmd un préstamo convertible de 200.000 euros y
vencimiento 6 de junio de 2026 en el momento de la capitalizacion, entre Abac Nest II,
F.C.R.E. y Honei App, S.L.

¢ En fecha 5 de julio de 2024, se firm¢ un préstamo convertible de 200.000 euros y
vencimiento 31 de diciembre de 2024 en el momento de la capitalizacidn, entre Abac Nest
I, F.C.R.E. y Konvo GmbH (anteriormente Hoola GmbH).

e LEn fecha 2 dc agosto de 2024, se firmé un préstamo convertible de 200.000 curos y
vencimiento 31 de marzo de 2025 en el momento de la capitalizacion, entre Abac Nest II,
F.C.REE. y Anyformat, S.L.

e Ln fecha 8§ de noviembre dc 2024, se firmd un préstamo convertible de 200.000 curos y
vencimiento 8 de noviembre de 2026 en el momento de la capitalizacion, entre Abac Nest
I, F.C.R.E. y Galtea Solutions, S.L.

En el valor nominal concedido (en euros) y en el valor razonable al 31 de diciembre de 2025 y
2024, se incluyen los gastos asumidos por el Fondo asociados directamente a los créditos
otorgados a las participadas.

En ejercicio 2025 y 2024 no ha habido pérdidas por deterioro de los préstamos y créditos a
empresas.
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5.2) Cocficientes de obligado cumplimiento:

Los coeficientes legales, de obligado cumplimiento, que establece la Ley 22/2014 de 12 de
noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo, son los siguientes:

a)

b)

d)

Coeficiente Obligatorio de Inversion (Articulo 13)

El Fondo debera mantener, como minimo, el 60% de su activo computable, en acciones a
otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho, directa o indirectamente
a la subscripcion o adquisicion de aquellas y participaciones en el capital de empresas que
sean objeto de su actividad. Dentro de este porcentaje podra dedicar hasta un 30% del total
del activo computable a préstamos participativos a empresas que sean objeto de su
actividad, estén participadas o no por entidades de capital-riesgo, y hasta el 100% del total
de su activo computable en la adquisicion de acciones o participaciones en entidades de
capital-riesgo, de acuerdo con lo previsto en el articulo 14.

Inversién en Entidades de Capital Riesgo (Articulo 14.)

Las ECR podran invertir hasta el 100 por cien de su activo computable sin incumplir el
coeficiente obligatorio de inversion en otras ECR constituidas conforme a esta Ley y en
entidades extranjeras similarcs.

Limitaciones de grupo. diversificacién de las inversiones (Articulo 16)

Las entidades de capital riesgo no podran invertir mas del 25% de su activo computable en
el momento de la inversién en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas
pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido por el
articulo 42 del Cédigo de Comercio.

Limitaciones de los fondos de capital riesgo europeo. Reglamento UE n° 345/2013

Los fondos de capital riesgo europeos admisibles son aquellos fondos que sc proponen
invertir al menos el 70% del total agregado de sus aportaciones de capital y del capital
comprometido no exigido en facilitar capital a pequeilas empresas en las fases iniciales de
su existencia.

El Fondo a 31 de diciembre de 2025 v 2024 cumple con los articulos anteriorces, de acuerdo con
la Ley 22/2014 de 12 de noviembre y el Reglamento de la UE n°® 345/2013, por ser los activos
computables dentro de la actividad principal del Fondo, es decir, las acciones y participaciones
en ¢l capital de empresas no financieras, inferiores al 60% del total activo del Fondo.

5.3) Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos

financieros

Las actividades del Fondo estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de cambio,
tipo de interés, y otros riesgos de precio).
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a) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Fondo son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, ¢ inversiones, que representan a exposicion maxima del
Fondo al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

b) Riesgo de liquidez

El Fondo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en el
mantenimiento de suficiente efective o depdsitos de liquidez inmediata. El Fondo presenta una
liquidez suficiente para liquidar sus posiciones de mercado.

¢) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interé¢s modifican el valor razonable dc aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable. Dada la estructura de financiacidén basada
fundamentalmente en los fondos reembolsables la sensibilidad a cambios en el tipo de interés
es poco significativa.

d) Riesgo de tipo de cambio

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se concentra en las participaciones y créditos
realizados en las siguientes operaciones:

e Inversidn en Punto Health LTD en libras.

¢) Riesgo operacional

Dada la operativa del Fondo, su exposicion al riesgo operacional no es significativa.

NOTA 6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle del inmovilizado intangible a to largo del gjercicio 2025 es el siguiente, en euros:

Saldo al Salde al
31/12/2024 Altas / (Dotaciones) 31/12/2025
Coste:
Aplicaciones informaticas 3.593,70 - 3.593,70
Ameortizacion acumulada:
Aplicaciones informaticas (1.296,93) {1.185,92) (2.482,87)

Inmovilizado intangible neto 2.296,75 {1.185,92) 1.110,83
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El detalle del inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2024 fue el siguiente, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2023 Altas / (Dotaciones) 31/12/2024
Coste:
Aplicaciones informéticas 1.542,75 2.050,95 3.593,70
Amortizacion acumulada:
Aplicaciones informaticas (175,75 (1.121,20) {1.296,95)
Inmovilizado intangible neto 1.367,00 929,75 2.296,75

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no hay elementos de inmovilizado intangible que se
encuentran totalmente amortizados.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, no se han preducido pérdidas por deterioro asociadas a los
activos intangibles.

NOTA 7. PASIVO FINANCIERO A COSTE AMORTIZADO

El detalle de pasivos financieros a costc amortizado a corto plazo, correspondientes al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
Deudas con entidades de crédito (Nota 7.1) 35.990,36 -
Acrcedores y cuentas a pagar 67.187,75 59.987,75
Acrcedores comerciales 37.731,97 36.527,04
Acreedores partes vinculadas (Nota 13.1) 20.449.78 23.460,71
Otros pasivos financieros 22.302,28 6.666,00
Deudas a corto plazo 22.234.42 6.666,00
Deudas con empresas del grupo v asociado a corto
plazo (Nota 12) 67,86 -
TOTAL 125.480,39 66.653,75

Al cierre del ejercicio, y al igual que al cietre del ejercicio anterior, todos los pasivos financieros
del Fondo tienen vencimientos inferiores a 1 afio.

I.as deudas a corto plazo recogen, entre otros conceptos, comisiones pendientes de pago asi como
13.895,51 euros con participes.

7.1) Deudas con entidades de crédito

31/12/2025 31/12/2024
Deudas con entidades de crédito (Nota 7.1) 35.990,36 -
TOTAL 35.990,36 -

Corresponde a una péliza de crédito entre Banco Santander, S.A. como Acreditante, Abac Nest
II, FCRE. El contrato entra en vigor en 15 de diciembre de 2025 y el saldo adeudado es el cargo
de la comision de estructuracion.
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NOTA 8. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA.
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 18/2022, DE 28 DE SEPTIEMBRE

Conforme a lo indicado en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo,
modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de
modificacion de la Ley 15/2010 de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, y con respecto a la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las
Cuentas Anuales en relacién con dicha Ley, la informacién es la siguiente:

Pagos Realizados y Pagos Realizados y
Pendientes de Pago en  Pendientes de Pago en
la Fecha de Cierredel  la Fecha de Cierre del

Balance Balance
Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 10,77 14,56
Ratio de operaciones pagadas 10,37 8,14
Ratio de operaciones pendientes de pago 12,19 36,10
Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Euros Eures
Total pagos realizados 61.506,11 157.200,99
Total pagos pendientes 17.576,55 46.753.46

De acuerdo con la Ley 18/2022 de 28 de septiembre a continuacion se detalla el volumen
monetario y numero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la
normativa de morosidad y el porcentaje que suponen sobre el total de facturas y pagos, segin
dispuesto en el Boletin Oficial del Estado publicado el 29 de septiembre de 2022:

Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Numero total facturas pagadas en plazo
inferior al méximo establecido (30 dias) 59 48
% facturas pagadas en plazo inferior al maximo 100% 93,10%
Euros Euros
Total pagos realizados en plazo inferior al maximo 0 10.833,79
% pagos realizados en plazo inferior al maxime 0% 6,20%

NOTA 9. FONDOS REEMBOLSABLES

9.1) Participes

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
¢l patrimonio neto adjunto.
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El patrimonio del fondo esté dividido en participaciones de Clase A, participaciones de Clase
B y participaciones de Clase C, que conferiran a su titular un derecho de propiedad sobre el
mismo, en los términos que lo regula legal y contractualmente v los establecidos en ¢l
Reglamento de Gestion de Fondo.

Las participaciones de Clase A podran ser suscritas por inversores considerados clientes
profesionales (de conformidad con ¢l anexo II, seccidn I, de la Directiva 2004/39/CE) o que,
previa solicitud, puedan ser tratados como clientes profesionales (de conformidad con el anexo
I1, seccion I, de fa misma Directiva), o entre otros inversores que se comprometan invertir,
como minimo, cien mil euros (100.000,00€) y declaren por escrito, en un documento distinto
del contrato rclativo al compromiso de inversion, que son conscientes de los riesgos ligados al
compromiso o la inversion previsto.

Las participaciones de Clase B podréan ser suscritas exclusivamente por la Socicdad Gestora,
los Ejecutivos Clave, los miembros del Comité de Inversiones, Miembros del Equipo de
Gestion y sus respectivas Afiliadas.

Las Participacioncs dc Clase C podran ser suscritas exclusivamente por inversores
institucionales o inversores considerados clientes profesionales (de conformidad con lo
previsto ¢n ¢l articulo 194 de la LMVSI) o que, previa solicitud, puedan ser tratados como
clientes profesionales (de conformidad con lo previsto en el articulo 195 de la LMVSI) que se
comprometan a invertir, como minimo, cuatro millones quinientos mil euros (4.500.000,00€).

En fecha 31 de diciembre de 2025, el Fondo alcanzaba un importe total de 21.031.372,00 euros
en Compromisos de Inversion. El importe total acumulado desembolsado neto, descontando las
distribuciones temporales, por los inversores ascendia a 5.756.379,85 curos, siendo ¢l
desembolso neto de 3.742.322,04 euros en 2025 v el resto anteriormente. Distribuidos de la
siguiente forma: 2.978.959,00 euros de participaciones y 763.363,04 euros en otras
aportaciones de socios.

Durante el ejercicio 2025, el Fondo ha procedido a reembolsar 844.500,00 en concepto de
distribucién temporal. Este recembolso tiene su origen en el exceso de tesoreria que supuso la
entrada de nuevos participes durante el ejercicio 2023. Estas distribuciones son temporales y
por tanto susceptibles de volver a ser llamadas.

A 31 de diciembre de 2025, el patrimonio del Fondo estd dividido en participaciones de Clase
A, participaciones de Clase B y Participaciones de Clase C.

En fecha 31 de diciembre de 2024, el Fondo alcanzaba un importe total de 7.240.000,00 euros
en Compromisos de Inversién, de los cuales 1.300.000 euros cotresponden a inversores que han
realizado su primera aportacion al Fondo en el Quinto Cierre efectuado en enero 2025.

A 31 de diciembre de 2024, los compromisos formalizados por los participes del Fondo que
habian realizado su primer desembolso, ascendian a 5.940.000,00 curos, el importe total
acumulado desembolsado por los inversores ascendia a 2.014.057,81 euros (1.890.419,00
euros de participaciones y 123.638,81 euros en otras aportaciones de socios).

A 31 de diciembre de 2024, el patrimonio del Fondo estaba dividido en participaciones de
Clase A y participaciones de Clase B, siendo el capital desembolsado total en concepto de
participaciones de 1.890.419,00 curos.
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En el gjercicio 2025 no se han rcalizado distribuciones ni devoluciones de aportaciones
distintas a las distribuciones temporales derivadas de la entrada de nuevos participes.

Los compromisos de inversién alcanzados a 31 de diciembre de 2025 y 2024 han sido los
siguientes:

31/12/2025 31/12/2024
Clasc A 8.945.000,00 5.370.000,00
Clase B 2.781.000,00 1.870.000.00
Clase C 9.305.372,00 -
Total 21.031.372,60 7.240.000,00

Los participes, al 31 de diciembre de 2025, estdn representados por 4.869.378,00
participaciones nominativas con un valor de suscripcién de 1,00 euros cada una de ellas,
(1.890.419 participaciones nominativas con un valor de suscripcion de 1,00 euros cada una de
ellas a 31 de diciembre 2024) que se hallaban totalmente suscritas y desembolsadas al cierre
del ejercicio, con el siguiente detalle:

31/12/2025 31/12/2024
Clase A 2.071.029,00 1.295.286,00
Clase B 643.883,00 595.133,00
Clase C 2.154.466,00 -
Total 4.869.378,00 1.890.419,00

Las participaciones confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre el patrimonio
del Fondo, calculando la Sociedad Gestora ¢l valor liquidativo de cada participacién teniendo
en consideracion los derechos econdmicos previsor en el Articulo 15 del Reglamento del Fondo
para cada clase de participacion.

En el ejercicio 2025 y 2024 no se han realizado distribuciones ni devoluciones de aportaciones.

El detalle de los participes en el Fondo a 31 de diciembre de 2025 con participacion directa
o indirecta igual o superior al 10% del capital social, es el siguiente:

% de
Participe Participaciones Participacion
Fond-ICO Global FCR 2.154.466,00 44,25%
Resto de participes 2.714912.00 55,75%
4.869.378,00 100,00%

El detalle de los participes en ¢l Fondo a 31 de diciembre de 2024 con participacidn directa
o indirecta igual o superior al 10% del capital social, era el siguiente:

o % de
Participe Saificracicuss Participacion
Abac Capital, S.L. 318.252,00 16,83%
Resto de participes 1.572.167.00 83,17%

1.890.419,00 100,00%
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9.2) Otras aportaciones de Socios

Este epigrafe recoge las cantidades aportados por los participes de la Clase C para pagar la
Comision de Gestion Fija. Durante el ejercicio 2025 se ha aportado un importe de 763.363,04
euros, 887.001,85 euros acumulados a 31 de diciembre de 2025 (123.638,81 curos a 31 de
diciembre de 2024). Estas aportaciones no conllevan emision de participaciones, aunque
minoran los compromisos pendientes de desembeolso.

El patrimonio total comprometido no exigido a los participes al 31 de diciembre de 2025
asciende a 15.274.992,15 euros (5.225.942,19 euros en el ejercicio anterior), encontrandose
recogido en el epigrafe “Otras cuentas de Orden- Patrimonio no exigido”.

NOTA 10. SITUACION FISCAL

El detallc de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 531 de diciembre de
2025 y 2024 es el siguiente, en euros:

Saldo al 31/12/2025 Saldo al 31/12/2024

A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
No Corriente
Pasivo por impuesto diferido - 22.979.96 - 828,99
Activos por impuesto diferido 945,84 - = -
Corriente:
HP, Deudora devolucién impuestos 492,47 - 32,81 -
HP, Acrcedora por [VA - = S =
Total corriente: 1.438,31 22.979.96 82,81 828,99

Situacién Fiscal

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos ne pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2025, el Fondo tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales Ia totalidad
de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucidn.

No obstante, el Consejo de Administraciéon de la Sociedad Gestora considera que dichos
pasivos, en caso de producirse, no serian significativos en comparacién con los fondos

reembolsables y con los resultados anuales obtenidos.

Impuesto sobre beneficios

La conciliacidén del importe neto de ingresos y gastos de los ejercicios 2025 y 2024 con la base
imponible del impuesto sobre beneficios es la siguiente, en euros:

2025 2024
Resultado contable antes de impuestos (916.723,26) (212.907,06)
Diferencias permanentes - -
Base imponible (916.723,26) (212.907,06)

Gasto por 18/ (Crédito fiscal) & =

Deuda tributaria a pagar / (a cobrar) - =
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Activos v Pasivos Fiscales Diferidos

El detalle del saldo de estas cuentas al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente, en
euros:

Salde al Saldo al
31/1272025 31/12/2024
Pasivos Fiscales — Diferidos
Plusvalias de activos financieros disp. para la venta () 22.979,96 828,99

(% Corresponde a impuestos reconocidos divectamente en el patrimonio (véase Nota 10).

Bases Imponiblcs Negativas

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros ejercicios es
el siguiente:

Afode

origen Euros
2023 86.314,93
2024 212.907,06
2025 916.723.26

1.215.945,25

NOTA 11. INGRESOS Y GASTOS

11.1) Comisiones satisfechas

El desglose de la partida “Comisiones satisfechas™ durante los ejercicios 2025 y 2024, es €l
siguiente, en euros:

Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Comisiones satisfechas 770.458,76 119.462,07
Comisiones de gestion 763.363,05 112.796,07
Otras comisiones y gastos 7.095,71 6.666.00

El epigrafe de “Comisiones Satisfechas — Comision de Gestion”, sc trata de la comision de
gestion que paga el Fondo a su Sociedad Gestora ABAC CAPITAL MANAGER, S.G.E.L.C,,
S.A. en base a lo establecido en art 7 del Reglamento de Gestion:

- Comisién de gestién fija: La Socicdad Gestora del Fondo, como contraprestacion por sus
servicios de gestion y representacion, percibira una comision de gestion fija. Sin perjuicio
de las reducciones y ajustes de la misma previstos en el reglamento, la Comisién de Gestion
fija se determinara conforme a lo siguiente:

o Durante el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora percibird una Comisién de
Gestion Fija anual equivalente al 2,40% de los compromisos totales correspondientes



Cuentas Anuales de Abac Nest If, FCRE. Ejercicio 2025 41
a los titulares de participaciones de clase A y al 1,90% de los compromisos totales
correspondientes a los titulares de participaciones de clase C.

o Tras la finalizacion del periodo de inversion, la comisidon de gestion fija anual sera
equivalente al 2,40% del capital utilizado neto, calculado sobre el porcentaje que
representen los compromisos de inversion de los titulares de participaciones de clase
A sobre los compromisos totales y 1,90% del capital utilizado neto, calculado sobre el
porcentaje que representen los compromisos de inversidén de los titulares de
participaciones de clase C sobre los compromisos totales.

o Los fitulares de participaciones de clase B no estan sujetos al pago de la comision de
gestion fija.

o Secalculard y devengara semestralmente y se abonara por semestres anticipados. Los
semestres comenzaran el 1 de enero y el 1 de julio de cada afio, excepto el primer
semestre, que comenzard en la Fecha de Cierre Inicial y finalizard el 31 diciembre o el
30 de junio inmediatamente siguiente, asi como el Ultimo semestre, que finalizara en
la fecha de disolucién del Fondo (debiéndose proceder, cn su caso, a la regularizacion
de la Comisién de Gestidn Fija abonada).

La Comisién de Gestidén Fija correspondiente a cada semestre que resulte de los
calculos anteriores, se reducird en un importe agregado equivalente al 100% de los
ingresos derivados de las inversiones (netos de impuestos) devengados en el ejercicio
actual y/o en los ¢jercicios anteriores y que no han sido compensados.

- Comision de Gestién Variable: Se pagard de conformidad con lo establecido en el articulo
15.2 del Reglamento. A la finalizacidn del Fondo, la Sociedad Gestora devolvera al Fondo
aquellas cantidades recibidas durante la vida del Fondo que excedan sus derechos
econdmicos. Los titulares de participaciones de clase B no estan sujetos al pago de la
comisidn de gestidn variable.

La Sociedad Gestora no podrd percibir de la Sociedad otras remuneraciones ademas de las
mencionadas anteriormente.

Las comisiones satisfechas durante el ejercicio 2025 corresponde a la comisidn fija de gestion
devengada desde la Fecha de Cierre inicial al 31 de diciembre de 2025 para los nuevos
participes y la referente a el ejercicio 2025 para los participes existentes a 31 de diciembre.

11.2) Otros Gastos de Explotacion

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente
para los gjercicios de 2025 v 2024, en euros:

Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Otros gastos de explotacién
Otros servicios profesionales independientes 37.851.%4 57.742,67
Primas de seguros 1.073,26 798,77
Servicios bancarios y similares 36.242,28 489,67
Tributos 3.433,98 2.393.38
Otros gastos 50.380,03 32.843,72

Total 149.181,49 94.268,21
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NOTA 12. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

12.1) Saldos v Transacciones con Partes Vinculadas

El Fondo tiene un saldo acreedor con la sociedad gestora Abac Capital Manager, S.G.E.L.C,
S.A.U. por un importe de 29.449,78 euros (16.730,69 euros en el gjercicio anterior) y con Abac
Capital S.L. de 67,86 euros a cierre del gjercicio 2025 (6.730,02 euros en el ejercicio anterior).

Durante el presente ejercicio, la sociedad gestora ha prestado servicios de gestion de activos

(comisién de gestion), por un importe total de 763.363,05 euros (112.796,07 euros en el
egjercicio anterior).

12.2) Saldos y Transacciones con el Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2025, los consejeros que componen el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora no han percibido cantidad alguna por razon de su cargo, salvo los derivados
por su contrato laboral o mercantil como gestores del Fondo

A cierre del ejercicio 2025, ¢l Fondo no mantiene ningin saldo acreedor con los
administradores.

Otra informacidn referente al Consejo de Administracion

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital y con
el fin de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas, se informa que tanto los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora como las personas vinculadas
a ellos no ostentan participaciones ni ejercen ningun tipo de cargo o funcion en otras sociedades
con el mismo, analogo o complementario género que de actividad al que constituye el objeto
social del Fondo y que genere conflicto de interés en la misma.

Asimismo, v de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que los miembros
del Consejo de Administracidn de la Sociedad Gestora no han realizado ninguna actividad, por

cuenta propia o ajena, con ¢l Fondo, que pueda considerarse ajena al trafico ordinario o que no
se haya realizado en condiciones normales de mercado.

NOTA 13. OTRA INFORMACION

13.1) Informacién Medioambiental

Al 31 de diciembre de 2025 no existen activos dedicados a la proteccidon y mejora del
medioambiente, ni se ha incurrido en gastos de esta naturaleza durante el ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no existen contingencias
significativas relacionadas con la protecciéon y mejora del medicambiente, no considerando

necesario constituir una provision para riesgos y gastos de caracter medioambiental al 31 de
diciembre de 2025.

Durante ¢l ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 el Fondo no ha recibido subvenciones
de naturaleza medioambiental.
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13.2) Personal

Durante el ejercicio 2025, el Fondo no ha tenido personal, al tener la gestion encomendada a
Abac Capital Manager, S.G.E.I.C., S.A.U. (véase Nota 1).

13.3) Honorarios de Auditoria

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 ha ascendido a 9.300 euros
(mismo importe en el ejercicio anterior).

NOTA 14. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad a la fecha del cierre y hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, la Sociedad ha realizado los siguientes movimientos:

Con fecha 17 de febrero de 2026, Flipflow Data Analytics, S.L. cerrd una ronda de financiacion
en la que Abac Nest II, F.C.R.E. ha participado con una inversion adicional (follow-on) de
250.956 euros, que se suman a los 149.620,01 euros invertidos inicialmente. Esta operacién
incrementa la inversion acumulada del Fondo en Flipflow hasta 400.576,01 euros.

Con fecha 6 de marzo de 2026, Abac Nest II, F.C.R.E. ha formalizado una nueva inversion en
Stuveo, S.L. por un importe de 400.000 euros mediante una ampliacion de capital, ampliando
asi la cartera del Fondo a quince sociedades participadas.

A parte de lo mencionado en los parrafos anteriores, con posterioridad al 31 de diciembre de

2025, no han acaecido hechos relevantes que afecten a las cuentas anuales de la sociedad a dicha
fecha.

NOTA 15. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

A fecha 31 de diciembre de 2025, no existen contingencias que repercutan en el Fondo.
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1. Evoluciéon de los negocios y de la situacion del Fondo

Abac Nest II, F.C.R.E. (en adelante el Fondo o Abac Nest I1) fue constituido en Espafia el 30
de mayo de 2023, y quedd inscrito en la CNMV el 30 de junio de 2023,

En fecha 26 de septiembre de 2023, el Fondo ejecutd el Cierre Inicial del Fondo con un importe
total de €3.470.000,00 euros en Compromisos de Inversion.

A 31 de diciembre de 2025, los compromisos formalizados por los participes del Fondo
ascendian a 21.031.372,00 euros, habiendo realizado durante el ejercicio el Cierre Final del
Fondo, el importe total acumulado desembolsado por los inversores ascendia a 5.756.379,85
euros.

Desde el inicio de su actividad, Abac Nest I ha recibido una media mensual de mas de 120
oportunidades de inversién, probando que el espacio de inversion de Capital Privado en
compafiias con base tecnoldgica en fascs iniciales estd muy activo.

A 31 de diciembre de 2025 el Fondo habia formalizado catorce inversiones y cinco inversiones
adicionales en compariias ya en cartera, por un importe total de 4.411.049 euros, lo que equivale

a un 20,97% del total del Compromisos de Inversion tras el Cierre Final efectuado en junio
2025.

Rewardwave es una plataforma B2B SaaS Fintech que optimiza la gestion de programas de
fidelizacion para clientes y empleados. Sus principales casos de uso son Fintech, Employee
Benefits y campafias de Marketing Digital.

Flipflow es una plataforma SaaS que opera en el sector del ‘competitive intelligence’,
proporcionando a sus clientes informacion valiosa sobre el posicionamiento de su cartera de
productos ¢n relacidon con sus competidores en multiples atributos, como promociones,
disponibilidad de stock, posicionamiento en listados, precios, etc., a través de diversos canales,
incluyendo los propios, e-commerce y marketplaces.

Bytelab Solutions S.L. es una plataforma SaaS de quimica computacional que ayuda a los
equipos de [+D a alcanzar SaaS nuevas formulaciones moleculares de forma més eficiente. Por
un lado, simulando las fases de experimentacién de laboratorio y, por otro lado, se apoya en
tecnologia de Machine Learning para reducir los tiempos de [+D e incrementar la eficiencia.

Punto Health LTD es una plataforma digital basada en intcligencia artificial para el tratamiento
del Alzheimer y otras demencias, conectando a proveedores de atencidn medica, pacientes y
cuidadorcs. Honei App S.L. ofrece una solucion Fintech SaaS B2B2C de Order & Pay en el
sector de la restauracién, donde los clientes pueden pedir y pagar a través del mévil, mejorando
la operativa de sus clientes B2B, ofreciendo una mayor funcionalidad para incrementar el up y
crosselling y mejorando la experiencia de los usuarios.

Konvo GmbH (anteriormente Hoola GmbH) es un software B2B SaaS basado en Al (Al Agent)

que permite a los ecommerce automatizar la atencién al cliente multiplicando un 10x su
conversion de marketing.
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Anyformat S.L. es una plataforma B2B SaaS basada en Inteligencia Artificial Generativa
(GenAl). Su tecnologia permite a las empresas transformar datos desestructurados de diversos
formatos (texto, imagenes, audio) en informacidn estructurada, automatizando flujos de trabajo
y mejorando la toma de decisiones en las organizaciones.

Galiea Solutions S.L. es una plataforma SaaS B2B que garantiza que los modelos de TA
aplicados en las organizaciones cumplan con los mas altos estandares mediante un monitoreo
de cumplimiento normativo, sesgo y alucinaciones con una certificacion sin interrupciones.

xNova Global Technologies, S.L. es un B2B SaaS que proporciona inteligencia de mercado a
exportadores para apoyar su entrada y consolidacién en mercados internacionales consolidando
datos de comercio global de miltiples fuentes.

Kuikads Group, S.L., es una plataforma SaaS con API que permite a las empresas crear videos
personalizados a gran escala bajo demanda.

Medk Spain, S.L., es una plataforma cibernética para entornos OT que ayuda a las empresas
industriales a dctectar amenazas, automatizar el cumplimiento normativo y reducir riesgos.

About Fi Europe, S.L., es una plataforma SaaS impulsada por IA que automatiza las cuentas

por pagar y por cobrar para pymes, eliminando tareas manuales y mejorando la gestién
financiera.

Vixiees Tech-Hub, S.L., es una plataforma SaaS que ayuda a los equipos de ventas B2C a
automatizar flujos de trabajo y aumentar la eficiencia en la conversion.

Uxia Testing Consulting, S.L., es una plataforma SaaS con IA para tests de usuarios rapidos y
escalables.

En el presente ejercicio el Fondo ha incurrido en pérdidas dado que se encuentra en el periodo
de inversion. En ejercicios siguientes, a medida que las inversiones vavan distribuyendo
resultados o generando plusvalias, dicha situacion se reequilibrara.

2. Investigacién y Desarrollo

Durante el ejercicio 2025 no se ha realizado gasto alguno con relacion a la investigacion y
desarrollo.

3. Objetivos y politicas de gestion de riesgo financiero y demas riesgos.

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo operacional,
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de intcrés en los flujos de efectivo. La
Sociedad Gestora da seguimiento a dichos riesgos y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad financiera del Fondo.

4, Instrumentos financieros derivados

Durante el gjercicio 2025 el Fondo no tiene contratados instrumentos financieros derivados.
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S. Periodo medio de pago a proveedores

A continuacidn, se detalla la informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores
efectuado durante el ejercicio 2025 por ¢l Fondo:

2025

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 10,77
Ralio de operaciones pagadas 10,37
Ratio de operaciones pendientes de pago 12,19
Total pagos realizados 61.506,11
Total pagos pendientes 17.576,55

6. Reglamento (EU) SFDR

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales, a través de la inversién de, al
menos, el 80% del capital invertido al finalizar la Duracién del Fondo, en entidades que
inmediatamente antes de la inversion inicial del Fondo sean compaiiias tecnologicas en fase
incipiente y que estén dentro del ambito geografico descrito en la politica de inversion del
Fondo, con enfoque sectorial principalmente en consumo, fintech, v software. Dicha promocidn
se realizara del siguiente modo: (i} El Fondo se asegurara de que el 100% del capital invertido
se invierte en compafiias que cumplen ciertos aspectos de ASG mediante el screening negativo,
quedando excluidas aquellas que bien no cumplan con aspectos ASG o que se incluyan dentro
de las "Exclusiones del Fondo” y (ii) asimismo un porcentaje elevado (c.80%) del capital
invertido del Fondo se invertird en empresas en las que se promueva la mejora de los aspectos
de ASG durante el periodo de tenencia. Esta mejora en el desempeifio ASG de las Sociedades
Participadas es en relacion con aspectos transversales clasificados en cuatro areas: Medio
Ambiente, Buenas practicas en el trabajo, Diversidad y Gobernanza.

No se ha designado ningan indice de referencia para alcanzar las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Fondo.

El Fondo como accionista minoritario impulsard en la medida de lo posible la evaluacién y
medicion de la consecucidn de cada uno de los aspectos transversales y especificos a la industria

de cada una de las Sociedades Participadas mediante la definicion de KPIs (key performance
indicators).

Con respecto a los aspectos transversales, el Fondo define KPls que miden: (i) si la actividad
es en el sector de los combustibles fosiles; (il) emision de gases de efecto invernadero (Alcance
1 y 2); (iii} el consumo de energia renovable; (iv) la creacion de cmpleo; (v) la diversidad de
género en la plantilla y el Consejo de Administracién y (vi) la definicién de estructuras de
gobernanza (ej. diversidad en el consejo de administracién y direccion).

Desde el Fondo se promueve la medicion de los KPIs con una periedicidad minima anual, bien
a través del gjercicio de sus derechos politicos como accionista minoritario o, siempre que sea
posible, mediante la inclusion de estos KPIs en el acuerdo de inversion.

La Sociedad Gestora no considera las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad en sus decisiones de inversién de Abac Nest I1.
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Abac Nest Il no se compromete a realizar ningtin porcentaje minimo de inversiones sostenibles
ni de inversiones alineadas con el Reglamento de Taxonomia de la UE, y las inversiones
subyacentes no contribuyen a ningiin objetivo medioambiental establecido en el articulo 9 del
Reglamento de Taxonomia de la UE. Por lo tanto, ¢l Fondo no se compromctc a acometer
inversiones en actividades econdmicas que se califiquen como ambientalmente sostenibles
segin el articulo 3 de dicha norma.

7. Acontecimientos importantes después del cierre

Con posterioridad a la fecha del cierre y hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, la Sociedad ha realizado los siguientes movimientos:

Con fecha 17 de febrero de 2026, Flipflow Data Analytics, S.L. cerrd una ronda de financiacion
en la que Abac Nest [I, F.C.R.E. ha participado con una inversidn adicional (follow-on) de
250.956 euros, que se suman a los 149.620,01 euros invertidos inicialmente. Esta operacion
incrementa la inversion acumulada del Fondo en Flipflow hasta 400.576,01 euros.

Con fecha 6 de marzo de 2026, Abac Nest II, F.C.R.E. ha formalizado una nueva inversién en
Stuveo, S.L. por un importe de 400.000 euros mediante una ampliacion de capital, ampliando
asi la cartera del Fondo a quince sociedades participadas.

A parte de lo mencionado en los parrafos anteriores, con posterioridad al 31 de diciembre de

2025, no han acaecido hechos relevantes que afecten a las cuentas anuales de la sociedad a dicha
techa.

Reunidos los Administradores de ABAC Capital Manager S.G.E.1.C, S.A.U., en su reunion del
Consejo de Administracion celebrado el 23 de abril de 2026, formulan las cuentas anuales y el
informe de gestion del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 20235 de Abac Nest II, F.C.R.E.
Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito.



FORMULACION DE CUENTAS
ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administraciéon de Abac
Capital Manager, S.G.E.I.C., S.A.U. formula las Cuentas Anuales de ABAC NEST II,
F.C.R.E., que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de gestion
del ejercicio 2025, extendidas en 50 hojas.

Barcelona, 23 de abril de 2026
El Consejo de Administracion

D. Josep Oriol Pifia Salomé D. Borja Martinez de la Rosa
Presidente Vocal

D. Federico Conchillo Armendariz
Vocal
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