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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Fonditel Renta Fija Corto Plazo, F.I. por encargo de los administradores de Fonditel
Gestion, S.G.I.I.C., S.A.U. (la Sociedad gestora):

Opinion N
Hemos auditado las cuentas anuales de Fonditel Renta Fija Corto Plazo, F.I. (el Fondo), que

comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, fa cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en fodos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de Ia situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de Ia_opinic’m

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las

cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros © no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio atribuido a participes del
Fondo esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones financieras
{(en adelante, la cartera) del Fondo se encuentra
descrita en la nota 3 de la memoria adjunta y el
detalle de la cartera, por tipo de activo, a 31 de
diciembre de 2025 se muestra en el balance
adjunto.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo,
por la repercusidn que la cartera tiene en el
calculo diario del valor liquidativo de este.

El Fondo mantiene un contrato de gestion y
administracién con la Sociedad gestora. Hemos
obtenido un entendimiento de los procedimientos y
criterios empleados por la Sociedad gestora en la
determinacioén del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera del Fondo, entre los que destacan
los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2025, comparando la
respuesta recibida con los registros contables del
Fondo, proporcionados por la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracién de los activos que se
encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, mediante la re-gjecucion de los
calculos realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a la
fecha de andlisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacidn que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencién de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de Ia actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la

Sociedad gestora.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre

los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la

Saciedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, l0s riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
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Fonditel Renta Fija Corto Plazo, F.I.

Informe de auditoria, cuentas anuales e
informe de gestién correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025



Fonditel Renta Fija Corto Plazo, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

ACTIVO

2025

2024

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovitizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliaric y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados
Ofros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentes de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Dep6sitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesaoreria

8 706 715,32
765,15

8 254 018,68

B 318 489,00
146547

7932 990,92

748 185,00

8 254 018,68

748 185,00

7163 432,63

7 707 149,90

546 868,78

451 931,49

6 760 088,21

403 344,42

21 373,29

384 032,61

TOTAL ACTIVO

8 706 715,32

B 318 489,00

tas Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.



Fonditel Renta Fija Corto Plazo, F..

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2025

2024

Patrimonio atribuido a participes o acciohistas 8 701 140,20

Fondos reembolsables atribuides a participes o accionistas 8 701 140,20

8 306 770,83
8 306 770,83

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de gjercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

8526 474,80

(714,30)

175 379,60

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

§ 57512

557512

8 014 147,45
(714,30)

293 337,68

11 718,17

11 718,17

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 8 706 715,32

8 318 489,00

CUENTAS DE ORDEN 2025

2024

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstarmo por la lIC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.



Fonditel Renta Fija Corto Plazo, F.l.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

2025 2024
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - .
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversién Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (17 603,07} (17 283,35)
Comision de gestion (8 634,97} {8 687,37)
Comisién de depositario (2 158,83) (2 171,85)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Ofros (6 809,27) (6 424 ,13)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de exptotacién (17 603,07) (17 283,35)
Ingresos financieros 17 006,39 190 145,77
Gastos financieros - (11,00}
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 83 858,97 117 441,96
Por operaciones de la cartera interior - 10 020,00
Por operaciones de la cartera exterior 83 858,97 107 421,26
Por operaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 93 888,82 5 848,18
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior (10 020,00) -
Resuitados por operaciones de la cartera exterior 103 577,35 5 413,36
Resuitados por operaciones con derivados 331,47 434,82
Otros . -
Resuitado financiero 194 754,18 313 42491
Resultado antes de impuestos 177 151,11 296 141,56
Impuesto sobre beneficios (1771,51) (2 803,88)
RESULTADO DEL EJERCICIO 175 379,60 293 337,68

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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Fonditel Renta Fija Corto Plazo, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

a)

Actividad y gestién del riesgo

Actividad

Fonditel Renta Fija Corto Plazo, F.1., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 9 de julio de
2003 bajo la denominacion social de Fonditel Dinero, F.I.M., modificindose dicha denominacidn por la
actual el 26 de febrero de 2019. Tiene su domicilio social en Ronda de la Comunicacion s/n, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en ei Registro de Fondos de Inversion de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 22 de diciembre de 2006 con el nimero 3.722, adquiriendo, a
efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones (en adelante “L.ey 35/2003"), el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva
es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u ofros instrumentos, financieros © no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacién del Fondo esté encomendada a Fonditel Gestién, 8.G.1.I.C.,
S.A.U., sociedad participada al 100% por Telefonica Capital, S.A., siendo la Entidad Depositaria del
Fondo, Banco Inversis, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrcllar determinadas funciones de
vigilancia, supervision, custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo con 1o establecido en la

normativa en vigor.

El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion, recogida
principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones (en adelante
“Real Decrato 1082/2012"), por ¢l que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

« El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
+ El numero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el cbligatorio cumplimiento de la normativa en vigor,
el pairimonio o el ndmero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos, descendieran
de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo
de un afio, durante el cual podran continuar cperando como tales.

o Los valores mobiliaros y demés activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse
en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice
en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

e Para gestionar la liguidez del Fondo, la Sociedad Gestora debera contar con sistemas internos de
control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando la negociacién
habitual y el volumen invertido, para procurar una liquidacion ordenada de las posiciones del Fondo
a través de los mecanismos normales de contratacion. Los documentos informativos del Fondo
deberan contener una explicacion sobre la politica adoptada a este respecto. -

« Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concenfracion de
inversiones.

El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de Instrumentos derivados por
riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.



Fonditel Renta Fija Corto Plazo, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2025
(Expresada en euros}

b)

De acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comisién anual en concepto de
gastos de gestion que no excedera del 2,25% sobre el patrimonio del Fondo.

La Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria, perciben una comision anual segun el siguiente detalle:

2025 2024

Comision de gestién

Sobre patrimonio 0,10% 0,10%

Igualmente, el Folleto def Fondo establece una remuneracién de la Entidad Depositaria que no podra
exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado. En los ejercicios 2025 y 2024 la comisién de
depositaria, por tramos acumulativos, han sido las siguientes:

Comisién aplicada

Tramos

De 0 a 30.000.000,00 eurcs 0,025%
Entre 30.000.000,01 euros y 60.000.000,00 euros 0,015%
A partir de 60.000.000,01 euros 0,005%

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad Gestora no aplica a los participes del Fondo comision
sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones

reembolsadas.

Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y estdn a disposicién del pdblico en el registro correspondiente de la
C.N.M.V. y en la Sociedad Gestora.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que se encuentra
expuesto son los siguientes:

« Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en
los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos,
los mas significativos son los de tipo de interés, los de tipo de cambio y las cotizaciones de los titulos

que el Fondo tenga en cartera.

¢ Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad o intencidn de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con

el Fondo.

+ Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado
los activos en cartera.

¢ Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas 0 como consecuencia de

acontecimientos externos.
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c)

+ Riesgo de sostenibilidad: se tiene en consideracién cuando el Fondo promueve caracteristicas
mediocambientales o sociales, como se recoge en el articulo 8 6 9 del Reglamento de la Unidn
Europea 2019/2088. Se considera todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de
gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el valor de la inversidn.
El proceso de inversidn tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y estd basado en andlisis
propios. Para ello la Sociedad Gestora utiliza una metodologia propia y tiene en cuenta informacién
ASG publicada por las propias compafiias o emisores de los activos en los que invierte, asi como
“ratings” publicados por proveedores extemos. El riesgo de sostenibilidad de fas inversiones
dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacién geogréfica. De
este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una
disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidative de la participacién del Fondo. La Sociedad Gestora tiene en cuenta las incidencias
adversas de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad, en linea con su
Declaracién de Principales Incidencias Adversas (PIAS) que se informan a los participes en los

informes periédicos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a) anterier, limitan la exposicion a

algunos de dichos riesgos.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Imagen fie!l

Las cuentas anuales, farmuladas por los Administradores de la Scciedad Gestora del Fondg, han sido
preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de su situacién financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin

maodificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principics y criterios contables y de
clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.MV. vy sucesivas
modificaciones. Los principics mas significativos se describen en la Nota 3. No existe ningdn principio
contable de aplicacion obligateria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se

haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuehtas anuales al 31 de diciembre de 2025 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacién entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2025 y 2024.
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d) Estimaciones contables  correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones
para obtener la valoracién de algunos actives, pasives, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable
y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando
estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el
momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar 2 modificarlas prospectivamente, de

acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios
del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2025 y 2024.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros,

excepto cuando se indigue expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién méas significativos

Los principios contables més significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo continuara en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no esta encaminada a determinar el
valor de! patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su

liguidacion.
b} Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudaores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aguellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afic se valoran por su valor

nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efective futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en fa cartera, asi come la determinacion de su valor razonable se describen a continuacién:

« Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.

4
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El valor razenable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precicos
de cotizacion en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccién més reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde €l momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con €l tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del gjercicio.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales come
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de ia fecha del balance, si existe, o inmadiato habil anterior o el cambio medio ponderado si

no existiera precio oficial de cierre.

» Depositos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos que se recagen en el epigrafe de Tesoreria.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

¢ Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor razonable se
establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversidn Colectiva de [nstituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos

estimados.

» Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros ¢ pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del camblo oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razcnable. Para los no
negaciados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracion en
funcién de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, y
sucesivas modificaciones de la G.N.M.V., sobre operaciones con instrumentos derivados de las

Instituciones de Inversién Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién se darén de baja
con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los actives y pasivos financieros se dan de baja en €l balance cuando se fraspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos. .

Adguisicién i6n temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de

activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
Variacion del vaior razonable en instrumentos financieros.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasive financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

5
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h)

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio colizados se registran en el momento de su contratacion por el valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccién explicitos

directamente atribuibles a la operacidn.

Las diferencias que surjan come consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacién del valor razenable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segun los cambios se hayan liguidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los vaiores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por el valor razonable
de la confraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente

atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razohable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negalivas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operacicnes
de la cartera interior o exterior, segtin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

QOperaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta el momento de
clerre de |a posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,

por el importe nominal cornprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de depédsito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de Valores aportados como garantia por Ia Institucién de Inversién Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacién.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran
en el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance,

segun corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivades o de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados segun éstos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera interior o

exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Fondo no tiene derivados en la cartera.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de

Diferencias de cambio.
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Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de

la valoracién.

Valar liquidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor liguidativo de las
correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, y sucesivas modificaciones de la C.N.M.V., sobre la
determinacién del valor liquidativo y aspectos operativos de las Instituciones de Inversion Colectiva y

sucesivas modificaciones.

Suscripciones v reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito
o reembolsade con abono o carge, respectivamente, al capitulo de "Participes" de pasivo del balance

del Fondo.

De conformidad con el Reglamente de Gestion del Fondo, el precio de las participaciones sera el valor
liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud del interesado, determinandose de este modo
tanto el nimero de participaciones suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso.
Durante el periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de suscripcion pendientes
de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo calculo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucidn disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sélo se reconocen mediante la
compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del célculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales

a compensar.

Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2025y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Administraciones publicas deudoras 765,15 1 465,47
765,15 1 465,47

El capitulo de Administraciones plblicas deudoras, recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos
de capital mobiliario pendientes de liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.
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5. Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Administraciones publicas acreedoras 347254 4796,05
Otros 2 102,58 692212
5 575,12 11 718,17

Ei desglose del capitulo Administraciones publicas acreedoras, €s el siguiente:

2025 2024
Impuesto sobre beneficios 1 771,51 2 803,88
Otros 1701,03 1992,17
3472,54 4 796,05

El capitulo Acreedores — Otros recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria
pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente. '

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores
a los legalmente establecidos. Asimismo, al clerre de los gjercicios 2025 y 2024, el Fondo no tiene saldo alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2025 y
2024 se muestra en el balance adjunto.

En el Anexo 1y Il adjunto, se detalla la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2025
y 2024, respectivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados en Banco Inversis, S.A.

7. Tesoreria

El detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

2025 2024
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 447 966,25 380 067,37
Cuentas en entidades distintas al Depositario
Cuentas en euros 3 965,24 3 965,24
451 931,49 384 032,61

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el tipo de interés de la cuenta en el Depositario ha sido del €5TR mas 3%
para saldos deudores y del €STR menos 0,5% para saldos acreedores,

El detalle del capitulo Otras cuentas de tesoreria det Fondo, recoge principalmente el saldo mantenido en
BBVA, S.A,
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8. Patrimonio atribuido a participes

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2025 y 2024, se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por
certificados nominativos sin valor nominal y confieren a sus propietarios un derecho de propiedad scbre dicho
patrimenio.

El valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se ha obtenido de la siguiente
forma:

2025 2024
Patrimonio atribuido a participes 8 701 140,20 8 306 770,83
Numero de participaciones 1725071,84 1680 756,23
Valor liquidativo por participacion 5,04 4,94
Nomero de participes 115 112

El resultado de! ejercicio, una vez cansiderado el Impuesto sobre beneficios, se distribuird en la cuenta de
"Participes" del Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacion significativa aquella que
supera el 20% del Patrimonio atribuido a participes del Fondo.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2524, un participe poseia participaciones que representaban el 39,79% y el
40,84% de la cifra de Patrimonio atribuido a participes, respectivamente.

Al ser el participe con participacion significativa una persona juridica, se incluye ei detalle de este:

2025 2024

Participes

Fonditel Gestion, 5.G.L1.C., S.A.U. 39,79% 40,84%

39,79% 40,84%

9. Cuentas de compromiso

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no tiene inversiones en derivados.

10. Otras cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no presenta saldos en el epigrafe de otras cuentas de orden.

11. Administraciones publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2025, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1 %, siempre gue el nimero de participes requerido sea como minime el previsto en el articulo noveno de
la Ley 35/2003. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2025 una limitacion
def importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcién de la situacién

del Fondo respecto & las mismas.
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Ei capitulo Acreedores - Administraciones publicas — Impuesto sobre beneficios recoge el Impuesto sobre
beneficios devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo impositivo

correspondiente al resultado contable antes de impuestos.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo esta
sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber

transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios.

E| Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los dttimos cuatro gjercicios.

Mo existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las autoridades fiscales.

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periodicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de ta C.N.M.V,, informacién sobre las

operaciones vinculadas realizadas, si tas hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestién del riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas
con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que
mantiene el Fondo con este al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, [os temas
relativos a la proteccién del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a

dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas
anuales de los ejercicios 2025 y 2024, ascienden a 4 miles de euros en cada gjercicio, no habiéndose prestado
otros servicios en el ejercicio por la citada firma. Ninguna otra entidad del entomo de PricewaterhouseCoopers

ha prestado otros setvicios al Fondo durante los mencionados ejercicios.

13. Acontecimientos posteriores

Con fecha 9 de enero de 2026, la Comisian Nacional del Mercado de Valores autorizd al Fondo ef cambio de
la entidad depositaria. A partir de dicha fecha la entidad depositaria del Fondo ha pasado a ser Banco Bilbao
Vizeaya Argentaria, S.A., sustituyendo a Banco Inversis, S.A. Este cambio no ha supuesto, a la fecha de
formulacién de estas cuentas, una alteracion significativa en la politica de inversiones ni en las comisiones de

gestién y depdsito soportadas por el fondo.

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de formufacién de estas cuentas
anuales, no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.

10



vS'ver 16 g9'slo vSz8 - PLVES T9L 8 Jolayx3 elaped TyYLOL

¥1°Z50 61 82'398 9ps - $9'oL8 LZS - eAoal|q sauooedoiued A ssuc12oy §3TVLIOL
SY966521L00H4 06'9.E ¥ 28'02S 222 - Z6'ty) 822 dan3 uu L HSENN ewednoio SINOIDVIDILEY
159880110044 £9'62) 4 Z6'059 €22 ’ 62’125 9le N3 ded |- g-¢ IPUNWY SINOIDYAIDILEYd
Z94NNBad00al  19'GHS 2 #0269 06 - e¥'LGlL £8 dn4 1 1YsHN INT WAl 413 SINOIDVIIDLLYYd

eAnioanq ssuopaedignaed A ssuolaoy

orTEV TL os'erL L0LL - 05 LLLPES L ealiqnd epnag S3TVLIOL
£ESLE9S000.LY 05°20€ 81 00'GES Y.L - 0512z el an3 #1-L0-920Z 1 130 YNIgHO INONE ONOH
€ESLE9S000LI o¥'see 0¥'056 64 - 00'219 62 N3 ¥1-10-9202 1 1340 [dVYNIGHO INONE ONOd
LGESEIS000.L 00'056 | 00'tlL 66 - 00'c2g /6 an3 £1-20-9Z0Z 9€°'Z L 13a HYNIQHO INONG ONOg
LSEGE9S000.LI 00'95L 2 05'¥2S 89 - 05'89/ Sv9 dan3 €1-20-920¢ L 13d IdYNIQHO INONG ONOd
99901950001 00'6.9 § 0098 862 - 00'v8l €62 dn3 €1-£0-9202 1 134 [H¥YNIQH0 INONE ONOd
60SSPOS000LI 00209 t 00'62€ 86T - 00'L2L €62 dan3 1-#0-9202 1 130 IdVYNITHO INCNd ONOd
¥L50595000L1 05°G9¢ 8 05°GET S¥9 - 00'0.8 9£9 dn3 ¥1-60-9202 L 130 [dYNIGHO INONE CNOd
£€06595000.L1 00'8¥1 8 00296 Z6L . 00't08 8.1 dn3 Z1-90-9202 86'1 L 134 IdVNIJHO INONG ONOS
620099500011 00°2I€9 00285 269 - 00°0LZ 989 an3 ¥1-20-920Z 1 71340 MYNIGHO INONgG ONOd
1G89995000.11 00'9L8 6§ 00°9.6 682 - 00°091 ¥84 dn3 ¥1-80-9202 1 13Q IMYNIQHO INONE ONOH
692699500011 00'6E6£ 05'9L. OF9 - 05'/28 959 dan3 $1-60-9202 90'2 1. 130 fHYNIQHO INONG ONOd
210r8682L0dd  00°2L0€ 00'8/¢ ¥6S - 00'90¢€ 165 N3 £1-90~820¢ 18-L LNNODSII HINIHJ ONOd
SEERL9G000LI 00'gbP | 00'vSY 069 - 00'800 635 dan3 F1-01-9202 1 1304 IHMYNIQHO INONE ONCE
Z2678.L9G000L1 00'9¢E 1 00'918 584 - 00'08% ¥82 un3 €1-11-98202 A1'Z L 730Q IMV¥YNIGHO INONF ONOd

NISI eleAsn|d / a|geuozel sasaleju) je1oiul BSIAIg ooy eiapen

{eneAasnuin) 10jep ugIdRIOEA

(soina ua opesaldx3)
GZ0Z 9P 24quAIDIP ap L |e SBIJIDUBLIL SOUOISIOAU] 9P BISMED) *| OXdUY

"I'd ‘ozeld oloD Eefid Bjusy [eppuo4



5202052071053

NIS!

00°0Z0 0}

00020 01

eleasn|d /
(eyeasnui)

00'68L 8bL

00'S8l 8¥.

a|qeuozel
JoeA

- 00's9} 882 Jouaju| riale] Y104
- 00’69} gL d4n3 £0-20-5202 S31 130 SYH.L3T NIYdS veiLaT
sosalay| [erawu BSIAIQ

Jouou] eiapes
UgQIDBIOIBA

{souna us opesaldx])
$Z0Z 9P SJqUUBIDIP 8P LE |e Sel3jouell} SaUOISIaAUl 9P BISMEY) °|| OXauY

"I'4 ‘ozejd oHOD Bfid BJUSY |9)pUO



S¥9665¢100dd
2598801 L 00¥d
Z224WIN6A8003I

£000855000.11
298285500011
6¥£98550001
617€985S000.LI
PLP66SS000.LI
CPEE09S000.LI
65409500011
L620195000.L1
L9€7 1960001l
£684295000.11

NisI

L9'SLE 601
15'629 L

06'196
£9'6ey |
vO'vEZ §

01069 LO1

bLLde
00'26e €2
68'0S8 L
00'€2L €
00'tiL 81
00'EVE ¥1
00'zL9 0}
00'925 6
00°266 v
05292 }

elleasn|d /
(eneasnuiw)

€9'2Er £91 L
TY'PE cov

£0'800 26
€606 21T
L¥'SRE o8

12'880 0929

LL'966 219
00°02S 264
00°0vS 6%
00'¥2S 862
00'96Z 164
00'6¥6 069
00'8L¥ 869
00'95Z 882
00'eLz 982
05'ZL€ €84

ajqeuozel
10jeA

6Z'cle 1T

6Z'cLE 1T

62'eiE g

s9sau9ju|

96°9LL ¥50 L
68'8lL 56¢

£1'9¥0 96
6Z'125912
EF'LSL €8

LL'86E 859 9

00'6LL 229
00'89L L4
11'689 28¥
00°L08 62
00'z4S 244
00'909 9/9
00°908 /89
00'822 84/
00'vee 184
00's01 284

el
UQIDRIO[EA

dn3
dn3
N3

dn3
dan3
dn3
Hn3
dn3
dn3
N3
dn3a
dn3
dHn3

ESIMQ

Jolaxg esape) TYLOL

eAloadIg sauoisedioiued A ssuolaoy §31VI0L

W9 | HSelN ewednoln

ded |- 9-€ IpUnWY

SN 43 Wdr 413
eAl)oaa1( seuopedionied A ssuciaoy
ealqnd epneq $3TV.LIOL

¥1-10-GZ0Z ¥i'S Blle} ep dey vid VLNIH
¥1-Z0-5Z0Z T9'E BIE) ap'day SOAILOY

¥1-£0-620Z 64°€ 1 13A [HYNIAHO INONG ONOE

¥1-£0-G¢0¢ L 130 IHVYNIQHO INONS ONOSE
£1-90-5202Z 95°¢ 113G HYNIQHO INONG ONOS
1-2£0-620Z ¥¥'€ L 13Q 14YNIGHEO INONE ONOd

1E-10-6202 L 134Q IHYNIQHO INONS ONOS
#1-80-G202 86'Z L 13d [H¥NIJHO INONE ONOH
1-0L-§20Z €9°Z L 130 IIYNITHOINCNE ONOY
ZL-2L-SZ0Z SY'Z L 130 IMVNIGHO INONE ONOSE

Jopaxg elope)

(soune ue opesaldx])

$Z0Z 9P 24QIB|DIP 9P LE | SEIIIOUBUY SSUOISIIAUI 3P BIBMEY) °|| OXBUY

I'd ‘ozeld 00 efid Bjusy [9)pUC



Fonditel Renta Fija Corto Plazo, F.l.

Informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Exposicién fiel del negocio y actividades principales

El comienzo de 2025 estuvo marcado por la llegada al poder de Trump y la curva de aprendizaje de la
Administracién americana. Al principio los enfrentamientos comerciales y las tarifas fueron dafiinos para la
actividad y los mercados, pero esto se corrigid después a medida que se moduid el discurso y se alcanzaron
acuerdos. Tras el primer semestre la moderacion del ciclo y la incertidumbre politica se entrelazaron con la
comriente de optimismo en los mercados. La escena la dominaron el cierre del gobierno, los acuerdos
arancelarios parciales y las divergencias entre paises en polifica fiscal y monetaria. El fuerte cumulo de
incertidumbres no impidié que la renta variable lograra nuevos maximos con ligeras cesiones de los tipos largos.
El trasfondo geopolitico fue convulse pera en todo caso con efecto limitado en los mercados.

Aunque el ciclo en EE.UU. empez6 estable, las comunicaciones y las decisiones sobre tarifas generaron una
incertidumbre que terminé por afectarle. Sin gue fuera a mayores, el dafio quedo circunscrito a la confianza
consumidora y a las encuestas de los negocios, con algunas distorsiones en los PIB publicados. Fue hacia
mitad de afio cuando se evidencié la desconexién entre actividad y en empleo. Mieniras que la primera se
mantenia aceptablemente el segundo se debilitaba por las medidas sobre inmigracion, la menor fuerza de la
demanda y incipiente implantacién de la inteligencia artificial. La inflacion tendié a moderarse ligeramente con
servicios cediendo por fin y con bienes al alza afectados por tarifas. En Europa el ciclo fue de menos a mas
con Impacto de los planes de gasto en Alemania e inflacion minimamente a la baja.

Durante los primeros seis meses el BCE redujo el tipo del depésito 25pb en todas las reuniones para
posteriormente mantenerlo en 2,0% hasta el final del periodo, enfatizando el buen posicionamiento, los riesgos
equilibrados y la total dependencia de los datos. La Fed al principio mantuvo el pulso a Trump esperando hasta
septiembre para bajar 25pb y hacerlo de nuevo en octubre, anunciando ademas el fin de la contraccion del
batance. En diciembre bajé ofra vez (3,75%) pero con fuertes disensiones internas. Para 2026 el llamado “dot
plot” sefialé solo un recorte mas con un mensaje articulado hacia la pausa pero que Powell ablandé al
mencionar la vigilancia del empleo y la figera mejora de fa inflacion con influencia temporal de las tarifas.

En ia primera parte del afioc Europa anuncié un plan fiscal de €800.000M al tiempo que Alemania concretaba
en junio mas de un 4% de gasto para 2025 en infraestructura, defensa y mencres impuestos con continuidad
por 12 afios. EE.UU. se autoimpuso un abjetivo del 3% de déficit con exenciones impositivas a rentas medias
y altas y con el acento puesto en defensa y seguridad nacional. Seria en la segunda mitad cuando Trump llegéd
a un acuerdo para poner fin al cierre del gobierno y planted devolver los ingresos arancelarios via cheques
directos a las familias mientras que el Tribunal Supremo empezaba a evaluar la legalidad de las tarifas. En
Francia se suspendi6 la reforma de las pensiones de 2023 hasta después de las elecciones presidenciales de
2027, se mantuvo el objetivo de lograr un déficit inferior al 5% y se subieron impuestos a grandes empresas.
Reino Unido anuncié un presupuesto que también subia las cargas a las grandes compafiias y Japén aprobo

un paquete fiscal def 2,9% del PIB para sostener la actividad.

Con respecto a la evolucién de los activos, en cuanto a la renta variable el SP500 subié un 16,38% mientras
que el Eurostoxx50 lo hizo un 18,28%. El tipo a 10 afios de Alemania subié 49pb hasta 2,85% mientras que el
americano bajo 40pb hasta marcar 4,16% al cierre del periodo. El oro ascendié un 64,6% hasta alcanzar
4.319,37 USD/onza y el USD/EUR pas6 de 1,035 a 1,174, marcando una apreciacién del 13,4% del euro frente

al dslar americano.

Los tipos del mercade monetario han continuado bajando durante el ejercicio 2024. El Euribor a 3 meses cerrd
el ejercicio en el 2,02, durante el verano llegd a perder temporalmente el nivel del 2%, reflejando los recortes
del BCE en tipos de interés durante el afio.

En este entorno el fondo ha mantenido un perfil muy conservador, primando liguidez y seguridad por encima
del riesgo. La duracion del fondo a cierre de afio se encuentra en 0.4 afios, priorizando la preservacién del
patrimonio.



Fonditel Renta Fija Corto Plazo, F.I.

Informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Fonditel RF Corto Plazo es un fondo de inversion que invierte exclusivamente en activos monetarios y renta fija
a corto plazo. Durante el ejercicio 2025 el fondo ha reducido la exposicion a activos monetarios con duracion
menor a 3 meses del 54,3% al 28,6%, invirtiendo el 63,6% en Letras de Gobiernos de ltalia, y en menor medida
del Gobierno de Francia con duracion superior a 6 meses. Los Activos Monetarios de Crédito han pasado de
un 4,9% a principios de afio a un 6,3% a final del ejercicio. En un entorno que arranco con bajadas de tipos de
interés en Europa como resultado de la relajacién en la politica monetaria del Banco Central Europeo, tratamos
de aprovechar los nichos con mas rentabilidad. Por lo tanto, la operativa continua del fondo se ha basado en
la renovacion constante de los vencimientos, siendo en este periodo mayoritarias las compras en letras italianas
entre seis y doce meses, buscando los retornos més atractivos para el fondo. La tasa de rentabilidad media del
fondo ha cerrado el ejercicio en un 1,98%, cuando a cierre del ejercicio anterior se encontraba en el 2,39%.

Con todo lo expuesto, el fonde Fonditel Renta Fija Corto Plazo, cuya politica de inversién esta centrada
exclusivamente en actives del mercado monetario a muy corto plazo y esta dirigido a aquellos inversores que
quieran incurrir en muy poco riesgo, consiguio una revaloracién anual neta de 2,06%, acabando el 31 de

diciembre con un patrimenio de 8,7 millones de euros.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esté destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley

35/2003 y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012.

Adicionalmente, este Fondo no promueve caracteristicas ambientales yfo sociales ni persigue un objetivo
sostenible. Asi mismo, las inversiones subyacentes a este producte financiero no tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientales sostenibles.

Gastos de 1+D y medioambiente
A lo largo del ejercicio 2025 no ha existitdo actividad en materia de investigacion y desarrollo,

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2025 no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2025, el Fonde no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos supetiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimismo, al cierre del ejercicio 2025, el
Fondo no ftiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal

establecido.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

Con fecha 9 de enerc de 2026, la Comisién Nacional del Mercado de Valores autorizo al Fondo el cambio de
la entidad depositaria. A partir de dicha fecha la entidad depositaria del Fondo ha pasado a ser Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A., sustituyendo a Banco Inversis, S.A. Este cambio no ha stupuesto, a la fecha de
formuiacién de estas cuentas, una alteracién significativa en la politica de inversiones ni en las comisiones de

gestién y depdsito soportadas por el fondo.

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales, ho se han producide otros hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



