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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Select Decidido, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), por encargo
det Consejo de Administracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son respensables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable {que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta} y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguiadora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere ¢l examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativoe de informacidn financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimenio y de la situacion financiera def Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucidn de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del gjercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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SANTANDER SELECT DECIDIDO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros)

OL4251552

ACTIVO

31-12-2012

34122011 ()

PATRIMONIO Y PASIVC

31-12-2012

31-12-2014 (1)

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intanglble

Inmovilizado material

Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario ¥ enseres

Actives por impuesto diferido

54.862.946 60

56.582.850,68

PATRIMONIO ATRIBUIDG A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos  reembolsabies
participes ¢ accionistas
Capitat
Participes
Prima de emision
Reservas

atribuidos  a

54.715.810,00

~ 58.385.040,06

§4.715.810,00

56.385.040,06

49.370.544,71

63.898.664 32

ACTIVO CORRIENTE (Acciones propias) B -
Deoudores 1.177.343,97 580.321,80 Resuitados de sjercicios anteriores - .
Cartera de [nversiones financieras 51.411.070,65 52.512.983,10 Ofrag aportaciones de socios - -
Cartera Interior 15.448.585 22 15.670.956,73 Resultado del ejercicio 5.345.285,25 (7.513.624 28)
Vailores representalivos de deuda 660.325,68 2.008.899,20 {Dividendo a cuenta} - -
Instrumentcs de patrimonio - - Alustes por camblos de valer en - -
Inmoviilzado material de use propio

Instituctones de Inversion Colectiva 14.774.112,54 13.661.956,74 | Otro patrimonio atribuido -

Depositos en EECC - -

Derivados 14.157 00 - PASIVO NO CORRIENTE - -

Ofros - - Provisiones a largo ptazo - .
Cartera exterior 35,862, 469,83 36.841.982,33 Deudas a largo plazo - -

Valores representativos de deuda - ’ - Pasivos per impuesto diferide v .

Instrumentos de patrimenio - -

Instituciones de Inversion Colectiva 35.649.233,16 36.767.882,33 1 PASIVO CORRIENTE 147.136,80 187,840,862

Depdsitos en EECC - - Provisiones a corte plaze - .

Derivados 313.236,77 74.100,00 Deudas a corto plazo - -

Ctros - - Acresdores 54.975,48 56,768,785
Intereses de la cartera de Inversion 5,50 44 04 Pasivos financieros - B
Inversiones merosas, dudosas o en fitiglo - - Derivados . §2.181,12 10%.041,87

Periodificaciones - - ‘Periodificaciones - -
Tesoreria 2,274,531 88 3,085,545,88
TOTAL ACTIVOC 54.862.946,60 58,682.850,68 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 54.862.946,60 £5.582.850,68

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

99.835.098,79

26.233.260,49

Compromisos por operaciones largas de
derivados
Compromisos por operaciones cortas de
derivados

72 880 500,00

27.054.599,7¢

5.781.160,78

20452.089 73

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

7.513.624,26

Valores cedidos en préstamao por ia l1C

\alores aporiados come garantia por 1a IiC

Vajores recibidos en garantia por g IC

Capital nominal no suseriio ni en circulacion
{SICAV}

Pérditas fiscales a compensar

Ctros

7.813.624,268

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

107.448.724,05

26.233.260.4%

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

lL.as Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del halance al 31 de diciembre de 2012,
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SANTANDER SELECT DECIDIDC, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros}
2012 2011 )

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a fa lIC 180.530,08 167.961,08

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacidn (993.904,28) {1.114.288,83)
Comisitn de gestién (933,420 45) {1.045.326,68)
Cemisién depositario {46.718,23) (56.144,40)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento : - -

Otros - {13.784,80) {(12.817,75}
Amaortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Detericro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - - )
RESULTADO DE EXPLOTACION (843.374.19) (946.327,74)
Ingresos financieros . | 972,48 94.083,03
Gastos financieros {111.305,79) {45.836,23)
Vartacion del valor razonable en instrumentos financieros 3.594.628,40 {1.647.714,94)

Por operaciones de la cartera interior 1.032.147,47 (1.385.735,83)

Por operaciones de la cartera exterior 2.664.538,23 (281.979,31)

Por operaciones con derivados . {102.025,00) -

Otros - -
Diferencias de cambio 194.488,83 (792.789,57)
Detertoro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 2,469,855 56 (4.175.028,81)

Deterioros - -

Resultados por operaciones de (3 carlera interior 124.048,38 B6.765 78

Resultados por operaciones de ia cartera extestor 1685531113 (1.782.814,70)

Resultados por operaciones can derivados 6500486 05 {2.458.879,80)

Otros - -
RESULTADC FINANCIERC 6.148.639,48 {§.567.296,52)
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS 5.345.265,29 (7.513.624,286)
Impuesio sobre beneficios - .
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.345,265,29 {7.513.624,26)

(*) Se presenta, tnica y exchusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a © descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de |a cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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SANTANDER SELECT DECIDIDO, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A) Estades de ingrescs y gast.os reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros
2012 2011 (%)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 5,345,265,29 | (7.513.624,28)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o acclonistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos recenocidos 5.345.265,29 | (7.511.624,28)

(*} Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 87

Santander Select Decidido, Fondo de inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefig de] Fondo

Santander Select Decidido, Fonde de nversion (en adelante, el Fondo) se constituyd el 22 de abrli de 2010 bajo
la dencminacion de Santander Patrimonio Decidido, Fondo de Inversion. Con fecha 25 de octubre de 2010 ef
Fondo cambié su denominacion por {a aciual, El Fondo se encuentra sujeto a io dispuesto en la Ley 35/2003, de
4 de noviembre, de Institusiones de Inversidn Colectiva, en o dispuesto en gl Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

Bl Fondo figura inscritc en el registro administrative especifice de la Comisién Nacionat del Mercado de Valores
con el nimero 4.253,

El objeto del Fondo es ia captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarios e invertirlos en
bienes, derschos, valores u otros instrumentos, financiercs o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezea en funcion de los resuitados colectives. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo ne
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significatives en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo ne se incluyen desgioses especificos en la presente memoria de las cuentas anuaies respecto a la
informacion de cuestiones medicambientales.

La politica de inversion del Fonde se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
dal pGblico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional de! Mercado de Valares; Con fecha 30 de
marzo de 2012 el Fondo ha modificado la orientacion de la inversidon de su cartera, pasando de ser un Fondo
Giobal a ser un Fondo de Renta Variable Mixta Internacional. Conforme al articulo 14.2 del Reglamento de
Instituciones de Inversién Colectiva, a ralz de este cambio, se ha ofrecido a los participes de Fondo ei derecho
de separacién.

Al 31 de diciembre de 2011, ef patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de la misma clase
con iguales caracterigticas. Con fecha 30 de marzo de 2012, a instancias de la sociedad gestora del Fondo, se
ha inscrito en el registro del Fondo ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores la clase S de
participaciones, sucesora del ISIN que tenia asignado la anterior estructura del Fondo, cuya inversién minima
infcial ascienda a 20 miles de eurcs, y la segunda de las clases de pariicipaciones, clase A, cuya inversion
minima inicial asciende a 1 participacion al valor liquidative en cada momenio. Todas las clases de
participaciones formalizan el patrimonic del Fondo al 31 de diciembre de 2012 (véase Nota 8).

Con fecha 25 de julic de 2012, el Fondo ha comunicado mediante el correspondiente hecho relevanie la
modificacion de su politica de inversién al objeto de ajustar la calidad crediticia minima para la inversion en
activos de renta fijz a la calfficacion de solvencia que en cada momentc tenga el Reino de Espafia. Dicha
modificacion no desvirtta la finalidad ni la vocacion dei Fondo y por tante no se censidera un cambio sustancial
de la misma conforme a lo previsto en e articuio 14.2 del Reglamento de Insiitucionss de Inversién Colectiva,
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CLASE &7

Segun se indica en la Nota 7, fa direccidn y administracion det Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, 8.A., entidad perteneciente al Grupo
Santander,

Los valores mobiliarios estdn bajo la custodia de Samtander Investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo (véase Noia 4).

2. Bases de presentacién de las cuentas anuailes

aj Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registres contables del Fonde y se formulan de acuerdo con
el marce normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es &l establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estades de informacién reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacitn, para las instituciones de inversién colectiva, de ic previsto en el
Chdigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y nermativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muesiran {a imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financtera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operacxones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

i as cuentas anuales del Fondo, gue han sido formuladas por los Administradores de su socledad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gesiora {(véase Nota 1). No cbstanie, se estima gue dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En 1a preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valaracion
descrites en la Nota 3. No existe ningUn principio contable o norma de valoracion de carécter cbligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

i.os resultados vy la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de !a sociedad gesiora de! Fondo para ta
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizade ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de ios activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos gue figuran registrados en eilas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluaciéon de! valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles perdidas por deteriore
de determinados aciivos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disporible al cierre dei ejercicio 2012, es posible gue acontecimientos gue puedan tener lugar en
al futuro obliguen a modificarlas {a! alza o a la baja} en los proximos ejercicios, o que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuardo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuaciones del marcade y otros riesges inherentes a la inversidn en valores {véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctie tante al alza como a la baja.
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¢} Comparacion de la informacién

La informacién contenida en esias cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presen'ta Gnica v
exclusivamente, a efectos comparatives, junte con la informacién correspondiente al gjercicio 2012,

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenia de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en deterrninados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspendientes notas de'la memoria,

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicic 2012 no se han producido cambios de criferios contables significativos respecto a los
criterios apiicados en el ejercicio 2011,

f)y Correccion de errores

En la elaboracidn de ias cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto Ja reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

Normas de reqgisiro v valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: esie epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cudndo éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folieto. Asimismo se incluys, en su caso, las
restanies cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aporiadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican & efectes de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

+ Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, gue devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractuaimente, e instrumentados en titulos © en anoctaciones en cuenta, cuaiquiera
que sea el sujeto emisor.
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» instrumentes de patrimonio; instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones v cuctas participativas, que tienen ia naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

s Institucionss de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

¢« Depositos en entidades de crédito (EECC): depédsitos que el Fonde mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos gue se recogen en el epigrafe "Tesoreria”,

+ - Derivados: incluys, enire ofros, el vaior razonable de los coniratos de futuros y forwards, gl valor
razonable de fas primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de ios
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicites
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por ef Fondo,

+  Otros: recoge, en su caso, las acciones y particicaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de ta cartera de inversiones financieras.

» Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a jos meros efectos de su
clasificacién contable, &l valer en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aguellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para peder realizar operaciones en los mismos y el tolal de derechos de credite ¥
cuentas deudoras que por cuaiguier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de ios deudores se clasifican a efecios de valoracion como “Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de les "Partidas a cobrar” asi como su reversidn, 5& reconaocen, en 5u Caso,
como un gasto ¢ un ingreso, respectivameanie, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Detericros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

it. Clasificacion de los pasivos financieros

Les pasivos financieros se desglosan a efectes de presentacidn y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance;

- Deudas a largo/corte plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con tercercs por prestamos
recibidos vy ofros débitos, asi come deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
come “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre ctros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuia financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en ios productos estructurades mantenides por et Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracidn como "Pasivos financieros a valor razonabie con cambios en pérdidas y
ganancias’. :
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- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido ciasificados a
efectos de su valoracion como “Pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y debitos, gue no deban ser clasificados en ofros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Plblicas vy los impories pendientes de pago por
comisiones de gestién y depésito. Se clasifican a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a
pagar’.

b} Reconocimiento y valoracién de los actives y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los aclivos financieros

Log activos financieros clasificades 2 efectos de valoracidn como "Partidas a cobrar”, y ios activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran iniciaimente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario serd el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacién, Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenia de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyc importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Activos financiercs a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”’, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en

. confraric sera el precic de la fransaccidn), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a {a operacion y excluyende, en su caso, los infereses por apiazamiente de pago. L.os intereses
explicitos devengados desde la Ultima lguidacion se registran en el epigrafe "Carera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, ios activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzean en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas v
ganancias (véase apartado 3.9.i).

En fodo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financlercs se atendera a lo siguiente:

- Instrumentes de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cigrre, utilizande el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Vaidres no admitides aun a cotizacién: su valor razonable se caicula mediante los cambios que resultan de
cotizacicnes de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo an
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econamicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando ésie se obienga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precic de cotizacion, el valor razonable se corresponde con ef pracio de la transaccidon mas reciente, siempre
que no haya habido un cambic significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizandc come referencia precics o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercade aclivo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difuscres de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustanciaimente el mismo, modelos de descuento de fivjos y valoracion de opcicnes,
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en su caso) gue sean de general aceptacion y que utificen en |z medida de lo pesible dates observables de
mercado (en particular, 1a situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito det emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigenies en cada momento de ja deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momenio de {a adquisicién de los valores,

- Instrumentos de patrimonic no cotizados: su valor razenabie se calcula tomando comeo referencia el vaior
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patiimonic contable ajustado de la entidad
participada, corragido en el importe de tas plusvalias o minusvaiias tacitas, netas de impuestes, gue hubieran
sido identificadas y calculadas en e momento de fa adquisicidn, y que subsistan en el momentc de fa
valoracién. ' :

- Depésitos en entidades de crédito y adguisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcuia,
generalmenie, de acuerdo al precio gue iguale el rendimiento intermo de la inversion a los tipos de mercado
vigenies en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, cemo las condicicnes de cancelacion
anticipada ¢ de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones 0 parficipaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el vaior liguidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara i tltimo valor liguidativo
disponible. En ef caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multiiateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo,
Para las inversiones en |IC de inversion libre, HC de IC de inversién libre & |IC extranjeras similares, seguin
los articulos 73 y 74 del Real Decrete 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidatives estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre dei dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumenios derivados no negeciades en mercados reguiados o
sistemas mulfilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacién de méiodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a o estipulado en la Circular 8/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nagcional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion;
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion, Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndese los intereses devengados en el epigrafe "Gasios
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el métedo del iipo de interés efeciive. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
S€ espera pagar en un plazo inferior a un afic se valeran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se vaioran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el pracio de la transaccion) incluyendo ios costes de transaccion directamente atribuibles a ia
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los cosies de
fransaccidn en que se pudiera incurrir en su baje, Los cambics que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartade 3.g.iif},

En particular, en el case de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venia en firme de activos adquiridos temporalmente o actives aportados en garantia, se atendera, en su
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caso, al valor razonabie de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adauiridos bien temporalmente o bien aportados en garant(a.

¢} Baja del batance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de ias transferencias de actives financieros estd condicionade por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los actives que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros - caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonabie en la
fecha de la recompra —, e} activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualguier pasivo asumide, v el valor en libros del activo financierc, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se dardn de baja los activos en los que coencurra un deterioro notoric e irrecuperable despuss de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,

2. Sise retienen sustanscialmente los riesgos y beneficios ascciados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares actives U otros casos analoges ~, el active financiero transferido no se
dard de baja del balance y se continuard valordndelo con los mismos criterios utiizados antes de la
transferencia. Por el conirario, se reconocerd contablemente un pasivo financierc asociado, por un
importe igual al de ia contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su cosie amortizade,

Tampoco se daran de baja ics activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan ios términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos presiados o cedidos en
garantia se reconaceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia per la 1IC” o
"Vatores aportados como garantia por la HIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sinlse transfieren ni se retienen sustancialmente fos riesgos v beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujes de efective que generan o cuando se han transferide sustancialmente a terceros los riesgos vy
heneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros soio se dan de baja del balance
cuando se han extinguido tas obligaciones gue generan o cuando se adquieren.

d} Contabilizacion de operaciones

i, Compraventa de valores al confado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimenio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operacicnes de valores representativos de deuda y operaciones def mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance, segln su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resuitado por enajenaciones
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de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No cbstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacion de la operacién, aungue se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta gue no se adjudiguen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

if. Compravenfa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momenic del cierre de la posicion o el vencimiento del contrate en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromiscs por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, seguin sy naturaleza y por ei importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultades por
operacienes con derivados” o “Variacien del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiende de st los cambios de valor se han iiquidado ¢ no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resuitan come consecuencia de los camblos en ef valor razonable de estos contratos. No
ohstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, ias diferencias que resullan como conseacuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a piazo, tanio
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecio alguno sobre el patrimonio ni sobre
8| resultado det Fondo al 31 de diciembre de 2012. La contrapartida de estas cuentas se registra en el
epigrafe “"Derivades” de la cartera interior ¢ exterior y del activo o de! pasivo, segun su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liquidacién, excepto en el caso de compraventas a plaze de Deuda Pubfica, cuya
contrapariida se registra, en su caso, en los epigrafes "Deudores” o “Acresdores” del activo o del pasive,
respectivamente, segun su saldo del balance, hasta la fecha de su liquidacién. '

ii. Adgquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de refrocesion, se registran
en el epigrafe *Valores representativos de deuda" de la cartera interior o exterior dei balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su casc, en el epigrafe “Variacidn del vaior razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warranis y otros derivados

Cuande existen operaciones de contratos de futuros, opciones yio warrants se registran en ef momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicidén o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” 0 "Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segin su naturateza y por & importe nominal comprometide.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonabie en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del active (o pasivo) del batance, en la
fecha de ejecucién de ta operacion.
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En el epigrafe *Deudores” del activo del balance se registran, adicicnaimente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos,

En los epigrafes “‘Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumenios financiercs — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liguidacidon de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contrafos. La
contrapartida de esias cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera intericr o exterior dei
activo 0 det pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su iiguidacion,

En aquelios casos en gque el confrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en ia cuenta "Deterioro y resultado por enajenacicnes de instrumentos
financieros - Resuliados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

£n el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aporfadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, 2l vaior razonable de estos se
registra en el epigrafe “Vaiores recibidos en garantia por la [IC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
ohligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado gquea
se devengaran en &l siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de carera, gue se recogen en
al epigrafe “Cartera de inversiones financieras - intereses de ia cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de pairimonio propio del Fondo son las participaciores (formalizadas por clases
diferenciadas) en que se encuentra dividide su patrimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonio atribuido a
parficipes o accionistas — Fondos reemboisables atribuides a participes ¢ accionistas — Participes” del
balance.

ias participaciones det Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcion del valor
iiquidafivo del dia siguiente al de su solicitud. Dicho valor liquidativo se caicula de acuerdo con los criterios
establecidos en la Circular 8/2008, de 28 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercade de Valores., .
L os importes correspondientas a dichas suscripciones y reembolsos se abenan y cargan, respectivamente, al
epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos reemboisables atribuidos a participes o
accionistas ~ Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas -
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas -~ Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en ei epigrafe “Patrimonio alribuido a participes o accionistas - Fondos reembolsables
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atribuidos a participes © accionistas - Resultados de ejercicics anteriores” se recegen los resultados
{positivos o negativos) gue se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en gjercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha,

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su case, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gasios:

i. Ingresos porintereses y dividendos

ios intereses de activos financleros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su ¢aso, contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacion del metodo de!
fipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de actives financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo det balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas vy ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en e epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momenio en gue nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Cornisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fonde como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la liC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestidn, de depositc asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explofacion”
de la cuenta de perdidas vy ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretaies y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas v ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liquidacion satisfechas al depositaric que se
registran en ef epigrafe “Otros gastes de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas v ganancias.

i, Variacién del valor razonable en instrurmentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizade 0 no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado per enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacidén del valor razonable en instrumentos financiercs”, segin corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias dei Fondo {véanse apariados 3.b.i, 3.biiy 3.i).

10
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iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

Elimpuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esiéd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesio
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con fa cantidad que satisface el Fondo comoe consecuencia de las

liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagoes a cuenta,

£l gasto ¢ ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por ia diferente vaioracion, contable y fiscal, de los elemenios patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasives por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles vy los créditos por deducciones vy ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscaiments,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de gue existan derechos a compensar en sjercicics posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
iugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y solo se reconocceran medianis la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positives. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en sU caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacidon de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperades en el momento de su reversion. En caso de
madificaciones en fas normas tributarias, se produciran los correspondienies ajustes de valoracion,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saides y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en *moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierien a eurcs utilizande ios fipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipeo de cambio de contado el mis
representative del mercado de referencia a la fecha o, en su defecte, del Qitimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominades en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas mongtarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resfo
de partidas monetarias v las partidas ne monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran coniuniamente con las perdidas y ganancias derivadas de
Iz valoracidn {véase Nota 3.¢.i).
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j} Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulc 67
de ia Ley 35/2003 y los articuics 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por fa independencia en ia
sjecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora 0 en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un condlicto de interés. Adicionalmente ia sociedad
gesiora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de gque las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusive del Fondo y a precios ¢ en condicienes iguales o mejores que fos
de mercado. Segln io establecido en la normativa vigente, Jos informes periodicos registrados en la
Comisién Nacional del Mercade de Valores inciuyen, en su caso, informacidn sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacidn e intermediacion, comisiones
refrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de ios depésitos y adquisiciones temporales de actives
mantenidos con el depasitario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados © asegurados por el Grupo de ia sociedad gestora,

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC", “Derivados” e “Inlereses de la carfera de inversion” se incluya como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diclembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento ' Euros
Inferior a 1 afio 660,325,68
660.325,68

Al 31 de diciembre de 2012, ia totalidad del saldo del epigrafe “Cartera Interior ~ Valares representativos de
deuda” del activo del balance comresponde a adguisiciones temporales de activos (Deuda Pdbilica) cuya
contraparte es la entidad depositaria.

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2012, el Fonde mantenia las siguientes pesiciones en las cuentas de
COMBromiso: '
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CLASE 87

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 8.118.000,00
Compra de opciones “call” 64.762.500,00

72.880.500,00
Compromisos por operaciones cortas de :

derivados

Futuros y operaciones a plazo de venta 17.095.012,95

Otras ventas a plazo 9.959.586,84
27.054.599,79

Total 99.935.099,79

£l saldo del epigrafe “Otras ventas a plazo” del detalle anterior recoge el nominal comprometido de las
operaciones del mercado de divisas compradas o vendidas, segin corresponda, durante &l periodo de tiempo
comprendido entre la contratacion y el vencimiento de dichas operaciones.

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad de las posiciches en cuentas de compromiso mantenidas por el Fonde
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, el Fondo tiene registrado al 31 de diciembre de 2012 en el epigrafe "Activo corriente — Cartera de
inversicnes financieras — Cartera exterior/interior — Derivados” del activo del balance posiciones por importe de
327 miles de eurcs, de las que 167 miles de euros se encuentran denominadas en moneda ne euro.

Al 31 de diciembre de 2012 la totalidad de!l importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe “Pasivo
corriente - Derivados” del pasivo del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro,

En el epigrafe "Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2012 se recogen 1.084 miles de euros (679 miles
de euros al 31 de diciembre de 2011) depositados en conceplo de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos,

Al 31 de diciembre de 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se incluye por imporie de 207 miles de euros,
el saido correspendiente a las ventas de valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2012, en ef epigrafe "Deudores” dei balance se incluye por importe de 86 miles de euros
{92 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), el saido pendiente de cobro correspondiente a la devolucion de
las comisiones de gestion devengadas por las Instifuciones de inversion Colectiva gestionadas por entidades
perienecientes al Grupo Santander y/o a la devolucion parcial de comisiones del comercializador de las
Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Santander, en las que
ha invertido el Fonde.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibies de estar depositades, lo estan en
Santander Investment, S.A. o0 en tramite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores
mabiliarios y demés activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constifuirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el gjercicio de
esta funcion.
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CLASE 8

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros gue lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarics para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como & los riesgos de crédito y liquidez. En este sentide, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, estabiece una serie de coeficientes normatives que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales cosficientes normativos a los que esta sujeto el
Fendo:

» Limites a la inversién en otras Instituciones de inversion Colecliva;

La inversidn en acciones o participaciones emitidas por una Gnica 1lC, no podra superar el 20% del
patrimonic, saive en las 1C cuya politica de inversién se base en la inversidn en un tnico fondo.
Asimismo, ia Inversion total en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, nc podréa superar el 30% del patrimonio del Fondo.

» Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financiercs emitidos por un mismo-emisor no podra superar
gl 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre gue la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% dei patrimonio del Fondo. Puede guedar
ampliade al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos ¢ avalados por un Estado miembro
de la Unién Eurcpea, una comunidad autoncma, una entidad jocal, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualguier otro Estado gue presente una calificacion de sclvencia otorgada
por una agencia especiatizada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la det
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocion del Fonde deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, v se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencidn de inverlir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta ei 100% de su patrimonic en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifigue, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emisidén no supere el 30% de! active del Fondo. Quedara ampiiado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisidn y que queden afectados de
forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el case de situacidén concursal
del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere ef limite del 5%
no podra superar el 80% del patrimanio dei Fondo.

A estos efecios, las entidades pertenecientes a un mismo grupo economico se consideran un Gnico
emisor,

» Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar 2 patiimonio neto del Fondo, Por exposicién {otal al riesgo se entendera cualquier obiigacién
actual o potencial gue sea consecuencia de la ulilizacidon de instrumentos financieros derivados, enire
jos gue se incluiran las ventas al descubierio.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien

incorporadas en operaciones estructuradas, en ninglin caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo,
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La exposicion al riesgo de contraparte en derivades OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Onico emisor en productos derivades, cbligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficienternente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada ai reembolso del principal e intereses y depdsitos gue
sl Fonde tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fonde.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémice se consideran urn unico
Bmisor.

« Limites a fa inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adguiridos no podrén presentar ninguna limitacidén a su libre
transmision,

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupe o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas det 2% de su
patrimonio en valores emitides ¢ avaladas por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonic invertido en valores emitidos o avalados a entidades perienecientes a un mismo

grupo.
Se autoriza la inversidn, con un limite maximo conjunta del 10% del patrimonio, en:

» Accicnes y participacionas de liC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julic domiciliadas en paises no OCDE con clertas limitaciones.

o Acciones y participaciones de liC de inversion libre y de 1IC de iC de inversién libre
espaficlas.

¢ Acciches y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

» Coeficiente de liquidez;

El Fondo deberad mantener un coeficiente minimeo de liquidez dei 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

+ Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto def 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, ¢ por adguisicion
de activos con pago aplazado, con las condicicnes que establezca la Comisidn Nacional del Mercado
de Vaiores. No se tendran en cuenta, & estos efectos, los débifos contraidos en la compra de activos
financieros en el pericdo de liguidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado,

Los cosficientes legales anteriores mitigan Jos siguientes riesgos a los que se expone el Fonde que, en todo
caso, son objetc de seguimiente especifice por la sociedad gestora.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufiiria el Fondo en el caso de que alguna coniraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con ! mismo, Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descriios.

La politica de control de riesgo de crédite que lleva a cabo la sociedad gestera del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periddica de limites interncs en funcion de la vocacion inversora
de la [IC determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversién y rating medio de la cartera, la
exposicion maxima por emisor y su rating y la exposicién méaxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de que ef Fonde invittiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado voiumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de inversién Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondoe, las inversicnes podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona e riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reemboisos de los participes.

En concreto, la potitica de control del riesgo ds liquidez que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacién periédica de limites internos en funcidn de la vocacion
inversora de la IIC, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicion maxima a activos poce liguidos,

Riesgo de mercado

Ei riesgo de mercado representa ia pérdida en las posiciones de las instituciones de Inversidn Colectiva camo
consecuencia de movimientos adversos en ios precios de mercade. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los sigulentes:

- Rissgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de fipos es reducida para actives a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio; {a inversién en activos denominados en divisas distintas det euro conlleva un
riesgo por las fuctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlieva
que ia reniabilidad del Fondo se vea afectada por la volatiidad de los mercados en los que inviere.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacidon de activos o imprevistos de Indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

l.a politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principaimente, en la definicidn y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
de la HC determinando, entre olros aspectos, ias bandas de exposicidn méxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a la renta fifa, la exposicidn a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
{duracion).

. __Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del saldo de este capliulo del balance es la siguienie:
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CLASE &7

Euros
Cuentas en ¢l depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros) 1.358.131,99
Santander Investment, S.A, (cuentas en divisa} 173,232,47
1.531.364,46
Otras cuentas de tesoreria:
Oftras cuentas de tesoreria en divisa (%) 743,167,52
2.274.531,98

™y Cuentas de {esoreria mantenidas con ofras entidades pertenecientes
al Grupo Santander (véase Nota 1).

Los saldos positives de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2012 un tipo de interés anual del ECNIA menos 0,60 puntos porcentuales para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y liquidables
trimestraimente.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, el patrimonic del Fondo estaba formalizado por clases de participacionss,
representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios un derecho de

propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el cafculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera;

Euros
31-12-2012
Clase S Clase A

31-12-2011

Patrimonio atribuido a participes o accionistas -

del Fondo al cierre del ejercicio 54.315.143,58 400.666,42{ 56.385.040,06

Valor liquidativo de la participacién 102,66 102,54 93,18
N® Participacicnes 529.053.25 3.007.47 605.130,61
N° Participes 851 32 959

Conforme 2 la normativa aplicable, el nimero minimo de pariicipes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para lievar a cabo la reconstitucion permanente del
ndmero minimo de participes.

7. Otros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, fa direccidn y gestian del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
esfe servicio, el Fondo paga una comision de! 1,70% y del 1,90%, caiculada sobre el patrimonio diario del Fonde
y que se satisface mensualmente, para las clases de participaciones S y A, respectivamente. Hasta el 29 de
marzo de 2012 dicha comisién ascendia a 1,70%.
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L.a entidad depositaria del Fondc (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, que se salisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente apiicado en concepto de comision de gestion y depésito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en Instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades perienecientss al
Grupo Santander, rio supera los limites maximos legales establecidos. Adicionzlmente, el nivel maximo de
comisiones de gestién v deposito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversién colectiva gestionadas por entidades no perenecientes al Grupo Santander, no supera los limites
gstablecidos a ial efecio en su Folleto. '

\ ps importes pendientes de pago por ambos concepies, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el
saldo de!f epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/595/2008, de 5 de marzo, que desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones 'de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancta, supervisién, custodia y administracidn de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversién Colectiva. Las principales funciones son: '

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2, Comprobar gue las operaciones realizadas han respetado fos coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la scciedad gestora para el calculo del
valor figuidativo de las participaciones del Fondo,

4, Contrastar con cardcter previo a la remision a la Comision Nacional def Mercado de Vaijores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica periddica del Fondo,

5. Verificar que los procedimientos de comercializacidn establecidos por la sociedad gestora‘del Fondo
cumpien con la normativa aplicabre.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas actives financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad pariicipante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcion. ‘

7. Comprobar que las liguidaciones de valores y de efectivo scn recibidas en el plaze que determinen las
reglas de liquidacion gue rifan los correspondientes mercados.

8. Asegurar gue las suscripcionsas y reemboisos cumplen con tos procedimientos establecidos en el folleto del
Fonde asi como en la legislacion vigente.

incluido en ei saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2012 se recogen los honorarios relatives a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de & miles de euros (8 miles de euros en el gjercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendients de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
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de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicies 2012 y 2011 a diches proveedores se
han realizado dentro de fos limites legales de aplazamiento.

8.  Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales fa totalidad de fos impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Deuderes” del balance se recogen saidos deudores con la
Administracién Publica en concepto de retenciones y/o pagos a cuenta del impueste sobre beneficios y/o otros
saldos pendientes de devolucién del impuesio sobre bensficios de ejercicios anteriores por importe de 7 y 2
miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y ia base
imponible antes de compensacion de basas imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% {Real Decreto Legistativo 4/2004, de 5 de marzo),

Cuando se generan resuitados positives, el Fondo registra en el epigrafe "Impuestc sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto scbre beneficios nelo, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negatives (véase Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones iributarias con efectos para
ios periodos impositives que se hayan iniciado ef 1 de enero de 2012. En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas perdidas fiscales con los beneficios futuros de
guince a dieciocho gjercicics, en determinadas condiciones.

Al 31 de diciembre de 2012, e} saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al gjercicio 2012,

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccidn del Fondo, surfan pasivos
adicionales de imporiancia.

g, Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningGn hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

SANTANDER SELECT DECIDIDO, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripcion Euros

EUR | REPO|SPAIN LETRAS DEL T|0.3012013-G1-02 660.325,68
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deada 660.325,68
EUR | PARTICIPACIONES:SANTANDER TESORERO, FIM 1.103.706,87
EUR | PARTICIPACIONES|SANTANDER DEPOSITOS PLUS 1.102.216,74
EUR | PARTICIPACIONES|SANTANDER ACCIONES EURO 8.176.918,83
EUR | PARTICIPACIONESISANTANDER RENDIMIENTO, F 1.645.932,67
EUR | PARTICIPACIONESISANTANDER ACCIONES ESPAN | 2.745.337,43
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion colectiva 14.774.112,54
EUR i PARTICIPACIONESISG OBLIG CORPORATE 1-3 1.109.145,83
EUR | PARTICIPACIONESIDEXIA INDEX ARBITRAGE 507.536,86
EUR | PARTICIPACIONESIPIMCO GLOBAL INV GRADE C 1.104.499,34
USD | PARTICIPACIONES|LEGG MASON BRANDYWINE GL | 2.216.810,12
EUR | PARTICIPACIONES/THREADNEEDLE TARGET RET 1.107.722,71
USD | PARTICIPACIONESIMUZINICH SHORT DURATION 551.398,24
EUR | PARTICIPACIONES|INVESCO PAN EUROPEAN EQU 2.274.529,08
EUR | PARTICIPACIONES|SCHRODER ISF EURO CORPOR 511.600,02
USD | PARTICIPACIONES|AXA IM FIXED INCOME US S 544.669,55
EUR | PARTICIPACIONESIROBECO EMERGING MARKETS | 2.833.468,71
USD | PARTICIPACIONESIMFS MERIDIAN EMERG MKTS 2.219.406,76
EUR | PARTICIPACIONES|INVESCO EURO CORPORATE B 1.105.990,83
EUR |PARTICIPACIONES|TULIUS BAER MULTIBOND AB 555.284,15
USD  PARTICIPACIONESING (L) INVEST US HIGH D 2.716.181,54
EUR | PARTICIPACIONES|PIONEER FUNDS - EURO AG 1.109.132,34
EUR [PARTICIPACIONESISANTANDER CONVERTIBLES B | 3.225.235,67
EUR | PARTICIPACIONESMORGAN STANLEY GLOBAL BR| 3,168.998,43
EUR | PARTICIPACIONESBLACKROCK GLOBAL FUNDS - | 2.802.799,52
USD | PARTICTPACIONES|SANTANDER LATIN AMERICAN | 2.127.307.37
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CLASE 87

Divisa Descripcion Furos

EUR | PARTICIPACIONES|ROBECO INVESTMENT GRADE 548.110,01
EUR | PARTICIPACIONES|SCHRODER GAIA EGERTON EE 1.634.320,01
EUR |PARTICIPACIONESIOYSTER EUROPEAN OPPORTUN | 1.121.750,56
FUR | PARTICIPACIONESIPM HIGHBRIDGE INCOME OP 553.335,49
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 35.649.233,16
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Santander Select Decidido, Fondo de Inversion

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucidn previsible

El gjercicio 2012 fue iniclado con los mercados financieros animados por diferentes factores, principalmente de
indole macroecondmica. Las dos subastas del Banco Central Europeo, por las que se inyectd una gran cantidad
de liquidez por tres afios a los bancos de la Eurozona, mostraron el apoyo incondicional de los bancos centrales
en la recuperacion econdmica. i

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en el ejercicio 2012 a dar muestras de una clara
recuperacién de su actividad econdmica. No obstante, en cuanto a la Eurczona, los indicadores de cenfianza
econdmica, aunque mostraban cieria estabifizacion, lo hacian a niveles realmente bajos, apuntando a nueves
crecimientos negativos en los trimestres posteriores. Por paises, uno de los focos de atencion de los inverscres
continug siendo la economia griega, Durante ia primera parte del ejercicio 2012 los mercados celebraron &l
segundo paguete de rescate, acompafiado de una sustancial guita de fa deuda griega en manos privadas. No
obsiante, meses mas tarde, las elecciones generales arrcjaron un resultado muy dividido gue hizo impesible
- alcanzar un acuerdo de gobierno, io gue desembocd en una nueva convocateria electoral para mitad del
gjercicio 2012,

En Espafia, el primer semestre del ejercicio 2012 ha estade marcado por un entorno de incertidumbre sobre la
dificultad de reducir el déficit publico en la cuantia requerida por la Unién Europea, ademas del impacto que las
reformas estructurales emprendidas podrian iener sobre el crecimiento econdmico. Con todo esto, el
comportamignto de los activos financieros ha sido dispar, especialmente en lo referido a renta variable, cen
fuertes subidas en los mercados estadounidenses y retrocesos en la Eurozona (g excepcion de Alemania que ha
side considerado pais refugio). En cuantc a los mercades de renta fija, han reflejade igualments las
incertidumbres en tormo a las economias periféricas, con fueres repuntes de rentabilidad en sus bonos
soberanos y caidas en los paises “core” durante el primer semestre.

La segunda parte del ejercicio 2012 se inicié con un entorno econdmico caracterizado por el bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscales y desavenencias politicas dentro del seno de la Unidn Europea, donde se perfilaban dos
blegues, uno a favor de maycres medidas de austeridad y otro méas centrado en la implementacion de medidas
de apoyo al crecimiento econdmico. Durante este pericdo, ha destacado el papel crucial de los bancos centrales
a ambos lados del Atiantico. De este modo, en Estados Unidos, la Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuevo programa de recompra de actives hipotecarios, que ha sido completado al finat del ejercicio con nusvas
compras de “treasuries”, y ha decidido maniener los tipos de interés a los bajos niveles actuales hasta el
ejercicio 2014. En cuanio a ia Eurozona, ha destacado la defensa del euro por el BCE, que ha decidido implantar
un programa de recompra de deuda soberana en los tramos cortos.

En lo referido al lado geopolitico, en Europa, durante el segundo semestre del gjercicio 2012 ha perdido fuerza la
posiura a favor de la rigida austeridad econdmica y ia Unién Europea ha flexibilizade los cbjetivos de déficit
presupuestario a varios paises de la Eurczona. Ademas, se ha afiadido la aprobacién definitiva de! Mecanismo
Europeo de Estabilidad {(MEDE), que ha pasado a sustituir al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera y que
funciona como un mecanismo permanenie para saivaguardar la esiabiiidad financiera en ia Eurczona a través
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del ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembros que se halien en una situacién de crisis econdmica. En
cuanto a Espafa, ademas del impacto positivo de estas medidas en la Eurozona, se ha fraguadeo la concesion
de un paguete de ayudas al sector financiero acordado con la Unidn Europea, por el que s& ponen a disposicion
del entramado bancario espaficl hasta 100.000 millones de euros. £n Estados Unidos, el segundo semestre ha
venido marcado por las necesarias negociaciones enire republicanos y democratas para mitigar el efecto del
fuerte ajuste fiscal ai que esta economia estard sometida durante el ejercicio 2013, las cuales han cerrado al
final del ejercicic de manera satisfactoria para los mercados. Todos estos acontecimisnios han provocado un
fuerte repunte de los activos de la Eurczona frente a Estados Unidos, con fuertes subidas bursatiles en todos ios
paises miembros al final del ejercicio 2012. Ademas, Ia renta fija ha mostrado un comportamiento similar, acorde
al aumento del optimismo de los inversores, con imporiantes descensos en las renfabilidades de los paises
periféricos y unas primas de riesgo mas relajadas que los méximos vistos durante ef ejercicio 2012,

Con todo ello, el ejercicio 2012 ha sido saldado con un balance positivo en gran parte de los activos financiercs.
En lo referidc a renta variable, el Eurostoxx 50 ha cerrado con una subida en euros del 14%, que se compara
con una stbida en ddlares del 13% del S&P. Dentro de la renta fija, el activo mas beneficiado ha sido sin duda la
renta fija corporativa, gue se ha beneficiado de la busqueda de rentabilidad de los inversores sin necesidad de
asumir la volatilidad de los mercados de renta variable, alcanzando ef segmento de “grado de inversién” en
Europa un retorno absoluto del 13%. Por la parte de divisas, el cruce dolarfeurc ha seguido &l compas de la
aversion al riesge en los diferentes momentos del ejercicie, perdiendo terreno el euro en los momentos de
incremento de volatilidad y ganando en aquélios de aumente det oplimisme inversor. El tipo de cambio
dolarfeuro ha cerrado el sjercicio 2012 en 1,3184.

£l ejercicic 2013 previsiblemente seguira siendo un afio de politica monetaria expansiva de los bancos centrales,
que trataran de seguir prestando apoyo a la recuperacidn econdmica en las economias clave a nivel global
{Eurozena y Estados Unidos). Con todo ello, durante el ejercicio 20613 se deberia ir fraguando en la Eurozona
una recuperacién gradual de los indicadores econdmicos con un crecimiento estimado del PiB en torno al 0,2%.

En cuanto a Estados Unidos, si e ajuste fiscal supone, como se estima, un impacte negativo en formo al 1,5%,
permitiria adn un crecimiento economico en el enterno del 2% para ef conjunto det ejercicio 2013,

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el usc de instrumentes financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
& la consecucién de su cbjeto, ajustandc sus obietivos v politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito,
iiquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidas por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi comoe a la politica de inversién establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en ia Me_moria.

Investigacién y desarrolio

Dadoe su objeto social, el Fonde no ha desarroilado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio,
Adguisicién de acciones propias

No aplicable,
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’D_iiigjén?ia_ que levs%nta el Secretaric de! Consejo de Administracion de Santander Asset Management,

F ' Sociéd_ad.'é“aéto:ré-de Instituciones de inversion Colectiva, S.A., D, Antonio Faz Escafo, para hacer constar

L ) que todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido & suscribir e presente
documsento, gue se compone de las cusntas anuaies (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios &n el patrimonio neto y memoria) & informe de gestion de los Fondos de inversion detalizdos en el
Anexo adiunto y gesticnados por Santander Asset Management, Sosiedad Gestora de Instifuciones de
inversien Colectiva, S.A correspondientas al ejersicio cerrade el 31 de diciembre de 2012, firmande todos y
cada uno de los sefiores Consejeros de ta Sociedad, cuyos nombres y apeliidos constan & continuacian, de
ic que doy fe.

Boadillz del Monte, 2% de marzo de 2013

Ei Secret !rio del C)Jngo d#mistramtm
; i
. } ‘ W
L é/ [

Fdo.: D. Antofiic Faz £5Canho

E| Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.: Alcaraz Lopez

Consejeros:

-

Fdo.:D. Juan Guitard Marin

| Javier Marin Romano

A

Fdo.: D. Lazarp de Lazaro Tormes Fde.

- 74%///”&%{ ™

do, 27 Cartos Diaz Nufez

Fdo.:

Fdo.: D. Alberto Ridaura Rodrigusz




LEGITIMACION DE FIRMAS,

Y0, GONZALQ SAUCA POLANCO, Notario del Itustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considerc legitimas las firmas gue anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.L 43649327-N, de DON JUAN ALCA-
RAZLOPEZ con D.NI 07493568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D.N.L 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANOQ con DN
51385642-P ,de DON LAZARC DE LAZARO TORRES con DNI -
05383514-L, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.NI. 30827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DNI --
07238599-Q, de DON GONZALO ALONSO TEJUCA con DNI-
10545346-F, de DON ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con DN.L
5213037-8 y de DON JOSE MERCADO GARCIA con DN.1.05212299-0),
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece —
NUMERQO 546 DEL LIBRO INIDACOR,

¥
‘{-e £

LEGALZACES /_; l | f’/




FAPEL EXCLUSHO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

11/2012

Anexo

2

Banf Slobat L |, Fondo de

ARair iy Fondo ge
Inversion)

Anair Patrimonio, Fondo de inversion (anteromente Senominado Banil Giobal 3-88, Fongds de invarsidn)
Banestp §5 1BEX 84, Fonde de inversion

Banesie 85 Seteccion Mundial, Fondo de Inversldn
Banesio Ahprro Astive, Fordo tie inversion

Banasio Aloro, Fondo de inversion

Banastc Boisa infemacional, Fondo de Inversidn

Banesto Boisz Top, Fontdo de Inversitn

Banesto Bolsas Europeas, Fonto de invarsion

Bahesit Decidido Active, Fonto de snversion

Banesto Dividendo Europz. Fonde de Inversién

Banasto Fondepdskos, Fonda de inversion

Banesto Fondoret Glebal Ambicioso. Fondo de mversion
Banestn Fondored Global Equilibrads, Fondo te nversion
Banesio Fondored (iabat Prudente, Fonds de inversian
Banests G b Veces Mejor Fiesultado, Fongo de invarsitn
Banests G DT, Fonds de inversidn

Banesio & Eurnstox: 8, Fonde de inversion

Banesto G intices, Fordo de inversian
Sanesto 85 botse Top, Fond de

Banesty & Marcados 1, Fondo de inversion jormenie
inversign)

Banesic © Mercatics, Fongo de Inversion {emeromnenie denominade Banssto IBEX Top, Fondo de
imversien)

Baneste & Renas, Fondo de inversion

Banesto Gatantia 2 Afios I, Fondo de bversion

Banestt Garantla 2 Afos, Fondo da inversion

Banesto Garantia & Afios i Fondo de inversion

Banesto Gatantia 3 Akes 1, Fondo de inversion
Banesio Garanita 3 Afios, Fonio de version

Banesio Garantiz 4 Afios, Fondo de inversitn

Banesic Garantia [, Fontio de Inversien

Banesto Garanfizade 111, Fondo de inversicn

Banosic Garantizato 111-2. Fonoo oe Inversion
Baneste Geranfizado Solss Top 2, Fondo de Inversidn
Benesio Garantizado Conscligacion 2, Fondp de Inversion
Hanesto Garantizade Consolidacitn, Fonde s inversion
Banasto Garantizade IBEY Top 2, Fondo de inversion

Banesto Garantizedo Rentas Constenies 2015 Y, Fondo de ivetsién
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Folins te papst timbtado de b giase B, nimerns OL4Z19824  DL4218250
Folios de papsl imbrado de te siase 8, nimeros DL4R1827E at OL4219288
Folios te papa! imorado de ia clase B*, ndmeros 0L 4233984 at OL4234010
Folios te papel fimotads de 1a ciese B, nimercs BL4Z18299 o OL4Z18323
Fol:os de panat Smorace de 1s clase 8, nimeorps DL4251 385 af 0,.425138%
Folios do papet Bmbrads de i¢ clase 2%, pitmarns OL4251280 al QL4251417
Folios de pape thnbrads de s ciase 8%, nimeros 0L4218218 g (L4218245
Folios de papel timbrade de |z tlase 8°, rimeros DL4Z181ER o OL4218218
Folins te paps! timbrado de ia clase 8%, nimeros OL4Z176R8 s 0L4Z17854
Folios te pape! firmbrado de la clese 8%, nimeras DL4219147 & OLAZ1RTR2
Folios de papet timbrade de la tase 8%, nirmeros 0L 4234516 2 CL4234642
Folins de papel timbrado de o clase B, almeros OL4218027 al 0L4216052
Folios de pape timbrado de |a ciase 8, ndmeros 04218115 &) 0L4218740
Folios de papel fenbrado de la clase 8%, admerns 0L 4217355 & OL4ZY7ERT
Fokos de pape’ #mbrads de 1a clase £°, nimeros 0L4218400 &l 04210425
Falos de pape! timbrado de ls ¢lase 8*, nimenos 04218374 al OL4219300
Falios de papsl timbrado de 12 clase 8%, nimeros DL427B847 ai (.4218988
Folins de pape! Ymbratic de la clase £, nisneres DL4Z32204 al (LAZ320E
Fulios de papet Bmbrade de Ia clase B, mimeros UL421881Y al 014218838
Folios de pape imbtadd de i clase 8, nineros DLAZ18476 af OL4Z12501
Folins te papel fimbrado de ta clase B*, nimeros DL4ZZERSE al OL4ZZE0E3
Folios de papel imbrado te ks ciase &7, nomeros 0L4Z18685 8 DLAZ1E708
Folips te papel timbrado de ta clase 8%, himeros 0L 423BBES af 0L4Z18883
Fofice de pape! fimbrado de i clase B*, nimeros GL4Z1BEED a DL4218564
Folios ge papel timbrado de la clase B°, nirneros 004219455 af 0L4218475
Frlios Ge papsl timbrado de 1z clase 8, nimeros (L4218610 21 DLAZ1BE34
Folios de papa! timbrado de ks ciase B*, ndmeros OLAZ18427 & OL4ZIB450
Folios de paps! imbrado de ta ciase B*, nimeros DL4219351 al DL4218373
Folias de pape! limbrado de bs clase B, nimeros 014234583 Bf OL4Z34815
Eolios te papel timbrado de fe clase B*, nirmeros DL4218007 &1 OL421BO21
Folins de papel timbrado de 1a cisse 8°, nimeros 0L421B635 &) OLAZIBESS
Solios te paps! tmbrady de s tiase BY, niweros DL4AZ18032 21 DLA2TROEY
Fofios de papat imbrady de fa clase £*, nirmeras DLEZ18056 &t DL4218083
olins oo papel fimbrado de la ciase B, nimeros GL4Z18207 at DLAZ1B252
Folios de papet timbrado de fa clase &', amarcs 0L 4218283 al DLAZIER0Y

Folios e papel Smbrado de ia clase 8%, ndmercs UL4Z21B233 & 014218257




Banesto Gerantizade Rentas Constantes 2015, Fondo de inversidn

Banesto Garentizatio Setersion Espahols 4, Fondo de inversion
Banastc Garanfizado Seleccion Europs 2. Fondo de inversion
Banesic Gamntzade Seescien Europa, Fondo de Inversian
Baneste Garentizato Saleccion IBEX 2, Fondo de Inversidn
Baresto Garaﬁt:zado Sateccion BEX, Fondo de inversién
Baneste Garanfizado Seteccién Mundial 2, Fondo de invarsion
Benesic Garantizade Seleccién Mundial, Fende de inversion
Banesio Liguidez Deuda Pihlica, Fondo de invarsidn
EBranesto Mo Renits Fiis 75-25, Fondo de inversion

Banesato Mivio Rente Fija 80-10. Fondo te inversitn

Banestc Mixe Renta Variabie 50-50, Fonda de inversion
Banesto Renta Fija 15, Fondo de inversion

Banesio Ranta Fia Bonos, Fongo de inversidn

Banesio Fente Vetable Espahols, Fondo de nverstin
Banasic Rentabiidas Chjelive, Fonds e Inversidn

Banif Atciones Espaficias Garantizada. Fondo de inversion
Bani Atunds Springbuck, LLCLLCLL

Bani Botse Garantzads, Fondo ge inversion

Banlf Carters Apresiva, Fonde de laversion

Banft Caners Conservador, Fondp de irversion

Banif Cartera Dinamica, Fondo de Inversion

Banif Caneta Efmergente, Fondo de iavansion

Banif Cariara Equilibrate, Fondo te tnversidn

Benil Cares Modemda, Fonde de inversion

Bank Caners Beiecrion, Fondo de inversion

Baril Corto Piaze, Fondo de Inversion

Banit Divicendo Euraps, Fondo da inversion

Bani £ de, Fondo te

Banif EURIBDR Garantizade Dividendo, Fondo te Inversion
Banif EURIBON Garantizade, Fondo ge Inversion

Banlf Europs G izado, Fondo de |r

Sank Fondepositas, Fondo e inversién

Eanif IBEY, Garaniizado, Fondo de inversion
BanH aversion (iobal, FoRdn de Version

Banif Monetaric, Fondo de Fvarsitn

Baril Roma Fije Garantizade, Fondo de tnversidn

Banif Revatorizacion Eurapa Rurc i, Fondo de inversion
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Folios de prpel tmbiade de a clase B*, nomeros DLAPIET 10 ot BLA21A734
Folios de papa! firmbrade de 1o clase 8%, nimeros 0LSZ18109 af OL4Z18134
Fohios de papes fimbrady de 15 Glase B°, numercs BLAZ1B258 &t OL4Z16282
Eplios oe papet Bmbrado de be tlass B pimeros 0L4218532 al 04218556
Fofios de papel imbmado de 1a clase 8%, nimercs DL4Z26933 2! OLA226857
Folios de pape) Smbtade te 1 clase B nomeros BL4218157 &l OL4218181
Folos e papal fimbrado g iz clase &8, némeros OL4251416 al DLaRBTA42
Folios de papel timbraio de is ciase 8, nimeres OL4Z19246 al 0L.4218274
Folios ge pape hmbrado de ie tese B°, PUMmerns OL42187EE a' DLAZIBRID
Eplios e pape! tmbrado de ta clase 8 nimesnes OL4232233 gl OLARI2RES
Folios te papet timbrado de ia ciase 2%, nimaros 0L4251443 al 0L4251488
+olios de pape fimbrado te s ciase BY, nimeros 014217824 at DL4217B43
Folios de pape: imbrado de la clase B*, nimerns OLA232265 &) 0L4232203
Folios ts pape! imbrado de la ciase Bf, nimetos 0L 4218815 at OL421 Baa
Folios de papel imbratio de i ctase B, nimeros DLAZ18836 al 04218854
Folios te papet imbrado de |2 clase B*, nimerns DLAZT7I03 al (L4231 7627
Folios de pape! timbrado ¢e ta ciase B°. ngmeros OL4218001 al DL4219026
Folips de papel imbrado de la tiase B, niimerns OL4124611 al 014124538
Ealios de papet timbrade ce 1a clase B*, ndmeras (L4217082 at OLAZ1B006
Folios de papa! fimbrado de |2 chese 8, nimeros 0L4233625 al UL4233651
#olios de peps fimbradd de |a ciase B*, nmeros OL42335098 ai OLA233524
Folios de pape! timbrado de is clase 8%, nimerncs 0L4Z34181 al OLA234167
Foiips de pape! timbrado e la clese 8%, numaras CL4234188 al DL4234213
Folios de pape! mbrado de ia Sase BY, nieneros 0L4Z34214 gl OLAZ34240
Folios te pape! fimbraco de |a clase B*, nimeros 014234485 al OL4234511
Folics ge papet imbrads e ta ciese B*, ndmeros DL4Z34512 a! OL4234538
Faolios de pape! imbrado de la clase BY, niharcs BL4234E30 at DL4Z34565
Folios de papet imbraco de ia ciase 8%, ndmeros OLA124615 af DL412454%
Folios de pepal Iimbrado de ie Gase B, Mimeros 0L4233872 &l OLAR3IRAT
Folios e pepel imbrado de la ciase B, numercs DL 4124580 al OL4T24814
Foiios ce papat timb.rado e Is thase B, numeres OLEZ33004 al {LAZRI928
Folios de pape! fimbrado de ta clase B*, nameros DLAZ35003 af OL4Z38118
Folios de papal limbrato o |a tiase B, numerns 014236145 &1 OLARIBITO
Folios te paps! timbrade de ia glase ¥, nimeros DLAR3387E a) DLAZI3R0Y
Folios de pape! timbrado fe ta ciase B°, nitneros OL4A234112 8l DL4234135
Epiins O pape! fimbrado de i tiase 87, nirmems OLA234136 sl BLA2BATED
Folios de papet fimbrado de la clase B*, nimerns DL4235067 al OLAZ35062

tolios ge pape! imbrado de g cese B°, nimaeros OLAZ33E05 al 0L4233828
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Biendf Revatorzacion Europa Eure, Fr;ﬂdc de Inversian Folios de papet imbredo de la clase B, nimeros OL4233781 a1 DLAZIZR04
Banii BF Gorto Plazs, Forgo de inversion Fofios tie pape! imbscd oe iz clase 8%, nimeros 0L4124563 al 4124582
Bant! RV Espafta, Fondo de Inversin Folios de pape! timbratio te iz clase B, nimeros OL42R3726 al 0L4233752
Banit Seleccion Emergertes, Fontio de inversin Fofios te pepe! imbrado de iz clase 8°, numeros OL4233703 al (L4233727
Banit Seipceian 1, Fendo de inversion Foiips de pape! imbrado de ks clase BY, numeros 0L4Z33677 al 0L4233708
Banlf Tescreria Fonthesoro Corto Piaze, Fondo ge Inversion Folios de paps! litnbraoo o8 Is clase B*, numerns OL4Z3335S al 0L4233963
Banif Tipe Fijo 2016, Fondo de ivelsion Folios de pape! limorade de ia Slase £°, nomeros 0L4124540 at 0LA124562
Banif Tipo Fijo Acumulacion, Fonde de tnversion Falios de papel fmbrado de la clase B, nimeros OL4Z33854 al DL42I3E7E
Sanlf Tipo Fije, Fondp de inversion Folios de pape! limbrato ge la case B, niimeros QL4233820 af 01423853
Citicash, Fonoo de inversion Folins de papel limbrado de is clase 8%, numeros DL42E3417 af OL4RT3437
Citifonde Agh, Fongo de invarsion Fofios de pape! limbrado de ip clase B°, nimeros OL4233384 af DLAZE3410
Cititonda Bond, Fondo de imversién Folios de papsl imbrade te ja Huse BY, plimerns DLAR34241 af OL4234267
Citiondn Renta Vasiable, Fondo de Inversion Folins de papel fmbraso de ia clase BY, ndmeros 014124847 gl OL4124867
Extratonse Banestc, Fonde de inversion Fakips de papet imbrado de ke dase B, nimeras 004234381 af GLAZB440E

Foncananias Imemacional, Fondo de inversion {en Iauidacion) Folios de papa! imbrado de fa tlase 8, aimens (LAZIS0ME 2) 0L423606E

Fondangio, Fondy de inversion Folios de pape! Bmbrado de ia clase BY, nimeros 0L4234407 &) 04234432

Fonda Anticinacion Conservador 2, Fondo de inversion Folips de paps! timbads de ta ciase 2°, nimeros OL4234433 al 0L4234458

Fondo Anticipacion Gonservador, Fondn de inversicon Folias de pape! timbrado de iz clase 8°, nomeros 014234458 al 0L4234484
Fondo Anlicipatioh Motlatado 2, Fende os inverston Folias tie paps limbradt de i3 clase 8°, nimer s BL4Z34011 at 0L4Z34038
Fongdo Anticipacion Moderade, Fondo de inversion Folics de pape! timbrade de lz clase 8, nimeros 0L 4234064 al 0L4234088
Fando Artac. Fondo tie Inversin Falios te pape! fimbrads de i ciase B°, nimerns OL4233548 al GLAZIBET1

Fontio Depéstins Pius, Fordo de inversion Eclins e papal timbrado de i clase B, nimerns OL4Z33517 a! 014233545

Fondo Jaian, Fondo de Invarsién Fotios de pape! timbtado de tr clase B, nimeros OL4234859 al OL4234595

Fonto Uthitn, Fonoe de Hversion Folics e papel fimbrado te fe clase B, ndmeros DLAZAEE21 o DLA235048

Fonftbrefento, Fohtio ge nversion Folios de pape! timbrado de Iz ciase B°, niameros DL 4234657 al 04234728

Goare Mo, Fendo oe inversion Folios e papa! imbradt de fa ciese B, nimmerns OL4234724 ui 0L.4Z34740

fhveractivo Gonfianze, Fondo de nversion Folios de paps! tmbrado de la Giase 8*, pimeros GLAZB4TED g} OLAZ34T7E

Inverbanser, Fomdo de Inversion Folios de pape! timbrage te )a tase 8°, nimeros DL4233488 a) 0LAZ33515

Lareco Fonds, Fonrdo de inversion Folias de papel tmbratdo de la Siase BY, mimeros 01 4248850 2i DL 4248384

Leaseten Hl, Fonts de inversion Folins e papst imorado de ta ciase B, nimeras OL424BE32 al 014248857

Openbank Corto Plaze, Fontio de inversion Eolios oo pepe! Bmbisdd de ts ciass B, nimerns DL4ZE3B463 ai OL4Z23488

Openbank Euro indice 50, Fonde de inversion Folios de papel timbrado de la olase 8%, numeros {LA248807 af 0L 4248831

QOpenbenk: IBEX, 35, Fondo de Inversion Falios de papel timbratio te la Clase 8°, nimeros BLAZ34YTT at DL4Z34B0OZ

Sananger 100 por 168 18, Fonde de inversidn Folios de paps! timbrado de s clase B', nimeros 0L4235525 at 0l 4235850

Santander 100 por 100 11, Fonde de inversioh Ealios de pape! imbrade te la case 8, nimans DLAZZER02 af OL42IBE25

Sanwntder 100 por $00 12, Fondo de Inversisn Folios e pape! timbrado de bs clase 84, nimeros GL4ZE57TE al OL42E5801

Saniznder 100 por 100 2, Fonds de invarsion Folios te papel timbrago e la dase 8%, nimeros GLA24B678 &! 0LAZ48708
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Santander 100 por 100 3, Fondo de tnversion Foliog te papet Smbrado de la ntese 85, ndmeros 014248704 8] 0L4248728
Sanander D0 por 100 4, Fondo de inversion Solios o pape! fimbiato de b clase 27, nimrers OLAZISE0 at 0L4735484
Samander 100 por 100 5, Fonip de inversion Folins de papel fimbratio de la clase 6%, nimeros 014235435 al 0L4235450
Samander 16D por 100 &, Fondo de inversion Felos oe papel fimbrado de la clase B*, numeras DLAZRSEET a! 1], 4235051
Samander 100 por 100 7, Fonde e Inverston Folios de pape! fimbrade de & clase 85 nimeros OL4Z35801 al (42386828

Santander 100 por 100 B, Fonhgo te Inversion Folins ge pepe! limbrato e i class 8, nimerps OL4235876 al (14225900

Santandaer 100 por 160 8, Fondo de Invarsion Folios de papel imbrado gz clase B2, ndmeros OLAT24685 Al OLA124882
Seniander 100 por 100, Fondo de inversidn Folics de papet imbtado de 1 clase B, ndmeras DLA2AS7ESE af OL423ST7T
Santander 104 USA 2, Fonde de inversitn Folios de pape! fmbrado de i Gage B, admeros 014235727 31 OLAZASTER

Santander 104 LISA, Fondo de inversion Folips te paps! fimbrade de ja clase B*, ndmeros DLAZ35701 ot 0L4235726

Santanger 105 Ewrope 2, Fonde de version ) Folios de pape! fimbrato de s clase B, nimerps DLA24B781 af DL4248505
Saensander 105 Europe 3, Fordo fe inversion Foiios de papet timbrado de |a clase B, nimeros 0L424B755 al 01 4248780

Samandar 105 Europa, Fondo de Inversion Folios de panet timbrads oe la sase 8°, nimeros 0L4248728 al GL424B754

Samtander 95 kspafiz £, Fondo de invarsion Folios de pape! timbrado de s tlase 8°, ntimerds O 4733438 al DLA2E3482

Santandar 85 Espahz, Fondo de inversion Folios de papet imbrado oe la clase 8, nimeros 0L4234803 &l Ol 4234828

Samtantier 85 Eutops. Fondt s invarsion Folins de papel imbradp o la clase B, nixneros OL4234543 al OL4Z34668

Samznder Acciones Espafinlas, Fondo de tversicn Folios de papel imbrado oe iz ciase 8%, nimeros DLAZASZ7E af OLA23EIRS

Sarsntier Actionas Euro, Fonodo de inversion Folios de papel timbrace de la ciase B, nimeros DL4235262 af OL42REZTE

der Accionas Lati ¥ . Fongo de | i6 Folios de pape! fimbrato de k2 clase BY, nimencs 0L 4235405 al 0L4235434

Samanne Aggrassive Europe, Fonde de Inversion Folins te papel fimbrado de lz clase B, nimeros DLGZ35382 at (L.4235407

Folios ¢e papel H » de 16 Clase BT, ny DL4Z35355 al OL4E30R38

Sentanger Anorro Active, Fongo te inversitn

Santanger Ahorrp Gerantizade 4, Foando de inversion Folios de papal timbrado de iz clzse 8%, ndmeras DLAZE5330 af 04235354

Santender Ahorro Garantizado B, Fonor de inversion {smariomenie dencminade Santantder AbDto . - . " "
Giarantizatn 5, Fondo e Iwersién) Eelios de pape: timbrate de i Gase B, niimencs CLA225305 &) 0L4235328
Samanger Ahorre Gerantizagp 7. Fondo de inversion (aneniommente Genorpinatds Santander Ahorrc Eolins de papa! tmbrado de fa ciase B, mimeros OLAZR54S5 ol 04235508

{Earanizedo 2, Fondo de nversien}
Santander Ahorro Garentizatio, Fenbo oe Imversian Folios de papel timbratde de ta clase 8°, nimeros 04235225 af OL4235261

Santgnder Beneficic Luropa, Fonde de inversioh Folins ge pape! tmbrado de fa clase B, nimeros (4235198 af Dl.4235224

Samander Best 2, Fontio ds inversion Falios e papel timbrato de 1k clase 2°, ndmerns DL4235171 &l GLAZIS1S7

Sanfanger Best, Fondo de Inversion Foiios de papet imbratio de la tlase B, nlreros ) 4235667 al (L42035683

Santanger Bucl, Fonds de imversion Faolips de papal imbmdo de 1a class £°, numeros DL4Z35641 al 4225666

Santander Caneras Garanfizads 2, Fondo de inversion +olios de pape! timbrato de la stase B, nirmaros 0L 4235876 al OL4235640

Santander Ganeras Garantizedo &, Fondo de inversith Folizs de papet imbrado de la clase B, nimeros 0L4Z35500 & 0L.4235615

Santander Carteras Garantizadn, Fordo oe inversion Folips te pape! limbrado de la clase 8°, pimeros OL4ZBE564 af 04235588

Santzndsr Goro Piazo Déiar, Fonde de nversién Foling de pape) limbrado oe iz clase B*, nimercs OLAZR5537 al OL.4235583

Santenter Delsitn Gon sor, Fondgo de § ¢ Folios O pape’ timbrado Ge i clase B, nimerss 0L4235510 gl DL4ZR55RE

Santander Decision Moderadn, Fondo de Inversioh Folios de papel timbrade de |z clase £°, nomeras DL4248547 al 0.4248573

Santander Depositos Piss, Fondo de inversion Folios tie papst timbrado de ts clase 8, nimeros DL4248527 &l OL424B546

Santander Dividendo Eviope, Forto de Inversian Folios de pape! limbrado te s Hase B, ndmeros DL4R4BESE ai OLAZ4BETE { X ff }
: {
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Samander Emergenies Bureps, Fondp te irversion

Santander Equifibrio Activo, Fondo de inversidn

Santander Euroindice, Fondo de inversién

Santander Eurppe 90, Fondo de Inversion

Sanande: Fondiesoro Cofe Plazo, Fondo de inversion
Santander Garantia Acliva Moderado £, Fonco oe Inversion
Sanienger Garantia Active Moderado 3, Fonde ge invarsion

Sanmnder Garantia Activa Motiemede, Fondo de inversion

Santander Sarantizato Bancos Evropens, Fondo de version (anigriomnents denominads Santender Doble
Oportunidad, Fongo de Inversidn)

Santantier Garantizate Consofidasion Ewrtpa, Foito te inversion
Santander Garantizado Espahe, Fondo de inversion

Samander Sarantizace SURIBOR, Fondo de tnvarsion

Santander Garantizago Eureps 2, Fondo de invarsitn

Satendar Garantizade Burons, Fondo de inversion

Santander (2estion Global, Fordo de inversion

Samander Indice Espahe, Fanto de Inversian

Santznder inflacion Espsha, Fondo de iversian

Samander inversion Gorto Plazg, Fondo de thwarsion (antetiarmants danominade Sanandet Seguritad,
£ondo de inversian)

Samander Memons 2, Fonde oe inversion
Santander Memona 3, Fondo de inversion

Sentander Mernena 4, Fonds de Inversian

Santanter Memoria &, Fonde ge Inversion (anteriormmente Genominado Foatn Supersslection, Fondo de
inversisn)

Bantsndar Mampnis, Fondo de Inversitn

Santander ¥ixic Acciones, Fondo de inversion
Santander Mixto Bents Fils 75/28, Fonodo de inversign
Santandar Mixio Renta Fija 8010, Fontde de inversion
Samancder Aendirmiento, Fondo de inversion

Santander Rensa Fijg 2016, Fondo te inversitn

Sanander Rena Fiia 2017, Fondo e nversion [amenormente denominado Sanander Doble Opottunidad
2, Fondo de nversidn)

Samander Senta Fila Corte Plaze 2, Fordo de invetsion {anfericrmente denominado Fonte Age, Fondo de
Ivarsion)

Sananger Rents Fija Sorto Plaze, Fondo de inversion (anteriormenie denorminade Santander Gorto Euro 1,
£ondo de inversion)

SBantander Bema Fijg Emergenies Pius, Fonoe oe inversion
Santanter Ranta Fia Ero 1-3, Fondo te inversicn
Saniumder Renta Fia Flotente, Fondo de nversion
Santander Renta Fije Larp Plazo, Fondo de Inversian
Sanander Renta Fiia Privads, Fondo de Baversion

Santander Renta Fija, Fonde de inversion
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Fokes e papel tinbreaso e s Gase B, mimeros 04248877 ai (4248852
Folics de pae! timbrado de i tlage 85, nlimetos OL4248600 al ([ 245826
Folios de pape! imbrado de is ciase 8%, nimaros OL4124693 ai 0LA4724716
Folios de pape! timbrado be la ciese B*, nimeros 0147125085 at OL4125710
Faoiios de papel fimbratc ¢ ia ¢ase B, ndmenes 0L4125058 of BL4125084
Foltos de pape! timbrago de a clase B, nimeros 84251314 al 0L4251338
*olios de papel tmbrate de la clase 8, numeros DL4125034 5l 0L41PEDR5E
Foltes de papel Embrads de la clase 89, nomeros 0L4249576 al OL 4248400
Folios de papel Inbrado de |z clase B, ntmerss 014248525 af 0L424BE50
foliow de papel imbrado e lz ciase B¥, nOmeros DL4Z4908E af 0L 4248171
Folios de pape! timbrado de ie ciase B', ndmeros DL4249867 al DL 4240575
Folios ge papel imbrado de la ciase B, niimeras BLA2AER4E al 0L4248271
Folios de papel timbraoo de ia cizse B*, ndmeros DL4248220 at OL4248245
Folins de papel limbrach de ia clase 8, nimeros 014249272 3 014248287
Fofios de papel imbrado de e clase £, nimeros 0L 4240324 2| 04243345
Folios de pape! fimprato de 1a clase B°, nimeros DL4PZ4B288 al QL4248322
Foliot te papel fimbrado de 1z clese B°, nimeros 0L 4248850 al OL4248375
Folins de papal imbrado de la clase B, akmeros DL 4248800 al DL4R4BE2E
Folias de pepel imbrado de la case B°, ndmeros GL4248576 at OL424DB0Y
Folios e pape! timbrato de fa case B, nimeros 04249112 ot 0L4248137
Folios Ge pape! imbrato oe i diase B, pimerns OL4240138 ot OLA24H1E5
Folios de papet imbratio de ls clase &, nomeres 0L4A249166 af 0L4248182
Folics de pape! imbrade de ia olase 25, nomeros 0L4242104 2t 0L 4248219
Fofios de papet timbrade e i ase 8, nimeros 0L4248712 el OL4R48TE?
Folips ge papel fimbrado de iz clase 2°. nimeros OL4249657 al DL4{245683
Folics e papel timbrade 6 15 Hese B°, nimams O0LA248630 al DL4249656
Folics de papa timbrado de iz clase B°, nimeros 0LAT24718 al .4124748
Folios te pape! timbrade de ls clase 8*, nimeros DL4249051 al OL4240808%
Folios de papel timbrade de ka tigse B, nimeras 014248857 al DL 4240882
Folios g8 papel imbrado de 1o clase BY, nimeros 014248574 af OL4248002
Folios te papel fimbratio oe ls clase BY, nimeras L.6224756 ol OLAZ24782
Folios de papel timbrado de 1z clase 8*, nimeros 04249818 af 0L4245845
Folios ge papel tirbrado o la Siase 8%, nimeros DL4243790 al 0L 4248817
Folios e pape! $mbrado de fa clase 57, numeres 3L 4245765 al CL4ZA97ES
Folios de pape! timbmdo de e clase B°, nimarcs 0L4248738 al (4240764
Fotios de paps! bmbrado de jz clase 85, numerns DL4249028 al CL4Z4AG060

Folios Oe papet imbmon 2 la tiase B°, nimeros DLA24G00G o) D1 4R4BORE

T
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Folios de pape! frnbrado de ia tiase B, nimerns BL42ASA30 &l GLABABRSE
Folios te pEpal fimbrads de la clase B, nimmeras DL4224785 at DLAZ24830
Folins de pape! timbraco de ie dase 8*, nirmeros DL4z48007 ot L 4248027
Folios ge pape! fimbrade de ta Sase B, numenss 044124968 al 04124503
OL4P51208 af (L4251313

Fodios ce pepel i ge 2 Dlase B, nin
Folios de paps! timbrats de bs sase &, nomeros 014125009 & 04125033

Santender Respohsabiitey Gonservador, Fondo de version
Santander Revaiorizacion Astive, Fontd de Inversion

Seniander AE Convertibtes, Fonoe de nversion
Eolios de pape! tmbrado de is tase B, hitmerss OLA2S1239 gt DLAZETIBS

Saranter RV Eopafiz Reparia, Fonoo de inversidn
Surtanter Selecsion BV Asiz, Fonde fe invarsion
Saranner Seleccion RY Japon, Fonto e iwersion
Santandar Seieccion FV Norteamérice, Fondo de iversian

Eulits e paps SmbTado de & clase B, nimeras OL4251552 gt OL4251578
Folios de papel tmbrags de Ja ciass £, nimeros 0L4251525 at OLA251551

Folios ¢ paps! timbrady de ts clase 8, nignems OL4251495 gl DL4251524
Folios te pape fimirado e e sese £, nomaros 0L4124841 8 OL4124B57

Satdanger Seier: Degidids, Fondo de inversian
Santander Seiect Moderatio, Fonde de inversion
Folios de pape! trmbrade e fa Hase B, hiwmeros DL42247T28 al DL4224TES
Folios te papet fimbrate e ls case B, numeros DL4251472 al 0L4251487

Samander Select Prutente, Fondo te inversion
Sanandsr Smak Caps Expahe, Fondo de Inversion

Samander Smali Caps Eurcpz, Fondo dé version
Seranter Soliganio Dividendo Europs, Fondo de inversion

Folios de pape! timbrade de ta tase &', nireere: OLARS1283 al DL4251287
Folios de pape! fimbrado oe g oiase £, nomeros 0L4124425 o JL4124458

Bantanger Tesorero, Fordio de inversicn
Gt
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NUMERO 547 DEL LIBRO INDIACOR.




