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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Tresmares Growth Fund l)], Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Tresmares Growth Fund I, Sociedad de Capital Riesgo,
S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memaoria
correspondienies al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con fa
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de Ja Sociedad de conformidad con los requerimientos de éfica, incluidos ios
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspect_os mas relevantes de la audltoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio prefesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

................................................................................................................
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Aspectos mas relevantes de la auditoria
Valoracién de instrumentos de patrimonio
clasificados como inversiones financieras e
inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo

El objeto principal de la Sociedad consiste en
la toma de participacicnes temporales en el
capital de empresas no financieras ni
inmobiliarias, cuyos valores no coticen en el
primer mercado de las bolsas de valores. De
acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio neto de la Sociedad
esta fundamentalmente invertido en el
patrimonio de determinadas entidades no
cotizadas.

La valoracion de dichas participaciones es
estimada por la Bireccién de Tresmares
Private Equity, 8.G.E.I.C., $.A. {Sociedad
gestora de la Sociedad} de acuerdo con los
criterios establecidos en la normativa contable
vigente, a efectos de determinar su posible
deteriaro.

ldentificamaos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad por la relevancia que tienen los
epigrafes de inversiones financieras e
inversiones en empresas del grupa y
asociadas a largo plazo sobre el activo de las

cuentas anuales adjuntas y la repercusion que

la valoracion de dichas inversiones puede
tener en la estimacién de su posible deterioro.
Ver nota 7 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Tresmares Growth Fund III SCR SA.

Mado en el que se han tratado en la auditoria

Muestro trabajo ha partido del entendimiento de
los métodos de valoracion utilizados por la
Sociedad gestora de la Sociedad en funcion de la
tipologia de cada participacion.

Adicionalmente, hemos realizade pruebas en
detalle sobre el proceso de registro contable y
valoracion de las inversiones financieras &
inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo mantenidas por la Sociedad a 31 de
diciembre de 2023, destacando los siguientes
procedimientos:

» Obtencion de un detalle de las
participaciones mantenidas por la Sociedad
a 31 de diciembre de 2023 vy cotejo de la
razenabilidad de las principales variaciones
producidas durante el ¢jercicio mediante el
contraste de las mismas con
documentacion contractual, liguidaciones
de efectivo y mavimiento en la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

. Analisis de la correccion del método de
valoracion aplicadc a cada inversion en
funcidn de las politicas de valoracion
establecidas por la Sociedad gestora de ia
Sociedad y la normativa aplicable.

. Obtencidn y analisis de las cuentas anuales
a 31 de diciembre de 2023 o de los ditimos
estados financieros disponibles de las
participadas mantenidas por la Sociedad y,
en su caso, de los informes de auditoria
emitidos por sus correspondientes
audiiores.

Como resultado ne se han puesio de manifiesto
diferencias, fuera de un rango razonable, en la
valoracion de los instrumentos deg patrimonio
clasificados como inversiones financieras e
inversiones en emprasas del grupo y asociadas a
largo plazo de la Sociedad.

_Otras cuestiones

Con fecha 30 de junio de 2023 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2022 en el que expresaron una opinion favorable.
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Tresmares Growth Fund ITI SCR SA.

Otra informaci6n: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de ias citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion dal informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimas que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre |a base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que

contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los adminisiradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra allernativa rezlista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.
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Tresmares Growth Fund IIf SCR SA.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion materialt en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra cpinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccidn material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errbneas, o la elusién del control interno.

s Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del controf intermo de la entidad.

) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamientc y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
las hechos o condicionas futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorla.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerades mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCdopers Auditores, S.L. (S0242)

AUDITORE=S
:/_ =
25 o
PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUBITORES, S.L.
Rubén Moreno Garcia (24235) 2024 Nam. /2419325
o 96,00 EUR
28 de junio de 2024



CLASE 82

TRESMARES GROWTH FUND lil, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, 5.A

008545330

BALANCE AL 31 DE MCIEMAAE DE 2033 V 2032
{Ewras}
_AGTIVO T Nota | snzznas NAZIZL F’_ASL!ICI-Y PATRIMONIO NETE Hota 22028 17112022 ')
AGTNVD GORRIENTE 1,2\}7.371'.05_._ 141062018 | PASIVG CORRIENTE 164,843,392 0!.991,95J
Etact vo y otras actives liquides cquivalentes 3 1.207.377,05 | 1.405.165,24 = Pedadificagionas -
Periadificaciones — z | Acresdores y cuontas a pagar 9y 10 20,906 55 91,941 95
Inversonen financiares 8 ¢oto phEo “| Doudas con empresas del grupa y asociada a codo plaze F
Ingricnentos de paLman T bevdas a corto plaze [ 136.006.T6
Préstamps y crdoios 2 empresas | Provisiones 4 oo plazo
Valares reprasantatives de deuda Dtroa paslves comientss
Barhvades I | |
Oires petivas financires | PASIVO NO GORRIENTE 13.18553 141523 |
o del grupe y haneladas § corto plize ; . | Perindificocianes T |
Deudoras [ 11 212561.10 "14,485,84 | Pasivos por (mpuesto difarfdo 7 413.185,53 1.445,23
Otres Fotives cordanies - - Dewdas con emMprasss del gupa ¥ ssociadas a oo plava -
I Dewdes e langs plazo .
ACTIVO NE CORRIENTE 53.767.807,1% 39.081.110,%4 Provisianes a laran plaze
Activos por impuesta difeide . “ | otras pasivos no condentas
| hrvershones Tnancieras o tamgo plo 7 19990952,56 | 4.z45.280,15 | |
Inalrumentns e patrimonio I TOTAL PABIVO | 176.098,88 B2.307.18 |
D mid8des obisko g capilal iaspa L4 11.988.952,56 4,245.280.13 |
De olras entigadas PATRIMONIO HETG 5501004649 | 40.357.33284 |
Fréatgmos y cddlios  smaresas - Fendaa membolsablea 48.749.022,25 | 30.902.655,31 |
Valores representafvos de dewds Capilal
Dorfredas Escricads & 1.289.157.20 1.288.197.40
Olroa aclivors inMcems Ieans: capilal no exiglas -
Imvarsionsa e empreaas del grupo Y seeiadas 3 largo plazo | T 41.779.850,89 | 34.795830,75 | Panlcipas
Istevarientas de patimanio T | | pimadeemikn 8 3.¥86,18 3.796,18
Da eniidades obisle de capllal iesge 7 44 775.854,82 34.705.830,75 | Reservas 7373.380.80 -
Dla owras enddadas Instrumenkss de capltal propios - -
Aréstamos ¢ oedilos 3 ampreses Resu sdos da garcitios amerores B {2.501.852,78) | {2.901.852,79)
Valores mpeeseriivos de deuta Cliras gpartacionas da saclos & 47447 27280 | 34.028.124,12
Terivadas Foeullado dot afaaida [2482.781,74) 7.373.389.80
Citras ackives fmancieros Divikdsndos a ouania
| tnmovikzade masesial i | Owos taarumantas da patdmorko rsia : .
Inmevilizede nta ngibla | Ajustes por valoracién #n patrimonia neto 5.261.024, 64577, 63
Dibrsa setivos no cordentes = T T Acies 2 waler mbios en el T | 526102424 564.677 83
| | Op.e-mu'n.m ey cobeartura =
o T2 B -
Subuenczinnes, donadenes y legados ———r . 1
TOTAL ACTIVD - 55.166.145.34 | 40.460.740,12 TOTAL FASING ¥ PATRINGHID HETT 55.188.145,24 | 40.d60.740,2
" GUENTAS DE ORDER | I
CUENTAS DE RIESOD ¥ COMPROMISOE BG7,229,.92
Rovalas y garertias concedics |
Avales v garantlas rackites
ComxomEsos de compra de vakoms
Di empresas objata de capikal resga T BAT. 329,02
D airas empresas.
Compamict de venta de valanes
O empresas abjpto de capial desy
[ obms et présas
Resto de derfvados
{fomprmisas con 50ckk o palcipes
o B5005 ¥ COMpIMTisas
OTRAS CUENTAS O ORDEN: | 11501290320 | (1734955567 |
Pairimani ktal Comprgmetida 3 T5.804.836.52 75.804.835,52
Palrimania campeametido no esigids 8 £.886.160,48 27.296.027,93
Aczlivoa fallidos - -
Pérdfidas Nacales & Compansar 10 {6.676.164.39) 4.804.787.26
Prusveizs latents [nedas oleen knposkive) T 3E.9948.161 83 14.34%.903, 86
Dreietiors capial Inlda grupe
Ciras eugntas de orden -
Pt = -
i_TDT.HL CUENTAS DE ORDEN 115.012.993,20 1t6.216.825,%0 _

{*] 9= prasenia, dnica

i y
Las Holas 1 & 12 deaoritas mn |4 Wamara agunta foeman pans Ikegrante del balance al 37 de dwiembra de 2023
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CLASE 8.

TRESMARES GROWTH FUND HI, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANGIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADCS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

008545331

{Euras)
| Ejercicio Elercicio
| Nata | 2023 2022 ()

Ingresos financieras 6.963,28 208.183,54
Intereses, dividendos y rendimientos asimilades T - 208.183 54
Otros ingresos financleros £.983,28
Gastos financieros {115.968,83} {203 462,47
Interases y cargas asimiladas 3 (1158.373,53) {203.462.47)
Gitros gastos financisros - (595,30} -
Resultados y variaciones del valar razonable de la Cartera de Inversiones Financleras [neto) {1.681.404,10) 5.071.885,55
Rasultados por enajenaciones (neto)

Instrumentos de patimonio T - 10.659.313,91

Valores ropresentativas de deuda

Citras Inversiones financieras
Variacidn del valor razonable en instrumentes financleras

| Deterioras ¥ pérdidas de inversionas financieras T [1.591,404 61} {1.587.680,59)

Diferenclias de camblo {netas}) 0,51 52,23
Otros resultados de explotacicn {1.524.632,41) {1.546.679,47)
Comisiones y otros ingreses percibidos

[a asesoramients a empresas objete da capital riesgo - -

Olras comigiones 2 ingresos -
GComisiones satisfechas

Comision de gestién 9 {1.516.008,73} (1.522.227 27}

Otras comigiones y gastos 9 {8.535,68) | {24.343,20}
MARGEN BRUTO | | (3.325022,08) 7.528.736,15
Gastos de personal | -
Otros gastos de explotacién 9 {137.759,66} {156.346,26)
Amortizacion del inmovilizado - E
Exceso de provisiones -
RESULTADO DE EXPLOTACION {3.462.781,T4) 7.373.389.89
Deterlors v resuliado por anajenacienes del inmaovilizade - -
Detericra de rasto de activoa (heio) -
Ofros - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {3.462.781,T4) 7.374.380,89
Impuesto sobre beneficios 10 =

 RESULTALM DEL EJERCICIO | {3.462.781,74) 7.373.2389,89

{*) Sa presenta, Gnica y exclusivamente, a el6clos comparalives.

Las Notas 1 & 12 descras en ka Mamoria adjunta forman parte integranta de |a cuenta de pardidas ¥ ganancias
correspondients @l ejerciclo anual terminado &) 31 de diciembre de 2023,
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CLASE 87

TRESMARES GROWTH FUND NI, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES T N L 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 202
{Euros)

AJ Estaclos da ing ¥ gastos r Ich pondi a los ejercici ! inadnag ef 31 dadl g da M23 y 2622;

i o | Ejarsicio Ejercicic
2023 2022 1)

Resultado de la ta e pérdidas y ¢ {1 (3.462.781,74) | 7.373,389,89 |
Total Ing y gastos imputados directamanite en ¢! patrimanio atribuldo a participes y accioni 526002425 | 56467783
Por valoraclsn instrumentos financisras | ; =

Actives financiarcs a valor rzonable con cambios en el patrimanio neto 3.274.209.77 566.002,38

Olros ingresos {gastas) -
Efeclo impositivo (1318552} | [1.415,23]
Tatal lransfi las a ba de pérdidas y ganancias g _ - —

Por valoracién de instrumentos financieros

Activas financleras a valor razonatle con cambios en sl patimonio nelo

Qlros ingrasns {gastos)
Efecio imposttivo - 8 1
_ _ L7908 | 7.038.067,52 |

Total de ing ¥y o I

(*) Sp presenla, Unica y ex:lus_iw':menhe, a efecios comparativos.
Les Nolas 1 a 12 dascritas en fa Memaria adjunta forman parte integrante del eslado de cambios en al palrimenio netd
correspondiente al eferelain anual lerminado el 31 de diciembre de 2023,
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CLASE 87

TRESMARES GROWTH FUND fil, SOCGIEDAD DE CAPITAL RIESGOD, 8.A.

E DE EF] CORRESPONDIENTE A L OS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADQS EL 31 DE DICIEMERE DE 2023 ¥ 2022
{Euros)
Ejercicia Ejercleio
Nota 2023 2022(4
FLUJOS DE EFECTIVO OE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1.896.952,92} (8.435.039,28}
Resuitado del ejercicia ames de Impuestos (2.462.781,74) 7.373.389,8%
Alustas del resuliada- 1,799.794,86 (9.076.354,39)
Amortizaciin del inmavilizado
Variaion de provisiones
Comscciones vakrativas por deteriors T 1.691.404, 61 1.587.680,59
Reaubtados por bajas y enajenaciones de ingtrumentos Anardens {10.659.313,91}
Ingrescs financiemms ¥ (6.963,28) {208.183.54)
Gaslos linancieros L] 115.373.53 203,462 47
Varlacian de valor razonable an mslumentos financiers | -
Cims ingreses y gastos -
Cambios en gl capital currients [125.575,79) {4.712.668,28)
Deudoras ¥ obras cusnlas a cobrar [168.487 16} [14.463,33)
Qiros actives carmeritss
Acreedaras ¥ olras cuentas a pagar ] {63.085,34) F2248.76
Oiroa pasivoa comentes & 136.006.76 {4.770.453,10)
Olros actives y paskos no corrlantes - .
Diras fAujos de de las actividades de explotacio (108.390,28) I {20.408,48)
Pagos da Intereses B (115.373.53) (228,580,023
Cobros de dividendos 7 - 208.183,54
Gobros de [nlereses 6.583.28
Gobros {pagas) por impuesto sobre benaficlos .
Otros pagos (cobiros) -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERS|ON (11,705.983,95) 7.600.561,55 |
Paiios por inveralones I {11.700.983,95) (10.021.427.33)
| Empresaa del grupo y asociadas 7 (11.709.983.95) (10.021.427,33) |

Irrnavilizade intangitle - -

Inmovilizage materal - -

Olras actves inanciscos - -

Qirps aclivos - .

Cobros por desinversiones - 17.921.988,88

Ermpresas del grupo y asusiadas T - 17.821.998 B8

Inmowilizadn ntangiabe -

Inmavikzadc meterial - -

Otros actives inancieros -

Otros aclives

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIAGION 13.400,145,68 | [383.459,51)

Cobros ¥ pagas por instr tos de pabrimeni g | 13.409.148,68 {382.459,31)

Cobros y pagos por ingtr tas de paaive fi ] | -

I Pagos por divi ¥ I de Hros insir tos de patrimanio |

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

AUMENTG ! DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES | {197.788,19} 981.062,45 |
|

Efective o equivalentes al comienzo del sjercicia 5 1.405.165,24 | 424,102,76 |

Efective o squivalentes ol final dei ejercicio 5 1.207.377,05 1.405.46% 24

{*)Sep rica y exchisl a sfactos comparalives.
Las Malas 1 2 12 dessdtas an la Memoria adjunia forman parke inlegrante del estado de fujos de efactive
carrespondiants al ejercicio anual eminado & 31 de didambre de 2023,
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Tresmares Growth Fund Ill, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

Resefia de la Sociedad

Tresmares Growth Fund |ll, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyo en Madrid
ol 4 de febrero de 2020. La Sociedad se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12
de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital - riesgo, otras entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva,

La Sociedad fue inscrita ol 17 de abril de 2020 en el Registro Administrativo de Scciedades de Capital Riesgo de
la Comisién Naclonal del Mercado de Valores con €l nimero 3186.

El objeto social de la Sociedad consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas ng
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, an el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer
mercado de las Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidn Europea o de!
resto de los pafses miembros de la OQCDE (Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdrmicos).

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi como otras
formas de financiacién, en este ditfimo caso Unicamente para sociedades participadas que formen parte del
coeficlante obligatorio de inversién, tode ello de conformidad con ta normativa legal reguladora de las entidades
de capital-riesgo.

La direccion, administracién y gestion de la Sociedad estan encomendadas a Tresmares Private Equity, S.G.E.L.C.,
S.AU. (en adelante, “ia Sociedad Gestora”), que figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Entidades de Inversion de Tipo Cerrado de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores con &l nimere 124
(v&ase Nota 9).

La Socisdad tiene encomendada la labor de entidad depositaria a Caceis Bank Spain, S.A.U.

La Sociedad se ha constituido con una duracién indefinida y habiéndose iniciado las operaciones sociales en ia
fecha de inscripcién en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital-Riesgo de la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Al 3t de diciembre de 2023, segin sl Consejo de Administracidn de fa Sociedad no forma parte de ningin grupo
de sociedades.

El periodo de inversién consta de cuatro afios transcurrido desde la fecha de registro oficial de la Sociedad en la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sin perjuicio de que podra prorrogarse por un periodo adicional de
dos (2) pericdos sucesivos de un (1) afic cada uno, uno a decision de los accionistas por mayoria cualificada y
otra a decision de la Sociedad Gestora.
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Las acciones confieren a sus titulares Ia condicion de accionistas y les atribuye un dereche de propiedad sobre el
patrimonio de la Sociedad. Ninguna medificacion del Contrafe de Gestién conferira a los Accionistas derecho
alguno de separacion de la Sociedad salvo las especificarnente recogidas en la legistacién que le resulia de

aplicacion.

La Sociedad Gestora, a su discracion, siempre y cuando lo considere conforme al interés de fa Saciedad, podra
ofrecer oportunidades de coinversion a accionistas de la Sociedad © a terceros. Las oportunidades de coinversion
se asignaran de la forma que la Scciedad Gestora estime mas conveniente, siempre an el mejor interés de la

Scciedad.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene gastos, activos, provisiones o contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, Ja situacion financiera
y fos resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificas en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones medioambientales, lo que no necesariaments significa
que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisicnes de inversién en el marca da su actividad no
puedan llegar a ser significativos.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Marco normativo de Ia informacién financiera aplicable a ja Sociedad

Estas cuentas anuales, que se han preparado a partir de sus registros contables, se han formulade de acuerdo
con al marco nomativo de informacion financiera aplicable a la Socledad, que es el establecido en:

a) ElCadigo de Comercio y ia restante legislacion mercantil.

b) La Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y en
lo no previsto en éstas, el Plan General de Contahilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007 y
sus adaptacionas sectoriales.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabliidad y Auditoria de
Cuentas en desarrcllo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafola que resulte de aplicacion.

De acusrdo a lo establecido en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, las normas contables especificas qua
deben cumplir Jas entidades de capital-riesgo serédn las contenidas en dicha circular, que constituye el
desarrollo y adaptacion, para las entidades de capital-riesge, de lo prevista en el Cadigo de Comercio, Ley de
Sociedades Ananimas, Plan General de Contabilidad y Normativa legal especifica que les resulte de aplicacion.
Por otro lado, con fecha 30 de enerc de 2021 se publicd el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que
se modifican &l Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre;
el Plan General de Contabilidad de Peguedias y Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto 1515/2007,
de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad 2 las
entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de oclubre. La entrada en vigor
de este Real Decreto se produjo el 31 de enero de 2021 y es de aplicacion para los ejercicias que se inicien &
partir det 1 de enera de 2021,



b)

c)

d)
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Considerando lo indicado en el parrafo anterior, los administradores de la Sociedad han formulade Jas
presentas cusntas anuales aplicando la Circular 1172008, de 30 de diciembre, por ser el marco normativo de
informacidn financiera existente y de obligada aplicacion, aplicando determinadas modificaciones introducidas
en el Plan General de Contabilidad por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, mencionado en el parrafo
anterior.

Imagen flal

Las cuentas anuales han side obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presantan de acuerdo
con el marco nermative de informacion financiera que resulta de aplicacién a la Sociedad, y en particular, con
los principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran ta imagen fiel del patimonio neto
y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones
y de los flujos de efectivo que se han generado durante el jercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad se someteran
a la aprobacién por la Junta General de Accionistas, estiméndose gque goran aprobadas sin modificacion
alguna. Por su parte, la aprobacidn de las cuentas anuales del gjercicio 2022 fue acardada por la Junta General
de Accionistas celebrada el 21 de agosto de 2023.

Principios contables

En la preparacidn de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Aspectos criticos de la valeracion y estimacidn de fa incertidumbre

Los resultados Y la determinacién del patimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos par el Consejo de Administracion de la Sociedad para la elabaracion
de las cuentas anuales,

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado estimaciones realizadas por el Consejo de
Administracidn de 1a Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion de
posibles pérdidas por deterioro de determinados actives, al valor razonable de determinados nstrumentos
financieros y a la determinacién del importe correspondiente, en su caso, a la comision variable (de éxita). A
pesar de que estas estimacionas se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre
dal ejercicio 2023, es pasible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obligusn a modificarias
{al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, da forma prospectiva, de
acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos
inherentes a la inversion en empresas del grupo y asociadas {véase Nota 7), lo que puede provocar gque &l
valor liquidativo de la accién flucttie tanto al alza coma a la baja.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensidn, si bien, en la madida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de ta memoria.
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f) Comparacion de {a informacién

La informacidn contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2022 se presenta, (nica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al gjercicio 2023.

g) Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ninglin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes inciuidos en las cuentas anuales del gjercicio 2022,

h) Cambios de criterfos contables

Durante el ejercicio 2023 no se han producide cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en &l ejercicio 2022.

Normas de redlstro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientss al ejercicio 2023 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y sus madificaciones:

a) Inversiones en ef patrimonio de empresas del grupo, miilfigrupo y
asociadas e Inversiones financieras a largo plazo

1.a.1. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluye 1a totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad en instrumentos de patrimonio en
empresas del grupo, multigrupo y asociadas y se incluyen, a efeclos de su valoracién, an la categoria de
“Activos financieros a coste”.

Sa consideran “entidades dependientes” o “empresas del grupo” aguellas sobre 1as que la Sociedad tiens
capacidad para sjercer control, capacidad que se manifiesta, en general, aunque no anicamenie, por la
propiedad, directa o indirecta, de al menos &l 50% de los derechos politicos de las entidades pariicipadas o
adn, siendo inferior o nulo este porcentaje si, como en el caso de acuerdos con otros accionistas, se otorga a
la Sociadad dicho control. Se entiende por control el poder de gobernar las politicas financieras y operativas
de una entidad con el fin de obtener beneficics de sus actividades.

Se consideran “negocios conjuntos” o “empresas multigrupa” los que, no siendo entidades dependientes, estan
controlados conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia mediante
acuerdos contractuales en virtud de los cudles dos 0 mas entidades ("participes”) participan en entidades
(“multigrupo™), realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision estrateégica de
caracter financiero u operativo gue los afecte requiers el consentimiento unénime de todos los participes.

Las “empresas asociadas™ son aguellas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ajercer influencia

significativa, aunque no control o control conjunto. En este sentido, se entiende que existe influencia
significativa en la gestidn de una empresa, cuando se cumplan los siguientes requisitos:

- La Socciedad participa en la empresa, y

- Setenga el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de la participada,
sin llegar a tener el control.
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Asimismo, la existencia de influencia significativa se podré evidenciar a través de cualquiera de las siguientes
vias:

- Representacién en el consejo de administracién u drgano equivalente de direccidn de ia empresa
participada;

- Participacién en los procesos de fijacion de politicas;
- Transacciones de impartancia relativa con la participada;
- Intarcambio de persanal directivo; o

Suministra de informacion técnica esencial.

Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa ¢ indirecta) igual o superior ai 20%
de los derechos de voto de la entidad participada.

i. Clasificacion de las inversiones an el patrimonio de empresas del grupo,
muftigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas que mantiene la Sociedad se clasifican dentro
del capitulo “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo’. Estos activos se corresponden
integramente con ‘“Instrumentos de patrimonio®, clasificacién gque incluye, en su casc, acciones o
participaciones cotizadas y no cotizadas. Las inversicnes en el patrimonic de empresas del grupo, multigrupo
y asaciadas pueden clasificarse, en caso de gue corresponda, como capital-inicio. Se enfiende por inversiones
aen capital - inicio aguellas participaciones en compafiias no cotizadas con menos de tres afios de existencia.
Adicionaimente, también se consideran capital-inicic aquellas inversiones correspondientes a entidades que,
teniendo mas de tres afios de existencia, no han obtsnideo resultados positivos durante un periodo de dos afios
consecutivos en los Gltimos cinco v dichos resultados hayan sido verificados por un experto independients.
Esta tltima definicion no podré aplicarse transcurridos tres anos desde la inversidn inicial en el valor. Al 31 de
diciembra de 2023, la Sociedad no tiene inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asocladas
clasificadas como capital-inicio. Asimisma, estas inversiones ge dividen entre:

e "De antidades objeto de capital riesgo”, las entidades financieras cuyo objeto principal consiste en
la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no
inmobiliaria que, en el momente de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de
Bolsas de valores o en cualquier otro mercada regulade equivalente de la Unidn Europea o del resto
de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econédmicos (CCDE).
Asimismo, se incluyen las entidades extranjeras similares, siempre que estén domiciliadas en un
Estado miembro de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarroflo Ecendmicos (OCDE) y que,
cualquiera que sea su denominacion o estatuto, ejerzan, de acuerdo con ia normativa que les resulte
aplicable, las actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo.

. "De otras entidades”, el resto no incluido en et apartado anterior, tales como acciones cotizadas y
no cotizadas, participaciones en instituciones de inversién colectiva y otros instrumentos de
patrimonio.
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ii. Valoracién de las inversiones en empresas del grupo, muitigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo v asociadas que mantiene la Sociedad al 31 de diciembre
de 2023 se incluyen a efectos de su valoracion en la categoria “Activos financieros a coste” y se valoran
inicialmente a su coste, gue equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccién que les sean atribuibles. En el caso de inversiones en el patiimonic de empresas del grupo que
olorgan control schre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros
profesionales relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas
y ganancias. Asimismo, forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripcién y simitares gue hubleran adquirido. Posteriormente, se valoran por su coste menos, 8n su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. El importe de la correccién valorativa sera
calculado como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable. Salvo mejor evidencia, en la
estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion el valor razonable de la inversién
en los términcs que se establecen en el apartado 3.a.2.) siguiente, en relacian a os instrumentas de patrimanio
an emprasas no cotizadas.

Las plusvalias latentes netas de impuestos que se determinan por comparacion del coste da ia inversion con
su valor razonable, se registran en e} epigrafe “Plusvalias jatentes (netas efecto impositivo)” de las cuentfas de
orden.

Las correcciones valorativas por deterloro y, en su caso, sus reversiones se contabilizaran coma un gasto o
un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversionas Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financleras”™ de la cuenta de pardidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene come limite ef valor en libros de la inversién que astarla en la facha
de reversion si ne se hubiese registrado el deterioro del valor.

Para el caso de las inversiones en empresas del Grupa, multigrupo y asociadas que sean clasificadas como
capital inicio, tal y como se define en el apartado i. anterior, cuanda existe dictamen del Consejo de
Administracion de Ja Sociedad certificando gue se estd cumpliendo con el plan de negocio de la empresa, las
correcciones valorativas por deterioro, en su caso, se registraran en el ep/grafe “Deterioro capital inicio grupo”
de las cuentas de orden.

3.a.2, inversiones financleras a largo plazo

i Clasificacion de fas inversiones financieras

Incluye |a totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad, tanto a corto como a large plazo. Incluye,
asimismo, las inversiones financieras clasificadas coma dudosas, bien sea porque su réembolso sea
problematico o bien porque han transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial, ¢ con
anterioridad a dicho plazo, cuando sus emisores se hayan declarado en conclirso de acreedores o se
encuentren en situacion irreversible de deterioro. Se consideran a todos los efectos como actives financieras.

Las inversiones financieras se clasifican, en su caso, en |os siguientes conceptos:

- Instrumentos de patrimonio; Se clasifican a efectos de su presentacidn como:



008545341

CLASE &”

- “De entidades objeto de capital riesgo”, las participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen
en el pimer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Unian Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para |a Cooperacidn y el Desarrollo
Econdmicos {OCDE). Asimismo, se incluyen las entidades extranjeras similares, slempre gue estén
domiciliadas en un Estado miembro de la Organizacidn para la Cooperacion y ei Daesarrollo Econdmicos
{(OCDE} y que, cualquiera que sea su denominacion o estatuto, ejerzan, de acuerdo con la normativa
que les resulte aplicable, las actividades tipicas de las entidades de capital riesgo.

- *De otras entidades”, el resto no incluide en el apartado anterior, tales como acciones cotizadas y no
cotizadas, participaciones en instituciones de inversidn colectiva y ofres instrumantos de patrimonio,
salva que se trate de participaciones en empresas del Grupo y asociadas (véase Nota 3.a.1}.

Sp clasifican a efectos de su valoracion como “Activos financieras a valor razonable con cambios en el
patrimonio nato”,

- Préstamos y créditos a empresas: préstamos y créditos concedidos por la entidad, como son los préstamos
participativos o cualquier otra financiacién a empresas participadas que formen parte de su objeto social
principal, salvo que se irate de préstamos concedidos a empresas del Grupo y asociadas (véase Nota 3.a).
Se clasifican a efectos de su valoracion como “Activas financieros a coste amortizado”™

- Valores representativos de deuda; comprends las obligaciones y demas valores negociahlss de renta fija
gue creen © reconozcan una deuda para su emisor, que devenguen un interés, implicito o explicite, cuyo
tipo, fijo o definido por refarencia a ofros, se establezca contractualmente y se instrumenten en titulos o en
anotaciones en cuenta, cualquiera que sea su emisor. Se clasifican a efectos de su valoracidon como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonic neta”.

- Derivados: incluye el importe correspondients a las operaciones con derivados financieros con valoracion
favorable para la entidad. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”. En caso de que la valoracion sea
desfavorable se registran en el epfgrafe “Deudas a corio plazo” o “Deudas a largo plazo”, segdn
corresponda, clasificandose a efectos de su valoracién como "Pasivos financieros mantenidos para

negociar'.

Otros activos financieros: este epigrafe del balance se corresponde, en su caso, con depdsitos a plazo,
que se clasifican a efectos de valoracion como “Activos financieros a coste amortizado'.

ii. Raconocimiento y valoracidn de las inversiones financieras

Con caracter general, las inversiones financieras se incluyen a efectos de su valoracién en alguna de las
siguientes categorias:
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. Activos financieros a coste amortizado: se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia
en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion
directamente atribuibles, Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediants
el método del tipo de interés efactivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior & un afio se padran valorar
a su valor nominal, Las pardidas por deterioro de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuentsa los
flujos futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en ef momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion, se reconocen, en su
£as0, coma un gasto o un ingreso en el epigrafe “Resuitados y variaciones del valor razonable de la Cartera
de Inversiones Financieras (neto} ~ Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio nete: se valoran inicialmente por su
valor razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable de la contraprastacion
entregada, mas los costes de transaccidn explicitos directaments atribuibles. Adicionaimente, forman parte
de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso,
se hubiesen adquirido. Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién) se imputan, netos de su efecto impositivo,
directamente en el patrimonio neto en el epigrafe “Patrimonio neto — Ajustes por valoracién en patrimonio
neto — Aclivos financieros disponibles para la venta”, hasta que el activo cause baja del balance o se
deteriore, momento en que el imparte asi reconocido, se imputaréa en la cuenta de pérdidas y ganancias.
No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulien
por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera se imputan en los
epigrafes "Resultados y variaciones dei valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras {neto) —
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” y “Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras {neto} — Diferencias de cambio (netas)’, respectivamente, de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

A los sfactos del registro de las correcciones valorativas por deterioro, las mismas deberan realizarse
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha dsteriorado come
resultado de uno 6 mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen:

- En e caso de los instrumantos de deuda, una reduccion o retrasa en los flujos de efeclivo estimados
futuras, que pueden venir motivados por 1a insolvencia del deudor; o

- En el caso de invarsiones en instrumentas de patrimonio, la faita de recuperahilidad del valor en libros
del activo. Se presums que el instrumento se ha deteriorado ciiando:

- Si no estando cotizando, se ha producido una caida de un 40% respecto 2 la valoracion inicial del
activa en un ano y media.

- En caso de estar cotizando, si se ha producido una caida de un 40% en la cotizacion en un afio y
medio.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucidén del valor razonabla se
reconocen en &l epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de 1a Cartera de Inversiones
Financieras {neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras™ de la cuenta de nérdidas y ganancias,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro del valor del activo.
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. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cugnta de pérdidas y ganancias: se valoran
iniclalmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la
contraprastacién entregada. Los costes de transaccion directamente atribuibles se reconocen en la cuenia
de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los cambios que se produzcan en el valor razonable {sin deducir los
costes de fransaccién) se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.b.0).

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: su valor razonable sera el de transaccién reciente
del propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas.

En caso de ausencia de fransaccién, el valor razanable de los inversores serd determinado mediante la
aplicacion de otros modelos y técnicas de valoracion generalmente aceptados en la practica. Entre los modelos
y técnicas de valoracidn a utilizar se incluyen:

- Refarencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediante la aplicacion
de métodos y téenicas reconocides.

- Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.

- Modelos generalmente utilizados para valorar opeiones.

Los modelos v técnicas de valoracitn empleados deberan ser aprobados por el 6rgano de administracién de
la Sociedad Gestora o sociedad de capital riesgo, en su caso, y deberén estar debidamente documentados.
Asimismo, maximizaran el uso de datos chservables de mercado y ofros factaores qus los participantes en el
mercado considerarian al fijar €l precio, limitando en tode [o posible el empleo de consideraciones subjefivas
y de dates no observables o contrastables.

En cualguier caso, cualquiera gue sea el medelo o técnica de valoracion utilizado, para determinar el valor
razonable de estas inversiones, debera tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de caracter contingente
que puedan akterar o transformar el valor de las inversiones de las entidades de capital riesgo, desde el mismo
momento en que se originen o se tenga conacimiento de ellos y, en espesial, los siguientes:

Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectados gue conduzcan a
una disminucidn o apreciacion permanente del valor.

La aparicién de problemas financieros o de nagocio del emisor de los valores que planteen la nacesidad
de ohtener financiacién adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades o en empresas del

Grupo.
. La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio predeterminado.

- Otres hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o0 se conozcan con
posterioridad a la fecha en que se realizd la inversidn y que determinen fehacienterente una valoracidn
inferior o superior de las plusvalias técitas a que se refiere sl parrafo primero de este punto.

La Sociedad Gestora debera evaluar la efectividad de los modelos y técnicas de valoracion que se utilicen de
manera periddica, empleando como referencia en caso de que estén disponibles y resulten aplicables los
precios hasados en daios o indices cbservablas de mercado.
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En caso de gue ninguno de los modelos y técnicas da valoracion permita determinar el valor razonable de la
Inversion con fiabilidad o que dicho madelo asi lo astablezca, el valor razonahle se determina utilizando el
criterio de patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a las inversiones gn el patrimonio neto de
la entidad {o del grupo consolidado), corregido en ef importe de las plusvalias y minusvallas tacitas, netas de
impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

En relacitn a las plusvalias facitas, se distingue entre:

a. Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniates concretos de la entidad o grupo consolidable, qus
sélo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas con pericdicidad anual y
so encuantran verificadas por experto independiente o, en caso de inmuebles, medianite tasacion de una
sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafia, y siempre que
subslstan en el momento de la valoracidn.

b. Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad participada,
o su grupo consolidado, o gue son relativas a inmovilizaciones intangibles, que s6lo podran considerarse
como tales cuando, formando parte del precio de la transaccion, hayan sido identificadas y calculadas en
el momento de la adquisicién y subsistan en el de la valoracién posterior y siempre que no se puedan
aibergar dudas razonablas sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrades, la devolucion de apartaciones por reduccién de capital social y ofras
distribuciones a accionistas y participes, asi como el importe de venta de derechos preferentes de suscripcion
o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula aplicando alguna férmula valorativa de
general aceptacién, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el capital da sociedades no
cotizadas, en el momento en que se declare el comespondiente derecho o se hagan efectivas dichas
operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la amprasa en la gque se invierte estén
auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria corespondientes al ukimo sjercicio
cerrado, que no se encuentren recagidos en los estados contables posteriores que sa utilicen para calcular el
valar tedrico contable.

En caso de que ninguna de los métodos anteriores permita determinar el valor razonable de la inversldn con
fiabilidad, ésta se valora a su coste menos, en su caso, el Importe acumulado de fas correcciones valorativas
por detarioro.

Inversiones en capital inicio: su valor razonable es el valor de las transacciones recientes del propio valor
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas. En casc de
inexistencia de transacciones recientes se valoran por su coste. En caso de deterioro del valaor, el mismo
no Se reconoce si existe un dictamen del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora que certifigus
el cumplimiento del plan de negocio de la entidad que constituye ia inversion en capital inicio, En caso
contrario, se recanoce un detericro, que se determina de acuerdo a los criterios detallados en el apartada
anterior. En ningun caso, se reconocen plusvalias latentes de las inversiones en capital-iniclo en ausencia
de transacciones scbre el valor.

Acciones y participaciones en ofras entidades de capital riesgo: su valor razonable as el dlitimo valor
liquidativo publicado por Ia entidad participada o valor difundido por esa entidad o su entidad Gestora o
entidad equivalente. En caso de gue no se disponga de estos valores, se atendera al valor tedrico contable
calculado de acuerde con lo dispuesto para los instrumentes de patrimonio de empresas no cotizadas.

10
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- Valores representativos de deuda: se aplican modelos y técnicas de valoracidn (precios suministrados por
intermediarios, emisores o difusores de informacién, transacciones recientes de mercado, valor razonable
en el momento actual de otros instrumentos comparables ¢ madelos de descuento de fiujos o valoracién
de opcionas, en su caso) que sean de general aceptacidn y que utilicen en la medida de lo posible datos
observables de mercada {en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
En caso de que el valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, ya sea por referencia a un valor
de mercado ¢ mediante 1a aplicacion de los modelos y técnicas de valoracién antes sefialados, se valoran
por su coste amertizado.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a su
yencimiento, el importe de los intereses explicitos (aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de inlerés
contractual del instrumento) devengados y no vencidos en dicho momento, asi como €l importe de los
dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicion.

- Instrumentos financieros derivados: su valor razonable serd el valor de mercado del instrumento,
considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre de! dia de refersncia. En caso de
que no exista un mercado suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en
mercados regulados o sisternas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacién de
modelos y técnicas de valoracion de general aceptacion.

No se aplicara el criterio de valoracién anterior a:

a. Los instrumentos financieros derivadas que estén vinculados y se liquiden mediante la entraga de
instrumentos de patrimonio no cotizados cuye valor razonable no pueda ser determinado con fiabilidad,
que se valorardn a coste menos, en su caso, ef importe acumulado de las correcciones valorativas por

detarioro.

b. Los instrumentos financieros derivados gue hayan sido designades como coberturas de los flujos de
efectiva.

3.a.3. Técnicas de valoracidn

En aquellos instrumentos financieros para los que el Consejo de Administracion de la Sociedad estime un valor
razonable, se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres

niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos
idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en |a fecha de valoracion.

b} Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados aciivos para instrumentos similares u
otras metodologias de valoracién en fas que todas las variables significativas estan basadas en datos de
mercado observables directa o indirectamente.

¢) Nivel 3. estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en dalos de mercado
observables.

Una estimacién del valor razonable se clasifica en el misma nivel de jerarquia de valor razonable que la variable
de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracién. A estos efectos, una varlable significativa
s aquella gue tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacioén. En la evaluacion de la
importancia de una variable concreta para la eslimacion se tendran en cuenta las condiciones especificas del

activo o pasivo que se valora.

11



b)

008545346

CLASE 87

| a Sociedad clasifica los instrumentos financieros para los que ei Consejo de Administracion de la Sociedad
estima un valor razonable, que en su totalidad se corresponden con inversiones en empresas del grupo,
muitigrupo v asociadas e inversiones financieras a largo plazo, en el Nivel 2 {en el caso de inversiones cuyo
valor razonable es estimado tomando como referencia el valor razonable de las transacciones recientes del
propio valor) o en el Nivel 3 (en el caso de inversiones cuyo valor razonable es estimado mediante la aplicacidn
de modelos y técnicas de valoracion generalmente admitidos), no habiéndose producido durante el gjercicia
transferencias entre los distintos niveles.

Las técnicas de valoracién aplicadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad en la estimacian det
valor razonable estos instrumantos financieros se describen en la Nota 7.

Resto de activos financieros y pasivos financleros.
i. Resto de actives financieros

El resto de activos financieros se desglasan, a efectos de presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

. Efectivo y ctros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas corrientes
bancarias, los depdsitos a la visia o las adquisiciones temporales de activos con vencimiento no superior
a tres meses, siempre que no exista riesgo significativo de cambies de valor y formen parte de la politica
de gestidn normal de |a tesorerfa de la Sociedad. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Activos
financieros a coste amertizado”

- Deudores: recoge, an su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualguier
concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a terceros, incluidas las cuentas con las
Administraciones Pdblicas. Asimisma, incluye, en su caso, los dasembolsos exigidos a los accionistas,
desde la fecha en que sean exigidos por la Sociedad y hasta el momento en que dichos desembolsos
se hagan efectivos. Se clasifican a efectes de su valoracion, como “Activos financieros a coste
amortizado”

Las “Activas financieros a coste amortizado”, se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo
evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion eniregada més [os costes de
transaccidn directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo infericr a un afic se padran valorar a
su valor nominal. Las pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta Jos flujos
futures estimados, descontades al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconacimiento. Las
correcciones valorativas por deterioro, asi coma su reversién, se reConacen, en su ¢aso, Como un gasto o un
ingreso en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de Ia Cartera de Inversiones Financieras
(neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

fi. Pasivos financieros
Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion en los siguientes epigrafes del balance:
- Acreedores y cuentas a pagar: recoge, en su caso, las deudas con suministradores de servicios, en
concreto por la comision de gestion que paga la Sociedad a su Sociedad Gestora, o por cualquier

otra prestacion de servicios, o los impartes pendientes de pago en la adquisicion de valores u otras
deudas con Administraciones Piblicas distintas al Impuesto sobre Sociedades.
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- Deudas a largofcorto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas por la Sociedad por diversos
conceptos; en concreto, las deudas contraidas por préstamos participativos, asi come préstamos y
creditos de entidades de crédito. Asimismo, recoge, en su ¢aso, los saldos por desemboalsos exigidos
a la entidad scbre participaciones en el patrimonio de otras entidades.

Estos pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a coste
amortizado”,

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a coste amoniizade” se
valoran inicialmente, por su valor razonable que, saivo evidencia en contrario, equivale al valor razenable de
la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion directamentg atribuibles. Posteriormente,
los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
"Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el métoda
del tipo de interés efectivo. No obstante, si et efecto de no actualizar los flujos de efectivo no s significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un aflo se valoran a su valor nominal.

Baja del balance de los activos y pasives financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. 8l los riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros - caso de las ventas en firme o
incandicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra -, ef activo financiero transferido se da de baja del balance. La diferencia entra la
contraprestacidn recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja diche activo, la que forma parte, en su caso, del resultado del
gjerciclo en que ésta se produce.

Se dan de baja los activos en los gue concurta un detericro notoric & imecuperable despLiés de su inversidn
con cargo al epigrafe “Resultades y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

o 8ini se transfieren ni se retienen sustancialmernie los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transfarido, el aclivo financiero se dara de baja cuando ne se hublese retenido el control del mismo,
sltuacién que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, solo se dan de baja del balance
cuando expiran o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de dichos activos
financieros, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financiercs cuando las obligaciones asociadas a los nismos se hayan
extinguido. La diferencia entre el valor en libros dsl pasivo financierg, o de la parte del mismo que se haya
dado de baja, y la contraprestacion pagada (incluido los costes de transaccion atribuibles y en la qua se debe
recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del sfectivo y pasivo asumida), se recenoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias del sjercicic en que tenga lugar.
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d) Contabilizacion de operaciones

e

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen cperaciones con instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de coniratacidn, mientras
gue las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones en el mercado de divisas se
contabilizan el dia de liquidacion. En estos casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contratacién y la
liquidacion se trata de acuerdo con lo dispuesto en el apartado siguiente. Las compras se adeudan en el
correspondiente epigrafe del activo del balance y el resultado de las operaciones de venta se registra en &l
epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras {neio) —
Resultados por enajenacicnes (nete)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, clasificandose en el eplgrafe que
corresponda segun la naturaleza de! activo vendido. En ef momento en que las inversiones se hayan dado de
baja del activo del balance por considerarse irrecuperables, se traspasan al epigrafe “Activos fallidos” de las
cuentas de orden los importes correspondientes a las mismas.

ii. Compromisos de compras y ventas de valores

Cuando existen compromisos de compras y venta de valcres se registran en el momento de la contratacion y
hasta el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos de compra de valores” o “Compromisos de
venta de valores” de las cuentas de orden, segdn su naturaleza y por ¢l importe nominal comprometido.

Perfodificaciones

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiante ejercicio. No incluye los intereses devengados, que s recogen €n el epigrafe
del balance que comesponda, segin su naturaleza.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, |la Sociedad no ha registrado importe alguno por este concepto.

Fondos reembolsables

Las instrumentos de patrimonio propio de 1a Sociedad son las acciones gue representan su capital. Se registran
en el epigrafe “Capital — Escriturado” dsl balance, reconociéndose también una cuenta correctora con la parte
de este capital pendiente de desembolso no exigido a los accionistas. En sl epigrafe “Patrimonio total
comprometide” de las cuentas de orden se incluyen los importes comprometidos por parte de los accionistas
de |z Sociedad mediante la firma del correspondients Acuerdo de Suscripcion. Asimismo, los importes
comprometidos y no exigidos se recogen, en su caso, en el spigrafe "Patrimonio compromatido no exigido® de
las cuentas de orden (véase Nota 8).

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seqguidamente se resumen los criterios méas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingrescs y gastos:
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i. Ingresos y gastos por infereses y conceptos asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceplos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” y
“Gastos financieros - Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente,
en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo y los ingreses por
dividendos cuando se declare el derecho a recibirtos. En el caso de operaciones a tipo variable, se atiende &
la tasa de rendimlento hasta la proxima revisidn del tipo de referencia a efectos de determinar el tipo de interés
efectivo. Los importes correspondientes a intergses devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose el activo corraspondiente cuando se cobre.

i, Comisiones satisfachas y conceptos asimilados

Las comisiones de gestién, asi como otros gastos de gestion nacesarios para el desenvolvimiento de la
Sociedad se registran, segln su naturaleza, en &l epigrafe "Ctros resultados de expletacion — Comisiones
satisfechas" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisionas de gestion abonadas, en su caso, por la Sociedad a su Sociedad Gestora, se calculan de
acuerdo con lo indicade en la Nota 9 de esta Memoria.

fii. Deterioros y pérdidas de inversiones financieras

Las comecciones valorativas por deterioro en inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas y, en
su caso, su reversion, se contabilizardn como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el aplgrafe
“Resultados v variacion del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras {neto) — Deterioros y
pérdidas de inversiones financieras™ de la cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado a.ii).

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre Beneficios

El impuestc sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente v el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se correspende con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impusesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras ventajas
fiscaies no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no
teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, an caso de que exista, se comresponde con el reconocimiento y fa
cancelacién de los pasives y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferancias temporanas
originadas por la diferente valoracldn, contabie y fiscal, de los elementos patrimaniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto difarida, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que gqueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. A estos efectos, se consideraran diferencias temporarias las
derivadas de las variaciones de valar imputadas en patrimonio.
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En cada cierre se evallan los derechos a compensar en ejercicios posteriores por perdidas fiscales no
registrados en balance y gstos son objeto de reconocimiente en la medida en que pase a ser probable su
recuperacién con beneficios fiscales futuros. No obstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha
decidido no contabilizar el crédito fiscal que se deriva de dichas pérdidas, al no poder astimar de forma
razonable el momento de suU recuperacion, no siendo, en ningln caso, su efecto significativo con respecto a
estas cuentas anuales. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su caso, 5 registran en la cuenta
"Pérdidas fiscales & compensar” de las cuentas de crden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; por el contrario, los activos por impuesto
diferido sélo se reconocen si existe probabilidad de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos actives. La cuantificacion de dichos actives y pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen
asperados en el momento de su reversion. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se produciran
los corraspondientes ajustes de valoracién. Dadas las exenciones y deducciones a los que se encuenira
acogida la Sociedad, en ningdn caso sus activos fiscales serfan significativos.

Las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
no incluyen importe alguno en concepto de provision para el Impuesto sobre Sociedades como consecuencla
de no haber oblenido bases imponibles positivas en dichos ejercicios (véase Nota 10).

Régimen aplicado-

La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 noviembre,
del tmpussto sobre Sociedades y que, en sintesis, son las siguientes:

1. Exencidn parcial par las rentas positivas que se obtengan en la transmision de acciones y participaciones
de entidades objeto de capital riesgo, segin el afio de transmision computado desde el momento de ta
adquisicion, en caso de que no se cumplan los requisitos establecidos en el articulo 21 de la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades. Dicha exencion sera del 99% desde el inicio del
segundo afio y hasta el decimoquinto, incluido. En el primer afio y a partir del decimoguinto no se aplicara
exencion, salve las excepciones establecidas en la narmativa fiscal vigente. En el caso de que la enfidad
participada acceda a cotizacién en un mercado de valores regulado en Directiva 2004/39/CEE del
Parlamentc Europec y del Consejo de 21 de abril de 2004, la aplicacion de la exencion quedara
condicionada a que la Sociedad proceda a transmifiy su participacion en el capital de la empresa participada
en un plazo no superior a tres afios, contados desde la fecha en que se hubisra producido la admision a
cotizacian de esta dltima.

2. Exencién por dobla imposicion de los dividendos internos o, en su caso, exencidn para avitar la doble
imposicién internacional sobre dividendos de fuente extranjera, de acuerda a lo previsto en el articulo 21
de Ia Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades, de las particlpaciones en
beneficios percibidos de las sociedades que la Socledad promusva o fomente, cualquiera que sea el
porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las accicnes o participaciones, con la excepcidn de
las sociedades participadas radicadas en paraisos fiscales.

Con las especificidades anteriormente indicadas, la Sociedad se encuentra sujeta a tributacian al tipo general
del 25% de! Impuesio sobre Sociedades.
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Adicionalmente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades eliming la limitacién
temporal para la aplicacion de bases imponibles negativas, introduciendo una limitacién cuantitativa del 70%
de la base imponible previa a su compensacion, admitiéndose, en todo caso, un millén de euros.
Adicionalments, el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 da diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a Ia consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes an materia social,
sstablece que, con efectos para los periodos impositivos que se Inicien a partir de 1 de enero de 2016, los
contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocias sea al menos de 20 miliones de euros (durante los
12 mases anteriores a la fecha en que se inicie el parfodo impositivo), aplicaran los siguientes limites:

. ElI 50%, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de ia cifra de negocios sea al manos de 20
millcnes de euros pero inferior a 60 millones de eurocs.

- El 25%, cuando en los referidos 12 meses el imposte neto de la cifra de nagocios sea al menos de 60
millones de euros.

Asimismo, el articulo 13.2 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembrs, del Impuesto sobre Sociedades establece
que fas pérdidas por deterioro del inmovilizado material, de las inversiones inmobiliarias, del inmovilizado
intangible (incluido el fondo de comercio), de los valares representativos de 1a participacian en el capital o en
los fondos propios de entidades y dg los valores representativos de deuda no tisnan la consideracion de gastos
fiscalmente deducibles.

De acuerdo con la modificacién de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,
introducida por el articulo 61 de la Ley 22/2021, de 28 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado
para el afio 2022 (con efectos para los periodos impositivos que se inlcien a partir de 1 de enero de 2022, y
con vigencia indefinida), en el caso de contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocics sea al menos
de 20 millones de euros durante los 12 mesas anleriores a la fecha en que se inicie el periodo impositive o
que tributen en el régimen de consolidacion fiscal regulado en el Capitulc VI del Titulo VIl de la Ley del
Impugsto sobre Sociedades, con independencia de su imporie neto de la cifra de negocios, la cuota liquida no
podra ser inferior al resultado de aplicar el 15% a la base imponible, minorada o incremeantada, en su caso y
segun corresponda, por las cantidades derivadas del articulo 105 de la mencionada Ley del Impuesto sobre
Sociedades, y minorada an la Reserva per Inversiones regulada en el articulo 27 de la Ley 19/1994, de 6 de
julio, de modificacion del Régimen Economice y Fiscal de Ganarias. Dicha cuota tendra el caracter de cuota
liquida minima. Esta modificacién no serd de aplicacion a los contribuyentes que tibuten a los tipos de
gravamen previstos en los apartados 3, 4 y 5 del articulo 29 de la Ley del Impuesto scbre Sociedades ni a las
entidades de la Ley 11/2009, de 26 de octubre, por la que se regulan las Sociedades Ancnimas Cotizadas de
Inversién en el Mercado Inmobiliario.

Transacciones en maneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemnente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentas al euro se consideran denominados en moneda extranjera.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utiizando los fipos
de cambio da contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el méas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del (ltimo dia habil antarior a esa fecha.
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Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de tesoreria, valores representativos de deuda, préstamos
participativos y otras financlaciones concadidas o recibidas con una cantidad determinada o determinable de
unidades monetarias, asi como los débitos y créditos ajenos a la cartera de instrumantos financieros, por su
importe neto, en el epigrafe “Resultados y varlaciones del valor razonable de la Cartera de inversiones
Financieras (neto) - Diferencias de Cambio {netas)”, de fa cuenta de pérdidas y ganancias. Para el resto de
partidas monetarias que hayan sido clasificadas come actives financieros disponibles para la venta, la
determinacion de las diferencias de cambio producidas por la variacion del tipo de cambio se realizara como
sl dichos activos se valorasen al coste amortizado en la moneda extranjera, de forma que las diferencias de
cambio seran las resultantes de las variaciones de dicho coste amortizado como consecuencia de las
variaciones en los tipos de carmbio, independientemeante de su valor razonable. Las diferencias de cambio asl
calculadas se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras que los otros cambios en el imports
an libros de estos activos financieros se reconocen directamente en el patrimonio neto.

En ol caso de las partidas no monetarias valoradas a valor razonable, las diferencias de cambio se calculan
aplicando el tipo de cambio de la fecha de valoracién, imputandose las diferencias de cambic a patrimonio o a
la cuenta de pérdidas y ganancias, de manera analoga a las variaciones del valor razonable del activo en

cuestion.

Las partidas no monetarias valoradas a coste se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
transaccion, aplicando el tipo de cambio de la fecha de valoracion, a los efectos de determinar la correccidn
valorativa en su caso. Sin embargo, para las invarsiones en empresas de! grupe, multigrupo y asociadas, las
diferencias de cambio que surjan en las fechas de valoracion se reconccen en cuantas de orden conjuntamente

con las plusvalias de cartera.
Provisiones y activos y pasivos cantingentes

En caso de que existan, las provisiones se corresponden con obligaciones, expresas o tacitas, claramente
especificadas en cuanto a su naturaleza, de las que, al 31 de diciembre de 2023, no es posible determinar su
importe o la fecha en la que se produciran. Los excesos de provision asociades a este tipo de obligaciones se
registran en el epigrafe "Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos contingentes son activos posibles, surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condiclonada y debera confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estén fuera del control
de la Sociedad. Los activos contingentes no se reconocen en el balance, ni en la cuenta de pérdidas y
ganancias, pero se informan en caso de existir en la memoria siempre y cuando sea probable el aumenio de
recursos que incorporen beneficios econémicos por esta causa.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esté condicionada a que ocurran, 0 no, uno © mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluyen también las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probahble que origine una
disminucidn de recursos que incorporen beneficios econdrmicas o cuyo importe no pueda ser cuantificado con
la suficiente fiabilidad.

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 no existia en curso ningdn pracedimiento judicial ni reclamacian contra
la Sociedad.
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k) Partidas corriantes y no corrlentes

Se consideran activos corrientss aguellos vinculados al ciclo normal de explotacion que, con caracter general,
se considera de un afia, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacidn o realizacidn se espara
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de ciere del gjercicio, os activos financieros mantenides
para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al ano y e
efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen esfos requisitos se califican como

no corrientes.

Del mismo mode, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacian, los pasivos financiercs
mantenidos para negaciar, con la excepcion de fos derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior
al afio y en general todas las abligaciones cuyo vencimienta o extincion se producird en et corto piazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

{} Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimenio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
varlaciones habidas en el patrimonic neto durante ef ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su
vez en dos estzdos: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes

dsl estado:

Estado de innresos v gasios reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio nato se presentan los ingresos y gastos ganerados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el eercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:

a) Elresultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse
directamente al patrimonic neto de la Sociedad.

¢) Las transferencias realizadas a la cuenta da pérdidas y ganancias segun lo dispuesto en las normas de
valoracién adoptadas.

d) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y c} antericres,
6) FEltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estado iotal de cambios en gl patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimanio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimanio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, ef cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado musstra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al
final dal ejercicio de todas las partidas que forman &l patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:
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a) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

b) Operaciones con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivades de los aumentos y
reducciones de capital y el reparto de dividendos realizados durante el ejercicio.

c) Ofras variaciones del patrimonio: recoge el rasto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucién del patrimonio neto.

m) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efactivo, se utilizan las sigulentes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de exploiacién: actividades tipicas de las aentidades de capital-riesgo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacian.

- Aclividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion par otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades da financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicidn del
patrimonio neto y da los pasives que no forman parte de las actividades de axplotacién.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “Efectivo ¢ equivalentes”
aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y, con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera,
la Sociedad considera efectivo Ios saldos en depdsitos a la vista y, en su caso, los depdsitos que en el
momento de su adquisicion tuvieran un vencimiento inferior a 3 meses mantenidos en entidades de crédito
registrados en el eplgrafe “Efectivo y otros activos equivalentes” del activo del balance {véase Nota 5).

4. Aplicacion de resultados e Informacién relativa al Consejo de Administractén
a) Aplicacion de resultados
La propuesta de aplicacion de! resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2023 gue el Consejo de

Administracidn de la Sociedad propondré para su aprobacion, junto con {2 aplicacion de resultados del ejercicio
2022 aprobada, es la siguiente:

| Faros |
) 2023 | 2022
Resultado neto del ejercicio | (346278174} | 7.373.389,89
Aplicacidén:
A Resultados de gjercicios anteriores (3.462.781,74) -
| A Reservas voluntarias - ] 7.373.389,89
| (3462.78L74)|  7.373.389,89 |
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b) informacién relativa al Consejo de Administracion
Retribuclones y otras prestaciones a los miembros del Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de sueldos, dictas
y otras remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracién.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no tenia concedidos préstamos ni anticipos o garantias de
ninguna clase, ni habia adquirido frente a les miembros del Consejo de Administracién compromiso alguno en
materia de pensiones y seguros de vida,

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los miembros del Consejo
de Administracién

Al cierre del ejercicio 2023 los miembros del Consejo de Administracion de Ia Saociedad no han comunicado
situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudiera tener con el interés de la Sociedad.

5. Efectivo y otros activos liguidos eguivalentes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la composicién del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

Eurcs |
| B 2023 | 2022
Tesoreria: I
Cuentas a la vista 1.207.377,05 | 1405.165,24 |
| 1.207.377,05 1.405.165,24
Moneda:
En euros 1.207.377,05 | 1.405.165,24

1.207.377,05 | 1.405.165,24

6. Deudas a corto plazo

Gon fecha 24 de junic de 2020, la Sociedad suscribié un contrato marco con Banca March, S.A. para poder
disponer de diversas lineas de créditc, con un Iimite actual maximo conjunto de 5.420.969,42 euros, con
vercimiento a 6 meses y que se renuevan tacitamente (la tltima renovacion en julio de 2022 y no renovada
posteriormente); ); a 9 de diciembre de 2022 se cancels completamente la linea. Adicionalmente, con fecha 16 de
julio de 2020, la Sociedad suscribié un contrato marco con Banco Santander, S.A. para poder disponer de diversas
Imeas de crédito, con un limite actual maxima conjunto de 7.079.030,58 sures, con vencimiento a 6 meses y que
se renuevan iacitamente. Dicho contrato se renovo el 20 de julic de 2023 modificandose el limits maximo a
6.071.186,00 euros y ampliande el plazo de vencimiento del mismo hasta 10 de enero de 2024. Asimismo el 11
de septiembre de 2023 se firma una nueva financiacion con Banco Santander, S.A. por un importe de hasta
6.000.000,00 euros. A fecha de 31 de diciembre de 2023 el importe dispuesto pendiente es de 50.000,00 euros.
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Los interases, asi como las comisionas devengadas por dichos préstamos han ascendido conjuntamente a
115.373,53 euros {199.777,32 euros en sl sjercicio 2022) que se encuentran registrados en el epigrafe "Gastos
financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diclembre de 2023,
se incluian 86.006,76 euros por intereses pendientes de pago, natos de los saldos pagados por anticipado y que
se devengan durante la vida del préstamo (ningan importe a 31 de diciembre de 2022},

Inversionas financieras & larqo plazo e inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo

La composicidn de estos epigrafes del balance al 31 de diciembre de 2023 y 2022 atendiendo a su naturaleza,
moneda de contratacidn y admision a cotizacion en Bolsa de los valores, es la siguiente:

Eu;os
2023 | 2022

Naturaleza:
Inversiones financieras-

Instrumentos de patrimonio 11.988.952,56 4.245.280,19
Entidades del Grupo-

Instrumentos de patrimonio 41.778.854,63 34.795.830,75 |

| 53.767.807,19 39.041.110,94 |

Por moneda: il il |
En euros 53.767.807,19 39.041.110,94

En moneda extranjera

53.767.807,19 39.041.110,94
Por cotizacidn:
Cotizados
No cotizados 53.767.807,19 35.041.110,94
— §3.76'7.807,19 39.041.110,94

a} Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a fargo plazo

A continuacitn, se muestra para cada una de las inversiones que componen este epigrafe un detalls a 31 de
diciembre de 2023 y 2022 de su coste de adquisicldn y su valor razonable, asi como ofra informacion:
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Eiercicic 2023
[ Euros
Coste de Deterioro Valor Razonable _Plusvalias ) Dividendos
Entidad Adquisicién | acumulado *) percibidos (***) |
|
Formas y Envases, S.A. : | - - .
Valorhold, $.L. 10.788.736,48 . 27.518.869,21 16.730.132,73 -
Grupo Avicola Rujamar, S.L. 4.770.373,21 = 19.685.046,83 14.514.673,62 -
Global Esmirna, 8.L. (Nozama) 4.757.810,00 | (4.393.467,20) 364.342,30 - z
Ameplant, S.L. 6.475.501,00 . | 10.502.692,12 2.267.415,36 -
Q Growth Co-Invest Sexta, 5.C, 684.045,32 1.107.649,22 423.603,90
‘;‘Lamre Innovacidn Tecnolégica, | 5557 43,87 - 7.440.274,72 1.887.830,90 |
- . I
SA‘E%“‘""“ Comercial de Embalaje, |, 390 64495 | , 2.783.780,35 483.135,43
Alcoaxarquia, S.L. 3.035.849,28 - 3.035.849,28 - -
Proteos Biotech, S.L. 3.469.402,50 3.816.342,75 346.940,25
| Cicrosa Hidraulica, S.L. 4.337.515,30 - | 4.337.515,30 - | = 1
46.172.321,83 | {4.393.467,20) 80.592.362,58 37.053.732,19 =

{*} Al 31 de diciembre de 2023 la valoracidn de las participaciones ha sido detenminada por los Administradores de la Sociedad, aplicando
maltiplos sobre sl resultado antes de intereses, impuesto y amortizaciones (EBITDA) o sobre la cifra da ventas, segun proceda, en el que
se consideran determinados ajustes.

(**) Seregistran netas de su afecto impositive en el epigrafs “Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)” del balance.
(***) Se registran en el epigrafe "Ingreses financleros — Intereses dividendos y rendimientes asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Ejercicio 2022
Euros
Coste de Deterioro Valor Razonable Plusvalias (**) Dividendos

Entidad Adquisicién acumulado {*} percibidos (¥*%)
Formas y Envases, S.A. 10.615.315,88 - 17.116.974,02 6.501.638,14 208.183,54
Valorhoeld, S.L. 173.420,60 - 173.420,60 -
Grupo Avicola Rujamar, S.L. 4.770.373,21 - 10.417.373,77 5.647.000,56
Global Esmima, S.L. (Nozama) 3.643.428,00 | (1.587.680,59) 205574741 . -
Amneplant, S.L. 6.475_501,00| - 3.209.039,12 1.733.538,12
Avanzare [hnovacion Tecnoldgica, S.L. 555244382 - 5.552.443,82 -
Aranguren Comercial de Embalaje, 2.300.644,92 - 2.644.661,77 344.016,85
S.L.U.
Q Growth Co-Invest Sexta, 5.C. 684.045,32 861.652,49 177.607,17
Bmat Music Innovation, S.L. 2.168.338,59 2.288.770,56 120.431,97| :

. 36.383.511,34  (1.587.680,59) 49,320.083,56 14.524.252,81 208.183,54

(") Al 31 de diciembre de 2022 la valoracién de las participaciones ha sido determinada por los Administradores de la Sociedad, aplicando
multiplos sobre ef resultado antes da intsreses, impuesto y amortizaciones {EBITDA} o scbre la cifra de ventas, segdn proceda, en &l que
se consideran detenminados ajustes. En el caso de Yalorhold, S.L. han considerada que el coste de adquisicion es su mejor estimacion dal
valor de las participaciones.

{**y Se ragistran netas de su efecto impositivo en el epigrafe “Plusvalias latentas (netas efecto impositive)” del balance.

{(***) Se ragistran en el epigrafe “Ingrasos financiaros — Intereses dividendes y rendimientas asimilados” de la cuenta de pardidas y ganancias.
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A continuacién, se presenta el movimiento habido durante el ejercicio 2023 en dicha partida del balance de

situacidn adjunto:

o Euros =
Entidad Saldos a Adquls}lcmnes Deterioros Distribucidn/ | Reclasificaciones Saldes a
i 322022 | ¢ yio del ejercicio (*) | Desembolsos 31/1242023

- | Suscripeiones

Instrumentos de Patrimonio:

Capital desarrollo —

Formas y Envases, S.A. 10.615.315,88 - (10.615.315,88) -
Valorhold, S.L. 173.420,60 - 10.615.315,88 | 10.788.736,48
Grupo Avicola Rujamar, S.L. 4.770.373,21 - - 4.770.373,21
Global Esmima, S.L. {(Mozama) 2.055.7147,41 {1.691.404,61) - 364.342,80
Armeplant, 8.L. 6.475.501,00 - - 6.475.501,00
Q-Growth Co Invest Sexta, 85.C. 624.045,32 - - 634.045,32
Avanzare Innovacion Tecnologica, 5.552.443,82 - 5.552.443,82
SL.

Aranguren Comercial de 2.300.644,92 - 2.300.644,92
Embalaje, S.L.U.

Bmat Music Innovation, S.L. 2,168.338,59 B - (2.168.338,59) =
Alcoaxarquia, S.L. - 3.035.849,28 - . 3.035.849.28 |
Proteos Biotech, S.L. 3.469.402,50 - 31.469.402,50
Cicrosa Hidraulica, S.L. 4,337.515,30 - i I - T I— 433751530 !

34.795.830,75 | 10.842.767,08| (1.632.143,51) | - (2.168.338,59) | 41.778.854,63 |

{*} Se reglstran en &l apigrafe "Resuitados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras {nato) - Deterioros
y perdidas de inverslones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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A continuacién, se presenta el movimiento habido durante el ejercicio 2022 en dicha partida del balance de

situacién adjunto:

Entidad

Euros

Saldos a
31/12/2021

Adquisiciones
ylo
Suscrijiciones

Deterioros del
gjercicio (*)

Distribucion/
Desembolsos

Saldos a
31/12/2022

Instrumentos de Patrimonio:
Capita] desarroflo -

Forrnas y Envases, S.A.

esPublico Scrvicios Para la
Administracion, S.A.

Valothotd, S.L.

Grupe Avicola Rujamar, 8.L.

Global Esmirna, $.L. {Nozama)
Arneplant, S.L.

Avanzare Innovacion Tecnolégica, S.L.
Aranguren Comercial de Embalaje, S.L.U.
Q Growth Co-Invest Sexta, 5.C.

Bmat Music Innovation, S.L.

10.615.315,88
10.841.862,30

{10.841.862,30)

10.615.315,88

173.420,60 - - - 173.420,60
4.770.373,21 - - - 4.770.373,21
3.643.428.00 | . | (1.587.680,59) - 2.055.747 41
6.475.501,00 - - - 6.475.501,00

555244382 (471.905,09) - 5.080.538,73
2.300.644,92 - 2.300.644,92

684.045,32 = - . 684.045,32

- 2.168.338,59 | - 2.168.338,59
37.203.946,31_' 10.021.427,33 | (2.059.585,68) | (10.341.362@ | 34323.92566

{(*}  Se registran en el epigrafe “Rasultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras {neto) - Deteriaros
y pérdidas de inversiones financieras” de |a cuanta de pérdidas y ganancias.
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Los mavimientos producidos se corresponden con las operaciones realizadas durante los ejercicios 2023 y 2022
que se detallan en las descripciones de las respectivas inversiones financieras mantanidas por la Sociedad.

A continuacién, se presentan detenminados datas relativos a las sociedades participadas al 31 de diciembre de

2023;
Euros
| | P‘:"‘?“’;"ia Resultado del
; . orcentaje de atrimonic . frim Eiarcicio
Entidad Auditor Participacion Neto Capital Neto )
Formas y Envases, S.A. Etnst & Young, S.L. 17,35% 27.706.597,00 | 203.282,00 16.570,605,00 10.932.710,00
Valarhold, $.1. *) 22,65% 995 699,87 338.240,00 661.360,00 (1.900,13)
Giupo Avicola Rujamar, S.L. Deloitte, 3.L. 10,8083 16.864.533,00 243,931,080 12.026,007,00 4.594.595,00
Global Esmima, S.L. {Nozama) Ernst & Young, S.L. 16.27% 20.253.701,00 123,994,000 32.164.816,00 (2.135.100.00)
Ameplant, 5.L. Exnst & Young, S.L. 12,31% 19.019.140,00 50.730,00 15.863.576,00 3,104 834,00
Q-Growth Co Invest Sexta, 3.C. " 11,16% 2.648.179,60 2.733,505,64 (85.179,55} (146,13
Avanzare [nnovacion Tecnoldgica, 5.L. Deloitte, S.L. 13,72% 15.211.256,00 121.702.00 12321238, 2.768.169,00
Aranguren Comercial de Embalaje, 5.L.U. PwC Auditoras, S.L. 10,6084 31.049.168,25 494 100,13 19.617.191,23 937.876,80
Alcoaxarquia, 5.L. Emst & Young, S.L. 17,35% 7.185.530,00 17B.240,00 7007, 250,00 631.698,00
Protecs Biotech, 3.L. RSM 13,01% 6.15%.980 00 19.600,00 6.139.38%,00 3.014.095,00
Cicrosa Hidraulica, S.L. Budita 14,32% 10.366.301,17 967.500,00 5.626.250,11 3,772.551,06

("] Datos obtenidos de los estados financieros no auditados de la socladad del elercicio 2023. En el caso de Q Growth Co-Invest Saxta, 5.C.
san objeto de revisidn a los efectos de la emigién del informe de auditoria de estas cuentas anuales.

A continuacidn, se presentan determinados datos relativos a las sociedades participadas al 31 de diciembre de

2022:
Buros
R
P e Patei . Pa:r?tr::oi?o Resultado del
. . orcentaje ALMOnLIe . Eiercicio

. Entidad Auditor Participacién Neto Capital Mato J

| Formas y Envases, S.A. Ermnst & Young, 5.1 17,35% 16.682.485,00 203.282,00 9,6685.667,00 6.793.536,00
Valorhold, 8.1 ) 17,35% 995 699,87 338.240,00 661.360,00 (3.800,13)
Grape Avicola Rujamar, 3.L. Delpitte, 5.L. 10,805 12.295.093,00 243.931,00 i0.833.929,00 1.217.233.00
Global Bemima, 8.L. (Nozamal Emst & Young, S.L. 16,27% 20.253. 701,00 22399406 32.164.816.00 {2.135.109,00}
Ameplant, S.L. Erngt & Young, S.L. 12,31% 15.297.010,00 50.730,00 12.099.317,00 3.146.963,0D
Q-Growth Co Javest Sexta, 5.C. * 11,16% 2.641.342,73 | 2.733.505,64 (87.027.93) (3.134,98)
Avanzare Innovacion Tecnoldgica, S L. Deloitte, S.L. 13,72% 12.575.579,00 121.793,00 10.7L8.377.00 1,735.403,00
Aranguren Comercial de Embalaje, 3.L.U. | Pw( Auditores, S.L. 10,80% 5.173.402,44 494.100,13 7.502 79838 1.176.503,93
Bmat Musie Innovation, S.L. | Plcta Auditores, S.L.P. 2.99% 9.146.074,70 252103540 R.073.957,78 R15.068],94

(") Datos ohtenidos de los estados financiercs no auditados de ta sociedad del gjercicio 2023. En-el casy de Q Growth Co-Invest Sexta, 5.C.
son objeto de revision a los efectos de la emision del informe de auditorla de estas cuantas anuales.

A conlinuacién, se muestra una breve descripcion de las inversiones financieras mantenidas por la Sociedad:
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Formas y Envases, 5.A.

Formas y Envases, S.A. {en adelante, Formaspack) es una compania con domicilio en Reocin (Cantabria) y
dedicada a la fabricacion y comercializacidn de bandejas y laminas utilizando matetiales reciclados para la
industria alimentaria. Con fecha 23 de junio de 2020 la Sociedad adguirid una participacion en el capital social de
Farmaspack, correspondiente en su totalidad con acciones de clase A2 (gue fundamentalmente le otorgan
darechos econdmices adicionales en caso de venta bajo determinados supuestos), mediante una compraventa
de acciones suscrita por la Sociedad de forma conjunta con Tresmares Growth Fund Il, Sociedad de Capital
Riesgo, 8.A. El 22 de jufio de 2021, ta Junta General Extracrdinaria de Accionistas de [a Sociedad aprobd una
reduccion del capital social por importe de 13.078 eurps, representative de 2.176 acciones mediante [a

amortizacidn de acciones propias.

Con fecha 12 de noviembre de 2021 se produjo la escision parcial de Formaspack en beneficio de la saciedad de
nueva creacién Valorhold, S.L. (véase posteriormente). El valor de los elementos patrimoniales escindidos fue de
999.600,00 euros y las participaciones fueron distribuidas de forma proporcional a los accionistas de Formaspack,
de manera que la Sociedad racibié el 17,35% de las participaciones da Valorheld por un importe de 173.420,60
euros, cuya contrapartlda se registrd minorando el coste de adquisicidn de Formaspack.

Con fecha 28 de diciembre de 2023 se ha realizado una restructuracién societaria del grupo Formaspack en la
gue la Sociedad aporto las acciones a la ampliacién de capital no dineraria de Valorhold S.L., de tal farma,
Valorhold S.L. es la sociedad haolding, titular del 100% de las participaciones de Formaspack.

Valorhold, S.L.

Valorhold, S.L. (en adelante, Valorheld) es una empresa con domicilio social en Cantabria y cuyo objeto social as
la tenencia de acciones o parlicipaciones de otras sociedades, asi como la gestion de las sociedades participadas,
la adquisicion, cesidn, enajenacion, tenencia y disfrute en general de toda clase de valores mobiliarios,

Tal y comoe se ha indicado anteriormente, con fecha 12 de noviembre de 2021 se formalizd la escisidn parcial de
Formas y Envases, S.A. ¥ la constitucién de Valorhold como sociedad beneficiaria de dicha operacion. El capital
sacial de Valorhold se constituyd mediante la creacion de 33.824 participaciones de 10 euros de valor nominal,
que fugron atribuidas propercionalmente a los accionistas de la sociedad Formas y Envasas, 5.A. Como resultado,
5.868 participaciones de clase A2 fueron asignadas a la Sociedad y 7.662 participaciones de lamisma clase fueron
asignadas a Tresmares Growth Fund Il, Sociedad de Capital Riesgo, $.A. (que otorgan unos derechos econdmlcos
inferiores a las participaciones de clase Atl).

El 28 de diciembre de 2023 1a Sociedad amplié sus participaciones en 727.632 participaciones en la ampliacion
de capital con apartacién no dineraria de las acciones de Formaspack.

Tras dicha ampliacién el porcentaje de participacién en la sociedad es el siguiente:

. % de Total
| Endidag ) | Panticipacién | Participaciones
Tresmares Growth Fund 11, S.CR., S.A. 22,65% 965412
Tresmares Growih Fund I, S.CR, S.A. | 17.35% 733.500
T 40,00% | 1.704.780
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La Sociedad y Tresmares Growth Fund Il, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. mantienen un paquete accionarial
agregado a efectos de constituir una unica parte frente a Valorhold y al resto de sus socios, agregando una
participacion conjunta al 31 de diciembre de 2023 de 40,00%.

Los Administradores de la Saciedad consideran que, en virtud de lo dispuesto en el acuerdo da socios suscrito
entre las sociedades y el resto de socios de Valorhald, la Sociedad tiene capacidad para ejercer influencia
significativa en la misma, motive por el cual se ha registrado su participacion en el epigrafe correspandiente a
empresas del Grupo y asociadas a largo plazo (véase Nota 3.a).

Respecto de |as participaciones de las que la Sociedad es propietaria, al 31 de diciembre de 2023 no se encusntra
pendiente de desembaolso ningan importe.

Grupo Avicoia Rujamar, S.L.

Grupo Avicola Rujamar, S.L. (en adelante, Rujamar) &s una empresa con domicilio social en Cuenca y su objsto
social es la produccion y comercializacion de huevos, incluyendo las fases de clasificacion, envasado y distribucién
para su censumao. Con fecha 14 de julio de 2021 la Sociedad adquirid 1.915.748 participaciones en el capital social
de Rujamar mediante una compraventa de participaciones suscrita por |a Sociedad de forma conjunta con
Tresmares Growth Fund |!, Sociedad de Capital Riesgo, $.A., que adquiriéd 2.501.701 participacicnes. Asimismo,
¢con fecha 28 de julio de 2021 se produjo una ampliacién de capital en Rujamar mediante ia creacion de 1.656.443
participaciones de un céntimo de valor nominal y una prima de asuncion conjunta da 2.983.253,84 euros, que
fueron fntegraments suscritas y desembolsadas por la Sociedad (718.362 participaciones) y Tresmares Growth
Fund Il, Sociadad de Capilal Riesgo, S.A. (938.081 participaciones).

Tras dichas operaciones, el porcentaje de participacion en la sociedad es sl siguiente:

. % de Total
Entidad Participacién | Participaciones |
| Tresmares Growth Fund 11, S.C.R., S.A. 14,10% 3.439.782
Tresmares Growth Fund ITI, S.CR., 5. A, 10,80% 2.634.110
| 2490% | 6073892

La Sociedad y Tresmares Growth Fund 1, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. mantienen un paquete accionarial
agregado a efectos de constituir una unica parte frente a Rujamar v al resto de sus socios, agregando una
participacion conjunta al 31 de diciembre de 2023 de 24,90%.

Los Administradares de la Sociedad consideran que, en virtud de lo dispuesto en el acuerdo de socios suscrito
entre las sociedades v el rasto de socios de Rujamar, la Sociedad tiene capacidad para ejercer control en la
misma, mativa por el cual se ha registrade su participacion en el epigrafe correspondiente a empresas del Grupo
y asociadas a largo plazo (véase Nota 3.a).

Respecto de las participaciones de las que Ia Sociedad es propietaria, al 31 de diciembre de 2022 no se encuentra
pendiente de desembalsa ningan imparte.
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Global Esmirna, 5.L. (Nozama}

Global Esmima, $.L. (en adelante, Nozama) es una compafiia con domicilio sociat en Madrid y cuyo objeto social
es la prestacion de servicios para ayudar a las compafiias a aprovechar la infraestructura de venta del marketplace
de Amazon mediante la gestion integral de sus cuentas, [a gastién de su marketing en Amazon y Ja oferta de otros
servicios de valor afiadido. Con fecha 25 de marzo de 2021 la Sociedad realizé una inversion en Nozarna tras una
reduccién y ampliacién simultanea el mismo dia en el que fa Sociedad y Tresmares Growih Fund I, Scciedad de
Capital Riesgo, S.A. suscribieron participaciones de la misma. Tras dicha operacién el porcentaje de participacion
en la sociedad es el siguiente:

. % de : Total
Entidad — | Participacion | Participaciones
Tresmares Growth Fund I, S.C.R., 5.A. | 21,24% 4,757 810
Tresmares Growth Fund I, S.C.R,, 8.A. ! 1627% | 3.643.428
3751% 8.401.238 |

La Sociedad y Tresmares Growth Fund Il, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. mantienen un pagquete accicnarial
agregado a efectos de constituir una Gnica parte frente a Nozama y al resto de sus socios, agregandc una
participacién conjunita al 31 de diclembre de 2023 de 37.51%.

Los Administradores de la Sociedad consideran que, en virtud de lo dispuesio en el acuerdo de socios suscrito
entre las sociedades v el resto de socios de Nozama, la Sociedad tiene capacidad para sjarcer influencia
sigrificativa en la misma, motivo por el cual se ha registrado su participacion en el epigrafe correspondiente a
empresas del Grupo y asociadas a large plaze (véase Nota 3.a).

Nozama ha deteriorado sus resuitados financieros de manera muy significativa duranta el afio 2023. Esta situacion
se ha visto especialmente agravada desde septiembre cuando su principal canal aplicd nuevas politicas de compra
pasando a comprar de manera directa a grandes marcas. Por otro Jado, desde el 1 de enero de 2024 su pringipal
cliente ha reducido las ventanas para la recepcion de pedidos de 60 a 10 dias, lo cual ha reducido gravemente la
capacidad de la compafia de suministrar productos en tismpo por lo que el ratio de satisfaccién de demanda ha
caido desde ol 10% al 8%, lo que supone una reduccidn adicional de entorno al 30% de las ventas. Lo explicado
anteriormente tiene los siguienies impactos:

- La compahia no puede hacer frenta a los vencimientos de financiacion (principaimente confirming) a los que
tiene que hacer frente en el mes de febrarc.

- La imposibilidad de hacer rentable ia linea de negacio por lo que se ha tomadoe la decisién de descontinuar este
negecio declarando un praconcurso de acreedores para la compafiia.

Respecto de |as participaciones de las que la Sociedad es propietaria, al 31 de diciembre de 2023 no se encuentra
pendiente de desembolso ningun importe.

Arneplant, S.L.

Arneplant, S.L. (en adelante, Arneplant) es una compafiia con domicilio social en Amedo (La Ricja) v tiene por
cbjeta social la fabricacion y comercializacién de productos y materias para |as industrias de calzado y confeccidn.
Con fecha 15 de abril de 2021 l1a Sociedad adquirié un total de 820 participaciones de Ameplant en una compra
conjunta con Tresmares Growth Fund N, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. que adquirio 1.072 participaciones.
Asimismo, en esta misma facha, se produjo una ampliacién de capital en Ameplant mediante la creacion de 506
participaciones de un céntimo de valor nominal con una prima de asuncidn conjunta de 3.174.132 94 euros, que
fueron integramente suscritas y desembolsadas por la Sociedad (219 participacionas) y por Tresmares Growth
Fund Il, Scciedad de Capital Riesgo, S.A (287 participaciones).
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Tras dichas operacionas el porcentaje de participacién en la sociedad es el siguiente:

. % de Total
] Entidad | Participacién {*] | Participaciones I
Tresmares Growth Fund I1, S.C.R., S A. 16,10% 1.359
Tresmares Growth Fund [I1, 5.C.R., S.A. 12,31% 1.039
2841% 2.398

(*} Sise tiens en cuenta |a participacion indirecta da la Sociedad y de Tresmares Growth
Fund Il, S.C.R.. 8.A. &n Ameplant a través de Q Growth Co-Invest Sexta, S.C. (véase
posteriormente), los porcentajes de participacion se elevarian al 13,60% y al 17,79%,
raspactivamenta.

La Sociedad y Tresmares Growth Fund I, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. mantienen un paguete accionarial
agregado a efectos de constituir una unica parte frente a Ameplant y al resto de sus sacios, agregando una
participacion conjunta al 31 de diciembrs de 2023 da 28,41% (38,91% si se tiene an cuenta la participacion de Q
Growth Co-Invest Sexta, S.C.).

Los Administradoras de la Sociedad consideran que, en virtud de lo dispuesio en el acuerdo de sacios suscrito
enire las sociedades y el resto de socios de Ameplant, la Sociedad tiene capacidad para ejercer influencia
significativa en la misma, moativo por el cual se ha registrade su participacién en el epigrafe correspondiente a
empresas del Grupo y asociadas a large plazo (véase Nota 3.a).

Respetto de las participaciones de las que la Sociedad es propietaria, al 31 de diciembre de 2023 no se encuentra
pendiente de desembalso ningdn importe.

Q Growth Co-invest Sexta, S.C.
Q Growth Co-Invest Sexta, Sociedad Civil de Caracter Particular, (en adelante, Q Growth Co-Invest Sexta) es una

compafila con domicilio social en Madrid y tiene por objelo social la tenencia, administracion y gestion de
participaciones en beneficio de sus soclos, El porcentaje de participacion en la sociedad es el siguisnte:

r . - % de Total
Entidad Participacion | Participaciones
Tresmares Growth Fund 11, S.C.R., S.A. 16,02% 43,787,430
Tresmares Growth Fund 11T, 5.C.R., 8.A. | 12,27% 33.531.561
28.29% 77.318.991

Las Administradores de la Sociedad consideran que, en virtud de lo dispuesto en el acuerdo de socios suscrito
entre las sociedades y &l resto de socios de Q Growth Co-Invest Sexta, la Sociedad tiene capacidad para ejercer
control en la misma, motivo por e cual se ha registrado su participacion en el epigrafe correspondiente a empresas
del Grupo y asociadas a largo plazo (véase Nota 3.a).

Avanzare Innovacion Tecnolégica, 5.L.

Avanzare Innovacion Tecnoldgica, 3.L. (en adelante, Avanzare), fundada en 2004 por un equipo de expertos en
quimica, es una empresa especializada en nanomateriales y soluciones de alto rendimiento basadas en ia
nanatecnologia, con domicitio social en La Rioja. Con fecha 22 de julio de 2022 |a Scciedad y Tresmares Growth
Fund i, Sociedad de Capital Riesge, 8.A. adquirieron 539 y 704 participaciones, respectivamente.
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Adicionalmente, desde el ejercicio 2017 otras entidades gestionadas por la sociedad gestora de la Scciedad
ostentan participacién en esta sociedad participada. Como consecuencia de todo lo anterior, los porcentajes de

participacion que cstentan sort.

Entidad % de Participacién Participaciones
Tresmares Growth Fund I, 5.C.R. | 17,92% 704
Tresmares Growth Fund IIT, S.C.R. 13,72% 539
Q Growth Fund, F.C.R. 10,31% 405
Q Capital 360 Cora Capital Privado, F.C.R, 3,13% 123
Q Growth Co-Invest Quinta, S.C. | 35,27% 207 |
e | 50,35% 1.978

Q Growth Co-invest Quinta, S.C. fue constituida con fecha 15 de marzo de 2017 con el propdsito de dar
oportunidad a los participes de los fondos de poder invertir un mayor imperte en Avanzare. Las entidades de
capital riesgo y la sociedad civil deben mantener su paquete accionarial agregado a efectos de constituir una Unica
parte frente a Avanzare y al resto de sus socios, agregandc una participacion conjunta al 31 de diciembre de 2023

de 50,35%%.

Los Administradores de la Sociedad consideran que la sociedad tiene capacidad para ejercer influencia
significativa en Avanzare, motivo por el cual se ha registrado su participacion en el epigrafe comespondiente a
empresas del Grupo y asociadas a largo plazo (véase Nota 3.a).

Aranguren Comercial del Embalaje, S.L.U.

Aranguren Comercial del Embalaje, S.L.U. (en adelante, Aranguren) es una sociedad fundada en 1984 con
domicilic sacial en Valencia. Tiene como abjeto social la fabricacian y manipulacién de envases y Embalaje de
pléstico, asf como la importacion y exportacion para su comercializacion de productos industriales de embalaje y
maquinaria relacionada con la aplicacion de Embalaje. Con fecha 14 de septiembre de 2022 se suscribia un
contrato de compraventa por el cual la Sociedad y Tresmares Growth Fund Il, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
adguirieron 8.033 y 10.490 participaciones, respectivamente. En la misma focha, se suscribio una ampliacion de
capital en la que la Sociedad y Tresmares Growth Fund i, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. adquirieron 845 y

1.103 participaciones adicionales, respectivamente.

Tras dichas operacionas, el porcentaje de participacidn en la sociedad es el siguiente:

Entidad % Participacion | Participaciones
Tresmares Growth Fund II, 8.C.R., S.A, 14,10% 11.593
Tresmares Growth Fund 1L, S.CR., S.A. 10,80% B.878
24,90% 20471 |
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La Sociedad y Tresmares Growth Fund !l, Sociedad de Capital Riesge, S.A. manfienen un paguete accionarial
agregado a efectos de constituir una Unica parte frente a Aranguren y al resto de sus socios, agregando una
participacion conjunta al 31 de diciembre de 2023 de 24,90%.

Los Administradoras de la Socledad consideran que, an virtud de lo dispuesto en &l acuerdo de socios suscrito
entre las sociedades y &l resto de socios de Aranguren, la Scociedad tiene capacidad para ejercer influencia
significativa en 'a misma, motiva por el cual se ha registrado su participacion en el epigrafe correspondiente a
empresas del Grupo y asociadas a largo plazo (véase Nota 3.a).

Respacto de las participaciones de 1as que la Sociedad s propletaria, al 31 de diciembre de 2023 no se encuentra
pendiente de desembolso ningln importe.

Alcoaxarguia, S.L.

Alcoaxarquia, S.L. (an adelante, Alcoaxarguia) es una sociedad fundada en 2009 con domicilio social en Malaga.
Tiene como objeto social el comercio al por mayor de frutas y hortalizas. Con fecha 19 de junio de 2023 se suscribio
un contrate de compraventa por el cual la Sociedad y Tresmares Growth Fund Il, Sociedad de Capital Riesqo,
S.A. adguirieron 2.429 y 3.172 participaciones, respectivamente. En la misma fecha, se suscribid una ampliacién
de capital en la que la Sociedad y Tresmares Growth Fund |, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. adquirieron 663 y
865 paricipaciones adicionales, respectivamente.

Tras dichas operaciones, el porcentaje de participacion en la sociedad es el siguiente:

i Entidad l % Participacion | Participaciones
Tresmares Growth Fund II, S.C.R., S.A. 22,65% 4,037
Trestmares Growth Fund III1, S.C.R., 5.A. 17,35% 3.062

| ]

| 40,00%% 7.129 |

La Sociedad y Tresmares Growth Fund |, Sociedad de Capital Riesgo, S_.A_ mantiengn un paquete accionarial
agregado a efectos de constituir una (nica parte frente a Alcoaxarquia y al resto de sus socios, agregando una
participacion conjunta al 31 de diciambre de 2023 de 40,00%.

Los Administradores de la Sociedad consideran que, en virtud de lo dispuesto en el acuerdo de socios suscrita
entre las sociedades vy ¢l resto de socios de Alcoaxarguia, la Sociedad tiene capacidad para ejercer influencia
significativa en [a misma, motive por el cual se ha registrado su participacion en el epigrafe correspondiente a
emprasas del Grupo y asociadas a largo plazo (véase Nota 3.a).

Respecto de las participacionas de las que la Sociedad es propietaria, al 31 de diciembre de 2023 no se encuentra
pendiente de desembolso ningdn importe.

Proteos Biotech, S.L.

Proteos Biotech, 5.L. {en adelants, Proieos) es una sociedad fundada en 2009 con domigilio social en Albacete.
Tiene como objeto social |a fabricacion, importacion, exportacion, compra, venta, comarciatizacidn y distribucidn
de todo tipo de especialidades farmacéuticas, incluyendo, sin limitacidn alguna productos cosmélicos,
farmacéuticos, productos sanitarios y complementos alimenticios y demas productos de farmacia y de
parafarmacia. Con fecha 15 de septiembre de 2023 se suscribid un contrate de compraventa por el cual la
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Sociedad y Tresmares Growth Fund |l, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. adquirieron 337 y 438 participaciones,
respectivamente. En (a misma fecha, se suscribid una ampliacién de capital en la que la Sociedad y Tresmares
Growth Fund 1l, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. adquirieron 2.213 y 2.881 parlicipaciones adicionales,
respectivamente.

Tras dichas operaciones, el porceniaje de participacion en la sociedad es el siguiente:

Entidad | 9% Participacién | Participaciones
Tresmares Growth Fund I, S.CR., S.A. 16,99% 4.037
Tresmares Growth Fund ITI, S.CR., 8.A. 13,01% 3,002
30,00% 5.880

La Saciedad y Tresmares Growth Fund !, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. mantienen un paguete accionarial
agregado a efectos de constituir una dnica parte frente a Proteas y al resto de sus socios, agregando una
participacion conjunta al 31 de diciembre de 2023 de 30,00%.

Los Administradores de la Sociedad consideran que, en virtud de lo dispuesice en el acuerdo de socios suscrito
entre las sociedades y el resto de socios de Proteos, la Sociedad tiene capacidad para ejercer influencia
significativa en la misma, motivo por el cual se ha registrada su participacién en el epigrafe correspondiente a
empresas del Grupo y asociadas a largo plazo {véase Nota 3.a).

Respecto de las participaciones de las que la Sociedad es propietaria, al 31 de diciembre de 2023 no se encuentra
pendiente de desembaolsa ningun importe.

Cicrose Hidraulica, S.L.

Cicrosa Hidraulica, S.L. (en adelante, Cicrosa) 8s una sociedad fundada en 2009 con domicilio social en Duenas
(Palencia). Tiene como objeto social la fabricacidn, compraventa y distribucién al mayor y menor de suministros
industriales, neumaticos, de automocion y elementos de ferreteria. Con fecha 14 de junio de 2023 se suscribio un
contrato de compraventa por el cual la Sociedad y Tresmaras Growth Fund 11, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
adquirieron 1.385 y 1.808 participaciones, respectivamente.

Tras dichas operaciones, el porcentaja de participacion en la sociedad es el siguiente:

Entidad I % Participacién | Participaciones
Tresmares Growth Fund IT, SCR, S.A. 18,69% 1.808 |
Tresmares Growth Fund 11, S.C.R., 8.A. 14,31% 1.385 |
33,00% | 3.193
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La Sociedad y Tresmares Growth Fund Il, Sociedad de Capital Riesgo, $.A. mantienen un paqueta accionarial
agregado a efectos de constituir una Unica parte frente a Cicrosa y al resto de sus socios, agregando una
participacion conjunta al 31 de diciembre de 2023 de 33,00%.

Les Administradores de la Sociedad consideran que, en virtud de lo dispuesto en el acuerdo de socios suscrito
entre las sociedades y el resto"de socios de Cicrosa, la Sociedad tiene capacidad para ejarcer influencia
significativa en la misma, motivo por el cual se ha registrado su participacion en el epigrafe correspondiente a
empresas del Grupo y asociadas a largo plazo (véase Nota 3.a}).

Respecto de las participaciones de las que fa Sociedad es propietaria, al 31 de diciembra de 2023 no se encuentra
pendiente de desembolso ningln importe.

b) Inversiones financieras a largo plazo
A continuacion, se muestra para cada una de las inversiones en instrumentos de patrimenio que componsn este

epigrafe un detalle a 31 de diciembre de 2023 de su coste de adquisicion y su valor razonable, asi como otra
informacidn.

Elercigio 2023
I Euros I
Coste de Deterioro | oo e ) Valor razonable Dividendos
—_ Entidad | Adguisicién _acumulado (*) percibidos
Grupoesp Hoidings, S8.L.U. 3.679.187,33 - ‘ 1.692.254,33 5.371.441,66 -
Bmat Music Innovation, $.L. |3.035.555,46 - 3.381.955,44 6.617.510,50 | -
| 6.714.742,79 - 5274.209,77 |  11.988.952,56 | - |

(") Al 31 de diciembre de 2023 la valoracion de las participacicnes ha sido determinada por los Administradores de la
Sociedad, aplicando multiplos sobre el resultado antes de intsrasas, impuesto y amortizaciones {EBITDA) en el que se
consideran determinados ajustes.

(™} Seregistran natas de su afecto impasitivo en el epigrafe "Ajustas por valoracién en patrimonio neto — Activos financieros
dispanibles para la venta” dpl Patrimonto Neto.

Elercicio 2022
R : " Buros ) —_
Coste de Deterioro | oo tias (*%) Valor razonable Dividendos
Entidad Adquisicién | acumulado | | ) percibidos
' |
Grupoesp Holdings, S.L.U. | 3.679.187,33 | - | 566.883,93 | 4,245280,19 -
3.679.187.33 | - | 566.883,93 4.245.280,19 -
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(*} Al 31 de diciembre de 2022 [a valoracion de las participaciones ha sido determinada por los Administradares de la
Sociedad, aplicando multiplos sobre el resultado antes de intereses, impueste y amortizaciones (EBITDA) en el que se
consideran determinados ajustes.

{**) Seragistran netas de su efectc impositiva en el epigrafe “Ajustes por valoracion en patrimonio nato — Activos financieros
disponibles para la venta” del Patritnonio Neto.

A continuacion, se presentan determinados datos relatives a las sociedades participadas:

Ejercicio 2023
[ ) Euros
Entidad Auditor ]I::;tci?:?;?:ignc Parrimonie Neto I Capital e d;i::-imonic R‘e;lel::fg:el
Grupoesp Holdings, 5.L.TF. Etnst & Young, 8.1 0,90% | 395.332.638.00 3.866,00 403.716.625,00 | (8.387.953,00)
Bmat Music Innovation, S.L. | Pleta Auditates, s.1.p. | 2,99% 8.012.196,26 | 244474 | 7.339.269,13 | 428.452,53

A continuacion, se presenta el movimiento habido durante los ejercicios 2023 y 2022 en este capitulo del balance
de situacién adjunio:

Ejercicio 2023:
T Eurcs il |
| Participacion Valor en libros a Adqui:;giunas Ajustas por Bajas / Cobros Saldos a
I 3272022 Suscripciones valoracion 311212023
i [
Grupoesp Holdings, S.L.U. 3.679.187,33 - - 3.679.187.33
Bmat Music Innovation, S.L. - 3.035.555 48 N - | 3.035.555,46
o 3.679.187,33 3.035.555,46 - | - 6.714.742,79
Efercicio 2022:
Euros B ]
| Participacién Valor an libros a Adqui;jgiones Ajustes par Bajas / Cabros Saldos a
31/12/2021 Suseripciones valoracion 3141242022
— = ! i
Grupoesp Holdings, SL.U B - | 3.679.187,33 - - | 3679.187,33 |
| . . 3.679.187,33 | e | = | 3.679.187,33 |

{*) Se corresponde con un dividendo parclbido de esta entidad que, dada la normaliva contable de aplivacidn, se ha registrado mingrando
su coste de adquisicidn.

Grupoesp Holdings, 5.L.U.
Grupoasp Holdings, 3.L.U., (en adelante, Grupcesp) s una compafia con domicilio social en Zaragoza y tiene

por abjeto social la constitucidn, participacion por si misma o de forma indirecta en la gestion y control de otras
empresas y sociedades; la adquisicion, enajenacion, tenencia y explotacién de bienes inmuebles; vehiculos de
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todo tipo, época y lugar; maguinas de todo tipe; pinturas de todo tipo ¥ época. Con fecha 7 de mayo de 2022, Ia
Sociedad y Tresmares Growth Fund [| suscribieron un acuerdo por el cual vendieron la totalidad de su participacion
de esPublico a Grupoasp Holdings, S.L.U. (véase Nota 7.a) y acordaron reinvertir en la compradora mediante la
suscripcion de ura ampliacion de capital por compensacion de créditos, que fue finalmente formalizada con fecha
29 de septiembre de 2022, y en Ja que la Sociedad y Tresmares Growth Fund II, Soriedad de Capital Riesgo, S.A.
adquirieron 35.753 y 46.888 participaciones de valor nominal unitario 0,001 suros, respactivamente.

Tras dichas operaciones el porcentaje de participacion en la sociedad es el siguiente:

I__ Entidad - : | Participaciones % Participacidn
Tresmares Growth Fund II, SCR, 8.A. 46,689 1,21%
Tresmares Growth Fund III, SCR, 5.A. 35933 0,92%

82.442 N 2,13% |

Respecte de las participaciones de las gue la Sociedad es propietaria, al 31 de diciernbre de 2023 no se encuentra
pendiente de desembaolso ningln importe.

Bmat Music Innovation, S.L.

Bmat Music Innovation, S.L. (en Adelante, Bmat), es una sociedad fundada en 2006 con domicilio fiscal en
Barcelona. Tiena como objeto social ta innovacidn musical y la misién de indexar las datos de uso y propiedad de
la masica y ofrecen servicios a diferentes empresas del sector musical para mejorar su gestién de datos. Con
facha 14 de diciembre ds 2022 la Sociedad y Tresmares Growth Fund Ii, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
suscribieron un contrate de compraventa por el que adquirieron 4.423 y 5.776 participaciones, respectivamente.
En esa misma fecha, suscribleran una ampliacion de capital mediante la que la Sociedad y Tresmares Growth
Fund f, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. adquirieron 4.072 y 3.118 participaciones adicionales, respectivamente,
Con fecha 5 de julic de 2023 se suscribieran un contrato de compraventa por el que adquirieron 1.769 y 2.310
participaciones, respectivamente. En esa misma fecha, suscribieron una ampliacidn de capital mediante la que la
Sociedad y Tresmares Growth Fund Il, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. adquirieron 1.247 y 1,628 participaciones
adicionales, respactivaments.

Tras dichas operaciones, el porcentaje de participacion en la sociedad es el siguiente;

Entidad % de Participacidn l Participaciones

Tresmares Growth Fund I, SC.R., S.A.  s13% 13.787
Tresmares Growth Fund I1I, S.C.R., S.A. L 3.92% 10.557 -
9.05% 24344 :

Respecto de las participaciones de las que la Sociedad es propietaria, ai 31 de diciembre de 2023 no se encuentra
pendiente de desembolso ningln importe.

Caoeficientes de inversion y diversificacion
Segun el articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, como minimo ! 60% del activo computabla de |la

Sociedad {entendida como el importe del patrimonio neta, mas, en su casc, los préstamos participativos recibidos
y las plusvalias latentes netas del efecto impositivo) se debera mantener en acciones y participaciones en el capital
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de empresas gue se encuentren dentro de su émbite de actividad principal; préstamos participativos a empresas
que se encuentren dentrc de su dmbito de actividad principal, cuya rentabilidad esté completaments ligada a los
beneficios o pérdidas de la empresa de mado que sea nula si la empresa no obtiene baneficios; otros préstamos
participativos & empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, hasta ol 30% del total del
activo computable; facturas, préstamos, crédito y efectos comerciales de uso habitual en el Ambito del trafico
mercantil de empresas en ias que la ECR ya fenga una participacién a través de algunc de los instrumentos de
las letras anteriores, hasta el 20 por ciento del total del activo computable; y acciones y participaciones de
entidades de capital riesgo. Al 31 de diclembre de 2023 la Sociedad alcanzaba el mancionade coeficiente.

Segun el articulo 16.1 de 1a Ley 22/2014, de 12 de noviembre, regutadora de las entidades de capital-riesgo y sus
sociedades gestoras, la Sociedad no podra invertir mas del 25% de su aclive invertible en una misma empresa,
en el momento de la inversion, ni mas def 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades. Se
antendera como activo invertible &l patrimonio comprometido més el endeudamiento racibido y menos las
comisiones, cargas y gastos maximos indicados en el folleto. El patrimonio comprometido sera el correspondiente
a |a fecha de la inversién. Al 21 de diciembre de 2023 la Sociedad cumplia el mencionado limite.
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Capital escriturado v otros instrumentos de capital

Capital

En al momento de constitucian se inscribleron 12.000.000 de accicnes, iguales, de 0,10 euros de vator neminal
cada una, totalmente desembolsadas. Posteriormente, con fecha 6 de noviembre de 2020 realizd un aumento de
capital por el gue emitiercn 8¢1.979 acciones, iguales, de 0,10 eurcs da valor nominal cada una y con una prima
de emision total de 3.796,18 euros. Como consecuencia de lo antarior, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la
Sociedad cuenta con 12.801.979 acciones suscritas de 0,10 euros de valor nominal cada una, totalmente
desembolsadas.

Al 31 de diclembre de 2023 la Scciedad cuenta con 109 acclonistas (109 accionistas a 31 de diciembre de 2022).

Al cierre del ejercicio 2023, los accionistas de ta Sociedad con una participacion igual o superior al 10% del capital
social de la Sociedad, asi como el nimero de acciones que poseen de la misma, se muestra a continuacian:

[ N°de [ Porcentaje de

Acciones Suscritas Participacién

F — — i
Banco Santander, S.A. 5.156.793 40,00%
| Qualitas Venture Capital, S.A., SCR. 1.700.680 13,19%
6.857.473 | 53,19%

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

La distribucion de los resultadcs de la Sociedad se hard de conformidad con Jas reglas de prelacion de las
distribuciones descritas en la clausula 9.8 del Contrato de Gestian de la Sociedad.

Prima de emision

E| Texto Refundido de la Ley de Sociedades Capital permite expresamente la utilizacién de la prima de emision
de acciones para ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada y no establece restriccion
especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Oiras aportaciones de socios

Tal y como se establece en los estatutos sociales, |a totalidad de las acciones de la Sociedad lkevan apargjada
una prestacién accesoria de desembolso de fondos consistente en aportar, en ninglGin caso mas larde del 4 de
febrero de 2030, una cantidad por cada accién de 5,78 euros. Los titulares de las acciones deberan realizar uno
o varios desembolsos a sclicitud del Consejo de Administracién, previo requerimiento de la Socledad Gestora.
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El 11 de septiembre da 2023 el Consejo de Administracion de la Sociedad solicité a los accionistas el desembolso
de parte de |a prestacitn accesoria a las acciones representativas del capital social de la Sociedad con objeto de
amortizar financiaciones “bridge loan” concedidas a la Sociedad por Banco Santander, S.A. por importe de
8.251.717,38 euros. Adicionalmente, el 29 de noviembre de 2023 se solicitd a los accionistas el desembolso de
parts de la prestacion accesoria asociada a las acciones representativas del capital sccial de la Sociedad con el
objeto de invertir en [a sociedad Cicrosa 5.157.431,30 euros. Como consecuencia de las “capital call’ citadas
anteriormente, los accionistas de la Socledad han atendido, cumulativa y aproximadamente, el 88% de los
compramisos asumidos por cada uno de ellos. Coma consacuiencia de dichas aportaciones, el importe del epigrafe
“Ctras aporfaciones de socios” del balance aumento en el ejercicio 2023 en 13.409.148,68 euros.

El 14 de junio de 2022 el Consejo de Administracién de la Sociedad solicité a los accionistas el desembolso de
parte de ka prestacion accesoria a las acciones representativas del capital social de la Sociedad con objeto de
amortizar financiaciones “bridge loan” concedidas a la Sociedad por Banca March, S.A. y Banco Santander, S.A.
por importe de 6.830.421,47 euwros. El 14 de octubre de 2022 se procedid a la devolucian a de aportaciones de
socios entre los accionistas por importe de 18.177.690,33 euros. Adicionalmente, el 23 de noviembre de 2022 se
solicité a los accionistas el desembolso de parte de la prestacion accesoria asociada a las acciones representativas
del capital social de la Sociedad con el objeto de invertir en la sociedad Bmat Innovations, S.L. y para la
amortizacién de financiaciones "bridge loan” concedidas a la Sociedad por Banca March, S5.A. y Banco Santander
S.A. por imparte conjunto de 10.963.809,11 euros. Como consecuencia de las “capital call' cltadas anteriormente,
los accionistas de la Sociedad han atendido, cumulativa y aproximadamente, el 70,50% de los compromisos
asumidos por cada uno de elles. Como consecuencia de dichas aportacicnes, el importe del epigrafe "Otras
aportaciones de socios" del balance disminuyd en el ejercicio 2022 en 383.459,81 euros.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad alcanza compromisos totales por importe de 75.804.836,52 euros,
de los cuales a 31 de diciembre de 2023 se sncueniran pendientes de desembolso 8.886.169,48 euros
(22.296,027,93 euros a 31 de diciembre de 2022). Las prestaciones accesorias requeridas durante [0s ejercicios
2023 y 2022 a los accionistas de la Socledad y que han sido satisfechas por los mismos han sido registradas en
al epigrafe “Otras aportaciones de socios” del patrimonio neto del balance.

Resultados de ejercicios anteriores

£l saldo del epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores” recoge los resultados de gjercicios anteriores {negativos
o positivos) pendientes de aplicacién de la Sociedad.

9. Gastos
a) Otros resultados de explotacién — Comlsiones satisfechas

Tal y como se indica en la Nota 1, las funciones da direccidn, administracion y gestidn de 1a Socisdad estén
encomendadas a Tresmares Private Equity, $.G.E.I.C., S.A.U. Por este servicio, la Sociedad devenga como
gasto una comisién del 2% en base anual a calcular sobre el importe comprometido durante el periodo de
inversidn y, cuando este finalice, sobre el importe realmente invertido. Adicionalmente, la Sociedad Gestora
recibird una comision de éxito del 20% sobre |as plusvalias totales realizadas incluyendo cualguier desembaolso
para inversiones, que empezara a ser satisfecha una vez que los accionistas de la Sociedad hayan recibido
una tasa interna de rentabilidad del 9%, conforme a la cascada de distribuciones establecida en el Contrato de
Gastidn.

El importe devengado par este cancepto duranta el ejercicio 2023 ha ascendido a 1.516.096,73 auros
{1.522.327,27 euros en el gjercicio 2022} y se recoge en &i saldo del epigrafe “Otros resultados de explotacién
— Comisiones satisfechas — Comision de gestidn' de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 este importe se encontraba totalmente satisfecho.
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En el epigrafe “Otros resultados de explotacidén — Comisiones satisfechas - Otras camisiones y gastos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del gjercicio 2023, se registran 8.535,68 eurcs (24.343,20 euros en el
ejercicio 2022) correspondientes a la comision del depositario, Caceis Bank Spain, S.AU,

b} Otros gastos de axplotacion

El desglose del saldo de este eplgrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjunta al 31 de diciembre de
2023 y de 2022 es el siguiente:

Euros
2023 2022
Otros servicios profesionales independientes 137.739,18 152.75541
Otros tributos 20,50 3.590,85
137.759,68 156.346,26

Los importes pendientes de pago a cierre del ejercicio 2023 par estos conceptos se registran en el epigrafe
“Acraedores y cuentas a pagar’ del balance de situacion adjunto y ascienden a un total de 28.890,38 suros
(90.223,16 euros el 31 de diciembre de 2022).

Honorarios de audiforia

Durante los ejercicios 2023 y 2022, el Importe por honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas
y a otros servicios prestados por el auditor de 1a Sociedad, Deloitte, S.L. o por una empresa vinculada al audiior
por control, propiedad coman o gestién han sido los siguientes, sin incluir IVA:

Euros |

- 2023 | 2022 |

|

Servicios de auditoria 9.750,00 9.352,00
| Otros servicios N - 15.178,71
Total 9.750,00 24.530,71

Informacion sobre el perlodo medio de pago a proveedores

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de 1a Ley 15/2010, de
5 de jukio (madificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 312014, de 3 da diciembre) preparada
confarme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2018, sobre la informacion a incorporar en la memaoria
de las cuentas anuales en ralacion con el periodo medio de pago a proveedores en operacionas comerciates.

41



008545376

CLASE 82 | RS

Dias
2023 | 2022
Pertodo medio de pago a proveedores 5,56 | 37,49
| Ratio de operaciones pagadas 5,56 38,46
| Ratio de operaciones pendientes de pago - 9,91 |
= - ' Imporie
{ Buros)
2023 2022
Total pagos realizados 1.722.541,59 | 1.626.205,57
Total pagos pendientes . - | 57.312,70

Conforme a la Resolucién dal ICAC, para el calculo dei periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacidn prevista en esta Resolucidn, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Acreedores y cuentas a pagar” del pasivo corriente del balance de situacion adjunto,

Se entiende por *Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el page material de la operacion.

El plazo méaximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2023 segln la Ley 3/2004, de 28 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morasidad en las gperaciones comerciales, es
de 30 dias por defecto, y de un maximo de 60 dias si se alcanzan condiciones particulares con los proveedores.

A continuacién, se detalle el volumen monetario y numero de facturas pagadas dentro del plazo legal
establecido en el ejercicio 2023:

2023
Ntimero de facturas pagadas en periodo 55,00
inferior al méximo establecido
legalmente
Porcentaje sobre ef total de facturas 04,83%
pagadas
|Importe de facturas pagadas en el 1.702.137,21
periodo inferior al maximo establecido
legalmente
Porcenigje del importe total pagado 98,82%
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10, Situaclén fiscal

A continuacion, se presenta fa concitiacion entre el resultado contable y la base imponible prevista del Impuesto
sobre Sociedades correspandiente al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Euros _‘
2023 2022
Ingresos ¥ | Ingresos y | B
Cuenta de Gastos Cuenta de Gastos
Perdidas v Directatnente Total Pérdidas y | Directament Total
Ganancias Imputados a Ganancias ¢ Imputados
Patrimonio a Patrimonio
I 1
[
Resultado contable antes de impuestos (3462.781,74) | 3.582.746,51 11996477 737338989 S66.092,86 | 7.939.482.75
Diferencias temporales - (3.582.746,51) (3.582.746,51) (566.092.86) | {566.092,86)
Diferencias permanentes 1.691.404,61 - 1.691.404,61 | (9.162.559,52) - (9.162.552,52)
‘Base imponible fiscal | (1.771.377,13) - (1.771.377,13) | {1.789.169,63) | . (1.789.169,63)

La concifiacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto corriente sobre beneficios correspondiente al
31 de diciembre de 2023 y 2022 s |a siguiente:

. ; B Euros |
: 2023 ' 2022

’:esultado contable antes de impuestos {3.462.781,74) 7.373.389,39
Diferencias temporales = -
Diferencias permanentes: 1.691.404,61 (9.162.559,52)
Aumentos (*) 1.691.404,61 1.587.935,62

Disminuciones (¥4 [ - | ~ (10.750.495,14)
Base imponible fiscal del ejerciclo | (L.770L377,13) | - (1.789.169,63)
Compensacién de bases imponibles negativas ] e | - - ]
Cuota al 25% ; -

Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y o -
ganancias -

(") Se comesponde en su practica totalidad con los deterioros registrados en las inversiones de empresas dal grupo (véase Nota 7.1).

{**) Se corresponde en su totalidad con 1as exenciones con origen en tos beneficios obtenidos en la venta de participaciones, asi como
en la percepcién de dividendos (véase Nota 7.1).

La cuenta de pérdidas y ganancias adjunta correspondiente a los gjercicios 2023 y 2022 no incluye gasto alguno
en concepto de Impuesto sobre Beneficios. Los Administradores de la Sociedad, no han considerado activar
créditos fiscales al no ser cierto el momento de su recuperacion.

Conforme a la declaracién del Impuesto sobre Sociedades prevista del ejercicio 2023 a presentar en 2024, la
Sociedad dispone, al 31 de diciembre de 2023, de las siguientas bases imponibles negativas a compensar (no
activadas) con eventuales beneficios fiscales futuros:
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Afio de
Origen | Euros
[

2020 (1.241.810,21)

2021 (1.873.807.42)|

2022 (1.789.169,63) |

2023 (1.771,377,13) |
(6.676.164,39)

Las bases imponibles negativas finalmente acreditadas en la presentacion del impuesto de sociedades
correspondiente al ejercicio 2023 difieren de las estimadas en la elaboracion de las cuentas anuales de dicho
gjercicio, siendo en todo caso la diferencia no significativa a efectos de las cuenias anuales.

El Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por e que se adoptan medidas en el ambite tributario dirigidas a
la consclidacién de las finanzas plblicas y otras medidas urgentes en materia social, modifica la limitacion
cuantitativa para la aplicacion de bases imponibles negativas para los periodos impositivos que se inicien en al
afio 2016, limitando el porcentaje de aplicacion al 70% admitiéndose, en todo caso, un importe minimo de un
millon de euros (véase Nota 3-h).

Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Seguin establece 1a legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaracionss presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcidn de cuatro afios.

Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadaments las liguidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, adn en case de que surgieran discrepancias en la interpretacidn normativa
vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

Gestién del riesga v gestién del capital

Gesfidn del riesgo

La Sociedad Gestora tiene externalizadas clertas funciones relacionadas con la gestion del riesgo en Intermoney
Valora Consulting, S.A.

La actividad de inversién de la Saociedad se encuentra expuesta a varios tipos de riesgos asociados a los
instrumentos financieros y mercados en los gue invierte. Estos instrumantos financieros exponen a la Sociedad,
en diversos grados, a riesgos de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

El riesgo de crédito al que la Sociedad estd expuesta es el asociado a las contrapartes en que mantiene depdsitos
y cuentas bancarias, que son entidades financieras de primer ordern.

En cuanto al riesgo de liquidez de la Saciedad, esta invierte en instrumentos financieros que scn acciones no
cotizadas y préstamos a corto plazo qus no son de realizacidn inmediata. La Sociedad maneja el riesgo de liquidez
manteniendo un saldo de tesoreria disponible y efectuando las colocaciones de tesoreria a corto plazo y en valores
de bajo riesgo. Ademas, puede solicitar nuevos fondos a los accionistas de acuerdo con lo previsto en los Estatutos
de |a Saciedad, por 1o que se estima que e! riesgo de liquidez de la Sociedad es bajo.
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En cuanto a riesgo de mercado, la Sociedad se encuenira expuesta a un riesgo de pracio que pudiera surgir por
la exposicion dal valor de sus inversionas en instrumentos financieros a variaciones de mercado. Ese riesgo se
limita mediante una serie de restricciones impuestas por los Estatutos de la Sociedad de la Seciedad al tipo de
empresas en que se puede invertir y a los porcentajes de participacion.

La Sociedad no mantiene saldos ni realiza colocaciones de tesorerfa en moneda extranjera, por o que no esta
expuesta a riesgo de tipo de cambio.

La Sociedad Gestora tiane en cuenta los riesgos de sostenibilidad a lo 1argo de su proceso de inversion, tomando,
an su caso, en consideracion factores ESG vy los criterios de la Unidn Europea para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles. La politica de inversién que incorpora de forma detallada estos criterios y
factores sera formalmente aprobada durante el segundo trimestre det ejercicio 2023. En todo caso, Ias inversiones
subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientamente sostenibles.

Gestion de capital

En relacién con las estralegias de gestidn de los recursos propios de la Sociedad, se hace el seguimiento
necesario de las necesidades de tesoreria y atencién de los pasivos de la misma, de forma que la realizacion de
reembolsos U otro tipo de retornos a los accionistas no suponga menoscabo de lo anterior. Adicionalmente, la
solicitud de desembolsas pendientes sobre ef total comprometido con la Sociedad se plantea también en atencidn
a sus necesidades en dicho Ambito. Por otro lado, cabe destacar que la actividad de la Scciedad, en tanto gue
regulada y supervisada por la autoridad competente, supone &l cumplimiento de una serie de coeficientes, como
hase para el desarrollo conveniente de las operaciones de este tipo de entidades.

En todo caso, se considera que el patrimanio mantenido por la Scciedad es adecuado para su perfil de riesgo vy
entorno operativo.

Acontecimientes posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin hecho significativo adicional no descrito en las
notas anteriores.
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Tresmares Growth Fund Ill, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Informe de Gestion correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

De acuerdo con el articulo 67 de la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, reguladera de las Entidades de Capital
Riesgo, otras Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado y de sus Sociedades Gestoras, el Consejo de
Administracién de la Sociedad presenta elinforme de gestion adjunto, que contieng una exposicidn de la evolucion
de la Sociedad durante el 2023.

Evolucign del negocio

La Sociedad fue constituida el 4 de febrerc de 2020 y los tramites administrativos y autorizaciones, llevaron a que
fuera el dia 17 de abril el dia qua la CNMYV inscribia en su registro a Tresmares Growth Fund Ili, Sociedad de
Capital Riesgo, S.A.

Desde el punto de vista de las inversiones, el objetivo es claro: invertir la totalidad de los fondos comprometidos
en empresas que llaguen a los estandares de Tresmares y seguir potenciando el crecimiento de las emprasas que
ya estan en cartera. Durante el gjercicic 2023 se han invartida en Alcoaxarguia (julio), BMat (julio}, Proteos
(septiembre} y Cicorsa (diciembre).

Riesgos e incertidumbres

Las actividades de la Sociedad estdn sujetas a los riesgos del mercado en la que se desarrollan derivadas de
factores externos como la situacion macroecondmica, los mercados financieros, asi como &l marco regulatorio y
€l entorno competitivo.

Situaclén de la Sociedad

La Sociedad ha registrado unas pérdidas de 3.462.781,74 euros en & gjercicio 2023, que junto con los ajustes por

valar registrados en el patrimonio neto ascienden a 1.798.242,51 euros, Adicionalmente, se han incrementado las
plusvalias latentes registradas en cuentas de orden por importe de 22.654.247,63 euros.

Evolucién previsible de la Sociedad

Para el ejercicio 2024, se van a centrar los esiuerzos en ampliar las inversiones en empresas en temitorio espanol.
Al mismo tiempe que apoyando a las empresas en cartera para potenciar su crecimiento.

Acontecimientos Importantes ocurridos después del clerre del ejercicio

No han concurrido acontecimientos relevantes alguno después del cierre del ejercicio.

Investigacién y Desarrollo

Debido a la actividad desarrollada por la Sociedad, no desarrolla ninguna inversion en gastos de I+D. Los

Administradores de la Sociedad no prevén que la misma incurra en gastos de +D a lo largo de los proximos
ejercicios,
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Adquisicion de acciones propias
Durante el ejercicio 2023, la Sociedad no ha efectuado transacciones con sus propias acciones.

Informacion medioamblental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, &sta no tiene gastos, activos, ni provisiones o contingencias
de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera
y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacién de cuastiones medioambientales, lo que no necesariamente significa gue los riesgos ¥
oportunidades de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramienio de inversién en el marco de su
actividad no puedan llegar a ser significativos.

La Sociedad Gestora tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad a lo large de su proceso de inversidn, tomando,
en su caso, en consideracion factores ESG vy los criterios de la Union Europea para las actividades econémicas
medicambientalmente sostenibles. La palitica de inversidn que incorpora de forma detallada estos criterios y
factores fue formalmente aprobada durante el segundo trimestre del ejercicio 2023. En todo caso, las inversiones
subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades economicas
medioambientalmente sostenibles.

Uso de instfrumentos financieros por la Sociedad

Al cierre del ejercicio de 2023, 1a Sociedad mantiene sus posiciones de tesoreria en la cuenta corfiente de la
entidad bancaria,

Liquidez y recursos da capital

La procedencia de los recursos financieros procede de los desembolsos realizados por los accionistas.
Informacién scbre el periodo medio de pago a proveedores

Al 31 ds diciembre de 2023, la Sociedad no tenia ningdn importe significativo pendiente de pago a proveedaores
en operaciones comerciales gque a dicha fecha acumulara un aplazamienio superior al plazo legal de pago.
Asimismo, los pagos significativos realizados en el ejercicio 2023 a dichos proveedores s& han realizado,

principalmente, dentro de los limites legales de aptazamiento. El pericdo medio de pago a provesdores de la
Sociedad, al clerre del gjarcicio 2023, asciende a 5,56 dias.



