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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los participes de Seaya Ventures, Fondo de Capital Riesgo (en liquidacidn), por encargo del
Consejo de Administracién de Seaya Capital Gestién, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién
de Tipo Cerrado, S.A. -en adelante, la Sociedad Gestora-:

Hemos auditado las cuentas anuales de Seaya Ventures, Fondo de Capital Riesgo (en liquidacion)
-en adelante, el Fondo-, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de la cuestion descrita en la seccidn
Fundamento de lo opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.a de la memoria)
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Segun se indica en la nota 6 de las cuentas anuales adjuntas, a 31 de diciembre de 2023 el Fondo
mantiene una inversién directa en el capital de Cabify, Inc., cuyo valor en libros y valor razonable
ascienden a 5.763,55 y 64.939,44 miles de eu ros, respectivamente. Para la determinacién del valor
razonable de dicha inversién la Sociedad Gestora del Fondo ha utilizado como referencia la
informacién financiera de Cabify, Inc., sin que, a la fecha de emisién de este informe, hayamos
dispuesto de las cuentas anuales auditadas del ejercicio 2023 de la misma. En consecuencia, no
hemos podido obtener evidencia de auditoria adecuada y suficiente y no nos es posible determinar
los posibles efectos que, en su caso, la obtencién de una informacion financiera auditada pudiera
tener en la razonabilidad del importe por el Que esta inversion figura registrada a 31 de diciembre
de 2023 en las cuentas anuales adjuntas.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.



Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguiadora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente

y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas,
¥ No expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Excepto por la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la opinion con salvedades, hemos
determinado que no existen otros riesgos mas significativos considerados en la auditoria que se
deban comunicar en nuestro informe.

Llamamos la atencion sobre las notas 1y 2 de las cuentas anuales adjuntas, en las que se indica
que con fecha 5 de abril de 2024, se abrié el periodo de liquidacidn, quedando suspendidos los
derechos de suscripcidon de participaciones. La liquidacion del Fondo se realiza por el liquidador
que serd nombrado al efecto por Acuerdo Ordinario de Participes, de conformidad con lo previsto
en el Reglamento de Gestidn del Fondo. En este sentido, la liquidacion del Fondo sera realizada
por su Sociedad Gestora. Teniendo en consideracion esta circunstancia, los administradores de |a
Sociedad Gestora han formulade las cuentas anuales del Fondo correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2023 de acuerdo con lo establecido en |la Resolucidn de 18 de
octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco normativo
de informacién financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento (véase nota 2.a de la memoria adjunta). Nuestra opinidn no ha sido modificada
en relacidén con esta cuestion.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no

forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen |la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a I entidad en Espaiia, y del control internc que consideren necesario para permitir la
preparacidn de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora
del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa

en funcionamiento.
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e Sila utilizacién del principio de empresa en funcionamiento no es adecuado teniendo en cuenta
las circunstancias, concluimos si el principio alternativo es aceptable. Si el citado principio
alternativo es adecuado, concluimos si la informacion revelada acerca del principio contable
utilizado en la preparacion de las cuentas anuales es adecuada.

o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de 1a Sociedad Gestora del Fondo en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



CLASE 8.

0,03 _ _fUROS

Seaya Ventures, Fondo de Capital Riesgo (en liquidacién}

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

0P2260732

(Euros)
ACTIVO Nota 31.12.2023 31.12.2022 (4 PASIVO ¥ PATRIMCNIO NETO Nota 31.12.2023 31,12,2022 ()
ACTIVO CORRIENTE 416.411,97| PASIVO CORRIENTE 25.622,25] 33.516,89|
Efactivo y otros activos liquldos equivalentes 5 414.150,84 205.053,24| Periodificaciones
Perlodificaclanes 1" 2,251,898 3.672,30| Acreadores y cusntas a pagar 1 25.622,25 33.516,08/
Inverslones financleras a corto plazo Deudas con emprasas del grupo y asocladas a - -

Ingtrumentos de pafrimonia - - corno plaze - -

Préstamaos y crdditos a empresas - - Deudas a corto plazro - -

‘Valores representalivos de deuda - - Provisiones a corto plazo - -

Derivados - - Otros pasivos comrlantes - -

Otros activas financleras - - - PASIVO NO CORRIENTE - =

o0 amp) dal grupo ¥ - - Parlodificaciones
e corto plazo - - Paslvos por Impuesto diferido - -
Daudaras L] - 448,49 | Deudas con empresas del grupoe y asociadas a - -
Otros activos corrientss - - largo plaza
ACTIVO NO CORRIENTE 12.286.184,90 12.046.467.568| Deudes a large plazo - -
Actives porimpuesto diferido - - Proviglones & largo plazg - -
Invarsiones financieras s largo plazo - 160.132,36 | Otros pasivos no corrientes
Instrumentos de patrimanio - 160.132,38 TOTAL PASIVO

D ontldades objsto da capital riesgo 7 - 180.132,38 | PATRIMONIO NETD 13.212,11501

De oiras enlidades - - Fondas reambolsables 13.212.115,01

Préstamos y ¢réditos & empresas - - Capital - -

Valores representativos de deuda - - Escriturado - -

Derhvados - - Mencs; capltai no exigldo - -

Ctros activos financleras. - - Participes 1 20.853,277,24 20.682.031,39]

en del grupo ¥ Prima de emisién - -
a largo plazo 12.286.184,90} 12.786,125,18| Reservas 3.723.370,19) 3.723.370,19

Instrumentos de patimanlio 12.286.184,90 12.788.325,18| Instrumentos da capltal propios - -

De antidades objsto de capiial fesge 12.286.184,80 12.786.326,18| Resultados de sjercicios anteriores (11.193.286,57)) (8.593.173,37}
Da otras enlidades - - Qtras aportaciones do socios - -

Présiamoas y créditos a empresas - - Resultadn del efercicio {B05.388,24)| {2.60Q,113,20)

Valares rapresentatives de deuda - - Cividendos a cuenta - -

Derivados - - Qttros Instrumentos de patimonio neto - -

Otros activos financieros - - AJuates por valaracién en patrimania nata - -
Inmovllizado mater)al - - Activos financiercs disponibles para la venta - -
Inmovillzade intangible bl bl Otros - -

Otros actlvos no comisntes - - h ' | ylegados - -
TOTAL ACTIVO 12.702.596.67 13.245.!81.09' TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 12.702.506,B7| 13.245,631,69

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO:
Avales y garanfias concedidas
Avales y garaniias recibidos
Compromisos de compra oe valores
D smpresas ehjeto de capital fesge

Compromisos de venta de valores
De empresas chjeto de capital rissgo
De otras smprasas

Resto de derivados

Compromisos con ocios o

Qtrog resgos ¥ compromises

OTRAE CUENTAS DE ORDEN
Patrimonko total comprometido
Patrimonka comprametida no exigido
Activos fallidos
Pérdidee fiscales a compensar
Plugvalias latentes {netas afeclc impositive)
Deterioro capital inicie grupo
Otras cuentas de ordan
TOTAL CLENTAS DE ORDEN

142.016.042,05 149.661.818,01
56.

B 3 f 58.710.277,00|
B 1.709.706,28 2.070.952,12
] 25.071.888,97) 20.022.081,80
[} 68.436.191.79 70.858.507.29|

142.01.!!.042.05! 140.661.814,01

(%) Se ncliye, Gnica y exchushemante, & ofecios comparalivos.

Lag Natzs 1 a 12 descritas en la Memoria adunla forman parte Integrante del belance al 31 de diclembre de 2023,



CLASE 87

Seaya Ventures, Fondo de Capital Riesgo {en liquidacién)

0P2260733

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A 1 OS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022
{Euros)

Nota

{Debe) Haber
Ejercicie
2073

{Deba) Haber
Elerciclo

Ingresos financiarcs

Inferesas, dividandos y randimlentes asimilados
Otros ingresos financlaros

Gastas financleros

Intereses y cargas asimliadas

Oftras gastos financisras

de |a Cartera da Inverslones Financleras (neto)

¥ del valor

Resultados por enajenacicnes (neio)
Instrumentos de pafrimenic
Valores representativos de deuda
Olras inversiones financieras
5n del valor en inst
Daierioros y de Invarsiones
Difarencias da camblo (natas}
Otros resultados de explotaclén
Carnisiones y ofres ingresos perclbides
De asesoramlento a emprasas objefo de capiial rigsgo
Olras comklones e ingresos
Camisionas satisfechas
ComRién da gestién
Ofras comisiones y gastos
MARGEN BRUTC
Gastos de parsonal
Otros gastos de expletacién
Amortizaclén dal nmovilizade
Exceso de provisiones
RESULTADO DE EXPLOTACION
[ ¥ tado por
Daterioro de rasto de activos (neto)
Otros
RESULTADO ANTES DE INPUESTOS
Impuasts sobre beneficios
RESULTADO DEL EJEREICID

6y7

0,38
0,38

[2.040.995,75)

(360,272,66)

{2.040.005,75)

(360.272,88)

(366.032,24)

{443.728,63)
(443.728,63)
(443.728,63)

(366.032,24)
(366.032,24)

(728.304,52) (7.483.824,38)

(116.288,62)

{80.081,72)

{806.386,24) {2.600.113,20)

{B06.386,24) (2.600.113,20)

(B06.386,24) {2.600.113,20)

a efeclos

{*) Se Incluye, dnlca y

Las Notas 1 & 12 desgritas en la Memorfa adjunts forman parte Integrante de la cusnta da pérdid:
al ejerciclo anual terminade el 31 de diclembre de 2023.

¥



0,03

CLASE 8.

Seaya Ventures, Fondo de Capital Riesgo (en liquidacion)

0P2260734

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL.31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022 (NOTAS 1 a 4}

A) Estado de ingresos y gastos rsconocidos corespondientes a los gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Ejercicio

Ejercicio
2022 [+

Resultado de la ta de pérdidas y

2023
{806.386,24)

{533.850,66}

Total ingresos y gastos Imputados directamente en el patrimonio atribuide a particlpes y accionistas

Par valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otios

Efacto Impositivo

Total fi las a la ta de pérdidas y g

Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros dispenibles para la venta
Otros

Efacto impositivo

Total de ingresos y gastos reconocidos

{806.388,24)

(533.850,66)

(*) Se Incluye, Unlcay a efactos cor

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memerla adjunta forman parte integrante del estado cambios en el patimonio nete comrespendiente

al ejercicio anual terminada el 31 de diciembre de 2023.




CP2260735

EURDS

‘£T0OZ 9P SIqWS[IIP 8D LE |8 OpBULLIR) |2NUR oI00Jele [B
ejus|puodsaLios ojeu cjuclLEd (6 US SOIGLIED B K10} OPEISS |SP SjuB.BaUl SUed UBULIDY B)UNIDE BLICWE B] US SEISSEP Z| € | SEJON 887

'SOARRIRCLICD $0)03)@ B 'SjUaLBAISN|oxa A BDIUN ‘eAnjpu ag {,)

29'026°0.0°Z) g (vz'9ae-00g) (L8992 ° 861 "L L) 6L0LECLLE PZ'LITEC6' DT £Z0Z 8P 2JquWa|alp 8p | [b sOpjes
- - A - - - ojuowned jep sauoioeLIRA SEND
- - - - - - S05|0quIasy
SO'SFZLLZ - - - - SE'SPELIT seuoloduosng
- - - - - - sadiaued uos sauopRIady
. - 02'cL1'009°Z (0z'cL1009°2) - - diopuals [ap opensal (ap ugiea|idy
{ve'sne008) - {r2'08E 908} - - . s6pIDoUnDe. sojseb & soselbu| |Bjo)
LO'SLLZLE'EL E loz'eri-009g) (e'e 1 ees'a) EL'0DLEETLE 6E°LE0°ZAY0Z £Z0Z 3p oaeus op | |e opesile opjeg
- ~ N B . . seloue Jod salsnly
- . - - - - a|qEIUCD opajIs ap oIquwed Jod sajsnly
LO'SLLZLEEL - (0Z'g11"009°Z) (ze'e /) e66'8) 6L'DLEETLE 6€'LED'ZHO°02 (.} zzoz op axquiejap op LE [e SOpjES
= - - - = - ofuow|ied |ap S8U0IRBLIBA SBNG
- . - - - - sos|oquissy
15'Z50°LeE - - - - 16'Z58°L8E sauojadposng
- - - . - - sadiyued uoo ssuoiseiadg
- - 99'058°EES (99'058°ge8) - - o[ajE[s (8P opBEYNSal 2P LGIDeD|dy|
(oz'er 10092 - (02'E11°009'2) - - - sopioouoss) sojsed A soselbur [2jo]
0L'GLEDEY'SL - (0p‘058"CES) (12'22¢°650°8) 6L'0LEEZLE 28'821°00£°0Z () 2202 9p c1aua op | |e apwsnfe opjes
- B - - - - ga.10.18 Jod sojsnfy
- - - - - - a|qEjuas allejud ap oiqwes Jod sejsnfy
DL'SIEOEV'GL E (99058°cES) {t4'z25°650°8) BL'OJEETLE BE'BIL'0DEOZ () 1Z0Z op Biquiapaip ap |¢ Je SOplEg
e 01al sjucwiined CIERE SeJOLEJUE eaase d
1Bl ua uotelojeA Jod saysnfy 19p cpejjhsey s0l9194e[0 op sopeynsey m L sedpnied

'ZZ0T A £20Z =P 8IS SP L |8 SOPEUILIS] SSIENUE SOI0IIele 50| B Sajus|pUOdsaLco ojau ouowujed {2 U2 solquweo ap |ejo} opelsgy (g

€Z0Z A €Z0Z 20 IUEWIINNG 34 LE 13

SOUVNIWY3L SITVNNY SOIDIDUAMA 5017V ST INIIANOJSTIHOD
O13N CINOWIMLYd 73 N2 SOIEWYD 30 S0av.isa

(uotoepinbi| us) ofisary |ejiden ap opuod ‘sainjuap eAeag




e 0,03 FUROS O0P2260736

CLASE 82 T

Seaya Ventures, Fondo de Capitai Riesgo {en liquidacion)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

{Euros)
Ejorcicio Ejercicio
2023 2022 1}

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {452,139,21) (512.325,53)

Resuttado del ejercicio antes de impuestos (B0E.386,24) {2.600.113,20)

AlJustes del resultado 360.272,66 2.040,095,75
Amortizacion del inmovilizado - -

Wariacitn del valor razonable en instrumentos financieros - -
Correcciones valorativas por deterioro Gy7 360.272,66 2.040.095,75
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros ] - .

Ingresos financieros -

(Otros ingresos y gasios -

Cambios en el capital corriente ({6.025,63) 47.691,92
Deudores y otras cuentas a cobrar 448,49 14,207,768
Otros activos comrientes 11 1.420,31 530,03
Acreedores y otras cuentas a pagar 11 (7.894,43) 32.954,13
Otros activos y pasivos no commientes - -

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién - -

Cebro de dividendos - -
Cobro de intereses - -
Cobros (pagos) por impuasto sobre beneficios - -
Otros pages {cobros) - -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 300.000,00 -

Pago por inversiones - -
Empresas dal grupo y asociadas -

Inmovilizado intangible -
Inmovilizade material -
Otros actives financieros -

Cobro por desinversiones 200.000,00 -
Empresas del grupo v asogiadas 300.000,00
Inmovilizade intangible -

Inmovilizado material -
Otros activos - -

FLU.JOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 271.245,85 381.852,51

Cobros por suscripcion de participaciones a 271.245,85 381.852,51

Pago por dividendo y remuneraciones de otros Instr de patrl I - -

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -

AUMENTO NETO DEL EFECTVO O EQUIVALENTES 119.106,84 (130.473,02]

Efactivo o equival al lanzo del elercicl 5 295.053,34 425,526,326

Efectivo o equivalentes al final del ajercicio 5 414.159,98 255.053,34

{*) Se incluye, linica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo commespondiente
al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2023.
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Seaya Ventures, Fondo de Capital Riesgo (en liquidacion)

Memoria correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2023

Reseiia del Fondo

Seaya Ventures, Fondo de Capital Riesgo (en liquidacién), en adelante, “el Fondo”, se constituyd en Madrid el 25
de marzo de 2013. El Fondo se encuentra sujefo, principalmente, a lo dispueste en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversidn colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, que derogé la Ley 25/2005, de 24 de
noviembre, reguladera de entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras.

El Fonde fue inscrito el 5 de abril de 2013 en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con el niimero 141.

E! objeto principal del Fondo consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria, cuyos valores, en el momente de la toma de participacion, no coticen
en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulade equivalente de la Unién
Europea o del resto de paises miembros de la Organizacidn para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmico
{OCDE). De conformidad con lo establecido en la normativa legal reguladora de los Fondos de Capital-Riesgo,
también tendran la consideracién de empresas no financieras aquellas entidades cuya actividad principal sea la
tenencia de acciones o participaciones emitidas por entidades pertenecientes a sectores no financieros.

Asimismo, y de conformidad con lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, el Fondo podra extender su
objeto principal a:

(a) la inversién en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en méas de un cincuenta por
ciento por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el ochenta y cinco por ciento
del valor contable total de los inmuebles de la sociedad participada estén afectos, ininterrumpidamente
durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econémica.

(b) Latoma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que coticen en el primer
mercado de Bolsas de Valores o mercado regulado equivalente, siempre y cuando tales empresas sean
excluidas de la cotizacién deniro de los doce meses siguientes a la toma de participacion.

Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo puede facilitar préstamos participativos, asi como ofras
formas de financiacion, en este Ultimo caso Unicamente para sociedades participadas y de conformidad con la
normativa legal reguladora de los Fondos de Capital-Riesgo.

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisicnes
o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medicambientales, lo que no
necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones de inversién en el
marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

La gestidén y representacién del Fondo estdn encomendadas a Seaya Capital Gestién, Sociedad Gestora de
tntidades de Inversidn de tipo Cerrado, S.A. -en adslante, “la sociedad gestora™, que figura inscrita en el Registro
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Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo de la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores con el nimero 97. La sociedad gestora tiene las mas amplias facultades para su representacion,
incluyendo la de dominic de su patrimonio, sin que ello suponga propiedad del misme y sin que puedan
impugnarse, en ningun caso, por defecto de facultades de administracién y disposicién, los actos y contratos por
ella realizados con terceros en el gjercicio de fas atribuciones que, como sociedad gestora, le correspondan. Dicha
sociedad percibe unas comisiones por sus servicios (véase Nota 11). Duranie el ejercicio 2024 se ha producido
una operacion de reestructuracién societaria en la que se modifica la estructura accionarial del grupo Seaya como
consecuencia de la entrada de Banco Santander S.A. en ef mismo. Como resultado, Banco Santander tendra una
participacién indirecta del 24,99%, Bejo Ventures, S.L. pasaré a ser titular una participacion indirecta del 64,30%
y Seaya Capital Pariners S.L., pasard a ser titular de una participacién indirecta del 10,71% en la Sociedad
Gestora.

El Fondo se constituy6 con caracter cerrado, siendo el compromiso minimo de inversién por participe de 1.000.000
euros y realizandose la oferta de participaciones con carécter estrictamente privado. La sociedad gestora podra,
discrecionalmente, aceptar compromisos de inversion inferiores a dicho importe. El Fondo va dirigido,
principalmente, hacia inversores institucionales y patrimonios familiares o personales de cierta entidad.

De conformidad con lo previsto en el articuio 18.1 del Reglamento de Gestion, desde la fecha de constitucién del
Fondo se inici el periodo de colocacién que finalizé el 25 de marzo de 2014 (fecha de Cierre Final). Dicho periodo
fue extendido por 6 meses a partir de la fecha de Cierre Final (periodo maximo permitido), una vez cbtenido el
visto bueno del Comité de Supervision y el registro de esta comunicacion el 20 de febrero de 2014 en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores. El 1 de diciembre de 2014 se produjo el cierre definitivo del Fondo habiéndose
recibido solicitudes de suscripcion vinculantes hasta alcanzar el importe de 56.710.277,00 euros. Los participes
se comprometen a realizar los desembolsos pendientes, hasta completar el total del patrimonio del mismo, a
medida que lo requiera la sociedad gestora para atender las obligaciones del Fonde y cumplir su objetivo. Dichas
aportaciones se realizaran en efectivo mediante la correspondiente suscripcion y desembolso de participaciones
del Fondo.

El Fondo se constituyé con una duracién de 10 afics, a contar desde la fecha de inscripcion (5 de abril de 2013),
fijada de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de Gestion del Fondo. Esta duracién podra aumentarse por
periodos de un afio, durante dos afios consecutivos, a propuesta de |a sociedad gestora, con el visto bueno de
los participes gue representen, al menos, el setenta y cinco por ciento del patrimonio del Fondo. Con fecha 14 de
febrero de 2023 se llegd al acuerdo mediante votacion de los participes del Fondo para extender |la duracion del
Fondo por un periodo de un afic mas, hasta el 5 de abril de 2024, siendo extensible un afio adicional.

Conforme al régimen de disoiucion y liguidacién de los fondos de capital-riesgo recogido en el articulo 37 de fa
Ley 22/2014 de 12 de noviembre, una vez adoptado el acuerdo de disolucion del Fondo con fecha 5 de abril de
2024, se abrio el pericdo de liquidacion, quedando suspendidos los derechos de suscripcion de participaciones.
La liquidacién del Fondo se realiza por el liguidador que sea nombrado al efecto por Acuerdo Ordinario de
Participes, de conformidad con lo previsto en el Reglamenfo de Gestion del Fondo. En este sentide, la liquidacidn
del Fondo seré4 realizada por su Sociedad Gestora.

Los participes no podran obtener el reembolso parcial de sus participaciones antes de la disolucion y liquidacion
del Fondo, salvo decisién de fa sociedad gestora y, en su caso, el reembolso sera general para todos los participes.

2. Bases de presenfacién de las cuentas anuales

a) Marco normativo de la informacién financiera aplicable al Fondo

Las cuentas anuales se formulan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién al Fondo, que es el estabiecido en la Resolucién de 18 de octubre de 2013, del Instituto de
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Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, sobre el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada la
aplicacion del principio de empresa en funcionamiente y en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la
Comisién Nacional def Mercado de Valores, sobre normas contabies, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las entidades de capital-riesgo, que constituye el desarrollo y adaptacién, para las
entidades de capital riesgo, de lo previsto en el Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan
General de Contabilidad y normativa legal especifica que le resulta de aplicacion.

La Resolucién mencionada anteriormente desarrolla, como norma complementaria del Plan General de
Contabilidad, el marco de informacién financiera cuando no resulfa adecuada la aplicacién del principio de
empresa en funcionamiento y es de aplicacién obligatoria para todas las entidades, cualquiera que sea su
forma juridica, que deban aplicar el Plan General de Contabilidad, e! Plan General de Contabilidad de
Pequenias y Medianas Empresas y las normas de adaptacién de los citados textos (como es el caso de la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores), cuando se haya
acordado la apertura de la liquidacién o cuando los responsables de la entidad, aungue sea con posterioridad
al cierre del gjercicio determinen que tienen la intencién de liquidar la empresa o cesar en su actividad o cuando
no exista una alternativa mas realista que hacerlo. En este sentido, tal y como se indica en la Nota 1, los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo acordaron la liguidacion del mismo con fecha 5 de abril de
2024 y, dado que el acuerdo se ha tomado antes de la formulacidn de las presentes cuentas anuales, se ha
aplicado para el gjercicio 2023 la mencionada Resolucion de 18 de octubre de 2013, del instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas. La aplicacion de esta Resolucidn supone que la valoracién de los
elementos patrimoniales estard dirigida a mostrar la imagen fiel de las operaciones tendentes a realizar el
activo, cancelar sus deudas vy, en su caso, repartir el patrimonio resultante.

Puesto que la Resolucién mencionada en el parrafo anterior s una norma de obligado cumplimiento, al ser
emitida por ei Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas en aplicacion de la habilitacién que le concede
el propio Reglamento que desarrolla el Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre y sus modificaciones posteriores), que dicha Resoiucién es una norma que desarrolla y
complementa el mencionado Plan General de Contabilidad, y puesto que dicho Plan General de Contabilidad
y sus desarrollos son de aplicacidn subsidiaria a las entidades de capital-riesgo en todo lo no establecido
expresamente en su legislacion especifica (en el caso del Fondo, en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores), los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han
formulado estas cuentas anuales scbre la base del marco normative de [a Resolucién de 18 de octubre de
2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, considerando las reglas especificas para las
entidades de capital-riesgo establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

En este sentido, el marco de informacion financiera definido por la Resolucién de 18 de octubre de 2013, del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sigue la idea de “conservacién de la norma juridica”, por lo
que limita, en la medida de lo posible, la aplicaciéon de criterios diferentes a los “ordinarios™ Por ello, la
aplicacién de las reglas especiales recogidas en la Resclucién de 18 de octubre de 2013 en la formulacién de
las presentes cuentas anuales no ha supuesto la incorporacién de modificaciones relevantes con respecto al
marco de informacién financiera aplicado por la Sociedad Gestora del Fondo en la formulacion de las cuentas
anuales del gjercicio 2022 y anteriores.

De acuerdo a lo establecido en |a Circular 11/2008, de 20 de diciembre, las normas contables especificas que
deben cumplir las entidades de capital-riesgo serdn las contenidas en dicha circular, que constituye el
desarrollo y adaptacion, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el Codigo de Comercio, Ley de
Sociedades Anénimas, Plan General de Contabilidad y Normativa legal especifica que les resuite de aplicacién.
Por otro lado, con fecha 30 de enero de 2021 se publicd el Real Decrefo 1/2021, de 12 de enero, por el que
se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre;
ef Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto 1515/2007,
de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consclidadas aprobadas por el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
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entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de coctubre. La entrada en vigor
de este Real Decreto se produjo el 31 de enerc de 2021 y es de aplicacion para los ejercicios gue se inicien a
partir del 1 de enero de 2021.

Considerando lo indicado en el parrafo anterior, han formulado las presentes cuentas anuales aplicando la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, por ser el marco normativo de informacion financiera existente y de
obligada aplicacién, aplicando determinadas modificaciones como consecuencia de los nuevos criterios de
clasificacion y valoracién de los instrumentos financieros introducidos en el Plan General de Contabilidad por
el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, mencionado en el parrafo anterior. Estas modificaciones, ya aplicadas
en el ejercicio anterior y que se incluyen en fas normas de registro y valoracion recogidas en la Nota 3 siguiente,
corresponden, fundamentalmente, a cambios en la denominacién de las categorias de valoracion de activos
financieros, no habiéndose preducido modificaciones significativas en los criterios de valoracion de los actives
financieros incluidos en las mismas.

Imagen fiel

Las cuentas anuales del Fondo han sido obtenidas de sus registros contables y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacidn y, en particular, los principios y
criterios contables en él contenidos, de forma que muestran [a imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados del Fondo y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicic 2023 han sido formuladas por los
Administradores de su sociedad gestora y se encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de
Administracion de la mencionada sociedad gestora {véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas
anuales seran aprobadas sin cambios. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2022 fueron aprobadas
por el Consejo de Administracién de su sociedad gestora el 30 de junio de 2023.

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en [a Nota 3. No existe ninglin principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resuliados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracidn de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de su
sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacién de posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinadoes instrumentos financieros.
A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre
del gjercicic 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
(al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de
acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo estdn sujetas a las fluctuaciones del mercado y ofros riesgos
inherentes a la inversion en inversiones financieras (véase Notas 6 y 7), lo que puede provocar que el valor
liquidativo de la participacién fluctGe tanto al alza como a la baja.
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d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambiocs en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido |a informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

e) Comparabilidad de la informacién

Tal y como se recoge en el apartado a) anterior, los estados financieros del sjercicio 2023 de la Socledad se
han presentado scbre la base del marco normativo que constituye la Resolucién de 18 de octubre de 2013,
del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, considerando las reglas especificas para Instituciones de
inversién Colectiva establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, Resolucién que no fue de aplicacién en el gjercicio 2022, que es el ejercicio respecto al
cual se presentan los estados financieros comparativos. No obstante, dada la naturaleza de los activos y
pasivos de la Sociedad, no hay diferencias significativas en la practica entre ambos marcos normativos de
aplicacidn.

f) Correccion de errores
Véase apartado 2.e) anterior.

g) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto = los
criterios aplicados en el gjercicio 2022.

3. Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2023 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién:

a) Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas- Instrumentos de patrimonio

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad, tanto a caorto como a large plazo, en
empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Se consideran “entidades dependientes” o “empresas del grupo” aquelias sobre las que el Fondo tiene
capacidad para ejercer control, capacidad que se manifiesta, en general, aunque no Unicamente, por la
propiedad, directa o indirecta, de al menos el 50% de los derechos politicos de las entidades participadas o
aun, siendo inferior o nulo este porcentaje si, como en el caso de acuerdos con otros accionistas, se otorga al
Fondo dicho control. Se entiende por control el poder de gobemar las politicas financieras y operativas de una
entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Se consideran “negocios conjuntos” o “empresas multigrupo” los que, no siendo entidades dependientes, estan
controlados conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas entre si. Ellc se evidencia mediante
acuerdos confractuales en virtud de los cudles dos o mas entidades (“participes”™) participan en entidades
(‘multigrupo”), realizan operaciones o mantienen acfivos de forma tal que cualquier decision estratégica de
caracter financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los participes.
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Las “empresas asocladas® son aguellas sobre las que el Fondo tiene capacidad para ejercer influencia
significativa, aunque no control o control conjunto. En este sentido, se entiende que existe influencia
significativa en [a gestién de una empresa, cuandec se cumplan los siguientes requisitos:

El Fondo participa en la empresa, y

Se tenga el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de la participada,
sin llegar a tener el control.

Asimismo, ia existencia de influencia significativa se podra evidenciar a través de cualquiera de las siguientes
vias:

- Representacion en el consejo de adminisfracion u 6rgane equivalente de direccion de la empresa
participada;

Participacién en los procesos de fijacidn de politicas;
Transacciones de importancia relativa con la participada;
Intercambio de personal direcfivo; o

Suministro de informacion técnica esencial.

Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacién {directa o indirecta) igual o superior al 20%
de los derechos de voto de la eniidad participada.

i. Clasificacion de las empresas del grupo, mulfigrupo y asociadas-instrumentos de palrimonio

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas que ha mantenido el Fondo se clasifican como
“Activos financieros a coste™: incluye acciones o participaciones no cotizadas. Las inversiones en instrumentos
de patrimonio de empresas del grupe, multigrupo y asociadas pueden clasificarse, en caso de que
correspenda, como capital-inicio. Se entiende por inversicnes en capital inicio aquellas participaciones en
compafiias no cotizadas con menos de fres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran
aquellas inversicnes correspendientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no han
obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los Gltimos cinco y dichos
resultados hayan sido verificados por un experto independiente. Esta ultima definiciébn no podra aplicarse
transcurridos tres afos desde la inversion inicial en el valor.

ii. Valoracion y regisiro de las inversiones empresas del grupo, mulfigrupo y asociadas-Insfrumenitos de
paltrimonio

Las inversiones en empresas del Grupc, multigrupo y asociadas se valoran inicialmente a su coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién gue les sean
atribuibles y, en su caso, el importe de [os derechos preferentes de suscripcion y similares que hubieran
adquirido. Posteriormente, se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. El importe de la correccidn valorativa sera calculado como la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro de esta
clase de activos se toma en consideracion el valor razonable de la inversién. Su valor razonable es el valor de
las transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas
y debidamente informadas. En aquellos casos gue no se hubiesen producido transacciones recientes y salvo
mejor evidencia, el valor razonable se determina utilizando el criterio de patrimonio neto o valor tedrico contable
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que corresponda a las inversiones en el patrimonio neto de la Sociedad, corregido por el importe de las
plusvalias y minusvalias facitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

En relaci6n a las plusvalias tacitas, se distingue entre;

a. Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo consolidable, que
sélo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas con periodicidad anual y
se encuentren verificadas por experto independiente o, en ¢caso de inmuebles, mediante tasacion de una
sociedad de tasacién independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafia, y siempre que
subsistan en el momenta de la valoracion.

b. Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimaniales concretos de la entidad participada,
¢ su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que sélo podrén considerarse
como tales cuando, formando parte del precio de la transaccion, hayan sido identificadas y calculadas en
el momento de la adquisicidn y subsistan en el de la valoracién posterfor y siempre que no se puedan
aibergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionaimente, los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccién de capital social y ofras
distribuciones a accionistas, asi como el importe de venta de derechos preferentes de suscripcion o la
segregacion de los mismos para ejercitarfos, cuyo valor se calcula aplicando alguna férmula valorativa de
general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el capital de sociedades no
cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas
operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén
auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al ulfimo ejercicio
cerrade, que no se encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular el
valor tedrico contable.

El valor razonable de los inversores también podra ser determinado mediante la aplicacion de otros modelos
y técnicas de valoracion generalmente aceptados en la practica. Entre los modelos y técnicas de valoracién a
utilizar se incluyen:

- Referencias al valor razonable de ofros activos que sean sustancialmente iguales, mediante la aplicacién
de métodos y técnicas reconocidos. En particular, se ha aplicado la valoracién por multiplos comparables
basados en el valor bruto de los servicios vendidos durante el ejercicio.

Métodos de descuento de fiujos de efectivo futuros estimados.
- Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

Conforme a la Circutar 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional det Mercado de Valores, los
modelos y técnicas de valoracién empleados deberan ser aprobados por el érgano de administracién de la
sociedad gestora del Fondo y deberan estar debidamente documentados. Asimismo, maximizaran el uso de
datos observables de mercado y otros factores que los participantes en el mercado considerarian al fijar el
precto, limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no observables o
contrastables.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado, para determinar el valor
razonable de estas inversiones, deberéa tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de caracter contingente
que puedan alterar o transformar el valor de [as inversiones de las entidades de capital-riesgo, desde el mismo
momento en que se originen o se tenga conocimiento de eflos y, en especial, los siguientes:
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- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectades que conduzcan a
una disminucion o apreciacién permanente del valor.

La aparicién de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que planteen la necesidad
de obtener financiacidn adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades o en empresas del

Grupo.
- La existencia de eventuales compromises, derechos o pactos de recompra con precio predeterminado.

Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se conozcan con
posterioridad a la fecha en que se realizé la inversion y que determinen fehacientemente una valoracién
inferior o superior de las plusvalias tacitas a que se refiere el parrafo primero de este punto.

La sociedad gestora debera evaluar la efectividad de los modelos y técnicas de valoracion que utilice de
manera periddica, empleando come referencia en caso de que estén disponibles y resulten aplicables los
precios basados en datos ¢ indices observables de mercado.

En caso de que ninguno de los modelos y técnicas de valoracién permitan determinar el valor razonable de la
inversién con fiabilidad, ésta se vaiora a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

No obstante, las plusvalias latentes, netas de impuestos, que se determinan por comparacion del coste de la
inversién con su valor razonable, se registran en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)” de
las cuentas de orden (véase Nota 6).

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversién, se contabilizaran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados y variacién del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y perdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversidn que estarfa en la fecha
de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

iii. inversiones en empresas del grupo y asociadas — préstamos y créditos a empresas

Los préstamos y créditos concedidos, en su caso, por el Fondo a empresas del grupo, multigrupo y asociadas,
que incluyen cualquier financiacion que forme parie de su objeto social principal y cuyas condiciones
contractuales dan lugar a flujos de efectivo de principal e intereses sobre el principal pendiente, se clasifican
a efectos de su valoracién como "Activos financieros a coste amortizade” y se valoran en los términos que se
establecen en el apartado 3.b.ii siguiente. No obstante, los préstamos participativos cuyos intereses tengan
caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de
un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa, se clasifican a efectos de su
valoracién come “Activos financieros a coste” y se valoran en los términos que se establecen en el apartado
b) siguiente.

b) inversiones financieras
i. Clasificacién de las inversiones financieras

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad, tanto a corto como a largo plazo. incluye,
asimismo, las inversiones financieras clasificadas como dudosas, bien sea porque su reembolso sea
problematico o bien porque han franseurrido méas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial, o con
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anterioridad a dicho plazo, cuando sus emisores se hayan declarade en concurso de acreedores o se
encuentren en situacién irreversible de deterioro. Se consideran a todos los efectos comao activos financieros.

Las inversiones financieras se clasifican, en su caso, en los siguientes conceptos:

- Instrumentos de patrimonio: que incluye, en su caso, acciones cotizadas y no cotizadas, acciones y
participacicnes de otras enfidades de capital-riesgo y participaciones en instituciones de inversién
colectiva y otros instrumentos de patrimonio, salve que se frate de participaciones en empresas del grupo
y asociadas, que no se tratan, a efectos contables, como instrumentos financiercs. Se clasifican a efectos
de su valoracion como “Activos financieros a valor razonable con cambics en la cuenta de pérdidas y
ganancias” o como “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto” cuando el
Fondo haya ejercitado esta opcién de designacién inicial irrevocable.

Los instrumentos de patrimonio pueden clasificarse, en caso de que corresponda, como capital-inicio (tal
y como se definen en el apartado 2.a.i anterior) o capital desarrollo. Asimismo, estas inversiones se

dividen entre:

+ “De entidades objeto de capital riesge”, paricipaciones temporales en el capital de empresas de
naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en
el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier ofro mercado regulado equivalente de la Unidn
Europea o del restc de paises miembros de la Crganizacién para la Cooperacién y el Desarrollio
Econémicos (OCDE). Asimismo, se incluyen las participaciones temporales en el capital de empresas
no financieras que coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unién Europea ¢ del resto de la OCDE, siempre y cuando tales empresas
sean excluidas de [a cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de la participacion.

« “De ofras entidades”, el resto no incluido en el apartado anterior, tales como acciones cotizadas y no
cotizadas, participaciones en instituciones de inversién colectiva y otros instrumentos de patrimonio.

- Préstamos y créditos a empresas: préstamos y créditos concedidos, en su caso, por el Fondo y que
incluyen cualquier financiacién a empresas participadas que formen parte de su objeto social principal,
salvo que se trate de préstamos concedidos a empresas del grupc y asociadas que se registran en el
epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas”. Se clasifican a efectos de su valoracién como
"Activos financieros a coste amortizado” cuando las condiciones contractuales de la financiacién dan lugar
a cobros de principal e intereses sobre el principal pendiente. Cuando se trate de préstamos participativos
cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable
condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios),
o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa,
que se clasifican a efectos de su valoracion como “Activos financieros a coste”.

ii. Reconocimiento y valoracién de las inversiones financieras

Las inversiones financieras mantenidas por la Sociedad se incluyen a efectos de su valoracion en las siguientes
categorias:

- Activos financieros a coste amortizado: se valoran inicialmente por su valor razonable que, salve evidencia
en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccién
directamente afribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de [a cuenta de pérdidas y ganancias mediante
el método dei tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se podran valorar
2 su valor nominal. Las pérdidas por detericro de las partidas a cobrar se calcuian teniendo en cuenta los
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flujos futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo caicuiado en el momento del
reconocimiento inicial. Las correcciones valorativas por deterioro asi como su reversion se reconocen, en
su caso, como un gasto o un ingreso en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta

de pérdidas y ganancias.

- Activos financieros a coste: se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada més los costes de transaccién directamente atribuibles. Posteriormente, se
valoran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de [as correcciones valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan como [a diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe enfre su valor razonable menos los costes de venta y
el valor actual de los flujos de efective futuros derivados de la inversion.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: se valoran
inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada. Los costes de transaccién directamente atribuibles se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin deducir los
costes de transaccion) se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.i.iif).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimenio neto: se valoran inicialmente por su
valor razonable, que salvo evidencia en contraric equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion directamente atribuibles. Adicionalmente, forman parte de la
valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido. Los cambios que se produzcan en el valor razonable - conforme a los criterios descritos
en el apartado 3.a.ii - (sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién)
se imputan, netos de su efecto impasitivo, directamente en el patrimonio neto en el epigrafe “Patrimonio
neto — Ajustes por valeracion en patrimenio neto — Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto”, hasta que el activo cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi
reconccido, se imputard en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, las correcciones valorativas
por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resutien por diferencias de cambio en activos
financieros monetarios en moneda exfranjera se imputan en los epigrafes “Resultados y variaciones del
valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (nefo) - Deterioros y pérdidas de inversiones
financieras” y “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto)
— Diferencias de cambio (netas)”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias,

¢) Resto de activos financieros y pasivos financieros

i. Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan, a efectos de presentacion y valoracién, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye las cuentas comrientes bancarias o los
depdésitos a la vista y, en su caso, las adquisiciones temporales de activos con vencimiento no superior a
tres meses, siempre que no exista riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de
gestion normal de la tesoreria de la entidad. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Activos
financieros a coste amortizado (véanse las normas de reconocimiento, valoracién y deterioro en la Nota
3.b.li).

- Deudores y periodificacicnes: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que

por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a terceros, incluidas las cuentas
con las Administraciones Publicas y los saldos pendientes de liquidar por venta de valores. Asimismo,
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incluye, en su caso, los desembolsos exigidos a los participes, desde la fecha que sean exigidos por ei
Fondo y hasta el momento en que dichos desembolsos se hagan efectives. Por dltimo, incluye también los
deudores que han sido clasificados como dudosos, bien sea porque su reembolso sea problemético o bien
porque han transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial, o con anterioridad a
dicho plazo, cuando sus emisores se hayan declarado en concurso de acreedores o se encuentren en
situacién irreversible de deterioro. Se clasifican a efectos de su valoracién come “Activos financieros a
coste amortizado” (véanse las normas de reconocimiento, valoracion y deterioro en la Nota 3.b.ii).

il. Pasivos financieros
Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Acreedores y cuentas a pagar: recoge, en su caso, las deudas con suministradores de servicios, en
concreto por la comision de gestion que paga el Fondo a su sociedad gestora, o por cualguier ofra
prestacion de servicios, los importes pendientes de pago en la adquisicién de valores u otras deudas con
Administraciones Publicas.

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas por el Fondo por diversos
conceptos; en concreto, las deudas contraidas por préstamos participativos, asi como préstamos y
créditos de entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a coste
amortizado. Asimismo, recoge, en su caso, los saldos por desembolsos exigidos a la entidad sobre
participaciones en el patrimonio de ofras entidades. Asimismo, recoge, en su caso, los saldos por
desembolsos exigidos a la entidad sobre participaciones en el patrimonio de otras entidades.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como *Pasivos financierocs a coste amortizade” se
valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién directamente atribuibles. Posteriormente, los
pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectiva no es significativo, aquellas
partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Técnicas de valoracién

En aquellos instrumentos financieros para los que los administradores de la sociedad gestora del Fondo
estiman un valor razonable, se esfablece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las
estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos
idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u
otras metedologias de valoracion en las que todas las variables significativas estdn basadas en datos de
mercado observables directa o indirectamente.

¢) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de mercado
observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonahble que la variable

de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracién. A estos efectos, una variable significativa
es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de [a estimacién. En la evaluacion de la
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importancia de una variable concreta para la estimacion se tendrén en cuenta las condiciones especificas def
activo o pasivo que se valora.

El Fondo clasifica los instrumentos financieros para los que los administradores de la sociedad gestora del
Fondo estiman un valor razonable — todos ellos instrumentos de patrimonio — en el Nivel 2 (en el caso de
inversiones en empresas del grupo, multigrupe o asociadas e instrumentos financieros a largo plaza cuyo valor
razonable es estimado tomando como referencia el valor razonable de las transacciones recientes del propio
valor) o en el Nivel 3 (en el caso de inversiones en empresas del grupo, multigrupo o asociadas cuyo valor
razonable es estimado a partir del valor tedrico contable de la entidad participada o mediante la aplicacion de
modelos y técnicas de valoracion generaimente admitides), no habiéndose producide durante el ejercicio
transferencias entre los distintos niveles.

Las técnicas de valoracion aplicadas por los administraderes de la sociedad gestora del Fondo en |a estimacién
del valer razonable estos instrumentos financieros se describen en la Notas 6y 7.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activas que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros - caso de ias ventas en firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra -, el activo financiere transferido se da de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del resultado del
ejercicio en que ésta se preduce.

Se dan de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su inversion
con cargo al epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras {neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, el active financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacion que se determina dependiendo de [a capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los actives financieros, o parte de los mismos, sdlo se dan de baja del balance
cuando expiran o se han cedido los derechos coniractuales sobre los flujos de efectivo de dichos activos
financieros, siendo necesaric que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones asociadas a los mismos se hayan
extinguido. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya
dado de baja, y la contraprestacion pagada (incluide los costes de transaccion atribuibles y en la que se debe
recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicic en que tenga lugar.

Activos intangibles
Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin

apariencia fisfca, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados, en su
caso, por &l Fondo. Solo se reconocen contableamente aquellos activos intangibles cuyo coste puede astimarse
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de manera fiable y de los que la sociedad gestora del Fondo estima probable obtener beneficics econémicos
en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccién y, posteriormente,
se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

La totalidad de los “activos intangibles” existentes en el balance del Fondo, corresponden a su pagina web
adquirida a tftulo oneroso y se encuentran registrados en el epigrafe “Inmovilizado intangible”. Al menos al final
del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el vaior residual y método de amortizacién de los
etementos del activo intangible, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse,
se gjustardn mediante la comrespondiente correccidn del carge a la cuenta de pérdidas y ganancias de
ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacidn en virtud de las nuevas vidas dtiles.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida atil, que asciende a 4 afios, aplicandose criterios
similares a los adoptades para la amortizacion de los activos materiales.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancfas por la amortizacidén de estos activos se registran en el
capitulo *Amortizacién del Inmovilizado”.

El Fondo reconoce contablemente cualquier pérdida (o reversion) que haya pedido producirse en el valor
registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe
“Deterioro y resuitado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la totalidad de los elementos de inmovilizado intangible estan totalmente
amortizados, pero en uso, no existiendo pérdidas por detericro de estos activos.

Contabilizacién de operaciones

Los créditos y préstamos a empresas, incluidos los préstamos participativos, se registran a la fecha de su
contratacién o concesion, por el valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que le sean directamente atribuibles. Los intereses se registran de acuerdo con lo establecido en
el apartado 3.k.i. En el momente en que se consideren incobrables de forma irreversible y se den de baja del
balance, su saldo se traspasa al epigrafe “Activos fallidos” de [as cuentas de orden.

Periodificaciones (activo y pasivo)
Las periodificaciones del activo corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por
anticipado que se devengaréan en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados, que se recogen

en el epigrafe del balance que comesponda, segun su naturaleza.

Las periodificaciones del pasivo corresponden, fundamentalmente a gastos devengados durante el gjercicio
de los que no se ha recibido las correspondientes facturas.

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que con caracter general
se considera de un afto, también aqueflos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera
que se produzea en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos
para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea superior al afio y el
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efectivo y otros activos liquides equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como
neo corrientes.

Del mismo mado, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea superior
al afio y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincién se produciré en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes,

Fondos reembolisables

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Fondos reembolsables - Participes™ del balance. Incluye los importes
desembolsados por los participes asi como los importes exigidos, recogiéndose los importes comprometidos
y no exigidos en ei epigrafe "Patrimonio comprometido no exigido” de las cuentas de orden. Adicionalmente,
en su caso, las aportaciones exigidas y no desembolsadas se registran en el epigrafe "“Deudores” del balance.

En el epigrafe “Patrimonio total comprometido” de las cuentas de orden se incluyen los importes
comprometidos (suscritos o no) por parte de los participes (véanse Notas 1y 8).

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconccen utilizando el
método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlo. En el
caso de.operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la proxima revision del tipo de
referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.

fi. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestion, asi como otros gastos de gestion necesarios para el desarrollo del Fondo se
registran, segdn su naturaleza, en el epigrafe "Otros resultados de explotacidon — Comisiones satisfechas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiohes de gestion abonadas por el Fondo a su sociedad gestora se devengan diariamente y se
calculan de acuerdo con lo indicado en la Nota 11 de esta Memoria.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros y Resultados por
enajenaciones (neto}

Sélo en el caso de que el Fondo mantenga activos o pasivos financieros mantenidos para negociar, el beneficio
o pérdida derivado de variaciones del valor razonable, no realizado o realizado, se registra en los eplgrafes
“Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Variacion del
valor razonable en instrumentos financieros” y “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversicnes Financieras (neto) — Resultados por enajenaciones (neto)”, respectivamente, de la cuenta de
pérdidas y ganancias del Fondo.
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El beneficic o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros
realizados se registra, independientemente de su clasificacién peor valoracién, en el epigrafe “Resultados y
variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversicnes Financieras {neto}- Resuliado por enajenaciones
(neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo, en el eplgrafe gue corresponda seglin la naturaleza
del activo enajenado.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingrese por el impueste diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras ventajas
fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no
teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mieniras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente
dan lugar a activos por impuesto diferido. A estos efectos, se consideraran diferencias temporarias las
derivadas de las variaciones de valor imputadas en patrimonio.

En cada cierre se evallan los derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales no
registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a seér probable su
recuperacioén con beneficios fiscales futuros. No obstante, los Administradores del Fondo han decidido no
contabilizar el crédito fiscal que se deriva de dichas pérdidas, al n¢ poder estimar de forma razonable el
momento de su recuperacion. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse se registran en la cuenta
“Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; los activos por impuesto diferido solo se
reconocen si existe probabilidad de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos. La
cuantificacién de dichos activos y pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversién. En caso de modificaciones en las normas ftributarias, se produciran [os
correspondientes ajustes de valoracion. Dadas las exenciones y deducciones a los que se encuentra acogido
el Fondo, en ningtin caso sus activos fiscales seran significativos.

En particular, los derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales no han dado lugar al
reconccimiento de un activo por impuesto diferido y sélo se reconoceran mediante la compensacion del gasto
por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse se
regisiran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden del Fondo.

Régimen aplicado-

El Fondo se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto de Sociedades que, en sintesis, son los siguientes:
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1. Exencién parcial por las rentas gue se obtengan en la transmision de acciones y participaciones, segun el
afic de transmision computade desde el momento de la adquisicién, en caso de que no se cumplan los
requisitos establecidos en el articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades. Dicha exencidén sera del 99% desde el inicio del segundo afio y hasta el decimoquinto,
incluido. En el primer afio y a partir del decimoquinto no se aplicara exencion, salvo las excepcicnes
establecidas en la normativa fiscal vigente. En el caso de que Ia entidad participada acceda a cotizacion
en un mercado de valores regulado en Directiva 2004/39/CEE del Parlamento Europeo y del Consejo de
21 de abril de 2004, la aplicacion de la exencion quedara condicionada a que el Fondo proceda a transmitir
su participacion en el capital de la empresa participada en un plazo no superior a tres afios, contados
desde la vigente fecha en que se hubiera producido la admisién a cotizacién de esta dltima.

2. Exencién por doble imposicién interna de los dividendos internos o, en su caso, exencidn para evitar la
doble imposicién internacional sobre dividendos de fuente extranjera, , de acuerde a lo previsto en el
articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, de las participaciones
en heneficios percibidos de las sociedades que el Fondo promueva o fomente, cualquiera que sea el
porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones, con la excepcién de
las sociedades participadas radicadas en paraisos fiscales.

Con las especificidades anteriormente indicadas, el Fondo se encuentra sujeto a tributacién al tipo general del
25% del Impuesto sobre Sociedades.

m) Transacciones en moneda extranfera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, fodoes los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”,

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipe de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del dlitimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio gue se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su
importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio (netas)’, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el
resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la
valoracién.

n) Estado de cambios en el patrimonio nefo

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el gjercicio. Esta informacidn se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimenio
neto. A continuacién, se explican [as principales caracteristicas de fa informacion contenida en ambas partes
del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
el Fondo como consecuencia de su aclividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuestc en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto,
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Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:

a) El resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segln lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al patrimonio neto del Fondo.

c) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segdn lo dispuesto en las normas de
valoracién adoptadas.

d) El efecto impositive correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢) anteriores.

e) Eltiotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estado fotal de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estade muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimenio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, ol total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

b} Operaciones con participes: recoge los cambios en el patrimonio neto derivados de las suscripciones y
reembolsos realizados durante el ejercicio.

¢) Otras variaciones del patrimonio: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucién de resultados, traspasos enire partidas del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucion del patrimonio neto.
A) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:
Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por esios
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

recogidas en el epigrafe "Efectivo y ofros actives liguidos equivalentes” del balance.

- Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como ofras
actividades gue no pueden ser calificadas come de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en &l efective y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que preducen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de [os pasivos que no forman parte de [as actividades de explotacién.
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o) Compensacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son compensados en el balance y presentados por sus importes netos solamente
cuande hay un derecho legal para compensar las cantidades reconocidas y hay intencién de liuidarias por el
importe neto, o de realizar el active y liquidar el pasivo simultaneamente.

p} Provisiones y gastos

l.os Administradores de la sociedad gestora en la formulacion de los Estados Financieros diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/o momento de cancelacion. El Fondo, en el desarrollo de su actividad habitual, se encuentra
sujeta a la supervision de los organismos reguladores competentes. Los Administradores de la sociedad
gestora no prevén que como consecuencia de la accién de dichos organismos surjan cuestiones que
tengan un impaclo significativo para estos Estados Financieros.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, unc o mas eventos futuros independientes de
la voluntad del Fondo. Inciuye |as obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una
disminucién de recursos que incorporen beneficios econémicos o cuyo importe no puede ser cuantificado
con la suficiente fiabilidad.

c) Activos contingentes: activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia
esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera de control del Fondo.
Los activos contingentes no se reconocen en el balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias, pero se
informa de ellos en las Notas a los mismos siempre y cuando sea probable el aumenio de recursos que
incorporen beneficios econdmicos por esta causa.

4. Distribucién de resultados:

La propuesta de aplicacion de resultados del ejercicio 2023 junto con la aplicacién de resultados aprobada del
gjercicio 2022, es la siguiente:

Euros
2023 2022
Base de reparto:
Resultado del ejercicio {806.386,24)| (2.600.113,20)
Aplicacion: '
Resultados de ejercicios anteriores (806.386,24)| (2.600.113,20)
(806.386,24)| (2.600.113,20)
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la composicion del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

Euros
2023 2022

Tesoreria 414.159,98 295.053,34
414.159.98 295.053,34

Moneda:
En curos 414.159,98 295.053,34
CaixaBank, S.4. 414.159,98 295.053,34
414.159,98 295.053,34

Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segdn lo pactado contractualmente
en cada momento, no siendo en ningln caso el importe de los intereses devengados significativo para las

presentes cuentas anuales.

6. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Instrumentos de patrimonio de

entidades de capital riesgo

El detalle del saldo de la cuenta “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Insirumentos de
patrimonio de entidades de capital riesgo” del balance, atendiendo a la tipologia de la entidad participada, ia
moneda de contratacion y a la admisién ¢ no a cotizacion en Bolsa de los valores, es el siguiente:

Euros

2023

2022

Por entidad participada:
Entidades del grupo y asociadas-
De las que capital inicio

De las que capital desarrollo

Por moneda:
En euros
En moneda extranjera

Por cotizacidén:
No cotizados

12.286.184,90

12.286.184,90

12.786.325,18

12.786.325,18

12.286.184,90 12.786.325,18
2.658.261,58 3.158.401,86
9.627.923,32 9.627.923,32
12.286.184,90 12.786.325,18

12.286.184,90

12.786.325,18

12.286.184,90

12.786.325,18
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i. Entidades en cartera
Cabify, Inc. (anteriormente Maxi Mobility, Inc.)

Cabify, Inc fue constituida el 8 de junio de 2011, bajo la denominacién Maxi Mobility, Inc. Su actividad consiste en
el desarrollo, realizacién, prestacién y comercializacion de todo tipo de aplicaciones para terminales moviles
incluyendo, a tituio meramente enunciativo, servicios de intermediacién de transporte de viajeros y de
geolocalizacién, adicionalmente incluye, la realizacion y prestacién, a través de lineas telefonicas e informaticas,
de toda clase de servicios, estudios y proyectos de mercado, asf como cualquier otra actividad relacionada con el
mencionado objeto social.

Con fecha 30 de enero de 2014, el Fondo suscribié un contrato de compra de 16.399.454 participaciones de “Clase
A”, que representaban el 40,74% del capital de la sociedad participada por las que desembolsé un total de
4.143.126,02 euros.

Con fecha 29 de junio de 2015, el Fondo suscribié un contrato de compra de 1.034.019 pariicipaciones de “Clase
B” de la sociedad participada, por las que desembols6 un total de 926.904,90 euros. Con fecha 8 de septiembre
de 2015, la sociedad realizd un aumento de capital social mediante compensacion de créditos. El Fondo suscribid
y desembolsé participaciones por valor de 1.293.431,00 euros por medio de la compensacion del crédito que
ostentaba frente a la sociedad.

Con fecha 21 de junio de 2018, el Fondo firmé un acuerdo de venta de 2.374.582 participaciones que ostentaba
en la sociedad por un importe de 7.035.441,43 euros obteniéndose como resultado de dicha venta un beneficio
de 6.435.529,14 euros.

Con facha 18 de julio de 2022, se realizé una operacién de compra de capital por un tercero. Adicionalmente, con
fecha 28 de julio de 2022, se ha firmé un contrato de préstamo convertible con otro tercero por un importe total
comrespondiente a 25.000.000,00 délares estadounidenses (24.698.676,15 euros a la fecha). Si bien el precio de
referencia que se deducia de dichas transacciones es superior al valor por el que se habia valorado la sociedad,
estas transacciones fueron consideradas como poco representativas dentro del capital social de la sociedad, por
lo que no se consideraron como transacciones vinculantes para actualizar el valor razonable de la participacion
del Fondo en Cabify, Inc al 31 de diciembre de 2022.

Al 31 de diciembre de 2023, el valor razonable de Cabify, Inc. se ha calculade mediante la aplicacion de métodos
y técnicas reconocidos, consistentes en la valoracién por descuento de flujos de caja, que ha sido contrastado
mediante una valoracion por miltiplos comparables fundados en el valor bruto de los serviclos vendidos durante
el ejercicio. El valor razonable registrado es el mas bajo de los escenarios de valoracién realizados y supone 11,27
veces el coste de la inversion al cierre del ejercicio 2023. La variacion en la estimacion del valor razonable de esta
participacién resultante de cambiar las principales asunciones ufilizadas en la valoracién por otras hipotesis
razonablemente posibles, tomando el valor mas alto (hipotesis favorables) o més bajo (hipdtesis menos
favorables) del rango que se estima probable, serfa de un aumento del 8,44% y un descenso del 7,28%,
respectivamente.

La comparacion entre el valor en iibros y el valor razonable determinado de acuerdo con lo descrito en el parrafo
anterior, ha puesto de manifiesto unas plusvalias latentes asociadas a la participacidn directa del Fondo en Cabify,
Inc. por importe de 59.175.890,42 euros (71.755.450,42 euros al 31 de diciembre de 2022), que se incluyen, netas
del efecto fiscal, en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efectc impositivo)” de las cuentas de orden.

La actividad del Grupo Cabify, inc. ha alcanzado unas pérdidas para el ejercicio 2023 de 59,11 millones de euros
(60 millones de euros en 2022) y un fondo de maniobra negativo al 31 de diciembre de 2023 por un imperte de
26,02 millones de euros {103 millones de eurcs en 2022). Ademas, la capacidad del grupo para continuar como
empresa en funcionamiento dependera, entre otros, del éxito de las negociaciones en curso con entidades
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financieras que permitira al Grupo hacer frente a las obligaciones de pago en los proximos 12 meses y de la
resolucion favorable de las reclamaciones presentadas contra las modificaciones legislativas introducidas en 2018.
Estas circunstancias, indican que existe una incertidumbre material que puede arrojar dudas significativas sobre
la capacidad del Grupeo Cabify, Inc para continuar como empresa en funcionamiento.

Las cuentas anuales correspendientes al ejercicio 2023 de Cabify, Inc. son objeto de auditoria por Ernst & Young,
S.L.

-

Bewe Digital Solutions, S.L.

Bewe Digital Solutions, S.L. fue constituida el 9 de junio de 20135, bajo la denominacion de Miora Global, S.L. Su
actividad consiste en la elaboracion de estudios econémicos, contables, de mercado, sociolégicos, tecnoldgicos,
de mercadotecnia y sobre asuntos relacionados con el desarrollo de proyectos socioempresariales, mercantiles e
industriales; asi como, asesorar a terceros sobre las materias anteriormente descritas.

Con fecha 30 de septiembre de 2015, la sociedad realizé un aumento del capital social mediante aportacion
dineraria en la cantidad de 68.027 euros, mediante la emisién de 68.027 nuevas participaciones a un valor nominal
de 1 euro cada una de ellas. El Fondo suscribié y desembolsé un total de 2.500.000,00 euros, de los que 68.027
euros corresponden al valor nominal de las nuevas participaciones y 2.431.873,00 euros a la prima de asuncién
de 35,75 euros por participacion.

Con fecha 13 de julio de 2016, ei Fondo suscribié un contrato de compra de 8.343 pariicipaciones de la sociedad
participada, por las que el Fondo desembolsd un total de 57.625,91 euros, en el contexto de la recompra de la
participacién a un antiguo socic de la sociedad.

Durante el gjercicio 2018, la sociedad realizé varias ampliaciones de capital a las que el Fondo no acudio.

Con fecha 17 de diciembre de 2018, la sociedad realizé un aumento del capital social mediante compensacion de
créditos en la cantidad de 5.903,00 euros y la emisidon de 5.903 nuevas participaciones a un valor nominal de 1
euro cada una de ellas. El Fondo convirtié el principal y los intereses de un préstamo convertible que concedié a
la sociedad el 26 de abril de 2018, suscribiendo un total de 50.635,67 euros, de los que 5.903,00 euros
correspondieron al valor nominal de las nuevas participaciones y 44.732,67 euros a la prima de asuncién de 7,57
euros por participacion.

Con fecha 20 de octubre de 2021, la sociedad realiz6 un aumento del capital social mediante compensacidn de
créditos en la cantidad de 43.314,00 eurcs y la emision de 43.314 nuevas participaciones a un valor nominal de 1
euro cada una de ellas. El Fondo convirtié el principal y los intereses de un préstamo convertible que concedié a
la sociedad el 28 de marzo de 2020 por 1.082 nuevas participaciones, por un importe total de 51.912,00 euros,
Con posterioridad al cierre del ejercicio 2021, el Fondo doté finalmente como pérdida definitiva los intereses
devengados del préstamo convertido que en un principio habia capitalizado, por importe de 1.912,51 euros, que
se registraron deniro del epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — deterioros y pérdidas de inversicnes financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31
de diciembre de 2022 y redujeron el coste en libros.

Las cuentas consolidadas de Bewe Digital Solutions, S.L. presentaron pérdidas significativas en el gjercicio 2022
y anteriores; aun asi, recibio apoyo financiero en el ejercicio 2022 y también en el gjercicio 2021 por parte de sus
inversores, cerrando la operativa de |a sociedad en Peru y previsiblemente la de México. A fecha 10 de febrero de
2023, |a sociedad ha firmado un contrato de préstameo convertible con un tercero independientes que ha marcado
unas condiciones iguales a la (itima conversion de préstamo participativo acontecida en 2018. Por estos motivos,
la sociedad gestora del Fondo ha estimado que no existe deterioro de la participacion al 31 de diciembre de 2023,
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Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023 de Bewe Digital Solutions, S.L. son objeto de auditoria
por SW Auditores Espanfia, S.L.P.

Spotahome, LTD.

Spotahome, LTD. fue constituida el 24 de diciembre de 2014. Su actividad consiste en realizar todas o cualquiera
de las actividades propias de una sociedad holding, asi como el gjercicio de las actividades complementarias y
auxiliares que puedan resultar ventajosas, directa o indirectamente.

Con fecha 26 de abril de 2016, la sociedad realizé un aumento del capital social mediante aportacién dineraria en
la cantidad de 1.155,79 euros, mediante la emision de 115.579 nuevas participaciones a un valor nominal de 0,01
euros cada una de ellas. El Fondo suscribio y desembaolsd un total de 64.186 participaciones por un importe de
2.460.403,43 euros, de los que 641,86 euros corresponden al valor nominal de las nuevas participacicnes y
2,459.761,57 euros a la prima de asuncidn de 38,32 eurcs por participacion.

Adicionalmente, a dicha fecha, &l Fondo suscribid un contrato de compra de 6.250 participaciones de la sociedad
participada, por las que el Fondo desembolsé un total de 239.577,50 euros.

Con fecha 20 de mayo de 2017, el Fonde suscribio un contrato de compra de 40.356 participaciones de la sociedad
participada, por las que el Fondo desembolsé un total de 2.820.553,48 euros.

Con fecha 25 de mayc de 2018 la sociedad realizé un aumento de capital social mediante la emisién de 254.315
nuevas participaciones y conversidn del principal de préstamos en 75678 participaciones sociales.
Adicionalmente, la sociedad en dicha fecha emitic 84.772 participaciones sociales y 43.366 opciones convertibles
para futuras adjudicaciones. El Fondo no acudié a dichas ampliaciones de capital.

Durante el ejercicic 2022, los Administradores de la sociedad gestora del Fondo realizaron una correccién
valorativa al valor de la participacidn en la sociedad por importe de 1.656.160,32 euros que se enconiraba
registrada dentro del epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto} — deterioros y pérdidas de inversicnes financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31
de diciembre de 2022. Dicha correccién de deterioro se basa en las nuevas condiciones derivadas de los contratos
de préstamo convertible que tiene vigentes la sociedad con terceros y de sus condiciones anti-dilucién. De igual
manera, el reconocimiento de esta correccién valorativa ha sido soportado con una valoracion por multiplos de
companias comparables.

La sociedad Spotahome, LTD. ha solidificado en el ejercicio 2023 su modelo de negocio, con un incremento de
los ingresos y mejora de los margenes. Respecto a los préstamos convertibles cuyo vencimiento esta previsto
para diciembre de 2024, la sociedad prevé que la fecha de reembolso se prorrogue a un afio posterior, en
consohancia con anteriores prérrogas de las fechas de vencimiento de préstamos convertibles. En dltima
instancia, se prevé que los préstamos convertibles se conviertan en capital en una futura ronda de financiacién.
Sin embargo, a fa fecha no se habfa alcanzado ningtin compromiso formal con los inversores para la prérroga del
vencimiento o para su conversién en capital, siendo este hecho constituyente de una incertidumbre material en
torno al principio de empresa en funcichamiento. Por lo tanto, estas circunstancias indican que existe una
incertidumbre material que puede arrojar dudas significativas sobre la capacidad de Spotahome, LTD. de continuar
como empresa en funcionamiento.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023 de Spotahome, LTD. son objeto de auditoria por Deloitte,

LLP. El principai activo que posee esta sociedad es una participacion en Spotahome, S.L. (Sociedad Unipersonal),
cuyas cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023 son objeto de auditoria por Deloitte, S.L.
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ii. Entidades desinvertidas
Relevant Traffic Media, S.L.

Plenummedia, S.L. se constituys el 5 de mayo de 2009 como Astramedia, S.L. Con fecha 4 de febrero de 2011 la
socledad cambié su denominacién por la actual. Su objeto y actividad principal consisten en el disefio, produccién,
grabacién y edicion, tratamiento, mantenimiento, conservacion, comercializacion y contratacion, entre otros, de
material audiovisual multimedia y de péaginas web en diversos formatos, publicitarics o no, y su distribucion y
almacenamiento por cualquier medio telematico y electronico en cualquier formato o soporte o via internet.
Adicionalmente, su objeto y actividad principal se extienden a la intermediacion en el asesoramiento y prestacion
de servicios profesionales de marketing, la comunicacion institucional, investigacién de mercados, publicidad,
relaciones publicas, traduccién y similares, sobre todo la consultoria acerca de mejorar los posicionamientos en
los buscadores de internet.

Con fecha 19 de julic de 2013, la sociedad realizé un aumento del capital social mediante aportacion dineraria,
aumentando el capital social en la cantidad de 1.259,80 euros, mediante !a emision de 12.598 nuevas
participaciones que representaban un 20,00% de la sociedad participada a un valor nominal de 0,10 euros cada
una de ella y que fueron suscritas y desembolsadas integramente por el Fondo con una prima de asuncién de
396,80 euros por participacién, es decir, 4.998.838,52 euros.

Con fecha 7 de agosto de 2014 |a sociedad realiz6 una reduccion del capital social mediante la amortizacién de
1.929 participaciones pertenecientes a un socio distinto del Fondo, disminuyendo el capital social en la cantidad
de 192,90 euros. Con fecha 5 septiembre de 2014 la socledad realizé un aumento del capital social mediante
aportacidn dineraria, aumentande el capital social en la cantidad de 200,80 euros mediante la emisién de 2.008
nuevas participaciones a un valor nominal de 0,10 euros cada una de ella y que han sido suscritas y
desembolsadas integramente por el Fondo. Con fecha 22 de diciembre de 2014 la sociedad realiz6 un aumento
del capital social mediante aportacion dineraria, aumentando el capital social en mediante la emisién de 2.427
nuevas participaciones que al que no ha acudido el Fondo.

Con fecha 24 de febrero de 2015 la sociedad realizé un aumento de capital social mediante compensacion de
créditos, aumentando el capital social en la cantidad de 1.100,70 eurcs mediante la emisién de 11.007 nuevas
participaciones a un valor nominal de 0,10 euros cada una de ellas y que han sido suscritas y desembolsadas
integramente por medio de la compensacion de! crédito que el Fondo ostentaba frente a la sociedad.

Durante el ejercicio 2018 los Administradores de la sociedad gestora del Fondo realizaron una correccién
valorativa al valor de |a participacién en la sociedad por importe de 4.501.259,55 euros que se registro en la cuenta
de resultado del ejercicio 2018,

Finalmente, el 5 de junio de 2023 la sociedad participada fue vendida en su totalidad por un importe de 300.000,00
euros registrando un resultado negativo en la venta de 200.140,28 euros que fueron registrados en el epigrafe
“Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Deterioros y
pérdidas de inversiones financieras” la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2023.

Coeficiente de inversion y concentracién

La Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado,
en su articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre (modificado por la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de
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creacién y crecimiento de empresas), como minimo ef 60% del activo computable del Fondo (entendido como el
importe del patrimonio neto, méas los préstamos participativos recibidos y las plusvalias latentes netas del efecto
impositivo) se debera mantener en acciones y participaciones en el capital de empresas gue se encuentren deniro
de su ambito de actividad principal; préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito
de actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa d&
modo gue sea nula si la empresa no obtiene beneficios; otros préstamos participativos a empresas que se
encuentren dentro de su ambito de actividad principal, hasta el 30% del total del activo computable; facturas,
préstamos, crédito y efectos comerciales de uso habitual en el ambito del trafico mercantil de empresas en las que
la entidad de capital riesgo ya tenga una participacion a través de alguno de los instrumentos anteriores, hasta el
20% del total del activo computable {las sociedades gestoras que gestionen entidades de capital riesgo que
inviertan en este tipo de activos deberan cumplir los requisitos establecidos en las letras a y b del articulo 4 bis de
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre); y acciones y participaciones de entidades de capital riesgo. Al 31 de
diciembre de 2023 el Fondo cumplia con el mencionado coeficiente.

Adicionalmente, segln el articulo 16 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre (modificado por la Ley 18/2022, de
28 de septiembre, de creacién y crecimiento de empresas), las entidades de capital riesgo no podran invertir mas
del 25% de su activo invertible (entendide como el patrimonio comprometido, gue serd el correspondiente a la
fecha de la inversion, mas el endeudamiento recibide y menos las comisiones, cargas y gastos maximos indicados
en el Folleto) en el momento de la inversién en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes
al mismo grupo de sociedades. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo cumplia con €l mencichado limite.

7. Inversiones financieras a largo — Instrumentos de patrimonio de entidades de capital riesgo

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el detalle del saldo de este epigrafe, atendiendo a su clasificacion, naturaleza
y la moneda de contratacion, es el siguiente:

Euros
31-12-2023 31-12-2022
Clasificacion;:
Activos financieros con cambios en el - 160.132,38
patrimonio neto
- 160.132,38
Naturaleza:
Instrumentos de patrimonio - 160.132,38
De los que cotizados - -
De los que no cotizados - 160.132,38
- 160.132,38
Por moneda:
En euros - 160.132,38
En moneda extranjera - -
- 160.132,38
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0,03 EUROS

A continuacion, se presenta determinada informacién a 31 de diciembre de 2023 y 2022 sobre las sociedades

participadas que conforman el cuadro anterior:

2023
Euros
. Plugvalias/
Entidad Domicilio | Foreentajede | Fechade | . 0 Valor |y usvalias
Participacion | Adquisicion ] Razonable
libros (Nota 3-b) (brutas)/

Deterioros
Eum Holding Melite Ltd Malta 2,00% enero 2021 382.022,52 - (382.022,52)
Technology Marketplace Holding, S.L. Barcelona 9,07% mayo 2021 393.591,38 - (393.591,38)
Total 775.613,90 - (775.613,90)

2022
Euros
Porcentaje de Fecha de Valor Plusvalias/
Entidad Domicilio e s re Coste en Minusvalias
Participacion | Adquisicion . Razonable
libros (Nota 3-b) (brutas)/

Deterioros
Eum Holding Melite Ltd Malta 2,00% enero 2021 382.022,52 - (382.022,52)
Technology Marketplace Holding, S.L. Barcelona 9,07% mayo 2021 393.591,38 | 160.132,38) (233.45%,00)
Total 775.613,90) 160.132,38| (615.481,52)

Eum Holding Meiite, Ltd (anteriormente Coru Holdings Limited y, previamente, Money Guru Spain, S.L.)

Money Guru Spain, S.L. fue constituida el 4 de julio de 2014. Su actividad consiste en el ejercicio de la
intermediacién  de servicios relacionades con banca, seguros, servicios publicos y productos de
telecomunicaciones, asl coma el ejercicio de las actividades complementarias y auxiliares en relacion con la
actividad de intermediacién, asi como cualquier otra actividad relacionada con el mencionado objeto social.

Al 31 de diciembre de 2022, los administradores de la sociedad gestora del Fondo realizaron una correccién
valorativa de deterioro del 100% del valor en libros de su participacion en el capital de Eum Holding Melite Lid.,
por importe de 382.022,52 euros, debido a que la compafiia no continua con ningdn tipo de actividad y actualmente
no esta operando. Dicha correccion valorativa se registré dentro del epigrafe "Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de
la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2022. Durante el ejercicio 2023 no ha habido variacién
alguna en la sifuacion de la Sociedad.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023 de Eum Holding Melite Ltd., no son objeto de auditoria.
Technology Marketplace Holding, S.L. (anteriormente Clintu Online, S.L.)

Getyourhero, S.L. fue constituida el 8 de agosto de 2014. Su actividad consiste en el desarrollo y mantenimiento
de una plataforma web que facilita la intermediacion de servicios domésticos.
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Con fecha 8 de junio de 2018, la sociedad cambid su denominacion por Clintu Online, S.L.

Con fecha 27 de mayo de 2021, Technology Marketplace Holding, S.L., sociedad holding constituida en Espafia
con fecha 14 de mayo de 2021, pasa a ser administrador unico de Clintu Online, S.L y MyPoppins, S.L.U.,
realizando asi un procedimiento de reestructuracidn de las actividades de dichas compafiias, gue guedan
integradas en una misma esiructura empresarial, Technology Marketplace Holding, S.L. Posteriormente, esta
Gltima sociedad, realizé una reduccidn y posterior ampliacién de capital por aportaciones no dinerarias, aportando
en esta las participaciones en el capital de Clintu Online, S.L., y MyPoppins, S.L.U., en canje por participaciones
de Technology Marketplace Holding, S.L. De dicho canje, al Fondo le corresponden un total de 198.341
participaciones, por un importe total de 570.161,33 euros, de las cuales 1.983,41 euros corresponden al valor
nominal y 568.177,92 euros a fa prima de asuncién.

Al 31 de diciembre de 2023, los administradores de la sociedad gestora del Fondo realizarcn una correccion
valorativa de deterioro del 100% del valor en libros de su participacién en el capital de Technology Marketplace
Holding, S.L., por imporie de 160.132,38 eurcs. Dicha correccion valorativa se encuentra registrada dentro del
epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de inversiones Financieras (neto) — deterioros
y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2023.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023 de Technology Marketplace Holding, S.L. no son objeto
de auditoria.

. ___Patrimonio Neto

Al 31 de diciembre de 2023, las aportaciones de los participes del Fondo ascendian a 20.953.277,24 euros
{20.682.031,39 euros al 31 de diciembre de 2022), formalizadas en 16.559.197,98 participaciones (16.344.833,84
al 31 de diciembre de 2022) nominativas sin valor nominal y con un valor de suscripcidn de 1,2653 euros cada
una, totalmente suscritas que confieren a sus propiefarios un derecho de propiedad (1,2653 euros al 31 de
diciembre de 2022).

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto se desglosa el movimiento neto que se ha producido en el saldo
del epigrafe “Patrimonio atribuide a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o
accionistas — Participes” durante los ejercicios 2023 y 2022.

El importe del patrimonio total comprometido, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, asciende a 56.710.277,00 euros,
que se encuentran registrados dentro del epigrafe “Otras cuentas de orden - Patrimonio total comprometido” de
las cuentas de orden del balance, estando pendientes de desembolsar al 31 de diciembre de 2023, 1.799.706,29
euros (2.070.952,12 euros al 31 de diciembre de 2022), que se encuentran registrados en el epigrafe “Otras
cuentas de orden - Patrimonio comprometido no exigido” de las cuentas de orden del balance. La sociedad gestora
puede requerir a los participes para que, en el plazo maximo de quince dfas, satisfagan la parte de sus
compromisos de inversién pendiente de desemboiso que, a juicio de la sociedad gestora, sea necesaria para
atender las obligaciones y, en especial, los acuerdos de inversion suscritos por el Fondo.

El patrimonio del Fondo esta dividido en participaciones de una unica clase, que conferirdn a su titular un derecho
de propiedad sobre el mismo. Las participaciones son nominativas, tienen la consideracién de valores negociables
y podrén estar representadas mediante titulos nominativos sin valor nominal que podran documentar una o varias
participaciones. De acuerdo con el Reglamento de Gestion vigente, el valor de cada participacion sera el resulfade
de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de participaciones en circulacién ponderado por los derechos
econ6micos que, de acuerdo con el Reglamento de Gestién, correspondan a cada ciase de participacion. A estos
efectos, el valor del patrimonio del Fondo se determinara de acuerdo con las normas legales aplicables.
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A continuacién, se describe el detalle de las participaciones al 31 de diciembre de 2023 y 2022:
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Euros
2023 2022
Patrimonio Devolucion de Patrimonio Devolucidn de
comprometido | aportaciones a comprometido | aportaciones a
Participes no exigido participes Total Participes ne exigido participes Total
Participaciones | 20.953.277.24 1.799.706,29 33.957.293,47| 56.710.277,00| 20.682.031,39( 2.070.952,12 33.957.293,48| 56.710.277,00
Total 20.953.277,24 1.799.706,29 33.957.29347| 56.710.277,00| 20.682.031,39{ 2.070.952,12 33.957.293.48| 56.710.277,00

El nimero de participes del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 ascendia a 25.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el participe que tenia una participacién significativa en el Fondo, (aquellas
participaciones superiores al 20% del patrimonic del Fondo) es Neotec Capital Riesgo Sociedad de Fondos, S.A.,
Sociedad de Capital Riesge, con un porcentaje de participacion del 24,28%.

9. Situacidn fiscal

De acuerdo con la normativa fiscal vigente el Fondo tributa al tipo de gravamen general del Impuesio sobre
Sociedades del 25%.

i. Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal

La conciliacién entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible de impuesto sobre sociedades
correspondiente al gjercicio 2023 es la siguiente:

Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias | Ingresos y gastos directamente Total
imputados al patrimonio
Sa%do de ingresos y gastos del (806.386,24)
gjercicio
Aumentos Disminuciones | Aumentos | Disminuciones
Impuesto sobre Sociedades - - - - -
Diferencias permanentes:
Ventas — exenciones - - - -
Deterioros no deducibles 160.132,38| (4.501.259,55) - (4.341.127,17)
Pérdidas no deducibles 508,92 - - 508,92
Diferencias temporales:
Reversidn del deterioro - - -
Otros - - -
Base imponible fiscal (5.147.004,49)

(*) Se corresponde con el deterioro de Technology Marketplace Holding, S.L. por importe de 160.132,38 euros y la
reversion del deterioro de Relevant Traffic Media, S.L. porimporte de 4.501.259,55 euros.
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La conciliacién entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible de impuesto sobre sociedades
correspondiente al ejercicio 2022 es la siguiente:

Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos directamente
imputados al patrimonio

Total

Saldo de ingresos y gastos del
gjercicio

(2.600.113,20)

(2.600.113,2)

Aumentos Disminuciones

Aumentos |Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes:
Ventas — exenciones
Deterioros no deducibles
Pérdidas no deducibles
Diferencias temporales:
Reversion del deterioro
Otros

2.040.505,88

(4.800.494,69)

(2.759.542,37)

Base imponible fiscal

(5.359.655,57)

ii. Conciliacion entre resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades es |a siguiente:

Euros
31-12-2023 31-12-2022
Resultado contable antes de impuestos (806.386,24) (2.600.113,20)
Impacto diferencias permanentes (4.340.618,25) (2.848.334,27)

Impacto diferencias temporales no activadas

Cuota 25%

Deducciones aplicadas

Compensacion bases imponibles negativas

Total gasto (ingreso) por impuesto de Sociedades
en la cuenta de pérdidas y ganancias

iii. Ejercicios pendientes de comprobacibn y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2023 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion la totalidad
de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas desde el gjercicio 2019. Los Administradores de
la Sociedad consideran gue se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los' mencionados impuestos,
por lo que, aun en caso de gue surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento
fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de
manera significativa a las cuentas anuales adjunias.
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Con la entrada en vigor, con fecha 1 enero de 2015, de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, se elimina la limitacién
temporal para la aplicacién de bases imponibles negativas {antes fijada en 18 afios), si bien se introduce una
limitacién cuantitativa del 70% de la base imponible previa a su.compensacién, admitiéndose, en todo caso, un
millén de euros (véase Nota 3.1). Conforme a las declaraciones del fmpuesto sobre Sociedades presentadas, y a
la prevista del ejercicio 2023 a presentar en 2024 el Fondo dispone, al 31 de diciembre de 2023, de las siguientes

bases imponibles negafivas a compensar:

Ejercicio en el que se originan las
Bases Imponibles Negativas Euros
2013 879.181,04
2014 1.704.905,77
2015 1.344.333,54
2016 7.062.960,30
2017 958.756,38
2018 880.565,10
2019 734.251,18
2020 469.805,04
2021 530.449,56
2022 5.359.655,57
2023 5.147.004,49
Total 25.071.867,97

Dichas bases imponibles negativas se registran en el epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales =

compensar’ de las cuentas de orden del balance.

10. Gestidn del riesgo v gestién del capital

Gestion del riesgo

La actividad del Fondo se circunscribe al cbjeto social establecido por la normativa especifica para los fondos de
capital-riesgo. En este sentido, |a propia actividad de inversién caracteristica de este tipo de entidades conlleva el
riesgo correspondiente, derivado del mayer o menor éxito, en la generacion de valor en cada inversion de [a cartera
del Fondo. El Fondo por su operativa puede estar expuesto, en diversos grados, a riesgos de crédito, riesgo de

liquidez y riesgo de mercado.

El riesgo de crédito al que el Fondo esia expuesio es el correspondiente a la contraparte en que mantiene la

cuenta bancaria, que es una entidad financiera de primer orden.

En cuanto al riesgo de liquidez del Fondo se considera bajo en relacidn con las posiciones acreedoras por gastos
del mismo, debido a su escasa relevancia respecte de su patrimonio total y su pesicién de tesoreria recurrente.
En relacion con [a liquidez para sus participes, cabe destacar que, por la propia naturaleza de estas entidades,
los fondos de capital-riesgo son instrumentos de inversién a largo plazo que no garantizan la disposicién liquida
de las posiciones de los participes a su discrecion, al estar supeditada la misma a la realizacién de la cartera de
inversiones del Fondo. Ademés, puede solicitar nuevos fondos a los participes de acuerdo con lo previsto en su

Reglamento de Gestidn, por lo que se estima que el riesgo de liquidez del Fondo es bajo.
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Finalmente, en cuanto al riesgo de mercado es bajo porque et Fondo no esta expuesto a riesgo de precio ni de
tipo de interés, ya que unicamente mantiene una cuenta bancaria a la vista, por lo que no ha lugar de variacion de
precio en mercado secundario, si bien existe rlesgo en cuanto a la valoracion de las participadas que mantiene el
fondo debido principalmente a la subjetividad de esta, asi como a la variedad de inputs utilizados en las mismas.
El riesgo de tipo de cambio es bajo ya que el Fondo no realiza colecaciones de tesorerfa en moneda extranjera; y
sus diferencias por tipo de cambio se deben principalmente a préstamos concedidos en moneda extranjera o
gastos puntuales realizados en el extranjero por importes no significativos.

Riesgo operacional

En relacion con la naturaleza, nivel de riesgo asumido en este &mbito y planes de atenuacion y contingencia, se
destaca lo siguiente:

- La operativa en cuyo ambito se desenvuelve este riesgo se circunscribe a la actividad propia del Fonda como
entidad de capital riesgo.

- En este contexto, la propia naturaleza de la actividad del Fondo conlleva riesgo por la propia naturaleza de la
actividad de las entidades de capital riesgo, esto es, la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria, cuyos valores no coticen en mercados principales,
El ohjetivo del Fondo es generar valor de la inversion y desinvertir en un plazo medio con el objetivo de
generar una plusvalia para los inversores. En este contexto, la actividad de inversiones se desarrolla confarme
a la politica de inversion establecida en el Reglamento de Gestién del Fondo, cuyas normas que se dirigen a
paliar el riesgo inherente a esta actividad mediante la delimitacién de sectores, tipos de empresas y ambito
geografico como se expone a continuacion: a) inversién en empresas seleccionadas por el Fondo de pequefio
y mediano tamafio, definidas de acuerdo con la recomendacién de la Comunidad Europea, b) inversion en
empresas que se encuentren en situacion de expansion y en socledades consolidadas con alte potencial de
crecimiento. La finalidad de la inversién del Fondo sera destinada a apoyar el crecimiento de la empresa tanto
geograficamente como de sus lineas de negocio, ¢) inversién en compafilas que desarrollen productos y
servicios que faciliten la migracion al mundo digital, inversiones en plataformas o servicios moéviles y de
internet y, en todo caso, en compafiias para las que internet sea una parte fundamental de su modelo de
negocio y desarrollo estratégico, d) el ambito geogréfico de inversién se limita a empresas que, en el momento
en que el Fondo acometa la primera inversion, tengan su centro de decision y/o su negocio radicado en
Espafia (excepcionalmente podra invertir en empresas que operen principalmente o tengan su sede en otro
estado miembro de la Unién Europea).

- Por ofro lado, la sociedad gestora del Fondo opera conforme a ciertos parameiros gue limitan la
discrecionalidad de la Sociedad en cuanto a sus decisiones de inversion: a) politica de inversiones dentro de
los limites establecidos por normativa legal aplicable y en los estatutos de cada vehiculo, seleccionando los
activos integrantes de |la cartera en virtud de procedimientos de andlisis de inversiones de la Sociedad,
orientdndose hacia empresas con proyectos empresariales con ventaja competitiva, commectamente
diversificados para una eficaz compensacion del riesgo; b) establecimiento de un periodo de inversion, en su
caso, para cada vehiculo, fuera del cual no se invierte para evitar no contar con plazo suficiente para la
maduracion de cada inversién; c) sectores excluidos de inversion por parte de cada vehiculo, conforme a sus
propios reglamentos de gestion d) operativa conforme a criterios y normas de diversificacion sectorial,
diversificacion relativa al nimerc de companias en la cartera de cada vehiculo de inversion, asl como en
relacion con la fase de desarrollo de las empresas participadas. Estos criterios se establecen y cuantifican,
en su caso, en los estatutos de cada vehiculo de inversién gestionado o asesorado.

- Adicionalmente, el Fondo cuenta con un comité de supervision, integrado por representantes de los participes,
cuyo papel fundamental es supervisar el cumplimiento por la sociedad gestora de la politica de inversion del
Fondo.
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- Finalmente, la socledad gestora del Fondo cuenta con planes de contingencia orientados a facilitar la
continuidad de las operacicnes y actividad en general de la Sociedad en caso de incidente o desastre que
afecte a sus instalaciones, contando con medios para la duplicacién del archive de informacién de forma que
la parte mas relevante de ésta pueda ser recuperada en dichos casos.

Gestion de Capital

En relacion con ias estrategias de gestién de los recursos propios del Fondo, se hace el seguimiento necesario
de las necesidades de tesorerfa y atencién de los pasivos del mismo, de forma que la realizacién de reembolsos
u otro tipo de retornos a los participes no suponga menoscabo de lo anterior. Adicionalmente, fa solicitud de
desembolsos pendientes sobre el total comprometido con el Fondo se plantea también en atencién a sus
necesidades en dicho ambito.

Por otro iado, cabe destacar que la actividad del Fondo, en tanto que regulada y supervisada por la autoridad
competente, supone unas exigencias de capital minimo, asi como el cumplimiento de una serie de coeficientes,
como base para el desarrollc conveniente de las operaciones de este tipo de entidades.

En todo caso, se considera que el patrimonio mantenido por el Fondo es adecuado para su perfil de riesgo y
entorno cperativo.

Riesgo de sostenibilidad

En cuanto al riesgo de sostenibilidad, la sociedad gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad
en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de inversion. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones
dependera, entre otros, del fipo de emisor, el sector de actividad o su localizacion geografica. De este modo, las
inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los
activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente en su valoracion. No obstante, las decisiones de inversién
del Fondo en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de la Unidn Europea para las
actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

11. Otros resultados de explotacién y otros gastos de explotacién

Otros resultados de explotacién —~ Comisiones satisfechas

Segun se indica en la Nota 1, la gestién y la representacién del Fonde estan encomendadas a Seaya Capital
Gestion, Sociedad Gestora de Entidades de Inversidn de tipo Cerrado, S.A. La sociedad gestora percibe del
Fondo, como contraprestacién por sus servicios de gestion y representacion, una comision de gestién, con cargo
al patrimonio del mismo, que, sin perjuicio de las reducciones y ajustes de la misma previstos en su Reglamento
de Gestion inscrito en la Comision Nacional del Mercado de Valores, se calculara de la siguienie manera;

—  Durante el periodo comprendido entre la fecha de inscripcién del Fondo y la finalizacién del periodo de
inversion en el mismo, la Sociedad percibird una comision de gestidén anual equivalente al 2,25% sobre los
primeros setenta y cinco millones de eurcs de compromisos de inversion y un 2% sobre el importe restante
de los compromisos totales. Ningln importe por este concepto durante el ejercicio 2023 y 2022.

Posteriormente, y hasta la fecha de liquidacion del Fondo, la Sociedad percibira una comisién de gestién
anual equivalente al 2,25% sobre el coste de adquisicion de las inversiones efectuadas (incluyendo las
inversiones puente) minoradas por &l coste de adquisicion de las inversiones desinvertidas o, en el caso de
desinversién parcial, el coste de adquisicion atribuible a [a parte de las mismas ya desinvertida, y por las
pérdidas derivadas de la depreciacidn irreversible de las inversiones. El importe devengado por este concepto
durante el gjercicio 2023 ha ascendido a 366.032,24 euros (443.728,23 euros durante el gjercicio 2022}, que
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se recogen en el saldo del epigrafe “Otros resultados de explotacién —~ Comisiones safisfechas — Comision de
gestion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

A [a finalizacion del periodo de colocacién, la sociedad gestora del Fondo tendra derecho a percibir un importe
adicional por su gestién durante dicho periodo equivalente a un tipo de interés anual del Euribor mas 100 puntos
basicos gue sera calculado sobre los importes correspondientes a la comision de gestion que la sociedad gestora
hubiera percibido si todos los participes hubieran adquirido la condicién de participes a la fecha de cierre inicial
del Fondo, y que se devengara durante el pericdo transcurride desde la fecha de inscripcidn del Fondo hasta la
fecha que ia socledad gestora percibiera dichos importes comrespondientes a la comisién de gestién.

Con relacion al periodo previo a la Fecha de Cierre Final, se computaran como base para el calculo de la comisidn
de gestidn los compromisos de inversién suscritos con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial del Fondo, como
si hubieran sido suscritos en la Fecha de Cierre Inicial (debiéndose proceder, en su ¢caso, a la regularizacion de la
Comisién de Gestién).

La comisién de gestidn correspondiente a cada ejercicio que resulte de los célculos anteriores sera reducida en
un importe equivalente a los ingresos derivados de las inversiones percibidos por la Sociedad, sus empleados,
sus ejecutivos clave o afiliadas de la Sociedad en los ejercicios anteriores.

En el supuesto en el que un determinado gjercicio, el importe resultante de los calculos descritos en los apartados
anteriores excediera del importe correspondiente a [a comisién de gestion, dicha cantidad en exceso se aplicara
contra la reduccion de la comisién de gestion correspondiente a ejercicios posteriores.

Adicionalmente con fecha 27 de abril de 2018 fue inscrita una modificacion del Reglamento de Gestién del Fondo
en la Comisidn Nacional del Mercado de Valores por la cual se establece una Comisién de Exito de acuerdo a los
siguientes criterios y 6rdenes de prelacion a aplicar en cada distribucién, teniendo en cuenta a dichos efectos, la
totalidad de los compromisos de inversidn que se hubieran desembolsado hasta dicho momento al Fondo y fa
totalidad de las distibuciones efectuadas previamente durante la vida del Fondo. El orden de prelacion seria el

siguiente:

a) en primer lugar, a fodos los participes a prorrata de su pariicipacion, hasta que los participes hubieran
recibido distribuciones por un importe equivalente al 100% de los Compromisos Totales;

b) en segundo lugar, una vez se cumpla el supuesto de la letra (a) anterior, a todos los participes a prorrata
de su participacion, hasta que los participes hubieran recibido distribuciones por un importe equivalente
al Retomo Preferente, establecido en el 8% anual;

c) en tercer lugar, una vez se cumpla el supuesto de la letra (b) anterior, a la Sociedad en concepto de
Comision de Exito, un importe equivalente al 20% de todas las distribuciones realizadas en exceso de
aquellas efectuadas en virtud de la letra {(a) anterior; y

d) en cuarto lugar, una vez se cumpla el supuesto de la letra (c) anterior, (i) un ochenta 80% a todos los
participes (a prorrata de su participacion), y (i) 20% a la Sociedad en concepto de Comision de Exito.

La Sociedad no ha devengade comisidn alguna por este concepto durante los ejercicios 2023 y 2022.

La comision de gestion se calculard diariamente y se abonard por trimestres anticipados. Al 31 de diciembre de
2023 y 2022, 1a totalidad de la comisién de los ejercicios 2023 y 2022 se encontraba liquidada.
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Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias durante los ejercicios 2023 y 2022 recoge los siguientes

importes:
Euros

2023 2022
Servicios bancarios y similares 1.147,26 876,52
Primas de seguros 8.469,93 12.041,92
Servicios de profesionales independientes 58.641,90 95.795,72
Servicios administrativos 7.161,19 6.732,59
Otros gastos 4.661,44 842,07

80.081,72| 116.288,82

El saldo de la cuenta “Servicios profesionales independientes” del detalle anterior incluye los honorarios
satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual de! ejercicio 2023, que han ascendido a
21.025,00 euros (20.245,00 euros al 31 de diciembre de 2022). Adicionalmente, dentro de esta cuenta se incluyen
los gastos correspondientes a servicios prestados por el auditor de la Sociedad o por una empresa vinculada al
auditor por control, propiedad comin o gestion, que han ascendido a 2.200,00 euros en ambos ejercicios.

Los importes pendientes de pago por estos conceptos, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, ascienden a 672,05y
1.046,68 euros, respectivamente, que figuran registrados en el epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar” del
balance. Asimismo, se incluyen 24.950,20 euros correspondientes a provisiones de gastos por facturas pendientes
de recibir al 31 de diciembre de 2023 (32.470,00 euros por este concepto a 31 de diciembre de 2022). Los importes
satisfechos por anticipado en concepto de seguros se incluyen en el epigrafe “Periodificaciones” del activo del
balance adjunto que, al 31 de diciembre de 2023, ascienden al importe de 2.251,89 euros (3.672,30 euros al 31
de diciembre de 2022).

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacion» de Ia Ley 15/2010, de 5 de julio.

A confinuacion, se facilita, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la informacion requerida por la Disposicién final
segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la
mejora del gobiernc corporativo (que a su vez modifica la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales):

Dias
31.12.2023 | 31.12.2022
Periodo medio de pago a proveedores 14 39
Ratio de operaciones pagadas 14 38
Ratio de operaciones pendientes de pago 6 82
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Importe (Euros)
2023 2022
Total pagos realizados 72.802,21 69.601,60
Total pagos pendientes 1.004.538,58 1.046,68

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han fenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en los capitulos
“Acreedores y cuentas a pagar” del pasivo del balance de situacion.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en los ejercicios 2023 y 2022 segln la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la merosidad en las operaciones comerciales, es
de 30 dias.

A continuacion, se detalla el volumen monetario y ndmero de facturas pagadas deniro del plazo legal establecido.

2023
Volumen monetario (Euros)
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 94.,33%
Numero de facturas
Porcentaje sobre el total de facturas 91,84%

Al 31 de diciembre de 2023, el periodc de pago a proveedores de la Sociedad ascendia a 14 dias, estando dentro
de los limites legales establecidos.

12. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2023 no se ha preducido ningun otro hecho significative no descrito en las
restantes notas de esta memoria.
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Seaya Ventures, Fondo de Capital Riesgo (en liguidacién)

Informe de Gestion correspondiente al gjercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2023

1. Evolucién de los negocios, situacién del Fondo y evolucién previsibie

Seaya Ventures, Fondo de Capital Riesgo, fue constituido en el ejercicio 2013, inscribiéndose con fecha 5 de abril
de ese afio, en el correspondiente registro de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores. El objeto social
principal del Fondo consiste en la foma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y
de naturaleza no inmobiliaria gue, en el momento de la toma de participacién, no coticen. El Fondo se ha
constituido con una duracién de diez afios desde su constitucién. Esta duracion podra aumentarse por periodos
de un afio, durante dos afics consecutivos.

La direccion, representacién y gestion del Fondo estan encomendadas a Seaya Capital Gestién, Sociedad Gestora
de Entidades de Inversion de tipo Cerrado, S.A.

Tras la Fecha de Cierre Inicial del Fondo en 2013, se formalizd su cierre definitivo el 30 de octubre de 2014, con
unos compromisos finales de 56.710.277,00 euros.

Asimismo, con fecha 1 de abril de 2016, el Fonde finalizé su periodo de inversién, iniciandc el periodo de
desinversién, que se podra extender como méaximo, incluyendo las prérrogas establecidas en el Reglamento de
Gestion del Fondo, hasta 2025.

Durante el gjercicio 2023, el Fondo no ha completado inversiones en nuevas compafiias adicionales a las que ya
tenla, siendo cinco el total de sociedades participadas al cierre del gjercicio 2023. Durante el ejercicio 2023, el
Fondo ha realizado la venta de una sociedad participada.

El Fondo continuara con su actividad de gestion de la cartera de acuerdo con lo previsto en su Reglamento de
Gestion.

Il. Caracteristicas Sociales o medicambientales en las inversiones del Fondo

En 2023 la Sociedad Gestora presenté su Informe de impacto ESG para el gjercicio 2023.

La intencitn de este informe es brindar una idea de los esfuerzos continuos que la empresa esta realizando para
seguir mejorando su enfoque de inversion responsable y compartir una descripcion general actualizada del
rendimiento de sus carteras activas, en términos ambientales, sociales y de gobernanza (*y aspectos de impacto)
A través de la elaboracién de informes anuales de impacto y ESG, Seaya busca mejorar el monitoreo constante
de sus carferas y cumplir con su compromiso de brindar transparencia a los inversores y otras partes interesadas
relevantes, asf como promover las mejores practicas dentro de la industria.

fli. Utilizacién de instrumentos financieros

El uso de instrumentos financieros por el Fondo se limita a la inversion en sociedades no cotizadas de acuerdo a
lo establecido en su reglamento de gestién y en la normativa vigente.

Las decisiones de inversién del Fondo en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de la
Union Europea para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

IV. Investigacion y Desarrollo
Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroliade ninguna actividad en materia de invesligacion y desarrollo.
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V. Adquisicion de acciones propias

No aplicable en funcidn de su naturaleza juridica.

VI. Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales:

Al 31 de diciembre de 2023, el pericdo de pago a proveedores de la Sociedad ascendia a 14 dias, estando dentro
de los limites legales establecidos (véase Nota 11 de la Memoria)

VII. Acontecimientos importantes para el Fondo ocurridos después del cierre del ejercicio

Con fecha 18 de marzo de 2024 Seaya Capital informé que ia vigencia del Fondo finalizara el 5 de abril de 2024,
considerando oportuno proponer la disposicién del Fondo y la apertura del periodo de liquidacién, centrando los
esfuerzos en la venta ordenada de [as inversiones del Fondo.

De conformidad con el articulo 29 del Reglamento de Gestién (el “Reglamento”), el nombramiento del liquidador
del Fondo ha de ser aprobada mediante acuerdo adoptado por inversores que en su conjunto representen, al
menos cincuenta (50) por ciento de los compromisos totales del Fondo {un “Acuerdo Ordinario de Participes”)

La resolucion del Acuerdo Ordinaric de Participes arrcjd que el 68.24% votd a favor del nombramiento de Seaya
Capital Gestién Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de tipo Cerrado, S.A., como liquidador del Fondo.



