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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de ADDENDA CAPITAL, A.V., S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de ADDENDA CAPITAL, A.V., S.A. (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi como de sus resultados
y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de
nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se
haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinioén.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos una opinién por
separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos

La partida mas significativa de la cuenta de pérdidas y ganancias y de las cuentas anuales en su conjunto es
la partida de comisiones percibidas que ha ascendido a 106.312,82 euros. El reconocimiento de ingresos es
un area de significatividad y susceptible de incorreccion material, particularmente la existencia y ocurrencia
de los ingresos reconocidos en el ejercicio.

Los principales procedimientos de auditoria realizados incluyeron, entre otros, los siguientes: el entendimiento
de las politicas y del procedimiento interno relacionado con el reconocimiento de ingresos, la verificacion de
la existencia de controles relativos al area de clientes, la revision del calculo de comisiones de asesoramiento
y comisiones de éxito segun las condiciones pactadas contractualmente, la obtencion de la totalidad de las
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facturas emitidas en el ejercicio verificando para las facturas emitidas en el tercer y cuarto trimestre que los
calculos de las comisiones devengadas son correctos y que coinciden con los importes registrados
contablemente y la verificacién de que las facturas emitidas pendiente de cobro a cierre de ejercicio han sido
liquidadas en el ejercicio siguiente.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra responsabilidad
sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales,
a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste
en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el informe
de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan libres
de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdémicas que los usuarios toman baséndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

—  ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
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opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basédndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la Sociedad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo

actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o

reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion.
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Balances de Situacién a 31 de diciembre

Euros Euros
ACTIVO Nota PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota
31.12.23 *31.12.22 31.12.23 *31.12.22
ACTIVO PASIVO
Tesoreria 5 42,50 42,50 Otros pasivos 13 14.719,73 26.525,38
Caja 42,50 42,50 Administraciones publicas 2.554,58 15.267,08
Créditos aIntermediarios financieros 6 41.699,95 57.159,70 Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores 12.165,15 11.258,30
Depésitos a la vista 41.699,95 57.159,70
Crédito a particulares 7 36.067,71 33.289,02 TOTAL PASIVO 14.719,73 26.525,38
Otros créditos y anticipos 36.067,71 33.289,02
Acciones y participaciones 8 600,00 600,00 PATRIMONIO NETO
Acciones y participaciones cartera interior 600,00 600,00 Fondos propios 14 99.294,55 94.142,90
Inmovilizado material 9 213,81 446,01 Capital 160.000,00 160.000,00
De uso propio 213,81 446,01 Prima de emision 60.000,00 60.000,00
Activos fiscales 11 24.981,05 24.981,05 Reservas 12.693,08 12.693,08
Diferidos 24.981,05 24.981,05 Resultados de ejercicios anteriores (+/-) (178.550,18)  (74.943,12)
Otros activos 12 10.409,26 4.150,00 Otras aportaciones de socios 140.000,00 40.000,00
Administraciones publicas 4.409,26 -- Resultado del ejercicio (+/-) (94.848,35) (103.607,06)
Otros 6.000,00 4.150,00 TOTAL PATRIMONIO NETO 99.294,55 94.142,90
TOTAL ACTIVO 114.014,28 120.668,28 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 114.014,28 120.668,28
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Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

Euros Euros
DEBE Notas HABER Notas
31.12.23 *31.12.22 31.12.23 *31.12.22
Gastos de personal 15 (c) 59.259,41 78.837,61 Comisiones percibidas 15 (a) 106.312,82 89.833,60
Sueldos y gratificaciones 45.339,95 58.410,43 Asesoramiento en materia de inversion 106.312,82 89.625,14
Cuotas a la Seguridad Social 13.214,43 17.143,68 Otras comisiones -- 208,46
Gastos de formacion -- 2.920,00 Otros productos de explotacion 15 (b) 5.851,65 15.000,00
Otros gastos de personal 705,03 363,50 TOTAL HABER 112.164,47 104.833,60
Gastos generales 15 (d) 121.615,12 106.670,50
Alquileres de inmuebles e instalaciones 20.177,69 18.741,19
Comunicaciones 1.393,95 1.763,09
Sistemas informéaticos 27.168,55 26.280,25
Suministros 2.775,64 3.291,83
Conservacion y reparacion 112,06 354,29
Representacién y desplazamiento 873,76 2.741,41
Servicios administrativos subcontratados 41.163,84 39.526,92
Otros servicios de profesionales independientes 24.870,42 10.109,14
Resto de gastos 3.079,21 3.862,38
Otras cargas de explotacion 15 (e) 25.538,08 22.266,13
Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones 20.000,00 20.000,00
Otros conceptos 5.538,08 2.266,13
Contribuciones e impuestos 15 (f) 368,01 298,04
Amortizaciones 232,20 368,38
Mobiliario, instalaciones y vehiculos 232,20 368,38
Resultado neto (+/-) (94.848,35) (103.607,06)
TOTAL DEBE 112.164,47 104.833,60
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A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Notas 31.12.23 *31.12.22
Resultado del ejercicio (94.848,35) (103.607,06)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RELACIONADOS (94.848,35) (103.607,06)

B) ESTADO DE CAMBIOS TOTALES EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 31 DE

DICIEMBRE DE 2022

FONDOS PROPIOS
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Saldo final en 2021 160.000,00 60.000,00 12.693,08 (27.660,74) -- (47.282,38) 157.749,96 157.749,96
Ajustes por cambios de criterio contable - - - -- - - -- --
Ajustes por errores -- -- -- -- -- -- -- --
Saldo inicial ajustado en 2022 160.000,00 60.000,00 12.693,08 (27.660,74) -- (47.282,38) 157.749,96 157.749,96
Total ingresos / (gastos) reconocidos - - - -- --  (103.607,06) (103.607,06) (103.607,06)
Operaciones con socios o propietarios -- -- -- - 40.000,00 - 40.000,00 40.000,00
Otras variaciones del patrimonio neto - - - (47.282,38) - 47.282,38 -- --
Aplicacion resultado del ejercicio 2021 -- -- -- (47.282,38) -- 47.282,38 -- --
Saldo final en 2022 160.000,00 60.000,00 12.693,08 (74.943,12) 40.000,00 (103.607,06) 94.142,90 94.142,90
Ajustes por cambios de criterio contable -- -- -- -- -- -- -- --
Ajustes por errores -- -- -- -- -- -- -- --
Saldo inicial ajustado en 2023 160.000,00 60.000,00 12.693,08 (74.943,12) 40.000,00 (103.607,06) 94.142,90 94.142,90
Total ingresos / (gastos) reconocidos -- - - - -- (94.848,35) (94.848,35) (94.848,35)
Operaciones con socios o propietarios -- -- -- - 100.000,00 - 100.000,00 100.000,00
Otras variaciones del patrimonio neto -- -- --  (103.607,06) -- 103.607,06 -- --
Aplicacion resultado del ejercicio 2022 -- -- --  (103.607,06) -- 103.607,06 -- --
Saldo final en 2023 160.000,00 60.000,00 12.693,08 (178.550,18) 140.000,00 (94.848,35) 99.294,55 99.294,55
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ESTADOS DE ALUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-)

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes paraobtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Amortizacion del inmovilizado ( +)
Resultado Ajustado
Aumento (Disminucion) neta en los activos de explotacion ( +/-)
Otros activos de explotacion
Aumento (Disminucion) neta en los pasivos de explotacion ( +/—)
Otros pasivos de explotacion
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+/-)
Cobros
Emision de instrumentos de capital propio
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C)

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FAINAL DEL PERIODO

2023 2022
(115.459,75) (89.361,61)
(94.848,35) (103.607,06)
232,20 368,38
232,20 368,38
(94.616,15) (103.238,68)
(9.037,95) 25.559,87
(9.037,95) 25.559,87
(11.805,65) (11.682,80)
(11.805,65) (11.682,80)
100.000,00 40.000,00
100.000,00 40.000,00
100.000,00 40.000,00
(15.459,75) (49.361,61)
57.202,20 106.563,81
41.742,45 57.202,20
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

1. Actividad de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra Informacion.
Actividad de la Sociedad

Addenda Capital, AV, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé como sociedad andénima el 29 de junio
de 2017, ante el Notario de Barcelona Tomas Feliu Alvarez de Sotomayor por un periodo de tiempo
indefinido. La sociedad esta domiciliada en la calle Travessera de Gracia, 64 de Barcelona.

La Sociedad estd inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, en el tomo: 46.182, Folio: 170, Hoja:
512.186. La Sociedad estd inscrita en el Registro de Agencias de Valores de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores con el numero 279.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no dispone de sucursales ni tiene declarados contratos de
representacion ante la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

El objeto social de la Sociedad es la prestacion de servicios de inversion, los servicios auxiliares y
actividades accesorias permitidos a las agencias de valores por la Ley del Mercado de Valores.

Las actividades que conforman el objeto social de la Sociedad y que se reflejan en su programa de
actividades son las siguientes:

1. Larecepcidonytransmisidn de érdenes de clientes en relacién con uno o mas instrumentos financieros.

2. El asesoramiento en materia de inversién sea a peticion de un cliente o por iniciativa de la Sociedad,
con respecto a una o mas operaciones relativas a instrumentos financieros.

Los servicios complementarios y actividades accesorias prestados por la Sociedad son los siguientes:

1. El asesoramiento de empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y cuestiones afines,
asi como el asesoramiento y demas servicios en relacion con fusiones y adquisiciones de empresas.

2. La elaboracion de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas de recomendacion
general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros, en los términos establecidos en el
Articulo 36 del Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision, de 25 de abril de 2016.

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por los preceptos de la Ley de Sociedades de Capital aprobada por
el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio y demdas normativa y disposiciones vigentes en la materia
que le son de aplicacion, en particular, la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion. asi como por el Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico
de las empresas de servicios de inversidn y de las demds entidades que prestan servicios de inversion, y
por las Circulares de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores. Esta normativa establece determinados
requisitos minimos para obtener y conservar la autorizacién entre los cuales cabe destacar los siguientes:

a) Deben contar con un capital social inicial de 75.000 euros o 150.000 euros en funcidon de la actividad
prevista.
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b) Disponer de fondos propios que consistiran en la suma de su capital de nivel 1 ordinario, su capital de
nivel 1 adicional y su capital de nivel 2 y deberan cumplirse en todo momento todas las condiciones
establecidas en el articulo 9 del Reglamento (UE) 2019/2033, del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 27 de noviembre de 2019. (véase nota 13 d).

c) Deben cumplir en todo momento con los requisitos de liquidez por el que se debe mantener un minimo
de un tercio del requisito de capital basado en los gastos fijos generales en activos liquidos.

d) Sdlo podran adquirir valores por cuenta propia en las circunstancias previstas en el articulo 73 del Real
Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de
inversidn y de las demas entidades que prestan servicios de inversion.

e) Sdlo podrian obtener financiaciéon de entidades financieras inscritas en los registros al efecto
mantenidos por la C.N.M.V., el Banco de Espaiia o la Direccidon General de Seguros del Ministerio de
Economia o en registros de igual naturaleza de la Unidn Europea. No obstante, también podran recibir
fondos del publico en concepto de:

. Emisidn de acciones
. Financiaciones subordinadas
. Emisiones de valores propios de renta fija o predeterminada, cotizados en Bolsa y con el plazo

de emision no inferior a un afio.

A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no forma parte de ningun grupo en los términos del articulo 42
del Cédigo de Comercio.

2. Bases de presentacion y aprobacion de las cuentas anuales
a) Marco normativo de la informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es
el establecido en:

o El Cédigo de Comercio.

o El texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio.

. El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

. La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de
Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn
Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado.

J Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

J Para cuestiones que no estén especificamente reguladas en las normas sefialadas en los
apartados anteriores, se podra aplicar la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de
Espaia, a entidades de crédito.
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b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan
de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién y, en particular,
los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio
y la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023, de los resultados de sus operaciones y
de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su reunidn
celebrada el 28 de marzo de 2024, se someteran a la aprobacidon de los accionistas de la Sociedad,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

c) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales teniendo en cuenta la totalidad de los principios y normas contables de
aplicaciéon obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningun principio contable
gue siendo obligatorio haya dejado de aplicarse.

d) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de presentacion
de la Sociedad.

e) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién
de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracidn se indican
en la Nota 2.

En la elaboracién de las cuentas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a la vida util de
los activos materiales e intangibles (véanse Notas 4) y a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos (véanse Notas 4).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible, al cierre
del ejercicio 2023 pudiera ser que acontecimientos, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacidn que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias.

f) Empresa en funcionamiento

La Sociedad ha registrado unas pérdidas del ejercicio que ascienden a 94.848,35 euros. Adicionalmente,
las pérdidas acumuladas en ejercicios anteriores ascienden a 178.550,18 euros. No obstante, la Sociedad
cuenta con el apoyo financiero de sus socios, habiéndose realizado una aportaciéon de 100.000 euros en
el ejercicio, y ademas la Direccién cuenta con un Plan de Negocio que sustentan la aplicacion del principio
de empresa en funcionamiento en la elaboracién de estas Cuentas Anuales.
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Por otra parte, la Sociedad valorara y adoptard, dentro del primer semestre del ejercicio 2024, las medidas
societarias adecuadas para evitar incurrir en el supuesto de disolucién, de acuerdo con el apartado 1. e)
del articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital.

g) Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales del ejercicio 2023 presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado
de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al
ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2022 aprobadas por los socios
el 28 de abril de 2023. En ciertos casos, se ha optado por suprimir aquellas partidas que no presentaban
datos al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022.

h) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en
las correspondientes notas de la memoria.

3. Aplicacion de resultados

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2023 formulada por
los administradores de la Sociedad y pendiente de aprobacion por los accionistas de la Sociedad, consiste
en su traspaso a resultados negativos de ejercicios anteriores.

La aplicacién de la pérdida del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, aprobada por los accionistas
de la Sociedad el 28 de abril de 2023 fue la de traspasar la pérdida del ejercicio a resultados negativos de
ejercicios anteriores.

4. Normas de registro y valoracién

a) Inmovilizado intangible

Son activos no monetarios sin apariencia fisica e identificables (susceptibles de ser separados de otros
activos) que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la
Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede determinarse
de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econédmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por su coste
menos la amortizaciéon acumulada y las posibles pérdidas por deterioro. Se incluyen los gastos financieros
de financiacidn especifica o genérica devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento de
aquellos activos que necesitan mas de un afio para estar en condiciones de uso. Un activo intangible se
reconoce como tal siy solo si es probable que genere beneficios futuros a la Sociedad y que su coste pueda
ser valorado de forma fiable.

Los activos intangibles son de vida util definida. La vida util de los activos intangibles no podra exceder del
periodo durante el cual la Sociedad tiene derecho al uso del activo. Si el derecho de uso es por tiempo
limitado que puede ser renovado, la vida util incluira el periodo de renovacién solo cuando exista evidencia
de que la renovacidn se realizara sin un coste significativo. Cuando la vida util de los activos intangibles no
pueda determinarse de manera fiable, se amortizaran en un plazo de 10 afios.
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La totalidad de los activos intangibles de la Sociedad (todos ellos de vida util definida) existentes al 31 de
diciembre de 2023, corresponden a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso. Estos activos
intangibles se amortizan en funcién de su vida util definida, aplicando criterios similares a los adoptados
para la amortizaciéon de los activos materiales; amortizandose linealmente a lo largo de 3 afios.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizaciéon de estos activos se registran en el
capitulo de “Amortizacion”.

La Sociedad reconoce cualquier pérdida (o reversion) que haya podido producirse en el valor registrado
de los activos intangibles con origen en su deterioro. Utilizando como contrapartida el epigrafe “Pérdidas
por deterioro del resto de activos (neto)-Activos Intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos, y en su caso de las
recuperaciones de esas pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados a los activos materiales.

b) Inmovilizado material

Incluye el importe del inmovilizado material de uso propio compuesto por el mobiliario y equipos para
procesos de informacién propiedad de la Sociedad a los que se prevé dar un uso continuado y propio.

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccién vy,
posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro,
si las hubiera.

La amortizacidn se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos
su valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, bdsicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcidn de la vida util estimada,
como promedio de los diferentes elementos):

Porcentajes de
Afos de vida util amortizacién utilizados
Equipos de procesos de informacion 4 25%

Los gastos de conservacidon y mantenimiento, que no incrementan la vida util del activo, se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos
en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de dichos bienes
se registran como mayor coste de estos.

Los gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado,
procedentes de financiacién ajena, especifica o genérica, se incluirdn como mayor valor del precio de
adquisicion, siempre que sean directamente atribuibles y cuando el periodo de tiempo para estar en
condiciones de funcionamiento sea superior a un afio.

El inmovilizado material se da de baja del balance en el momento de su enajenacién, cuando se dispone
de él o, cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se espera obtener beneficios econémicos
futuros de los mismos. La diferencia entre el importe de venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produzca la baja del activo y se clasifica en una partida
separada.
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Asimismo, se revisa periédicamente el valor residual, la vida util y el método de amortizacion de los
activos, e identifica si existen indicios, tanto internos como externos, de que algin elemento del
inmovilizado material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados financieros. Para
aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo material entendido como el mayor
entre: i) su valor razonable menos los costes de venta necesarios vy ii) su valor de uso. Si el valor
recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor en libros, la diferencia entre ambos se reconoce en
la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

c) Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2023 y 2022 eran operativos. En las
operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas
que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

La Sociedad actua como arrendataria de las oficinas donde desarrolla su actividad. El gasto por
arrendamiento se registra linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Gastos
Generales”.

d) Instrumentos financieros: activos y pasivos financieros

Reconocimiento, valoracion vy clasificacién de instrumentos financieros

La Sociedad reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierta en una parte obligada
del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisor o como tenedor
o adquirente de aquél.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge el derecho legal de
recibir o pagar efectivo y los instrumentos financieros derivados son reconocidos desde la fecha de su
contratacidn. Con caracter general, la Sociedad registra la baja del balance de los instrumentos financieros
en la fecha desde que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o el control de los mismos se
transfieren a la parte adquiriente.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el momento de su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra y venta de activos financieros instrumentados mediante contratos
convencionales, entendidos por tales aquellos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben
consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulaciéon o por las convenciones de
mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha de contratacién o
liquidacidn.

Un activo y un pasivo financieros son objeto de compensacién solo cuando la Sociedad tiene el derecho
exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultdaneamente.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:
e Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se presentan a valor razonable, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicién en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

En esta categoria se engloban los activos financieros no incluidos en las categorias de “activos financieros
a coste amortizado” o “activos valorados a coste”.
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Se incluyen obligatoriamente los activos financieros mantenidos para negociar que se refiere a aquellas
inversiones financieras:

a) Que se adquieran con el propdsito de venderlos a corto plazo, o

b) Que formen parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente con el fin de obtener ganancias en el corto plazo, o

c¢) Que sea un instrumento financiero derivado no de cobertura, ni garantia, sino que se haya
adquirido con fines especulativos.

El concepto de negociacion de instrumentos financieros generalmente refleja compras y ventas activas y
frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el
margen de intermediacién. Se incluyen valores representativos de deuda, cualquiera que sea su plazo de
vencimiento, o instrumentos de patrimonio, cotizados, que la Sociedad haya adquirido con la intencién
de enajenar en un plazo no superior a un ano con el fin de obtener beneficios.

También se incluyen en esta categoria, aunque no se mantengan para negociar, aquellos activos
financieros hibridos cuyos componentes no puedan venderse de forma independiente como, por ejemplo,
algunos bonos convertibles en los que no se pueda separar el derivado del producto al existir una
correlacidon importante entre ellos. También se incluirdn los instrumentos derivados especulativos y
aquellos derivados financieros de operaciones de cobertura a valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
e Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se presentan a valor razonable registrando las diferencias netas con el coste de adquisicidon en el
patrimonio neto hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, las correcciones
valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en
activos financieros monetarios en moneda extranjera, de acuerdo con la norma relativa a esta ultima, se
registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En esta categoria se incluyen aquellos activos financieros que no se adquieren con el fin de negociar y no
correspondan a activos financieros que figuren en la cartera de activos a coste amortizado o de activos a
coste; por ejemplo: acciones a largo plazo de empresas no vinculadas, obligaciones a largo plazo, pero no
mantenidas hasta su vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
e Activos financieros a coste amortizado

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

En esta categoria se incluyen los préstamos y partidas a cobrar, los valores representativos de deuda que
no sean derivados, que tengan una fecha de vencimiento fijada de antemano, cuyos cobros de intereses
y principal sean de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y que la
Sociedad tiene la intencién de conservarlos hasta su vencimiento.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
e Activos valorados a coste

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran al coste o precio de adquisicidon
minorado por las correcciones valorativas por deterioro que hayan sufrido. Se miden por su valor en libros
o valor neto contable.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método del
coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen iguales
derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcidén y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos.
Dicho coste se determina aplicando alguna formula valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares se
valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente,
bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencidn de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente se
acuerda un interés fijo irrevocable, este Ultimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcién de su
devengo. Los costes de transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo
largo de la vida del préstamo participativo.

En esta categoria, se incluyen:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas
quedan definidas en la norma 132 de elaboracién de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas
inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo
que se cumplan los requisitos para su contabilizacidn a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y
similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte
un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una
estimacion fiable de su valor razonable.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

e Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad incluye todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se registran inicialmente por el valor
razonable de la contraprestacion recibida. Posteriormente, se presentan a coste amortizado, registrando
las diferencias netas con el precio de adquisicion en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos
por operaciones no comerciales:

a)

b)

c)

Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la Sociedad con pago aplazado, y

Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

Los activos y pasivos financieros se desglosan en funcién de su instrumentacidn en los siguientes epigrafes
del balance de situacion:

o}

Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de
Espafia y otros bancos centrales.

Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algin procedimiento que los haga negociables.

Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por la
Sociedad, salvo los instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos a
entidades de crédito.

Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversidn colectiva, que
tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de
participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

Participaciones: incluye los instrumentos de capital emitidos por entidades del Grupo, multigrupo
y asociadas.

Deudas con intermediarios financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de
activos, provisiones de fondos para ejecutar compra de valores, depdsitos en efectivo recibidos
en garantia de operaciones, saldos a pagar a las camaras y entidades compensacién y liquidacion,
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saldos transitorios por operaciones con valores por cuenta de los clientes, desembolsos
pendientes por la suscripcion de valores y otros débitos similares, excepto los instrumentados en
valores negociables.

o Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de activos,
provisiones para ejecutar érdenes de compra de valores, depdsitos en efectivo recibidos en
garantia de operaciones, desembolsos pendientes por la suscripcidon de valores y otros débitos
similares, excepto los instrumentados en valores negociables.

o Otros Pasivos: otros saldos a favor de terceros y demas obligaciones que no se hayan derivado
directamente del trafico de negocio de la entidad, tales como los efectos de comercio por pago
aplazado de compras, fianzas y consignaciones en efectivo recibidas, las cuotas a la Seguridad
Social, las retenciones por el impuesto sobre la renta de las personas fisicas y otras tasas, arbitrios
o tributos pendientes del ingreso en el organismo correspondiente y otros pasivos que no tengan
cabida en otras partidas del balance.

Transferencia de activos financieros

Las transferencias de activos financieros se valoran segun los siguientes criterios:

e Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero se da de baja del
balance y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado en la transferencia.

e Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero no se da de baja del
balance y se reconoce un pasivo financiero por el importe de la transaccién que se valora a coste
amortizado.

e Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, si la Sociedad no
retiene el control, el activo financiero se da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u
obligacion retenido o creado en la transferencia. Si, por el contrario, la Sociedad retiene el control, el
activo financiero no se da de baja del balance y continta registrando el activo.

Técnicas de valoracién

Para la estimacidon del valor razonable de los instrumentos financieros valorados a valor razonable, se
establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

e Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o
pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracion.

e Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares
u otras metodologias de valoracién en las que todas las variables significativas estan basadas en datos
de mercado observables directa o indirectamente.

e Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de mercado
observables.

Una estimacién del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la
variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracidn. A estos efectos, una
variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacidn. En la
evaluacion de la importancia de una variable concreta para la estimacion se tendrdn en cuenta las
condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.
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Cuando corresponda aplicar la valoracién por el valor razonable, los elementos patrimoniales que no
puedan valorarse de manera fiable, ya sea por referencia a un valor de mercado o mediante la aplicacidon
de los modelos y técnicas de valoracién antes sefialados, se valoraran, segin proceda, por su coste
amortizado o por su precio de adquisicién o coste de produccidn, minorado, en su caso, por las partidas
correctoras de valor que pudieran corresponder, haciendo mencién en la memoria de este hecho y de las
circunstancias que lo motivan.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros,
gue puede ser estimado con fiabilidad.

e Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado o a coste

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el valor contable del activo
financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa actual de
rentabilidad del mercado para activos financieros similares. Estas pérdidas, asi como su reversion, se
reconocen directamente como un gasto o ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. Estas pérdidas
no son reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo y no como una
provision correctora de su valor.

e Deterioro del valor de activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto:
El importe de la pérdida por deterioro se calculara de la siguiente manera:

En el caso de instrumentos de patrimonio, la diferencia entre el valor en libros y el valor razonable,
tomandose el menor de los dos. Estas pérdidas, se reconocen directamente como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Estas pérdidas no son reversibles, por lo que se registran
directamente contra el valor del activo y no como una provision correctora de su valor. La reversion
de las pérdidas se reconoce directamente contra el patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de deuda, la diferencia entre el coste amortizado menos, en su caso,
cualquier correccidn valorativa por deterioro previamente reconocida y el valor razonable, eligiendo
el menor de ambos. Estas pérdidas, asi como su reversion, se reconocen directamente como un gasto
0 un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. Estas pérdidas son reversibles, por lo que se
registran como una provisién correctora de su valor.

e) Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones.

De acuerdo con el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, modificado por el Real Decreto 1180/2023, de
27 de diciembre, sobre sistemas de indemnizacion de los inversores, en el ejercicio 2001 se creé el Fondo
de Garantia de Inversiones de Sociedades y Agencias de Valores al que la Sociedad se encuentra adherida.

La cobertura del Fondo de Garantia de Inversiones alcanza a los servicios de inversién realizados por las
sociedades y agencias de valores en la Unidn Europea cuando den lugar a que éstas tengan un depdsito
de dinero o valores o instrumentos financieros que pertenezcan a sus clientes. La cobertura alcanza asi
mismo las actividades complementarias a los servicios de inversion realizadas cuando el depdsito y
registro de los valores o instrumentos pertenecientes a los clientes sea prestado por la sociedad o agencia
correspondiente.
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El Fondo de Garantia de Inversiones cubre la no restitucion por parte de las entidades adheridas del dinero
o de los valores o instrumentos financieros vinculados a las actividades arriba descritas que pertenezcan
a los clientes con un limite de 100.000 euros por inversor. La cobertura no alcanza la pérdida de valor de
la inversidn o cualquier riesgo de crédito.

Quedan excluidos de la garantia del Fondo de Garantia de Inversiones el dinero, los valores e instrumentos
confiados, entre otros, por las empresas de servicios de inversidn, las empresas pertenecientes al propio
grupo econdémico, las entidades de crédito, las entidades aseguradoras, asi como las instituciones de
inversién colectiva, los fondos de pensiones, las sociedades de capital riesgo y sus sociedades gestoras.

La contribucion de la Sociedad en el ejercicio 2023 al Fondo de Garantia de Inversiones ha ascendido a
20.000 euros, que se clasifican en “otras cargas de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias he
dicho ejercicio (20.000,00 euros durante el ejercicio 2022).

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad es titular de 3 acciones de la Sociedad Gestora del Fondo de
Garantia de Inversiones, de 200,00 euros de valor nominal cada una (3 acciones de 200,00 euros de valor
nominal al 31 de diciembre de 2022, que se encuentran registradas en el epigrafe “Acciones y
participaciones cartera interior”.

Con fecha 28 de diciembre de 2023 se ha publicado en el BOE el Real Decreto 1180/2023, de 27 de
diciembre, que modifica el régimen de aportaciones de las Entidades Adheridas al FOGAIN. El Real Decreto
entra en vigor el 17 de enero de 2024, y resultara de aplicacidn a las aportaciones del ejercicio 2024.

El nuevo régimen de aportaciones consiste en lo siguiente:

J Una aportacién fija dependiendo de las actividades registradas por la Sociedad en CNMV.
o Un porcentaje del 2 por mil del efectivo en custodia o gestidn, de clientes cubiertos.
J Un porcentaje del 0,08 por mil de los instrumentos financieros en custodia o gestién, de

clientes cubiertos.

f) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacién. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

g) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto al resultado
fiscal de dicho ejercicio. Una vez consideradas las variaciones producidas en dicho ejercicio derivadas de
las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles
negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generarda en el futuro la
obligacién para la Sociedad de realizar algun pago a la Administracién correspondiente. Una diferencia
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temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad alguin derecho de reembolso o un menor
pago a realizar a la Administracién correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no
se aplican fiscalmente en la declaracidn correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables
o pagaderos de la Administracidn correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses, desde la
fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos
importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracién correspondiente en
ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas si se considera probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial que no surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su registro
no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias excepto
cuando la transaccion se registra directamente en el patrimonio neto y en las combinaciones de negocio
en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

Al menos en cada cierre contable, la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, tanto activos
como pasivos, con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuando las oportunas
correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Conforme a la Ley 2027/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, el tipo de gravamen
es del 25%.

h) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de sus ingresos y gastos
son:

e Comisiones, honorarios y conceptos asimilados:

Se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos segln sea su naturaleza. Los mas
significativos son:

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo especifico (gestién de
carteras de inversidon de clientes, asesoramiento financiero, gestidon y administracion de IIC, contratos de
depdsito, registro, custodia y administracion, ...etc.) prorrogable o no, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.
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Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no especifico (contratos de
aseguramiento y colocacién de emisiones, disefio o asesoramiento de operaciones y similares, ...etc.) se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado de realizacion.

Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un activo singular (recepcion,
transmisidén y liquidacion de 6rdenes de operaciones, operaciones de intermediacién en los mercados,
elaboracion de informes de inversidn y analisis financiero, suscripciéon y reembolso de IIC, ...etc.) se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su ejecucion.

e Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacién
financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias
con caracter general a lo largo de la vida esperada de la financiacién, netas de los costes directos
relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la operacion.

e Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Sociedad y se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucidn o, si se trata de un servicio
gue se ejecuta en un acto singular, en el momento de la realizacién de ese acto singular.

i) Provisiones y contingencias

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacién, a cuyo vencimiento, y
para cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad
de la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que origine una
disminucién de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado
con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa de ellos en la Memoria.

Las provisiones, que se cuantifican tendiendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable,
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

j) Criterios empleados para el registro y valoracion de gastos de personal

e Retribuciones a corto plazo

Con caracter general, se registran como gastos de personal del ejercicio y como una cuenta de
periodificacion de pasivo por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

e Otras retribuciones a largo plazo

La Sociedad no mantiene compromisos por pensiones y obligaciones similares con su personal, estando
cubiertas todas las obligaciones al respecto por la Seguridad Social.
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e |ndemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Sociedad tiene la obligacién de indemnizar a aquellos empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el
ejercicio en el que se adopta la decisidn del despido. En opinidn de los Administradores de la Sociedad, al
31 de diciembre de 2023 no existian razones que hicieran necesaria la contabilizacidon de una provisién
por este concepto a dicha fecha.

k) Activos y pasivos fiscales

Los “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen, en su caso, el importe de todos los activos
y pasivos de naturaleza fiscal como consecuencia del “Impuesto sobre Sociedades” diferencidandose entre
“Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos”
(importes a pagar o a recuperar por impuestos en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados
de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de
compensar).

I) Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de activos” del activo del balance recoge el importe de los activos no registrados en
otras partidas. Se incluyen las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos y otros
activos.

El capitulo “Resto de pasivos” del pasivo del balance recoge el importe de las obligaciones a pagar con
naturaleza de pasivos financieros no incluidos en otras categorias. Se incluyen los importes pendientes de
pago a los empleados de la Sociedad y los saldos acreedores con las Administraciones Publicas, asi como
con diversos proveedores de la Sociedad.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacién excepto las correspondientes
a comisiones por prestaciones de servicios e intereses devengados que se recogen en los epigrafes donde
estan registrados los instrumentos financieros y los clientes que los generan.

m) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio de la Sociedad, una
vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision. Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio
se registran, por el valor de la contraprestacidn entregada a cambio, directamente como menor valor del
patrimonio neto.

Los resultados derivados de la compra, venta, emisidon o amortizacidn de los instrumentos de patrimonio
propio se reconocen directamente en el patrimonio neto, sin que en ningln caso se registre resultado
alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

n) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacién entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra
de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.
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o) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos equivalentes incluye el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista en
entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran
liqguidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estén
sujetas a un riesgo insignificante de valor. A estos efectos, se incluyen las inversiones con vencimiento
menor de tres meses desde la fecha de adquisicion.

p) Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccidn del estado de flujos de efectivo, el cual
tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de clasificacion:

¢ Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y sus equivalentes; entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones de valor.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de servicios de inversion, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o financiacién.

e Actividades de inversién: las de adquisicidn, enajenacion o disposicidn por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluye el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la
vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estdn
sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos, se incluyen las inversiones con
vencimientos menor de tres meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y pasivos
financieros de rotacidn elevada por su importe neto. A estos efectos, se considera que el periodo de
rotacioén es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicién y la de vencimiento no supere los seis
meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no forman parte de la gestién de
tesoreria de la Sociedad. Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance como pasivos financieros
por deudas con entidades de crédito.

gq) Estado de cambios en el patrimonio neto

Este estado muestra una conciliacidn del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio o periodo de
todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su
naturaleza en las siguientes partidas:

¢ Reclasificaciones, que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de
modificacién de los saldos de los estados financieros intermedios con origen en cambios en los
criterios contables o en la correccidn de errores.

* Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio o periodo, que recoge, de manera agregada, el total de
las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.
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e Otras variaciones en el patrimonio neto, que recoge el resto de las partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucidon de resultados, operaciones con instrumentos de
capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y
cualquier otro incremento o disminucidn del patrimonio neto.

5. Tesoreria

El detalle del epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Euros
31-12-23 31-12-22

Caja 42,50 42,50

Todos los importes de este epigrafe se encuentran disponibles para ser utilizados y todos estan
denominados en euros.

6. Créditos a intermediarios financieros

El detalle del epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Euros
31-12-23 31-12-22

Depositos ala vista 41.699,95 57.159,70

41.699,95 57.159,70

Depésitos a la vista recoge los saldos en cuentas corrientes al 31 de diciembre de 2023 y 2022, que no
devengan intereses.

7. Crédito a particulares
El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Euros
31-12-23 31-12-22

Otros créditos y anticipos 36.067,71 33.289,02

36.067,71 33.289,02

Otros créditos y anticipos recogen las comisiones devengadas pendientes de cobro. Estos saldos se han
cobrado durante los primeros meses del ejercicio 2024 y 2023.

8. Acciones y participaciones

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:
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Euros
31-12-23 31-12-22

Acciones y participaciones cartera interior-no cotizables 600,00 600,00

600,00 600,00

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad es titular de 3 acciones de la Sociedad Gestora del Fondo de
Garantia de inversiones, de 200,00 euros de valor nominal cada una (3 acciones de 200,00 euros de valor
nominal cada una al 31 de diciembre de 2022). Estas acciones se encuentran clasificadas en la cartera de
activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y se encuentran valoradas a su
coste de adquisicién.

9. Inmovilizado material

El movimiento de este epigrafe es como sigue:

Euros
Saldo al Saldo al Saldo al
31-12-21 Altas 31-12-22 Altas 31-12-23
Coste
Equipos para procesos de informacién 1.487,37 -- 1.487,37 -- 1.487,37
1.487,37 0,00 1.487,37 -- 1.487,37

Menos Amortizacion acumulada
Equipos para procesos de informacion (672,98) (368,38) (1.041,36) (232,20) (1.273,56)

(672,98) (368,38) (1.041,36) (232,20) (1.273,56)

Valor neto 814,39 (368,38 446,01  (232,20) 213,81

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad mantiene inmovilizado material totalmente amortizado.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no tiene activos materiales, de uso propio, para los que
exista restricciones a la titularidad o que hayan sido entregados en garantia de cumplimiento de deudas,
ni tiene activo material de uso propio que se encuentre fuera de servicio de manera temporal, ni se ha
reconocido o revertido importe ninguno por deterioro de valor de activos materiales de uso propio.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no tiene compromisos de adquisicién de activos materiales
con terceros.

10. Inmovilizado intangible

El movimiento de este epigrafe es como sigue:
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Euros

Saldo al Saldo al Saldo al
31-12-21 Altas 31-12-22 Altas 31-12-23
Coste
Aplicaciones informdticas 2.000,00 -- 2.000,00 -- 2.000,00
2.000,00 -- 2.000,00 -- 2.000,00
Menos Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas (2.000,00) --  (2.000,00) --  (2.000,00)
(2.000,00) --  (2.000,00) --  (2.000,00)

Valor neto - -- -

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Sociedad mantiene inmovilizado intangible que

ha quedado totalmente amortizado.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no tiene compromisos de adquisicidn
intangible con terceros.

11. Activos Fiscales y Pasivos Fiscales

La composicion de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

de inmovilizado

Euros
31-12-23 31-12-22
Activos Fiscales Diferido Diferido
Administraciones Publicas (nota 16)
Crédito por pérdidas a compensar del ejercicio 24.981,05 24.981,05

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en

el balance por

considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacidn sobre los resultados
futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacidn fiscal, es probable que

dichos activos sean recuperados.

12. Resto de Activos

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros
31-12-23 31-12-22
Administraciones Publicas
Hacienda Publica deudora por IVA 4.409,26 --
Otros activos (nota 17 (a)) 6.000,00 4.150,00
10.409,26 4.150,00

Todos los saldos se encuentran denominados en euros.
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13. Otros Pasivos
El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Euros
31-12-23 31-12-22

Administraciones Publicas

Hacienda Publica acreedora por IVA -- 443,25
Hacienda Publica acreedora por |.R.P.F 1.759,18 13.071,20
Seguridad Social 795,40 1.752,63
Acreedores por prestacién de servicios 12.165,15 11.258,30

14.719,73 26.525,38

Todos los saldos incluidos en este epigrafe se encuentran denominados en euros y tienen vencimientos
inferiores a un afio.
14. Fondos Propios

La composicién y el movimiento de patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio
neto

a) Capital escriturado y prima de emision

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital social de la Sociedad estd representado por 160.000
acciones nominativas de 1,00 euro de valor nominal totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2023, el detalle de los accionistas con un porcentaje de participacién superior
al 5% es el siguiente:

Accionista Porcentaje
FONT FABREGAS, POL 48,74
SUST HUIJAR, LUIS JAIME 48,74

Al 31 de diciembre de 2022, el detalle de los accionistas con un porcentaje de participacién superior
al 5% es el siguiente:

Accionista Porcentaje
AMEFS CAPITAL PARTNERS, S.L. 79,02
FONT FABREGAS, POL 9,23
SUST HUJAR, LUIS JAIME 9,23

Con fecha 4 de julio de 2023, la Sociedad AMFS Capital Partner, S.L. vende y transmite a D. Pol Font
Fabregas, que compra y adquiere 63.222 acciones de un euro de valor nominal, que representan el
39,51% del capital social de la Sociedad, al precio de 27.237,30 euros.

Con fecha 4 de julio de 2023, la Sociedad AMFS Capital Partner, S.L. vende y transmite a D. Luis Jaime
Sust Hijar, que compra y adquiere 63.222 acciones de un euro de valor nominal, que representan el
39,51% del capital social de la Sociedad, al precio de 27.237,30 euros.

Con fecha 26 de junio de 2019, los accionistas de la Sociedad acordaron un aumento de capital por
importe de 20.000,00 euros mediante la emisidon de 20.000 nuevas acciones nominativas de 1,00 euro
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b)

de valor nominal totalmente suscritas y desembolsadas, con una prima de emisién de 60.000,00 euros.
La ampliacion de capital se elevd a publico el 28 de junio de 2019 y su inscripcién en el Registro
Mercantil tuvo lugar el 19 de julio de 2019.

Con fecha 9 de octubre de 2018, los accionistas de la Sociedad acordaron un aumento de capital por
importe de 60.000,00 euros mediante la emisién de 60.000 nuevas acciones nominativas de 1,00 euro
de valor nominal totalmente suscritas y desembolsadas. La ampliacién de capital se elevé a publico el
13 de noviembre de 2018 y su inscripcion en el Registro Mercantil tuvo lugar el 04de diciembre de
2018.

Reservas y resultados de ejercicios anteriores

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la composicion del saldo de estos epigrafes del balance es como
sigue:

Euros

Reservas Resultados
Reserva Reserva Total de Ejercicios

Legal Voluntaria  Reservas Anteriores
Saldos al 1 de enero de 2022 5.092,28 7.600,80 12.693,08 (27.660,74)
Aplicacion del resultado neto del ejercicio 2021 -- -- - (47.282,38)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 5.092,28 7.600,80 12.693,08  (74.943,12)
Aplicacion del resultado neto del ejercicio 2022 -- - --(103.607,06)
Saldos al 31 de diciembre de 2023 5.092,28 7.600,80 12.693,08 (178.550,18)

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan
beneficios en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que
esta alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que
hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso
el beneficio se destinard a la compensacidn de dichas pérdidas y destindandose el 10% del beneficio
restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del
capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2023
y 2022 la reserva social no alcanza el 20% del capital social de la Sociedad.

Reserva voluntaria

Recoge el importe de las reservas que son de libre disposicion.

Resultados de ejercicios anteriores

Recoge el importe de los resultados negativos de ejercicios anteriores pendientes de aplicacion de la
Sociedad.
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c)

d)

Aportaciones de socios
El detalle de esta partida a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros
31-12-23 31-12-22

Aportacién de socios 140.000,00 40.000,00
140.000,00 40.000,00

El 15 de febrero de 2023, el 20 de septiembre de 2023, el 27 de octubre de 2023 y el 14 de diciembre
de 2023, los socios acordaron mediante Juntas Extraordinarias de accionistas la realizacién de
aportaciones dinerarias de capital, para reforzar la solvencia de la Sociedad, por importes de 25.000,00
euros, 20.000,00 euros, 40.000,00 euros y 15.000,00 euros, respectivamente. Consecuentemente, las
aportaciones de socios materializadas en el ejercicio 2023 han ascendido a 100.000 euros.

El importe registrado a 31 de diciembre de 2022 corresponde a aportaciones realizadas por los
diferentes accionistas de la Sociedad. Con fecha 23 de diciembre de 2022, el Consejo de
Administraciéon de la Sociedad, acordd proponer a la Junta General de Accionistas realizar una
aportacién de socios en la suma total de 40.000 euros, con la finalidad de aumentar los fondos propios
para el cumplimiento de solvencia en diciembre de 2022 y enero de 2023. El 27 de diciembre de 2022,
se celebré Junta General Extraordinaria de Accionistas en la que se acordé realizar la referida
aportacién de socios.

Recursos propios: Gestion del Capital

El Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019
relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversién, y por el que se
modifican los Reglamentos (UE) 1093/2010, (UE) 575/2013, (UE) 600/2014 y (UE) 806/2014 regula los
recursos propios de estas empresas y sus grupos consolidables y la forma en que han de determinarse
tales recursos propios, asi como los distintos procesos de autoevaluacién de capital que deben realizar
las sociedades y la informacién de caracter publico que deben remitir al mercado las mencionadas
entidades.

e Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de la Sociedad en relacién con la gestidn que
se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

e Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de recursos
propios minimos.

e Reforzar el peso que los recursos propios de capital de nivel 1 tienen sobre el total de los recursos
propios de la Sociedad.

e Buscar la maxima eficiencia en la gestidon de recursos propios de manera que, junto a otras
variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como una
variable fundamental en los analisis asociados a la toma de decisiones de la Sociedad.

Para cumplir con estos objetivos, la Sociedad dispone de una serie de actuaciones y procesos de
gestién de los recursos propios, cuyas principales directrices son:

e Seguimientoy control que analizan en todo momento los niveles de cumplimiento de la normativa
en materia de recursos propios y que permitan asegurar el cumplimiento de los limites
establecidos en la normativa aplicable.
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15.

e Enla planificacidn estratégica y comercial de la Sociedad, asi como en el analisis y seguimiento de
las operaciones de la Sociedad, se considera como un factor clave en la toma de decisiones el
impacto de estas sobre los recursos propios computables de la Sociedad y la relacidn rentabilidad-
riesgo.

El Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019
relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion, establece qué
elementos deben computarse como fondos propios y los requisitos de fondos propios que deben
cumplir en todo momento. La Sociedad debe cumplir los siguientes requisitos de recursos propios:

a) Una ratio de capital de nivel 1 ordinario al menos del 56%
b) Una ratio de capital de nivel 1 al menos del 75%

c) Una ratio total de capital al menos del 100%

La Sociedad calculara sus ratios de capital como sigue:

a) Laratio de capital de nivel 1 ordinario serd igual al capital de nivel 1 ordinario de la Sociedad sobre
el total de los requisitos de fondos propios, expresada en porcentaje.

b) La ratio de capital de nivel 1 serd igual al capital de nivel 1 de la Sociedad sobre el total de los
requisitos de fondos propios, expresada en porcentaje.

c) Laratiototal de capital seraigual a los fondos propios de la Sociedad sobre el total de los requisitos
de fondos propios, expresada en porcentaje.

Los requisitos de fondos propios sera el mas elevado de los siguientes importes:

a) el requisito basado en los gastos fijos generales, con arreglo al articulo 13 del Reglamento (UE)
2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019, relativo a los
requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversién.

b) el requisito de capital minimo permanente, con arreglo al articulo 14 del Reglamento (UE)
2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019, relativo a los
requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversién.

c) Elrequisito basado en los riesgos que representa una empresa de servicios de inversion para los
clientes, el mercado y ella misma (denominados factores K) calculados con arreglo al articulo 15
del Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de
2019, relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion.

Adicionalmente, la Sociedad esta sujeta al cumplimiento de los limites de concentracidon frente a un
cliente o un grupo de clientes vinculados.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los recursos propios computables de la Sociedad excedian de los
requeridos por la citada norma.

Ingresos y gastos
a) Comisiones percibidas

El detalle de los ingresos por comisiones al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:
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b)

Comisiones por asesoramiento en materia de inversion

Otras comisiones

Todos los ingresos han sido generados en Espafia.

Otros ingresos de explotacién

Euros
31-12-23 31-12-22
106.312,82 89.625,14
-- 208,46

106.312,82 89.833,60

Este epigrafe recoge los importes derivados de ingresos por actividades accesorias.

Al 31 de diciembre de 2023, los ingresos por este concepto han sido de 5.851,65 euros. Al 31 de
diciembre de 2022, los ingresos por este concepto han sido de 15.000,00 euros.

Gastos de personal

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

Sueldos y salarios

Cuotas a la Seguridad Social
Gastos de formacién

Otros gastos de personal

Euros
31-12-23 31-12-22
45.339,95 58.410,43
13.214,43 17.143,68
-- 2.920,00
705,03 363,50
59.259,41 78.837,61

El nimero de empleados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 que tiene la Sociedad en su plantilla,
distribuido por categoria y género es el siguiente:

2023 2022
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Direccion -- -- --
Técnicos -- - --
Administrativos 1 2 1
1 2 1

El nimero medio de empleados que la Sociedad ha tenido en su plantilla durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022, distribuido por categorias y género ha sido el

siguiente:
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2023 2022

Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Direccidn -- -- -- --
Técnicos -- -- -- --
Administrativos 1 2 2 1
1 2 2 1

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen empleados con discapacidad alguna.
Gastos generales

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

Euros

31-12-23 31-12-22
Alquileres de inmuebles e instalaciones 20.177,69 18.741,19
Comunicaciones 1.393,95 1.763,09
Sistemas informaticos 27.168,55 26.280,25
Suministros 2.775,64 3.291,83
Conservacion y reparacion 112,06 354,29
Representacion y desplazamiento 873,76 2.741,41
Servicios administrativos subcontratados 41.163,84 39.526,92
Otros servicios de profesionales independientes 24.870,42 10.109,14
Resto de gastos 3.079,21 3.862,38

121.615,12  106.670,50

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, existen importes con partes vinculadas.
Otras cargas de explotacion

El detalle de este epigrafe es el siguiente:
Euros
31-12-23 31-12-22
Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones 20.000,00 20.000,00
Otros conceptos 5.538,08 2.266,13

25.538,08 22.266,13

Contribuciones e impuestos

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

Euros
31-12-23 31-12-22
Contribuciones e impuestos 368,01 298,04
368,01 298,04
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16. Situacion Fiscal

Los beneficios estdn sujetos al Impuesto sobre Sociedades. En los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad esta
sometida a un tipo del 25 por 100 sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse
determinadas deducciones.

El calculo de la cuota impositiva y gasto del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2023 y 2022 que
espera declarar tras la oportuna aprobacién de las cuentas anuales de 2022 es como sigue:

Euros
31-12-23 31-12-22

Resultado contable antes de impuestos (94.848,35) (103.607,06)

Base Imponible (94.848,35) (103.607,06)

Cuota liquida al 25% - -

Retencionesy pagos a cuenta -- --

Cuotas por Impuesto sobre Sociedades -- --

El calculo del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:

Euros
31-12-23 31-12-22

Base contable del impuesto (94.848,35) (103.607,06)

Gasto por Impuesto sobre Sociedades -- --

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afos. Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tiene abiertos
a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables presentados
en los Ultimos cuatro ejercicios. Los administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion,
surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades y con la normativa fiscal en vigor, si en virtud de las
normas aplicables para la determinacion de la base imponible esta resultase negativa, su importe podra
ser compensado en los ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida. La
compensacion se realizard al tiempo de formular la declaracién del Impuesto sobre Sociedades, sin
perjuicio de las facultades de comprobacidén que correspondan a las autoridades fiscales.

Conforme a la declaracién del Impuesto sobre Sociedades que la Sociedad ha presentado y a la espera de
presentar el del ejercicio 2023, la sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas a
compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros.
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Afio de origen Euros

2020 36.880,99
2021 63.043,18
2022 103.607,06
2023 94.848,35

298.379,58

De estas bases imponibles negativas surge un crédito impositivo como consecuencia de la activacién del
crédito fiscal de las pérdidas del ejercicio 2020 y 2021 que se ha calculado aplicando el tipo impositivo de
cada uno de los ejercicios a la base imponible negativa del mismo (ver nota 11).

En relacidn con los resultados negativos de los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad ha decidido no aplicar
crédito impositivo.
17. Saldo y Transacciones con partes vinculadas

a) Al 31 dediciembre de 2023 y 2022, la Sociedad presenta los siguientes saldos con partes vinculadas.

Euros
Activo 31-12-23 31-12-22
Otros activos 6.000,00 4.000,00
Pasivo
Acreedores con empresas vinculadas 1.670,44 --
Gastos Euros
31-12-23 31-12-22
Arrendamiento de inmuebles 18.282,82 16.920,74
Otros gastos 1.045,75 950,04

19.328,57 17.870,78

Estas partes vinculadas se refiere a una persona juridica que entra dentro del concepto de partes
vinculadas y que realiza con la Sociedad operaciones propias de una relacion comercial normal en
condiciones de mercado.

b) Retribuciones a los Administradores y a la Alta Direccidn

Durante los ejercicios 2023 y 2022, los miembros del Consejo de Administracién no han percibido
remuneraciones por ser administradores. Adicionalmente, no tienen cedidos anticipos o créditos, no
se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia, ni se han pagado primas de
seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo.

Ningln miembro del Consejo de Administracidn es empleado de la Sociedad.
Las funciones asimilables a la Alta Direccion son desempefiadas por los Administradores de la

Sociedad, sin percibir remuneracién alguna por este concepto.
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c)

18.

19.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad son
cuatro hombres.

La Sociedad no ha pagado primas de responsabilidad civil de administradores y directivos contratadas
por la Sociedad ni se han contratado pdlizas de seguro.

Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

En cumplimiento de lo establecido en los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de Capital,
referente a las Situaciones de conflicto de interés y prohibicién de competencia, los Administradores
de la Sociedad declaran que al 31 de diciembre de 2023 no se encontraban en ningln supuesto de
conflicto de interés directo o indirecto con el interés de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad emitié factura por importe de 42.412,05 euros (48.644,83 euros
en ejercicio 2022) en concepto de cargo de la Sociedad luxemburguesa Alpha Quantitative Investment
Developments, S.A. Esta sociedad tiene como consejero y accionista a D. Pol Font Fabregas quien es
accionista y consejero de la sociedad Addenda Capital, A.V., S.A. El importe de esta factura ha sido
repercutido directamente a los clientes de la Sociedad en concepto de devolucion de retrocesiones
de fondos de inversion. En consecuencia, el impacto en la Sociedad ha sido nulo.

Honorarios de auditoria

El auditor de cuentas es Best Audit Consulting, S.L. Los honorarios y gastos por servicios profesionales
correspondientes a los ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2023 y el 31 de diciembre
de 2022, han ascendido a 3.000,00 euros por servicios de auditoria.

Politica y Gestidn de Riesgos
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés en el valor razonable y riesgo de
precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El
programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la
Sociedad.

La gestion del riesgo estd controlada por el Departamento Financiero y el Comité de Direccidn de la
Sociedad con arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de Administracién. Este Departamento
identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas
de la Sociedad. El Consejo proporciona politicas para la gestién del riesgo global, asi como para
materias concretas tales como riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en sociedades
cotizadas y no cotizadas clasificadas como a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. El
objetivo principal de la politica de inversiones de la Sociedad es maximizar la rentabilidad de las
inversiones, manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la Sociedad controla la composicién
de la cartera con el objetivo de evitar realizar inversiones con una alta volatilidad.

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.
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20.

21.

Riesgo de crédito

La correccién valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccién y la
revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del
mercado y analisis histérico de las insolvencias a nivel agregado.

Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y disponibilidad de financiacion.

Riesgo de tipos de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados, los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades
de explotacion de la Sociedad son, en su mayoria, independientes respecto de las variaciones en los
tipos de interés de mercado.

Informacion sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos los
riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgirdn pasivos
adicionales relacionados con dichos riesgos. Durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre de
2023 y 2022, la Sociedad no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos.

Informacion sobre el Periodo Medio de Pago a Proveedores. Disposicidon Adicional Tercera. Deber
de informacién de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas, el detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los
ejercicios 2023 y 2022 por la Sociedad es el siguiente:

Dias
2023 2022

Periodo medio de pago a proveedores 8,59 10,89
Ratio de operaciones pagadas 8,75 11,40
Ratio de operaciones pendientes de pago 6,19 1,52

Euros
Total de pagos realizados 131.172,36  118.787,56
Total de pagos pendientes 8.856,74 6.433,28

En base a todo lo anterior y segtn el deber de informacidn de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre,
de creacion y crecimiento de empresas, se informa que:

2023 2022
Pagos realizados en periodo inferior al maximo establecido 124.525,62 111.597,86
Porcentaje que supone sobre el total de pagos realizados 94,93 93,95
Numero de facturas pagadas en periodo inferior al maximo establecido 241 245
Porcentaje que supone sobre el nimero total de facturas 93,41 92,80
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22. Hechos posteriores al cierre

El 26 de febrero de 2024 La Junta General Extraordinaria de Accionistas ha acordado realiza
aportaciones dinerarias por un total de 10.000,00 euros para reforzar la solvencia de la Sociedad.

24. Servicio de atencion al cliente

En virtud de lo dispuesto en la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo sobre los Departamentos y
Servicios de atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras, la sociedad
dispone de un servicio de atencidn al cliente cuyo responsable fue nombrado por el Consejo de
Administracion.

De conformidad con dicha norma, durante el primer trimestre del 2024, el Servicio de atencién al
cliente ha emitido el informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio 2023,
comunicando que no se han recibido reclamaciones de clientes.
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INFORME DE GESTION

Correspondiente al ejercicio 2023
Evolucidn del ejercicio

De acuerdo con la declaracién de actividades presentada ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores, la Sociedad presta los siguientes servicios de inversion: (i) asesoramiento en materia de inversion,
consistente en (a) recomendaciones personalizadas dirigidas a los clientes con respecto a una o mas
operaciones de instrumentos financieros de renta variable, renta fija y acciones o participaciones de
instituciones de inversidn colectiva; vy, (ii) recepcién y transmision de érdenes, consistente en la ejecucién
de operaciones de uno o mas instrumentos financieros.

Asimismo, la Entidad presta servicios auxiliares de inversién a empresas, tales como: (i) asesoramiento
sobre su estructura de capital, (ii) planificacidn, (iii) estrategia industrial, (iv) elaboracion de informes de
inversién (v) andlisis financiero, asi como (vi) asesoramiento de fusidn y adquisicién de empresas.

La evolucidén de los mercados respecto del ejercicio 2023 ha resultado ser mas favorable que el escenario
vivido en el afio 2022 para los inversores en los mercados de acciones y renta fija. En un contexto global
de gran complejidad, la volatilidad ha ido disminuyendo a lo largo del afio. Por un lado, la Sociedad ha
prestado servicios de asesoramiento en materia de inversion y servicios de recepcion y transmision de
ordenes de clientes; y, por otro lado, ha prestado servicios auxiliares de inversién, efectuando, en todo
caso, un seguimiento especifico y detallado de las carteras de sus clientes.

A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad ha facturado 112.164,47 EUR brutos por concepto de comisiones
percibidas por asesoramiento en materia de inversidn y de la prestacion de servicios auxiliares, generando
un resultado neto negativo de 94.848,35 EUR. No obstante, la solvencia patrimonial de la entidad garantiza
perfectamente la continuidad del negocio. Asimismo, de acuerdo con lo dispuesto por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores en la Circular 2/2014, de 23 de junio, y a pesar del resultado negativo
anteriormente expuesto, la entidad ha cerrado el ejercicio 2023 manteniendo un superavit suficiente en
recursos propios y gastos fijos anuales para cubrir las ratios de capital requeridas en materia de solvencia.
Mensualmente, la entidad ha tomado medidas de prudencia para garantizar la continuidad del negocio,
llevando un estricto control y revisién de los coeficientes de liquidez y solvencia requeridos por el
regulador.

Evolucion de los mercados

Los mercados financieros en 2023 han estado completamente marcados por la evolucidn y la superacion
de la inflacidn a causa del impacto de las decisiones de los Bancos Centrales que han contribuido al
crecimiento econdmico globalizado.

Tras la subida de los principales indices bursatiles, debido a la reactivacion post pandemia durante el
ejercicio 2021 y la posterior bajada generalizada en el afio 2022, especialmente, en Europa, derivada del
conflicto entre Rusia y Ucrania, se observa una evolucidon durante el ejercicio 2023 mas optimista,
habiéndose superado el desabastecimiento de la oferta y el incremento del precio de las materias primas.

Asi las cosas, la implementacion de la Inteligencia Artificial se encuentra, actualmente, en una fase
incipiente. No obstante, la atraccién de capital hacia el sector tecnoldgico ha repercutido de manera
significativa en la inversion en dicha materia a lo largo del ejercicio 2023.
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También, hay que indicar que, a causa del ataque de Hamas a Israel en octubre del afio 2023, iniciandose
una guerra en el territorio y extendiéndose ésta a otras zonas de Oriente Préximo, ha reactivado los
temores en relacidn con posibles aumentos de la inflacidn.

Los principales indices bursatiles a nivel global cerraron el afio 2023 con incrementos positivos. En primer
lugar, los indices bursatiles de Estados Unidos tuvieron el siguiente comportamiento; el Nasdag 100
implicé en un aumento del 53,81%, seguido por un incremento del 24,23% del S&P 500 y un aumento del
13,70% del Dow Jones. Finalmente, el Russell 2000 termind cerrando el afio con un aumento del 15,09%.

Por su parte, los indices bursatiles europeos cerraron el afio 2023 con estos resultados positivos; el
Eurostoxx 50 con un 19,19%, por parte del DAX40 un 20,3%, un 22,76% en el Ibex35 y un 16,5% del CAC40.

Por ultimo, es pertinente remarcar la variacion de la volatilidad de los mercados en general que reflejé un
descenso de la tensidn en los mercados globales.

Asesoramiento financiero y servicios auxiliares

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad, tal y como se ha indicado con anterioridad, ha prestado servicios
de asesoramiento en materia de inversidon a sus clientes, asi como servicios auxiliares enfocados a la
inversidn institucional. A este respecto, resulta necesario destacar que, de acuerdo con lo estipulado en
el Informe Anual del Servicio de Atencidn al Cliente, en el transcurso del ejercicio 2023, no se ha recibido
gueja ni reclamacion alguna por los canales habilitados por la Agencia de Valores. Ademds, tampoco se ha
recibido por correo electrénico/ordinario ni telefénicamente ninguna comunicacion, en este sentido, de
los Clientes de la Compaiiia.

A este respecto, debe tenerse en cuenta que, la persistente inflacion experimentada ha supuesto la falta
de rentabilidades positivas suficientes de las carteras de nuestros clientes como para batir la misma. En
consecuencia, la Entidad Unicamente ha podido percibir comisiones de éxito de determinados clientes
para el ejercicio 2023.

Descripcion de los principales riesgos a los que se enfrenta la Sociedad

Los riesgos mds importantes y su gestion se describen en la nota 19 de la memoria adjunta.

Actividades de Investigacién y Desarrollo

Dada la actividad de la Sociedad, ésta no realiza actividades de investigacién y desarrollo.

Adquisicion y enajenacion de acciones propias

El dia 4 de julio de 2023, mediante escritura de Compraventa de Acciones, AMFS Capital Partners, S.L.,
vendio a (i) D. Pol Font Fabregas vy (ii) D. Lluis Sust Hijar la totalidad de las acciones de las que era titular
de Addenda Capital, A.V., S.A., ostentando éstos, en consecuencia, una participacion directa -conjunta-
sobre el capital de la segunda del noventa y siete con cinco por ciento (97,5%).

Asi pues, AMFS Capital Partners, S.L., dejoé de formar parte del accionariado de Addenda Capital, A.V., S.A.,
y, por ende, de ser la empresa matriz, dejando de conformar ambas entidades una estructura de grupo
consolidable.
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Informacion sobre aplazamiento de pago a proveedores

Nada que resefiar distinto a lo comentado en la memoria adjunta.

Evolucidn previsible

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad prevé seguir manteniendo relaciones comerciales con los clientes
actuales, trabajando con la finalidad principal de garantizar que los servicios en materia de inversion se
presten con la calidad y excelencia que definen a la primera.

Asimismo, la Entidad estd trabajando en incluir -en su programa de actividades- nuevos servicios, y ello al
objeto de (i) desarrollar nuevas areas de negocio, (ii) cumplir con los objetivos previstos en el Plan
Comercial para el ejercicio 2024, (iii) incorporar nuevos clientes, estableciendo nuevas relaciones
comerciales y (iv) incrementar la masa patrimonial objeto de la actividad de Addenda.

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales,
se han producido los siguientes hechos posteriores, los cuales han tenido un impacto econdémico-
financiero en la Compaiiia, a saber:

- Realizacion de una aportacién de socios en la suma total de 10.000.-€, la cual fue acordada por
Junta General Extraordinaria de Accionistas con caracter universal, de fecha 26 de febrero de
2024.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DE ADDENDA CAPITAL, A.V., S.A., Y EL INFORME DE
GESTION

Correspondientes al ejercicio 2023

El presente documento, comprensivo del balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos
y gastos reconocidos, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo, la
memoria e informe de gestiéon de Addenda Capital, Agencia de Valores, S.A. correspondientes al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2023, se compone de 38 paginas, impresas a una cara, referenciadas con la
numeracion 1 al 38, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de
Administraciéon, cuyos nombres y apellidos constan en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de
identificacion.

En Barcelona, a 28 de Marzo de 2024.

D. Pol Font Fabregas D. Luis Jaime Sust Hijar
Consejero Consejero
D. Pablo Doménech Ariza D. German Montoya Alonso
Consejero Consejero
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