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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de BBVA Capital Privado 2016, F.C.R., por encargo del Consejo de Administracién
de BBVA Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva (en
adelante, la Sociedad Gestora):

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA Capital Privado 2016, F.C.R. (en adelante, el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2.a) de la memoria) y en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtn
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 96°. C.I.F.; B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,

han sido considerados como los riesgos de incorrecciéon material mas significativos en nuestra

auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto

de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién

sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Descripcién

Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto
principal la toma de participaciones
temporales, a través de la inversién en otras
entidades de capital riesgo, en el capital de
empresas no financieras. Sus inversiones se
componen, principalmente de
participaciones en otras entidades de
capital riesgo, y en fondos de inversién, que
son valoradas, siguiendo lo establecido en la
normativa contable de aplicacion, al dltimo
valor liquidativo publicado por la entidad
participada. En la medida en que dichas
inversiones suponen un importe muy
significativo de su activo al 31 de diciembre
de 2020 y considerando su relevancia sobre
el patrimonio del Fondo, hemos identificado
la valoracion de las inversiones financieras
como uno de los aspectos mas relevantes
en nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en !a auditoria

! Nuestros procedimientos de auditoria
dirigidos a dar respuesta a este aspecto mas
relevante de valoracién de las inversiones
financieras han incluido, entre otros,
procedimientos sustantivos consistentes en
el contraste del valor liquidativo aplicado
por el Fondo al 31 de diciembre de 2020 con
el ultimo valor liquidativo publicado en el
momento de la valoracidn, para la totalidad
de las participaciones de la cartera de
inversiones financieras. Adicionalmente, se

" han contrastado las cuentas anuales

‘ auditadas de dichas entidades participadas

! al 31 de diciembre de 2020.

El desglose de informacion en relaciéon con

' las inversiones financieras del Fondo esta
incluido en la nota 6 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.



La otra informacion comprende, exclusivamente, el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestidon son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el pérrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacién financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espaiia y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del
Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo.

® Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.



e Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



CLASE 87

BBVA CAPITAL PRIVADO 2016, F.C.R.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 (NOTAS 1 A 4)

003812371

(Euros)
ACTIVO Notas 31/12/2020 3112/2019 () PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 31/12/2020 31/12/2020 ()
IACTIVO CORRIENTE 3.118.862,44 10.604.297,53 [PASIVO CORRIENTE 615.111,18 1.086.029,22
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5 3.117.709,89 613.481,46 | Periodificaciones B8 3.971,66 6.225,06
i - Acreedores y cuentas a pagar 6y8 611.139,53 1.079.804,16
a corto plazo - 9.989.851,63 | Deudas con del grupo y i a corto plazo - -
Instrumentos de patrimonio - - Deudas a corto plazo - -
Préstamos y créditos a empresas - - Provisiones a corto plazo o -
Valores representativos de deuda [ - 9.989.851,63 | Otros pasivos corrientes - -
Derivados - -
Otros activos financieros - PASIVO NO CORRIENTE 325.094,64 149.800,84
en emp del grupo y a corto plazo - - Periodificaciones - -
D 9 1.152,55 964,44 | Pasivos por impuesto diferido 9 325.094,64 149.800,84
Oftros activos corrientes - - Deudas con empi del grupo y a largo plazo - -
Deudas a largo plazo - -
[ACTIVO NO CORRIENTE 85.941.111,89 74.656.288,28 | Provisiones a largo plazo - -
Activos por impuesto diferido Z, = Oftros pasivos no corrientes = -
as a largo plazo B5.04TT7T1,89 7TA.656.268,28
Instrumentos de patrimonio [ BEO4TIT185] -B56.288, 28 [ TOTAL PASIVO [ 94020583  1.235.530,06 |
De entidades objeto de capital riesgo 6 76.441.349,89 69.416.202,16
De otras entidades 6 9.499.762,00 5.240.086,12 |PATRIMONIO NETO 88.119.768,50 84.024.755,75
Préstamos y créditos a empresas - - Fondos reembolsables 72.255.338,23 74.364.332,87
Valores representativos de deuda - - Capital = -
Derivados - - Escriturado - -
QOtros activos financieros - - Menos: capital no exigido - -
1es en emp del grupo y iadas a largo plazo - Partici| 7 74.252.237,08 73.792.058,20
Instrumentos de patrimonio - - Prima de emisién - -
De entidades objeto de capital riesgo - - Reservas 112.095,79 112.095,79
De otras entidades - - Instrumentos de capital propios - -
Préstamos y créditos a empresas - - Resultados de ejercicios anteriores - -
Valores representativos de deuda - - Otras aportaciones de socios - -
Derivados - - Resultado del ejercicio 4 (2.108.994,64) 460.178,88
Otros activos financieros - - Dividendos a cuenta - -
Inmovilizado material - - Otros instrumentos de patrimonio neto = -
Inmovilizado intangible - - IAjustes por valoracién en patrimonio neto 15.864.430,27 9.660.422,88
Otros actives no corrientes - - Activos financieros disponibles para la venta 6 <4l A hey
Otros = =
TOTAL ACTIVO 89.059.974,33 85.260.585,81 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 89.059.974,33 85.260.585,81
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO: 29.993.251,32 38.999.885,52
Avales y garantias concedidos = -
Avales y garantias recibidos - -
Compromisos de compra de valores - -
De empresas objeto de capital riesgo 6 29.993.251,32 38.999.885,52
De otras empresas - -
Compromisos de venta de valores - -
De empresas objeto de capital iesgo - -
De otras empresas - -
Resto de derivados - -
Compromisos con socios o participes - -
Otros riesgos y compromisos - -
(OTRAS CUENTAS DE ORDEN: 81.446.694,17 80.030.793,83
Patrimonio total comprometido 7 77.879.870,00 77.879.870,00
Patrimonio comprometido no exigido - -
Activos fallidos - -
Pérdidas fiscales a compensar 9 3.566.824,17 2.150.923,83
Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) - -
Deterioro capital inicio grupo - =
Otras cuentas de orden - =
[TOTAL CUENTAS DE ORDEN 111.439.945,49 119.030.679,35

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2020.



003812372

CLASE 87

BBVA CAPITAL PRIVADO 2016, F.C.R.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 (NOTAS 1 A 4)

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Notas 2020 2019 (%)

lingresos financieros 1.235.262,77 2.415.339,16
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 6 1.234.955,50 2.413.276,47
Ofros ingresos financieros 307,27 2.062,69

Gastos financieros - -

Intereses y cargas asimiladas - -

Otros gastos financieros - -
Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) (2.193.611,95) (832.858,46)
Resultados por enajenaciones (neto) (2.193.611,95) (832.858,46)
Instrumentos de patrimonio 6 (2.181.392,53) (259.557,45)
Valores representativos de deuda (12.219,42) (573.301,01)

Otras inversiones financieras
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras
Diferencias de cambio (netas) -
Otros resultados de explotacién (1.125.094,15) | (1.109.291,39)
Comisiones y otros ingresos percibidos -
De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo -
Otras comisiones e ingresos

Comisiones satisfechas (1.125.094,15) |  (1.109.291,39)
Comision de gestion 8 (1.067.533,41) | (1.052.612,04)
Otras comisiones y gastos 8 (57.560,74) (56.679,35)

|MARGEN BRUTO (2.083.443,33) 473.189,31
Gastos de personal -
Otros gastos de explotacion 8 (25.551,31) (13.010,43)

Amortizacién del inmovilizado

Exceso de provisiones . N

RESULTADO DE EXPLOTACION (2.108.994,64) 460.178,88
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -
Deterioro de resto de activos (neto)

Otros o 5

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.108.994,64) 460.178,88
Impuesto sobre beneficios 9 - R

RESULTADO DEL EJERCICIO (2.108.994,64) 460.178,88

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.



CLASE 82

BBVA CAPITAL PRIVADO 2016, F.C.R.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

003812373

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 (NOTAS 1 A 4)

(Euros)

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Ejercicio Ejercicio
Notas 2020 2019 (*)
[Resultado de fa cuenta de pérdidas y ganancias (2.108.994,64) 460.178,88
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 8.397.619,34 6.898.792,78
Por valoracion instrumentos financieros 8.572.913,14 6.977.440,35
Activos financieros disponibles para la venta 6 8.572.913,14 6.977.440,35
Otros - -
Efecto impositivo 9 (175.293,80) (78.647,57)
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (2.193.611,95) (832.858,46)
Por valoracion de instrumentos financieros (2.193.611,95) (832.858,46)
Activos financieros disponibles para la venta 6 (2.193.611,95) (832.858,46)
Otros - -
Efecto impositivo - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 4.095.012,75 6.526.113,20

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.




4
N~
o
QN
i
(0 0)
o
o
o

*0Z0Z 9P 24GWaIOIP 9P LE |© OpeuiuLI)
lenue ojo.ofe Je sjusipuodseLiod 0jau oluowied |8 U SOIqUWES 9p opejsa |ap sjuelBajul sped ueLLIo) BJUNIPE BLOWS| Bf US SEILIOSP || & | SEJoN SeT

'soAneledwos sojoaye & ‘a)usueAISNoxe A eojun ‘ejussald e (,)

05'89.°6L1°88 | ZZ0SV'P98'SL | (9 v6680L°Z) - 6L'S60°ZL1 - 80282252 VL 0202 2P 21qWLI0Ip 3P LE |& Sopjeg
= . - = = - = ojuowiied |ap sauUCIDBLEA SEAQ)|
- & == - - a - sos|oguwasy
- - - - - = - souoloduosng
- = 2 & - = - sadpiped uoo seuocpeIadg
- (88'8/1°09%) s - - 88'8/1°09% olo10J8f6 jop opeynsal [ap ugioesi|dy|
SL'ZL0°S60'Y 6£'200'402°9 (r9'v66°'801°2) - = - - soploouooas sojseb A sosesbul |ejo |
SI'S6.v20'v8 | 88Zzr099'6 | 8e'sli0ov s 61'560°ZLL E 02'350°Z6L°€L 0Z0Z 3p 01ou3 9p | [e sopejsnle se|eioful sopjeg
3 3 - saJoute Jod sa)sniyy|
g - - - = - - $9]qejU0d SoU8)lId ap solqued Jod sa)shfy]
SL'55.'v20'v8 | 88'720°099'6 | 88'821°00% E 6.'560°Z11 E 0Z'850°26.°¢L () 6102 9p eaquiatolp 3p Lg |e soples
- B oluowed [ap sauoioeLeA SBRQ
(80'v60'8L2'Y) = : - = - (80'v60°8LC"H) SosjoqueRy
- - - - = - = seuoloduosng
- s N - - - - sadpiued uoo ssuopesad)
- 6LTLTEY (8g'205'ez8)  [15'Z1L0°059 . - 82282081 oiojosafa [ap opeynsal fop uoioeoidy
02'cLL'9z8'9 | 2e've6'590'9 | 88'821°00% E < Sopioucoal sojseb £ sosalbu fejo)
£9'9€L°9LL°18 | 22°6/Z1SS'E | 85206828 (15'z10089)  [62'560°21L E 00'048'628°2L (+) 6L0Z op oeue p | |e sopejsnfe se|eolu] sopjeg
= = = - salous Jod seysnly|
- - - - - - - S3|GEIU0D SOLS)ND Bp solqeD Jod se)snly|

£9°982°91L°L8 | 212617188 85'206°¢28 (15'Z10'059) 6.'S60°ZL1 i 00'0/8°628'LL () 8102 8p 21quisiolp 8p L [e Sopfeg
|lejoL 0)au ojuowyed opasfa salouajue SBAI9SOY uoisiwa sadjo|ued
U3 ugIoEIO| I2p opeynsay soposfe op ewiug
Jod sejsnly 9p sopejnsoy
16102 A 0Z0Z 3p aiquialdIp ap Lg |8 sop 19) s3] sola|a1afs sof & sajualpuodsailos ojsu ojuowpyed [a ua sojq ap sa|ejo} sopejs3 (g

(sonz)
YV | SVLON) 6102 A 0¢0Z 30 JHLINIIOIA 3G 1€ 13 SOAQVNINTTL
STTVNNV SOIDIDYAr3 SOV STLNIIGNOdSTVIO0I OL3N OINOWIIIV 13 N3 SOIgNVD 3d soavisa

W04 ‘9102 OAVARId TV1IdYD YAGS

CLASE 82




CLASE 82
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‘ TRES CENTIMOS
-

BBVA CAPITAL PRIVADO 2016, F.C.R.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

003812375

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 (NOTAS 1A 4)

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Notas 2020 2019 ()

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (383.859,21) 770.788,86

Resultado del ejercicio antes de impuestos (2.108.994,64) 460.178,88

Ajustes del resultado- 958.656,45 (1.580.418,01)
Ingresos financieros 6 (1.234.955,50) (2.413.276,47)
Gastos financieros - -
Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) 6 2.193.611,95 832.858,46
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros - -
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras - -

Otros ingresos y gastos - -

Cambios en el capital corriente (468.664,63) (735.813,27)

Deudores y otras cuentas a cobrar - -
Ofros activos corrientes - -
Acreedores y otras cuentas a pagar 8 (468.664,63) (735.813,27)
Otros pasivos corrientes - -
Otros activos y pasivos no corrientes N -

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 1.235.143,61 2.626.841,26

Pago de intereses - -
Cobro de dividendos 6 1.234.955,50 1.873.448,19
Cobro de intereses - 539.828,28
Cobro (pagos) por impuesto sobre beneficios 188,11 (573,80)
Otros cobros (pagos) - 214.138,59

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 2.888.087,64 (534.582,45)

Pagos por inversiones (21.257.681,48) (36.797.329,13)
Inversiones financieras 6 (21.257.681,48) (36.797.329,13)
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -

Otros activos financieros - -
Oftros activos - -

Cobros por desinversiones 24.145.769,12 36.262.746,68
Inversiones financieras 6 24.145.769,12 36.262.746,68
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -

Otros activos financieros - -
Otros activos - -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - (4.218.094,08)

Cobros por suscripcién de participaciones - -

Pagos por reembolso de participaciones 7 - (4.218.094,08)

Emisién de deudas con entidades de crédito - -

Devolucién y amortizacién de deudas con entidades de crédito - -

EFECTOQ DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 2.504.228,43 (3.981.887,67)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 5 613.481,46 4.595.369,13

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 5 3.117.709,89 613.481,46

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2020.
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BBVA Capital Privado 2016, F.C.R.

Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

Reseiia del Fondo

BBVA Capital Privado 2016, F.C.R. (en adelante, el Fondo) se constituyé en Madrid el dia 27 de abril de 2016
como Fondo de Capital Riesgo, tiene su domicilio social en Madrid, Ciudad BBVA, calle Azul, 4. El Fondo se
encuentra sujeto, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital — riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversiéon Colectiva, que ha derogado la Ley 25/2005, de 24 de noviembre,
reguladora de entidades de capital — riesgo y sus sociedades gestoras.

El 27 de mayo de 2016 se produjo la inscripcién del Fondo, con el nimero 191, en el Registro Administrativo de
Fondos de Capital Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, con el ISIN ES0179397007.

El objeto principal del Fondo consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria, cuyos valores, en el momento de la toma de participacion, no coticen
en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién
Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico
(OCDE). El Fondo invertira al menos el 50% de su activo computable en otras entidades de capital riesgo y en
entidades extranjeras similares que retinan ciertas caracteristicas identificadas en el reglamento de gestion del
Fondo (en adelante, las Entidades Participadas). El Fondo invertira fundamentalmente en Entidades y Empresas
Participadas europeas o de un tercer pais que no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes
establecida por el Grupo de Accién Financiera Internacional sobre el Blanqueo de Capitales y que haya firmado
con Espafia un convenio para evitar la doble imposicién con clausula de intercambio de informacién o un
acuerdo de informacién en materia tributaria. En este sentido, el Fondo invertird en Entidades Participadas
dedicadas fundamentalmente a la inversién con caréacter temporal en empresas de tamafio medio y grande, ya
establecidas y con una presencia importante en sus respectivos mercados que ganen dinero y soporten un
apalancamiento financiero (operaciones de "buyout"). Asimismo, el Fondo invertira con caracter general en
Entidades Participadas mediante la toma de participaciones realizadas bien en la constitucion de las mismas,
bien durante sus respectivos periodos de colocacién inicial (“mercado primario” o de emisién) o mediante la
adquisicion de participaciones a terceros (“mercado secundario”).

De conformidad con lo establecido en la normativa legal reguladora de los Fondos de Capital Riesgo, también
tendran la consideracién de empresas no financieras aquellas entidades cuya actividad principal sea la tenencia
de acciones o participaciones emitidas por entidades pertenecientes a sectores no financieros. Asimismo, y de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital — riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado, el Fondo podra tomar participaciones temporales en el capital de empresas
no financieras que coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o0 mercado regulado equivalente, siempre
y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de
participacion. Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo puede facilitar préstamos participativos,
asi como otras formas de financiacion, en este Ultimo. caso Unicamente para sociedades participadas y de
conformidad con la normativa legal reguladora de los Fondos de Capital — Riesgo.
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Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y
los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

La direccion, administracion y gestion del Fondo estdn encomendadas a BBVA Asset Management, S.A.,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva (en adelante, “la Sociedad Gestora”) que figura inscrita
en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones e Inversién Colectiva de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el nimero 14.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (Grupo Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria), entidad depositaria del Fondo.

El Fondo tiene la consideracion de cerrado por lo que, al haber concluido el periodo de colocacion (periodo
comprendido entre la fecha de constitucion del Fondo y el 23 de noviembre de 2016), no estan previstas
ulteriores transmisiones de participaciones a terceros y, en caso de emision de nuevas participaciones, éstas
seran suscritas por los propios participes. El compromiso minimo de inversion en el Fondo es de 100.000 euros.

El Fondo tiene una duracién de doce afios, a contar desde a inscripcion del mismo en el registro de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores el 27 de mayo de 2016. En caso de que no se haya desinvertido totalmente la
cartera en dicho plazo, la Sociedad Gestora podra ampliar dicha duracién en dos periodos sucesivos de un afio
cada uno sin que sea necesaria la modificacion del Reglamento de Gestion y del Folleto del Fondo.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Marco normativo de la informacién financiera aplicable al Fondo

Estas cuentas anuales, que se han preparado a partir de sus registros contables, se han formulado de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo, que es el establecido en:

a) El Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) La Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
modificada por la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nagional del Mercado
de Valores y en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1.514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se presentan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, los principios y
criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio neto y de la
situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2020, asi como de los resultados de sus operaciones y
de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.
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TRES CENTIMOS
DE EURO

Las cuentas anuales del Fondo han sido formuladas y aprobadas por los Administradores de su Sociedad
Gestora en el mismo acto (véase Nota 1). Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2019 fueron
aprobadas por el Consejo de Administracion de su Sociedad Gestora el 23 de julio de 2020.

¢) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningtin principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de su
sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion de
posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados instrumentos
financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2020, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de
forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos
inherentes a la inversion en inversiones financieras (véanse Notas 6 y 10), lo que puede provocar que el
valor liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a |a baja.

d) Agrupacién de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su

comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

e) Comparacién de la informaci6n

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2019 se presenta, Gnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2020.

f) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2019.

Normas de registro v valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2020 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:
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a) Inversiones financieras
i. Clasificacién de las inversiones financieras

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene el Fondo, tanto a corto como a largo plazo. Las
inversiones financieras se consideran a todos los efectos como activos financieros.

Las inversiones financieras se clasifican, en su caso, en los siguientes conceptos:

- Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos 0 en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto
emisor.

- Instrumentos de patrimonio: incluye, en su caso, acciones cotizadas y no cotizadas, acciones y
participaciones de otras entidades de capital-riesgo, participaciones en instituciones de inversion
colectiva y otros instrumentos de patrimonio, salvo que se trate de participaciones en empresas del grupo
y asociadas, que no se tratan, a efectos contables, como instrumentos financieros. Se clasifican, a
efectos de su valoracién, como “Activos financieros disponibles para la venta”.

Los instrumentos de patrimonio pueden clasificarse, en caso de que corresponda, como capital-inicio o
capital desarrollo. Se entiende por inversiones en capital-inicio aquellas participaciones en compaiiias no
cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran capital-inicio
aquellas inversiones correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no han
obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los Gltimos cinco y dichos
resultados hayan sido verificados por un experto independiente. Esta Gltima definicién no podra aplicarse
transcurridos tres afios desde la inversion inicial en el valor. El resto de inversiones se clasificaran como
capital desarrollo. Al 31 de diciembre de 2020 ninguna de las inversiones del Fondo estaba clasificada
como capital-inicio. Asimismo, estas inversiones se dividen entre:

e “De entidades objeto de capital riesgo”, las entidades financieras cuyo objeto principal consiste en la
toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no
inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de
Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto
de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE).
Asimismo se incluyen las entidades extranjeras similares, siempre que estén domiciliadas en un
Estado miembro de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos (OCDE) y que,
cualquiera que sea su denominacion o estatuto, ejerzan, de acuerdo con la normativa que les resulte
aplicable, las actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo.

* “De otras entidades”, el resto no incluido en el apartado anterior, tales como acciones cotizadas y no
cotizadas, participaciones en instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio.

- Préstamos y créditos a empresas: préstamos y créditos concedidos, en su caso, por la entidad,
incluyendo los préstamos participativos o cualquier otra financiacion a empresas participadas que formen
parte de su objeto social principal. Estas inversiones se clasifican a efectos de su valoracién como
“Préstamos y partidas a cobrar” tal y como se establece en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre.
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ii. Reconocimiento y valoracién de las inversiones financieras

Con caracter general, las inversiones financieras se incluyen a efectos de su valoracién en alguna de las
siguientes categorias:

- Préstamos y partidas a cobrar: se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion
directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio
se podran valorar a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se calculan
teniendo en cuenta los flujos futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro asi como su reversion se
reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Activos financieros disponibles para la venta: se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo
evidencia en contrario equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles. Adicionalmente, forman parte de la valoracion inicial el
importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.
Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin deducir los costes de transaccion en que se
pudiera incurrir en su enajenacion) se imputan, netos de su efecto impositivo, directamente en el
patrimonio neto en el epigrafe “Patrimonio neto — Ajustes por valoracion en patrimonio neto — Activos
financieros disponibles para la venta”, hasta que el activo cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido, se imputara en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
Nota 3.f.iii). No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias
que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera se
imputan en los epigrafes “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras’ y “Resultados y variaciones del
valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Diferencias de cambio (netas)’,
respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

A los efectos del registro de las correcciones valorativas por deterioro, las mismas deberan realizarse
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado como
resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor
en libros del activo. Se presume que el instrumento se ha deteriorado cuando:

- Si no estando cotizando, se ha producido una caida de un 40% respecto a la valoracion inicial del
activo o si se ha producido un descenso del mismo de forma prolongada durante un periodo de un
afo y medio sin que se recupere el valor.

- En caso de estar cotizando, si se ha producido una caida de un 40% en la cotizacién o si se ha
producido un descenso de la misma de forma prolongada durante un periodo de un afio y medio sin
que se recupere el valor.
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Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable se
reconocen en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras’ de la cuenta de pérdidas y
ganancias, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro del valor del activo.

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atiende a lo
siguiente:

¢ Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un
mercado activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté
disponible un precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion
mas reciente, siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas
desde el momento de la transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando
como referencia precios o tipos de interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En
caso de no existencia de mercado activo, se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados
por intermediarios, emisores o difusores de informacion, transacciones recientes de mercado
disponibles, valor razonable en el momento actual de otros instrumentos que sea sustancialmente el
mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones, en su caso) que sean de general
aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de mercado (en particular, la
situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

e Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el
rendimiento interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la
deuda publica, incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de
los valores.

¢ Acciones o participaciones de instituciones de inversioén colectiva: Su valor razonable es, en su caso,
el ultimo valor liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso de que las Instituciones de
inversion colectiva se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

e Acciones y participaciones en otras entidades de capital-riesgo: su valor razonable es el tltimo valor
liquidativo publicado por la sociedad gestora de la entidad participada. En caso de que no se disponga
de estos valores, se atendera al valor tedrico contable, incluidas las plusvalias latentes netas de
impuestos, que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la entidad participada, que
incluird, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén auditadas, los ajustes
puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondiente al tiltimo ejercicio cerrado, que no se
encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular el valor
tedrico contable.

* Instrumentos de patrimonio en empresas no cotizadas: se entendera, en su caso, que su valor
razonable es el valor de las transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas. En aquellos casos que no se hubiesen
producido transacciones recientes y salvo mejor evidencia, el valor razonable se determina utilizando
el criterio de patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a las inversiones en el
patrimonio neto de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias y
minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracién.

En relacion a las plusvalias tacitas, se distingue entre:
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- Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo
consolidable, que s6lo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas
con periodicidad anual y se encuentren verificadas por experto independiente o, en caso de
inmuebles, mediante tasacion de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro
Oficial del Banco de Espaiia, y siempre que subsistan en el momento de la valoracion.

- Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada, o su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que soélo
podran considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transaccion, hayan sido
identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién y subsistan en el de la valoracién
posterior y siempre que no se puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccién de capital
social y otras distribuciones a accionistas y participes, asi como el importe de venta de derechos
preferentes de suscripcion o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula
aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacién, disminuyen el valor razonable de las
participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el
correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén
auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al udltimo
ejercicio cerrado, que no se encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen
para calcular el valor teérico contable.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado, para determinar el
valor razonable de estas inversiones se tienen en cuenta los hechos o circunstancias de caracter
contingente que pudieran existir y que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones de las
entidades de capital-riesgo, desde el mismo momento en que se originen o se tenga conocimiento de
ellos y, en especial, los siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectados que
conduzcan a una disminucién o apreciacién permanente del valor.

- La aparicién de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que planteen la
necesidad de obtener financiacion adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades o en
empresas del grupo.

- La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio
predeterminado.

- Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se conozcan con
posterioridad a la fecha en que se realizé la inversién y que determinen fehacientemente una
valoracion inferior o superior.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registra, en su caso, de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos (aquélios que se obtienen de aplicar el
tipo de interés contractual del instrumento) devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el
importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicion.
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iif. Técnicas de valoracién

El valor razonable de los valores representativos de deuda no cotizados mantenidos por el Fondo (véase
Nota 6) se corresponde con el precio que iguala el rendimiento interno de la inversién a los tipos de interés
de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica, incrementado en una prima o margen
determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

El valor razonable de las acciones y participaciones en otras entidades de capital-riesgo y en instituciones de
inversion colectiva mantenidas por el Fondo (véase Nota 6) se corresponde con el dltimo valor liquidativo
publicado por la sociedad gestora de entidad participada en el momento de la valoracién, o valor difundido
por esa entidad.

Resto de activos financieros y pasivos financieros
i. Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan, a efectos de presentacion y valoracién, en los siguientes
epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas corrientes
bancarias o los depésitos a la vista o las adquisiciones temporales de activos con vencimiento no
superior a tres meses, siempre que no exista riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de
la politica de gestion normal de la tesoreria del Fondo. Se clasifican a efectos de su valoracién como
“Préstamos y partidas a cobrar” (véase Nota 3.a.ii).

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier
concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a terceros, incluidas las cuentas con las
Administraciones Publicas. Asimismo, incluye los desembolsos exigidos a los participes, desde la
fecha que sean exigidos por el Fondo y hasta el momento en que dichos desembolsos se hagan
efectivos. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Préstamos y partidas a cobrar’ (véase Nota
3.a.ii).

ii. Pasivos financieros
Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Acreedores y cuentas a pagar: recoge, en su caso, las deudas con suministradores de servicios y otras
deudas con Administraciones Publicas.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente, por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, los
pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su
valor nominal.
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¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas en firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en
la fecha de la recompra -, el activo financiero transferido se da de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.

Se dan de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo al epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de perdidas y
ganancias.

2. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacion que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, sélo se dan de baja del balance
cuando expiran o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de dichos activos
financieros, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones asociadas a los mismos se hayan
extinguido. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya
dado de baja, y la contraprestacion pagada (incluido los costes de transaccion atribuibles y en la que se debe
recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

d) Periodificaciones

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaréan en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados, que se recogen en el epigrafe
del balance que corresponda, segln su naturaleza.

e) Fondos reembolsables

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Fondos reembolsables - Participes” del balance. Incluye los importes
desembolsados por los participes asi como los importes exigidos, recogiéndose los importes comprometidos
y no exigidos en el epigrafe “Patrimonioc comprometido no exigido” de las cuentas de orden. En el epigrafe
“Patrimonio total comprometido” de las cuentas de orden se incluyen los importes comprometidos (suscritos
0 no) por parte de los participes del Fondo. Adicionalmente, en su caso, las aportaciones exigidas y no
desembolsadas se registran en el epigrafe “Deudores” del balance.
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f) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho a recibirlos. En
el caso de operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la préxima revision del tipo
de referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestion, asi como otros gastos de gestién necesarios para el desarrollo del Fondo se
registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros resultados de explotacién — Comisiones satisfechas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros realizados se
registra en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
(neto) — Resultados por enajenaciones (neto)’, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en el
apartado que corresponda segun la naturaleza del activo (véase apartado 3.a.ii).

Cuando las distribuciones percibidas por el Fondo de las entidades objeto de capital riesgo en las que
participa, tengan su origen en desinversiones realizadas por dichas entidades participadas, y no
correspondan a devolucion de aportaciones, se reconoceran como ingresos en el epigrafe “Resultados y
variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Resultados por
enajenaciones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando las distribuciones percibidas tienen su
origen en el reparto de dividendos por parte de dichas entidades participadas por la Sociedad, éstas se
registran en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
g) Impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,

y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras
ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas
fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.
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El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. A estos efectos, se consideraran diferencias temporarias las
derivadas de las variaciones de valor imputadas en patrimonio.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninguin caso, dada la naturaleza del vehiculo, y
solo se reconoceran mediante la compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados
positivos. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas
fiscales a compensar” de las cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; por el contrario, los activos por
impuesto diferido sélo se reconocen en la medida que exista probabilidad de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos. La cuantificacion de dichos activos y pasivos se realiza considerando
los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. Adicionalmente, los activos por impuesto
diferido proceden dnicamente de la valoracién de las inversiones financieras de la Sociedad. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion. En
cualquier caso, el Fondo registra sus activos por impuesto diferido con el limite maximo de sus pasivos por
impuesto diferido. Dadas las exenciones y deducciones a las que se encuentra acogido el Fondo, en ningln
caso sus activos fiscales o pasivos son significativos.

El Fondo se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y que, en sintesis, son los siguientes:

1. Exencién parcial por las rentas que se obtengan en la transmision de acciones y participaciones, segun el
afo de transmisién computado desde el momento de la adquisicion, en caso de que no se cumplan los
requisitos establecidos en el articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades. Dicha exencion sera del 99% desde el inicio del segundo afio y hasta el decimoquinto,
incluido. En el primer afio y a partir del decimoquinto no se aplicara exencién, salvo las excepciones
establecidas en la normativa fiscal vigente. En el caso de que la entidad participada acceda a cotizacion
en un mercado de valores regulado en Directiva 2004/39/CEE del Parlamento Europeo y del Consegjo de
21 de abril de 2004, Ia aplicacién de la exencién quedara condicionada a que el Fondo proceda a
transmitir su participacion en el capital de la empresa participada en un plazo no superior a tres afios,
contados desde la vigente fecha en que se hubiera producido la admisién a cotizacion de esta tiltima.

2. Exencion por doble imposicion interna del 100% de los dividendos internos o, en su caso, exencion para
evitar la doble imposicién internacional sobre dividendos de fuente extranjera, en general, de las
participaciones en beneficios percibidos de las sociedades que el Fondo de Capital Riesgo promueva o
fomente, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o
participaciones, con la excepcion de las sociedades participadas radicadas en paraisos fiscales.

Con las especificidades anteriormente indicadas, el Fondo se encuentra sujeto a tributacion al tipo general
del 25% del Impuesto sobre Sociedades.

Adicionalmente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades eliming la limitacion
temporal para la aplicacién de bases imponibles negativas, introduciendo una limitacién cuantitativa del 70%
de la base imponible previa a su compensacién (60% en el ejercicio 2016), admitiéndose, en todo caso, un
millén de euros. Adicionalmente, el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan
medidas en el &mbito tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes
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en materia social, establece que, con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de
enero de 2016, los contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20 millones de
euros (durante los 12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el periodo impositivo), aplicaran los
siguientes limites:

- ElI 50%, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20
millones de euros pero inferior a 60 millones de euros.

- EI 25%, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 60
millones de euros.

Asimismo, el articulo 13.2 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece
que las pérdidas por deterioro del inmovilizado material, de las inversiones inmobiliarias, del inmovilizado
intangible (incluido el fondo de comercio), de los valores representativos de la participacion en el capital o en

los fondos propios de entidades y de los valores representativos de deuda no tienen la consideracién de
gastos fiscalmente deducibles.

Finalmente, la Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021
establece, con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2021 Y que no
hayan concluido a la entrada en vigor de dicha Ley las siguientes modificaciones en la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades:

- Se suprime la exencién y eliminacién de la doble imposicion internacional en los dividendos o
participaciones en beneficios y en las rentas derivadas de la transmision de las participaciones en el
capital o en los fondos propios de una entidad cuyo valor de adquisicién sea superior a 20 millones de
euros, con la finalidad de cefiir la aplicacion de esas medidas a las situaciones en las que existe un
porcentaje de participacion significativo del 5 por ciento, regulandose un régimen transitorio por un
periodo de cinco arios.

- Se modifica el precepto que regula la exencion sobre dividendos y rentas derivadas de la transmision de
valores representativos de los fondos propios de entidades residentes y no residentes en territorio
espariol para prever que los gastos de gestién referidos a tales participaciones no sean deducibles del
beneficio imponible del contribuyente, fijandose que su cuantia sea del 5% del dividendo o renta positiva
obtenida, de forma que el importe que resultara exento sera del 95% de dicho dividendo o renta.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del tltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias (que son tesoreria, valores representativos
de deuda, préstamos participativos y otras financiaciones concedidas o recibidas con una cantidad
determinada o determinable de unidades monetarias, asi como los débitos y créditos ajenos a la cartera de
instrumentos financieros) por su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio (netas)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias; para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de
la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas
Yy ganancias derivadas de la valoracion a patrimonio (véase Nota 6) o a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han producido transacciones en moneda extranjera.

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter general
se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacién se
espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de ciere del ejercicio, los activos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea
superior al afio y el efectivo y ofros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos
requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacioén, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacion sea superior al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira
en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacién se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes
del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
el Fondo como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:

a) Elresultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse
directamente al patrimonio neto del Fondo.

c) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segun lo dispuesto en las normas de
valoracién adoptadas.

d) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y c¢) anteriores.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.
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Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas
en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

b) Operaciones con participes: recoge los cambios en el patrimonio neto derivados de las suscripciones y
reembolsos realizados durante el ejercicio.

c) Otras variaciones del patrimonio: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucién de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucién del patrimonio neto.

k) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
estos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor, recogidas en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del balance.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo Y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composiciéon del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “Efectivo y
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo el saldo mantenido en
cuentas corrientes que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes”
del activo del balance (véase Nota 5).

) Provisiones y contingencias
Los Administradores del Fondo en |a formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes
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de la voluntad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo. Los pasivos contingentes no
se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria,
en la medida en que no sean considerados como remotos.

c) Activos contingentes: activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera de
control de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo. Los activos contingentes no se
reconocen en el balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias pero se informa de ellos en la memoria
siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que incorporen beneficios econémicos por esta
causa.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos, en su caso, en
las notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.
Dichas reversiones, calculadas como la diferencia positiva entre el importe constituido de la provisién y el
que corresponde al cierre del ejercicio, segun la mejor informacién disponible, o en el momento de atender la
correspondiente obligacién, se registra en el epigrafe “Excesos de provisiones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

4. Aplicacién de resultados

La propuesta de aplicacion de resultados correspondiente al ejercicio 2020 es la siguiente:

Euros
2020
Base de reparto:
Resultado del gjercicio (2.108.994,64)
Aplicacién:
A resultados de ejercicios anteriores (2.108.994,64)
(2.108.994,64)

5. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo del balance recoge, al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, el saldo en cuentas corrientes mantenido por el Fondo en entidades financieras, cuyo
detalle se muestra a continuacion:
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CLASE 82

003812391

Euros
2020 2019
Cuentas corrientes (en euros):
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 3.117.709,89 613.481.46
3.117.709.89 613.481,46

Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segun lo pactado contractualmente
en cada momento, no siendo en ningtn caso el importe de los intereses devengados significativo para las

presentes cuentas anuales.

Inversiones financieras

Inversiones financieras a corto plazo - Valores representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de

deuda, es el siguiente:

Euros
Vencimiento 2020 2019
Inferior a 1 afio - 9.989.851,63
Comprendido entre 1 y 2 afios - -
- 9.989.851,63

Durante el gjercicio 2020, llegado su vencimiento, se han amortizado la totalidad de las posiciones mantenidas en
Valores representativos de deuda que se registraban al 31 de diciembre de 2019 en el epigrafe “Inversiones
financieras a corto plazo — Valores representativos de deuda’”.
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Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimonio — De entidades objeto de capital riesgo

TRES CENTIMOS
, DE EURO |

003812392

La composicion de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a su clasificacién, naturaleza y moneda de

contratacion, es la siguiente:

Euros
2020 2019
Clasificacion:
Activos financieros disponibles para la venta 76.441.349,89 | 69.416.202,16
76.441.349.89 | 69.416.202,16
Naturaleza:
Instrumentos de patrimonio
Cotizados - -
No cotizados 76.441.349,89 | 69.416.202,16
76.441.349,89 | 69.416.202,16
Moneda:
En euros 76.441.349,89 | 69.416.202,16
En moneda extranjera - -
76.441.349.89 | 69.416.202,16

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la totalidad del saldo incluido en este epigrafe corresponde a acciones y a
participaciones en entidades objeto de capital riesgo. A continuacién, se desglosan los compromisos de
inversion pendientes por cada inversién, asi como las distribuciones recibidas al 31 de diciembre de 2020 y

2019:

17



CLASE 82

" TRES CENTIMO:
L____peeuro |

003812393

Importe Importe
Pendiente de P Importe Importe
. . . Fecha de .. Pendiente de . .
Nombre Estrategia de Inversion Auditor Adguisicién Divisa | Desembolso Desembolso al Comprometido | Comprometido
a al 31/12/2020 al31/12/2020 | al 31/12/2019
e 31/12/2019
|AlpInvest Secondaries Fund VI, F.C.R, |Fondo de F"“"%i:fg?:"i'al Privadoy| it & Young | 22/12/2016 | BUR | 455159583 | 5.09869941 | 12.000.000,00 | 12.000.000,00
BC European Capital X, L.P. Fondo de empresas en desarrollo en Deloitte 27/09/2017 | EUR | 76849296 | 253171625 | 7.000000,00 | 7.000.000,00
Europa y Norteamérica
Capital Dynamics Mid Market Direct IV,| - Fondo de Fondos de Pensiones y PwC 01/01/2017 | EUR | 764.823,12 | 141406066 | 7.000.00000 | 7.000.000,00
F.C.R. (**) compaiiias de seguros

Carlyle Europe Partners V, F.C.R. (**) Fondo de empresas europeas Emst & Young | 19/04/2018 | EUR | 7.531.773,00 | 8.464.641,00 | 10.000.000,00 10.000.000,00

(CVC Capital Partners VIL, L.P. HERdGICE ;";;';ﬁif;f;s““°“" " | Emst& Young | 05052017 | EUR | 321616295 | 446628382 | 9.000.000,00 | 9.000.000,00°
ICVC Credit Partner European Mid- Fondo de deuda con empresas

Miarket Solutions Feoder wund, L.F. (%) N Emst & Young | 29/03/2017 | EUR - 1.635.900,00 2 12.000.000,00

EQT Mid Market Europe, L.P. (**) Fondo de medianas empresas KPMG 28/02/2017 | EUR | 5218.183,37 | 3.794341,86 | 12.000.000,00 | 12.000.000,00

nérdicas y alemanas

MCH Iberian Capital Fund IV, F.CR,  |FoRdo g’:";’e“:lf;‘:uf:;zér‘“i‘fms enlal  peloitte 20/12/2016 | EUR | 2.08084375 | 2.412.15560 | 11.680.000,00 | 11.680.000,00

Nauta Tech Invest IV, F.CR. Fondo de "‘"‘Pi’;:‘:;‘l’i :;‘:;‘;““e"‘s ¢ | Emst& Young | 07/02/2017 | EUR | 1.800000,00 | 2.850.000,00 | 6.000.000,00 | 6.000.000,00

[partnces Group Direct Equity 2016, Fondo de participaciones en cl PwC 05/06/2017 | EUR | 787.368,00 | 1401.127,73 | 10.000.000,00 | 10.000.000,00

F.CR. mercado privado

PAI Strategic Partnerships, F.C.R. Fondo “’Vemg’rssfmp’“as del PwC 10/12/2019 | EUR | 115.191,00 | 540.000,00 | 3.000.000,00 | 3.000.000,00

Portobello Capital Fondo IV, F.CR. (**)| Fondo de Empresas Inmobiliarias Emst & Young | 01/08/2017 | EUR | 3.158.817.34 | 4.390.959.19 | 7.000.000.00 | 7.000.000.00

29.993.251,32 | 38.999.885.52 | 94.680.000.00 |106.680.000.00

@]
"

- 31 de diciembre de 2020:

Al 31 de diciembre de 2020, el saldo del epigrafe “Compromisos de compra de valores —
del balance incluye por importe de 3.257.556,39 euros, distribuciones sujetas a nuevo des

El Fondo ha reembolsado la totalidad de las participaciones que mantenia en el vehiculo durante el gjercicio 2020,

Euros
Distribuciones,
Desembolsado en d1y1dendos ¢
fondos al 31 de iterescs
diciembre de 2020 | 2vmulados al 31
de diciembre de
2020

Alplnvest Secondaries Fund VI, F.C.R. 7.904.045 49 999.962,18
BC European Capital X, L.P. 6.257.512,45 26.005,42
Capital Dynamics Mid Market Direct IV, F.C.R. 6.608.219,29 1.026.929,67
Carlyle Europe Partners V, F.C.R. 2.479.555,00 12.447,00
CVC Capital Partners VII, L.P. 5.825.752,15 132.953,64
CVC Credit Partner Buropean Mid-Market Solutions Feeder Fund, L.P. 11.017.816,22 2.690.202,37
EQT Mid Market Europe, L.P. 9.515.720,71 3.034.118,40
MCH Iberian Capital Fund IV, F.C.R. 9.599.156,25 4.976.277,25
Nauta Tech Invest IV, F.CR. 4.200.000,00 702.883,15
Partners Group Direct Equity 2016, F.CR. 9.212.645,73 500.890,69
PAI Strategic Partnerships, F.C.R. 2.884.809,00 -
Portobello Capital Fondo IV, F.C.R. 3.905.403,13 64.220,47
79.410.635,42 14.166.890,24

De empresas objeto de capital riesgo” de las cuentas de orden
embolso.
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- 31 de diciembre de 2019:

0038123394

Euros
Distribuciones,
Desembolsado en dl‘iﬁ?:;:z: e
dif:cizl;dfbsrzld?z((iﬁ9 e
de diciembre de
2019
AlpInvest Secondaries Fund VI, F.C.R. 6.901.300,59 870.684,46
BC European Capital X, L.P. 4.468.283,75 -
Capital Dynamics Mid Market Direct IV, F.C.R. 5.585.939,34 822.529,67
Carlyle Europe Partners V, F.C.R. 1.535.359,00 12.447,00
CVC Capital Partners VII, L.P. 4.533.716,18 37.910,05
CVC Credit Partner European Mid-Market Solutions Feeder Fund, L.P. 10.364.100,00 1.560.570,00
EQT Mid Market Europe, L.P. 8.205.658,14 3.034.118,40
MCH Iberian Capital Fund 1V, F.C.R. 9.267.844,40 4.914.670,14
Nauta Tech Invest IV, F.C.R. 3.150.000,00 702.883,15
Partners Group Direct Equity 2016, E.CR. 8.598.872,27 -
PAI Strategic Partnerships, F.C.R. 2.460.000,00 -
Portobello Capital Fondo IV, F.C.R. 2.609.040,81 64.220,47
67.680.114,48 12.020.033,34
- 31 de diciembre de 2020:
Euros
Plusvalias Valor razonable L 7
Coste Deterioro | (Minusvalias) | . 2>1de a0 sl
diciembre de Intereses (a) Realizadas (b)
Latentes
2020
AlpInvest Secondaries Fund VI, F.C.R. 7.257.860,77 - 1.157.913,05 8.415.773,82 64.650,29 226,26
BC European Capital X, L.P. 6.246.331,39 - 1.994.530,58 8.240.861,97 14.824 36 -
Capital Dynamics Mid Market Direct IV, F.C.R. 5.740.052,22 - 2.219.024,18 7.959.076,40 15.457,59 (23.767,51)
Carlyle Europe Partners V, F.C.R. 2.458.598,16 - (557.717,23) 1.900.880,93 - (381,39)
CVC Capital Partners VIL, L.P. 5.701.139,61 - 1.147.941,16 6.849.080,77 6.213,17 1.574,16
CVC Credit Partner European Mid-Market -
Solutions Fecder und. s - . = 61426137 |  (2.129.702,73)
EQT Mid Market Europe, L. 7.268.976,54 ) 3.014.549,65 10.283.526,19 . )
MCH Iberian Capital Fund IV, F.C.R. 6.147.314,99 - 2.834.099,49 8.981.414,48 18.658,03 15.971,44
Nauta Tech Invest, F.C.R. 3.536.417,81 - 1.187.411,06 4.723.828,87 - -
Partners Group Direct Equity 2016, F.C.R. 9.235.256,18 - 4.195.896,82 13.431.153,00 500.890,69 -
PAI Strategic Partnerships, F.C.R. 2.884.809,00 - (35.067,79) 2.849.741,21 - -
Portobello Capital Fondo IV, F.C.R. 3.815.977,22 = (1.009.964,97) 2.806.012,25 - -
60.292.733,89 - 16.148.616,00 | 76.441.349,89 1.234.955,50 (2.136.079,77)

(a) Importes incluidos en el saldo del epfgrafe “Ingresos financieros — Intereses dividendos

ganancias.

y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y

(b) Importes incluidos en el saldo del epigrafe “Resultados por enajenaciones (neto) ~ Instrumentos de Patrimonio” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Corresponde a las distribuciones percibidas por el Fondo con origen en las desinversiones realizadas por las entidades

participadas.
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CLASE 8°

- 31 de diciembre de 2019:

—;

TRES CENTIMOS
DE EURO

003812395

Euros
Plusvalias Nl . .
Coste Deterioro | (Minusvalias) | 3319 iyt S
diciembre de Intereses (a) Realizadas (b)
Latentes 2019

AlpInvest Secondaries Fund VI, F.C.R. 6.319.517,04 - 498.477,96 6.817.995,00 255.687,63 (22.850,23)
BC European Capital X, L.P. 4.468.283,75 - 1.026.071,24 5.494.354,99 - -
Capital Dynamics Mid Market Direct IV, F.C.R. 4.930.482,18 - 1.787.742,24 6.718.224,42 97.353,57 (81.087,46)
Carlyle Europe Partners V, F.C.R. 1.514.783,55 - (38.101,55) 1.476.682,00 - (6.502,45)
CVC Capital Partners VII, L.P. 4.496.359,90 - 306.409,30 4.802.769,20 4.969,26 (4.415,49)
CVC Credit Partner European Mid-Market 10.028.149,51 R 122.867,49 10.151.017,00 482.947,23 (1.471,03)
Solutions Feeder Fund, L.P.
EQT Mid Market Europe, L.P. 5.958.913,97 } 683.598,03 6.642.512,00 839.183,06 (71.921,41)
MCH Iberian Capital Fund IV, F.C.R. 5.842.980,78 - 2.918.160,21 8.761.140,99 193.307,44 (13.168,22)
Nauta Tech Invest, F.C.R. 2.486.417,81 - 392.920,75 2.879.338,56 - (31.055,20)
Partners Group Direct Equity 2016, F.C.R. 8.621.482,72 - 2.560.402,28 11.181.885,00 - -
PAI Strategic Partnerships, F.C.R. 2.460.000,00 - (6.356,92) 2.453.643,08 - -
Portobello Capital Fondo IV, F.CR. 2.519.614,90 - (482.974,98) 2.036.639,92 - -

59.646.986,11 - 9.769.216,05 [ 69.416.202,16 1.873.448,19 (232.471,49)

(a) Importes incluidos en el saldo del epigrafe “In

ganancias del ejercicio 2019.

(b) Importes incluidos en el saldo del epigrafe “Resultados por enajenaciones (neto) —
ganancias del ejercicio 2019. Corresponde a las distribuciones

desinversiones realizadas por las entidades participadas.

gresos financieros — Intereses dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y

Instrumentos de Patrimonio” de la cuenta de pérdidas y
percibidas durante el ejercicio 2019 por el Fondo con origen en las

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2020 y 2019, en el coste de las inversiones del Fondo
en entidades objeto de capital riesgo se muestra a continuacion:
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- 31 de diciembre de 2020:

TRES CENTIMOS ||
. DEEURO |

==

003812396

Euros
Coste al L. Coste al
1 de enero de Desembolsos | Distribuciones Plusyalias Brsienacionss 31de
2020 63) (623) Realizadas diciembre de
2020
AlpInvest Secondaties Fund VI, F.C.R. 6.319.517,04 1.002.744,90 64.627,43 226,26 - 7.257.860,77
BC European Capital X, L.P. 4.468.283,75 1.789.228,70 11.181,06 - - 6.246.331,39
Capital Dynamics Mid Market Direct IV, F.C.R. 4.930.482,18 1.022.279,95 188.942,41 (23.767,50) - 5.740.052,22
Carlyle Europe Partners V, F.C.R. 1.514.783,55 944.196,00 - (381,39) - 2.458.598,16
CVC Capital Partners VI, L.P. 4.496.359,90 1.292.035,97 88.830,42 1.574,16 - 5.701.139,61
CVC Credit Partner European Mid-Market
Solutions Feeder Fund, L.P. 10.028.149,51 653.716,22 515.371,00 | (2.129.702,73) | (8.036.792,00) -
EQT Mid Market Europe, L.P. 5.958.913,97 1.310.062,57 - - - 7.268.976,54
MCH Iberian Capital Fund IV, F.C.R. 5.842.980,78 331.311,85 42.949,08 15.971,44 - 6.147.314,99
Nauta Tech Invest, F.C.R. 2.486.417,81 1.050.000,00 - - - 3.536.417,81
Partners Group Direct Equity 2016, F.C.R. 8.621.482,72 613.773,46 - - - 9.235.256,18
PAI Strategic Partnerships, F.C.R. 2.460.000,00 424.809,00 - - - 2.884.809,00
Portobello Capital Fondo IV, F.C.R. 2.519.614,90 1.296.362.32 - - - 3.815.977.22
59.646.986.11 11.730.520,94 911.901.40 | (2.136.079,76) | (8.036.792.00) | 60.292.733,89
(*)  Corresponde a los desembolsos de capital efectuados por el Fondo en las entidades objeto de capital riesgo participadas y que, por lo
tanto, incrementan su valor de coste.
(**) Corresponde a la devolucidn de las aportaciones de capital efectuadas por el Fondo a las entidades objeto de capital riesgo

participadas y que, por lo tanto, disminuyen su valor de coste.

- 31 de diciembre de 2019:

Euros
Coste al
1 dCeant:er de Desembolsos | Distribuciones Plusvalias Otros (*+*) 31de
*) **) Realizadas diciembre de
2019 2019

AlplInvest Secondaries Fund VI, E.C.R. 3.095.541,39 3.582.945,79 (315.21591) (22.850,23) | (20.904,00) | 6.319.517,04

BC European Capital X, L.P. 3.422.394,74 1.045.889,01 - - - 4.468.283,75

Capital Dynamics Mid Market Direct IV, F.C.R. 3.997.245,73 1.190.000,00 (175.190,39) (81.087,46) (485,70) | 4.930.482,18

Carlyle Europe Partners V, F.C.R. - 1.533.733,00 (12.447,00) (6.502,45) - 1.514.783,55

CVC Capital Partners VII, L.P. 1.430.233,38 3.103.482,80 (32.152,53) (4.415,49) (788,26) | 4.496.359,90

CVC Credit Partner European Mid-Market 8.786.425,19 1.627.945,68 (380.463,94) (1.471,03) (4.286,39) | 10.028.149,51
Solutions Feeder Fund, L.P.

EQT Mid Market Europe, L.P. 4.697.853,37 3.281.829,32 (1.906.838,46) (71.921,41) | (42.008,85) | 5.958.913,97

MCH Iberian Capital Fund IV, F.CR. 3.257.347,83 2.853.905,08 (235.840,14) (13.168,22) | (19.263,77) | 5.842.980,78

Nauta Tech Invest, F.C.R. 3.220.356,16 - (702.883,15) (31.055,20) - 2.486.417,81

Partners Group Direct Equity 2016, F.C.R. 7.523.325,88 1.098.156,84 - - - 8.621.482,72

PAI Strategic Partnerships, F.C.R. - 2.460.000,00 - - - 2.460.000,00

Portobello Capital Fondo IV, F.C.R. 920.012,40 1.599.602,50 - - - 2.519.614,90

40.350.736,07 23.377.490,02 (3.761.031,52) (232.47149) | (87.736,97) | 59.646.986,11

(*)  Corresponde a los desembolsos de capital efectuados por el Fondo en las entidades objeto de capital riesgo participadas y que, por lo

tanto, incrementan su valor de coste.
(**) Corresponde a la devolucién de las aportaciones de capital efectuadas por el Fondo a las entidades objeto de capital riesgo
participadas y que, por lo tanto, disminuyen su valor de coste.
(***) Corresponde, en su caso, a las devoluciones correspondientes a los gastos incurridos en las inversiones en las entidades objeto de

capital riesgo participadas y que, por lo tanto, disminuyen su valor de coste.
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Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimonio - De otras entidades

La composicion de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a su clasificacion, naturaleza y moneda de

contratacion, es la siguiente:

Euros
2020 2019
Clasificacion: - -
Activos financieros disponibles para la venta 9.499.762,00 |  5.240.086,12
9.499.762,00 | 5.240.086,12
Naturaleza:
Instrumentos de patrimonio
Cotizados - -
No cotizados 9.499.762,00 5.240.086,12
9.499.762,00 | 5.240.086,12
Moneda:
En euros 9.499.762,00 | 5.240.086,12
En moneda extranjera - -
9.499.762,00 | 5.240.086,12

Al 31 de diciembre de 2020, la totalidad del saldo incluido en este epigrafe corresponde a participaciones de
fondos de inversion, cuyo detalle se muestra a continuacion:

Euros
(O P.l usvalias Ajustes por Plusvalfas
Adquisicion al (Minusvalifas) | Valor Razonable Valoracién (a) realizadas (b)

31/12/2020 Latentes
Amundi 6 M - L, F.I. (¥) - - - (45.312,76)
Amundi Euro Liquidity- Rated SRI R2 4.997.277,68 (2.960,68) 4.994.317,00 (2.220,51) -
Amundi 6 M -R2, F.L 4.504.788.20 656,80 4.505.445,00 492,60 -
9.502.065,88 (2.303,88) 9.499.762,00 (1.727,91) (45.312,76)

(a) Importe inciuido en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracion en el patrimonio neto — Activos financieros disponibles para la venta” del

patrimonio neto del balance.

(b) Importes incluidos en el saldo del epigrafe “Resultados por enajenaciones (neto) - Instrumentos de Patrimonio” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Corresponde a las ventas de participaciones en los fondos de inversién llevadas a cabo por el Fondo.

(*) Durante el gjercicio 2020 el Fondo ha vendido la totalidad de las participaciones que mantenia en el fondo.

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2020 y 2019 en el coste de estas inversiones, se

muestra a continuacion:
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003812398

Euros
2020 2019
Saldo al inicio del gjercicio 5.253.214,40 6.495.174,58
Suscripciones 9.502.065,88 8.988.148,11
Reembolsos (5.207.901,64) |(10.203.022,33)
Plusvalias realizadas (45.312,76) (27.085.96)
Saldo al cierre del ejercicio 9.502.065,88 5.253.214,40

Durante el ejercicio 2019, el Fondo percibid 2 miles de euros, correspondientes a la devolucién de las
comisiones de gestion devengadas por las Instituciones de inversién Colectiva gestionadas por entidades no
pertenecientes al Grupo BBVA (importe no significativo por este concepto durante el ejercicio 2020), en las que
ha invertido el Fondo a través de la plataforma BBVA Quallity Funds, que se registran en el epigrafe “Ingresos
financieros — Otros ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Coeficiente de inversion y concentracién

Segun el articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, como minimo el 60% del activo computable del
Fondo (entendido como el importe del patrimonio neto, mas, en su caso, los préstamos participativos recibidos y
las plusvalias latentes netas del efecto impositivo) se debera mantener en acciones y participaciones en el
capital de empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal; préstamos participativos a
empresas que se encuentren dentro de su @mbito de actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente
ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios;
otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, hasta el
30% del total del activo computable y acciones y participaciones de entidades de capital riesgo. Al 31 de
diciembre de 2020, el Fondo alcanzaba el mencionado coeficiente.

Segun el articulo 16.1 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y
sus sociedades gestoras, el Fondo no podra invertir mas del 25% de su activo computable en una misma
empresa, en el momento de la inversion, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades. Al 31 de diciembre de 2020 el Fondo cumplia con el mencionado limite.

De acuerdo con lo establecido en su reglamento de gestién, el Fondo no invertira mas del 20% del patrimonio en
una misma entidad participada. Adicionalmente, el Fondo podra invertir en entidades de capital riesgo o
entidades extranjeras similares cotizadas entre un 10% y un 20% del patrimonio. Al 31 de diciembre de 2020 el
Fondo cumplia con los mencionados limites.

7. Participes

El patrimonio del Fondo esta dividido en participaciones de iguales caracteristicas que confieren a sus titulares,
en union de los demas participes, un derecho de propiedad sobre el Fondo ajustado a los términos que lo
regulan legal y contractualmente.

Las participaciones del Fondo van dirigidas tanto a personas fisicas como juridicas, residentes o no en Espafia,
con la excepcion de personas estadounidenses que deseen diversificar sus inversiones y estén dispuestas a
asumir riesgos derivados de inversién en entidades de capital riesgo.

De acuerdo con el Reglamento de Gestién del Fondo, el valor de cada participacion sera el resultado de dividir el
patrimonio neto del Fondo por el nimero de participaciones en circulacion. A estos efectos, el valor del
patrimonio del Fondo se determinara de acuerdo con las normas legales aplicables.
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El valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2020 y 2019, ha sido de 11,92 y 11,36 euros por
participacion, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020, las aportaciones netas de los participes del Fondo ascendian a 74.252.237,08
euros (73.792.058,20 euros al 31 de diciembre de 2019), formalizadas en 7.390.803 participaciones nominativas
sin valor nominal, en ambos ejercicios, totalmente suscritas que confieren a sus propietarios un derecho de
propiedad.

La composicion del patrimonio neto y del patrimonio comprometido del Fondo al cierre de los ejercicios 2020 y
2019, se muestra a continuacién:

Euros
2020 2019
Patrimonio al cierre del gjercicio 88.119.768,50 84.024.755,75
Patrimonio comprometido al cierre del ejercicio 77.879.870,00 77.879.870,00

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se efectuaron suscripciones a requerimiento de la Sociedad Gestora del
Fondo. Adicionalmente, durante el ejercicio 2019 se efectuaron reembolsos de aportaciones por importe de
4.218.094,08 euros (ninglin importe por este concepto durante el ejercicio 2020). El importe acumulado de los
reembolsos de aportaciones efectuados por el Fondo a sus participes asciende a 4.218.094,08 euros al 31 de
diciembre de 2020.

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto se desglosa el movimiento que se ha producido en el saldo del
epigrafe “Fondos reembolsables — Participes” durante los ejercicios 2020 y 2019.

El periodo de colocacion del Fondo se cerré con un patrimonio total comprometido de 77.879.870,00 euros de
compromisos de inversién suscritos por la totalidad de inversores, de los que al 31 de diciembre de 2020 y 2019
la totalidad se encuentran exigidos y desembolsados.

El importe correspondiente al patrimonio total comprometido se registra en el epigrafe “Otras cuentas de orden —
Patrimonio total comprometido” de las cuentas de orden.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo tenia 334 y 323 participes, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existian participes del Fondo con un porcentaje de participacion superior o
igual al 10%.

El Fondo podra realizar distribuciones a los participes siempre que, a juicio de la Sociedad Gestora, exista
suficiente liquidez, los importes sean significativos y no vayan a ser objeto de reinversion y no se comprometa la
situacion financiera del Fondo.

Las distribuciones correspondientes a los participes se realizan segun los siguientes criterios y con la prelacién
indicada a continuacion:

i.  En primer lugar, se distribuira el 100% a los participes hasta que les hubiera sido reembolsado el 100%
de los importes invertidos en las entidades de capital riesgo.

ii.  En segundo lugar, se distribuira el 100% a los participes hasta que les hubiera sido reembolsado el 8%
(compuesto anualmente y calculado diariamente sobre la base de un afio de 360 dias) de los importes
invertidos y desembolsados por el Fondo en las entidades de capital riesgo.
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ii.  En tercer lugar, se distribuira el 100% a la Sociedad Gestora hasta que la misma hubiera percibido un
importe equivalente al 5% de los importes distribuidos en virtud de los puntos segundo y tercero.

iv.  En cuarto lugar, se distribuira el 95% a los participes y el 5% a la Sociedad Gestora.

8.  Otros resultados de explotacién y otros gastos de explotacion

Otros resultados de explotacién — Comisiones satisfechas

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a BBVA Asset
Management, S.A, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva.

Por este servicio el Fondo paga una comision que se calcula de acuerdo a las siguientes condiciones
establecidas en el Reglamento de Gestién inscrito en la Comisién Nacional del Mercado de Valores:

i. La Sociedad Gestora percibia, durante los dos primeros afios de existencia del Fondo, una comision
anual por la gestién del Fondo del 1,00% sobre el patrimonio del mismo. Desde del tercer afio de
existencia del Fondo, Sociedad Gestora percibe una comisidén anual por la gestiéon del Fondo del
1,30% sobre el patrimonio del mismo, entendiendo este como el resultado de multiplicar el nimero de
participaciones emitidas por el Gltimo valor liquidativo trimestral publicado. La comisién de gestion se
devenga diariamente y se liquida trimestralmente.

i. La Sociedad Gestora percibira una comision de éxito equivalente al 5% de todos los rendimientos y
plusvalias netas de comisiones y gastos resultantes de cada una de las inversiones realizadas por el
Fondo en las entidades de capital riesgo espafiolas o internacionales participadas, tanto cotizadas
como no cotizadas, siempre que se haya obtenido en cada una de ellas una rentabilidad neta
acumulada anual de al menos el 8%. La comision de éxito se ira abonando a la Sociedad Gestora a
medida que se vayan realizando las distribuciones correspondientes a los participes segun los
siguientes criterios y orden de prelacion: (i) El 100% a los participes hasta que les hubiera sido
reembolsado el 100% de los importes invertidos en la Entidades de Capital Riesgo; (i} E1 100% a los
participes hasta que les hubiera sido reembolsado el 8% -compuesto diariamente y calculado
diariamente sobre la base de un afio de 360 dias- de los importes invertidos y desembolsados por el
Fondo en la Entidades de Capital Riesgo; (iii) EI 100% a la Sociedad Gestora hasta que la misma
hubiera percibido un importe equivalente al 5% de los importes distribuidos en virtud de los puntos iy
i anteriores; (iv) El 95 % los participes y el 5% a la Sociedad Gestora.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 el Fondo ha devengado una comision de gestion a favor de su Sociedad
Gestora por importe de 1.067.533,41 y 1.052.612,04 euros, respectivamente. Estos saldos se registran en el
epigrafe “Otros resultados de explotacién — Comisiones satisfechas — Comisién de gestion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. El saldo del epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar’ del pasivo del balance al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 incluye 539.042,72 y 1.052.612,04 euros, respectivamente, correspondientes al

importe pendiente de pago por este concepto, que se liquidaron con posterioridad al cierre del ejercicio
correspondiente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,07% anual calculada sobre el
patrimonio del Fondo durante fos ejercicios 2020 y 2019. Durante los gjercicios 2020 y 2019 el Fondo ha
devengado una comisién de gestion a favor de su entidad depositaria por importe de 57.481,69 y 56.679,35
euros, respectivamente. Estos saldos se registran en el epigrafe “Otros resultados de explotacion — Comisiones
satisfechas — Otras comisiones y gastos” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El saldo del epigrafe
“Acreedores y cuentas a pagar” del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2020 y 2019 incluye 72.096,81 y
14.615,12 euros, respectivamente, correspondientes al importe pendiente de pago por este concepto, que se
liquidaron ambos importes con posterioridad al cierre del ejercicio correspondiente.
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Otros gastos de explotacién

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta durante los ejercicios 2020
y 2019 es el siguiente:

Euros
2020 2019
Otros servicios profesionales independientes 15.619,51 6.225,08
Servicios bancarios y similares 8.191,75 6.717,49
Canones de Bolsa y CNMV 1.740,05 67,86
25.551,31 13.010,43

Los importes pendientes de pago por dichos conceptos al 31 diciembre de 2020 y 2019, se incluyen en el saldo
del epigrafe “Periodificaciones” del pasivo del balance.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad de los gjercicios 2020 y
2019 han ascendido a 3 miles de euros, en ambos gjercicios. Durante el ejercicio 2019, el Fondo habia
registrado un importe de 6 miles de euros por este concepto, incluidos en la cuenta “Otros servicios
profesionales independientes” del detalle anterior, que fue regularizado durante el ejercicio 2020, no siendo su
impacto significativo en las presentes cuentas anuales. Durante los ejercicios 2020 y 2019, el Fondo no ha
devengado otros honorarios, adicionales a los de auditoria, facturados por el auditor o por otras entidades
vinculadas al mismo.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2020 y 2019, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores del
Fondo tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2020 y 2019 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2020 y 2019 cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.

. Situacién fiscal

i. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es
la siguiente:

Saldos deudores

En el epigrafe “Activo corriente — Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2020 se incluyen 894,93 euros
(964,44 euros al 31 de diciembre de 2019) correspondientes a las retenciones por rebates derivadas de la
inversién en Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo BBVA,
en las que ha invertido el Fondo a través de la plataforma BBVA Quality Funds (véase Nota 6).

Adicionalmente, en el epigrafe “Activo corriente — Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2020 se recogen
saldos deudores con la Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de
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devolucién del impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 257,62 euros (ningtn importe
por este concepto al 31 de diciembre de 2019).

ii.  Conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre
Beneficios

A continuacién se presenta la conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Beneficios correspondiente a los ejercicios 2020 y 2019:

Ejercicio 2020:
Euros
Ingresos y gastos directamente

Cuenta de pérdidas y ganancias imputados al patrimonio Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio | (2.108.994,64) (2.108.994,64)

Aumentos Disminuciones

(“A”) (“D”) A D A D

Impuesto sobre Sociedades - 5 - = - N -
Diferencias permanentes - (1.244.778,06) - - - - (1.244.778,06)
Diferencias temporarias - - - - - - .

Gastos no deducibles ajustados contra reservas
Base imponible previa

(3.353.772,70)

Compensacién de bases imponibles negativas -
Base imponible fiscal (3.353.772,70)
Cuota integra -
Ajuste sobre impuesto sobre sociedades del ejercicio B
Cuota liquida (1) -

(1) Importe incluido en el saldo del epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de
2020.
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Ejercicio 2019:
Euros
Ingresos y gastos directamente
Cuenta de pérdidas y ganancias imputados al patrimonio Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 460.178,88 460.178,88
Aumentos Disminuciones
(“A”) (“Di") A D A D
Impuesto sobre Sociedades - - - - - - -
Diferencias permanentes - (1.876.079,23) - - - = (1.876.079,23)
Diferencias temporarias - - - - - - -
Gastos no deducibles ajustados contra reservas 3
Base imponible previa (1.415.900,34)
Compensacion de bases imponibles negativas -
Base imponible fiscal (1.415.900,34)
Cuota integra -
Ajuste sobre impuesto sobre sociedades del ejercicio -
Cuota liquida (1) -
El detalle de las diferencias permanentes recogidas en los cuadros anteriores, se muestra a continuacion:
Euros
2020 2019

Disminuciones-

E);(igc;og) por plusvalias obtenidas en las desinversiones (véanse Notas (16.035,72) (7.600,30)

Exencion de dividendos (véanse Notas 3-g y 6) (1.228.742,34) | (1.868.478.93)

(1.244.778,06) | (1.876.079,23)

iii. Conciliacion entre la base imponible el resultado contable y el gasto por impuesto sobre beneficios

La conciliacién entre la base imponible y el gasto por Impuesto sobre Beneficios cormrespondiente a los ejercicios

2020 y 2019, es la siguiente:

28




003812404

CLASE 82

ACA

Euros
2020 2019

Base imponible (3.353.772,70) | (1.415.900,34)
Cuota (*) - -

Ajuste sobre el impuesto sobre sociedades del ejercicio - -

Total gaste (ingreso) por impuesto reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias

(*) Corresponde con la base imponible fiscal, una vez tenido en cuenta la compensacién de las bases imponibles
negativas.

iv. Pérdidas fiscales a compensar

El Fondo dispone, al 31 de diciembre de 2020, de las siguientes bases imponibles negativas a compensar contra
eventuales beneficios fiscales futuros:

Afio de Origen Euros
2016 4.681,50
2017 650.942,51
2018 1.495.299,82
2019 1.415.900,34
3.566.824,17

vi. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liguidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2020, el Fondo tiene abiertos a inspeccién la
totalidad de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas en los dltimos cuatro gjercicios. Los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aln en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a estas cuentas anuales.

10. Gestion del riesgo v gestién del capital

Descripcién de riesgos financieros

La actividad del Fondo se circunscribe al objeto social establecido por la normativa especifica para los Fondos
de Capital-Riesgo. En este sentido, la propia actividad de inversién caracteristica de este tipo de entidades
conlleva el riesgo correspondiente, derivado del mayor o menor éxito en la generacién de valor en cada
inversion de la cartera del Fondo. El Fondo por su operativa puede estar expuesto, en diversos grados, a riesgos
de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.
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El riesgo de crédito al que el Fondo se halla expuesto es correspondiente a las contrapartes de las cuentas
bancarias, que son en todos los casos entidades financieras reguladas, y a las participaciones en instrumentos
de patrironio (véase Nota 1). Adicionalmente, el Fondo cuenta con compromisos de inversion por parte de los
participes. Estos se obligan contractualmente a desembolsar la totalidad de ese compromiso a requerimiento de
la Sociedad Gestora del Fondo.

Riesgo de liquidez

La Sociedad Gestora realiza una monitorizacion constante de las necesidades de tesoreria del Fondo para hacer
frente a las solicitudes de desembolsos de las entidades participadas mediante estimaciones de los flujos de
caja. El Fondo realiza las solicitudes de desembolso a sus participes tomando como base esas estimaciones,
por lo que el riesgo de liquidez no es significativo.

La sociedad gestora dispone, por tanto, de un sistema de gestion de la liquidez, asi como de procedimientos
para controlar los riesgos inherentes a la liquidez del Fondo, como pueden ser aquellos derivados del impacto
del COVID-19 u otras crisis de relevancia para representar el impacto en el perfil de liquidez del Fondo.

Riesgo de mercado

Finalmente, en cuanto al riesgo de mercado que pudiera surgir por la exposicién del valor de las posiciones
mantenidas en instrumentos financieros, distintos de los caracteristicos de la inversion propia de Capital-Riesgo,
se entiende que el Fondo Unicamente estd expuesto en grado bajo, en relacién con las operaciones de
colocaci6n de la tesoreria del Fondo en cuentas bancarias.

Por lo tanto, los riesgos de mercado fuera del ambito propio de Ia actividad caracteristica de Capital-Riesgo son
bajos en los ambitos de riesgo de precio y riesgo de tipo de interés, conforme se describe a continuacion:

- Elriesgo de precio es bajo ya que las colocaciones de tesoreria referidas se hacen a corto plazo, por plazos
nunca superiores al afio, y se mantienen hasta vencimiento, por lo que no ha lugar de variacién de precio en
mercado secundario.

- El riesgo de tipo de interés es bajo en la medida en que los plazos de colocacién son cortos, aunque se
puede identificar el riesgo de que, durante el plazo comprometido, la estructura de tipos de interés cambie y
se manifieste cierto lucro cesante por el compromiso con un tipo inferior. Para paliar este riesgo, y por
afadidura a los plazos cortos de colocacion, se analiza la evolucion de las curvas de tipos para operar
conforme a su evolucién prevista.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar
todos los riesgos inherentes a la politica de inversién del Fondo incluidos, en aquellos de aplicacién, los
derivados del impacto del COVID-19, asi como para determinar la adecuacion del perfil de riesgo a la politica y
estrategia de inversion.

Riesgo operacional

En relacién con la naturaleza, nivel de riesgo asumido en este ambito y planes de atenuacion y contingencia, se
destaca lo siguiente:

- La operativa en cuyo ambito se desenvuelve este riesgo se circunscribe a la actividad propia del Fondo como
entidad de capital riesgo.

30



003812406

CLASE 82 | TRz civwos

- En este contexto, la propia naturaleza de la actividad del Fondo conlleva el riesgo operacional propio de la
inversion en Fondos de Capital Riesgo no cotizados en mercados principales, con objeto de aumentar el
valor de la inversién y desinvertir en un plazo medio con el objetivo de generar una plusvalia para los
inversores. En este escenario, la actividad de inversiones se desarrolla conforme a una estrategia especifica
establecida en el reglamento de gestién del Fondo.

- Finalmente, la Sociedad Gestora del Fondo cuenta con planes de contingencia orientados a facilitar la
continuidad de las operaciones y actividad en general del Fondo en caso de incidente o desastre que afecte
a sus instalaciones, contando con medios para la duplicacién del archivo de informacién de forma que la
parte mas relevante de ésta pueda ser recuperada en dichos casos.

Gestion del capital

En relacion con las estrategias de gestion de los recursos propios del Fondo, se hace el seguimiento necesario
de las necesidades de tesoreria y satisfaccion de los pasivos del mismo, de forma que la realizaciéon de
reembolsos u ofro tipo de retornos a los participes no suponga menoscabo de lo anterior. Adicionalmente, la
solicitud de desembolsos pendientes sobre el nominal del Fondo se plantea también en atenci6n a sus
necesidades en dicho ambito.

Por ofro lado, cabe destacar que la actividad del Fondo, en tanto que regulada y supervisada por la autoridad
competente, supone el cumplimiento de una serie de coeficientes, como base para el desarrollo conveniente de
las operaciones de este tipo de entidades.

En todo caso, se considera que el patrimonio mantenido por el Fondo es adecuado para su perfil de riesgo y
entorno operativo.

11. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningtin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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BBVA Capital Privado, F.C.R.

Informe de Gestion

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

. Situacién de la industria de capital privado

Pese a la desaceleracion econémica producida por la crisis Covid-19 la actividad en los mercados privados ha
mostrado su fortaleza durante el afio 2020. Los activos gestionados en la estrategia de Private Equity y Venture
Capital no se contrajeron aunque el incremento anual se quedd en un 6,1%, cifra por debajo de la media de
incremento del 9,9% de la dltima década. A cierre de 2020 habia casi $4,74 trillones (en USD) en activos
gestionados. Segun el informe “Preqin Future of Alternatives 2025” se espera que para dicha fecha se alcance la
cifra de $9,11 trillones, lo que implica una aceleracion en el ritmo de crecimiento de los activos en los siguientes
cuatro afios.

La actividad en cuanto a lanzamientos tampoco se ha paralizado en 2020. Los mas perjudicados por la crisis
han sido los gestores emergentes Yy first-time funds, que han registrado minimos histéricos tanto en nimero de
fondos lanzados como en patrimonio captado. Sin embargo, los gestores mas consolidados han podido
mantener sus planes de lanzamiento y captacion. En Asia se cerraron dos de los fondos de mayor tamafio del
afio con $21 y 15 billones, ambos apoyados por fondos estatales. En Europa el mayor fondo cerrado en el afio
ha sido EQT IX con casi €15 billones. Aunque los planes de captacion se han mantenido en mayor medida, si se
ha observado una dilatacién del tiempo de comercializacién o fundraising de los fondos. Las limitaciones de
movilidad truncaron buena parte de las posibilidades de realizar due diligence en las propias dependencias de
las gestoras. Esto ha motivado que casi un 88% de los fondos cerrados a finales de 2020 llevaran mas de 12
meses en el mercado.

Otro aspecto a destacar ha sido la ralentizacién de la actividad inversora, especialmente durante el segundo
trimestre de 2020 donde la actividad se desplomé. En dicho trimestre se registraron operaciones por valor de
$64 billones en comparacion a los $120 billones del primer trimestre. Afortunadamente, la segunda mitad del afio
ha habido una fuerte recuperacion, dejando las cifras de ntimero de operaciones y de valor de las mismas con
respecto a 2019 tan solo un -5% y un -7%, respectivamente. Por regiones, Estados Unidos lideré la actividad de
buyout, representando méas del 55% del valor en dicha actividad. En cuanto a las desinversiones, éstas se
redujeron en méas de un 15,7% en nimero con respecto a 2019 y al igual que en el caso de las inversiones
fueron lideradas por Estados Unidos, que aglutiné el 48% de las mismas.

A pesar del entorno convulso, la rentabilidad de los activos privados se ha mantenido fuerte. Tomando periodos
de 10 afios hasta finales de junio de 2020, la TIR neta de la estrategia buyout se ha mantenido en un 15,1%. La
reanudacion de la actividad econdmica, el rebote de los mercados, los tipos de interés en minimos histéricos yla
falta de presion por liquidez por parte de los inversores ha servido de catalizador para el mantenimiento de las
valoraciones en los mercados privados y auguran la continuacién de esta tendencia en los préximos afios.
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II. Evolucién de la actividad del Fondo

El fondo cerré a nuevas suscripciones el 31 de diciembre de 2016, con un importe total de capital captado de
77.879.870 euros de un total de 334 inversores.

Durante el afio 2020, BBVA Capital Privado 2016, F.C.R. no ha realizado ninguna nueva inversion.

En fotal el fondo ha firmado compromisos de inversién en 12 fondos: 10 fondos directos, un fondo de
secundarios y un fondo de deuda privada que ofrece financiacion a las operaciones de compra de compafiias de
los fondos de capital privado. El total de compromisos firmados asciende a 106,68 millones de euros. Durante el
mes de septiembre de 2020, BBVA Capital Privado 2016, F.C.R. ha llevado a cabo la venta en secundario de la
posicion en el fondo de deuda CVC Credit Partner European Mid-Market Solutions Feeder Fund, L.P. Este fondo
fue adquirido con el objetivo de invertir el exceso de liquidez del fondo en los primeros afios de vida para obtener
asi una rentabilidad mientras los fondos de private equity realizaban inversiones (adquiriendo compaiiias) y,
como consecuencia, llevaban a cabo llamadas de capital. Una vez que el capital desembolsado por los
inversores de BBVA Capital Privado 2016, F.C.R. est4 ya invertido en fondos de private equity (estrategia de
inversion principal), se ha procedido a la venta del fondo de deuda. Por tanto, como consecuencia de esta venta,
el total comprometido efectivo a 31 de diciembre de 2020 es de €94,68 millones.

A cierre de diciembre de 2020, se han desembolsado 79,4 millones de euros {un 103% sobre el capital captado
por el fondo) en los once fondos en cartera.

A través de los fondos directos se han comprado un total de 149 compaiiias. El fondo de secundarios Alplnvest
Secondaries Fund VI, F.C.R. ha invertido en 39 proyectos de secundarios, los cuales suponen una exposicion
total a 79 gestores, 170 fondos y mas de 1100 compaiiias adicionales.

Los fondos subyacentes han realizado inversiones en un total de 28 paises diferentes, con una amplia
diversificacion sectorial. Los paises con mayor peso en el fondo son Espafia, Estados Unidos, Reino Unido,
Alemania y Holanda.

En cuanto a sectores, el fondo se encuentra invertido en un total de 12 sectores, siendo los de mayor exposicion
tecnologia, servicios, industrial, salud y consumo.

El total de distribuciones recibidas por BBVA Capital Privado 2016, F.C.R. asciende a 14,2 millones de euros.
Esto supone una clara muestra de la buena gestion de los equipos gestores sobre las compaiiias en las que han
invertido. Dado que la mayoria de los fondos subyacentes se encuentran en fase de inversién o finalizando la
misma, gran parte de este capital recibido se est4 utilizando para atender nuevas llamadas de capital.

Durante el afio 2020 se percibe una disminucién de las distribuciones como consecuencia de la crisis
ocasionada por la pandemia de Covid-19. A la reduccion de dividendos y la actividad de venta de compaiiias se
suma el hecho de que, en un entorno de crisis e incertidumbre, los gestores de fondos privados prefieren
incrementar el nivel de liquidez de sus fondos (mediante llamadas de capital) con el fin de poder hacer frente a
futuras situaciones de necesidades de capital de las compaiiias subyacentes en un entorno tan complicado.

Las valoraciones siguen en linea con lo esperado para este tipo de fondos, pues algunos de ellos se encuentran
en la fase denominada Curva J de rentabilidad. En esta fase, es normal que las valoraciones desciendan debido
al excesivo peso que tienen las comisiones sobre las inversiones (se cobran sobre cantidades comprometidas y
las inversiones son, en esta fase inicial, todavia escasas). No obstante, hay que destacar de las once
inversiones en cartera, so6lo tres de ellas tenian una valoracion inferior al coste de adquisicién a cierre de afio.
Las otras nueve tienen rentabilidad positiva, destacando los fondos Partners Group Direct Equity 2016, F.C.R,,
EQT Mid Market Europe, L.P., Capital Dynamics Mid Market Direct IV, F.C.R., BC European Capital X, L.P. y
MCH lIberian Capital Fund IV, F.C.R.
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La valoracién total del patrimonio neto del Fondo a cierre de 2020 es de 88 millones de euros, dividido entre
7.390.803 participaciones, da un valor liquidativo de 11,92 euros por participacion (+4,87% sobre el valor de
cierre de diciembre de 2019).

Durante el tercer trimestre de 2019, BBVA Capital Privado 2016, F.C.R. realizé su primera distribucién por un
importe de €4.218.094,08, es decir, un 5,4% de la inversion realizada por cada inversor. Esta distribucién junto

con el valor en cartera a diciembre de 2020 de €88 millones generan un multiplo neto para el inversor de 1,19x
(+19% desde lanzamiento).

Acontecimientos importantes ocurridos tras el cierre del ejercicio 2020

Con posterioridad al cierre del gjercicio no se ha producido ningtin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.

lll. Informe sobre las actividades en I+D

Debido a la actividad desarrollada por el Fondo, no desarrolla ninguna inversion en gastos de I+D. Los
Administradores no prevén que el Fondo incurra en gastos de I+D a lo largo de los préximos gjercicios.

IV.  Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales
Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 8).
V. Informe sobre la actividad medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente Memoria de las Cuentas Anuales respecto a la informacién de cuestiones medioambientales.

VI. Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.



DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administraciéon de BBVA Asset
Management, S.A., S.G.LLC., D. Juan Alvarez Rodriguez, para hacer constar que todos los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han procedido a formular el presente
documento, comprensivo del balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de cambios
en el patrimonio neto, la memoria, el anexo y el informe de gestién del Fondo BBVA Capital
Privado 2016, F.C.R., gestionado por BBVA Asset Management, S.A., S.G.LLC.,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2020, firmado por cada uno de los
sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 22 de junio de 2021.
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D. Luis Mayfuel Megias Pérez D. José Manuel Pérez Huertas
Presidente Consejero
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D?. Carpjlen Pérez de Muniain Marzana D. Roberto Vicario Montoya
Consejgro Consejero
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D. Ga&r}el Martinez de Aguilar
Consejero

Jusdler

D. Juan Alvarez Rodriguez
Secretario no Consejero




ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio 2020 de BBVA Capital
Privado 2016, FCR, se compone de 39 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas
con la numeracién 003812371 a 003812409, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los
miembros del Consejo de Administracion de BBVA Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacién.

Madrid, 22 de junio de 2021

D. Juan Alvarez Rodriguez

Secretario no Consejero



