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A los accionistas de Mapfre Inversion, Sociedad de Valores, S.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales de Mapfre Inversion, Sociedad de Valores, S.A. (la Sociedad),
gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobfe estas, y no expresamos una opinidn por

separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos por comisiones

Veéanse Notas 4 (f), 6.4., 21 y 22 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria
— El reconocimiento de ingresos por comisiones es el
epigrafe mas significativo de la cuenta de pérdidas y
ganancias de la Sociedad. Se compone
principalmente de comisiones derivadas de la
comercializacion de instituciones de inversiéon
colectiva y de fondos de pensiones, del depdsito y
de anotacion de valores y de la gestion discrecional
e individualizada de carteras. Estos ingresos son
calculados como un porcentaje de los patrimonios
comercializados y custodiados respectivamente y,
que se encuentran registrados en las cuentas de
orden de la Sociedad.
El reconocimiento de estas comisiones depende
fundamentalmente de los siguientes factores:
la integridad, existencia y valoracion de los
patrimonios comercializados, gestionados y
custodiados en la Sociedad
el método de calculo v las tarifas establecidas en los
contratos firmados con los clientes o entidades vy,
— la presentacién y el registro de las comisiones en el
periodo correspondiente.

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

Como parte de nuestros procedimientos, en el
contexto de nuestra auditoria, hemos evaluado el
diseno y la implementacion de los sistemas de control
de la Sociedad respecto a la valoracién y existencia de
los patrimonios comercializados, gestionados y
custodiados y hemos testeado su eficacia operativa.
Adicionalmente, los principales procedimientos
realizados sobre el reconocimiento de ingresos han
sido los siguientes:
— Hemos solicitado a la totalidad de sub-depositarios
confirmacién de los activos que la Sociedad ha
depositado en los mismos.

Hemos revisado las conciliaciones realizadas por la
Sociedad entre los saldos de clientes segun sus
registros contables con los confirmados por los sub-
depositarios.

Hemos solicitado para una muestra de clientes con
activos depositados en la Sociedad confirmacion de
los mismos.

Hemos solicitado a la totalidad de los clientes por
carteras gestionadas confirmacién de los
patrimonios gestionados por la Sociedad.

Hemos recalculado los ingresos por comisiones
para una muestra de clientes.
Hemos verificado para dicha muestra las tarifas ‘

utilizadas con las establecidas en los contratos
firmados con los clientes.

Hemos verificado para una muestra el registro de ‘
las facturas emitidas en el periodo correspondiente.

Hemos evaluado que la informacién de las cuentas
anuales en relacion con los ingresos por comisiones
es adecuada de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién. |




Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021 cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y del comité de auditoria en relacion
con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del contro! interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

El comité de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion de
las cuentas anuales.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccidon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda Is auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, vy silas cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



KPMG

Nos comunicamos con el comité de auditoria de Mapfre Inversion, Sociedad de Valores, S.A. en
relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al comité de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion al comité de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para el comité de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para el comité de auditoria de la Sociedad de fecha 9 de marzo de 2022.

Periodo de contratacion

La Junta General de Socios celebrada el 30 de abril de 2021 nos nombré como auditores por un
periodo de tres anos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de tres anos y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida
desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n°® S0702
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BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

Nota de
ACTIVO la 2021 2020

memoria
1. Tesoreria 7 2.479,08 2.347,56
1.1. Caja 247908 2.347 .56
1.2, Banco Espana y otros bancos centrales c/c 0,00 0,00
2. Créditos a Intermediarios financieros 8 62.841.743,23 59.888.810,20
2.1. Depositos a la vista 59033 652,46 55,084 352,57
2.2, Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar 0,00 0,00
2.3 Depositos a plazo 0,00 0,00
2.4. Adquisicién temporal activos 0,00 0,00
2.5 Otros créditos 3.808.090,77 4 B04.457 63
2.6, Activos dudosos 0,00 0,00
2.7. Ajustes por valoracion; (+/-) 0,00 0,00
3. Crédito a particulares B 0,00 0,00
3.1. Crédito en efectivo por compras al contado diferidas 0,00 0,00
3.2, Créditos y anticipos por operaciones de valores 0,00 0.00
3.3. Otros créditos y anticipos 0,00 0,00
3.4, Adquisicion temporal activos 0,00 0,00
3.4.1. Cotizables 0,00 0,00
3.4.2. No caotizables 0,00 0,00
3.5. Activos dudosos 4.940.168,54 4.656.949,65
3.6. Ajustes por valoracion: (+/-) -4.940.168,54 -4.656.949 65
4. Valores representativos de deuda 8 68.130.809,71 76.488.491,51
4.1. Activos monetarios y Deuda Publica 53.849. 895,54 56.387 359,11
4.2, Otros valores de renta fija cartera interior 2.003.224,79 2.045 188,98
4.3. Valores de renta fija cartera exterior 12.055.644,09 17.680.459,89
4.4 Instrumentos financieros hibridos 0,00 0,00
4.5 Activos dudosos 0,00 0,00
4.6. Ajustes por valoracion: (+/-) 222 045,29 37548353
5. Inversiones vencidas pendientes de cobro 0,00 0,00
6. Acciones y participaciones 8 52.842.050,16 53.833.257,02
6.1. Acciones y participaciones cartera interior 17.437 459,89 17.710.682,16
6.2. Acciones y participaciones cartera exterior 18.915.642,94 19.633.627,53
6.3. Participaciones 16.488 947,33 16.488.947,33
6.4. Deterioro de valor de acciones y participaciones (-) 0,00 0,00
7. Derivados 0,00 0,00
7.1. Derivados de negociacion 0,00 0,00
7.2. Derivados de cobertura 0,00 0,00
8. Contratos de seguros vinculados a pensiones 13 1.978.679,72 2.058.518,04
9. Inmovilizado material 9 189.584,06 310.475,27
9.1. De uso propio 189.584,06 310.475,27
9.2. Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
9.3. Inmovilizado material mantenido para la venta 0,00 0,00
9.4. Deterioro de valor del Inmovilizado maternial (-) 0,00 0,00
10. Inmovilizado intangible 10 140.304,76 168.535,36
10.1. Fondo de comercio 0.0 0,00
10.2. Aplicaciones informaticas 140.304,76 168.535,36
10.3. Otros activos intangibles 0,00 0,00
10.4 Deterioro de valor del Inmovilizado intangible {-) 0,00 0,00
11. Activos fiscales 22 1.620.552,55 1.910.003,87
11.1. Corrientes -1.772,40 38.516,76
11.2. Diferidos 1.622.324 95 1.871.487 11
12. Periodificaciones 15 2.708.807,84 1.676.805,76
12.1. Comisiones y gastos pagados no devengados 275.000,01 121.331,05
12.2. Otras periodificaciones 2.433.807,83 1.555.474 71
13. Otros activos 16 95.220,56 113.652,47
13.1. Administraciones publicas 0,00 0,00
13.2. Accionistas por desembolsos de capital exigidos 0,00 0,00
13.3. Otros 95.220,56 113.652 47
TOTAL ACTIVO 190.550.231,67 196.450.897,06

(Datos en euros)
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BALANCE AL 31 DE DICIEMBERE DE 2021 Y 2020

Nota de
PASIVO Y PATRIMONIO NETO la 2021 2020

memoria
1. Deudas con Intermediarios financieros 12 304.714,78 104.932,06
1.1. Preéstamos y creditos 0,00 0,00
1.2. Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar 0,00 0,00
1.3. Cesion temporal activos 0,00 0,00
1.4. Saldos transitorios por operaciones con valores 128 454,78 02.662,88
1.5. Otras deudas 176.260,00 12.269,18
1.6. Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos (+) 0,00 0,00
2. Deudas con particulares 12 34.800.242,15 30.076.785,59
2.1. Cesion temporal de activos 0,00 0,00
2 2. Saldos transitorios por operaciones con valores 34,798 993,62 30.076.579,05
2.3. Otros débitos 1.248,53 206,54
2.4. Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos 0,00 0,00
3. Depdsitos en efectivo en garantia de operaciones 0,00 0,00
3.1. Operaciones de crédito al mercado 0,00 0,00
3.2. Otros depositos 0,00 0,00
4. Crédito de valores al mercado por ventas al contado diferidas 0,00 0,00
5. Deudas por ventas en corto y valores recibidos en préstamo 0,00 0,00
5.1. Posiciones cortas por venta de valores en descubierto 0,00 0,00
5.2. Ventas de valores recibidos en préstamo o en garantia 0,00 0,00
53. Ajustes por valoracion: intereses y otras cargas devengadas no vencidas 0,00 0,00
6. Otros pasivos a valor razonable con cambios en patrimonio neto 0,00 0,00
7. Derivados 0,00 0,00
7.1. Derivados de negociacion 0,00 0,00
7.2. Derivados de cobertura 0,00 0,00
8. Empréstitos 0,00 0,00
9. Pasivos subordinados 0,00 0,00
10. Provisiones para riesgos 13,17 3.174.981,06 3.637.312,87
10.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares 2.374.592,18 2.460.299,10
10.2. Provisiones para impuestos 0,00 0,00
10.3. Provisiones por transacciones con pagos basados en instrumentos de capital 0,00 0,00
10.4. Provisiones para otros riesgos 800.388.88 1.177.013,77
11. Pasivos Fiscales 22 780.540,71 2.448.919,80
11.1. Corrientes 360.156,97 466.658,66
11.2. Diferidos 420.383,74 1.982.261,14
12. Pasivos asociados con activos no corrientes para la venta 0,00 0,00
13. Periodificaciones 15 14.716.802,34 15.360.653,47
13.1. Comisiones y ofros productos cobrados y no devengados 0,00 0,00
13.2. Gastos devengados no vencidos 12.516.802,16 12.360.653,37
13.3. Otras periodificaciones 2.200.000,18 3.000.000,10
14. Otros pasivos 16 575.777,89 724.722,51
14.1. Administraciones publicas 529.988,92 456.451,32
14.2. Desembolsos pendientes en suscripcion de valores 0,00 0,00
14.3. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero 0,00 0,00
14.4. Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores 45.788,97 268.271,19
15. Capital con naturaleza de pasivo financiero 0,00 0,00
TOTAL PASIVO 54.353.058,93 52.353.326,30
16. Fondos propios 3 135.214.087,09 138.369.802,58
16.1. Capital 33.055.000,00 33.055.000,00
16.2. Prima de emision 0,00 0,00
16.3. Reservas 7.852.033,44 7.876.160,22
16.4. Valores propios (-) 0,00 0,00
16.5. Resultados de ejercicios anteriores (+/-) 92.598 642,36 92.581.269,73
16.6. Otras aportaciones de socios 0,00 0,00
16.7. Resultado del ejercicio (+/-) 41.351.556,29 36.097.372,63
16.8. Dividendos y retribuciones (-) -39.743.145,00 -31.240.000,00
16.9. Otros instrumentos de patrimonio neto 0,00 0,00
17. Ajustes por valoracién en patrimonio neto (+/-) 8 983.085,65 5.727.768,18
17.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto (+/-) 0883.085,65 5.727.768,18
17.2. Coberturas de flujo de efectivo (+/-) 0,00 0,00
17.3. Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero (+/-) 0,00 0,00
17.4. Diferencias de cambio (+/-) 0,00 0,00
17.5. Resto de ajustes por valoracion (+/-) 0,00 0,00
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO 136.197.172,74 144.097.570,76

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

190.550.231,67

196.450.897,06

(Datos en euros)
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BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 - CUENTAS DE ORDEN

Nota de
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO la 2021 2020
memoria

. Avales y garantias concedidas 18 225.772.126,25 227.934.387,03
1.1 Participacion en la fianza colectiva 0,00 0,00
1.2. Activos afectos a garantias propias o de terceros 0,00 0,00
1.3. Riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros 0,00 0,00
1.4. Otros 225.772.126,25 227.934.387,03

. Otros pasivos contingentes 0,00 0,00
. Valores propios cedidos en préstamo 0,00 0,00
3.1 Deuda publica 0.00 0,00
3.2. Otros valores de renta fija 0,00 0,00
3.3. Acciones y participaciones 0,00 0,00

. Compromisos de compras de valores a plazo 0,00 0,00
4.1. Activos manetarios y Deuda publica 0,00 0,00
4.2 Otros valores de renta fija 0.00 0,00
4.3. Acciones y participaciones 0.00 0,00

. Compromisos de ventas de valores a plazo 0,00 0,00
5.1. Activos manetarios y Deuda publica 0,00 0,00
5.2. Otros valores de renta fija 0,00 0,00
5.3. Acciones y participaciones 0.00 0,00

. Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones 0,00 0,00
6.1. Valores de renta fija 0.00 0,00
6.2. Acciones y participaciones 0,00 0,00

. Ordenes propias sobre valores pendientes de ejecutar 0,00 0,00
7.1. Ordenes de compra 0.00 0,00
7.2. Ordenes de venta 0,00 0,00

. Derivados financieros 0,00 0,00
8.1. Contratos a plazo de activos financieros 0,00 0,00
8.2. Compraventa de divisas contratadas y no vencidas 0.00 0,00
8.3. Futuros financieros sobre valores y tipos de interés 0.00 0,00
8.4. Otras operaciones sobre tipos de interés 0,00 0,00
8.5. Futuros financieros sobre divisas 0,00 0,00
8.6. Opciones sobre valores o indices 0,00 0,00
8.7. Opciones sobre tipos de interés 0.00 0,00
8.8 Opciones sobre divisas 0,00 0,00
8.9. Otros contratos (subyacente no financiero, etc.) 0,00 0,00

. Préstamo de valores al mercado 0,00 0,00
9.1. Valores propios 0,00 0,00
9.2 Valores de clientes 0.00 0,00
10. Crédito concedido a clientes por operaciones de valores 0,00 0,00
10.1. Crédito dispuesto 0,00 0,00
10.2. Crédito disponible 0,00 0,00
11. Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de terceros 0,00 0,00
12. Otras cuentas de riesgo y compromiso 0,00 0,00

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

225.772.126,25

227.934.387,03
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BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 - CUENTAS DE ORDEN

Nota de
OTRAS CUENTAS DE ORDEN la ) 2021 2020
memoria
1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito 0,00 0,00
2. Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar 18 47.063.383,68 3.952.501,47
2.1. Con la Sociedad de Sistemas 4.036,95 997.811,49
2.2 Con MEFF 0,00 0,00
2.3. Con otros intermediarios financieros 47.059.346,73 2.954 689,98
3. Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar 18 782.281,50 6.044.190,20
3.1. Con la Sociedad de Sistemas 27.273,16 623.666,30
3.2. Con MEFF 0,00 0,00
3.3. Con otros intermediarios financieros 755.008,34 5.420.523,90
4. Depdsitos de instrumentos financieros (valor de mercado) 18 4.732.422.308,27 4.200.029.391,64
4.1. Propios 93.413.168,00 B87.511.922,52
4.2. De terceros 4.639.009 140,27 4.112.517 469,12
4.3. Recibidos de otra entidad depositaria 0,00 0,00
:ht'i’é:;’::‘;';‘;;’: 2:"’"'1':":;3’:,;"""“’5 ¥ de terceros en poder de otras 18 34.685.914.777,05 35.715.937.731,64
5.1. Propios 90.489.288,41 96.120.019,01
5.2. De terceros 34.595.425 488,64 35.619.817.712,63
6. Préstamo de valores recibidos 0,00 0,00
6.1. Valores vendidos 0,00 0,00
6.2. Valores cedidos temporalmente 0.00 0,00
6.3. Valores disponibles 0,00 0,00
7. Carteras gestionadas 18 24.350.750,71 2.017.058,41
7.1. Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas 9967746 0,00
7.2. Invertido en acciones y participaciones interiores no cotizadas 0.00 0,00
7 3. Invertido en valores de renta fija interiores cotizados 0,00 0,00
74, Invertido en valores de renta fija intericres no cotizados 0,00 0,00
7.5. Invertido en valores exteriores cotizados 24.251.073,25 2.017.058.41
7 6. Invertido en valores exteriores no cotizados 0,00 0,00
7.7. Efectivo en intermediarios financieros 0,00 0,00
8. G§mntias depositadas por terceros en otras entidades financieras por 0.00 0.00
crédito al mercado ' :
8.1. Garantias iniciales 0,00 0,00
8.2 Garantias adicionales 0.00 0,00
9. Activos en suspenso regularizados 18 1.288.300,05 1.288.300,05
10. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos 0,00 0,00
11. Garantias recibidas de clientes sobre crédito a particulares 0,00 0,00
12. Otras cuentas de orden 0,00 0,00

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

39.491.821.801,26

39.929.269.173,41

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

39.717.593.927,51

40.157.203.560,44

(Datos en euros)
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

Nota de la
DEBE Waois 2021 2020
1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros 365.225,02 291.795,44
1.1. Intermediarios financieros 282.830,68 304 876,98
1.2. Particulares residentes 0,00 0,00
1.3. Particulares no residentes 0,00 0,00
1.4. Empréstitos y otras financiaciones 0,00 0,00
1.5. Pasivos subordinados 0,00 0,00
1.6. Rectificacion de costes por operaciones de cobertura 0,00 0,00
1.7. Costes por intereses de los fondos de pensiones B2 354,34 86.918,46
1.8. Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero 0,00 0,00
1.9. Otros intereses 0,00 0,00
2. Comisiones y corretajes satisfechos 19 34.443.965,98 29.888.970,24
2.1. Operaciones con valores 152.006,02 143.946,69
2.2. Operaciones con instrumentos derivados 0,00 0,00
2.3. Aseguramiento y colocacion de emisiones 0,00 0,00
2.4, Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de compensacion y liquidacion 811.822,98 749.638,63
2.5. Avales correspondientes a la fianza colectiva al mercado 0,00 0,00
26. Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades 33.450.420,99 28.974.229,73
2.7. Ofras comisiones 29.715,99 21.155,18
3. Pérdidas en inversiones financieras 8 237.028,30 1.369.267,11
3.1. Activos monetarios y deuda publica 115.751,42 354 466,58
3.2 Otros valores de renta fija cartera interior 0,00 1.764,86
3.3, Otros valores de renta fija cartera exterior 54.475 61 6166170
34, Acciones y participaciones cartera interior 0,00 699.914,17
35. Acciones y participaciones cartera exterior 66.801,27 241 459,80
3.6. Derivados de negociacion 0,00 0,00
3.7. Diferencia neta neg. por venta de valores de renta fija en desc. y recib. en préstamo 0,00 0,00
3.8. Diferencia neta neg. por venta de accones y participaciones en desc. y recib. en prést. 0,00 0,00
3.9. Pérdidas de otros activos a valor razonable 0,00 0,00
3.10. Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura 0,00 0,00
3.11. Otras pérdidas 0,00 0,00
4. Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros 0,00 0,00
4.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija 0,00 0,00
4.2 Instrumentos de capital 0,00 0,00
5. Pérdidas por diferencias de cambio 10.513,40 15.937,69
6. Gastos de personal 20 6.381.135,01 5.601.392,03
6.1. Sueldos y gratificaciones 4,022 380,44 3.781.461,39
6.2. Cuotas a la Seguridad Social B79.533,32 850.125,22
6.3. Dotaciones a fondos de pensiones internos 0,00 0,00
6.4. Aportaciones a fondos de pensiones externos 13 227.923.41 200.378,33
6.5 Indemnizaciones por despidos 597.386,61 189.628,99
6.6. Gastos de formacion 14.465,66 14.039 49
6.7. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital 0,00 0,00
6.8. Otros gastos de personal 635 445 57 565.758,61
7. Gastos generales 21 8.463.990,82 7.008.858,61
7.1. Alquileres de inmuebles e instalaciones 1" 446.801,16 457.992,15
7.2. Comunicaciones 711.051,85 515.406,56
7.3. Sistemas informaticos 545.449 22 466.956,67
7.4. Suministros 180.628,01 189.563,63
7.5. Conservacion y reparacion 248.929,36 174 154,22
7.6. Publicidad y propaganda 2.518 623 42 1.674 200,35
7.7. Representacion y desplazamiento 7.548 17 10.372,38
7.8. Organos de gobiemo (dietas, primas, etc ) 6117948 61.117,37
7.9. Servicios administrativos subcontratados 0,00 0,00
7.10. Otros servicios de profesionales independientes 14.650,55 56.407 58
7.11. Resto de gastos 3.729.129,60 3.402.687,70
8. Otras cargas de explotacion 479.889,70 493.549,85
8.1. Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones 400.488,32 388.995,84
8.2. Otros conceptos 79.401,38 104.554,01
9. Contribuciones e impuestos -126.775,13 -132.910,07
10. Amortizaciones 9,10 278.062,26 449.592,23
10.1. Inmuebles de uso propio 0,00 0,00
10.2. Mobiliario, instalaciones y vehiculos 121.438,13 128.518,28
10.3. Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
10.4. Activos intangibles 156.624,13 321.073,95
11. Pérdidas por deterioro de valor de actives no financieros 8 289.172,09 150.713,88
11.1. Inmovilizado material 0,00 0,00
11.2. Activos intangibles 0,00 0,00
11.3. Resto 289.172,09 150.713,88
12. Dotaciones a provisiones para riesgos 0,00 0,00
12.1. Provisiones para impuestos 0,00 0,00
12.2. Otras provisiones 0,00 0,00
13. Otras pérdidas 7.123,26 2.351,81
13.1. Por venta de activos no financieros 0,00 0,00
13.2. Por venta de participaciones 0,00 0,00
13.3. En activos no corrientes mantenidos para la venta 0,00 0,00
13.4. Por aplicacion de la fianza colectiva al mercado 0,00 0,00
13.5. Otras perdidas 7.123,26 235181
14, Impuesto sobre beneficios del periodo 22 2.616.202,51 2.136.484,73
15. Resultado de actividades interrumpidas 0,00 0,00
16. Resultado neto (+/-} 22 41.351.556,29 36.097.372,63

(Datos en euros)
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

Nota de
HABER la 2021 2020
memaoria
1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos
s y 36.582.858,38 32.119.368,56
1.1. Banco de Espafia 0,00 0,00
1.2. Intermediarios financieros 8 28262192 494 558,87
1.3. Particulares residentes 0,00 0,00
1.4, Particulares no residentes 0,00 0,00
1.5. Activos monetarios y Deuda Publica 8 545548 11 849.752,03
1.6. Otros valores de renta fija 8 5.146,23 7.088,15
1.7. Cartera de renta fija exterior 133.734 46 386.798,73
1.8. Dividendos de acciones y participaciones 8 35.487 408,00 30.265.525,78
1.9. Rectificacion de los productos por operaciones de cobertura 0,00 0,00
1.10. Productos de contratos de seguros vinculad ion
obligaciones similares “ 0% @ pensionesy 128.399,66 115.645,00
1.11. Otros intereses y rendimientos 0,00 0,00
2. Comisiones percibidas 19 51.566.632,39 43.892.838,10
§_1_ Tramitacion y ejecucion de érdenes de clientes para compraventa 219.040,27 168.278.38
e valores
2 2. Aseguramiento y colocacion de emisiones 0,00 0,00
2.3 Comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva 23.628.960,60 19.307.816,25
2.4. Depésito y anotacién de valores 5.581.554,16 5.587.757,52
2.5 Gestion de carteras 131.772 64 17.540,52
2 6. Asesoramiento en materia de inversion 30 846,46 3363247
27. Busgueda y colocacion de paguetes de valores en mercados 0.00 0.00
secundarios : :
2.8. Internalizacion sistematica de ordenes 0,00 0,00
2.9 Intermediacion en instrumentos derivados 0,00 0,00
2.10. Comisiones por operaciones de crédito al mercado 0,00 0,00
2.11. Comisiones por elaboracion de informes de inversiones y analisis 0,00
financieros 0,00
2.12. Otras comisiones 21974458 26 18.777.812,96
3. Ganancias en inversiones financieras 8 1.325.462,46 1.708.145,71
3.1. Activos monetarios y deuda publica 97.206,80 473.869,59
3.2. Otros valores de renta fija cartera interior 0,00 11.072,56
3.3. Oftros valores de renta fija cartera exterior 0,00 73.732,58
3.4. Acciones y participaciones cartera interior 0,00 1.141.013,31
3.5 Acciones y participaciones cartera exterior 1.228.255,66 8.457 67
3.6. Denvados de negociacion 0,00 0,00
37 Dit_’erencia neta negativa venta de valores de renta fija en 0.00 0.00
descubierto y recibidos en préstamo ! '
3.8 Diferencia neta negativa venta de acciones y participaciones en 0.00 0.00
descubierto y recibidos en préstamo ' ’
3.9, Ganancias de otros activos a valor razonable 0,00 0,00
3.10. Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura 0,00 0,00
3.11. Otras ganancias 0,00 0,00
3.12. Diferencia negativa en combinaciones de negocios 0,00 0,00
4. Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados 8 0,00 0,00
4.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija 0,00 0,00
4.2, Instrumentos de capital 0,00 0,00
5. Ganancias por diferencias de cambio 20.041,26 8.770,54
6. Otros productos de explotacion 0,00 0,00
7. Recuperaciones de valor de activos no financieros deteriorados 8 5.953,20 4.630,00
7.1. Inmovilizado matenal 0,00 0,00
7.2. Activos intangibles 0.00 0,00
7.3. Resto 5.953,20 4.630,00
8. Recuperacion de provisiones para riesgos 289.172,09 1.400.713,88
8.1. Provisiones para impuestos 0,00 0,00
8.2. Otras provisiones 289.172,09 1.400.713,88
9. Otras ganancias 5.007.969,73 4.328.909,39
9.1. Por venta de activos no financieros 0.00 0,00
9.2. Por venta de participaciones 0,00 0,00
9.3. En activos no corrientes mantenidos para la venta 0,00 0,00
9.4 Por recuperacion de pérdidas de la fianza colectiva al mercado 0,00 0,00
9.5. Otras ganancias 5.007.969,73 4.328.909,39
10. Ganancias de actividades interrumpidas 0,00 0,00

(Datos en euros)
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

[A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2021 2020

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 41.351.556,29 | 36.097.372,63
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
l. Por valoracién instrumentos financieros -5.000.781,09 | 2.681.483,98
:1;3:(; Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio -5.000.781,09 | 2.681.483.98
2. Otros ingresos/gastos. 0,00 0,00
Il. Por coberturas de flujos de efectivo. 0,00 0,00
lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. 0,00 0,00
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes. 0,00 0,00
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados mantenidos 000 0.00
para la venta. ' '
VI. Diferencias de conversion. 0,00 0,00
VII. Efecto impositivo. 1.250.195,27 -670.371,00
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto -3.750.585,82 | 2.011.112,99
(I+1+11+IV+V+VIFVI)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VIIl. Por valoracion de instrumentos financieros -1.325.462,28  -703.998,70
:\é:c; Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio 1.325.462,28 | -703.998,70
2. Oftros ingresos/gastos. 0,00 0,00
IX. Por coberturas de flujos de efectivo 0,00 0,00
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. 0,00 0,00
Xl. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos

0,00 0,00
para la venta
XIl. Diferencias de conversion 0,00 0,00
XIll. Efecto impositivo. 331.365,57 175.999,68
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
(VIHIX+ X+ XX X) | e
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A +B + C) 36.606.873,76

(Datos en euros)

37.580.486,59 Jv/
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

CONCEPTOS 2021 2020
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 43.967.758,80 38.233.857,36
2. Ajustes del resultado. -937.468,97 -1.465.656,10
a) Amortizacion del inmovilizado. 278.062,26 44959223
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 0,00 0,00
c) Variacion de provisiones (+/-) -187.936,80 -1.400.713,88
d) Imputacion de subvenciones (-) 0,00 0,00
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 0,00 0,00
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) 237.028,12 355.120,10
g) Ingresos financieros (-) -282.621,92 -494 558 87
h) Gastos financieros (+) 282.830,68 304.876,98
i) Diferencias de cambio (+/-) 0,00 0,00
j) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) -1.325.462,28 -703.998,70
k) Otros ingresos y gastos (-/+) 60.630,97 24.026,04
3. Cambios en el capital corriente. 4.153.529,58 -397.745,67
a) Existencias (+/-) 0,00 0,00
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 23.086.05 -1.516.060,33
c) Otros activos corrientes (+/-) 0,00 0,00
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 4,130.443,53 1.118.314,66
e) Otros pasivos corrientes (+/-) 0,00 0,00
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 0,00 0,00
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. -1.698.385,88 -885.178,23
a) Pagos de intereses (-) -82.394 34 -86.918 .46
b) Cobros de dividendos (+). 0,00 0.00
c) Cobros de intereses (+). 837.867.04 935.540,44
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) -2.453.858,58 -1.733.800,21
e) Otros pagos (cobros) (-/+) 0,00 0,00
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4) 45.485.433,53 35.485.277,36
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) -128.940,45 -80.971,75
a) Empresas del grupo y asociadas 0.00 0,00
b) Inmovilizado intangible -128.393,53 -63.999,07
c) Inmovilizado material -546,92 -16.972,68
d) Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
e) Otros activos financieros 0,00 0,00
f} Activos no corrientes mantenidos para venta 0,00 0,00
g) Unidad de negocio 0,00 0,00
h) Otros activos 0,00 0,00
7. Cobros por desinversiones (+) 3.176.083,33 25.856.764,26
a) Empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00
b) Inmovilizado intangible 0,00 0,00
¢) Inmovilizado material 0,00 0,00
d) Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
e) Otros activos financieros 3.176.083,33 25.856.764,26
f) Activos no corrientes mantenidos para venta 0,00 0,00
g) Unidad de negocio 0,00 0,00
h) Otros activos 0,00 0,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7-6) 3.047.142,88 25.775.792,51
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 0,00 0,00
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+) 0,00 0,00
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-) 0,00 0,00
c) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-) 0,00 0,00
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) 0,00 0,00
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 0,00 0,00
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 0,00 0,00
a) Emision 0,00 0,00
1. Obligaciones y otros valores negociables (+) 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de crédito (+) 0,00 0,004
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 0,00 0,00
4. Otras deudas (+) 0,00 0,00
b) Devolucién y amortizacion de 0,00 0,00
1. Obligaciones y otros valores negociables (-) 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de credito (-) 0,00 0,00
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) 0,00 0,00
4. Otras deudas (-) 0,00 0,00
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio -44 583.145,00 -63.305.000,00
a) Dividendos (-) -44.583.145,00 -63.305.000,00
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-) 0,00 0,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9/10-11) -44.583.145,00 -63.305.000,00
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 0,00 0,00
E) AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/-D) 3.949.431,41 -2.043.930,13
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 55.086.700,13 57.130.630,26
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 59.036.131,54 55.086.700,13

(Datos en euros)
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El Estado de Flujos de Efectivo contiene basicamente los movimientos de tesoreria y
depésitos a la vista.
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2021

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

MAPFRE INVERSION, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. (en adelante la Sociedad o la
Entidad) se rige por las disposiciones que le son aplicables, en especial, por el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley del Mercado de Valores, por el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, de
régimen juridico de las empresas que prestan servicios de inversion, por los
Reglamentos (UE) y por las diversas Circulares de la Comision Nacional del Mercado
de Valores.

Tiene por objeto social el desarrollo de todas las actividades previstas en los articulos
140 y 141 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores, siendo sus principales
actividades, la recepcion, transmision y ejecucion de ordenes, el deposito y
administracion de titulos y la gestiéon discrecional de carteras, y siendo su ambito de
actuacion todo el territorio nacional.

Su domicilio social se encuentra ubicado en la Carretera de Pozuelo n° 50-1, Mddulo
Sur, Planta 2, 28222, Majadahonda (Madrid).

La Sociedad es filial de MAPFRE VIDA, S.A. (con domicilio en la Carretera de Pozuelo
n° 50-1, 28222 Majadahonda (Madrid)) y forma parte del Grupo MAPFRE, integrado por
MAPFRE, S.A. y diversas sociedades con actividad en los sectores asegurador,
financiero, mobiliario y de servicios.

La entidad dominante ultima es Fundacion MAPFRE, entidad sin animo de lucro
domiciliada en el Paseo de Recoletos n° 23 de Madrid.

Las cuentas anuales de MAPFRE VIDA correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021 seran formuladas con fecha 8 de marzo de 2022, por su
Consejo de Administracion, y se depositaran en el Registro Mercantil de Madrid. Las
cuentas anuales consolidadas de Fundacion MAPFRE seran depositadas en el Registro
Mercantil de Madrid, remitiendo una copia de las mismas al Registro de Fundaciones.

La Sociedad esta exenta de la obligacion de formular cuentas anuales e informe de
gestién consolidado, de acuerdo con la legislacion vigente, al integrarse sus cuentas en
las cuentas consolidadas del Grupo, cuya entidad dominante es MAPFRE S.A.

El nimero total de representantes de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021 es de 1.124
(1.168 en 2020), distribuidos por Comunidades Auténomas y comunicados a la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

La imagen fiel del patrimonio, situacion financiera y resultados, asi como la veracidad
de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo resulta de la aplicaciéon de
las disposiciones legales en materia contable, sin que, a juicio de los administradores,
sea necesario incluir informaciones complementarias.
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El Consejo de Administracion de la Sociedad estima que las cuentas anuales del
gjercicio 2021, formuladas el 17 de febrero de 2022, seran aprobadas por la Junta
General de Accionistas sin modificacion alguna.

b) Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con al Plan General de Contabilidad,
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y modificado
posteriormente a través del Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre y del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, asi como con
la normativa especifica que regula la actividad de la Sociedad (principalmente, la
Circular 1/2021 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores) y con el resto de la
legislacion mercantil y otra normativa vigente aplicable.

c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales se han utilizado juicios y estimaciones
basados en hipotesis sobre el futuro e incertidumbres que, basicamente, se refieren a
calculos de valor razonable y provisiones.

Las estimaciones e hipotesis utilizadas son revisadas de forma periddica y estan
basadas en la experiencia historica y en otros factores que hayan podido considerarse
mas razonables en cada momento. Si, como consecuencia de estas revisiones, se
produjese un cambio de estimaciéon en un periodo determinado, su efecto se aplicaria
en ese periodo y, en su caso, en los sucesivos.

c) Comparacion de la informacién

A 31 de diciembre de 2020 la Entidad preparé sus cuentas anuales de acuerdo,
principalmente, con los criterios previstos en la Circular 7/2008 de la Comision Nacional
del Mercado de Valores y la Circular 3/2017 de 26 de noviembre.

Con fecha 16 de abril de 2021, se emitio la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, derogando la Circular 7/2008 de 26 de
noviembre, momento desde el cual la entidad aplica los criterios previstos en el Plan
General de Contabilidad aprobado en 2007.

Adicionalmente, en el ejercicio 2021, se aprobé el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero,
por el que se modifica el Plan General de Contabilidad introduciendo cambios en las
normas de registro y valoracion relativas a “Instrumentos financieros” e “Ingresos por
ventas y prestacion de servicios”. Asimismo, la Resolucion de 10 de febrero de 2021 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas dicta normas de registro, valoracion y
elaboracion de las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por la entrega
de bienes y la prestacion de servicios.

Respecto al registro y valoracion de los ingresos por ventas y prestacion de servicios, la
Sociedad aplica los nuevos criterios de forma retroactiva unicamente a los contratos no
finalizados en la fecha de primera aplicacion, esto es, el 1 de enero de 2021.

La informacion del ejercicio 2020 de los instrumentos financieros se ha reclasificado a
efectos comparativos de acuerdo con las nuevas denominaciones de las categorias
aprobadas.
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La equivalencia entre los importes clasificados por categorias de los activos financieros
a 31 de diciembre de 2020 y a 1 de enero de 2021 es la siguiente:

Activos financieros

31 de diciembre de 2020

1 de enero 2021

CONCEPTO

Valor en libros

Importe

Importe

CONCEPTO

Activos financieros disponibles
para la venta

Inversiones crediticias

113.832.801,20

59.888.810,20

76.488.491 51

59.888.810,20

Activos a valor razonable con
cambios en patrimonio neto

Activos financieros a coste
amortizado

Participaciones 16.488.947 33 49.229.654 84 | Activos financieros a coste
TOTAL 190.210.558,73 | 185.606.956,55
DIFERENCIA -4.603.602,18

(Datos en euros)

31 de diciembre 2020 I 1 de enero 2021

Valor en libros
CONCEPTO Importe importe CONCEPTO
Pasivos financieros a coste Pasivos financieros a coste
amortizado: 12.475,72 12.475,72 amortizado:
TOTAL 12.475,72 12.475,72
DIFERENCIA 0,00

(Datos en euros)

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad ha reclasificado de la categoria de activos
financieros disponibles para la venta a la de activos financieros a coste las instituciones
de inversion colectiva que forman parte del Grupo MAPFRE. La valoracion de estas
instituciones se situé a 31 de diciembre de 2020 en 37.329.009,69 euros. Si se hubieran
aplicado los nuevos criterios contables a 1 de enero de 2021, su valoracion habria
ascendido a 32.725.407,51 euros (obteniendo una diferencia de -4.603.602,18 euros en
la valoracion) y los efectos producidos sobre el patrimonio neto habrian ascendido a -
3.452.701,64 euros netos de impuestos.

Por otro lado, en el ejercicio 2021 se han cambiado los modelos de Balance, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos de
Efectivo, en cumplimiento de la Circular 1/2021 de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, habiéndose adaptado las cifras del ejercicio 2020 a estos nuevos modelos.

e) Correcciones de errores

No se han detectado errores significativos en las cuentas anuales de la Sociedad de
ejercicios anteriores.

3. APLICACION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha propuesto para su aprobacién por la
Junta General de Accionistas la siguiente distribucién del resultado del ejercicio 2021:
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BASES DE REPARTO

Importe

Pérdidas ¥ Ganantias) .o

41.351.556,29

DISTRIBUCION Importe
AGIVIdendOB: ;.o s iimisimvintis i 41.351.345,00
Aremanente ... e 211,29
TOTAL 41.351.556,29

(Datos en euros)

La distribucién de dividendos prevista en el reparto de los resultados del ejercicio cumple
con los requisitos y limitaciones establecidos en la normativa legal y estatutos sociales.
Dichos requisitos y limitaciones relacionados con las reservas indisponibles se indican

en el epigrafe denominado “Fondos propios”.

Durante el ejercicio, la Sociedad ha repartido dividendos a cuenta por importe total de
39.743.145 euros (31.240.000 euros en 2020). De este importe total, 11.968.145 euros
fueron pagados con fecha 21 de mayo de 2021, 14.850.000 euros el 22 de septiembre
de 2021 y 12.925.000 euros el 17 de diciembre de 2021. Se presentan en el patrimonio
neto del balance dentro del epigrafe “Dividendos y retribuciones”.

Se reproducen a continuacion los estados de liquidez formulados por el Consejo de
Administracién para la distribucion de los dividendos a cuenta:

ESTADO CONTABLE DE LIQUIDEZ PARA DISTRIBUIR DIVIDENDO A CUENTA
FECHA DEL DIVIDENDO A CUENTA 20/05/2021 | 21/09/2021 | 17/12/2021
I?ISOORERIA DISPONIBLE EN LA FECHA DEL ACUERDO A UN 125.750 145.292 142.858
AUMENTOS DE TESORERIA PREVISTOS HASTA A UN ANO 88.446 91.302 95.686
(+) Por operaciones de cobro corrientes previstas 88.446 91.302 95.686
(+) Por desinversiones previstas
(+) Por operaciones financieras previstas
(+) Por ampliacién de fondos propios
DISMINUCIONES DE TESORERIA PREVISTAS HASTA A UN ANO 102.606 116.366 126.883
(-) Por operaciones de pago corriente previstos 102.606 116.366 126.883
(-) Por inversiones previstas
(-) Por operaciones financieras previstas
TESORERIA DISPONIBLE A UN ANO 111.590 120.228 111.661

(Datos en miles de euros)

A

La distribucion de resultados correspondiente al ejercicio 2020, efectuada durante el
ejercicio 2021, se presenta en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

Fondos Propios

El capital social de la Sociedad a 31 de diciembre de los ejercicios 2021 y 2020 esta
representado por 5.500.000 acciones de 6,01 euros de valor nominal cada una,

totalmente suscritas y desembolsadas.

15



@ MAPFRE | INVERSION

Todas las acciones confieren los mismos derechos politicos y econémicos.

Las acciones representativas del capital social de la Sociedad no estan admitidas a
negociacion oficial.

La reserva legal por importe de 6.611.000 euros en los dos ultimos ejercicios no es
distribuible a los accionistas, salvo en el caso de liquidacion de la Sociedad y sélo puede
utilizarse para compensar eventuales pérdidas.

En el epigrafe de “Otras reservas” se incluye la reserva por redenominacion del capital
a euros por importe de 665,74 euros que, conforme al articulo 28 de la Ley 46/1998, de
17 de diciembre, sobre introduccion al euro, es indisponible.

El resto de reservas es de libre disposicion.

A 31 de diciembre de los ejercicios 2021 y 2020 MAPFRE VIDA tiene una participacion
en la Sociedad del 99,99% representada por un total de 5.499.950 acciones.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Se reflejan a continuacién las normas de registro y valoracién aplicadas:

4.1. Instrumentos financieros

4.1.1. Activos financieros

Se clasifican como activos financieros aquellos que corresponden a dinero en efectivo
0 instrumentos de patrimonio de otras empresas 0 que suponen un derecho contractual
a recibir efectivo u otro activo financiero (un instrumento de deuda) o a intercambiar
instrumentos financieros en condiciones potencialmente favorables.

Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de
liquidacion y los activos financieros negociados en mercados secundarios de mercados
espanoles se reconocen en la fecha de contratacion, si son instrumentos de patrimonio,
y en la fecha de liquidacion, si son valores representativos de deuda.

e Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se clasifican en:

a) Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso cuando estén
admitidos a negociacion en un mercado organizado, en los que la inversion se mantiene
con el objetivo de percibir los flujos de efectivo, que son Unicamente cobros de principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente (sin perjuicio de que la operacion se
acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado).

Se considera que los activos cumplen con este objetivo aun cuando se hayan producido
0 se espera que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, se considera la
frecuencia, el importe, el calendario y los motivos de las ventas de ejercicios anteriores,
asi como las expectativas de ventas futuras.

Con caracter general se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales y no comerciales.
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Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

En el caso de créditos por operaciones comerciales y otras partidas como anticipos,
créditos al personal o dividendos a cobrar, con vencimiento no superior a un afo sin tipo
de interés contractual, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo, tanto en el reconocimiento inicial como en la
valoracion posterior, salvo que exista deterioro.

La valoracion posterior de estos activos se realiza por su coste amortizado,
contabilizando los intereses devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

Se estima que existe deterioro cuando se produce una reduccion o retraso de los flujos
de efectivo estimados futuros que puedan venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las correcciones valorativas por deterioro, y en su caso su reversion, se realizan al
cierre del ejercicio reconociendo un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, la reversion de la pérdida tiene como limite el coste
amortizado que hubieran tenido los activos si no se hubiera registrado la pérdida por
deterioro de valor.

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones
contractuales dan lugar a flujos de efectivo que son unicamente cobro de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente y que no se mantienen para negociar
ni procede clasificarlos en la categoria “Activos financieros a coste amortizado”. Se
incluyen, también, en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para
los que se ha ejercitado, en su reconocimiento inicial, la opcion irrevocable de presentar
los cambios posteriores directamente en el patrimonio neto.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion que sean directamente atribuibles.

La valoraciéon posterior se realiza por su valor razonable y los cambios de valor se
imputan al patrimonio neto, siendo reclasificado a la cuenta de pérdidas y ganancias en
la venta o en caso de deterioro del activo financiero.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede
determinar con fiabilidad se valoran por su coste minorado por el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro de valor.

Cuando se asigna un valor a estos activos por baja del balance u otro motivo se aplica
el método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.
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Al menos al cierre del ejercicio se efectian las correcciones valorativas necesarias,
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en
esta categoria se ha deteriorado, cuyo importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion de la correccion valorativa se abona en la cuenta de pérdidas y
ganancias a excepcién de la correspondiente a los instrumentos de patrimonio, cuya
recuperacion se registra directamente contra patrimonio neto.

En el caso de los instrumentos de patrimonio se lleva a cabo un analisis individual de
las inversiones a efectos de determinar la existencia o no de deterioro cuando el valor
de mercado presenta un descenso prolongado (18 meses) o significativo (40%) respecto
a su coste.

Determinacion del valor razonable:

El valor razonable de los activos financieros se determina mediante el uso de precios de
mercado siempre que las cotizaciones disponibles de los instrumentos se puedan
considerar representativas por ser de publicacion periddica en los sistemas de
informacion habituales, proporcionadas por intermediarios financieros reconocidos.

Se establece una jerarquia de valor razonable segun las variables utilizadas,
clasificando las estimaciones en tres niveles:

- Nivel 1: las que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de
valoracién.

- Nivel 2: aquellas basadas en precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracion en las que todas las
variables significativas estan basadas en datos de mercado observables directa o
indirectamente.

- Nivel 3: las que alguna variable significativa no esta basada en datos de mercado
observables.

En caso de que la valoracién a mercado no sea posible, se realiza una valoracion con
modelos internos usando, en la medida de lo posible, datos publicos de mercado que
repliquen satisfactoriamente la valoracién de los instrumentos cotizados. Dicha
metodologia de valoracién se fundamenta en la actualizacién de los flujos futuros de los
activos (determinados o estimables) mediante la curva de descuento libre de riesgo. En
funcién de las caracteristicas propias de la emision de la que se trate y del emisor, se
imputa un riesgo de crédito especifico, de diferente magnitud, a cada uno de los flujos
a percibir.

Para las participaciones en fondos de inversién clasificadas como activos a valor
razonable con cambio en el patrimonio neto, el valor razonable sera el valor liquidativo
del fondo a la fecha de valoracion.

c) Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo,
multigrupo y asociadas.

Estas inversiones se reconocen inicialmente y se valoran al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.
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La valoracion posterior se realiza por su coste deducido, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

d) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo esta integrado por la caja y los depdsitos bancarios a la vista. Los activos
liquidos equivalentes a efectivo se corresponden con aquellas inversiones a corto plazo
de elevada liquidez que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo y estan sujetas a un riesgo poco significativo de cambios de valor.

¢ Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos se reconocen
cuando se declara el derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos y los dividendos acordados en el momento de su adquisicion.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion, porque se han distribuido importes superiores a
los beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como
ingreso y minoran el valor contable de la inversion.

e Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando han expirado los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, traspasandose
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion
recibida neta de los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo
financiero, mas cualquier importe acumulado reconocido directamente en patrimonio
neto, determina la ganancia o pérdida producida y forma parte del resultado del ejercicio.

4.1.2. Pasivos financieros

Se registran como pasivos financieros aquellos instrumentos emitidos, incurridos o
asumidos que suponen para la Sociedad una obligacion contractual directa o indirecta,
atendiendo a su realidad econémica, de entregar efectivo u otro activo financiero o
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones desfavorables.

¢ Clasificacion de los pasivos financieros:

Los activos financieros se clasifican en:
a) Pasivos financieros a coste amortizado

Se corresponden con caracter general con los débitos por operaciones comerciales y
no comerciales.
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Tras su reconocimiento inicial por su valor razonable (precio de la transaccion ajustado
por los costes directamente atribuibles), se valoran por su coste amortizado. Los
intereses se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

En el caso de los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afo y sin un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, tanto la
valoracion inicial como posterior se realiza por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

e Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros se dan de baja, en su totalidad o en parte cuando se ha
extinguido la obligacién inherente a los mismos. También los pasivos financieros propios
adquiridos se daran de baja, aun cuando sea con la intencién de recolocarlos en el
futuro.

Si se produce un intercambio de instrumentos de deuda que tienen condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo original y se reconoce el nuevo
pasivo.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que
se ha dado de baja, y la contraprestacion entregada, incluidos los costes de transaccion
atribuibles, y en la que se recoge cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio que tiene
lugar.

4.2, Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten inicialmente a euros aplicando
el tipo de cambio existente a la fecha de la transaccion.

Al cierre del ejercicio, los saldos correspondientes a partidas monetarias denominadas
en moneda extranjera se convierten al euro aplicando el tipo de cambio existente a dicha
fecha, imputandose todas las diferencias de cambio en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto para los activos financieros monetarios clasificados en la categoria
de valor razonable con cambios en el patrimonio neto en los que las diferencias de
cambio distintas a las producidas sobre el coste amortizado se reconocen directamente
en el patrimonio neto.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de
transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en
moneda extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se producen.

4.3. Inmovilizado material e intangible

¢ Inmovilizado material

Los bienes incluidos en el activo material se valoran por su coste, ya sea este el precio
de adquisicién o el coste de produccién, incluyendo los impuestos indirectos que no
sean directamente recuperables de la Hacienda Publica, y minorados por la
amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor.
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente sobre
el valor de coste del activo menos el valor residual, en funcién de la vida util de cada
uno de los bienes.

e |nmovilizado intangible

Los bienes incluidos en el activo intangible, que corresponden basicamente a
aplicaciones informaticas, cumplen con el criterio de identificabilidad y se presentan
minorados por la amortizacion acumulada y por las posibles pérdidas derivadas del
deterioro de valor.

Son valorados por el precio de adquisicién o coste de produccion, amortizandose con
caracter general de forma sistematica en funcion de su vida util.

e Deterioro del inmovilizado

Al menos al cierre del ejercicio, y siempre que existan indicios de deterioro, la Sociedad
evalla si los elementos del activo pueden haber sufrido una pérdida de valor. Si tales
indicios existen, se estima el valor recuperable del activo. Se entiende por valor
recuperable el mayor importe entre el valor razonable minorado en los costes de venta
y el valor en uso.

En el caso de los activos que no se encuentran en condiciones de uso, la estimacién del
valor recuperable es realizada con independencia de la existencia o no de indicios de
deterioro.

Si el valor en libros excede del importe recuperable, se reconoce una pérdida por este
exceso, reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion de otros elementos
del inmovilizado, se reconocen como un gasto o ingreso respectivamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias en la partida “Pérdidas por deterioro de valor de activos no
financieros”.

Si se produce un incremento en el valor recuperable de un activo, se revierte la pérdida
por deterioro reconocida previamente, incrementando el valor en libros del activo hasta
su valor recuperable. Este incremento nunca excede del valor en libros neto de
amortizacion que estaria registrado de no haberse reconocido la pérdida por deterioro
en anos anteriores. La reversion se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, a
menos que el activo haya sido revalorizado anteriormente contra “Ajustes por cambios
de valor”, en cuyo caso la reversion se trata como un incremento de la revalorizacion.
Después de la correccion de valor o su reversion, el gasto por amortizacion se ajusta en
los siguientes periodos.

4.4. Arrendamientos

La Sociedad clasifica como operativos los contratos de arrendamiento que mantiene en
los que el arrendador no ha transmitido sustancialmente al arrendatario todos los riesgos
y beneficios de la propiedad. Los ingresos o gastos originados por los arrendamientos
operativos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias durante la vida del contrato
siguiendo el principio de devengo.
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4.5. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran aplicando el principio de devengo, segun dispone el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad.

Atendiendo a lo dispuesto en la Resolucion de 10 de febrero de 2021 del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se dictan normas de registro, valoracion
y elaboracion de las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos y la prestacion
de servicios, a partir del 1 de enero de 2021 los ingresos ordinarios de la actividad se
reconocen cuando se produce la transferencia del control de los bienes o servicios
comprometidos con los clientes, valorando el ingreso por el importe de Ia
contraprestacion a cambio de dichos bienes o servicios.

4.6. Comisiones

Las comisiones por servicios prestados durante un periodo de tiempo especifico,
prorrogable o no, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo
que dura su ejecucion. Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se
gjecutan en un activo singular se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento de su ejecucion.

4.7. Gastos de personal

Las retribuciones a los empleados pueden ser a corto plazo, prestaciones post-empleo,
indemnizaciones por cese, otras retribuciones a medio y largo plazo y pagos basados
en acciones.

4.7.1. Retribuciones a corto plazo

Se contabilizan en funcion de los servicios prestados por los empleados en base al
devengo.

4.7.2. Prestaciones post-empleo

Estan integradas por los planes de aportacion definida y de prestacion definida, asi
como por el seguro de vida con cobertura de fallecimiento entre los 65 y 77 afos.

4.7.3. Planes de aportacion definida

Son aquellos en los que la Sociedad realiza contribuciones de caracter predeterminado
a una entidad separada (ya sea una entidad vinculada o una entidad externa al Grupo),
sin tener la obligacién, ni legal ni implicita, de realizar contribuciones adicionales en el
caso de que exista una insuficiencia de activos para atender las prestaciones. La
obligacion se limita a la aportacién que se acuerda entregar a un fondo y el importe de
las prestaciones a recibir por los empleados esta determinado por las aportaciones
realizadas mas el rendimiento obtenido por las inversiones en que se haya materializado
el fondo.

4.7.4. Planes de prestacion definida

Son planes en los que se establece la prestacion a recibir por los empleados en el
momento de su jubilacion, normalmente en funcién de factores como la remuneracion.

22



@ MAPFRE | INVERSION

El pasivo reconocido en el balance por planes de pensiones de prestacion definida es
igual al valor actual de la obligaciéon por prestaciones definidas en la fecha de balance,
menos, en su caso, el valor razonable de los activos afectos al plan.

La obligaciéon por prestacion definida se determina separadamente para cada plan
utilizando el método de valoracién actuarial de la unidad de crédito proyectada.

Las pérdidas y ganancias actuariales se registran en cuentas de patrimonio neto.
Las obligaciones por planes de prestacion definida que permanecen en balance

corresponden exclusivamente a personal pasivo.

4.7.5. Otras retribuciones a medio y larqo plazo y pagos basados en acciones

El registro contable de otras retribuciones a largo plazo distintas de las descritas en
parrafos precedentes, en concreto el premio de antigiedad o permanencia en la
empresa, siguen los principios reflejados anteriormente, a excepcion del coste de los
servicios pasados, el cual se reconoce de forma inmediata como contrapartida en el
pasivo del balance en el epigrafe “Provisiones a largo plazo” y las pérdidas y ganancias
actuariales en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el ejercicio 2019 se aprobé un plan de incentivos a medio plazo para determinados
miembros del equipo directivo de MAPFRE de caracter extraordinario, no consolidable
y plurianual que se extiende desde el 1 de enero de 2019 hasta el 31 de marzo de 2022,
con diferimiento en el abono de parte de los incentivos en el periodo 2023-2025. El
abono de incentivos estd supeditado al cumplimiento de determinados objetivos
corporativos y especificos, asi como la permanencia del directivo en la Sociedad o en el
Grupo. El mismo se abonara parcialmente en efectivo (50%) y parcialmente mediante
entrega de acciones de MAPFRE, S.A. (50%), y esta sujeto a clausulas de reduccion o
recobro.

Al cierre de cada ejercicio se realiza una valoracion del cumplimiento de los objetivos,
registrando el importe devengado en la cuenta de pérdidas y ganancias con abono a
una cuenta de provisiones.

La valoracion de la parte del incentivo a recibir en acciones de MAPFRE, S.A. se realiza
teniendo en cuenta el valor razonable de los instrumentos de patrimonio asignados.

Cada afio, hasta la fecha de la irrevocabilidad de la concesion, se ajusta el nimero de
instrumentos de patrimonio incluidos en la determinacién del importe de la transaccion.
Tras la fecha de irrevocabilidad de la concesion no se efecttian ajustes adicionales.

Durante el ejercicio 2021 se liquid6é parte del importe diferido correspondiente a los
gjercicios 2021-2022 del antiguo plan de incentivos a medio plazo aprobado en 2016.
Los pagos correspondientes a este plan finalizaran en 2022.

4.7.6. Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como un pasivo y como un gasto cuando
existe un compromiso demostrable de rescisién del vinculo laboral antes de la fecha
normal de retiro del empleado o cuando existe una oferta para incentivar la rescision
voluntaria de los contratos.
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4.8. Provisiones y contingencias

Las provisiones son reconocidas cuando se tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de un suceso pasado y cuando se estima probable una salida
de recursos que incorporen beneficios econémicos futuros.

Se valoran en la fecha del cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor estimacién
posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion,
registrandose los ajustes surgidos con motivo de la actualizacion de la provision como
gasto financiero segun se devengan.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre
que no existan dudas de su percepcion, no supone una minoracion de la deuda,
reconociéndose el derecho de cobro en el activo, cuyo importe no excedera del importe
de la obligacién registrada contablemente.

4.9. Impuestos sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios tiene la consideracion de gasto del ejercicio, figurando
como tal en la cuenta de pérdidas y ganancias, y comprende tanto la carga fiscal por el
impuesto corriente como el efecto correspondiente al movimiento de los impuestos
diferidos.

No obstante, el impuesto sobre beneficios relacionado con partidas cuyas
modificaciones en su valoracion se reconocen directamente en patrimonio neto se
imputa en patrimonio y no en la cuenta de pérdidas y ganancias, recogiéndose los
cambios de valoracién en dichas partidas netos del efecto impositivo.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corrientes se valoran por las
cantidades que se esperan recuperar o pagar, utilizando la normativa y tipos impositivos
vigentes o aprobados y pendientes de publicacion al cierre del ejercicio.

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal. El gasto devengado por
impuesto sobre sociedades de las sociedades que se encuentran en régimen de
consolidacion fiscal se determina teniendo en cuenta, ademas de los parametros a
considerar en caso de tributacion individual, los siguientes:

- Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de las
eliminaciones de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivadas
del proceso de determinacién de la base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo en
el régimen de consolidacion fiscal: a estos efectos, las deducciones y bonificaciones
se imputaran a la sociedad que realizo la actividad u obtuvo el rendimiento necesario
para obtener el derecho a la deduccion o bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre
empresas del Grupo se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se
valoran por el tipo impositivo aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las
sociedades del Grupo que han sido compensados por el resto de las sociedades del
Grupo surge un crédito y débito reciproco entre las sociedades a las que corresponden
y las sociedades que lo compensan. En caso de que existan resultados fiscales
negativos que no puedan ser compensados por el resto de sociedades del Grupo, los
créditos fiscales que se generen por bases imponibles negativas compensables son
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reconocidos como activos por impuesto diferido por las sociedades a las que
corresponden, considerando para su recuperacion al Grupo como sujeto pasivo.

El importe de la deuda (crédito) en concepto de impuesto sobre sociedades consolidado
se registra con abono (cargo) a Deudas (Creditos) con empresas del grupo y asociadas,
segun corresponda.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la
fecha del balance entre |la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables.
Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo
a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias deducibles e imponibles se incluye
en los correspondientes epigrafes de “Activos fiscales diferidos” y “Pasivos fiscales
diferidos”, salvo en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

¢ Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se
reconocen en todos los casos, excepto cuando surjan del reconocimiento inicial del
fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no sea una
combinacion de negocios y que, en la fecha de la transaccion, no afecte ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal.

e« Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas
pendientes de compensar, en la medida en que resulte probable que la Sociedad o el
grupo fiscal disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir
en un plazo superior a los diez afios contados desde |a fecha de cierre del ejercicio.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de
reconocimiento por exceder del plazo de recuperacion de los diez afos, a medida que
el plazo de reversion futura no excede de los diez afios contados desde la fecha del
cierre del ejercicio o cuando existan diferencias temporarias imponibles en cuantia
suficiente.

¢ Valoracion de los activos y pasivos por impuestos diferidos

Los activos y pasivos diferidos se valoran segun los tipos de gravamen esperados en
los ejercicios en los que se esperan recuperar o liquidar respectivamente.

4.10. Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad registra en cuentas de orden por el valor razonable o, en caso de no existir
una estimacion fiable del mismo, por su coste los activos adquiridos por cuenta de
terceros, instrumentos de patrimonio, de deuda, derivados y otros instrumentos
financieros que se mantienen en depdsito, por los que la Sociedad tiene una
responsabilidad frente a sus clientes.
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4.11. Fondo de Garantia de Inversiones

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre
sistemas de indemnizacion a los inversores, las sociedades de valores deben realizar
una aportacion anual al Fondo de Garantia de Inversiones. El importe con el que la
Sociedad ha contribuido en el ejercicio 2021 al citado fondo asciende a 400.488,32
euros (388.995,84 euros en 2020) y se encuentra registrado como gasto en el epigrafe
“Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.12. Partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas, relacionadas con el trafico normal de la
Sociedad, se realizan en condiciones de mercado y son registradas segun las normas
de valoracién anteriormente detalladas.

5. GESTION DE CAPITAL

5.1. Politicas y objetivos de gestion del riesgo

La gestion efectiva del riesgo se presenta como uno de los elementos fundamentales
de la estrategia de la Entidad, que permite maximizar el par rentabilidad-riesgo, dentro
de los limites que la Sociedad considera adecuados.

El érgano de gobierno encargado de llevar a cabo este cometido es el Consejo de
Administracién, el cual a través de diversos comités supervisa el soporte de operaciones
de activo, tutela el proceso de gestion del riesgo desde una perspectiva global y controla
la aplicacion de la Ley de Blanqueo de Capitales.

El Comité de Riesgos es la figura central del proceso de gestion del riesgo desde una
perspectiva global, estando integrado por la Alta Direccion y responsables de la
Sociedad en materia de riesgos, que con reuniones periodicas lleva a cabo las
siguientes funciones:

- Determinar el grado de exposicién a las diferentes tipologias de riesgo, estableciendo
indicadores de gestion que permitan profundizar en su medicion y control.

- Definicion de las politicas, procedimientos de medicion interna y técnicas de gestion
del riesgo.

- Proponer al menos anualmente a la Alta Direccion, para su elevacion al Consejo de
Administracion, las politicas de asuncion y gestion de riesgos, asi como los limites
establecidos para las posiciones de riesgo global de la Sociedad en funcion de
criterios de solvencia y rentabilidad.

La Sociedad configura la cuantificacion y 