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Informe de auditoria de cuentas anuales

emitido por un auditor independiente

A los participes de Abanca Fondepdsito, Fondo de Inversion por encargo de los administradores de
Abanca Gestién de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (la Sociedad

gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Opinidn _
Hemos auditado las cuentas anuales de Abanca Fondepésito, Fondo de Inversion (el Fondo), que

comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en refacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

| as cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre
esas cuestiones.
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Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u ofros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimienio del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio atribuido a participes esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable apiicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo se
encuentra descrita en la nota 4 de la memoria
adjunta y en la nota 6 de la misma, se detalla la
cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2025.

Identificamos esta area como la cuestion clave a
considerar en la auditoria del Fondo, por la
repercusion que la cartera de inversiones
financieras tiene en el calculo diario del
patrimonio atribuido a participes y, por tanto, del
valor liquidativo del mismo.

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad gestora, en la
determinacién del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y se
aplican de manera consistenie para todos los
activos en cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimienios
sobre |la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervisién, custodia y administracion para el
Fondo, las confirmaciones relativas a la existencia
de la totalidad de los titulos recogidos en la cartera
de inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, sin encontrar excepciones o
diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad Depositaria y los registros
contables del Fondo, proporcionados por la
Sociedad gestora del mismo.

Valoracién de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracién de la totalidad de los
titulos liquidos negociados en mercados
organizados que se encuentran en la cartera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, mediante |a re-gjecucion de los
calculos realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a la
fecha de andlisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas en
nuestros célculos y las valoraciones registradas en
la contabilidad del Fondo.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del gjercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en |a realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, !a informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria y control en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria y control de la Sociedad gestora es responsable de la supervision del proceso
de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con ia normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, O la elusion del control interno.
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* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de gue el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisidn de auditoria y control de la Sociedad gestora en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de |la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria y control de la Sociedad gestora una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado
con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza
para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o
reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisidn de auditoria y control de la
Sociedad gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria y control de la Sociedad gestora

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria y control de la Sociedad gestora de fecha 17 de abril de 2026.

Periodo de contratacion
Los administradores de la Sociedad gestora, en la reunion celebrada el 27 de junio de 2024, nos

nombraron como auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024.
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Servicios prestados

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado servicios distintos de la auditoria de cuentas a
la entidad auditada.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242) AUDITORES

INSTITUTD DE CENSDRES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPARA

PRICEWATERHOUSECOOQPERS
AUDITORES, §.1.

2026 Nim. 01/26/11164
9E.00 EUR

17 de abril de 2026

Abanca Fondepdsito, Fonda de Inversion



ABANCA FONDEPOSITO, FONDO DE INVERSION

Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2025 //ABANCA

Gestion de Activos
Informe de Gestion Ejercicio 2025



ABANCA FONDEPOSITO, FONDO DE INVERSICN

Balances al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

TTTTRETIVG 31122025

3122024 [

tEures)

PATRIMONIO ¥ PASIVO

31-12-2025

LR ELTTI

|-
|Actdva no corriente
| inmoviizade ntangible

inmoviizado material
Bienes irmuebies de ¢s0 propio
HMobilario y enseres

Actives por mpuesto difer.do

- Patrimonio arribuidoe a pardcipes o
-HECHONI SIS

- ;Fondos resmboisehbies atribuidos a
pardcipes o accionistas {nots 8}

~ 7 Capital

- i1 Paricipes

« 1 Prma de emmsion

- Reservas

Deudores {nota 5)
Cartera ds inversiones financieras
Cartera interior {nota 6)
Valores represemtatives de deuda
intrementos de patrimonio

Instduchones de nvarsion colectiva
Gepésitos en entidades de crédito
Derivados
Otros
Carters exterios (nota &)
Valores representatives de deuda
Intrumentos de patnmonio
Instiuciones de inversion colectiva
Deposstos en entidades de orédiio
Cemvades
Ciros
interases de ka cartera de inversion
{nota 6}
Inversiones morosas, dudosas & en litigio
Periodificaciones
|Tesoreria {nota 7)
TOTAL ACTIVO

CUENTASDEORDEN |

3.35.623560,36 |

1.595.377.802.47 1  Acciones prapias

7.828 905,62
2.148.364.698,02
1.276.637.180,43

191.837.180,43

1,085.000.000,00

846,265.168,96
486.285.186,.98

380.900.000.60

25.462.340,63

79.420.986.72
2.235.623.600,36 ;

3.730.909,06 ;  Resullados de siercicios anteriores
1.447.292.156,72 i Otras apertacionss ¢e socios
841.049.470,60 .,  Resuliado del gjercicio
49049478601  Dividendo a cuenta
- Ajustes por tammbios de valor en
Anmovilizado materiat de uso propio
- ‘Otro patrimonio atribuido

2231,316,167,66 ¢

2.231.316.107,06

2.123542.851.18
0.169.208.52
60,717.352,73

35.856.865.53

+.583.813.929,13
1.583.813.829,13 |

1,488 484 18542

9.169.208,52

§0.717.352,73

3741317246

792.000.000.00 Pasivo no comiente

-, Provisiones a largo piaze

- | Deudas a jargo plaza
582.442.603,16 ! Pasivas por impuesio diferide
122.442 503,16 ‘Pasivo corrienta

4.307.492.80 §

- i Provisicnes a coro plazo

- . Deudas a corto plazo
480.000.000,00  Acreedores (notz 9
Paswos financiercs
Derivados {ncta €)
23.800.073.96 E Perpdificaciones

-
144,354.736.66
1.596.377.892.47 +

Cuentas de compromiso
Compromisos por uperationes laryas
de derivados
Compiomisos Por cperaciones corlas
de derivadas

-

Oiras cuentas de orden
Valores nedions en préstamo
Valores aportados coms garantia
Valores recibidos en gacantia
fapial nominal no susefto
nien circulasién {SICAY)
Pérdidag kscales 2 compensar {nota 10}
|_oves
L TOTAL CUENTAS DE ORDEN

T

{*} Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparatives

TOTAL PATRIMONIC ¥ PASIVO :

' 4.307.492,40

2.235.623.600,35 :

1,595.377.892,47

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio 2025



ABANCA FONDEPOSITO, FONDO DE INVERSIDN

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
dici_emhre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

{Euros)

‘Comisiones de descuenta por suscripciones y/o resmbolsos

Eomisiones retrocedidas {(nota 5)
Gastos de Porsonal

Otros gastos de explotacion {11.149.032,27)
Comisidn de gestion {nofa 3} {102.449,835.45) {5.788.024,25)
Comisien deposdaric (noia 9} {614.185,90) {384.378,07)
|ngresoigasio por compensacion compartiments -
Qwos (85.027.82)

Amorntizacién del inmovilizado material
Excesos de provisionss

Deteriore y resultados por enajenaciones de inmaovilizado

RESULTADO DE EXPLGTACION

3422025 |

111.948.033,27)|
£7.715.291.09

31z

{6.212.754,67)

(60.352.35)

16.212.754,67)

[ngresos financieros 43,616.522,08
Gastos financieros - .
Variacion del valor razonable en instrumentos financiero 1132.842,62} 827.512,80
Por operaciones de 1a cartera interfor {13.008.57) {403.882 41)
Por aperaciones de Ja cariera exterior {119.933.08) 1.288.762.74
Po: operaciones con derivados - 42.742 47
Qtros -
Diferencias de cambio {114,87) 8.564,78
Deterioro y fesultados por ventas de instrumentos financieros {294.033,94) {548.764,71)
Deteriaros -
Resuliados por operacicnes de la carlera interior {111.584,81) 475.558,57
Resuollados por operacicnes de ja cartera exterior {214.958.73) {49.628.80)
Ressltados por operaciones con dervados 192.489.60 (975.689.48)
Otres -
RESULTADO FINANCIERO ] A47,368.119,66 | 44v°9§;§§?;§§;1
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS 36.219.086,39 | 37.791.083,28 |
lm pueste sebre beneficios (note 10} {382.190,86) {377.810,83):
RESULTADO DEL EJERCICIO 35.856.885.53 37.413.172.46

{*) Se presenta dnica y exciusivamente a efeclos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria y los anexos adgjuntos, forman parte integrante de las
cyentas anuales del ejercicio 2025

ABANCA FONDEPOSITO, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto

A} Estados de ingresos y gastos recenocidos correspondientes a los ejércicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

{Euros}

——— = 31-12-2025 31-12-2024 (*)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias '35.856.895,53 37.413.472,46
Total ingresos v gastes imputados directamenie en el patrimonio atribuido a - -
pariicipes o accionisias
Total transferencias a fa cuenla de pérdidas y ganancias -

Total de ingresos y gastos reconocidos 35.856.895,53 | I7.413.172,46 |

(*} Se presenta tnica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en la memoeria y fos anexos adjuntos, forman parte integrante de las
cuentas anuates del ejercicio 2025
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{1) Naturaieza y actividades principales

Abanca Fondeposito, Fondo de Inversion (en adelante el Fondo), es una Institucion de Inversion Colectiva, constituida en
Madrid, el 5 de enero de 2008, por un periodo de tiempo indefinido, con domicilio social en Serrano 45, de Madrid.

La normativa reguladora basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién
Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla la anterior Ley, Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, asi como en las circulares emitidas
por la Comision Nacional del Mercado de Valores que regulan las Instituciones de Inversion Colectiva. Esta normativa
regula, entre otros, los siguientes aspectos:

¢ Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

« El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100. Cuando por circunstancias del mercado o por el
obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor, el patrimonio o el numero de participes de un fondo, o de uno de
sus compartimentos, descenderian de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
maodificaciones, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como
tales.

« Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de
ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas para-el ejercicio de esta

funcién.

e Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden EHA/888/2008, de 27 de marzo,
por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y modificaciones posteriores y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio
donde se establecen y desarrollan determinados limites para la utilizacién de estos instrumentos. La Comision Nacional
del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada para modificar los limites establecidos en la mencionada Orden,
siempre que concurran circunstancias de mercado gue lo aconsejen.

e Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones y de endeudamiento.
« Obligacién de custodia de la cartera de valores por la entidad depositaria.

¢ Obligacion de remitir, en el dltimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados financieros relativos a la
evolucion de sus actividades en el mes anterior, a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El Fondo fue inscrito con el nimero 3.389 en el Registro Administrativo correspondiente de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del Real Decreto
1082/2012.

Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores y otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los
resultados colectivos.

La gestion y administracion del Fondo esta encomendada a Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A. Los valores se encuentran depositados en CECABANK, S.A., siendo dicha entidad la
depositaria del Fondo.

Existen en el Fondo distintas clases de participaciones (Minorista, Cartera y Institucional) que se diferencian por las
comisiones de gestién.Las comisiones vigentes durante el ejercicio 2024 y hasta el 04 de marzo de 2025 ascienden a
0,55%, 0,14% y 0,28%, respectivamente. Con fecha 04 de marzo de 2025 el fondo modifico dichas comisiones, pasando a
0,55%, 0,11% y 0,28 respectivamente.

Durante el ejercicio 2025 y 2024 Ja inversidén minima inicial es de 0 euros para las dos primeras clases (Minorista y cartera)
y 1.000.000 eurcs para la clase Institucional. Réspecto a la comision de depositaria es idéntica para las tres clases (0,03%),
durante los ejercicios 2025 y 2024,

{2) Bases de Presentacién

{2.a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, $.A. han formulade estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimenio, de la situacion financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio nefo del
Fondo a 31 de diciembre de 2025.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora, si bien los administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y
de la memoria del Fondo, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior que fueron
aprobadas en el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora el 25 de Marzo de 2025.



Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad del Fondo de acuerdo
con las normas de clasificacion y presentacion establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

No se han producido medificaciones contables que afecten significativamente a la comparacién entre las cuentas anuales
del 2025 y 2024.

[2.b) Moneda funcional ¥ moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de presentacién del Fondo.

(2.c) Juicios y estimacicnes utilizados

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones para obtener la
valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos financieros, silas hubiera. Aun cuando éstas consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la infarmacién
existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo
con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios del mercado y ofros
riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en los juicios y estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios anteriores y
hayan sido detectados durante los ejercicios 2025 y 2024,

{3) Aplicacion / Distribucién de Resultados

Sera de manifiesto distribucion para los ejercicios con beneficio y aplicacion para los ejercicios con pérdidas.

La propuesta de distribucion del resultade del Fondo del ejercicio actual, formulada por Ios.Administradores de la Sociedad
Gestora y pendiente de aprobacion por el Consejo de Administracion, es traspasar los resultados del ejercicio a la cuenta
“Participes”.

La aplicacién del resultado del Fondo del ejercicio anterior, aprobado el 25 de Marzo de 2025 consistié en traspasar los
resultados del ejercicio a la cuenta "Participes”.

{4) Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracién contenidas en
la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo continuara en el futuro previsible,
bajo el principio de empresa en funcionamiento. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no estd encaminada a
determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liquidacion

Los principales principios contables aplicados en ia elaboracion de las cuentas anuales son los siguientes:

[4.a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de devengo.

En aplicacion de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidative, las pericdificaciones de ingresos y gastos se
realizan diariamente como sigue:

e Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo. Se
exceptian del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, -que se
llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento efectivo del cobro.

« losingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha en la cual nace el derecho
a percibirlos.

+ Elresto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican lineaimente a lo large del mismo.

{4.b] Reconocimiento, valoracion y ¢lasificacion de instrumentos financieros

Los actives y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una parte obligada del contrato o
negocio juridico de conformidad con las disposicicnes del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha de transaccién.

Con caracter general, las instituciones de inversién colectiva dan de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando
expira o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que



se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Asimismo, se da de baja un
pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:

Deudores

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacidn entregada mas
los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se efectia a su cosle
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método det
tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a
un afno, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones
valorativas por deterioro, asi como su reversion, se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversion colectiva se valoran inicialmente por
su valor razonable. Este valor razonable sera, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacmn entregada, incluyendo los costes de transaccién explicitos directamenie
atribuibles a la operacion. De esta valoracion inicial se excluirdn los intereses por aplazamiento de pago, que se
entendera que se devengan aun cuando no figuren expresamente en el conirato. En este caso, se consideraran como
tipo de interés el de mercado.

En ia valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la dltima liquidaciéon y no vencidos o
“cupén corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones financieras “Intereses de la cartera de inversién”
del activo del balance, canceldandose en el momento del vencimiento de dicho cupdn.

Elimporte de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido, forman parte
de la valoracién inicial y son deducidos del valor de dichos activos en caso de venta.

La valoracian posterior de-estos activos se realiza por su valer razonable, sin deducir los costes de transaccidn en que
se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a las siguientes reglas:

1. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de mercado considerando como tal el que
resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio
medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La valoracion de los activos integrantes de la cartera se
realiza en el mercado mas representativo por voldmenes de negociacion. Si la cotizacion estuviera suspendida se
toma el vltime cambio fijado u otro precio si constara de modo fehaciente.

2. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios de cotizacion en un mercado,
siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente siempre que
no haya habido un cambio significative en las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion. En
ese caso, el valor razonable reflejara ese cambio en las condiciones utilizande como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la Ulima transaccion
represente una transaccion forzada o liquidacién involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercade activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de valoracion, como
precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacion; utilizacion de transacciones
recientes de mercado realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas si estan -disponibles; valor razonable en el momento actual de ofro instrumento que sea
sustancialmente el mismo; y modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones en su caso.

3. Valores no admitidos ain a colizacién: su valor razonable se estima mediante los cambios que resulten de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta
las diferencias que puedan existir en sus derechos econdmicos.

4. Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo con los criterios de valoracion incluidos en el
articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julic.

5. Depdsitos en entidades de crédito de acuerdo con la letra ) del articuio 48.1 del Reglamento de IIC y adquisicion
temporal de actives: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la tasa interna de rentabilidad
de la inversidn a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como
por ejemplo las condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de crédifo de la entidad.



6. Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva: siempre que se calcule un valor liquidative
para ¢l dia de referencia, se valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para el dia de referencia no se calcule
un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto a la publicacion del valor liquidativo de esa IIC,
bien por ser distinta la periodicidad de calculo del valor liquidativo, se utilizara el ltimo valor liquidativo disponible.
No obstante lo anterior, en el caso de que las 1IC se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema
multilateral de negociacion, se valoran a su valor de colizacion del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversién libre, [IC de iIC de inversion libre e IC extranjeras
similares de acuerdo con los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se puede utilizar valores liquidativos
estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liguidativo definitivo, bien sean valores intermedios entre
los valores liquidativos definitivos o no susceptibles de recalculo o corifirmacion.

7. Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valer de mercado, considerando como tal el que
resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no exista un mercado
suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacion, se valoran mediante la aplicacion de métodos o modelos de valoracién adecuados
y reconocidos que deberan cumplir con los requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de
instituciones de inversion colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

¢ Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo con los criterios
sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Deudores

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por
los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles. La valoracién posterior se realiza a su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del
tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a
un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo. '

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de valoracion, o en su
defecto, del Ultimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el activo corriente, pueden
existir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un afio.

(4.c] Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, entendiéndose como tal el dia de
contratacién para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y como el dia de la liquidacion para los
valores de deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos Gltimos casos, el periodo de tiempo comprendido
entre la contratacién y la liquidacion se trata de acuerdo con lo dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de ejecucién el de
confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar. La operacion no
se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucion se contabilizan en la
cuenta “Solicitudes de suscripcion pendientes de asignar participaciones” del epigrafe “Deudores” del balance. Las compras
se adeudan en la correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo con lo definido en el apartado b)
anterior. El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de
ejecucién de las érdenes.

(4.d) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momento de su contratacion y hasta
el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato o de la entrada en valoracion de la operacién, segun
corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido. El efectivo depositado en concepto de
garantia se contabiliza en el activo del balance (“Depésitos de garantia en mercados organizados de derivados”™ u “Otros
depdsitos de garantia™). El valor razonable de los valores aportados en garantia por la institucién de inversion colectiva se
registra en cuentas de orden (“Valores aportados como garantia”™).

Las diferencias que surjan como consecuencia de [os cambios de valor razonable de estos contratos se reflejan diariamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas
se registran en “Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros,
por operaciones con derivados”, segun los cambios de valor se hayan liquidade o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de “Derivados”, de ta cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segun corresponda. En aqueltos
casos en que el contratc presente una liquidacion diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta
“Resultado por operaciones con derivados”. J



{4.e) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento dei cierre de la
posicion o del vencimiento del contrato, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido de los
elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los valores depositados en concepto de garantia
se contabilizan en el activo del balance ("Depdsitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depositos
de garantia”). El coste de las opciones compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del
activo del balance, en la fecha de contratacidn de la operacién. Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se
reflejan en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de contratacién de la

operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se reflejan
diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos ¢ diferencias positivas, cobros o
diferencias negativas se registrardn en “Resultados por operacicnes con derivados™ o “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segun
corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcién fuera ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial o posterior
del activo subyacente adquirido o vendido, determinado de acuerdo con las reglas antericres. Se excluiran de esta regla
las operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de adquisicion, sin embargo, la valoracién inicial no podra superar
el valor razonable del activo subyacente, registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(4.1) Aduisicion y cesién ternporal de activos

La adquisicién temporal de activos o adquisicion con pacto de retrocesion se contabiliza por el importe efectivo
desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia
entre este importe y el precio de retrocesion se periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisiciéon temporal de aclivos de acuerdo con lo dispuesto en e
apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe «Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros». En caso de cesion en firme del activo adquirido temporalmente, se estara a lo dispuesto en
el apartado (b) anterior sobre registro y valoracion de pasivos financieros.

{4.9) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de valoracion, o en
su defecto, del ultimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se registran de Ia siguiente forma:

» Siproceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de la valoracidn {(véase nota 4.b).

e Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonan o cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Diferencias de cambio’.

(4.h} Valor tedrico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacion en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir el patrimonio,
determinado segln las normas establecidas en la Circular /2008, de 26 de noviembre y ofras circulares de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, entre el nimero de participaciones en circulacion a la fecha de calculo.

i4.i} Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio economico, corregido por las
diferencias de naturaleza permanente con ios criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las cotrespondientes partidas de
impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion, se realiza diariamente la provision para el
impuesto sobre Sociedades.

{4.i] Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 67 de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de inversion colectiva y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio,
que desarrolla dicha ley. '

{(5) Deudores

Se muestra a continuacién el detalle de este capitulo del balance al cierre de los gjercicios actual y anterior:



Importes en Euros| ~ 31-12-2025 31-12-2024 (%)
Hacienda publica deudora -
por retenciones y pagos a cuenta (Nota 10) 4.447 848,76 . 3.730.886,12
por Impuesto Sociedades ejercicios anteriores 3.380.986,72
Otros deudores 70,14 112,87
“** Deudores 7.828.905,62 3.730.999,09

E| vencimiento de los saldos deudores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

Los saldos de este epigrafe se encuentran en su mayoria denominados en euros al cierre de los gjercicios actual y anterior.
Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha recibido importes como consecuencia de la devolucién de las comisiones
de gestion devengadas por las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo,
en las que ha invertido el fondo.

(6) Cartera de inversiones financieras

Se muestra a continuacion el detalle por epigrafes de la cartera de inversiones al cierre del ejercicio actual y anterior:

Importes en Euros|  31-12-2025 |  31-12-2024 {*)
Cartera interior 1.276.637.190,43 841.049.479,60
Valores representativos de deuda 191.637.180,43 . 49.045.479,60
Intrumentos de patrimonio - -
instituciones de inversion cotectiva - *
Depositos en entidades de crédito 1.085.00C.060,00 792.000.000,60
Cerivados - -

Otros

Cartera exterior

Valores representativos de deuda
Intrumentos de patrimonio
Instituciones de inversidn colectiva
Depositos en entidades de crédito

846.265.166,06
466.265.166,96

380.000.000,00

582.442.603,16
122.442,603,16

460.000.000,00

Derivados -

Otros -

intereses de 1a cartera de inversién 25.452.340,63 23.800.073,96
inversiones morosas, dudosas o en litigio - -

El ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de las posiciones mantenidas por el Fondo al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de esta nota. Dicho anexo no incluye
los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes “Derivados” y “Otros”.

Se muestran a continuacién el valor razonable de los activos financieros cuya valoracion se ha establecido mediante
técnicas afternativas al precio de cotizacion. El valor razonable se obtiene por agregacion del valor de sus flujos,
descontados a los tipos de interés inferidos de curvas de tipos, méas un diferencial asignado. Este diferencial tiene en cuenta
aspectos tales como Udltimas operaciones cruzadas, calificacion crediticia de la emision, plazo hasta vencimiento y
emisiones comparables. '

34.12-2025
1.465.000.000,00

31122024 ()

Valoracion altemativa a precios de cotizacion 1.252.000.000,00

E! ANEXO Derivados muestra el detalle de los importes comprometidos por las posiciones mantenidas pér el Fondo al 31
de diciembre de 2025 y 2024, formando parte integrante de esta nota. Dicho anexo no incluye los saldos que se muestran
en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes ‘Derivados’.

Los epigrafes ‘Derivados’ mostrados en el activo y pasivo al cierre dei ejercicio anterior recogen, principalmente, [as primas
pagadas / recibidas por operaciones con opciones compradas / vendidas, y los saldos deudores y acreedores derivados
de las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados.

Durante los ejercicios actual y anterior, el valor razonable de los activos financieros se determina tomando como referencia
los precios de cotizacion de mercado.

Todos los saldos mostrados en este epigrafe y en sus anexos explicativos se encuentran en euros, al cierre del ejercicio
actual. El ANEXO Cartera de inversiones financieras y el ANEXO Derivados muestran el detalle de los activos, asi como
las divisas en gue estan denominados.



Todos los saldos mostrados en este epigrafe y en sus anexos explicativos se encuentran en euros, tanto al cierre del
ejercicio actual como del anterior. El ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de los activos, asi como
las divisas en que estan denominados.

Se clasifican a continuacion los activos financieros (valores representativos de deuda y depdsitos en entidades de crédito)
segun su vencimiento:

31-12-2025 | 31-12-2024 {*} |
Vencimiento hasta 1 afio 2.072.902.357,39 1.158.492.082,76
Vencimiento entre 1y 2 afios 50.000.000,00 265.000.000,00
Vencimiento enfre 2 y 3 afios - -
Vencimiento entre 3 y 4 afios - -
Vencimiento entre 4 y 5 afios - -
Vencimiento en afios posteriores - -

2.122.902.357,39 1.423.492.082,76

(7} Tesoreria

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importes en Euros| 31-12-2025 [ 31122024 ¢ |
Cuentas en el depositaric 78.478.774,67 50.764.622.34
Ofras cuenias de tesoreria 951.222,05 §3.590.114,32
*** Tesoreria 79.429.996,72 144.354.736,66
Cueptas en Euros 79.429.964,53 144 352 457,30
Cuertas en moneda exiranjera ’ - 2,19 2.279,36
**t Tgsoreria 79.429.996,72 144.354.736,66

Los saldos de cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses devengados en el gjercicio
actual y en el ejercicio anterior, respectivamente. Estos saldos son remunerados a los tipos de interés de mercado.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, todos los importes de este epigrafe se encuentran disponibles para ser utilizados.

Ei vencimiento de este epigrafe al cierve de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

{8) Fondos propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios actual y anterior se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto.

Todas las participaciones estan representadas por certificaciones sin valor nominal y confieren a sus titulares un derecho
de propiedad scbre el Fondo.

El numero de participaciones no es limitado y su suscripcién o reembolso dependeran de la demanda o de la oferta que de
las mismas se haga. El precio de suscripcion o reembolso se fija, diariamente, en funcion del valor liquidativo de la
participacion obtenido a partir del patrimonio neto del Fondo de acuerdo con lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de
noviembre y otras circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Al cierre del ejercicio actual y anterior el fondo no fenia participes con una participacion significativa. Al cierre de los
ejercicios actual y anterior, el calculo del valor liquidativo de la participacion se calcula de la siguiente manera:

Importes en Burcs| 31-12-2025 i ——
Ciase Patrim onio | ““Participaciones | Valor Liquidativa | Pargicipes |
GCLASE INSTITUGIONAL 196.4C3.706 82 15,246.872,37 13,08 167
CLASE MINORISTA 1.894,430.945 48 1£95.492.768,1% 12,50 33317
CLASE CARTERA 37.481.451,586 2.874.283,34 13,04 104

2.7231.216. 107,88

Importes on Euros|  34.12.2024() ¢

Cliase Patrimonio | “"Participacionss” ¢ Valor Linuidetive | Pardcines 1

CLASE INSTITUCIONAL 1B83,067.07.17 12.873.844,58 izg82 208

CLASE MINORISTA 1.338.183.454.07 108.983.017.20 12.29 28.874

CLASE CARTERA 85.613.385.88 7.023810.87 12,76 9.017
4.503,843.020,43



De conformidad con la normativa aplicable, el niimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser inferior
a 100. Se dispone de un afio para la reconstitucién permanente de este nimero minimo en caso de llegar a ser inferior.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 |a Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo comision sobre el importe
de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones reembolsadas.

(9) Acreedores

Se muestra a continuacién el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importes en Euros| 31-12-2025 il 31-12-2024 {*)
Hacienda piblica acreedora
por impuesto sobre Sccledades {(Nota 10) 362.190,86 377.910,83
Comisiones 1.037.865,07 668.721,71
Acreedores por reembolsos 2.863.668,69 432.898,53
Otros acreedores ’ 43.767,78 54.432,27
w1+ Aereedores 4.307.492,40 1.563.963.34

Se muestra a continuacion el detalle de las comisiones de gestién y custodia pendientes de pago al cierre de los gjercicios
actual y anterior, asi como el importe devengado por estos conceptos:

importes en Ewros| B 31-12-2025 31-12-2024 (*)
| Pendiente de pago | Total devengado Pendiente de pago | Total devengado
Comisién de gestion 981.101,25 10.449.835.45 659.090,19 5.768.02425
Comisién de custodia 56.763,82 814.169,90 39.631,52 384.378,07
’ 1.037.865,07 41.064.005,35 698.724,71 6.152.402,32

La Sociedad Gestora, encargada de la gestion y administracion, y la entidad depositaria, encargada del depésito y custodia
de valores, durante los gjercicios 2024 y hasta el 03 de marzo de 2025, son remuneradas por sus servicios tal y como se
muestra a continuacién:

Comisiones aplicadas

- Clase | Gestion (Anual) | Depositario (Anual) |
CLASE INSTITUCIONAL 0,28% s/Patrimonio 0,03% s/Patrimonio
CLASE MINORISTA 0,55% s/Patrimonio 0,03% s/Patrimonic
CLASE CARTERA 0,14% s/Patrimonio 0,03% s/Patrimonio

Las comisiones aplicadas a partir del 04 de marzo de 2025 son las siguientes:

Comisiones aplicadas

Clase Gestion (Anual} -_ I-_'_ Depositario (Anual) |
CLASE INSTITUCIONAL 0,28% s/Patrimonio 0,03% s/Patrimonio
CLASE MINCRISTA 0,55% s/Patrimonio 0,03% s/Patrimonio
CLASE CARTERA 0,11% s/Patrimonio 0,03% s/Patrimonio

Tanto la comision de gestién como la comision de depdsito son porcentajes fijos de remuneracion que se periodifican
diariamente, siendo su base de célculo el patrimonio de cada una de |as clases del Fondo.

El vencimiento de los saldos acreedores al cierre de ios ejercicios actual y anterior es inferior al afio.



{10) Situacién fiscal

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades
y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%, siempre que el niimero de participes requerido sea como minimo
el previsto en al articulo novenc de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

A continuacidn, se incluye una conciliacién entre el resultado contable de los ejercicios actual y anterior y el resultado fiscal
que el Fondo espera declarar tras la oporiuna aprobacion de cuentas anuales:

Importes en Euros 31-12-2025 31122024 ()
Resultado contable dei ejercicio, antes da impuestos 36.219.086,39 37.791.083.29
Compensacién de bases negativas de ejercicios anteriores - o
Base imponible fiscal y base contable del impuesto 36.219.086,39 37.791.083,29
Cuota al 1% y gasto por Impuesto sobre Sociedades (Nota 9) 362.180,86 377.910.83
Retenciones y pagos a cuenta (Mota 5} {4.447.848.78) {3,730,888,12)
impuesto sobre Sociedades a recuperar {4.085.657,90) {3.352.975,29)

Bases imponibles negativas pendientes de compensar {despues de mpuestos del ejercicie} * -
Bases imponhles negativas del gjercicio - -
Bases imponibles negativas pendientes de compensar en sjercicios futuros . -

Adicionalmente, el articulo 26 y la disposicion adicional decimoquinta de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2025
una limitacién del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

Sea(n las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no
hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion esta establecido en
cuatro afios.

El Fondo no ha recibido inspeccion alguna por parte de las auteridades fiscales para ninguno de los impuestos que le son
de aplicacién, con relacion a los ejercicios pendientes de prescripcion. No se estiman contingencias significativas futuras
que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.

De acuerdo con ia Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la determinacion de la
base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado en ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en
que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime conveniente.

{11) Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones vinculadas realizadas durante los ejercicios actual han sido las siguientes, no habiendose realizado este
tipo de operaciones en el ejercicio anterior:

Importas en Buros . 122025 i IMHDE24 ()
i Compra Venta i Cornpra Yanta

Se han agquitdo vaiores o ins frantieros emil [ 120.000.066,00 - 100.000,000,00
avalados por tlguna entidad dei grupe de la gestora © depositario, 0

algune de £sios ha actuado como colocader, asegurader, director o

asesor, ¢ se han prestado valores 2 enfidades vinculadas.

{12) Politica y gestién de riesgos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo con la politica de inversidn definida en el
Folleto Informativo, registrado y a disposicion del publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes establecidos legalmente en relacién con
los riesgos de crédito, liquidez y mercado.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de control y medicién de los riesgos a los que estan sometidas las inversiones.
Los principales riesgos son los siguientes.

Riesoo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo de crédito es
el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago det principal y del interés cuando resulten pagaderos. Las agencias
de calificacién crediticia asignan calificaciones de sclvencia a ciertos emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo
crediticio probable. Por lo general, el precio de un valor de renta fija caera si se incumple la obligacién de pagar el principal
o el interés, si las agencias de calificacion degradan {a calificacion crediticia del emisor o la emision o bien si otras noticias
afectan a la percepcion del mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion crediticia
presentan un reducido riesgo de créditc mientras que los emisores y las emisiones con calificacién crediticia media
presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacién crediticia a los emisores de los titulos de renta



fija o la seleccion de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia determina la asuncién de un elevado riesgo de
crédito.

Se muestra continuacion el resumen de la calificacién crediticia de la cartera de inversiones sometida a la existencia del
riesgo de crédito;

Valores representativos de deuda

| 31-12-2025 | 31-12-2024 ()

AAA 49.150.812,38 54.169.471,17
AA 161.890.482,95 -
A 446.861.062,06 117.322.611,59
BEB = -
Inferiores a BBB . -
Sin calificacion - -

657.902,357,39 174.492.082,76

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, ¢ para poder acceder a ellos, en la
cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago,
principalmente por reembolsos solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que componen la cartera de inversiones
financieras se presenta desglosada en la nota 6 de la presente memoria.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo. La
cotizacion de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como de la evolucion
economica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacién general de la economia mundial y por
circunstancias politicas y econémicas dentro de los respectivos paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo dé mercado por inversién en renta variable: derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta variable.
El mercado de renta variable presenta, con caracter general, una alta volatilidad io que determina que el precio de los
activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, el Fondo no
presenta exposicion a este riesgo.

- Riesgo de tipo de interés: las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los activos de renta’
fija. Subidas de tipos de interés afectan, con carécter general, negativamente al precio de estos activos, mientras que
bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio de Ios titulos de renta fija
a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayar cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

_ 31-12-2025 | 31122024 (%) |
Con tipo de interés fijo 2.122.902.357,39 1.423.482.082,76
con tipo de interés variable -
2,422.902.357,39 1.423.492.082,76
Duracién media {medida de sensibilidad de jos 048 0,52

activos ante variaciones de tipos de interés)

- Riesgo de tipo de cambic: como consecuencia de la inversién en activos denominados en divisas distintas a la divisa de
referencia de la participacion se asume un riesgo detivado de las fluctuaciones del tipo de cambio. Al cierre de los ejercicios
actual y anterior, la exposicion del Fondo al riesgo de tipo de cambio se expresa en la Nota de Tesoreria (7) y al Anexo de
la Cartera.

Riesgos por inversién en instrumentes financieros derivados

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado, también conlleva
riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta -entre el movimiento del valer de los contratos de
derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto. Las
inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por
el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y
puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentes financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales en el caso de que la contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una camara de compensacion gue se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las
operaciones. 4
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La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no puede superar el patrimonio
neto de la lIC. Para la medicidén de este riesgo, se utiliza el Método del Compromiso, segun la Circular 6/2010, de 21 de
diciembre, de ila CNMV {modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julio).

Al cierre del gjercicio actual y el anterior, ta cartera de inversiones financieras del Fondo no presenta exposicion a este
riesgo.

{13) Informacién sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos, los
riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgirdn pasivos adicionales
relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos durante los ejercicios actual y anterior.

(14} Remuneracién del auditor

Los honorarios de auditoria correspondientes a la auditora de las Cuentas Anuales del ejercicio 2025 y 2024 han ascendido
a 3.625,49 y 3.435,30 euros respectivamente, con independencia del momento de su facturacion.

(15} Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién Adicionall Tercera.
“Deber de Informacién” de la Ley 15/2010. de § de julio )

Durante los ejercicios aclual y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo méaximo legal
establecido, no existiendo aplazamientos que al cierre de los ejercicios actual y anterior sobrepasen el mencionado plazo
maximo legat.

(16) Acontecimientos posteriores al cietre

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se han,
producido otros hechos posteriores de especial relevancia que no hayan sido mencionados con anterioridad.
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ANEXO Cartera de Inversiones f

(1) - Im@ortas én Euros

Blvisa Daseripeitn

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EuR
EUR

LETRAREIND DE ESFANA{L,8412026-C5-GB
LETRAREIND DE ESPANA} $42028-04-10
LETRARREING DE ESPARA|2 002026-00-04
LETRAIREINO GF ESPARA{2 02{2026-11-08
LETRAIREING DE £8PANALZ,0072026-10-09
LETRAIREINO DE ESPANA[Z.0112026-08.67
LETRAIDEUDA ESTADO ESPARA[2025-05-08
LETRAIDEUDA ESTADO ESPARA[2025-04-11

Valores raprosentatives de deuds

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EuR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
Fus
EUR
EUR
EUR
EUR
FUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
ELR
EUR
EUR
EUR
Bl

DEPGSITOSICBNK BANCD COLEC S A:3,302026-03-08
CEPUSITOSBANCO SABADELLJ3 35{2028-05-22
DEPOSITOSICBNK BANCO COLEC S.A13.3512026-05-22
DEFOSITOSEANCO SABADELLEZ 60{2638-02-13
DEPOSITOSIBANCO SABADELLR B0I2026-02-26
DEPOSITOSBANCSO SABADELLZ,28({2026-04-02
DEPGSITOSICENK BANGOD COLEC S.A2.4512026-10-02
DESCEITOSANDBANK ESPANALR AUj2626-10-14
DEPGSITASICAIXABANK SA[1,8512026-03-13
DEFQSITOS|CAIXABANK $A[1,84/2028-08-12
DEFOSITOSBANCO SANTANDER SA[2 30/2025-12-16
DEPOSITOS|BANCO SANTANDER SA2.4012028-02-03
DEFPGSITOS|BANCO SANTANDER 5A12.37/2028-02-27
DEFOSITOSICAIXABANK SA[1, 8520260227
DEPOSITOSBANCO SANTANDER SA12,1312028-04-10
DEPOS ITOS BANKINTERI2, 1512026-02-10
DEFOS ITOSBANKINTER}Z, 14{2028-03-10
DEFGCS 708 BANKINTER[Z, 13[2026-04-10
DEPOSITOSICAIXABANK SA[, T0j2026-11-13
DEROS ITOS|ABANCAH, 752028-05-14
DEPOS [TDS{BANKINTER|2,1212026-05-18
DEPOS ITOSBANCA MARCH2,00[2028-07-02
DEPOSITOSBANCO SANTANDER $A12.0712026-08-01
DERDSITOSICAIXABANK SAH, T2{2027-03-42
DEPOSITRSABANCAL 95R026-08-12
DERQSSTOSIABANGAILI3R028-09-14
DEROSITOSBANCO SANTANDER SA2,11:2026-08-14
DEPOSITOSIBANCO SANTANDER SA[2.292026-12-17
DEPOSITOSIAND BANK ESF’ANA::!}SLZOZH}‘IB
DEPOSITOSBANCO SABADELLIS V72025018
DEPOSTOSICAIXABANK SAB.352025-01-17
DEPOSITOSIBANCO CAMINDS 5.A.4.00[2025-07-18
DEFOSITOS|BANCO SABADELL{3 AD2025-10-03
DEPOSITOS|BANCO CAMINGS 3.A.14.00{2025-10-23
DECOSITASBANCO SABADELLS 6012026-08-16
DEPOSITOSBANCD SABADELLIS, 3512025-01-16
DEPOSITOS[BANCO SABADF 113 20[2025-08-22
DEPOSITOSICAIXABANK SAI3,2412025-02-21
DEPOSI{TCS|BANCO CAMINGS S.A £3,30|2028-03-06
DEDOSITOSBANCO SABADELLIS 25[2028-09-08
DEPOSITCSCAIXABANK SA3,2512025-03-21
OEPQSITOSBANGO SANTANDER $A13,75{2025-03-25

' DEPOSITOS{BANGO SABADELLI, 25120250822
DEPOSITOS[BANCO SANTANDER SAI3,B6:2025-05-23
DEPOSITOSIUNICAJA BANCO3,35[2025-05-23
DEPOSITOSIABANGA, 3612025-05-23
DEF’QS?TGSIABANCA%H,SBPUES—M-ZJ
DEPOSITOSBANCO CAMINGS 5.4 13,35/2026-05-22
DEPOSITOSABANCAIS, 182025-06-18
CEPOSITOS[BANCO SANTANDER SA[3.4812025-08-18
DEPOSITOSBANCD SANTANDER SAIZ 01[2025-08-23
DEPOSITOS(BANCO SANTANDER SA i2,68{2025-10-03
OEPOSITOS(BANCO CAMINDS B.A j2,45[2026-10-02
OEBOSHOSLINICA A BANCOR,60(2025-03+13

Dopbsiton on entidades de crédiio

EUR
EUR
EUR
EuR
EuR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

SONOREPUBLICA {TALIAJ1 O712026-05- 14
RENTA FIJAREPUBLICA DE FRANGIAH 9512026.04-22
RENTA FLIAREPUBLICA DE FRANCIAH 9632026-05-20
RENTA FILIAREPUBLICA ITALIAR 00J2028-08-12
HORORER PORTUGH S8[2028-05-22

RENTA FLIAIREPUBLICA iTALIAJ 552026-07.14
AENTA FLIAREPUBLICA DE BELGICA|1,9812026-65-11
SONOREF, PORTUGE,00[2028-07-17

RENTA FLIAREPUBLICA DE FRANCIAIZ,08{2026-09-08
RENTA FLIAREPUBLICA DE FRANGCIA2,052026-08-12
RENTA FLAREPUBLICA DE FRANCIAS2.03026-10-07
PAGAREIEURCPEAN UNION BILLIZ025-01-10
SONOGOB.TALIARGIS-6B-14
HONOIGOR.ITALIARORE.07-14

PAGARE;DEUDA FRANCIA[2025-05-07

** Cartera Extatior - Valoras representativos de deuda

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EuR

DEBOSITOS|NATINSR,92[2025-12416
DEPOSITOS|BANCA INTESA SPA[2,132025-12.22
OEPOSITOSNATIXSE TP[2026-02-27
DEPOSITOS|BANCA INTESA SPAJ2,1742026-03-04
DEPOSITOS|NATIXIS[2026-04-10
BEPOSITOSNATIXISI026-08-21
DEPOSITOSMEDIOBANCA 5A12026-05-14
DEPOSITOSNATIXISIZ02E-10-20
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31-12-2025 122024 1°
Valoracian _[Imereses. Valoragien  ;
12.288.945.83 436.854 17

24.581.418.78 260.581,21
24.503.783,57 7221843
34.313.062,37 24 037 83
34.388.721.74 83.578.26
34.493.257 73 94.082.27

24,504,747 24

24584.732,35

B1.637.4%0,43 1.08%.159,57 48.043. 479,60
15.000.000.00 896.556.10

40 000.000.00 2.157.653,34 40 000,000 00
10,000.000,00 534,420,880

40.000.000 50 1,598 996 57 40.000.000.50

20.000.000,90 750.065,82 20.006.000.80

20.000.000.00 §60.507 33 20.000.000,02
10.000.000.00 299.327,63

20.000.000.00 22348 66 20 000 000,00

40,000.000,00 775.088,78 40.000.000,00

50.000.000,00 945,838,42 50.000.000,00

40 00C.040,00
30.000.000,00 549,308, 18
15,000.000,00 288.451,64
50.900.600,00 815.140.24
30.006.600.00 482.589,90
50.000.008,00 TTHE43,3T
50.000.000.00 776.290,14
50.000.605,00 770.683.22
£0,600.000.00 850.743,28
§0.000.000.00 656.887.57
40.000.000.60 529.821,25
70.600.000,00 686.683,53
49,000.009.00 272.610,0
50.660.000,00 256.555.93
£0.000.000,00 350.513,85
60.060.600.00 350.208.B4
25.000.000,60 157.805,70
50.000.000,00 £2.129.63

2000000099

10 600.600.00

20.000.000,60

3.00C.000.00

20.000.000,00

5.000.000,00

20 DDD.000DD

20.G06 000,50

30.600.000,00

26.000.000,00

15.000.000,80

30.0600.000,00

20.666.000,00

20.000 60500

20 605.000,50

$0.600.060,80

30.600.000,80

10.000.062,00

50.000.000.80

10 000,000,099

40,008 000 40

12.006.000,00

20.800.000,00

25.000.000.00

10.008.000,00

] 30 600.000.00

135000 40,00 17,267 .365,40 2,000 000,90
39.258,750,43 448.040,57
24.577.543.42 265.205,57
35.268.947.04 416.852,95
49.057.673.30 501 888,61
£8.954,3873,82 580.818.47
48.034,732,36 435.757,84
49,150,812.38 414.197,82
58.018.382 €2 436.017,38
34298 837 88 198 462.02
34.353.866.84 157.433, 19
26.380.497.68 133.492.34

24.555.579,80

34.167.068,61

34,166.062.38

20.613.491,37

466 365.166.98 4.027.903.04 122.442.603,16

20.066,000,00

30.600.000,00
50.000.000.80 §30.435,41
25.000.000.00 448.029.41
50600 600,00 776.323 55
20.000.000.00 209.131.35
35.000.000,00 162.750.85
40.000.000.20 161.008,71

273.002.76
272 517,64
$492.580. 40

793.148.60

434 752,49
188.509,4%
104,708,298

22 346.80
36.085,00
44.056.08
46.813,29

39.166.12
541,971,068
972.130,48
287.347.02
835.261,97
230.852.11
760,844, 72
§35.498.35
8%2.371,87
552.843 65
396.544.18
78733708
505.750,08
574843 24
499.926.50
220 04301
604 574,34
202.122.48

1.01.840,28
198 287,14
250,030.06
187,275.24

42.356,95
160.513,43
56 885 45
38,387.48

13 184.897,50

429.270.20
37013039
381.387,62
121.008.63
1.319.796.84
2537017
19,008,858



ANEXO Cartera dw inversiones financieras (2} - importes en Euros : 31-12-2025 | 31-42-2024 {*}

ISl iDascripeion Valoracion Intereses Valoracion intereses
EUR  DEPOSITCSMEDIOBANCA $A[2028-04-20 - 40.000.000,00 168.631,35
EUR SEFOSITOSIMEDICBANCA SAJ2026-10-20 40.000.000.00 144.145,54
EUR DEPGSITCSMEDIOBANCA SARUZ8-12-17 70.000.000.06 57.976.45
EUR DEPOSITOSISCCIETE GENERALER3812025-03-18 30.000.00G,00 1.315.139.07
EUR  OEPOSITOSISOCIETE GENERALED,30{2025-01-22 20.000.000,00 §30.038,14
EUR CEPOSITOBNATIXISE.01:2025-01-16 25.000.000.00 920.783.55
EUR DEPCSITOSNATIXIS, 0112023-02-26 10.000.006,00 2325.459,00
EUR DEFPOSITOS{SCCIETE GENERALER. 3020250226 20.000.000.00 565.038.79
EUR DEPOSITCSIBANCA INTESA SPAI3.32{2025-02-28 20,000.000,00 £53.725.86
EUR  DEPCSITOSISCCIETE SENERALES3012025-03-25 20.090.0006,00 513.208.97
EUR DEPOSITOSMEDICBANCA SA{3.85:2025-04-30 35,000.000,00 B864.205.63
EUR DEPCSITOSBANCA INTESA SPA{48{2025-05-28 25.000.000,00 510.740,07
EUR DEPOSITOSINATIXISI, 78:12025-07-15 35.000,002.00 580.967.32
EUR EEFOSITCSBANGA INTESA SPAI.28{2025-07-23 20.060.000,00 #82.41544
EUR  DEPOSITOSMEDIOBANCA 5A13,3512025-07-21 30.000.000.00 458.370.83
EUR DEPOSITOSIBANCA INTESA SPA{3,152025-08-20 30.000.000.C0 340.028.26
EUR  BEPOSITCSIMEDIOBANCA SAR,51:2025-02-18 35.000.0006.00 418.798,79
EUR DEPOSITCSIMEDIOBANCA SA{3.3112025-04-04 30.000.000.G0 228.181.51
EUR DEPOSITOSNATINIS|3,53:12025-10-03 15.080.000,00 128 Eg2,41
EUR DEFPOSITOSBANCA INTESA SPAJZ 56{2025-10-08 10.600.003,00 58.184,82

its Castera Exterior - Depdsitos ef entidadas ds crédite 280.000.009,00 3.086.432.62 489.000,900,00 8.741,759,22

13



ABANCA FONDEPOSITO, FI

INFORME DE GESTION ANUAL - ANO 2025

Resumen Ejecutivo

El ejercicio 2025 ha sido un afio de contrastes profundos, evolucionando desde una volatilidad inicial extrema hasta una
estabilizacién que ha desafiado los pronosticos mas pesimistas. La narrativa del mercado ha estado guiada por la politica
comercial de la administracién estadounidense, el recrudecimiento de tensiones geopoliticas y una divergencia monetaria
que ha redefinido los flujos de capital globales.

La economia global mostré un comportamiento desigual, pere sorprendentemente sélido. Estados Unidos se consolidd
como ¢} motor principal, demostrando una notable resiliencia. A pesar de un inicic de afio titubeante, con una contraccion
del PIB del -0,1% en el primer trimestre y la desconfianza generada por el "Liberation Day" —que introdujo aranceles
generalizados del 10%—, el pais logro batir expectativas cerrando el afio con un crecimiento trimesiral anualizado del 4,3%.

En la Eurozona, el escenario ha sido méas tenue. Aungue el crecimiento se ha mantenido estancado en potencias como
Alemania y Francia, la region logré mantenerse en terreno positivo gracias at impulso del gasto pubiico en defensa e
infraestructuras. Por su parte, el mundo emergente, con China a la cabeza, logré neutralizar el castigo comercial impuesto
por la administracion Trump mediante una estrategia de diversificacion e inversién, evitando el ajuste severo que el mercado
anticipaba tras los anuncios arancelarios de abril.

A lo largo del afio, hemos asistido a una clara divergencia entre los principales bancos centrales, rompiendo la unidad de
accion de ciclos anteriores:

¢ Reserva Federal (Fed): Tras una fase de cautela manteniendo tipos en el rango 4,25%-4,50%, la Fed ejecuto
finalmente recortes de 75 p.b. ante la consolidacion de la economia.

« Banco Central Europeo (BCE): Inicié el aiio con una politica expansiva, situando el tipo de depdsito en el 2,0% en
junio, aunque interrumpié la correccion a la baja en el segundo semestre ante la persistencia de ciertos riesgos.

¢ Banco de Japén {(BoJ): En un movimiento histdrico, subio los tipos hasta el 0,75% para combatir una inflacion
persistente, situandolos en niveles inéditos en décadas.

Mercados Financieros: Un Afic de Hitos y Rotaciones

En los mercados de deuda, las curvas de tipos en Europa finalmente recuperaron la pendiente positiva. Mientras que el
crédito privado goza de una excelente salud gracias al desapalancamiento empresarial, la deuda soberana enfrenta
desafios por el alto endeudamiento publico, lo que ha forzado un encarecimiento del crédito en plazos largos, como se
observo en el bono aleméan a 30 afios,

Los indices bursétiles completaron un afo excepcional. El S&P 500 acumulé un avance del 17,39% en USD, mientras que
el MSCI Global se revalorizé un 21,63% en USD. Sin embargo, lo mas relevante ha sido el movimiento tectonico en la
asignacion de flujos: las exigentes valoraciones en EE. UU. y la debilidad del dolar desplazaron el interés hacia mercados
eurgpeos y asiaticos.

e Espania (Ibex 35): Protagonizé un afio extracrdinario con subidas superiores al 55% en EUR, beneficiado por su
sesgo bancario.

» Asia: El Kospi coreano (+83%) y el Nikkei japonés (+28,64 en JPY) liderarcn el optimismo tecnoldgico fuera de las
fronteras estadounidenses.

» Emergentes: Cerraron con alzas superiores al 30%, favorecidos por un entorno cambiario mas amable y la
resiliencia de su ciclo econémico.

Por dltimo, en el mercado de materias primas destaca una dualidad marcada. Los metales, tanto industriales como
preciosos, han hecho valer su escasez y su importancia en la infraestructura de la I1A; el indice de metales preciosos subi¢
un 42% en el semestre, destacando la plata con un asombroso 98% (147% anual) y el paladio con un +46%. Por el contrario,
la energia (petroleo -9% y gas -7,5%) sigue penalizada por la creciente eficiencia de las energias renovables.

Durante el ejercicio 2025, la gestion se ha centrado en un doble eje: capturar la mayor duracion y mejorar la calidad crediticia
de la cartera. Ante un mercado que ya descuenta posibles tensiones al alza hacia finales de 2026, hemos considerado
estratégico incrementar Iz duracion de la cartera. Por ello, hemos aprovechado la apreciacién de las principales curvas de
letras europeas para incrementar nuestro segmento de deuda publica a corto plazo, capturando asi la rentabilidad superior
de la zona de afio frente al tipo diario. Ademas, invertimos parte de nuestra cartera en deposito flotante, vinculando este
segmento al nuevo entorno de tipos en la Eurozona, protegiendo asi la rentabilidad.



Gastos de I+D:

A lo largo del ejercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Informacién relativa al medioambiente

Por su actividad, el fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental, ni ha incurrido en gastos de
dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar provision para riesgos y gastos de caracter
medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas con la proteccidon y mejora del medio ambiente.

Adquisicidn de acciches propias

Al fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentado en la memoria.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

Desde el cierre del ejercicio a 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de este informe de gestién no se han producido
hechos posteriores de especial relevancia gue no se sefialen en la memoria.
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Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2025, que incluyen un Balance de
Situacién, una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria y

el Informe de Gestidn, se hallan extendidos en folios de papel comun, numerados del 1 al 13 la
Memoria y del 1 al 2 el Informe de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho
Informe de Gestién y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2025, son formuladas y
firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacién, en la presente pagina.

D. Pedro Raul Lopez Jacome D.Juan Luis Vargas-Zuiiga Mendoza

D. Leticia Iglesias Herraiz D. José Eduardo Alvarez Sanchez

D. Javier Amo Fernandez de Avila

Madrid, 25 de Marzo de 2026
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