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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

emitido por un Auditor Independiente

Alos accionistas de Abac S Value Il, S.C.R., S.A. por encargo de Abac Capital Manager, S.G.E.I.C.,
S.A U {la Sociedad Gestora)

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de Abac S Value ll, S.C.R., S.A. {la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diclembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el

patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo vy la memoria correspondiente al ejercicic anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuantas anuales adjuntas expresan, en todes los aspeactos significativos, la
imagen fiel dal patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resuliados correspondisntes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco ncrmativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2
de la memaria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales da nuestro informe.

Somos independientas de la Sociedad de conformidad con los requerimientics de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuastra auditoria de las cuentas anuales en Espana segin lo
exigido por la normative reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hamos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones ¢
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en i3 citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria scn aquellos qus, segdn nuestro juicio profesicnal, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significatives en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periode actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y enla formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y
No eXpresames una opinion por separado sobre esos riesgos.

Valoracion de las Inversiones Financieras (véanse notas 4 v 6 de las cuentas anuales)

El objeto principal de la Sociedad consiste en Ia torma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras cuyos valores no coticen en el prirmer mercado ds las boisas de valores.

El valor recuperable de las participaciones en empresas en las que participa se determina mediante
la aplicacion de técnicas de valoracién que a menudo reguiersn el ejercicio de juicio por parte de la
Scciedad, asf como el uso de asunciones y estimaciones. Debido a la incertidumbre asociada a las
citadas estimaciones que puaden impactar de forrma significativa en la determinacién del patrimonio
de la Sociedad y en el calcufo de su valor liguidativo se ha considerado un aspecto relevante da
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la Sociedad en relacion con la valoracién de las inversiones
financieras, la correcta clasificacién de las inversiones financieras de los instrumentos de patrimonic
y la evaluacion de los indicadores de deterioro, asf como de la metodelogia e hipétesis utilizadas en
la estimacion del valor recuperable, contrastando la informacion de las sociedades participadas en las
gue pudieran existir indicaderes de deterioro. Adicicnalmente, hemos evaluado que la informacion
de las cuentas anuzles en relacion con la cartera de inversiones financieras es adecuada de
conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedady no forma parte integrante de
las cuentas anuales,

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido per la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluare informar sobre la
concordancia del informe de gastion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de Iz entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas anuales, asi como evaluar e informar
de si el contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion. Si, basandonos en e! trabajo que hernos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiates, estamos obligados a informar de allo.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descritoen el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son confermes a la normativa que resulia de aplicacién.



Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales
abreviadas

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen lz imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera v de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son rasponsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, {as cuestiones refacicnadas con la empresa en funcionamiento vy utitizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la Secledad o de cesar sus operaciones, a bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiena nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, perc no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman hasandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicarnos nuestro juicio profesional y mantenamos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

- Ildentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra cpinién. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestacicnes intencicnadamente
errdngas, o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, ¥ no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

- Evaluamos silas politicas contables aplicadas son adecuadas v Ia razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.



- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principic contable de
empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre i existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones gue
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, s& requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacian
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adacuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditeria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos ¢ condicicnes futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transaccicnes y hechos
subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gue identificamos en gl
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de Abac 5
Value Il, S.C.R., S.A. determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditerfa de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, 10s riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de suditoria salve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.

Inscrite en el R.O.A.C. n® 50702
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Abac S Value I, S.C.R.,, S.A.

Balances correspondientes a los ejercicios anuales te rminados

el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Euros)

Activo

Nota 31.12.2024

31.12.2023

A) ACTIVO CORRIENTE

1. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1. Periodificaciones
1. Inversiones financieras a corto plazo

1. Instrumentos de patrimonio

2. Préstamos y créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados

5. Otros activos financieros
IV. Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto plazo
V. Deudores
VI. Otros activos corrientes

B) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos por impuesto diferido
Il. Inversiones financieras a largo plazo

1. Instrumentos de patrimonio

1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De otras entidades
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros
1. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1. Instrumentos de Patrimonio
1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De otras entidades
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros
IV. Inmovilizado material
V. Inmovilizado intangible
VI. Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO (A+B)

52.869,19

181.513,48

5 48.082,16
7 2.972,68

1.814,35

4.431.981,23

140.835,22
1.290,90

37.800,11
1.587,25

4.789.296,51

4.431.981,23
4.431.981,23
6 4.431.981,23

4.484.850,42

4.789.296,51
4.789.296,51
4.789.296,51

4.970.809,99

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2024.
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Abac S Value I, S.C.R., S.A.

Balances correspondientes a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Euros)

Pasivo y Patrimonio Neto Nota

31.12.2024

31.12.2023

A) PASIVO CORRIENTE

I. Periodificaciones

Il. Acreedores y cuentas a pagar 9
111. Deudas con empresas del grupo y asocidas a corto plazo 14
IV. Deudas a corto plazo 10
V. Provisiones a corto plazo

VI. Otros pasivos corrientes

B) PASIVO NO CORRIENTE

I. Periodificaciones

Il. Pasivos por impuesto diferido

111. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
IV. Deudas a largo plazo

V. Provisiones alargo plazo

VI. Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO (A+B)

C) PATRIMONIO NETO

I. Capital
Escriturado
Capital no exigido (-)
Il. Participes
I1I. Prima de emision
IV. Reservas
V. Instrumentos de capital propios
VI. Resultados de ejercicios anteriores
VII. Otras aportaciones de socios
VIII. Resultado del ejercicio
IX. Dividendos a cuenta
X. Otros instrumentos de patrimonio

C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO
I. Activos financieros disponibles para laventa

11. Operaciones de cobertura

1. Otros

C-3 SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

TOTAL PASIVO YPATRIMONIO NETO (A+B+C)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2024.

22.230,71

1.191.797,75

16.689,11
5.541,60

24.846,10
1.800,77
1.165.150,88

22.230,71

1.191.797,75

4.462.619,71

3.779.012,24

4.692.992,00
4.692.992,00

1.392.435,00
(4.898,78)

(1.476.416,16)
860.895,70
(1.002.388,05)

4.678.927,00
4.678.927,00

(4.898,78)

(28.716,58)
581.400,18
(1.447.699,58)

4.484.850,42

4.970.809,99
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Abac S Value I, S.C.R., S.A.

Balances correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2024 y 2023
(Euros)

Nota 31.12.2024 31.12.2023

1. CUENTAS DERIESGO Y DECOMPROMISO = -

1. Avales y garantias condedidos - -
2. Avales y garantias recibidos - -
3. Compromisos de compra de valores - -
3.1 De empresas objeto de capital riesgo = -
3.2 De otras empresas - -
4. Compromisos de venta de valores = -
4.1 De empresas objeto de capital riesgo = -
4.2 De otras empresas - -
5. Resto de derivados - -
. Compromisos con socios o participes - -
7. Otros riesgos y compromisos - -

(o2}

2. OTRAS CUENTAS DEORDEN 26.681.199,38  25.619.799,57

. Patrimonio total comprometido 13 14.000.000,00  14.000.000,00
. Patrimonio comprometido no exigido 13 7.053.677,30 8.739.672,82
. Activos fallidos - -
. Pérdidas fiscales a compensar 12 1.227.426,63 837.227,58
. Plusvalias latentes (netas efecto impuesto) 6 4.400.095,45 2.042.899,17
. Deterioro capital inicio grupo - -
. Otras cuentas de orden - -

~NOoO O~ WN P

TOTAL CUENTAS DEORDEN (1+2) 26.681.199,38  25.619.799,57

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2024.
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Abac S Value I, S.C.R., S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales te rminados

el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Euros)

Cuenta de Resultados Nota 31.12.2024 31.12.2023

1. Ingresos financieros 2.046,05 8.697,82
1.1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados - -
1.2. Otros ingresos financieros 2.046,05 8.697,82

2. Gastos financieros (36.153,57) (61.327,93)
2.1. Intereses y cargas asimiladas 10 (36.153,57) (61.327,65)
2.2. Otros y gastos financieros - (0,28)

3. Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto) (+/-)
3.1 Resultados por enajenaciones (netos)
3.1.1. Instrumentos de patrimonio
3.1.2. Valores representativos de deuda
3.1.3 Otras inversiones financieras
3.2 Variacion del valor razonable en insturmentos financieros

(612.189,00)

(610.501,19)

3.3. Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/ +) 6 (612.189,00) (610.472,00)
3.4 Diferencias de cambio (netas) - (29,19)
4. Otros resultados de explotacion (297.987,00) (602.729,95)
4.1. Comisiones y otros ingresos percibidos
4.1.1 De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
4.1.2 Otras comisiones e ingresos
4.2 Comisiones satisfechas 11 () (297.987,00) (602.729,95)
4.2.1. Comision de gestion (279.188,38) (581.781,10)
4.2.2. Otras comsisiones y gastos (18.798,62) (20.948,85)
MARGEN BRUTO (944.283,52) (1.265.861,25)
5. Gastos de personal - -
6. Otros gastos de explotacion 11 (b) (58.104,53) (181.838,33)
7. Amortizacion del inmovilizado - -
8. Excesos de provisiones - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.002.388,05) (1.447.699,58)
9. Deterioroy resultado por enajenaciones del inmovilizado - -
10. Deterioro de resto de activos (neto) - -
11. Otros - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.002.388,05) (1.447.699,58)
12. Impuesto sobre beneficios 12 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (1.002.388,05) (1.447.699,58)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2024.



Abac S Value I, S.C.R., S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

de 2024 y 2023

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
2024 2023
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (1.002.388,05) (1.447.699,58)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
Total Transferencias a la cuenta de Pérdidas y Ganancias - -
Total Ingresos y Gastos Reconocidos (1.002.388,05) (1.447.699,58)

B) Estado Totales de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024 y el 31 de

diciembre 2023

(Euros)
Capital Prir.nz.;\’de Reservas apo?tt;?is one i?esfcl it?%()ss Res_ulta.dg cel Total
emiston s desocios  anteriores ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2022 300.000,00 - (2.832,90) - - (28.716,58) 268.450,52
Ajustes por cambios de criterios - - - - - - -
Ajustes por errores - - - - - - -
Saldo ajustado al 1 de enero de 2023 300.000,00 - (2.832,90) - - (28.716,58) 268.450,52
Ingresos y gastos reconocidos - - - - - (1447.699,58) (1.447.699,58)
Operaciones con socios 0 propietarios

Aumentos de Capital (Nota 8) 4.678.927,00 - - - - - 4.678.927,00

Reducciones de Capital (Nota 8) (300.000,00) - - - - - (300.000,00)

’?:;Zfe‘;grelgasc'(‘;ﬂ“g:;g“ socios 0 - . - 581400,18 . - 581400,18
Otras variaciones de patrimonio neto - - (2.065,88) - (28.716,58) 28.716,58 (2.065,88)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 4.678.927,00 - (4.898,78) 581.400,18 (28.716,58) (1.447.699,58) 3.779.012,24
Ajustes por cambios de criterios - - - - - - -
Ajustes por errores - - - - - - -
Saldo ajustado al 1 de enero de 2024  4.678.927,00 - (4.898,78) 581.400,18 (28.716,58) (1.447.699,58) 3.779.012,24
Ingresos y gastos reconocidos - - - - - (1.002.388,05) (1.002.388,05)
Operaciones con socios 0 propietarios

Aumentos de Capital (Nota 8) 14.065,00  1.392.435,00 - - - - 1.406.500,00

Reducciones de Capital (Nota 8) - - - - - - -

’?:;Zfe‘izrel?sc'(‘:“”g:acg’)“ socios 0 - . - 279.49552 . - 279.49552
Otras variaciones de patrimonio neto - - - - (1.447.699,58) 1.447.699,58 -
Saldo al 31 de diciembre de 2024 4.692.992,00 1.392.435,00 (4.898,78) 860.895,70 (1.476.416,16) (1.002.388,05) 4.462.619,71

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2024.
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Abac S Value I, S.C.R,, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales te rminados
el 31 de diciembre de 2024 y 2023
(Euros)

Ejercicio 2024  Ejercicio 2023

Resultado del ejercicio antes de impuestos (1.002.388,05) (1.447.699,86)
Ajustes del resultado 648.342,57 671.799,65
Amortizacion del inmovilizado = -
Deterioro y pérdidas en las inversiones 612.189,00 610.472,00
Gastos financieros 36.153,57 61.327,65
Cambios en el capital corriente 31.475,07 (45.975,68)
Periodificaciones (1.681,78) (1.290,90)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 37.573,01 (28.777,92)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (4.416,16) (15.906,86)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (322.570,41) (821.875,89)
Pagos por inversiones (254.873,72) (5.399.768,51)
Empresas del grupo y asociadas (254.873,72) (5.399.768,51)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (254.873,72) (5.399.768,51)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 1.685.99552  4.958.261,30
Emisién de instrumentos de patrimonio 1.685.995,52 5.260.327,18
Reduccion de instrumentos de patrimonio - (302.065,88)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (1.201.304,45) 1.103.823,23
Emision de instrumentos de pasivo financiero (1.549,08) 1.549,08
Deudas con entidades de crédito (1.199.755,37) 1.102.274,15
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion 484.691,07 6.062.084,53

A L | efecti al
um.ento/dlsmmuuon neta del efectivo y equivalentes de (92.753.06) (159.559.87)

efectivo

Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio 140.835,22 300.395,09
Efectivo 0 equivalentes al final de ejercicio 48.082,16 140.835,22

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2024.
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Abac S Value I, S.C.R,, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2024

Naturaleza y Actividades de la Sociedad

Abac S Value II, S.C.R., S.A. (en adelante “la Sociedad” o “la SCR”) se constituyé en Espafia como sociedad
anénima por un periodo de tiempo indefinido, el 28 de octubre de 2022, siendo inscrita en el Registro Mercantil el 2
de diciembre de 2022.

Con fecha 17 de febrero de 2023 quedd inscrita con el nimero 492 en el Registro Administrativo de Sociedades de
Capital-Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Su objeto social principal es la adquisicién de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y
de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de
las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado equivalente de la Unién Europea o del resto de los paises miembros
de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE). La Sociedad también puede facilitar
préstamos participativos y otras formas de financiacidn, en este Gltimo caso Gnicamente a sociedades participadas.

La Sociedad tiene su domicilio social en la C/Lleo XIII, 24, 08022 Barcelona.

La gestion y administracion de la Sociedad estdn encomendadas a Abac Capital Manager, S.G.E.I.C., S.A.U. (la
Sociedad Gestora).

La entidad depositaria de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es BNP Paribas, S.A,
Sucursal en Espafia.

La Sociedad no presenta cuentas consolidadas por no concurrir en las circunstancias del articulo 42 del Cédigo de
Comercio.

El primer cierre con inversores de la Sociedad tuvo lugar en marzo de 2023. El Cierre Final de la SCR tuvo lugar el
30 mayo de 2023, alcanzandose unos compromisos totales por valor de 14.000.000 euros.

Abac S Value Il S.C.R., S.A. se ha constituido como un fondo paralelo de Abac SV Fund I, FCR (el “FCR”)
(conjuntamente “Fondos Paralelos” o “Fondos™). El Cierre Final del FCR tuvo lugar el 30 de mayo de 2023.
Alcanzéandose en el FCR compromisos totales por valor de 206.156.250 euros.

Segun el contrato de coinversion firmado por ambas partes en fecha 13 de marzo de 2023, los Fondos Paralelos
invierten de forma conjunta de acuerdo con sus respectivas Proporciones Relevantes. Tras el Cierre Final de los
Fondos, las Proporciones Relevantes del FCR y de la SCR son 93,6409% (FCR) y 6,3591% (SCR) respectivamente.

Con el objetivo de asignar la participacion mantenida en las sociedades participadas por el FCR a la SCR de
conformidad con sus respectivas Proporciones Relevantes, en el mes de marzo y de junio de 2023 se ha ejecutado la
compraventa de las participaciones en las sociedades participadas por el FCR (como vendedor) a la SCR (como
compradora). Asimismo, la SCR ha indemnizado al FCR por los gastos incurridos en el pasado en relacion con las
inversiones en sociedades participadas, los costes por operaciones fallidas, asi como gastos en relacion con la
comercializacion a inversores, endeudamiento, entre otros.

La Sociedad se regia por sus estatutos sociales y por la Ley de Sociedades de Capital al 31 de diciembre de 2022.
Con fecha 17 de febrero de 2023, a raiz de su inscripcion en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital-
Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores, paso a ser también de aplicacion la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, reguladora de las Entidades de capital-riesgo y de sus sociedades gestoras, por la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, y en su defecto, por el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y las circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Esta normativa regula, entre
otros, los siguientes aspectos:

1. EIl patrimonio comprometido minimo inicial sera de 1.200 miles de euros, debiéndose desembolsar en el
momento de su constitucion, al menos en un 25%.
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Mantenimiento de un porcentaje minimo del 60% de su activo computable en acciones u otros valores o
instrumentos financieros que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcién o adquisicion de
aquéllas y en participaciones en el capital de empresas que sean objeto de su actividad principal. Dentro de
este porcentaje podra dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de su activo computable a préstamos
participativos a empresas que sean objeto de su actividad, estén participadas o no por la Sociedad, y hasta 100
puntos porcentuales del total de su activo computable en la adquisicion de acciones o participaciones de
entidades de capital-riesgo que retinan las caracteristicas contempladas en la Ley. También se entenderan
incluidas dentro de este coeficiente las acciones y participaciones en el capital de empresas no financieras que
coticen o negocien en un segundo mercado de una bolsa espafiola, en un sistema multilateral de negociacion
espafiol o en mercados equivalentes en otros paises y la concesion de préstamos participativos a las mismas.
En el caso de que la Sociedad tenga una participacion o un préstamo participativo en una entidad que sea
admitida a negociacion en un mercado no incluido en el apartado anterior, dicha participacion podra
computarse dentro del coeficiente obligatorio de inversion durante un plazo maximo de tres afios, contados
desde la fecha en que se hubiera producida la admision a cotizacion de esta Gltima.

Sin embargo, la normativa prevé incumplimientos temporales de este coeficiente obligatoria de inversion en los
siguientes casos:

4.

e durante los primeros tres afios a partir de la inscripcion de la Sociedad en el correspondiente registro
de laCNMV.

e durante veinticuatro meses, a contar desde que se produzca una desinversion caracteristica del
coeficiente obligatorio, siempre y cuando no existiese incumplimiento previo.

e durante los tres afios siguientes a una nueva aportacion de recursos a la Sociedad.
Mantenimiento de un porcentaje maximo del 25% de su activo invertible en una misma empresa, y del 35% en
empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades. En este sentido, podran invertir hasta el 25% de su

activo invertible en empresas pertenecientes a su grupo o al de su Sociedad Gestora siempre que cumplan los
siguientes requisitos:

¢ Que los estatutos o reglamentos contemplan estas inversiones.

e Que laentidad o, en su caso, su Sociedad Gestora disponga de un procedimiento formal, recogido en
su reglamento interno de conducta, que permita evitar conflictos de interés y cerciorarse de que la
operacion se realiza en interés exclusivo de la entidad. La verificacion del cumplimiento de estos
requisitos corresponderd a una comision independiente creada en el seno de su consejo 0 a un 6rgano
independiente al que la sociedad gestora encomiende esta funcion.

e Que en los folletos y en la informacion pablica periddica de la entidad se informe con detalle de las
inversiones realizadas en entidades del grupo.

Sin embargo, la normativa prevé incumplimientos temporales de este coeficiente de limitaciones de grupo y
diversificacion en los siguientes casos:

e durante los primeros tres afios desde la Fecha de Cierre Inicial.

e en el supuesto de devolucion de aportaciones a participes, estos porcentajes se computaran teniendo en
cuenta el patrimonio neto existente antes de realizarse dicha devolucion.

El resto de su activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversion antes indicado puede mantenerse en:
a) Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios organizados.
b) Participaciones en el capital de empresas que no cumplan los requisitos exigidos en la Ley 22/2014.
¢) Efectivo.

d) Préstamos participativos
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e) Financiacion de cualquier tipo a sus empresas participadas.

La Sociedad dispone de un plazo de tres afios desde la Fecha de Cierre Inicial para cumplir con dichos
coeficientes. Al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 la Sociedad cumple con los coeficientes
descritos anteriormente.

(2)  Bases de Presentacién

@

(b)

(©

(d)

Q)

Imagen fiel

Estas cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad. Las cuentas anuales
del ejercicio 2024 se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, con las normas establecidas
en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo, y para las
cuestiones no reguladas especificamente en dicha Circular, con la normativa contable espafiola vigente
compatible con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007, de 16 de noviembre,
con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2024
y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Estas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros individuales de la Sociedad de acuerdo con la
legislacion mercantil vigente.

Los Administradores Solidarios de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del Fondo del ejercicio que
finaliza el 31 de diciembre de 2024 seran aprobadas sin modificacion alguna.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 4. No existe ningdn principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales se presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta
de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la
memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte
de las cuentas anuales del ejercicio 2023 aprobadas por la Junta General de Accionistas del Sociedad en fecha
20 de junio de 2024.

Moneda funcional y moneda de presentacion
Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de las incertidumbres v juicios relevantes en la aplicacion de
politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la
realizacion de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Sociedad. En este sentido, se resume a continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un mayor
grado de juicio, complejidad o en los que las hipotesis y estimaciones son significativas para la preparacion de
estas cuentas anuales.

i) Estimaciones contables relevantes e hip6tesis

La correccion valorativa de los activos financieros implica un elevado juicio por parte de los
Administradores de la Sociedad y la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los
deudores y evolucion del valor razonable de los activos financieros. Asimismo, implica el uso de métodos
y técnicas de valoracion siempre que resulten mas representativos a la hora de determinar el posible
deterioro de un determinado activo financiero.
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Cambios de estimacion

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado en
funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2024, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos ejercicios. El efecto en las
cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Aplicacion de los Resultados

La propuesta de aplicacion formulada por los Administradores de la Sociedad a para el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2024 y la aprobada el 20 de junio de 2024 por la Junta General de Accionistas para el ejercicio
2023, son:

(4)

Euros
2024 2023

Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias

(pérdidas) (1.002.388,05)| (1.447.699,58)

Aplicacion

A resultados negativos de ejercicios anteriores (1.002.388,05)| (1.447.699,58)

Normas de Registro y Valoracion

(&) Instrumentos financieros

i)

Clasificacién y separacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con la Sociedad
econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento de su reconocimiento inicial.

La Sociedad evalua si un derivado implicito debe ser separado del contrato principal, s6lo en el momento
en el que la Sociedad se convierte en parte del contrato o en un ejercicio posterior en el que se haya
producido una modificacidn de las condiciones contractuales que afecten significativamente a los flujos
de efectivo esperados asociados con el derivado implicito, el contrato principal o ambos en comparacion
con los flujos de efectivo esperados originales. Los derivados implicitos se presentan separadamente del
contrato principal en las correspondientes partidas de derivados del balance.

Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de liquidacion, mientras que
los activos financieros negociados en mercados secundarios de valores, si son instrumentos de
patrimonio, se reconocen en la fecha de contratacion, y si se trata de valores representativos de deuda, en
la fecha de liquidacion.
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No obstante lo anterior, los contratos que pueden liquidarse por diferencias se reconocen como un

instrumento financiero derivado durante el periodo que media entre la fecha de contrataciéon y
liquidacion.

*  Préstamos y partidas a cobrar
* Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
*  Activos financieros disponibles para la venta.

* Débitos y partidas a pagar.

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de préstamos concedidos a empresas asociadas 0 no
asociadas, con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos
clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su
valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste
amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a través
de dependientes, ejerce control, segln lo previsto en el art. 42 del Cddigo de Comercio, o cuando las
empresas estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actien
conjuntamente o se hallen bajo Direccion Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

El control es el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacioén de una empresa con el fin de
obtener beneficios de sus actividades, considerdndose a estos efectos los derechos de voto potenciales
ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de terceros.

Se consideran empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a través
de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir en
las decisiones de politica financiera y de explotacion de una empresa, sin que suponga la existencia de
control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la existencia de influencia significativa
se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada
gjercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por la Sociedad o por otra
empresa.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion que
les sean atribuibles, y el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso,
se hubieran adquirido, y se valoran posteriormente al coste menos el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. En cualquier caso, se debe informar en cuentas de orden del
balance de las plusvalias latentes netas de impuestos, que se determinaran por comparacion del coste de
la inversion con su valor razonable, calculado de acuerdo con lo dispuesto en apartado iv) Activos
financieros disponibles para la venta siguiente.
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El coste de adquisicion de una inversion en empresas del grupo, multigrupo o asociadas incluye el valor
neto contable que tiene la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.
Los importes reconocidos previamente en patrimonio neto se imputan a resultados en el momento de la
baja de la inversién, o bien cuando se produzca una pérdida o reversion del deterioro de valor de la
misma, segun lo dispuesto en el apartado (viii) Deterioro de valor de activos financieros. Atendiendo a
las clasificaciones establecidas en la Circular 11/2008, las inversiones se pueden clasificar en inversiones
en capital inicio, que son aquellas participaciones en compafiias no cotizadas con menos de tres afios de
existencia. Adicionalmente, también se consideran capital inicio aquellas inversiones correspondientes a
entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no hayan obtenido resultados positivos durante
un periodo de dos afios consecutivos en los ultimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por
un experto independiente. Esta Ultima definicién no podra aplicarse transcurridos tres afios desde la
inversion inicial en el valor. Las inversiones en capital desarrollo son aquellas que no cumplan los
requisitos anteriores.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son las inversiones realizadas por la Sociedad en
sociedades participadas. Estas inversiones se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles. Forma
parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su
caso, se hubiesen adquirido.

Posteriormente, la Sociedad calcula el valor razonable de cada uno de los valores e instrumentos de su
cartera de activos financieros disponibles para la venta. Los activos se valoran por su valor razonable,
sin deducir los costes de transaccion en que pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se
produzcan en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto hasta que el activo
financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido se imputara
a la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segln
el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Para la determinacion del valor razonable de los activos razonables incluidos en esta categoria se atendera
a las siguientes reglas:

a) Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En aquellos casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en condiciones
de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor razonable se
determina, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor teérico contable
de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias 0 minusvalias
tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion. En el caso de que las cuentas
de la empresa en la que se invierte estén auditadas, se tendran en consideracion los ajustes puestos
de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al Ultimo ejercicio cerrado que no estén
recogidos en los estados contables.

No obstante lo anterior, se utilizarn otros modelos y técnicas de valoracién, siempre que resulten
mas representativos por la naturaleza o caracteristicas de los valores y que garanticen, de acuerdo
con criterios de méxima prudencia, el mismo nivel de confianza en el célculo del valor estimado de
realizacion de la inversidn de que se trate y siempre que los mismos estén aprobados por el Consejo
de Administracion de la Sociedad Gestora. Asimismo, se tendran en consideracion cualquiera que
sea el modelo o técnica de valoracion utilizada para determinar el valor razonable de estas
inversiones, los hechos o circunstancias de caracter contingente que puedan alterar o transformar el
valor de las inversiones.

En el caso de que los modelos y técnicas de valoracion anteriores no permitan determinar el valor
razonable de la inversidn con fiabilidad, ésta se valorara a su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
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b) Inversiones en capital-inicio

En aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, las inversiones se valoraran
por su coste.

En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocera si existe un dictamen de los
Administradores de la Sociedad que certifique el cumplimiento del plan de negocio de la entidad. En
caso contrario, se reconocera un deterioro que se determinara de acuerdo con la estimacion del valor
razonable recogida en la letra a) anterior. Lo anterior se entenderd sin perjuicio de que resulte
necesario reconocer la pérdida por deterioro si se dan los hechos o circunstancias de caracter
contingente que puedan alterar o transformar el valor, de acuerdo con lo establecido en la mencionada
letra a).

Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen
cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion. Si los dividendos distribuidos
proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se
han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicion,
minoran el valor contable de la inversion.

Comisiones

En la determinacion del gasto por comisiones de gestion, administracion y representacion se atendera a
lo establecido en los folletos informativos y/o en los reglamentos de gestion o estatutos o clausulas
contractuales correspondientes, en cuanto su reconocimiento, en base al devengo, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Entre estas comisiones se incluiran tanto las comisiones de inversion, como las
comisiones de gestion fijay variable u otras.

Las entidades revisaran y, si resulta preciso, modificaran los gastos reconocidos por las comisiones de
gestion variable, tales como las comisiones en funcién del rendimiento de la inversion gestionada, en
base al devengo, cuando en un momento posterior al reconocimiento exista la posibilidad de retrocesion,
si el rendimiento en ese periodo posterior se reduce. Los ajustes correspondientes se realizaran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, a menos que correspondan a ejercicios anteriores, que se imputaran en
una cuenta de reservas.

No obstante lo anterior, en el caso particular de comisiones de gestién cuya base de calculo no sean cifras
de patrimonio o capital desembolsado o efectivo sino comprometido, se atenderd, a efectos de su
reconocimiento como gasto, al periodo de tiempo en el cual deben desembolsarse las cantidades
comprometidas, 0 bien se reconoceran a medida que se vayan desembolsando éstas, caso de no haberse
establecido un periodo de tiempo especifico. Este criterio no serd de aplicacion a las comisiones que
hagan referencia al disefio inicial de las estrategias de inversion, que se reconoceran en el primer ejercicio
de una sola vez.

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los activos
financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos correspondientes a los servicios
de administracion incurridos, se registran a valor razonable.

En las transacciones en las que se registra la baja parcial de un activo financiero, el valor contable del
activo financiero completo se asigna a la parte vendida y a la parte mantenida, incluyendo los activos
correspondientes a los servicios de administracion, en proporcion al valor razonable relativo de cada una
de ellas.
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La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia
existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de la
transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia

diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que
puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccion o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la falta
de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en su valor
razonable. En cualquier caso la Sociedad considera que los instrumentos de patrimonio han sufrido un
deterioro de valor ante una caida de un afio y medio y de un cuarenta por ciento en sus fondos propios,
sin que se haya producido la recuperacion de su valor.

c) Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se
ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos financieros
a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de valoracién
segun las condiciones contractuales. Para instrumentos de deuda clasificados como inversiones a
vencimiento, la Sociedad utiliza el valor de mercado de los mismos, siempre que éste sea lo
suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores,
si la disminucion puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento.
No obstante, la reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los
activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

d) Deterioro de valor de Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones incluidas en este apartado se valoran por su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion se registrara como un gasto o
un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra
como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

En cualquier caso, se debera informar en cuentas de orden del balance de las plusvalias latentes netas
de impuestos, que se determinaran por comparacion del coste de la inversion con su valor razonable.

e) Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

Se considera que existe deterioro de valor en estas inversiones cuando exista evidencia objetiva de
que su valor se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de
su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor;
0
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b)  Enel caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo en
su valor razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha deteriorado
cuando:

i) si no esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40%
respecto a la valoracidn inicial del activo.

ii) si esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% en la
cotizacion.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que se cumplan las circunstancias anteriores.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre
su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en
que se efectue la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocerén en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida
en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra
el patrimonio neto.

En aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se valoraran por su coste.

En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocerd si existe un dictamen del Consejo de
Administracion de la entidad de capital-riesgo o de su gestora, que certifique el cumplimiento del
plan de negocio de la entidad que constituye las inversiones en capital-inicio. En caso contrario, se
reconocerd un deterioro que se determinara de acuerdo con la estimacion del valor razonable recogida
en el parrafo anterior.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se clasifican
como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes
de transaccion que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacién
contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad fundamental contenida en
el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.
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Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los dep6sitos bancarios a la vista
en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez
siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de
tres meses desde la fecha de adquisicion.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar
o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y
pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una transaccion
0 suceso econémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o
de una combinacion de negocios.

Las deducciones y otras ventajas fiscales del impuesto sobre beneficios concedidas por Administraciones
Pablicas como una minoracion de la cuota de dicho impuesto que en sustancia tengan la consideracion de
subvenciones oficiales se reconocen siguiendo los criterios expuestos en el apartado.

i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que correspondan a
diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas y multigrupo y negocios conjuntos
sobre las que la Sociedad tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese probable
que se produzca su reversion en un futuro previsible.

ii) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan bases
imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion excepto en aquellos casos en las que las
diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal.

Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluacion de la recuperacion de los
activos por impuesto diferido, si la Sociedad tiene la intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a
adoptar.

Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o consumirlos
en el transcurso del ciclo normal de la explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines
de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se
trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha
de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotacion de
la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de
doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacién
de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.
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Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre, aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce meses y exista un
acuerdo de refinanciacién o de reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la
fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal, contractual,
implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que
incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion; y se puede realizar una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos para
cancelar tal obligacion. El efecto de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Medioambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones
medioambientales.

Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de
acuerdo con la sustancia econdmica subyacente.

Cuentas de Orden

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 de la Comision Nacional del mercado de valores, las
cuentas de orden recogen, entre otros, el patrimonio total comprometido, el patrimonio comprometido no
exigido, los compromisos por compra de valores, los activos fallidos, las plusvalias latentes en las
participaciones en capital y las bases imponibles negativas pendientes de compensar, en su caso.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos incluidos los
que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores. Este estado muestra,
por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que
forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes
partidas:

e Reclasificaciones que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de
modificacidn de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables
0 en la correccion de errores.

e Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

e  Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios,
pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucién del patrimonio neto.
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(j) Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccion del estado de flujo de efectivo, el cual tiene
las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de clasificacion:

e  Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital riesgo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

e Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del

patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y pasivos
financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periodo de rotacion es
elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos liquidos equivalentes
los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no forman parte de la gestion de tesoreria de la
Sociedad. Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance como pasivos financieros por deudas con

entidades de crédito.

Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

Este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023 corresponde a saldos en euros en cuentas corrientes con
entidades financieras. Durante el ejercicio 2024 se han producido ingresos por intereses bancarios en relacién con

los saldos de en cuantas bancarias por importe de 1.023,69 euros (8.182,38 euros en el ejercicio 2023).

Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas a Corto Plazo y Largo Plazo

El detalle de estas inversiones es como sigue:

Todos los activos se encuentran denominados en euros.

El detalle de este epigrafe es como sigue:

Euros
31.12.2024 31.12.2023

No corriente Corriente No corriente Corriente

Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo 4.431.981,23 - 4.789.296,51
Euros

31.12.2024 31.12.2023

Instrumentos de patrimonio
5.654.642,23 5.399.768,51

Correccion valorativa (1.222.661,00) (610.472,00)
Inversiones en empresas de Grupo 4.431.981,23 4.789.296,51
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Ejercicio 2024:

Sociedad Afio de inversion % participacion Cos_te_ de Valor razonable Minusvalias Plusvalias (*) Metodq d ¢

adquisicion valoracion

Kitchen Bath Ventures, S.L. 2023 5,72% 1.271.825,00 3.176.192,00 - 1.904.367,00 Mult. EBITDA
Global Performance Materials S.L 2023 6,16% 1.526.180,00 303.519,00 (1.222.661,00) - DFC
BT SA Biotecnologias Aplicadas S.L 2023 3,78% 1.774.589,79 2.233.644,00 - 459.054,21 Mult. EBITDA
Global Dairy Ventures, S.L. 2023 5,01% 1.081.030,00 3.168.753,00 - 2.087.723,00 Mult. EBITDA
Lleo SPV 6, S.L 2023 6,36% 508,72 508,72 - - Coste Adg.
Lleo SPV7,S.L 2024 6,36% 508,72 508,72 - - Coste Adg.
Total 5.654.642,23 8.883.125,44 (1.222.661,00) 4.451.144,21

(*) Plusvalias Brutas, se registran netas de su efecto impositivo en el epigrafe "Plusvalias latentes (netas de efecto impositivo)" en las Cuentas de Orden.

Ejercicio 2023:

Sociedad Afo de inversion % participacion Cos_te_ de Valor razonable Minusvalias Plusvalias (*) Metodq d ¢

adquisicion valoracion

Kitchen Bath Ventures, S.L. 2023 5,88% 1.017.460,00 1.853.049,03 - 835.589,03 Mult. EBITDA
Global Performance Materials S.L 2023 6,16% 1.526.180,00 915.708,00 (610.472,00) - DFC
BTSA Biotecnologias Aplicadas S.L 2023 3,78% 1.774.589,79 1.810.252,94 - 35.663,15 Mult. EBITDA
Global Dairy Ventures, S.L. 2023 5,07% 1.081.030,00 2.278.175,34 - 1.197.145,34 Mult. EBITDA
Lleo SPV 6, S.L 2023 6,36% 508,72 508,72 - - Coste Adg.
Total 5.399.768,51 6.857.694,02 (610.472,00) 2.068.397,51

(*) Plusvalias Brutas, se registran netas de su efecto impositivo en el epigrafe "Plusvalias latentes (netas de efecto impositivo)" en las Cuentas de Orden.
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En el Anexo I, que forma parte integrante de esta nota, se incluyen los datos de las participaciones, asi como otros datos de
interés de las sociedades participadas.

Con el objetivo de asignar la participacion mantenida en las sociedades participadas por el FCR a la SCR de conformidad
con sus respectivas Proporciones Relevantes, en el mes de marzo y de junio de 2023 se ha ejecut6 la compraventa de las
participaciones en las sociedades participadas por el FCR (como vendedor) a la SCR (como compradora). La compraventa
de las participaciones se realizd a coste, en base a lo establecid en el contrato de coinversién firmado entre las partes en
fecha 13 de marzo de 2023.

Kitchen Bath Ventures, S.L.

Con fecha 3 de diciembre de 2021, el fondo paralelo de la Sociedad, Abac SV Fund I, FCR constituyo la sociedad
Kitchen Bath Ventures, S.L. (“KBV™), con un capital social de 3.000,00 euros, al objeto de constituir, participar en
la gestion y control de otras empresas y sociedades, asi como financiar sociedades en las que participe de forma
directa o indirecta.

Con fecha 18 de enero de 2022 Abac SV Fund II, FCR realizé una Aportacion de Socios a KBV por importe de
57.000 euros. En esa misma fecha KBV acordd realizar una ampliacién de capital por importe de 15.940.000 euros
(capital social y prima) que fueron suscritos en su totalidad por el FCR. Asimismo, durante el ejercicio 2022,
adicionalmente a la ampliacion de capital suscrita por el FCR, KBV realiz6 otras ampliaciones de capital que fueran
suscritas por uno de los antiguos propietarios de Muebles OB, S.A y por los managers de la compafiia.

En enero de 2022, KBV llevé a cabo la compraventa del 100% de las sociedades Muebles OB, S.A y Delta Cocinas,
S.L. Ambas sociedades se dedican al disefio, fabricacion y comercializacién de muebles de cocina.

En fecha 30 de marzo de 2023 y 19 de junio de 2023 a los efectos de ajustar la participacion mantenida por los
Fondos Paralelos a sus respectivas Proporciones Relevantes el FCR transmitié un 6,36% de su participacion en KBV
a la SCR, siendo el importe satisfecho por la SCR por la compra de las participaciones de 1.017.460,00 euros.

En fecha 27 de marzo de 2024 la Sociedad ha realizado una aportacion de socios en KBV por importe de 254.365,00
euros, para financiar parcialmente la adquisicion del Grupo Doca por parte de KBV. Esta adquisicion, que se ejecutd
en el mes de abril, se ha financiado con la aportacion de fondos por los Fondos Paralelos (€4m) y el resto de
accionistas de KBV, deuda bancaria a nivel de la participada, un préstamo del vendedor y una reinversion por parte
de los vendedores de Doca, que pasan a ser accionistas de KBV, lo que ha comportado una pequefia dilucién de la
participacion de los Fondos Paralelos en KBV.

El importe total invertido por el Fondo en KBV a 31 de diciembre de 2024 es de 1.272.825euros y su participacion
en el capital de esta sociedad es de 5,72 % (a 31 de diciembre de 2023 la inversion del Fondo ascendia a
1.1017.460,00 euros y su participacién era un 5,88%).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el VValor Razonable de la participacion del Fondo en Kitchen Bath Ventures, S.L.,
ha sido determinado aplicando multiplicadores de EBITDA, tanto de sociedades similares como resultantes de
transacciones recientes producidas en el sector.

Global Performance Materials S.L

Con fecha 18 de marzo de 2022, el fondo paralelo Abac SV Fund I1, FCR constituyd la sociedad Global Performance
Materials S.L (“GPM”) (anteriormente denominada Lleo SPV4, S.L) con un capital social de 3.000,00 euros, al
objeto de constituir, participar en la gestion y control de otras empresas y sociedades, asi como financiar sociedades
en las que participe de forma directa o indirecta.

En fecha 23 de junio de 2022 y en fecha 6 de septiembre de 2022 el fondo paralelo Abac SV Fund II, FCR realiz6
aportaciones de socios a GPM por importe de 5.814,00 euros y 51.186,00 euros respectivamente.

En fecha 8 de septiembre de 2022 GPM acordé ampliar el capital por importe de 23.940.000,00 euros (capital social
y prima) que fueron suscritos en su totalidad por el FCR. Siendo el importe total invertido por el fondo paralelo Abac
SV Fund Il, FCR en GPM de 24 millones de euros.

Durante el ejercicio 2022 adicionalmente a la ampliacion de capital suscrita por el FCR, GPM realizd otra ampliacion
de capital siendo suscrita por uno de los managers de la compafiia.

En el mes de septiembre de 2022, GPM adquirid el negocio industrial de Intermas Group, mientras que un tercero
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independiente se quedo6 la division de jardineria y bricolaje del grupo. El negocio adquirido por GPM lo constituye
la fabricacion y comercializacion de materiales técnicos para aplicaciones industriales, agricolas y geotécnicas.

En fecha 30 de marzo de 2023 y 19 de junio de 2023 a los efectos de ajustar la participacion mantenida por los
Fondos Paralelos a sus respectivas Proporciones Relevantes el FCR transmitié un 6,36% de su participacion en
Global Performance Materials S.L a la SCR, siendo el importe satisfecho por la SCR por la compra de las
participaciones de 1.526.180,00 euros.

Durante el ejercicio 2023 GPM realiz6 dos ampliaciones de capital al objeto de dar entrada en el capital a managers
de la compafiia. En el ejercicio 2024 se han llevado a cabo diversas compraventas y operaciones de autocartera
relacionadas con las participaciones de los managers en el capital de la sociedad

El importe total invertido por Abac S Value I, S.C.R., S.A. en Global Performance Materials S.L. a 31 de diciembre
de 2024 es de 1.526.180,00 euros y su participacion en el capital de esta sociedad es de un 6,16% (a 31 de diciembre
de 2023 la inversion de la Sociedad ascendia 1.526.180,00 euros y su participacion representaba un 6,16%).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Valor Razonable de la participacién del Fondo en Global Performance
Materials S.L, ha sido determinado aplicando la metodologia de descuento de flujo de caja. GPM se ha visto afectado
durante los ejercicios 2023 y 2024 por una serie de evento no recurrentes que se han traducido en una evolucion
negativa de sus resultados, es por ello que se ha considerado que la metodologia de Descuento de Flujos de Caja es
la mas apropiada para determinar el valor de esta participada al cierre del ejercicio. En el balance se recogen el
deterioro registrado en esta participada del Fondo como consecuencia de su valoracion.

BTSA Biotecnologias Aplicadas

Con fecha 21 de diciembre de 2022 el fondo paralelo de la Sociedad, Abac SV Fund Il, FCR ejecut6 la adquisicion
de una participacion mayoritaria en BTSA Biotecnologias Aplicadas S.L (BTSA), empresa dedicada al desarrollo y
fabricacion de ingredientes naturales, especializada en los antioxidantes naturales y la vitamina E. El importe
invertido en esta operacion ascendio a 29.225.396,00euros, estableciéndose en el contrato compraventa diversos
mecanismos al objeto de garantizar al comprador un retorno minimo preferente en la fecha de salida.

En fecha 30 de marzo de 2023 y 19 de junio de 2023 a los efectos de ajustar la participacion mantenida por los
Fondos Paralelos a sus respectivas Proporciones Relevantes el FCR transmitid el 6,36% de su participacion en BTSA
a la SCR, siendo el importe satisfecho por la SCR por la compra de las participaciones de 1.858.480,30 euros.

En septiembre de 2023 los Fondos Paralelos llegaron a un acuerdo con los antiguos accionistas para reducir el coste
de adquisicion de las participaciones en BTSA en 1.319.214,00 euros. El ajuste en el coste de adquisicion que le
correspondi6 a la Sociedad asciende a 83.890,51, de los cuales 46.605,84 se pagaron a la fecha en que se alcanz6 el
acuerdo, mientras que 18,642,34 se han recibido en marzo de 2024 y 18.642,34 en septiembre de 2024. Los pagos
aplazados devengaban un tipo de interés del 5% y a 31 de diciembre de 2023 el importe de los pagos aplazados y los
intereses devengados pendientes de pago estaba recogido en el epigrafe de Inversiones en empresas de grupo y
asociadas a corto plazo (37.800,11 euros).

El importe invertido por la SCR en BTSA a 31 de diciembre de 2024 asciende a 1.774.589,79 euros, y su participacion
en el capital de la sociedad es de un 3,78% (a 31 de diciembre de 2023 la inversion de la Sociedad
ascendial.774.589,79 euros, y su participacion representaba el 3,78%).

Al 31 de diciembre de 2024 y el 31 de diciembre de 2023 el VValor Razonable de la participacion de la Sociedad en
BTSA Biotecnologias Aplicadas S.L, ha sido determinado aplicando multiplicadores de EBITDA, tanto de
sociedades similares como resultantes de transacciones recientes producidas en el sector. Asimismo, al efecto de
determina el Valor Razonable de la participada se ha tomado en consideracion los efectos derivados de los
mecanismos previstos en el contrato de compraventa que garantizan una rentabilidad minima.

Global Dairy Ventures S.L

Con fecha 20 de julio del 2022 se constituyo la sociedad Global Dairy Ventures S.L. (“Global Dairy”, anteriormente
denominada Lle6 SPV5, S.L.). En fecha 30 de marzo y 19 de junio del 2023, los efectos de ajustar la participacion
mantenida por los Fondos Paralelos a sus respectivas Proporciones Relevantes el Fondo transmitié un 6,36% de su
participacion en esta sociedad, siendo el importe satisfecho por la SCR por la compra de las participaciones de 190,77
euros.

En fecha 22 de junio la SCR realiz6 sendas aportaciones de socios a Global Dairy Ventures S.L., una dineraria y una
no dineraria por un valor conjunto de 3.624,63 euros. En esa misma fecha Global Dairy acord6 realizar una
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ampliacion de capital por importe 21.060.000,00 euros (Capital social y prima), siendo el importe invertido por la
SCR en dicha ampliacion de capital de 1.077.214,60 euros. El resto del importe fue suscrito por el FCR, los managers
de Iber Conseil Espafia S.A y uno de los antiguos propietarios de Iber Conseil Espafia S.A

Con fecha 22 de junio de 2023, Global Dairy Ventures S.L procedié a la adquisicion del 100% de las participaciones
de Iber conseil Espafia S.A. (“Iberconseil”) y sus sociedades dependientes. Iberconseil es una empresa dedicada a la
distribucién de quesos y productos lacteos.

Durante el ejercicio 2023, adicionalmente a la ampliacién de capital ejecutada en fecha 22 de junio, Global Dairy
realiz6 dos ampliaciones de capital adicionales para dar entrada en el capital de la sociedad a managers de la
compafiia.

En junio 2024 Global Dairy completé la adquisicion de 3 compafiias hermanas (Disalp , Premiumy Adonis), ubicadas
en Francia e ltalia, que se dedican a la distribucion de quesos europeos principalmente a los mercados italiano y
suizo. Esta adquisicion se financi6 con la caja de Global Dairy. Como parte de la transaccion, el vendedor y varios
de los managers de las sociedades compradas, han adquirido una participacion del 1,2% de Global Dairy, diluyendo
ligeramente la participacion de los Fondos Paralelos en la sociedad. En concreto, la participacion del Fondo en
Global Dairy se redujo en un 0,06%.

A 31 de diciembre de 2024 el importe invertido por Abac S Value Il, S.C.R., S.A. en Global Dairy asciende a
1.081.030,00 euros y su participacion en la sociedad es del 5,01% (a 31 de diciembre de 2023 el importe invertido
por la Sociedad en Global Dairy ascendia a 1.081.030,00 euros y su participacion representaba el 5,07%). En relacion
con la financiacion otorgada por las entidades de crédito para la adquisicidn de Iberconseil se constituy6 un derecho
de prenda de primer rango sobre las participantes de Global Dairy.

Al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 el VValor Razonable de la participacion del Fondo en Global
Dairy Ventures S.L., ha sido determinado aplicando multiplicadores de EBITDA, tanto de sociedades similares como
resultantes de transacciones recientes producidas en el sector.

Lleo SPV 6, S.L

Lleo SPV 6, S.L fue constituida en fecha 27 de julio de 2023 por los Fondos Paralelos con un capital inicial de
3.000,00 euros, siendo el importe aportado por la SCR de 190,77 euros. Esta sociedad se constituyd para vehiculizar
futuras inversiones del Fondo. En fecha 4 de diciembre de 2023, los Fondos Paralelos realizaron una aportacion
adicional en Lleo SPV 6, S.L por importe de 5.000,00 euros, de los cuales la SCR aport6 317,95 euros.

A 31 de diciembre de 2024 el importe invertido por la SCR en Lleo SPV 6, S.L asciende a 508,72 euros y su
participacion en la sociedad es del 6,36% (a 31 de diciembre de 2023 el importe invertido por la SCR en ascendia
Lleo SPV 6, S.L a 508,72 euros, y su participacion representaba el 6,36%).

Al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 el valor razonable de esta sociedad es su coste de
adquisicion.

Lleo SPV 7,S.L

Lleo SPV7 S.L fue constituida en fecha 18 de julio de 2024 por los Fondos Paralelos con un capital inicial de 3.000,00
euros, siendo el importe aportado por la SCR de 190,77 euros. Esta sociedad se constituy6 para vehiculizar futuras
inversiones del Fondo. En fecha 27 de septiembre de 2024, los Fondos Paralelos realizaron una aportacion adicional
en Lleo SPV 7, S.L por importe de 5.000,00 euros, de los cuales la SCR aport6 317,95 euros.

A 31 de diciembre de 2024 el importe invertido por la SCR en Lleo SPV7, S.L asciende a 508,72 euros y su
participacion en la sociedad es del 6,36%,

Al 31 de diciembre de 202 4el valor razonable de esta sociedad es su coste de adquisicion.
Periodificaciones

Al 31 de diciembre de 2024, este epigrafe del balance recoge gastos por servicios profesionales ligados al analisis de
potenciales inversiones por parte de los Fondos Paralelos por un importe de 2.972,68.

Al 31 de diciembre de 2023, en este epigrafe se recogen 1.290,90 euros correspondientes a gastos varios anticipados
por la Sociedad.
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Fondos Propios

Con fecha 28 de octubre de 2022 fue constituida la Sociedad quedando fijado el capital social en 1.200.000,00 euros,
representado por 1.200.000 acciones nominativas de 1,00 euro cada una, integramente suscritas y desembolsadas en
un importe equivalente al 25%, esto es por importe de 300.000,00 euros. El resto de capital debia desembolsarse
integramente en un periodo maximo de 12 meses desde su registro en la CNMV.

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tenia un accionista inico, Abac Capital, S.L (el “Accionista Unico”).

Con fecha 30 de marzo de 2023, el Accionista Unico acordd la reduccion del capital social de la Sociedad en un
importe de 1.200.000,00 euros con un aumento simultaneo del capital social por importe de 2.959.917 euros,
mediante la creacion de 2.959.917 nuevas acciones ordinarias, de 1,00 euro de valor nominal cada una de ellas,
completamente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 29 de junio de 2023, la Junta General de Accionistas acordé aumentar el capital social en 807.249 euros,
mediante la emisién y puesta en circulacion de 807.249 nuevas acciones ordinarias nominativas de 1,00 euros de
valor nominal cada una de ellas, las cuales fueron integramente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 29 de junio de 2023 aprobd la delegacién a los Administradores Solidarios de la Sociedad para que de
acuerdo con lo previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, y con la prevision de lo dispuesto
en el articulo 311 del citado texto legal, puedan aumentar el capital social, sin previa consulta a la Junta General, en
una o varias veces hasta un importe maximo de 1.883.583 euros (50% del capital social en el momento de la
aprobacion). Al amparo de dicha delegacion en fecha 27 de julio de 2023 los Administradores Solidarios de la
Sociedad acordaron aumentar el capital social en 911.761 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de
911.761 acciones ordinarias nominativas de 1,00 euro de valor nominal cada una de ellas, las cuales fueron
integramente suscritas y desembolsadas.

En fecha 7 de junio de 2024, de conformidad con los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas de
fecha 29 de junio 2023, los Administradores Solidarios de la Sociedad acordaron un aumento del Capital social
mediante la emision y puesta circulacion d 14.065 nuevas acciones ordinarias de valor nominal de un (1) euro cada
una de ellas. Se acord6 asimismo una prima de emision de noventa y nueve (99) euros por accion, por los que precio
total por accién quedo fijado en cien (100) euros. En consecuencia, el importe efectivo de la emisidn ascendio a
1.406.500,00 euros, de los cuales 14.065 euros corresponden al capital social y 1.392.435 euros a la prima de emision.
El contravalor del aumento de capital y de la prima de emision consisti6 en aportaciones dinerarias y fue suscrita por
todos los accionistas de la Sociedad de acuerdo con sus respetivas proporciones.

A 31 de diciembre de 2024 el capital social ha quedado fijado en 4.692.992 euros (4.678.927 euros a 31 de diciembre
de 2023), representado por 4.692.992 acciones (4.678.927 acciones a 31 de diciembre de 2023) de 1,00 euro de valor
nominal cada una, que se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas. A 31 de diciembre de 2024 la prima
emision total desembolsada por los participes asciende a 1.392.435 euros (0 euros a 31 de diciembre de 2023).

Los Compromisos Totales de Inversion de la Sociedad ascienden 14.000.000 euros. El capital social estara en todo
momento suscrito por los accionistas en proporcion a sus respectivos compromisos de inversion.

La composicién de los accionistas de la Sociedad, con una participacion superior al 10,00% a 31 de diciembre de
2024 es la siguiente:

Inverama S.L, con 1.676.069,00 acciones y un porcentaje de participacion en la Sociedad del 35,71%.

- Universal de Panaderia y Bolleria S.L.U, con 670.427,00 acciones y un porcentaje de participacion en la
Sociedad del 14,29%.

- The Last Van S.L., con 670.427,00 acciones y un porcentaje de participacion en la Sociedad del 14,29%.

- Baruma, S.L con 670.427,00 acciones y un porcentaje de participacion en la Sociedad del 14,29%.

La composicion de los accionistas de la Sociedad, con una participacion superior al 10,00% a 31 de diciembre de
2023 era la siguiente:

- Inverama S.L, con 1.671.46,00 acciones y un porcentaje de participacion en la Sociedad del 35,71%.

Universal de Panaderia y Bolleria S.L.U, con 668.418,00 acciones y un porcentaje de participacion en la
Sociedad del 14,29%.
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- The Last Van S.L., con 668.418,00 acciones y un porcentaje de participacion en la Sociedad del 14,29%.

- Baruma, S.L con 668.418,00 acciones y un porcentaje de participacion en la Sociedad del 14,29%.

Asimismo, durante el ejercicio 2024, los accionistas han realizado otras aportaciones de fondos dinerarios por
importe de 279.495,52 euros (581.400,18 euros durante el ejercicio 2023). El total de otras aportaciones de
accionistas ascienden a 31 de diciembre de 2024 a 860.895,70 euros (581.400,18 a 31 de diciembre de 2023). Estas
aportaciones se corresponden con los desembolsos exigidos a los inversores para hacer frente a las Comisiones Fijas
de Gestidn, de acuerdo con lo previsto en el Acuerdo de Accionistas de la Sociedad. Estas aportaciones no conllevan
emisién de participaciones, si bien minoran los compromisos pendientes de desembolso y se registran en el epigrafe
“Otras aportaciones de socios”.

A 31 de diciembre de 2024, el importe comprometido no exigido a los accionistas asciende a 7.053.677,30 euros
(8.739.672,82 euros a 31 de diciembre de 2023) y se encuentra recogido en el epigrafe “Patrimonio comprometido
no exigido” de la Cuentas de Orden.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad tiene dotada una reserva voluntaria por importe de menos 4.898,78
euros, correspondientes a los gastos de constitucion imputados directamente a patrimonio neto.

Las acciones confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre el patrimonio la Sociedad que se determina
en virtud de lo establecido en el Articulo 17 del Acuerdo de Accionistas. A 31 de diciembre de 2024 el valor
liquidativo por accion de la Sociedad determinado en virtud a las Reglas de Prelacion establecidas en el Acuerdo de
Accionistas es de 1,8155 euros por accion (1,2246 euros por accion a 31 de diciembre de 2024).

Acreedores y cuentas a pagar

El detalle del epigrafe acreedores y cuentas a pagar a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
31.12.2024 31.12.2023
Acreedores varios 16.199,29 24.668,13
Administraciones pablicas
H.P. Acreedora por conceptos fiscales 106,89 -
H.P. Acreedora por retenciones practicadas 382,93 177,97
Total 16.689,11 24.846,10

Acreedores varios incluye, al 31 de diciembre de 2024, facturas pendientes de recibir de proveedores de servicios
por importe de 11.555,38 euros (12.233,29 euros al 31 de diciembre de 2023).

Los vencimientos de estos saldos son inferiores a un afio.

Deudas a corto plazo

En fecha 22 de marzo de 2023 Banca March, puso a disposicion de la SCR una pdliza de crédito por un importe
maximo de 3.000.000,00 de euros. El vencimiento inicial de dicho préstamo era el 22 de marzo de 2024, en fecha 21
de maro de 2024 la péliza de crédito se renovd por un periodo adiciona de 12 meses. Dicha p6liza devenga un tipo
de interés basado en el Euribor mas un margen y tiene asociada una comision de estudio / renovacion. La SCR no
tiene dispuesto ningdn importe en relacion con la poliza de crédito a 31 de diciembre de 2024 (1.160.00 euros a 31
de diciembre de 2023). Se estima que esta poliza sera renovada por un periodo adicional de un afio a su vencimiento.

A 31 de diciembre de 2024 no existia importe alguno de intereses y pendientes de pago de la mencionada linea de
crédito (3.601,80 euros a 31 de diciembre de 2023).

A 31 de diciembre de 2024 no se registran importes adicionales por otros conceptos (1.549,08 euros a 31 de
diciembre de 2023).
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El detalle de las comisiones satisfechas a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
2024 2023
Comision de gestion 279.188,38 581.781,10
Otras comisiones y gastos 18.798,62 16.516,00
Total 297.987,00 602.729,95

El detalle de la comision de gestion a pagar al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y del importe devengado por
ésta durante el ejercicio 2024 y 2023 es como sigue:

Euros
2024 2023
Pendiente de pago Total Pendiente de Total
devengado pago devengado
Comision de gestion - 279.188,38 221,35 581.781,10
(nota 14) (nota 14)

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestion de la Sociedad estdn encomendados a la Sociedad gestora.
Por este servicio, la Sociedad Gestora percibe una comision de gestion fija anual que se calcula de la siguiente
manera:

(a) durante el periodo comprendido entre la Fecha de Cierre Inicial de la Sociedad y Fecha de Cierre Final, la
Sociedad Gestora, en concepto del disefio de la estrategia de inversion del Fondo, percibira una Comision de
Gestion Fija anual equivalente a un dos (2) por ciento anual sobre los Compromisos de Totales de la Sociedad;

(b) durante el periodo comprendido entre la Fecha de Cierre Final y la primera de las siguientes fechas (i) el
quinto aniversario de la Fecha de Cierre Inicial y (ii) la finalizacion del Periodo de Inversién, la Sociedad
Gestora percibira una Comision de Gestion Fija anual equivalente a un dos (2) por ciento anual sobre los
Compromisos Totales de la Sociedad,;

(c) posteriormente, tras la primera de las siguientes fechas (i) el quinto aniversario de la Fecha de Cierre Inicial
y (ii) la finalizacion del Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora percibird una Comision de Gestion Fija
anual equivalente a un dos (2) por ciento anual del Capital Utilizado Neto

Durante la vida de la Sociedad, el importe maximo a percibir por la Sociedad Gestora como Comisién de
Gestidn Fija no excedera el 17% de los Compromisos Totales.

El importe recogido en el ejercicio 2024 y 2023 en Otras comisiones y gastos corresponde mayoritariamente
a la comision de apertura a en relacion la linea de crédito concedida por Banca March (véase nota 10).
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(b) Otros gastos de explotacion

El detalle del epigrafe Otros gastos de explotacion correspondiente al ejercicio 2024 y 2023 es como sigue:

Euros
2024 2023
Servicios de profesionales independientes 45.327,90 43.948,74
Otros gastos de establecimiento = 1.561,00
Gastos legales (Gastos establecimiento y otros) 5.240,08 8.863,13
Licencias 4.131,95 6.707,87
Primas de seguros 1.006,30 258,18
Otros gastos 1.045,52 114.567,98
Tasas por registros oficiales 1.352,78 5.931,43
Total 58.104,53 181.838,33

El epigrafe de servicios de profesionales independientes incluye el gasto por proyectos fallidos que en el
ejercicio 2024 asciende a 17.837,88 euros (1.538,90 euros en el ejercicio 2023), asi como otros gastos de
sesores en relacion a la gestion de la Sociedad.

En el ejercicio 2023 en Otros Gastos se recogia el importe por 113 miles de euros con el que la SCR indemnizé
al FCR por los gastos incurridos en el pasado en relacion con las inversiones en sociedades participadas, los
costes por operaciones fallidas, asi como gastos en relacion con la comercializacién a inversores,
endeudamiento, entre otros.

Situacién Fiscal

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 55 del R.D. Legislativo 4/2004, de 5 de marzo por el que se aprueba
el Texto Refundido del Impuesto sobre Sociedades, en la redaccion dada por la Ley 25/2005, 24 de noviembre,
reguladora las Entidades de capital riesgo y sus sociedades gestoras se establece que las sociedades de capital riesgo
gozan de determinadas exenciones y deducciones fiscales que se resumen a continuacion:

(&) Impuesto sobre Sociedades

Los beneficios determinados conforme a la legislacion fiscal estan sujetos a un gravamen del 25% sobre la base
imponible.

La Ley del Impuesto de Sociedades prevé que las plusvalias derivadas de la transmisién de participaciones en
empresas espafiolas 0 extranjeras, obtenidos por las sociedades de capital-riesgo, se hallan exentos al 95 por ciento
de acuerdo con el articulo 21 LIS, siempre y cuando se cumplan los requisitos contenidos en dicha disposicién (al
menos un 5% de participacion mantenida interrumpidamente durante el Gltimo afio, entre otros).

Si la plusvalia derivada de la transmision de una inversion tipica por parte de la sociedad de capital riesgo no
cumpliese los requisitos para beneficiarse de la exencién del 95 por ciento del articulo 21 LIS, la Sociedad podra
aplicar a dicha plusvalia una exencion especial del 99 por ciento, siempre que la transmision se haya producido entre
el segundo y el décimo quinto (ambos inclusive) afio de la inversidon. Excepcionalmente y bajo determinadas
condiciones, podra admitirse una extension de este plazo hasta el vigésimo afio, inclusive.

Asimismo, cuando se trate de inversiones tipicas, la sociedad de capital riesgo podra aplicar la exencién del 95 por
ciento a los dividendos y participaciones en beneficios que obtengan de aquellas, cualquiera que sea el porcentaje de
participacion y el tiempo de tenencia de dichas inversiones, siempre que tales rentas no se obtengan a través de un
pais o territorio considerado como paraiso fiscal.
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La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible fiscal de los ejercicios 2024 y 2023 es la siguiente:

Euros
2024 2023
Resultado contable del ejercicio y base imponible fiscal (1.002.388,05) (1.447.699,58)
Diferencias temporales 612.189,00 610.472,00
Base imponible fiscal (390.199,05) (837.227,58)

Conforme a la declaracion del Impuesto sobre sociedades del ejercicio 2024 a presentar en el 2025, la Sociedad
dispone de las siguientes bases imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afios. Por tanto, al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las
autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son de aplicacion desde su constitucion. Los
Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades y con la normativa fiscal actualmente en vigor, si en virtud de
las normas aplicables para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado en los ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida. La compensacion se
realizard al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de
comprobacidn que correspondan a las autoridades fiscales.

Afo de origen Euros

2023 837.227,58
2024 390.199,05
Total 1.227.426,63

(b)  Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 45 apartado | C) del R.D. Legislativo 1/2003, por el que se aprueba
el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados,
estan exentas del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas las operaciones de constitucion y
aumento de capital efectuadas por Entidades de Capital Riesgo.

(c) Impuesto sobre el Valor Afadido

La actividad de gestion de la Sociedad esta exenta de IVA.

(ContinGa)



(13)

(14)

(15)

28

Abac S Value I, S.C.R,, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Cuentas de Orden

El detalle de cuentas de orden a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
31.12.2024 31.12.2023

Otras cuentas de orden

Patrimonio total comprometido (nota 8) 14.000.000,00 14.000.000,00
Patrimonio comprometido no exigido (nota 8) 7.053.677,30 8.739.672,82
Pérdidas fiscales a compensar (nota 12) 1.227.426,63 837.227,58
Plusvalias latentes, netas de efecto impositivo (nota 6) 4.400.095,45 2.042.899,17
Total 26.681.199,38 25.619.799,57

Partes Vinculadas

Transacciones de la Sociedad y saldos con empresas del grupo y partes vinculadas

Los saldos mantenidos con empresas del Grupo y partes vinculadas son los siguientes:

Activo Euros

31.12.2024 31.12.2023
Inversiones empresas del grupo y asociadas a largo plazo (nota 6) 5.654.642,23 5.399.768,51
Correccion valorativa Inversiones empresas del grupo y asociadas a (1.222.661,00) (610.472,00)
largo plazo
Inversiones empresas del grupo y asociadas a corto plazo (nota 6) - 37.800,11
Total 4.431.981,23 4.827.096,62
Pasivo Euros

31.12.2024 31.12.2023
Deudas con empresas del grupo y asocidas a corto plazo 5.541,60 1.800,77
Total 5.541,60 1.800,77
Gastos Euros

2024 2023

Comisiones de gestion (nota 11 (a) 279.188,38 581.781,10
Total 279.188,38 581.781,10

Adicionalmente a la Comision de Gestion recibida por la Gestora, las empresas del grupo han refacturado a la
sociedad gastos satisfechos en su nombre y que le son imputables de acuerdo con los previsto en el Acuerdo de
Accionistas de la Sociedad.

Informacién Medioambiental

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen activos dedicados a la proteccion y mejora del medioambiente, ni se
ha incurrido en gastos de esta naturaleza durante el ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas relacionadas con la
proteccién y mejora del medioambiente, no considerando necesario constituir una provision para riesgos y gastos de
caracter medioambiental al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad no ha recibido subvenciones de
naturaleza medioambiental.
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Politica y Gestién de Riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de liquidez y
riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo, asi como al riesgo operacional de la propia actividad de inversién
que establece su objeto social. Estos riesgos son gestionados por la Sociedad Gestora mediante procesos de
identificacion, medicién y seguimiento continuo, que tratan de minimizar los potenciales efectos adversos de los
mismos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

i) Riesgo operacional

La propia naturaleza de la actividad de la Sociedad conlleva el riesgo operacional propio de la inversion en sociedades
no cotizadas, con el objeto de incrementar su valor y desinvertir en un plazo medio generando valor para los
participes.

A efectos del control del riesgo de las inversiones en sociedades no cotizadas, la Sociedad Gestora toma las siguientes
medidas:

o diversificacion de la composicion de la cartera, tanto a nivel de importes como de segmentos de mercado
objeto de inversion.

e andlisis previo a la realizacion de cada inversion en sociedades no cotizadas, incluyendo la obtencién de
informes y dictamenes de expertos independientes sobre las sociedades objeto de la posible inversion y de su
entorno.

e  seguimiento y control continuado de las principales variables econémicas y de mercado que afectan a cada
sociedad no cotizada en cartera.

e seguimiento y eleccién del momento adecuado para la desinversion de cada sociedad no cotizada en cartera,
manteniendo una politica de rotacion periddica de las inversiones.

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.

ii) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito al que la Sociedad esta expuesta es el asociado a las contrapartes en que mantiene depositos
y cuentas bancarias, que son entidades de primer orden.

iii) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente
efectivo y valores negociables, dentro de los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente. En
relacion con la liquidez de sus participes, hay que sefialar que las Sociedades de Capital Riesgo son por su
naturaleza instrumentos de inversion a largo plazo que no garantizan la disposicion liquida de las posiciones de
los participes a su discrecion, estando supeditadas las mismas a la realizacion de las inversiones de la Sociedad.

iv) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

El riesgo de tipo de interés tiene un impacto limitado en los flujos de efectivo de las actividades de explotacion
de la Sociedad, ya que dichos flujos vienen fundamentalmente determinados por el rendimiento obtenido en las
inversiones en sociedades no cotizadas.

No obstante, las variaciones del tipo de interés de los mercados financieros pueden influir en el valor razonable

de las inversiones mantenidas en sociedades no cotizadas y en los precios de mercado de estas en el momento de
la desinversion.

v) Riesgo de precio

El riesgo de precio es bajo, ya que las colocaciones de tesoreria se realizan a muy corto plazo.

(ContinGa)
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Honorarios de Auditoria

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios y gastos de auditoria correspondientes
al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 y 2023 han ascendido a 6.069,00 euros y 5.953,00 euros,
respectivamente, con independencia del momento de su facturacion.

Informacién sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicién Adicional Tercera. “Deber de”
de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Derivado de la disposicidn final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicacion de lo dispuesto en la
Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a continuacion, se detalla
la informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2024 y 2023 por la
Sociedad:

2024 2023

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 28,31 25,25
Ratio de operaciones pagadas 28,84 26,35
Ratio de operaciones pendientes de pago 21,03 7,3
Total pacos realizados 63.295,53| 926.253,17
Total pagos pendientes 4.643,91 59.137,12

En relacién con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales, la Sociedad ha realizado en
los ejercicios 2024 y 2023 los pagos dentro del plazo méximo legal permitido.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad, en los ejercicios 2024 y 2023, segln la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecian medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales
(modificada por el Real Decreto-ley 4/2013, de 22 de febrero, por lo que se refiere a la determinacion del plazo de
pago), es de 30 dias naturales, salvo existencia de pacto entre las partes y sin que, en ningln caso, se pueda acordar
un plazo superior a 60 dias naturales.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley 18/2023, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de
empresas, a continuacion, se desglosa, al 31 de diciembre de 2024, el volumen monetario y el nimero de facturas
pagadas por la Sociedad en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de lucha contra la morosidad,
asi como el porcentaje que supone sobre el total de los pagos realizados y el nimero total de facturas:

2024 Importe Porcentaje Namero de Porcentaje
facturas
Total pagos realizados 63.295,53 75
De los que: pagados dentro del plazo legal 63.076,42 99,65% 74 98,67%
Total pagos pendientes 4.643,91 9

Acontecimientos Posteriores al Cierre

En diciembre de 2024 los Fondos Paralelos firmaron un acuerdo para adquirir,el 70% del Grupo Recalvi. ElI Grupo
Recalvi es el mayor distribuidor de repuestos de automéviles postventa en Iberia. Se anticipa que el cierre de la
transaccidn ocurra en la primera mitad de 2025, estando sujeto el mismo al cumplimiento de las condiciones
suspensivas habituales de cierre, que incluyen entre otros la aprobacion por Competencia y el cierre de los acuerdos
con las entidades de crédito como parte de la transaccién. Se estima que el importe a invertir por los Fondos Paralelos,
incluyendo los gastos derivados de la transaccion, ascendera a €3 1m.

En enero de 2025, los Fondos Paralelos firmaron un acuerdo para adquirir una participacion mayoritaria en Grupo
de Incendios, un destacado disefiador, fabricante y distribuidor de sistemas activos de supresién de incendios en la
Peninsula Ibérica. El cierre de la operacién se ha ejecutado en fecha 27 de febrero de 2025, y ha consistido en la
inversion de los Fondos Paralelos en Nuevas Lineas de Extincion, S.L (“NLE”) e indirectamente en sus filiales: (1)
Grupo de Incendios Comercializadora, S.L.U. (“Comercializadora™); (2) Fire Fighting Equipments, S.L.U. (“Fire
Fighting”); (3) Sistemas Técnicos contra Incendios, S.L.U. (“Sistecoin”) y (4) Grupo de Incendios LDA (“Gruinsa”).
En concreto, los Fondos Paralelos han adquirido un 81,82% en NLE por un importe de €22,5m, con los fundadores
reinvirtiendo el 18,18% restante. El deal sea ejecutado mediante la compra de participaciones de NLE por parte de
los Fondos Paralelos a los fundadores y la suscripcién en dicha sociedad de una ampliacién de capital dineraria por
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parte de los Fondos Paralelos. NLE ya era la propietaria del 100% Grupo de Incendios Comercializadora, S.L.U., y
con los fondos procedentes de la ampliacion de capital y la financiacion obtenida de entidades financieras, NLE
ejecut6 en la fecha de cierre la compra de Fire Fighting, Sistecoin y Gruinsa.

El importe invertido por la SCR en la adquisicion de su participacion en NLE asciende a €1,4m y su participacion
en la sociedad tras el cierre de la operacion es del 5,20%. La compra se ha financiado inicialmente con la disposicion
de la Linea de Crédito.

En fecha 12 de marzo de 2025 la Sociedad ha realizado una Solicitud de desembolso a sus inversores, con fecha de
desembolso 26 de marzo, por importe de €1,4m. Esta disposicion se va a destinar a cubrir parte de las inversiones
detalladas anteriormente, asi como a cubrir gastos y la comisidn de gestion.

Excepto lo detallado anteriormente no se han producido acontecimientos relevantes después del cierre.
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31 de diciembre de 2024

Fondos Propios

Resto del

Total

Plusvalias netas de

. . Ti . Porcentaj . Result | L o | | ntabl f impositi
Sociedad participada .|p.o dg’ Auditores ° c.e. aje.c?le Capital esg a_dg de Patrimonio Patrimonio Cpste de a | Saldo contablea e ectc_) IMpOsItivo
participacion participacion ejercicio inversion 31.12.24 registradas en
Neto Neto
Cuentas de Orden
Entidades del Grupo
Kitchen Bath Ventures, S.L. decsze::j:o KPMG 5,72% 888.890 4.060.166 24.176.930 29.125.986 1.271.825 1.271.825 1.880.562
Global Performance Materials S.L dec;?:ﬁ:o KPMG 6,16% 1.239.375 (106.418) 22.174.696 23.307.653  1.526.180 303.519 -
BTSA Biotecnologias Aplicadas S.L decsze::j:o PWC(*) 3,78% 263.201 1.640.032 3.253.489 5.156.722  1.774.590 1.774.590 457.907
Global Dairy Ventures, S.L. dec;?:ﬁ:o KPMG 5,01% 1.079.048 7.873.982 20.581.126 29.534.156  1.081.030 1.081.030 2.061.626
Capital .
Lleo SPV6, S.L No Auditada 6,36% 3.000 (2.727) 1.765 2.038 509 509 -
desarrollo
Capital .
Lleo SPV7, S.L No Auditada 6,36% 3.000 (2.867) 4.081 4.214 509 509 -
desarrollo
5.654.642 4.431.981 4.400.095

Este Anexo forma parte integrante de la Nota 6 de la memoria, junto con la que debe ser leido.

Anexo



Abac S Value II, SC.R,. SA.U.
Detalle de inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas
31 de diciembre de 2023

Fondos Propios
Plusvalias netas de
. - Tipo de . Porcentaje de . Resultado del Resto del Total Costedela [Saldo contable a efecto impositivo

Sociedad participada participacion Auditores participacion Capital ejercicio Patrimonio Neto Patrimonio Neto inversion 31.12.23 registradas en

Cuentas de Orden
Entidades del Grupo
Kitchen Bath Ventures, S.L. decsiﬁ:g"’l‘:o KPMG 5,88% 864.500 1.398.636 17470490  19.733.626 1.017.460 1.017.460 825.144
Global Performance Materials S.L d;zer'::o KPMG 6,16% 1.239.375 23.581 22601114  23.864.071 1526.180 915.708 -
BT SA Biotecnologias Aplicadas S.L decszerlg:o PWC(*) 3,78% 263.201 (369.148) 3.607.766 3.501.819 1.774.590 1.774.590 35.574
Global Dairy Ventures, S.L. dgszr;rlﬁ:o KPMG 5,07% 1.066.000 (208.203) 20.252.404 21.110.201 1.081.030 1.081.030 1.182.181

Capital .
Lleo SPV6, S.L No Auditada 6,36% 3.000 (2.291) 4.056 4.765 509 509 -
desarrollo

Total 5.399.769 4.789.297 2.042.899

Este Anexo forma parte integrante de la Nota 6 de la memoria, junto con la que debe ser leido.
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1. Evolucion de los negocios y de la situacién de la Sociedad

Abac S Value Il, S.C.R., S.A. (en adelante la “SCR” o la “Sociedad”) fue constituida en Espafia como sociedad
anénima el 28 de octubre de 2022, siendo inscrita en el Registro Mercantil el 2 de diciembre de 2022. Con fecha 17
de febrero de 2023 la SCR ha quedado inscrita como en el registro de Sociedades de Capital-Riesgo de la CNMV.
El primer cierre de la SCR ha tenido lugar el 27 de marzo de 2023 (€11.000.000), y en fecha 30 mayo de 2023 tuvo
lugar el Cierre Final de la SCR alcanzandose unos compromisos totales por valor de 14.000.000 euros.

Abac S Value I, S.C.R., S.A. (la “SCR”), se constituy como un fondo paralelo de Abac SV Fund II, FCR (el “FCR”)
(conjuntamente “Fondos Paralelos” o “Fondos”). El1 FCR habia efectuado el Cierre Inicial en 2021 y cerrado la
primera inversion en enero de 2022. El Cierre Final del FCR tuvo lugar el 30 de mayo de 2023 alcanzado unos
compromisos totales por importe de 206.156.250 euros.

En base al contrato de coinversion firmado por ambas partes en fecha 13 de marzo de 2023, los Fondos Paralelos
invierten de forma conjunta de acuerdo con sus respectivas Proporciones Relevantes. Tras el Cierre Final de los
Fondos, las Proporciones Relevantes del Fondo y de la SCR son 93,6409% (FCR) y 6,3591% (SCR) respectivamente.

Cartera de Inversiones

En el mes de enero 2022, se cerrd su primera operacion, la adquisicion de las sociedades OB Muebles, S.A 'y Delta
Cocinas, S.L, a través de Kitchen Bath Ventures, S.L (“KBV”). Las sociedades adquiridas se dedican al disefio y
fabricacion de mobiliario de cocina. Durante el ejercicio 2024 KBV, ha efectuado la adquisicién del Grupo Doca,
que realiza una actividad similar al del resto de sociedades del grupo. A 31 de diciembre de 2024, el importe total
invertido por los Fondos Paralelos en esta operacidn asciende a 20 millones de euros, siendo su participacién conjunta
en el capital de KBV del 90,00%, estando el resto del capital en manos de uno de los antiguos propietarios de OB
Muebles, los de Grupo Doca y de los managers de KBV. El importe total invertido por la SCR en KBV a 31 de
diciembre de 2024 es de 1.271.825 euros siendo su participacion en el capital del 5,72%.

En el mes de septiembre de 2022, el Fondo ejecut6 su segundo deal, adquiriendo el negocio industrial de Intermas
Group, mientras que un tercero independiente adquirié la division de jardineria y bricolaje del grupo. El negocio
adquirido por el Fondo se dedica a la fabricacion y comercializacién de materiales técnicos para aplicaciones
industriales, agricolas y geotécnicas. EI Fondo ejecuto esta inversion través de la sociedad Global Performance
Materials S.L. (“Global Performance”). A 31 de diciembre de 2024, el importe invertido total invertido por los
Fondos Paralelos en este deal asciende a 24 millones de euros, siendo su participacion conjunta en el capital de
Global Performance del 96,82%, estando el resto del capital en manos de los managers de Global Performance, El
importe total invertido por el FCR en Global Performance a 31 de diciembre 2024 es de e 1.526.180 euros, siendo
su participacion en el capital de la sociedad del 6,16%.

Con fecha 21 de diciembre de 2022, se ejecuto la tercera operacion, la adquisicion de una participacion mayoritaria
en BTSA Biotecnologias Aplicadas S.L (“BTSA”), empresa dedicada al desarrollo y fabricacion de ingredientes
naturales, especializada en los antioxidantes naturales y la vitamina E. A 31 de diciembre de 2024, el importe
invertido total invertido por los Fondos Paralelos en esta operacion asciende a 27,9 millones de euros, siendo su
participacion conjunta en el capital de esta sociedad del 59,40 %. El resto del capital se encuentra en manos de los
antiguos propietarios y de los managers de la sociedad. El importe total invertido por la SCR en BTSA a 31 de
diciembre de 2024 asciende a 1.774.590 euros, siendo su participacion en el capital de la sociedad del 3,78%.

En el mes de junio de 2023, los Fondos Paralelos llevaron a cabo un nuevo deal, la adquisicion de la sociedad
Ibercconseil Espafia S.A. y de su filial Unién Quesera S.L, a través de la sociedad Global Dairy Ventures, S.L
(“Global Dairy”). Las sociedades adquiridas se dedican a la distribucion de quesos y otros productos lacteos.
Durante el ejercicio 2024 Global Dairy completé la adquisicion de 3 comparfiias hermanas (Disalp, Premium y
Adonis) ubicadas en Francia e Italia, que se dedican a la distribucion de quesos europeos a los mercados italiano y
suizo. A 31 de diciembre de 2024, el importe invertido por los Fondos Paralelas en Global Dairy asciende a 17
millones de euros, siendo su participacion conjunta en el capital del 78,77%. El resto del capital se encuentra en
manos de unos de los antiguos propietarios de Iberconseil, los vendeores de Disalp y de los manager de la sociedad.
El importe total invertido por la SCR en Global Dairy a 31 de diciembre de 2023 asciende a 1.081.030 euros, siendo
su participacion en el capital la sociedad del 5,01%.

A 31 de diciembre de 2024 la SCR habia solicitado desembolsos a sus participes por importe de 6.946.323 euros,
siendo los compromisos pendientes de desembolso a cierre del ejercicio de 7.053.677euros.

En el presente ejercicio la SCR ha incurrido en pérdidas dado que se encuentra en el periodo de inversién. En
ejercicios siguientes, a medida que las inversiones vayan distribuyendo resultados o generando plusvalias, dicha
situacion se reequilibrara.
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2. Operaciones Autocartera
Durante el ejercicio 2024 la Sociedad no ha realizado operaciones de autocartera.

En fecha 30 de marzo de 2023 el Accionista Unico de la Sociedad aprob6 reducir la totalidad del capital social de la
sociedad en la cuantia de 1.200.000 euros, mediante la adquisicién por la propia Sociedad al Accionista Unico de
1.200.000 acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, desembolsadas en un 25% de su valor
nominal, mediante la formalizacion de la correspondiente escritura de compraventa de acciones para proceder a su
posterior amortizacién. El valor de adquisicion de las acciones fue de 300.000 euros. La compra de las acciones y su
posterior amortizacion se ejecut6 en fecha 30 de marzo de 2023.

3. Investigacion y Desarrollo
Durante los ejercicios 20234y 2023 no se ha realizado gasto alguno con relacion a la investigacion y desarrollo.
4. Obijetivos y politicas de gestion de riesgo financiero y demas riesgos.

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo operacional, riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. La Sociedad Gestora da seguimiento a dichos
riesgos y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

5. Instrumentos financieros derivados
Durante los ejercicios 2024 y 2023 la SCR no tiene contratados instrumentos financieros derivados.
6. Periodo medio de pago a proveedores

Derivado de la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicacion de lo dispuesto en la
Resolucidn de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a continuacion, se detalla
la informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2024 y 2023 por la
Sociedad:

2024 2023

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 28,31 25,25
Ratio de operaciones pagadas 28,84 26,35
Ratio de operaciones pendientes de pago 21,03 7,3
Total pacos realizados 63.295,53| 926.253,17
Total pagos pendientes 4.643,91 59.137,12

En relacién con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales, la Sociedad ha realizado en
los ejercicios 2024 y 2023 los pagos dentro del plazo maximo legal permitido.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad, en los ejercicios 2024 y 2023, segln la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecian medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales
(modificada por el Real Decreto-ley 4/2013, de 22 de febrero, por lo que se refiere a la determinacion del plazo de
pago), es de 30 dias naturales, salvo existencia de pacto entre las partes y sin que, en ningln caso, se pueda acordar
un plazo superior a 60 dias naturales.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley 18/2023, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de
empresas, a continuacion, se desglosa, al 31 de diciembre de 2024, el volumen monetario y el nimero de facturas
pagadas por la Sociedad en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de lucha contra la morosidad,
asi como el porcentaje que supone sobre el total de los pagos realizados y el nimero total de facturas:

2024 Importe Porcentaje Namero de Porcentaje
facturas
Total pagos realizados 63.295,53 75
De los que: pagados dentro del plazo legal 63.076,42 99,65% 74 98,67%
Total pagos pendientes 4.643,91 9
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7. Reglamento (EU) SFDR

Los Fondos Paralelos promueven caracteristicas medioambientales o sociales, a través de la inversién de al menos
el 60% de sus Compromisos Totales al finalizar la duracién de los Fondos Paralelos, en entidades que
inmediatamente antes de la inversion inicial de los Fondos se califiquen como PYME o Empresa Mid-Cap y que
estén dentro del ambito geografico descrito en la politica de inversion de los Fondos con enfoque sectorial generalista
del siguiente modo: (i) La estrategia de inversion persigue la mejora en el desempefio ASG de las compafiias
participadas durante el periodo de tenencia. Esta mejora en el desempefio ASG de las compafiias participadas es en
relacion con aspectos transversales clasificados en cuatro areas (Medio Ambiente, Empleo digno, Diversidad y
Gobernanza) a las que se dirigiran todas las inversiones, asi como a aspectos materiales especificos a la industria de
cada compaiiia participada y (ii) Los Fondos se aseguran de que las entidades adquiridas cumplen unas normas
minimas mediante el screening negativo y consecuente exclusién de compafiias de acuerdo con las "Exclusiones del
Fondo.

No se ha designado ningun indice de referencia para alcanzar las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por los Fondos.

Al objeto de medir la consecucion de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el mismo, los
Fondos Paralelos evalGan y miden la consecucion de cada uno de los aspectos transversales y materiales especificos
a la industria de cada entidad participada mediante la definicién de KPIs (key performance indicators) rigiéndose por
las principales normas y marcos de medicion y reporting internacionales, como por ejemplo, el Reglamento de
Divulgacion ("SFDR", por sus siglas en inglés), la Global Reporting Initiative (en adelante, “GRI”), la Sustainability
Accounting Standards Board (SASB), el B Impact Assessment, o TCFD.

Asimismo, la Sociedad Gestora considera las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en
sus decisiones de inversion, utilizando indicadores principales de impacto adverso (“Indicadores PAI”). Los datos
sobre los Indicadores PAI en relacion con cada entidad participada se recogen en el contexto de la due diligence
inicial, asi como a lo largo del periodo de inversion. Durante este Gltimo, la Sociedad Gestora del Fondo usa sus
mejores esfuerzos para la recoleccion de datos de las entidades participadas sobre los Indicadores PAI, haciéndolo
de forma trimestral y con el fin de medir la consecucion de los mismos.

Los Fondos Paralelos no se compromete a realizar ningun porcentaje minimo de inversiones sostenibles ni de
inversiones alineadas con el Reglamento de Taxonomia de la UE, y las inversiones subyacentes no contribuyen a
ningln objetivo medioambiental establecido en el articulo 9 del Reglamento de Taxonomia de la UE. Por lo tanto,
el Fondo no se compromete a acometer inversiones en actividades econdmicas que se califiquen como
ambientalmente sostenibles segtn el articulo 3 de dicha norma.

Al objeto de medir la consecucion de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por los mismos,
los Fondos evaltan y miden la consecucion de cada uno de los aspectos transversales y materiales especificos a la
industria de cada entidad participada mediante la definicién de KPIs (key performance indicators) rigiéndose por las
principales normas y marcos de medicion y reporting internacionales, como por ejemplo, el Reglamento de
Divulgacion ("SFDR", por sus siglas en inglés), la Global Reporting Initiative (en adelante, “GRI”), la Sustainability
Accounting Standards Board (SASB), el B Impact Assessment, o TCFD.

Asimismo, la Sociedad Gestora considera las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en
sus decisiones de inversion, utilizando indicadores principales de impacto adverso (“Indicadores PAI”). Los datos
sobre los Indicadores PAI en relacién con cada entidad participada se recogen en el contexto de la due diligence
inicial, asi como a lo largo del periodo de inversion. Durante este Gltimo, la Sociedad Gestora de los Fondos Paralelos
usa sus mejores esfuerzos para la recoleccion de datos de las entidades participadas sobre los Indicadores PAI,
haciéndolo de forma trimestral y con el fin de medir la consecucion de los mismos.

Los Fondos no se comprometen a realizar ningln porcentaje minimo de inversiones sostenibles ni de inversiones
alineadas con el Reglamento de Taxonomia de la UE, y las inversiones subyacentes no contribuyen a ningun objetivo
medioambiental establecido en el articulo 9 del Reglamento de Taxonomia de la UE. Por lo tanto, los Fondos no se
comprometen a acometer inversiones en actividades econdmicas que se califiquen como ambientalmente sostenibles
segun el articulo 3 de dicha norma.

8. Acontecimientos importantes después del cierre

En diciembre de 2024 2024 los Fondos Paralelos firmaron un acuerdo para adquirir, el 70% del Grupo Recalvi. El
Grupo Recalvi es el mayor distribuidor de repuestos de automdviles postventa en Iberia. Se anticipa que el cierre de
la transaccion ocurra en la primera mitad de 2025, estando sujeto el mismo al cumplimiento de las condiciones
suspensivas habituales de cierre, que incluyen entre otros la aprobacion por Competencia y el cierre de los acuerdos
con las entidades de crédito como parte de la transaccién Se estima que el importe a invertir por los Fondos Paralelos,
incluyendo los gastos derivados de la transaccion, ascendera a €3 1m.
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En enero de 2025, los Fondos Paralelos firmaron un acuerdo para adquirir una participacion mayoritaria en Grupo
de Incendios, un destacado disefiador, fabricante y distribuidor de sistemas activos de supresién de incendios en la
Peninsula Ibérica. El cierre de la operacién se ha ejecutado en fecha 27 de febrero de 2025, y ha consistido en la
inversion de los Fondos Paralelos en Nuevas Lineas de Extincion, S.L (“NLE”) e indirectamente en sus filiales: (1)
Grupo de Incendios Comercializadora, S.L.U. (“Comercializadora); (2) Fire Fighting Equipments, S.L.U. (“Fire
Fighting”); (3) Sistemas Técnicos contra Incendios, S.L.U. (“Sistecoin”) y (4) Grupo de Incendios LDA (“Gruinsa”).
En concreto, los Fondos Paralelos han adquirido un 81,82% en NLE por un importe de €22,5m, con los fundadores
reinvirtiendo el 18,18% restante. El deal sea ejecutado mediante la compra de participaciones de NLE por parte de
los Fondos Paralelos a los fundadores y la suscripcion en dicha sociedad de una ampliacion de capital dineraria por
parte de los Fondos Paralelos. NLE ya era la propietaria del 100% Grupo de Incendios Comercializadora, S.L.U., y
con los fondos procedentes de la ampliacion de capital y la financiacién obtenida de entidades financieras, NLE
ejecuto en la fecha de cierre la compra de Fire Fighting, Sistecoin y Gruinsa.

El importe invertido por la SCR en la adquisicion de su participacion en NLE asciende a €1,4m y su participacion
en la sociedad tras el cierre de la operacion es del 5,20%. La compra se ha financiado inicialmente con la disposicion
de la Linea de Crédito.

En fecha 12 de marzo de 2025 la Sociedad ha realizado una Solicitud de desembolso a sus inversores, con fecha de
desembolso 26 de marzo, por importe de €1,4m. Esta disposicion se va a destinar a cubrir parte de las inversiones
detalladas anteriormente, asi como a cubrir gastos y la comision de gestion.

Excepto lo detallado anteriormente no se han producido acontecimientos relevantes después del cierre.



38

Abac S Value Il, S.C.R,, S.A.

En fecha 28 de abril de 2025, los Administradores Solidarios de Abac S Value Il, S.C.R, S.A. formulan las cuentas
anuales y el informe de gestion del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 de Abac S Value II, S.C.R, S.A.
Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Barcelona, 28 de abril de 2025

D. Josep Oriol Pina Salomo D. Borja Martinez de la Rosa

Administrador solidario Administrador solidario





