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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Accionista Unico de Unicorp Patrimonio, S.V., S.A.U.:

Opinidon

Hemos auditado las cuentas anuales de Unicorp Patrimonio, S.V., S.A.U. (la Sociedad), que
comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2017, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 21 de diciembre de 2017, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el mareo normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) v, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos Nevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mds adelante en la secciéon Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorta de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra anditoria de las cuentas anuales en Espafia segtin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida,

; Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
! adecuada para nuestra opinion,

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditorfa son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
aquditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Ingresos por comisiones percibidas

Tal y como se indica en lanota 1 de la
memoria, el objeto social exclusivo consiste en
la prestacién de todos los servicios de inversion
y actividades complementarias previstas para
las sociedades de valores en el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores y en el Real Decreto
217/2008, de 15 de febrero, sobre el Régimen
Juridico de las empresas de servicios de
inversién. Asimismo, la Sociedad podra
realizar actividades tales como las de
asesoramiento, intermediacién o gestién y
actividades accesorias que se enumeran, con
los instrumentos financieros que asimismo se
citan en el articulo 5.1 del mencionado Real
Decreto. El margen brato de la Sociedad esté
formado fundamentalmente por los ingresos
obtenidos por estas actividades.

Nos centramos en los ingresos por comisiones
debido a su significatividad dentro de la cuenta
de resultados y al elevado volumen de
transacciones, con su correspondiente riesgo
de incorreccidn material.

En lo relativo a las comisiones percibidas, nuestro
trabajo se ha centrado en la realizacion de pruebas
de detalle consistentes en:

° Evaluamos la consistencia de la aplicacién
de la politica de reconocimiento de ingresos
reconsiderando la politica contable para las
diferentes fuentes de ingresos dela
Sociedad. '

e Hemos probado el disefio y la efectividad
operativa de los controles para determinar
el alcance de las pruebas sustantivas
adicionales requeridas. No encontramos
incorrecciones materiales en nuestras
priiebas.

e Comprobamaos que los ingresos se han
reconocido en el momento correcto
probando una muestra de las transacciones.
No se observaron excepciones en nuestras
pruebas.

. Confirmacién del volumen de comisiones
percibidas para una seleccion de clientes, a
21 de diciembre de 2017.

e Obtencién de docaumentacioén contractual
justificativa de los ingresos por comisiones
recibidas para una muestra de los
principales registros contables del ejercicio
2017.

e Nuestro trabajo también incluyd comprobar
una muestra de asientos manuales no
identificAndose ninguna partida que no
pudiese justificarse.

Como resultado de los procedimientos anteriores,
hemos obtenido suficiente y adecuada evidencia
de auditorfa para concluir sobre el adecuado
registro contable de la cifra de negocios y su
desglose en las cuentas anuales.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion, Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluare
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion, i, basindonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen

incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion gue
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2017y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
ostén libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

® Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar iina base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errbneas, o la elusion del contral interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.




Unicorp Patrimonio, S.V., S.A.U.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

® Concluimos sobre st es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. 8i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informaci6én
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
Ia fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser Ia causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluidala
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comumnicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transeurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piiblicamente la cuestion.

‘PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

(-u»/ @ ‘PRICEWATERHOUSECOOPERS

Amagoia Delgado Rodriguez (22009) m——— AUDITORES, S.L.
Afio 2018 pe

18 de abril de 2018 fcopt @\\\9\68‘\55

............ Maanessisrcoanantiers

'Infarme de auditoria de cuentas sujeto

. ala normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional
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CLASE 8.

UNICORP PATRIMONIO, S.V., S.A. -
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Cuentas anuales e informe de
- gestién al 31 de diciembre de 2017
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UNICORP PATRIMONIO, S.V., 8.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en euros)

ACTIVO Nota

Tesoreria
Cartera de negociacién
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociacion
Otros activos finrancieros
Pro-memoaria: Prestados o en garantia
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias
Valores reprasentativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Otros actives financieros
Pro-memoria; Prestados o en garantia
Activos financieros disponibles para la venta 8
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-mermoria: Prestados o en garantia
Inversiones crediticias
Crédito a intermediarios financieros 9.a
Crédito a particulares 9.b
Otros activos financieros
Cartera de inversion a vencimiento
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Derivados de cobertura
Activos no carrientes en venta
Valores representativos de deuda
Instrumenios de capital
Activo material
Otros
Participaciones
Sociedades del Grupo
Socledades multigrupo
Sociedades asociadas
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activo material 7
De uso propio
Inversiones inmobiliarias
Activo intangible 6
Fondo de comercic
Otro activo inlangible

Activos fiscales 15
Corrientes
Diferidos

Resto de activos 10

TOTAL ACTIVO

1 400,00 1200,00

1 400,00 1 200,00

7 600 098,63 6 586 046,38

7 170 087,12 6 301576,84
430 011,51 284 469,54

18 079,75 2655,7C

18 079,75 265570
i 185,05"; 1 712,3(3
1 185,0é 1 712,36

29,08 130,96
29,065 130,9é

16 470,00 16 574,87

7 637 380,03 & 608 572,90
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UNICORP PATRIMONIO, S.V., S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota

2017

2016

Cartera de negociacion
Oftros pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con intermediarios financiercs
Deudas con particulares
Empréstitos y pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Derivados de cobertura
Pasivos asociados cen aciivos no corrientes en venta
Provisiones
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y ciras contingencias legales
Provisiones para otros riesgos
Pasivos fiscales
Corrientes
Diferidos
Restos de pasivos 11

TOTAL PASIVO

FONDOS PROPIOS 5
Capital
Escriturado
Menos: Capital no exigido
Prima de emision
Reservas
Otros instrumentos de capital
Menos: Valores propios
Resultado del gjercicio
Menos: Dividendos y refribugiones

AJUSTES POR VALORACION

Activos financieros disponibles para la venta

Coberturas de los flujos de efectivo

Cobetturas de inversiones netas en negocios en af extranjero
Diferencias de cambio

Resto de ajustes por valoraclon

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

1577 451,34

1073 297,84

1 577 451,34

1073 297,84

6 059 928,69

5 535 275,06

2 486 512,00

2486 512,00

2 486 512,00

2 538 091,50

1035 325,19

2486 512,00

2410423,62

638 339,44

6 059 928,69

5 535 275,06

7 637 380,03

6 608 572,90
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UNICORP PATRIMONIO, S.V., S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en euros)

PRO-MEMORIA Nota

Avzles y garantias concedidas

Otros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo

Valores propios cedidos en préstama

Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones
Derivados financieros

Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Depdsito de titulos
Carteras gestionadas
Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 12

338 419 500,37 308 403 251,57
462 322 892,97 368 310 556,00
1 400,00 1200,00

800 743 793,34 676 715 007,57
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UNICORP PATRIMONIO, S.V., S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

OM5495701

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresadas en euros)

Nota 2017 2018
Intereses y rendimlentes asimiiados 13.a B 0,36
Intereses y cargas asimitadas - { 23,75)
MARGEN DE INTERESES - ( 23,39)
Rendimiente de instrumentos de capital
Comnisicnes percibidas 13b 4 483 376,03 3821 536,55
Comislones pagadas 13.¢ { 121973,43) { 106 984,64}
ResuMtado de cperaciones financieras {neto} - -
Cartera de negoclacion - -
Otros instrumentos financiercs a valor razonable con cambics en pérdidas
y ganancias - -
Instrumentos financieros no valorados a velor razonabie con cambios
en pérdidas y ganancias - -
Ofros - -
Diferencias de cambio {neto) { 18,10) 2518
Otros productas de explotacion - -
Otras cargas de explotacién 13.d { 51 888,56) {  49247,39)
MARGEN BRUTO 4 309 494,94 3 665 306,31
Gastos de personal 14.a {1 724 259,05} (1 625 133,03)
Gastos generales 14.b {1 108 386,03) {1 124 355,03)
Amortizacion 6y7 { 2832,00) { 337334
Dolaciones a provisicres (nalo) - -
Pardidas por deterioro de activos financieros {neto) - -
Inversiones crediticias - -
Ofros Instrumentos financieras na valorados a vator razonable
con cambios en pérdidas y ganancias - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 1473 917,86 012 444,91
Pardidas por deteriora del resto de acfivos {neto) -
Activos materiales - -
Activos intangibles - -
Resto 3 618,12 -
Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos no clasificades como no
corrientes en venta - { 360,98)
Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
Ganancias / {Pérdidas} de activos no corrientes en venta no - -
clasificadas como operaciones intarrumpidas - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4 477 535,96 912 083,95
impuesto sobre beneficics 15 { 442 210,79) {273 744,51}

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS
Resuitado de cperaciones interrumpidas (neto)

RESULTADO DEL EJERCICIO

BENEFICIO POR ACCION
Basico
Diluido

1035 325,19 §38 330,44
1 035 326,19 638 339,44
0,42 0,26
0,42 0,76
042 0,26
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GLASE 87

i

UNICORP PATRIMONIO, S.V., S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOQCIDOS
(Expresados en euros)

2017 2016

RESULTADO DEL EJERCICIO 1035 325,19 638 339,44

OTROS INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS - -

Activos financieros disponibles para la venta - -
Ganancias / (Pérdidas} por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Coberturas de los flujos de efectivo - -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias “ -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
Otras reclasificaciones - -

Coberturas de inversiones netas en nagocios en el extranjero - -
Ganancias / (Pérdidas} por valoracion - -
importes transferidos a fa cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Diferencias de cambioc - -
Ganancias / {Pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Activos no corrientes en venta - -
Ganancias / {Pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reciasificaciones - -

Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos - -

Impuesto sobre beneficio - -

TOTAL INGRESQS Y GASTOS DEL EJERCICIO 1035 325,19 638 339,44
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UNICORP PATRIMONIO S.V., S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-}

Resultado del sjercicio (+/-)
Ajustes para obtener los flujos da efectivo de las actividades de explotacion (+/-)
Amortizacién
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos (/)
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-)
Resultado por venta de activos no financieros {+/-)
Resultado por venta de participaciones (+/-)
Ofras partidas (+/-)

Resuliado Ajustado {+/-)

Auments (Disminucién) neta en fos activos de explotacién ()
Inversiones crediticias (+/-)
Cartera de negociacidn (+/-)
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
(5}
Activos financieros disponibles para la venta (-}
Otros aclivos de explotacion (+/-)
Aumento {Disminucién) neta en los pasivos de explotacion {+/-}
Pasivos financieros a coste amartizado (+-)
Cartera de negociacion {+/-)
Otros pasivos financieras a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
(+-)
Otros pasivos de explotacion (+/-)
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios (+-)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-)

Pagos (- )
Activos materiales (-)
Activos intangibles (-)
Cabros {+)

FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {+/-)

Pagos (- }
Cabros {+)

Dividendos pagados y remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-}

Efecta de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y
equivalentes de efectivo (+/-)

AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

Efectivo y equivaientes de efectivo al inicio del sjercicio (+F)

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del sjercicio (+4

2017 2016

1291 637,78 1128 983,17
1035 325,19 638 339,44
2 932,00 3373,34

2 932,00 337334
1038 257,19 641712,78
{ 250 874,79) 13 435,67
(250 779,66) 12 576,02
(200,00 .
. 104,87 859,85

504 153,50 473 628,49
504 153,50 473 628,49
101,88 206,23

(17 828,80) {1 000,00)
(17 828,80) { 1.000,00)
( 17 828,30) -
- (1000,00)

(510 671,56) (381 434,48)

(510 671,56)

(381 434,48)

763 137,42 746 548,69
5 656 564,18 4810 015,49
6419 701,60 £ 656 564,18
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GLASE 82

UNICORP PATRIMONIO, 8.V, 8.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en euros)

1. Actividad e informacion de caracter general
a)  Resefia de la Sociedad

Unicorp Patrimonio, S.V., 8.A. - Sociedad Unipersonal (en adelante, la Sociedad) se
constituyd, con su anterior denominacion social, Unicorp Patrimonio, S.G.C., S.A., el 18
de abril de 1999 por tiempo indefinido. Su domicilio social actual se encuentra en la Calle
Bolsa, nldimero 4-12 planta (Mélaga).

Con fecha 3 de junio de 2005 el Ministerio de Economia y Hacienda autorizé Ia
transformacion de “Unicorp Patrimonio, S.G.C., S.A" en Sociedad de Valores.

Con fecha 7 de septiembre de 2005 |a Comision Nacional del Mercado de Valores acordo
la inscripcién de la Sociedad en el Registro Administrativo de Sociedades de Valores con
el niimero 2186, acordando simultaneamente |a baja en el Registro Administrativo de
Sociedades Gestoras de Carteras.

Al 31 de diciembre de 2017 e 100% del capital social de a Sociedad pertenece a Alteria
Corporacion Unicaja, S.L. — Socledad Unipersonal, dominante directa, cuyo capital social
pertenece en su totalidad a Unicaja Banco, S.A., que pertenece a su vez a Fundacion
Bancaria Unicaja, entidad dominante Gitima de la Sociedad, y matriz del Grupo Unicaja.
Tanto la Sociedad como sus dominantes, directas e indirectas, residen en Malaga, estan
sometidas a la legislacion espafiola y depositan cuentas anuales en el Registro Mercantil
de Malaga.
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UNICORP PATRIMONIQ, S.V., S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en euros)

b}  Objeto social

Su objeto social exclusivo consiste en |a prestacion de todos los servicios de inversion y
actividades complementarias previstas para las sociedades de valores en el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de Ia Ley
del Mercado de Valores y en el Rea! Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el
Régimen Juridico de las empresas de servicios de inversion. Asimismo, la Sociedad
podra realizar actividades tales como las de asesoramiento, intermediacién o gestién Y
acfividades accesorias que se enumeran, con los instrumentos financieros gque asimismo
se citan en el articulo 5.1 del mencionado Real Decreto.

De acuerdo con fo previsto en el mencionado Real Decreto 217/2008, la Sociedad puede
realizar los siguientes servicios de inversién:

- La recepcion y transmision de drdenes de clientes en relacién con uno o mas
instrumentos financieros.

- La ejecucion de dichas érdenes por cuenta de clientes.
- La negociacion por cuenta propia.

- La gestidn discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo
a los mandatos conferidos por los clientes.

- La colocacién de instrumentos financieros.

- El aseguramiento de una emisién o de una colocacion de instrumentos
financieros.

- El asesoramiento de materia de inversion, entendiéndose por tal la prestacion
de recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a peticion de este o por
iniciativa de la empresa de servicios de inversién, con respecto a una o més
Operaciones relativas a instrumentos financieros. No se considera que constituya
asesoramiento, a los efectos de lo previsto en este apartado, las recomendaciones
de caracter genérico y no personalizadas gue se puedan realizar en el ambito de la
comercializacion de valores e instrumentos financieros. Dichas recomendaciones
tendran el valor de comunicaciones de caracter comercial,
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GLASE 8

UNICORP PATRIMONIQC, §.V., S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES Al EJERCICIO
ANUAL TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en euros)

Asimismo, puede desarrollar las siguientes actividades complementarias contempiadas
en el articulo 5.2 del citado Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero:

- La custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos
previstos en el articulo 2, del Real Decreto Legistativo 4/2015, de 23 de octubre, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

- El asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial
y cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacién con
las fusiones y adquisiciones de empresas.

- Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de
emisiones o colocacién de instrumentos financieros.

- Los servicios de cambios de divisas, cuando estén relacionados con la
prestacion de servicios de inversion,

Los instrumentos sobre los que la Sociedad podra desarrollar los servicios de inversion y
las actividades complementarias enumeradas anteriormente son los previstos en el
articulo 5.1 del citado Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero:

- Los valores negociables emitidos por personas o entidades, pulblicas o
privadas, y agrupados en emisiones. Tendra la consideracion de valor negociable
cualquier derecho de contenido patrimonial, cualquiera que sea su denominacion,
que por su configuracion juridica propia y régimen de transmision, sea susceptible
de trafico generalizado e impersonal en un mercado financiero.

- Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipo de interés a plazo
y otros contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con valores,
divisas, tipos de interés o rendimientos, u otros instrumentos derivados, indices
financieros o medidas financieras que puedan liquidarse en especie o en efectivo.

- Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipo de interés a plazo
y otros contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con materias
primas gque deban liquidarse en efectivo o que puedan liquidarse en efectivo a
peticion de una de las partes (por motivos distinfos al incumplimiento o a otro
suceso que lleva a la rescision del contrato).
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UNICORP PATRIMONIO, S.V., S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en euros})

c)  Fecha de formulacidn

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en fecha 16 de marzo de 2018, procede a
formular las cuentas anuales y el informe de gestion del gjercicio anual terminado al 31
de diciembre de 2017. Los miembros del Consejo de Administracion, a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales, son los siguientes:

Miembros del Consejo de Administracion Cargo

D. Antonio Lopez Lépez Presidente

D. José Enrique Gutiérrez Gonzalez Consejero

D. José Manuel Alba Torres Consejero

D. Emilio Jests Mejia Garcia Consejero Delegado
D. Miguel Angel Atencia Moreno Consejero

D. Yolanda Corddn Quintana Consejera - Secrefaria

Las cuentas anuales del ejercicio 2017, formuladas por el Consejo de Administracion de
la Sociedad, serdn sometidas a la aprobacion de la Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificaciones.

d) Sucursales y representantes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no cuenta con sucursales ni
representaciones otorgadas.

e) Contribuciones a los fondos de resolucion

El articulo 53.1.a) de la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversiéon, acomete la creacion del
“Fondo de Resolucion Nacional” como uno de los mecanismos de financiacion de las
medidas previstas en la propia Ley. A su vez, la disposicion adicional cuarta prevé que la
parte que corresponda del Fondo de Resolucién Nacional se transferira al Fondo Unico
de Resolucion en la cuantia y forma establecidas en el Reglamento (UE) n°. 806/2014,
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de julio de 2014, el resto del Derecho de la
Unién Europea aplicable y el Acuerdo sobre la transferencia y mutualizacién de las
aportaciones al Fondo Unico de Resolucion suscrito el 21 de mayo de 2014,
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UNICORP PATRIMONIO, S.V., S.A, - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en euros)

Los recursos financieros del Fondo Nacional de Resolucién deberan alcanzar, antes dei
31 de diciembre de 2024, el 1% del importe de los depdsitos garantizados, mediante las
aportaciones de las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion
establecidas en Espafia, comenzando obligatoriamente desde el ejercicio 2015. Con el fin
de alcanzar este nivel, el FROB, como autoridad de resolucidn ejecutiva, y por tanto
gestora del Fondo de Resolucién Nacional, comunicara y recaudara, al menos
anualmente, las contribuciones ordinarias de las entidades.

Por otra parte, el artfculo 67 del Reglamento (UE) n°. 806/2014, del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 15 de julio de 2014, ha creado el “Fondo Unico de Resolucién”, como
elemento esencial del Mecanismo Unico de Resolucién (MUR), iniciado con la Directiva
2014/59/UE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, que
sustituirda al Fondo Nacional de Resolucién en virtud del acuerdo de transferencia v
mutualizacién anteriormente citado.

Este Fondo ha entrado en funcionamiento con fecha 1 de enero de 2016 y se encuentra
administrado por la Junta Unica de Resolucion, que también es responsable del célculo
de las aportaciones que deben realizar fas entidades de crédito y las empresas de
servicios de inversion definidas en el articulo 2 def mencionado Reglamento, atendiendo
a las reglas definidas en el Reglamento Deiegado (UE) 2015/63, de la Comision, de 21 de
octubre de 2014, por el gue se completa la Directiva 2014/59/UE, del Parlamento
Europeo y del Consejo, en lo que respecta a las contribuciones ex ante a los mecanismos
de financiacion de la resolucion.

Asimismo, de acuerdo con el articulo 103 de la Directiva 2014/59/UE, los recursos
financieros disponibles que se tendran en cuenta para alcanzar el nivel filado como
objetive para el Fondo Unico de Resolucién podran incluir compromisos de pago
irrevocables integramente respaldados por garantias de activos de bajo riesgo libres de
cargas por derechos de terceros, de libre disposicién y asignados para el uso exclusivo
de las autoridades de resolucién para los fines especificados en la propia Directiva. La
parte de compromisos de pago irrevocables no superard el 30% del importe total
recaudado a través de las contribuciones ex ante.

Durante los ejercicios 2017 y 2018, el gasto registrado por |la Sociedad, en el epigrafe de
Gastos generales de la cuenta de pérdidas y ganancias por las contribuciones al Fondo
Unico de Resolucion y al Fondo Nacional de Resolucion, asciende a 875,00 euros.
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UNICORP PATRIMONIO, S.V., S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en euros)

f) Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada al Fondo de Garantia de Inversiones y realiza aportaciones
anuales al mismo, segln establece el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre
sistemas de indemnizacién a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de
diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social.

De acuerdo con el articulo 6 del Real Decreto 948/2001, el Fondo de Garantia de
Inversiones garantiza que todo inversor perciba el valor monetario de su posicion
acreedora global frente a dicha empresa, con el limite cuantitativo de 100.000 euros. La
expresada cantidad podra ser actualizada por el Ministro de Economia y Hacienda previo
informe de la CNMV, de conformidad con la normativa vigente de la Union Europea.

La determinacién de la posicién del inversor se hara contabilizando todas las cuentas o
posiciones abiertas a su nombre en una empresa de servicios de inversion, teniendo en
cuenta el signo de sus saldos, cualesquiera que fuesen las monedas de denominacion,
hasta establecer su posicion acreedora global frente a dicha empresa. El calculo de esta
posicion se realizara tomando la cuantla de los recursos dinerarios y el valor de mercado
de los valores o instrumentos que le pertenezcan a la fecha de las declaraciones
previstas en el articulo 5.1 del Real Decreto 948/2001. En el caso de que los valores o
instrumentos financieros no se negocien en un mercado secundario espaiiol o extranjero,
para determinar esa posicion, una vez que se haya producido una declaracion de
incumplimiento de las previstas en el articulo 5 del Real Decreto y Unicamente para este
proceso, su valor se calculara atendiendo a los siguientes critetios:

a) Valores de renta variable: valor tedrico calculado sobre el ditimo balance auditado a
la entidad emisora; en el caso de que no exista balance auditado, o éste contenga
salvedades con ajustes que puedan determinar un valor tedrico menor del que resulte
de las cuentas, el valor de mercado se determinara pericialmente.

b) Valores de renta fija: valor nominal més el cupon corrido cuando el tipo de interés
sea explicito, o valor de reembolso actualizado al tipo implicito de emision cuando se
trate de valores tipo cupdn cero o emitidos al descuento.

¢} Instrumentos financieros: valor estimado de mercado calculado con arreglo a los
procedimientos de valoracién generalmente aceptados respecto al instrumento de que
se trate.
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UNICORP PATRIMONIO, 8.V., S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en euros)

d) En los casos de valores o instrumentos emitidos por empresas que se encuentren
en suspensién de pagos o quiebra, el valor a restituir se determinara pericialmente,
pudiendo posponer su determinacion hasta la conclusién del procedimiento concursal
correspondiente.

2. Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han
sido preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la
legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 7/2008, de 26
de noviembre, de [a C.N.M.V. sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-
Riesgo y sucesivas modificaciones, siendo la dltima la Circular 4/2015, de 28 de octubre,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de
los resultados de la Sociedad.

El ejercicio objeto de esta memoria comprende el periodo desde el 1 de enero de 2017
hasta el 31 de diciembre de 2017.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se
expresan en euros, salvo mencién en contrario.

b)  Principios contables no obligatorios

No existen principios contables de carécter obligatorio que teniendo un efecto significativo
en las cuentas anuales hayan dejado de ser aplicados. Todos los principios contables
obligatorios con incidencia en el patrimonio, la situacién financiera y los resultados se han
aplicado en la elaboracién de estas cuentas anuales.

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracién de estas cuentas
anuales son los que se resumen en la Nota 4 de esta memoria.
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UNICORP PATRIMONIO, S.V., S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en euros) :

c)  Aspectos criticos de la valoracidn y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones vy juicios en relacion con el futuro que se evalan continuamente y se basan
en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
gue se creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen
estimaciones vy juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material
en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

d)  Comparacion de la informacion

Al objeto de facilitar la comparacion de los datos que constan en las cuentas anuales,
éstas incorporan las cifras del ejercicio anterior.

e) Empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales de los ejercicios 2017 y 2016 han sido formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad bajo el principio de empresa en funcionamiento, al
entender que no hay factores que afecten a dicho principio.

3. Hechos posteriores a la fecha de balance

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de formulacion de
las presentes cuentas anuales no se han producido acontecimientos que afecten
significativamente a la Sociedad.




OM5495714

CLASE 82

R AR

UNICORP PATRIMONIO, 8.V, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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4, Criterios contables
4.1 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el batance de acuerdo con los siguientes criterios:

i) Disponibles para la venta

Corresponde a los valores representativos de deuda no clasificados como inversion
a vencimiento, como ofros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, como inversiones crediticias o como cartera de negociacion y
los instrumentos de capital de Entidades que no son dependientes, asociadas o
multigrupo y que no se han incluido en las categorias de cartera de negociacion y
de otros activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

i)  Inversiones crediticias

Son activos financieros no derivados, con flujos de efectivo de cuantia determinada
o determinable, u en los que todo el desembolso realizado por la entidad se
recuperara sustancialmente, excluidas las razones imputables a la solvencia del
deudor, que no se valoran a valor razonable, ni la entidad tiene necesariamente la
intencién de mantenerlos hasta su vencimiento.

Un activo financiero que se negocia en un mercado activo, tal como un instrumento
de deuda cotizado, no cumple los requisitos para su clasificacion en esta categoria.
Tampoco los cumple una participacion adquirida en un conjunto de activos que no
sean créditos o cuentas a cobrar, tal como una participacion en un fondo de
inversion.
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Regqistro y valoracion de los acfivos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de
adquisicion. Su valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo
con los siguientes criterios:

- Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las
Inversiones crediticias, las Inversiones mantenidas a vencimiento, los instrumentos
de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente
objetiva, las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas y
los derivados financieros que tengan como activo subyacente a dichos instrumentos
de capital y se liquiden mediante la entrega de los mismos.

- Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el
importe por el que podria ser enfregado entre partes interesadas debidamente
informadas, en una transaccién realizada en condiciones de independencia mutua.
La mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo que corresponde a un mercado organizado, tfransparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes
de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracion
suficientemente contrastados. Asimismo, se tienen en cuenia las peculiaridades
especificas del activo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos
que el activo financiero lleva asociados. No obstante, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones
exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado
de un activo financiero no coincida exactamente con el precio al que el mismo
podrfa ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

- El valor razonable de los derivados financiercs con valor de cotizacion en un
mercado activo es su precio de cotizacidn diaria y si, por razones excepcionales, no
se puede establecer su cotizacién en una fecha dada, se recurre para valorarlos a
métodos similares a los utilizados para valorar los derivados financieros “OTC”.

El valor razonable de los derivados financieros “OTC" es la suma de los flujos de

caja futuros con origen en el instrumento y descontados a la fecha de la valoracion,
utilizandose métodos reconocidos por los mercados financieros.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no mantiene posiciones propias en
instrumentos derivados.

- Las Inversiones crediticias y las Inversiones mantenidas a vencimiento se
valoran a su coste amortizado, utilizandose en su determinacion el métode del tipo
de interés efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un
activo financiero corregido por los reembolsos de principal y la parte imputada en la
cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de
interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de
reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccién de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucion del importe del activo o mediante
una cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en
operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que
se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos
cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor
de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la
vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como
opciones de amortizacion anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de
crédito futuras.

Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisicibn mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por
todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que
vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en
general, con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose
entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados,
que se registran en el epigrafe de intereses y rendimientos asimilados, y las que
corresponden a ofras causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe
de Resultados de operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

11




OMBA9571T

CLASE 8.

LR

UNICORP PATRIMONIO, S.V., S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en euros)

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el
epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta se registran
transitoriamente en el epigrafe Ajustes por valoracion del Patrimonio neto salvo que
procedan de diferencias de cambio. Los importes incluidos en el epigrafe de Ajustes
por valoracion permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta que se
produzca la baja en el balance de situacion del activo en el que tienen su origen,
momento en &l que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, las variaciones del valor en libros de los elementos incluidos en el
epigrafe de Activos no corrientes en venta se registran con contrapartida en el
epigrafe de Ajustes por valoracién del Patrimonio neto.

En los activos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable,
las diferencias de valoracién se registran teniendo en cuenta los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los
elementos de cobertura como en los elementos cubiertos, en lo gue se refiere al tipo de
riesgo cubierto, se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Las diferencias en valoracion correspondientes a la parte ineficiente de las
operaciones de cobertura de flujos de efectivo y de inversiones netas en negocios en el
extranjero se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracion surgidas en la
parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en
el epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio neto.

- En las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, las diferencias
de valoracién surgidas en la parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se
registran transitoriamente en e! epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio neto.

En estos dos Gltimos casos, las diferencias en valoracién no se reconocen como

resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en la
cuenta de pérdidas y ganancias o hasta la fecha de vencimiento del elemento cubierto.
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En las coberturas del valor razonable de! riesgo de tipo de interés de una cartera de
instrumentos financieros, las ganancias o pérdidas que surgen al valorar los instrumentos
de cobertura se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras
que las ganancias o pérdidas debidas a variaciones en el valor razonable del importe
cubierto, en lo que se refiere al riesgo cubierto, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias utilizando como contrapartida el epigrafe de Ajustes a activos financieros por
macro-coberturas.

En las coberturas de los flujos de efectivo del riesgo de tipo de interés de una cartera de
instrumentos financieros, la parte eficaz de la variacién del valor del instrumento de
cobertura se registra fransitoriamente en el epigrafe de Ajustes por valoracion del
Patrimonio neto hasta el momento en que ocurran las fransacciones previstas,
registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. La variacian de valor de
los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias. :

Péardidas por deterioro

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro, lo que se produce:

- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento
o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo
en sus flujos de efectivo futuros.

- En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos gue suponga gue
no se va a poder recuperar su valor en libros.

Como norma general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por
deterioro se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
tal deterioro se manifiesta y la recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de gue se considere
remota la recuperacién de cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del
balance de situacion, aunque la Sociedad pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias
para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus
derechos por prescripcion, condonacion u ofras causas.
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En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de
las pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en
libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de
instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los
flujos de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que éste sea suficientemente
fiable como para considerarlo representativo del valor gue pudiera recuperar la Sociedad.

Los flujos de efectivo fuluros estimados de un instrumento de deuda son todos los
importes, principal e intereses, que la Sociedad estima que obtendra durante la vida del
instrumento. En dicha estimacién se considera toda la informacion relevante que se
encuentra disponible en la fecha de elaboracion de los estados financieros, que
proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo
contractuales. Asimismo, en la estimacién de los flujos de efectivo futuros de
instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacidon, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su fipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos
contingentes, cualquiera que sea su titular, instrumentacion o garantia, se analizan para
determinar el riesgo de crédito al que esta expuesta la Sociedad y estimar las
necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccion de los estados
financieros, la Sociedad clasifica sus operaciones en funcién de su riesgo de crédito
analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al
que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para todos los
instrumentos de deuda que sean significativos e individual o colectivamente para los
grupos de instrumentos de deuda que no sean individualmente significativos. Cuando un
instrumento concreto no se pueda incluir en ninglin grupo de activos con caracteristicas
de riesgo similares, se analizard exclusivamente de forma individual para determinar Si
esta deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.
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El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre
la base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados individualmente como deteriorados y para aquéllos para los que se hubiesen
calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una
antigliedad superior a tres meses.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la
venta es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier
amortizacion de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a
su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en ¢l epigrafe de Ajustes
por valoracién en el Patrimonio neto se registran inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Si con postericridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda, en
la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacién y, para el caso de
instrumentos de capital, en el epigrafe de Ajustes por valoracion en el Patrimonio neto.

Las pérdidas por deteriore de los instrumentos de capital valorados a su coste de
adquisicién corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para
otros valores similares. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se producen minorando directamente el coste
del activo financiero, sin que su importe pueda recuperarse salvo en caso de venta.

Baia de! balance de aclivos financieros.

La Sociedad dard de baja un activo financiero de su balance sdio cuando se produzca
alguna de las siguientes circunstancias:

a) Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo financiero hayan expirado.
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b) Transfiera el activo financiero, segin los términos establecidos a
continuacién, y no retenga substancialmente los riesgos y beneficios ni, en caso de no
retenerio, fransmita el control del activo transferido. Un activo financiero se transfiere sélo
cuando la Sociedad cedente:

- trasmita integramente todos los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo del activo, o bien,

- conserve los derechos contractuales a recibir todos los flujos de efectivo
del activo financiero, pero asuma una obligacién contractual de reembolsarselos
integramente a los cesionarios sin retraso material, incluso los intereses que se
produzcan por la reinversién de tales flujos en instrumentos financieros de elevada
liquidez. Ademds, el contrato de transferencia le prohiba vender o pignorar el activo
financiero original, salvo que lo haga para garantizar el abono de los flujos de efectivo a
los cesionarios, y no le obligue al pago de cantidad alguna que no haya recibido
previamente del activo transferido.

Las transferencias de activos financieros se evaluaran para determinar en qué medida se
han trasmitido a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. La evaluacién se realizard comparando la exposicion de la Sociedad cedente,
antes y después de la transferencia, a la varfacion que puedan experimentar los importes
y vencimientos de los flujos de efectivo netos del activo transferido.

a) La Sociedad cedente habra trasmitido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo transferido si su exposicién a la variacion
en el valor actual de los flujos netos de efectivo futuros, es decir, a las peérdidas y
ganancias futuras, disminuye de forma significativa como resultado de la cesion.

Los riesgos y beneficios relacionados con el activo financiero se trasmiten
sustancialmente a terceros, entre otras, en las siguientes transferencias:

(i} Una venta incondicional de un activo financiero.

(i} Una venta de un activo financiero con pacto de recompra o con una
opcién de compra adquirida o de venta emitida, por su valor razonable en la fecha de la

recompra.

(i) Una venta de un activo financiero con una opcién de compra adquirida o
de venta emitida que estan profundamente fuera de dinero y que es altamente
improbable que pasen a estar dentro de dinero antes del vencimiento del contrato.
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(iv) Una transferencia de un activo financiero junto con una permuta
financiera de tipos de interés en la que la Sociedad cedente figura como contraparte,
siempre que los pagos de la permuta no estén condicionados por el riesgo de crédito o de
reembolso anticipado del activo financiero.

b) La Sociedad cedente habra retenido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo transferido si su exposicién a la variacion en el valor
actual de los flujos netos de efectivo futuros no cambia de forma significativa como
resultado de [a cesion.

En cualquier caso, los riesgos y beneficios derivados de la propiedad del activo
financiero se refienen sustancialmente, entre ofras, en las siguientes transferencias:

() Una venta de una activo financiero con pacto de recompra del mismo activo, de otro
substancialmente igual o similar que tengan el mismo valor razonable, por un precio fijo
mas un interés. Las Sociedades tienen prohibido efectuar cesiones temporales por un
importe superior al precio de mercado o valor razonable del activo financiero cedido, ya
que la diferencia en més podria considerarse, en su caso, captacion no autorizada de
financiacion directa del cesionario.

(i) Un contrato de préstamo de valores en que el prestatario tenga la obligacion de
devolver los mismos valores u otros sustancialmente iguales que tengan idéntico valor
razonable.

(i) La venta de una cuenta a cobrar por su valor razonable o el descuento de papel
comercial, cuando la Sociedad cedente garantice al cesionario [a compensacion de
cualquier pérdida crediticia.

(iv) Una venta de un activo financiero por su valor razonable junto con una permuta
financiera sobre el rendimiento total, cuando la Sociedad cedente asuma el riesgo de
mercado del activo transferido.

(v} Una venta de un activo financiero con una opcion de compra adquirida o de venta

emitida que estan profundamente dentro de dinero y que es muy improbable que pasen a
estar fuera de dinero antes del vencimiento del contrato.
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4.2 Pasivos financieros
- Cartera de negociacion

Incluye los pasivos financieros que se han adquirido con el objeto de realizarlos a corto
plazo, son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la obfencion de
ganancias a corto plazo, son instrumentos derivados no designados como instrumentos
de cobertura contable o son originados por la venta en firme de activos financieros
adquiridos temporalmente o recibidos en préstamo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.

- Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Corresponden a los que no formando parte de la Cartera de negociacion tienen la
naturaleza de instrumentos financieros hibridos y no es posible determinar con fiabilidad
el valor razonable del derivado implicito que contienen.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.

- Pasivos financieros al coste amortizado

Se incluyen los no incluidos en ninguna de las categorias anteriores.
- Resto de pasivos
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad registra en esta categoria principalmente

las periodificaciones del ejercicio y las obligaciones de pago por prestaciones de
servicios.
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Regqistro y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado excepto en los casos
siguientes:

Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de Cartera de negogciacion, de Otros
pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y de Otros
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto que se valoran a
valor razonable. Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de cobertura de valor
razonable se ajustan, registrandose aquellas variaciones que se producen en su valor
razonable en relacion con el riesgo cubierto en la operacién de cobertura.

{ as vartiaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en
el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas, que
se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones
financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el
epigrafe de Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio nefo se
registran fransitoriamente en el epigrafe Ajustes por valoracién del Palrimonio neto. Los
importes incluidos en el epigrafe de Ajustes por valoracion permanecen formando parte
del Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el balance de situacion del pasivo
en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de perdidas y
ganancias.

Baia del balance de pasivos financieros

- Un pasivo financiero, o una parte de él, debera ser dado de baja del balance
cuando se haya extinguido la obligacion especifica en el contrato porque haya sido
pagada, cancelada o haya caducado.

La diferencia entre el valor en libros de un pasivo financiero extinguido, o una parte de él,
v la contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo transferido distinto del efectivo,
menos cualquier pasivo asumido, se reconocerd inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

- Las recompras de instrumentos de deuda emitidos por la entidad se daran de baja
del balance aungue se vayan a recolocar en el futuro.
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En caso de recompras de una parte de un pasivo financiero, la entidad distribuira el valor
en libros previo del pasivo entre la parte que se dara de baja y la parte que continuara
siendo reconocida en el balance, en funcién de los valores razonables relativos de ambas
partes en la fecha de adquisicion. La diferencia entre la parte dada de baja y cualquier
contraprestacion entregada a cambio se reconocerd en la cuenta de pérdidas ¥y
ganancias.

- Un pasivo financiero liquidado por la entidad @ un tercero para que asuma el
importe de la deuda transferida no se extinguira, aungue tal circunstancia se haya
comunicado al acreedor, a menos que la entidad quede legalmente liberada de su
obligacion, per acuerdo contractual con el acreedor o mediante resolucion judicial o
arbitral.

Cuando la entidad quede liberada por el acreedor de su obligacion de liquidar una deuda,
porque ha sido asumida por un tercero, pero garantice su pago en el nuevo supuesto de
incumplimiento del nuevo acreedor, la entidad debera:

o Dar de baja del balance el importe de la deuda original y reconocer un nuevo pasivo
financiero por el valor razonable de la obligacién asumida por la garantia.

e Contabilizar inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias la diferencia
entre: el valor en libros del pasivo financiero original menos el valor razonable del
nuevo pasivo reconocido; y cualquier contraprestacion entregada.

- Una permuta de un pasivo financiero entre la entidad y sus acreedores, o una
modificacién en sus condiciones, se tratara contablemente aplicando fos siguientes
criterios:

e Cuando la permuta o modificacién, suponga un cambio sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, ia entidad debera darlo de baja del balance y
reconocer un nueve pasivo financiero. Los costes o comisiones incurridos por la
entidad en la transaccion se registraran inmediatamente en la cuenta de perdidas y
ganancias.

o Cuando la permuta o modificacién no suponga un cambio sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, la entidad no o dara de baja en el balance y
reconocera el importe de los costes y comisiones como un ajuste en el valor en
libros del pasivo financiero, determinando sobre la base de las nuevas condiciones.
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A estos efectos, las condiciones de los contratos se consideraran sustancialmente
diferentes cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero,
incluyendo las comisiones netas cobradas o pagadas, sea diferente, al menos, en un
10% del valor actual de los flujos de efectivo remanentes del pasivo original, descontados
ambos al tipo de interés efectivo de este Uitimo.

4,3 Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con ofigen en fransacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene
la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simulténea, se presentan en gl balance de situacién por su importe
neto.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. En consecuencia, todos los saldos vy
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados
en moneda extranjera.

4.4 Activo material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material gque se estima que
se le dara un uso continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere
por un arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicion menos su
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por
deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente
importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun el método lineal, aplicando los
afios de vida (il estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de
los activos menos su valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan
los edificios y otras construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por
tanto, no son objeto de amortizacion.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con
cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los siguientes
afios de vida Gtil estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Afios de vida
util estimada

Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 10
Equipos informaticos, sus instalaciones y software 4

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros
del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en
concepto de amortizacidn en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida
util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Por otra parte,
cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y
ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversion de la pérdida por
deterioro de un elemento en ningtin caso puede suponer el incremento de su valor en
libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en gjercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida Uil estimada de
los elementos del activo materiai de uso propio con la finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el cdso de producirse, se ajustan mediante la
correspondiente correccion del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de
ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de la nueva vida 0Otil
estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
registran en la cusnta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
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4.5 Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin apariencia fisica.
Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de
otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual
o surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico. Se
reconoce un activo intangible cuando, ademds de satisfacer la definicion anterior, la
Sociedad estima probable la percepcion de beneficios econémicos derivados de dicho
elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adquisicién o de produccién, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando
proceda, la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

En cualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los del activo
material.

4.6 Activos no corrientes disponibles para la venta

Son aquélios cuyo plazo de realizacién se espera que no sea superior a un afio desde la
fecha de las cuentas anuales. La Sociedad clasificara de forma separada en el balance,
dentro de la rubrica de “Activos no corrientes mantenidos para la venta’, aquellos
alementos cuyo valor se recuperara principalmente, y con alta probabilidad, mediante su
venta, en lugar de su utilizacién continuada.

Las participaciones en entidades asociadas adquiridas para su venta, asi como los
activos corrientes, materiales o intangibles que la entidad haya retirado del uso al que
estaban destinados con la intencién de venderlos de forma inmediata, se clasificaran
como mantenidos para su venta en el balance individual y consolidado.

También se clasificaran en esta categoria todos los activos no financieros adjudicados

que la entidad reciba de sus deudores para satisfacer, total o parciaimente, los derechos
de cobro de otros activos financieros.
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Los activos no corrientes mantenidos para su venta se valoraran por el menor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta necesarios y su valor en libros
anterior a esta clasificacion.

Los activos no financieros mantenidos para su venta no se amortizaran mientras
permanezcan clasificados en esta categoria. Sin embargo la entidad podra reconocer
cualquier pérdida por deterioro que se produzca con posterioridad.

4.7 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funcion de su periodo de devengo y por aplicacion del
método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se
reconacen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacién que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias,
que determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

a) Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y se imputan a la cuenta de perdidas y ganancias a lo largo de
la vida esperada de la operacién como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de

la misma.

by  Comisiones no financieras

Son aquélias derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la
ejecucion de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la
prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los
siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento
de su cobro.
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- Los que corresponden a transacciones © servicios que se realizan
durante un periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales
tfransacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un
acto singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion del
principio del devengo. Los cobros y pagos difefidos en el tiempo se registran
contablemente por el importe resultante de actualizar financieramente los flujos de
efectivo previstos a tasas de mercado.

4.8 Gastos de personal

a) Retribuciones de corfo plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce
meses siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus
servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos,
registrandose en las cuentas anuales como: un pasivo por el gasto devengado,
después de deducir cualquier importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en
el que los empleados hayan prestado sus servicios.

b) Indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasivo y como un gastos, sélo cuando la Sociedad esté
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un
empleado o grupo de empleados antes de la fecha formal de retiro o bien a pagar
indemnizaciones por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la
rescision voluntaria del contrato laboral por parte de los empleados.
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4.9 Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto v se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacidn de
negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de
la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base
imponible del ejercicio puede diferir del Resultade neto de! ejercicio presentado en la
cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se
contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance de situacién y se cuantifican
aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que
se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad
obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que
el de la realizacion del activo por impuesto diferido o en ofro posterior en el que
pueda compensar la base imponible negativa existente o producida por el importe
anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas
gue es improbable que se repitan.
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Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca
un fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de confrolar el momento de reversion de
la diferencia temporaria y, ademéds, es probable que ésta no revierta en un futuro
previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se
registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacién de negocios, que en &l
momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las
oportunas correcciones en los mismos.

4.10 Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que fienen las
definiciones siguientes:

- Fiujos de efectivo, que son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de
sus equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran
liquidez y bajo riesgo de cambios en su valor.

- Actividades de explotacién, que son las actividades tipicas de la Sociedad vy
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién
y los intereses pagados por cualquier financiacién recibida, aungue correspondan a
pasivos financieros clasificados como actividades de financiacion.

- Actividades de inversion, que son las correspondientes a la adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo plazo y ofras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales como activos
materiales, activos intangibles, participaciones, activos no corrientes en venta y
pasivos asociados, instrumentos de capital clasificados como disponibles para la
venta que sean inversiones estratégicas y activos financieros incluidos en la cartera
de inversién a vencimiento.

- Actividades de financiacion, que son las actividades que producen cambios
en el tamafio v composicion del Patrimonio neto y de los pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion.

- Efectivo o equivalentes de efectivo al final del ejercicio, recoge los saldos de
caja y los depésitos a la vista mantenidos con intermediarios financieros.
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5.  Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de resultados

E| detalle de los fondos propios y patrimonio neto al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y el
movimiento experimentado por los mismos, se muestran a continuacién:

Euros

Reparto de
31.12.2016 Altas Bajas  resultades 31.12.2017
Capital secial 2 486 512,00 - - - 2486512,00
Reserva legal 360 456,50 - - 63 833,94 424 290,44
Reservas voluntarias 2049 967,12 - - 63 833,94 2113801,06
Dividendos - - {510671,56) 51067156 -
Resultado del gjercicio 638 338,44 1035325,19 - (63833944) 103532519
Total fondos propios 5535 275,06 103532519 (510671,56) - 6059 928,69
Ajustes por valoracion - - - - -
Total Patrimonio neto 5535 275,06 103532519 (510 671,56) - 6059 928,69
Euros

Reparto de

31.12.2015 Altas Bajas resuifados 31.12.2016
Capital social 2 486 512,00 - - - 2486 512,00
Reserva legal 3M2777,19 - - 47 679,31 380 456,50
Reservas voluntarias 2 002 287,81 - - 47 679,31 2 049 967,12
Dividendos - - (381434,48) 38143448 -
Resultade del gjercicio 476 793,10 638 339,44 - (476 783,10} 638 339,44
Total fondes propios 5278 370,10 638 339,44 (381 434,48} - 5 535 275,06
Ajustes por valoracion - - - - -
Total Patrimonio neto 5278 370,10 638 339,44 (381 434,48) - 5 535 275,06

a) Capital social

El capital social al 31 de diciembre de 2017 y 2016 esta representado por 2.486.512
acciones de un euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,
gozando todas de iguales derecho politicos y econoémicos. La totalidad de las acciones
estan suscritas por el Accionista Unico de la Sociedad, Alteria Corporacién Unicaja, S.L.
(Nota 1).
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De acuerdo con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que
obtengan beneficios en el ejercicio econdmico, deberan destinar un 10% de los mismos a
la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda det 10%
del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mieniras no supere el 20% del
capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad cumplia los requisitos minimos de
recursos propios establecidos por la normativa vigente. Asimismo, las Sociedades de
Valores deben mantener un coeficiente de liquidez, materializado en activos de bajo
riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus pasivos computables. Al 37
de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad cumplia dicho coeficiente.

b)  Distribucion del resultado

La propuesta de distribucién de los resultados obtenidos en el ejercicio 2017 que el
Conssjo de Administracion propone para su aprobacién a la Junta General de Accionistas
y la propuesta correspondiente al ejercicio 2016, aprobada con fecha 28 de abril de 2017
por la Junta General de Accionistas, se detallan a continuacion:

Euros

Propuesta Aprobada

2017 2016

Beneficio / (Pérdida) del gjercicio 1035 325,19 638 339,44
Distribucién

Reserva legal 103 532,52 63 833,94

Reserva voluntaria 103 532,52 63 833,94

Dividendo 828 260,15 510 671,56

1035 325,19 638 339,44

29




OM5495735

GLASE 87

UNICORP PATRIMONIO, S.V., S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en euros)

c)  Contratos con el Accionista Unico

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 16 de la Ley 1/2010 de Sociedades de Capital
y sus modificaciones posteriores, durante el ejercicio 2017 la Sociedad ha mantenido los
siguientes contratos con su Accionista Unico:

Objeto del contrato Fecha Socledad Otras estipulaciones
Asescramiento en materia de Inversién 03M2/2010  Alteria Corporacion Unicaja S.L.U. -
Servicios Contables, Fiscales, Laborales,

Juridices, informaticos y otros 01/04/2011  Alterla Corporacion Unicaja S.L.U. Novacion Contrato 01/07/2014
Mejoras Web Contratador de Fondos 28/10/2015  Alteria Corporacion Unicaja S.L.U. -
Pantallas y terminales para Bloomberg 25/02/2013  Alterla Corporacién Unicaja S.1.U. -
Horas de soporte Proyecto Papert.ess 31/03/2017  Alteria Corporacion Unicaja 8.L.U. -
Licencias plataforma INFOR 09/05/2017  Alteria Corporacién Unicaja 5.L.U. -
Firma de documentos pendientes 19/05/2017  Alteria Corporacidn Unicaja S.L.U.

Certificado corporativo de cifrado 02/06/2017  Alteria Corparacion Unicaja S.L.U.

Tramite COM CNMV 20/08/2017  Alleria Corporacién Unicaja S.L.U. -

6. Activo intangible

El detalle y movimiento durante el ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2017 y
2016 de las partidas incluidas en este epigrafe del balance, es el siguiente:

Euros
Saldo al Saldo al
31.12.2016 Altas Bajas 31.12.2017
Coste

Aplicaciones informéticas 109,00 - - - 409,00
Anticipos para inmovilizaciones intangibles 2 000,00 - - 2 000,00
2 109,00 - - 2 108,00

Amortizacién acumulada
Apficaciones informaticas { 396,70) { 527,25) - { 923,95)
( 396,70} { 527,256} - ( 923,95)
1712,30 { 527,25) - 1 185,05
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Euros
Saido al Saldo al
31.12.2015 Altas Bajas 31.12.2016
Cosie

Aplicaciones informéticas 109,00 - - 109,00
Anticipos para inmovilizaciones intangibles 1 000,00 1 000,00 - 2 000,00
1108,00 1 000,00 - 2 108,00

Amortizaciéon acumulada
Aplicaciones informéticas {  29,85) (_367,05) - ( 396,70)
{ 29,65) ( 367,09) - { 396,70}
1 079,35 632,95 - 1712,30

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 la Sociedad no cuenta con elementos de inmovilizado
intangible de uso propio totalmente amortizado.

7. Activo material

El detalle y movimiento durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diclembre de
2017 y 2016 de las partidas incluidas en este eplgrafe del balance, es el siguiente:

Euros
Saldo al Saldo al
31.12.2016 Altas Bajas 31.12.2017
Coste |
Maobiliario 66 954,87 “ - 66 954,87
Ofro inmovilizado material 418,50 17 828,80 - 18 247,30
67 373,37 17 828,80 - 85 202,17
Amortizacion acumulada
Mohiliario {64 514,15) (1839,27) - (66 353,42)
Otro inmavilizado material { 203,62) _( 565,48) - { 769,00)
(64 717,67)  (2404,75) - {67 122,42)
2 655,70 15 424,05 - 18 079,75

31




OMH495737

GLASE 87

]

UNICORP PATRIMONIO, 8.V., S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en euros)

Euros
Saldo al Saldo al
31.12.2015 Altas Bajas 31.12.2016
Coste

Mobiliario 66 954,87 - - 66 954,87
Otro inmovilizado material 418,50 - - 418,50
67 373,37 - - 67 373,37

Amortizacién acumulada
Mabiliario (61612,77)  (2901,38) - (64 514,15)
Otro inmovilizado material (98,61 { 104,91) - { 203,52)
(61 711,38) (3 006,28) - (64 717,67}
5 661,99 { 3 006,29) - 2 655,70

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad cuenta con elementos de inmovilizado
material de uso propio totalmente amortizado por importe de euros 45.806,43 euros y
35.196,85 euros, respectivamente.

Los Administradores de la Sociedad estiman que el valor razonable del inmovilizado
material de uso propio no difiere de forma significativa de su valor en libros.

8. Activos financieros disponibles para la venta

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo del epigrafe de “Activos financieros
disponibles para la venta” del balance de situacién adjunto, por importe de 1.400,00 euros
y 1.200,00 euros respectivamente, se corresponde con la participacion en Fondo General
de Garantia de Inversiones, S.A.

Con fecha 1 de enero de 2003 enfré en vigor la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de
Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social. Conforme a las modificaciones
establecidas en dicha Ley, las sociedades gestoras de carteras debian adherirse al
Fondo General de Garantia de Inversiones antes del 1 de febrero de 2003 de acuerdo
con el régimen establecido en las disposiciones reglamentarias vigentes sobre |la materia,
quedando exentas de la obligacién de mantener el seguro de responsabilidad civil al que
estaban obligadas hasta ese momento. Con fecha 29 de enero de 2003, la Sociedad se
adhiri6 al mencionado Fondo, suscribiendo y desembolsando integramente 1.652
acciones de un euro de valor nominal cada una.
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El movimiento de las participaciones durante los ejercicios de 2017 y 2016, de acuerdo a
las notificaciones del Consejo de Administracidén de la Gestora del Fondo General de
Garantia de Inversiones, S.A., es el siguiente:

Eures

Saldo al Saldo al

31.12.16 Altas Amortizacién 31.12.17

Instrumentos de capital 1 200,00 200,00 - 1 400,00
Euros

Saldo al Saldo al

3M.12.15 Altas Amortizacion 31.12.16

Instrumentos de capital 1200,00 - - 1 200,00

Con fecha 29 de abril de 2014, la Junta General de la Gestora del FOGAIN, acordd con la
aprobacién de la CNMV, agrupar las acciones de su capital para, a continuacion,
canjearlas por nuevas acciones a emitir de 200 euros de valor nominal cada una, de
forma que en la reordenacion del capital social anual se produzcan pocos movimientos y
sea un proceso mas sencillo y comodo para las entidades adheridas, accionistas de la
Gestora del FOGAIN. Al 31 de diciembre de 2017 a Unicorp Patrimonio le correspondia el
0,63% del capital social de la Sociedad, gue suponian 7 acciones nominativas de 200
euros de valor nominal cada una de ellas.

Por Gltimo, ta Sociedad ha realizado las aportaciones correspondientes a los ejercicios
2017 y 2016 al Fondo General de Garantia de Inversiones conforme a lo establecido por
la propia Sociedad Gestora del Fondo. El gasto total registrado por su aportacion al
presupuesto del mismo se incluye, junto con otros conceptos, en el epigrafe "Otras
cargas de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta por importe de
46.598,88 euros y 43.660,98 euros, respectivamente (Nota 13.d).
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9, Inversiones crediticias

a)  Créditos a intermediarios financieros

El epigrafe “Créditos a intermediarios financieros” de los balances de situacion adjuntos
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 presenta el siguiente detalle:

Euros

2017 2016

Cuentas corrientes con Unicaja {(Nota 16) 6243729,98 5630483,87
Cuentas corrientes con Caja Espaiia Inversiones Salamanca y Soria (Nota 16) 175 854,10 25 827,62
Comisiones pendientes de cabro - Empresas del Grupo (Nota 16) 330 276,95 175 960,09
Comisiones pendientes de cobro - Otros 420 226,09 469 305,26

7170 087,12 6 301 576,84

Las cuentas corrientes mantenidas con Unicaja estan remuneradas durante los gjercicios
2017 y 2016 a un tipo de interés equivalente al Euribor 12 meses menos 10 puntos
porcentuales salvo las cuentas corrientes denominadas en dolares americanos y en libras
esterlinas que no han tenido remuneracion alguna.

A 31 de diciembre de 2017 no se han devengado intereses por este concepto. Los
intereses devengados por las cuentas corrientes de la Sociedad durante los ejercicios de
2016 ascendian a 0,36 euros y figuran registrados, en el epigrafe “intereses y
rendimientos asimilados” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (Nota 13.a}..

b}  Crédito a particulares

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la rdbrica "Crédito a particulares” de los balances de
situacién adjuntos registra un saldo de 430.011,51 euros y 284.469,54 euros,
respectivamente, que corresponde principalmente a anticipos de remuneraciones por
importe de 121.269,87 euros y 93.323,39 euros, respectivamente. El saldo restante
corresponde, fundamentalmente, a comisiones pendientes de cobro al cierre de los
ejercicios 2017 y 2016.
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10. Resto de activos

La composicion de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 es la siguiente:

Euros

2017 2016

Fianzas entregadas 16 100,26 16 574,87
Oftros gastos anticipados 369,74 -
16 470,00 16 574,87

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la rabrica de "Fianzas entregadas”, por importe de
16.100,26 euros y 16.574,87 euros, respectivamente, recoge fundamentalmente a fianzas
entregadas por el alquiler de diversos inmuebles en los que la Sociedad desarrolla su
actividad.

11. Resto de pasivos

La composicion de este epigrafe de ios balances de situacion adjuntos al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 es la siguiente: -

Euros

2017 2016

Hacienda Pblica, acreedora por conceptos fiscales 362 017,72 373 103,42
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 33 591,10 33 541,96
Periodificaciones 43 227,33 47 785,33
Otros pasivos 1138 615,19 618 867,13

1 677 451,34 1073 297,84

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la ribrica “Hacienda Pdblica, acreedora por conceptos
fiscales” recoge, fundamentalmente, un saldo por importe de 327.116,31 euros y
304.931,90 euros, respectivamente, correspondientes a las retenciones practicadas por
la Sociedad que se encontraban pendientes de liquidacién al 31 de diciembre de 2017 y
2018, respectivamente.
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El detalle de la rdbrica “Otros Pasivos” al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Euros

2017 2016

Provesdores empraesas del Grupo (Nota 16) 127 545,56 99 970,88

Acreedores varios 91 440,20 41 375,73
Deudas con empresas del Grupo por Impuesto sobre Saciedades

(Notas 15y 16) 19 628,43 477 520,52

1138 615,19 618 867,13

Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores, Disposicion adicional
tercera, “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicidn final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se madifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a |a
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
el detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2017
y 2016 por la Sociedad es el siguiente:

2017 2016

Euros Euros

Periodo medio de pago a proveedores 10,87 10,12
Ratio de operaciones pagadas 10,24 10,32
Ratio de operaciones pendientes de pago 24,05 8,22
Total de pagos realizados 1107 423,8 998 104,72
Totaf de pagos pendientes 53 480,92 64 408,49
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12. Recursos de clientes fuera de balance

Los principales compromisos contraidos por la Sociedad, en el curso normal de sus
operaciones al 31 de diciembre de 2017 y 2018, eran los siguientes:

Euros

2017 2016

Deposito de titulos 338 419 500,37 308 403 251,57
Oftras cuentas de orden {Nota 8) 1 400,00 1 200,00
Carteras gestionadas (*) 462 322 892,97 368 310 556,00
Total cuentas de orden 800 743 793,34 676 715 007,57

(*) Recoge el patrimonio correspondiente a 676 carteras al 31 de diciembre de 2017 y 821 carteras al 31
de diciembre de 2016 gestionadas por la Sociedad.

El detalle con el nimero de clientes, patrimonios gestionados clasificados por tramos
representativos de las carteras gestionadas vy comisiones netas percibidas en los
ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

2017

Patrimonio Comisiones netas

Tramos representativos Nimero de Gestionado percibidas
(miles de euros) clientes {euros) {euros)
60 91,00 1 954 966,51 11 566,68
61— 300 371,00 62 042 801,50 277 134,75
301 - 800 134,00 54 683 639,42 231 806,94
801 —1 500 60,00 52 599 847,71 175 115,31
15601 --6 000 14,00 34 372 823,41 110 103,43
Mas de 6 000 6,00 256 668 814,42 1525 007,25
Total 676,00 462 322 892,97 2 330 734,36
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2016

Patrimonic Comisiones netas

Tramos representativos Nimero de Gestionado percibidas
(miles de euros) clientes (euros {euros)
60 116 3514750,46 29 510,17
61— 300 493 80 114 313,51 323 060,16
301 -600 133 54 400 401,78 193 052,44
601 —1 500 61 53 941 937,24 139 848,71
1501 -6 000 12 26 839 692,98 81 678,59
Mas de 6 000 6 149 499 460,03 716 664,17
Total 821 368 310 556,00 1483 814,24

Las comisiones netas percibidas por gestién de carteras que han sido dadas de baja
durante los ejercicios 2017 y 2016 ascienden a 57.890,75 vy 76.639,93 euros,
respectivamente. En 2017 y 2016 sumando estos importes a los que figuran en los
cuadros superiores, menos 1.186.545,28 vy 231.807,29 euros, respectivamente,
correspondientes a las comisiones netas cobradas por Unigest, S.G.I.L.C., S.A. por la
realizacién de la funciones de gestion, administracion, control de riesgo, cumplimiento
normativo y auditoria interna de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por
la Sociedad, se obtiene el total de comisiones percibidas por gestion de pattimonios, que
asciende a 1.202.079,83 y 1.328.646,88 euros, respectivamente (Nota 13.b)."

Respecto a la gestion de Instituciones de Inversidn Colectiva, durante el ejercicio 2016 se
produjeron los siguientes hechos relevantes:

o Al 31 de marzo de 2016, por acuerdo de la Junta General de Accionistas de
Sanchiri Inversiones S.1.C.AV., S.A., Unicorp Patrimonio S.V., 8.A. y Unigest
S.G.11.C., S.A. fueron sustituidas como entidades gestora y administradora,
respectivamente, cesando en sus funciones en dicha fecha.

e Adicionalmente, al 29 de julio de 2016, Unigest, S.G.I.L.C., S.A. entidad Gestora
de los fondos de inversion Unicorp Seleccién Prudente, F.1., Unicorp Seleccion
Moderado, F.I. y Unicarp Seleccion Dindmico, F.I. acordé con Unicorp Patrimonio
SV., S.A. la delegacion de las funciones de gestion de las inversiones en los
citados fondos.
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¢ Con fecha 10 noviembre de 2016, por acuerdo de la Junta General de Accionistas
de las sociedades Privandalus Inversiones | S..C.AV., S.A. y Privandalus
Inversiones It S.I.C.A.V., S.A. Unicorp Patrimonio S.V., S.A. fue sustituida como
entidad gestora de ambas entidades, designandose en su lugar a Unigest
S.G.LI.C., S.A. A su vez, la nueva entidad gestora acuerda con Unicorp
Patrimonio S.V., S.A. la delegacién de las funciones de gestion de las inversiones
de ambas S.|.C.AV.

o Con fecha 25 de noviembre de 2016, por acuerdo de la Junta General de
Accionistas de la sociedad Grupo Inversor Falla S..C.AV., S.A, Unicorp
Patrimonio S.V., S.A. fué sustituida como entidad gestora de la citada entidad,
designandose en su lugar a Unigest S.G.LLC,, S.A.. A su vez, la nueva entidad
gestora acuerda con Unicorp Patrimonio S.V., 8.A. la delegacion de las funciones
de gestién de las inversiones en la citada S.I.C.A.V.

El detalle de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas y el importe del
patrimonic gestionado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y 2016 incluido en el
cuadro anterior, es el siguiente:

Euros
Patrimonio Patrimonio
gestionado gestionado

Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por ia Sociedad 2017 _ por la Sociedad 2016

Grupo Inversor Falla, S..C.AV., S.A,
Privandalus Inversiones |, S1.C.AV, SA
Privandalus Inversiones I, S.L.C.AV, S.A.
Unicorp Seleccion Prudente, F ..

Unicorp Seleccién Moderado, F.L
Unicorp Seleccion Dinamice, F.L

Total

56 769 768,83
15 818 599,71
42 537 069,53
70767 314,83
54 960 400,87
15 815 660,65

52.114.184,29
14.8156.391,57
44.024.368,36
17.390.969,13
13.341.470,25

7.763.076,43

256 668 814,42

149.449.460,03

El epigrafe "Deposito de titulos” de Otras cuentas de orden a 31 de diciembre de 2017 y
2016 recoge el saldo correspondiente a participaciones en Instituciones de Inversidn
Colectiva extranjeras comercializadas por la Sociedad y que se encuentran anotadas a
nombre de Unicorp Patrimonio, S.V., S.A. - Sociedad Unipersonal, por cuenta de sus
clientes.
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13. Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentios de capital

a) Intereses, rendimientos y cargas asimiladas

El desglose dei epfgrafe de “Intereses y rendimientos asimilados” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Intereses de cuentas corrientes (Nota 8.a y 16)

Euros

2017

2016

0,36

0,36

El desglose del epigrafe de “Intereses y cargas asimilados” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Intereses y cargas asimiladas (Nota 16)

b)  Comisiones percibidas

Euros

207

2016

23,75

23,75

El detalle de las comisiones percibidas durante los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Euros

2017 2016

Gestion de patrimonios (Nota 12) 1202 079,83 1328 646,88
Asesoramiento financiero 1415,38 -
Comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva 2 908 902,68 2 112 864,58
Tramitacién y ejecucion de drdenes de clientes 155 342,99 162 163,07
Operaciones realizadas por cuenta de clienies 172 322,44 164 395,78
Otros servicios de colaboracion 43 312,71 53 466,24
4 483 376,03 3 821 536,55
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El saldo de “Operaciones realizadas por cuenta de clientes” recoge, fundamentalmente,
las comisiones percibidas por la Sociedad, por las actividades propias de la Sociedad
distintas del servicio de gestién de carteras y que tienen su origen en los servicios de
gestion, asesoramiento y de intermediacion prestados. Las comisiones pendientes de
cobro por este concepto al 31 de diciembre de 2017 ascienden a 1.823,67 euros
(1.344,11 euros al 31 de diciembre de 2016) que se encuentran registradas en el capitulo
“Comisiones pendientes de cobro - Otros”, del activo del balance de situacion.

Las tarifas maximas aplicadas por la Sociedad en la gestion y asesoramiento de carteras
son las siguientes:

Tarifa sobre el Tarifa sobre el

patrimonio beneficio

Gestion discrecional e individualizada de cartera 1,50 % Anual 20%
Asesoramiento en materia de Inversion 1,50 % Anual 20%

¢y  Comisiones pagadas

El saldo de las comisiones pagadas, que en el ejercicio 2017 asciende 121.973,43 euros
(106.984,64 euros en 2016) incluye 41.439,4 euros (37.509,37 euros en 2016} en
concepto de retrocesion de comisiones a Unicaja, Caja de Espafia Inversiones
Salamanca y Soria e Intermoney en el marco de acuerdos comerciales alcanzados con
los mismos para la retrocesion de comisiones por la operativa de renta variable nacional y
80.534,03 euros (69.475,27 euros en 2016) de retrocesion de comisiones a clientes en el
marco de acuerdos comerciales con los mismos.

d)  Ofras cargas de explotacion

El detalle del epigrafe de “Otras cargas de explotacidn” de las de cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Euros

2017 2016

Aportaciones al Fondo General de Garantia de Inversiones (Nota 8) 46 588,88 43 660,98
Otras cargas de explotacién 5 289,68 5 586,41
51 888,56 49 247,39
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14. Gastos de personal y gastos generales

a) Gastos de personal

El desglose del epigrafe de “Gastos de personal” de los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Euros

2017 2016

Sueldos y salarios 1 358 258,40 1281 690,35
Seguridad Social a cargo de la empresa 317 660,64 300 286,26
Formacion A7 118,87 41 747,77
Otros gastos saciales 1221,14 1 408,65

1724 259,05 1625133,03

La plantila media de la Sociedad durante los ejercicios 2017 y 2016 se muestra a
continuacion:

2017 2016

Hombres Mujeres Total Hombres  Mujeres Total

Directivos 3 - 3 3 - 3
Técnicos 17 6 23 16 7 23
20 6 26 19 7 26

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no cuenta con empleados bajo contratos
de Alta Direccion.
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b)  Gaslos generales

El desglose del epigrafe de “Gastos generales” durante los gjercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Euros
2017 2016
Sistemas informaticos 335 414,21 329 058,08
Servicios de profesionales independientes 190 412,61 220 133,58
Representacion y desplazamiento 147 828,79 126 331,97
Alguileres de inmuebles e instalaciones 143 625,02 164 112,62
Comunicaciones 88 382,86 88 455,10
Representacion y desplazamiento Consejo de Administracion
y comités de auditorfa e inversiones 25 907,01 25 939,28
Coniribuciones e impuestos 135 419,49 138 642,76
Otros gastos 41 396,04 31 681,64

1108 386,03 1124 355,03

En el epigrafe de “Gastos generales” se incluyen las siguientes transacciones con
empresas del Grupo (Nota 16):

Euros

2017 2016

Sistemas informaticos 253 994,06 242 614,62
Servicios profesionales independientes 55 783,08 55 783,08
Alguiteres de inmuebles e instalaciones 131 610,02 146 762,75
Comunicaciones 84 570,41 84 395,69
Otros gastos 23 797,18 18 491,40
549 754,75 548 D47 .44

Por ofra parte la ribrica “Contribuciones e impuestos” recoge principalmente los gastos
devengados estimados por la prorrata del impuesto sobre el Valor Afiadido.
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15. Situacion fiscal

La Sociedad se encuentra integrada en el Grupo Consolidado Fiscal que tiene como
sociedad dominante a Unicaja Banco S.A., tributando a efectos del Impuesto sobre
Sociedades, conforme al Régimen de Consolidacion Fiscal, regulado en el Capitulo VI del
Titulo VIl del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. De acuerdo con
ello, la comprobacién inspectora de este impuesto queda sujeta, en su caso, a la del
propio Grupo.

Con fecha 28 de noviembre de 2014 se publico la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del
Impuesto sobre Sociedades. En cuanto a las principales modificaciones incorporadas por
la mencionada Ley, se reduce el tipo impositivo general actual del 30%, al 28% en 2015 y
hasta el 25% en 2016. No obstante, establece el mantenimiento del tipo impaositivo del
30% en las entidades financieras y sus grupos de consolidacion fiscal. Asimismo, con
fecha 3 de diciembre de 2016 se ha publicado el Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de
diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario entre las que destacan
un nuevo limite a la compensacion de bases imponibles negativas para grandes
empresas con importe neto de la cifra de negocios de al menos 20 millones de euros, la
reversion de las pérdidas por deterioro de participaciones que fueron fiscalmente
deducibles en periodos impositivos previos al 2013 y la no deducibilidad de las pérdidas
que se realicen en la transmision de participaciones en entidades.
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La conciliacién del resultado contable del ejercicio 2017 y 2016 con la base imponible del

Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
2017 2016
Resultado contable antes de impuesfos 1477 535,98 912 083,95
Diferencias permanentes - 397,74
Resultado contable ajustado 1477 535,98 912 481,69
Diferencias temporales { 339,60} ( 687,43)
Base imponible fiscal 1 477 196,38 911 794,26
- Cuota integra {30%) ( 443 158,91) (273 538,28)
Deducciones y bonificaciones 1 050,00 -
Cuota liquida { 442 108,01) { 273 538,28)
Cobro;s a cuental {retenciones y pagos a cuenta) - -
Impuesto sobre Sociedades corrlente { 442 108,91) {273 538,28)
El ingresof (gasto) por el impuesto de sociedades se compone de:
Euros
2017 20186
Impuesto corrente 442 108,91 273 538,28
Diferencias temporales {neto) 101,88 206,23
442 210,79 273 744,51

Como consecuencia de la tributacion consolidada en el Impuesto sobre Sociedades, la
Sociedad mantiene un saldo neto al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por importe de

919.629,43 y 477.520,52 euros a pagar, respectivamente (Nota 11y 16).
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El movimiento durante el ejercicio 2017 y 2016 en los activos por impuestos diferidos,
registrados en el epigrafe de “Activos fiscales” del balance de situacién, ha sido el

siguiente:

Euros
Activos por impuestos diferidos Provisiones Otros ajustes Total
Saldo a 31 de diciembre de 2015 - 337,19 337,19

Diferencias de cambio

Combinacion de negocios

Limitacién a la deducibilidad de las amortizaciones
Cargo {(abono) a cuenta de pérdidas y ganancias
Cargo a patrimonio nefo

(206,23) ( 206.23)

Saldo a 31 de diciembre de 2016 - 130,96 130,96

Diferencias de cambio - -
Combinacién de negocios - -
Limitacion a la deducihilidad de las amortizaciones { 101,88} ( 101,88)
Cargo (abono) a cuenta de pérdidas y ganancias - -
Cargo a patrimonio neto

| I S T R |

Saldo a 31 de diciembre de 2017 - { 308,11) 29,08

El Grupo de Consolidacion Fiscal de Unicaja, que tiene como entidad dominante a
Unicaja Banco, S.A., tiene pendientes de una posible comprobacién por parte de las
autoridades tributarias los ejercicios 2010 (perfodo impositivo desde el 18 de mayo de
2010, fecha de fusion con Caja de Jaén) a 2016 del Impuesto sobre Sociedades.

Adicionalmente a lo anterior, [a Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las
autoridades fiscales los cuatro (ltimos ejercicios de los principales impuestos que le son
de aplicacion.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a la normativa fiscal aplicable
a las operaciones realizadas por la Sociedad, y a los posibles resultados de [as
inspecciones fiscales para los afios sujetos a verificacion, podrian existir pasivos de
caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. En opinion de los
Administradores de la Sociedad es muy improbable que dichos pasivos contingentes
lleguen a hacerse efectivos y en cualquier caso, el posible pasivo fiscal que pudiera
producirse no afectarfa significativamente a las presentes cuentas anuales.
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16. Operaciones con empresas del Grupo y otras partes vinculadas

£l detalle de saldos mantenidos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 con empresas del
Grupo vy ofras partes vinculadas, asi como las transacciones gue han tenido lugar durante

los ejercicios 2017 y 2016 con estas entidades, es el siguiente:

Unicaja Banco, S.A.U.

Activo — Cuentas corrientes (Nota 9.a)
Activo - Comisicnes pendientes de cobro (Nota 9.a)

Pasivo - Deudas con empresas de Grupa por Impuesto de Sociedades

Consolidado (Nota 11)
Pasivo - Resto de pasivos (Nota 11)

Pérdidas y ganancias - Intereses y rendimientos y cargas asimiladas

{Nota 13.a)
Pérdidas v ganancias — Comisiones percibidas
Pérdidas vy ganancias - Comisiones pagadas
Pérdidas y ganancias - Gastos generales {Nota 14.b)
Alteria Corporacién Unicaja, S.L.U.

Pasivo - Resto de pasivos (Nota 11)
Pérdidas y ganancias - Gastos generales {Nota 14.b)

Inmobiliaria Acinipo, S.L.U.
Pérdidas y ganancias - Gastos generales (Nota 14.h)
Unigest, 8.G.l.L.C., S.AU.

Activo - Créditos a intermediarios financieros (Nota 9.a)
Pé&rdidas y ganancias - Comisiones percibidas

Gestion de Actividades y Servicios Empresariales, S.A.U.

Pérdidas y ganancias - Gastos generales (Nota 14.b)
Privandalus Inversiones I, S.L.C.A.V,, 8.A.

Pérdidas y ganancias - Comisicnes percibidas

Euros

2017 2016

6 243 729,98 5630 483,87
7 463,25 25 128,50
919629,43 477 520,52

( 112,20) { 136,00)
- { 23,39)

30 225,00 45 600,00

( 14 286,80) { 18434,80)
( 27611,94) ( 29882,46)
( 4127862) { 55675,10)
( 374 142,02) {381 918,64)

{ 106 637,03}

315 350,45
1533 441,12

( 40 524,48)

( 122 600,48)

150 833,59
506 517,99

( 33 793,86)

183 750,95
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Euros
2017 2016

Banco de Caja Espaiia de Inversiones, Salamanca y Soria, 5.A.
Activo - Créditos a intermediarios financieros (Nota 9.a) 175 854,10 25 827,62
Activo — Comisiones pendientes de cobro {Nota 9.a) 7 463,25 -
Pasivo - Resto de pasivos (Nota 11) (86 154,74) (44 159,78}
Pérdidas y ganancias — Comisiones percibidas 8 400,00 -
Pérdidas y ganancias - Comisiones pagadas (42 383,08} (45 676,18)
pérdidas y ganancias - Gastos generales (Nota 14.b} ( 839,28) ( 52,00)

Unicartera Gastién de Activos S.L..

Pérdidas y ganancias — Comisiones percibidas 16 313,16 -

17. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante €l ejercicio 2017 y 2016 el conjunto de los miembros del Consejo de
Administracion de 1a Sociedad no han percibido un importe alguno en concepto de dietas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no tenfa concedidos anticipos,
compromisos por pensiones, seguros de vida ni compromisos en garantia, ni se han
concedido créditos por la Sociedad a miembros anteriores y/o actuales de su Consejo de
Administracién.

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el
ejercicio los Administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion
han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos
vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de confiicto de interés previstos
en el articulo 229 de dicha ley.

18. Otra informacion
a) Honorarios de la firma de auditoria

El importe de los honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios
de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y 2016 de la Sociedad ha
ascendido a 24 miles de euros y 21 miles de euros, respectivamente. El importe de los
costes por honorarios de otros servicios prestados durante los gjercicios 2017 y 2016 ha
ascendido a 27 miles de euros en ambos ejercicios.
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b}  Medioambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccidn del
medio ambiente (“Leyes medioambientales”) y la seguridad y salud del trabajador ("Leyes
sobre seguridad laboral®). La Sociedad considera que cumple sustanciaimente tales leyes
y que mantiene procedimientos destinados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora
del medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental,
cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante los gjercicios 2017 y 2016 la
Sociedad no ha realizado inversiones de caracter medioambiental y asimismo, no se ha
considerado necesario registrar ninguna dotacidn para riesgos y gastos de caracter
medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas con la
proteccién y mejora del medio ambiente.

¢)  Departamento de atencion al cliente

La Ley 44/2002, de 22 de noviembre de medidas de reforma del sisiema financiero,
adopta, en su Capitulo V una serie de medidas protectoras de los clientes de servicios
financieros. En primer lugar, se establece la obligacién para las entidades financieras, de
atender y resolver las guejas y reclamaciones que sus clientes puedan presentar,
relacionadas con sus intereses y derechos legalmente reconocidos.

A estos efectos, las entidades de crédito, empresas de servicios de inversion y entidades
aseguradoras deberdn contar con un departamento o servicio de atencion al cliente.
Ademéas podran designar un defensor del cliente, a quien corresponderad atender vy
resolver los tipos de reclamaciones que determine en cada caso su reglamento de
funcionamiento, y que habra de ser una entidad o experto independiente.

En este sentido, el Consejo de Administracion de Unicorp Patrimonio, 8.V, S.A. -
Sociedad Unipersonal, acordd en su sesion de fecha 8 de julio de 2004 adherirse al
Reglamento para la Defensa del Cliente de Unicaja, de modo que las quejas ¥
reclamaciones que se presenten sean resueltas por el Departamento de Atencién al
Cliente de Unicaja. Durante el ejercicio 2017 se han tramitado 2 quejas o reclamaciones
relacionadas con los servicios de la Sociedad. Durante el ejercicio 2016 se tramitaron 3
quejas o rectamaciones relacionadas con los servicios de la Sociedad.
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19. Gestion de riesgos

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Sociedad no posee cartera de negociacion al cierre de los ejercicios 2017 y 2016.

Se considera que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales
se aproxima a su valor razonable dada las caracteristicas y naturaleza de estos.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros,
incluyendo riesgos de crédito, tipo de interés, liquidez, y operacional.

Riesgo de crédito

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no posee cartera propia de valores de
importe significativo, siendo al 31 de diciembre de 2017 el maximo nivel de exposicion al
riesgo de crédito una posicién crediticia con Unicaja Banco, S.A. y Banco Caja Espafia
Inversiones, Salamanca y Soria, S.A. por importe de 6.419.584,08 euros (2016:
5.656.311,49).

La politica de inversion y gestién de la Sociedad esta guiada por unos criterios genéricos
con vocacion de permanencia en posiciones de liquidez.

Se ha definido una serie de criterios generales para el conjunto de las inversiones, tal
como se expone a continuacion:

- Andlisis individualizado de los clientes e intermediarios financieros con los que opera la

Sociedad.
- La Sociedad tiene una Politica de no concesioén de créditos a clientes para la realizacion

de operaciones financieras.
- Revision periddica de los saldos pendientes mantenidos con empresas del Grupo.

50




0M5495 756

CLASE 62

UNICORP PATRIMONIO, S.V., S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en euros)

Riesgo de tipo de interés

El Consejo de Administracién ha decidido que la Soctedad mantenga su inversion en
cuentas corrientes remuneradas, lo que reduce ostensiblemente el riesgo de tipo de
interés en la misma. En tal sentido, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, dada la
composicién de sus estados financieros (liquidez posicionada en cuentas corrientes en
entidades de crédito), la Sociedad considera que la exposicion de este riesgo no es
significativa.

Otros riesgos de mercado

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 dada la composicién de sus estados financieros, la
Sociedad considera que la exposicion al riesgo de precio o de tipo de cambio no es
significativa.

Riesgo de liquidez

Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores
negociables suficientes.

La Sociedad asume criterios muy prudenciales para la definicién de las politicas de
gestién de liquidez. Debido a esto se entiende que la politica es adecuada y se ajusta
tanto a la coyuntura actual como a la naturaleza de la Sociedad. Durante los ejercicios
2017 y 2016, la Sociedad ha cumplido con los requerimientos establecidos por la
C.N.M.V. en relacién con los coeficientes de liquidez. La Sociedad tiene definidos
controles de seguimiento con el objetivo de asegurar el cumplimienio permanente de
dichos requerimientos.

La Sociedad practica también una politica de diversificacion con el fin de evitar
exposiciones al riesgo de liquidez estructural excesivamente concentradas. Del mismo
modo, la Sociedad diversifica sus fuentes de negocio (gestion, asesoramiento e
intermediacion), garantizando, par tanto, que las fuentes de financiacion de la Sociedad
se encuentran diversificadas por mercados, plazos, y productos, con el fin de evitar
dificultades en momentos de crisis particulares o de los mercados.

a1




CLASE

8.

g
IREEH

OM54957

UNICORP PATRIMONIO, 5.V., S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

LA
]

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la clasificacion de los activos y pasivos computables
de la sociedad a efectos del coeficiente de liquidez, por plazos de vencimientos
contractuales o esperados, es la siguiente:

Activos Computables

Tesorerla

Depositos a la vista

Adquisicion Ternporal de Activos por
cuenta propia

Pasives Computables

Acreedores comerciales
Haclenda Pablica acreedora
Seguridad Social acreedora
Periodificaciones

Acreadores diversos
Remuneracionss pdies, De pago

2017

Euros

Entre 1y3 Entre3y6 Entre6y Masde12

Total Alavista Hasta1mes meses meses 12 meses meses

117,52 117,52 - - - - -

65419584,08 6419 584,08 - - - -
6 419 701,60 6419 701,60 - - -

156 058,33 138 908,58 17 149,75 - -

1281 647,15 477 520,52 759 403,97 - 4472266 - -

33 581,10 - 33 521,10 - - -

43 362,99 - 14 700,00 28 662,99 - - -

839,28 - 839,28 - - - -

61952,49 - 61 952,49 - - - -

1 577 451,34 477 520,52 100939542 45812,74 44 722,66 - -
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2016

Euros

Enfre 1y3 Entre3y6 EntreBy Masde12

Total Ala vista Hasta i mes meses meses 12 mesas meses

Activos Computables

Tesoresla 252,69 252,69 - - - - -
Depdsitos a la vista 50656 311,49 5656311,40 - - - - -
Adguisicion Temporal de Activos por

cuenta propla - - - -

5 656 564,18 5 656 564,18 - - - - -

Pasivos Computables

Acreedores comerciales 133 662,09 B 108 822,09 24 840,00 - - -
Hacienda Piblica acreadora 816 200,13 203 982,24 577 794,08 - 34 423,81 - -
Seguridad Social acreedora 33 541,896 - 33 541,96 - - - -
Perindificaciones 47 966,21 - 16 700,00 31 266,21 - -

Remuneraciones pandiantes de pago 41 927,45 - 41 927,45 - - - -

1073 297,84 203 982,24 77878558 56106,21 34 423,81

Riesqgo operacional

Por riesgo operacional se entiende el riesgo de pérdida resultante de la inadecuacion o
fallos de procesos internocs, personas, sistemas o eventos externos. Esta definicion
incluye el riesgo legal, pero excluye el estrategico y el reputacional. Pudiendo ser su
tipologia: internos (controlables por la empresa) o externos (no controlables).

La introduccion constante de nuevas tecnologias y canales conlleva la aparicion de
nuevos eventos de riesgo operacional. También la complejidad cada vez mayor del
negocio, con el constante proceso de innovacién financiera que lleva a fa creacion de
nuevos y sofisticados instrumentos es un factor de riesgo adicional.

La automatizacion de ciertos procesos antes manuales ha conilevado una reduccién de
los errores manuales. Ademas la sociedad fomenta un ambiente de control adecuado que
minimiza la posibilidad de que se produzcan eventos de este tipo, creando una cultura del
riesgo operacional que acabe arraigando en la Sociedad.
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La Sociedad tiene entre sus objetivos prioritarios mantener y mejorar permanentemente
los sistemas relacionados con la actividad y la elaboracion de informes (tanto para uso
interno como para clientes). En este sentido, se han presupuestado una serie de
~proyectos informéticos con los que se pretende en todos los ambitos de la sociedad:
reducir el riesgo operativo, automatizar los procesos de gestion y administracion,
implementar un mayor nimero de herramientas de analisis y control, y automatizar los
procesos informativos.

La Sociedad mantiene unos calculos de capital por Riesgo Operacional basados en el
Método del Indicador Basico.

La gestién del riesgo operacional se realiza desde las propias Unidades, identificando
riesgos y proponiendo medidas de mitigacion, via operatoria y procedimientos. La
Sociedad cuenta con las herramientas de gestion y control del riesgo operacional
adecuada a su nivel actual de actividad, las cuales sirven como base para la evaluacion,
medicion, y control del riesgo.

20. Gestion de capital

En el ambito de las empresas de servicios de inversion, la legislacion sobre recursos
propios y supervision de las entidades financieras viene recogida en la Circular 2/2014,
de 23 de junio de 2014, dictada a partir del Reglamento (UE) n.° 575/2013, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, con objeto de dar
claridad a la normativa, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las
Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE y, por otro lado, al Reglamento (UE) n.° 57512013,
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los regquisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se
modifica el Reglamento (UE) n.® 648/2012.

En este sentido y con el doble objetivo de, por una parte, evitar arbitraje regulatorio y, por
otra, facilitar la integracién de los diferentes tipos de entidades en los grupos
consolidables objeto de supervision, se establece un paralelismo entre las normas que
regulan la solvencia de las entidades de crédito y las sociedades de servicios de
inversion. No obstante, se recogen las especificidades propias de las empresas de
servicios de inversién, tales como las posibles excepciones o limitaciones de aplicacion
de determinadas exigencias a las entidades que por su actividad o escasa complejidad
no las requieren o la consideracion de los gastos de estructura como uno de los umbrales
a considerar en sus exigencias de recursos propios.
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Algunos puntos a destacar de la normativa son los siguientes:

- Riesgo de crédito: Fue uno de los capitulos de mayor revision por parte del Comité
de Supervisién Bancaria, puesto que la sensibilidad y capacidad de adaptacién de las
exigencias de recursos propios al nivel de actividad y complejidad de los negocios de las
entidades de crédito tienen claro reflejo en el riesgo de crédito.

- Riesgo operacional: Se define el riesgo operacional como aquel resultante de fallos
o procedimientos inadecuados que pueden originar pérdidas para la entidad. Esta
definicién abarca al denominado riesgo legal pero no pretende abarcar los denominados
riesgos reputacional o de estrategia. Se establecen obligaciones en cuanto a recursos
propios en la medida que todas las entidades estan sujetas a fallos informaticos, de
procedimientos, errores, fraudes, efc.

Esta exigencia solo sera de aplicacion para aguellas entidades cuyas exigencias de
recursos propios se determinen como suma de riesgos, no siendo de aplicacion a las
entidades de actividad limitada.

- Pilar II: Se refiere a los criterios generales para la organizacion interna,
procedimientos de control y de evaluacion interna en relacion con la solvencia. Se
requieren unos procedimientos minimos que les permitan conocer los riesgos a los que
esta o puede estar sometida la entidad en base a la actividad desarrollada.

- Pilar |li: Dedicado a normalizar y favorecer la divulgacién al mercado de Ia
informacion relevante para que éste pueda ejercer su disciplina, se determinan los
contenidos minimos de informacién a publicar, con el fin de que sea comparable entre
entidades.

La Sociedad mantiene sistemas de gestién y control de riesgos que se consideran
adecuados al perfil de riesgos de la misma. El objetivo de recursos propios de la
Sociedad se establece en términos de nivel de recursos propios computables y de
composicion de los mismos. Dicho nivel se establece en un rango y como porcentaje de
exceso sobre los recursos propios minimos del Pilar | y se compara con los recursos
propios efectivamente disponibles a la fecha requerida.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 la Sociedad ha cumplido los requisitos de divulgacion

de Circular 2/2014, de 23 de junio, dictada a partir del Reglamento (UE) n. ® 575/2013, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013.
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Anexo |
Informe Anual de Empresas de Servicios de Inversion

El presente informe se emite con el propdsito de dar cumplimiento a los requisitos de
divulgacion de la informacion establecidos en el articulo 192, del Real Decreto Legislativo
412015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores.

Este informe sera publicado como anexo de los estados financieros auditados; e incluido
en la pagina web de  Unicorp Patrimonio, Sociedad de  Valores
(www.unicorppatrimonio.es), siendo su acceso publico.

Los datos econdmicos que se reflejan en este informe corresponden al ejercicio 2017.
A. Denominacién, naturaleza y ubicacion geogréfica de la actividad
1) Denominacién: Unicorp Patrimonio, S.V., S.A. - Sociedad Unipersonal

2)  Naturaleza:

Con fecha 7 de septiembre de 2005, la Comision Nacional del Mercado de Valores
acordd la inscripcion de la Sociedad en el Registro Administrativo de Sociedades de
Valores con el nimero 216.

Por ser una Empresa de Servicios de Inversion, su operativa se encuentra sujeta,
principalmente, a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
y a lo dispuesto en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen
juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demas entidades que
prestan servicios de inversion, asf como en la normativa emanada de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.).
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Su objeto social exclusivo consiste en la prestacion de todos los servicios de
inversidn y actividades complementarias previstas para las sociedades de valores
en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores y en el Real Decreto 217/2008, de
15 de febrero, sobre el Régimen Jurfdico de las empresas de servicios de inversioén.
Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades tales como las de gestion,
asesoramiento o intermediacion y actividades accesorias que se enumeran, con los
instrumentos financieros que asimismo se citan en el articulo 5.1 del mencionado
Real Decrelo.

De conformidad con lo establecido en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores
y en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen juridico de las
empresas de servicios de inversién y de las demas entidades que prestan servicios
de inversién, Unicorp Patrimonio, S.V., S.A. - Sociedad Unipersonal (en adelante,
Unicorp Patrimonio) llevara a cabo las siguientes actividades de servicios de
inversion, asl como los servicios auxiliares y actividades accesorias que se
enumeran, con los instrumentos financieros que asimismo se citan.

Servicios de Inversion {Art. 140 del RD 4/2015 y Art. 5.1 del RD 217/2008)

Unicorp Patrimonio, en el ejercicio de su actividad, ofertara a su clientela los siguientes
servicios de inversion:

a)

La recepcién y transmision de ordenes de clientes en relacion con uno o mas
instrumentos financieros.

Se entendera comprendida en este servicio la puesta en contacto de dos o mas
inversores para que ejecuten operaciones entre si sobre uno o mas instrumentos
financieros.

La ejecucion de dichas ordenes por cuenta de clientes.
l.a negociacion por cuenta propia.

La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes.

La colocacion de instrumentos financieros.
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f)  El aseguramiento de una emision o de una colocacion de instrumentos financieros.

g)  El asesoramiento en matetia de inversion, entendiéndose por tal la prestacion de
recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a peticion de éste o por iniciativa
de la empresa de servicios de inversién, con respecto a una o mAas operaciones
relativas a instrumentos financieros. No se considerara que constituya
asesoramiento, a los efectos de lo previsto en este apartado, las recomendaciones
de cardcter genérico y no personalizadas que se puedan realizar en el ambito de la
comercializacion de valores e instrumentos financieros. Dichas recomendaciones
tendran el valor de comunicaciones de caracter comercial.

I.  Servicios auxiliares (Art. 141 del RD 4/2015 y Art. 5.2 del RD 217/2008)

Unicorp Patrimonio, en el ejercicio de su actividad, ofertara a su clientela los siguientes
servicios auxiliares:

a) La custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en
el articulo 2 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de |a Ley del Mercado de Valores.

b)  El asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y
cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacion con
fusiones y adquisiciones de empresas.

c) Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o
colocacién de instrumentos financieros.

d)  Los servicios de cambio de divisas, cuando estén relacionados con la prestacion de
servicios de inversion.

l. Instrumentos financieros (Art. 2 del RD 4/2015)

Los instrumentos sobre los que se desarrollaran los servicios de inversion y servicios
auxiliares son los que se enumeran a continuacion:

a) Los valores negociables emitidos por personas o entidades, publicas o privadas, y
agrupados en emisiones. Tendra la consideracion de valor negociable cualquier
derecho de contenido patrimonial, cualquiera que sea su denominacién, que por su
configuracion juridica propia y régimen de transmision, sea susceptible de trafico
generalizado e impersonal en un mercado financiero.
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b)  Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y
otros contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con valores,
divisas, tipos de interés o rendimientos, u otros instrumentos financieros derivados,
indices financieros o medidas financieras que puedan liquidarse en especie o en
efectivo.

c) Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y
otros contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con materias
primas que deban liquidarse en efectivo o que puedan liquidarse en efectivo a
peticién de una de las partes (por motivos distintos al incumplimiento 0 a otro
suceso que lleva a la rescision del contrato).

IV. Actividades accesorias (Art. 142 del RD 4/2015 y 10 del RD 217/2008)

De acuerdo con lo establecido en el articulo 10 del Real Decreto 217/2008, de 15 de
febrero, y dado que se cumplen los requisitos establecidos en el citado Real Decreto y se
han adoptado medidas para resolver de forma adecuada los posibles conflictos de interés
entre Unicorp Patrimonio y sus clientes, o entre los de los distintos tipos de clientes.
Unicorp Patrimonio realizara actividades tales como las de asesoramiento, intermediacion
o gestion de patrimonios sobre instrumentos no contemplados en el articulo 2 del Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley del Mercado de Valores, especialmente con productos de seguros de ahorro y
capitalizacion, y planes de pensiones.

A lo largo del ejercicio 2017 los principales servicios de inversion prestados por la
sociedad han sido los de gestion discrecional de carteras, asesoramiento financiero, e
intermediacion financiera.

c)  Ubicacion geografica de la actividad: El domicilio social se encuentra en Malaga
(calle Bolsa, ntimero 4-12 planta), realizando la mayor parte del negocio en las zonas de
Andalucia, Castilla-La Mancha, Castilla y Ledn, y Madrid. La actividad de la sociedad se
encuentra radicada en Espafia. No disponiendo de sucursales, ni agentes.
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B. Volumen de negocio

El volumen de negocio correspondiente al afio 2017 por comisiones percibidas asciende
a 4.483.376,03 euros, con el siguiente desglose:

Gestion de patrimonios (Nota 12) 1202 079,83
Asesoramiento financiero 1415,38
Comercializaclén de Instituciones de tnversion Colectiva 2 908 902,68
Tramitacion y ejecucidn de drdenes de clientes 155 342,99
Operaciones realizadas por cuenta de clientes 172 322,44
Otros servicios de colaboracion 43 312,71

4 483 376,03

C. Nuamero de empleados a tiempo completo

Al 31 de diciembre de 2017 el niimero de empleados de la sociedad a tiempo completo
asciende a 29 personas (3 directivos y 26 técnicos), todos ellos ubicados en Espaiia.

D. Resultado bruto antes de impuestos

El resultado bruto antes de impuestos del ejercicio 2017 es de 1.477.535,98 euros.
E. Impuesto sobre el resultado

E! impuesto sobre el resultado del ejercicio 2017 asciende a 442.210,79 euros.

F. Subvenciones o ayudas publicas recibidas

Durante el ejercicio 2017 la sociedad no ha recibido importe alguno en conceplo de
subvenciones o ayudas publicas.

G. Rendimiento sobre el activo

El rendimiento sobre &l activo, que se obtiene de dividir el beneficio neto por el balance
total, asciende al 13,56%.
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Evolucién de los Negoecios

E| resultado al 31 de diciembre de 2017 ha sido de 1.035.325,19 euros (un 62% superior
al obtenido en el ejercicio anterior), generando un tfotal de 4.483.376,03 euros en
comisiones percibidas (un 17% superior a la cifra del ejercicio anterior).

Situacion de la Sociedad

Durante el ejercicio 2017 se ha alcanzado un grado de cumplimiento del presupuesto del
134% en términos de beneficios después de impuestos, y un crecimiento del volumen de
negocio respecto al ejercicio precedente. Asi concretamente, el saldo de la linea de
negocio de gestion discrecional supone al finalizar el ejercicio un 20% del total, el de la
linea de negocio de asesoramiento financiero un 46% del total, y el de la linea de
intermediacion financiera un 34% del total. Durante este ejercicio se ha obtenido unos
ingresos por comisiones del 0,47% sobre saldos medios totales.

Acontecimientos importantes ocurridos durante el ejercicio

El afo 2017 ha sido el afio de la aceleracion del crecimiento econdmico global y
consolidacion del ciclo expansivo de la economia tanto de paises desarroliados como
emergentes. Se da la circunstancia de que por primera vez en mas de 10 afios, hay
crecimiento sincronizado en todas los paises de la OCDE, un hecho que le ha dado un
claro soporte a los principales [ndices de renta variable mundiales. Las expectativas a
principios de afio para el crecimiento de 2017 que ya eran halaglefias (el FM! estimaba
un crecimiento del PIB global del 3,4% frente al 3,2% de 2016), se terminaron superando.
La economia global acabé creciendo un 3.7% con repunte en todas las principales zonas
geogréficas. Lo mas relevante y positivo para los mercados es que fras dos afios de
desaceleracion de la economia, el PIB se aceleré (3,6% de crecimiento del PIB global en
2014; 3,4% en 2015y 3,2% en 2016).

Sin embargo, como viene siendo habitual los (itimos afios, hubo muchisimas
incertidumbres a lo largo de todo el ejercicio y dudas por parte de los inversores gue no
terminaron de confiar en la sostenibilidad de la recuperacién macro comentada. Durante
todo el ejercicio siempre se ha tenido presente la posibilidad de iniciarse una
desaceleracién econdmica. No hay que olvidar que en el 2017 los inversores han tenido
que lidiar con fendmenos tales como la instauracion del Brexit; el primer afio de Donald
Trump en la Casa Blanca; el claro aumento de la tensién entre Corea del Norte frente a
sus vecinos asiaticos y Estados Unidos; las elecciones de Holanda, Francia y Alemania y
el proceso soberanista cataléan; los desastres naturales que han devastado gran parte de
la costa este del continente americano y el Caribe. Todo ello sin olvidar que el terrorismo
islamico ha seguido amenazando sobre todo a Europa.
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En el terreno econémico hay que destacar la fuerte debilidad del délar que se deprecié un
12.37% frente al euro, cuando a principios de afio gran parte de los analistas
pronosticaban que el ddlar podria irse a la paridad frente al euro (inicid el gjercicio en
1.05 délares por euro). Otro aspecto destacado a lo largo del afio ha sido la
normalizacion de los tipos de interés en Estados Unidos con tres subidas a lo largo del
afio, adecuandose los niveles al ciclo econémico que se mantiene en la fase expansiva
desde 2009, que llevé la rentabilidad del bono del tesoro a 2 afios al 1.88% desde el
1.18% del inicio de afio.

Cronoldgicamente, en el primer semestre en EEUU, el mercado pasé del optimismo por
las promesas electorales del Presidente D. Trump a las dudas sobre su capacidad para
hacer frente a las mismas ante la falta de concrecién de medidas y el rechazo de su
reforma sanitaria. Hubo que esperar a abril para conocer los detalles de su plan fiscal, y
se mantuvieron las dudas sobre su aprobacién hasta las Ultimas semanas del afio. La
FED realizd dos subidas de tipos de interés de 25 p.b. en marzo y junio, hasta niveles de
1-1,25% y en la reunién de junio Janet Yellen confirmé que la FED iniciaria la reduccion
de su Balance. En el BCE no hubo cambios en los tipos aunque en abril Draghi eliminé
en su discurso los temores de deflacion y se hizo efectiva la reduccion del programa de
recompra de activos de 80.000 a 60.000 millones de euros mensuales. El Presidente del
BCE se encargd de enfriar los 4nimos de los inversores que a principios de afio
descontaban la posibilidad de subidas de tipos en 2017 y se refrasaban las expectativas
a final de afio 2018.

Lo mas relevante del primer semestre es que en la Eurozona se redujeron los riesgos
politicos, ya que los resultados de las elecciones presidenciales de Holanda y sobre todo
la victoria de Macron en las elecciones presidenciales francesas alejaron los temores de
una victotia de los euroescépticos (frenaron el ascenso de populismo de ultra derecha).
En el primer semestre los bonos de deuda publica suftieron repuntes de la TIR (calda del
precio) provocadas por la normalizacion de los tipos en Estados Unidos y por temor a
reduccién precipitada de estimulos por parte del BCE. Sin embargo, hubo buen
comportamiento de la deuda corporativa (mas en bonos de alto rendimiento) tanto en
Eurozona como Estados Unidos apoyados claramente por la fortaleza de los resultados
empresariales y la mejora del crecimiento economico a nivel global. En Europa, los
resultados empresariales ofrecieron las primeras tasas de crecimiento frente a cuatro
trimestres de caidas. Destacar en el primer semestre las subidas del 17.23% del MSCI
Emerging Markets, 8.24% del S&P500, 4.60% del Eurostoxx 50 y 11.68% del Ibex 35.
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En el segundo semestre, la Reserva Federal {(Fed) confirmaba el comienzo del programa
de desinversién de activos a partir de octubre, y en diciembre subia los tipos de interés
por tercera vez situdndolos en niveles de 1,25%-1,50%. En octubre conocimos que J.
Powell sera el nuevo presidente de la Fed, que deberfa mantener una politica monetaria
continuista. En la Eurozona, el Banco Central Europeo (BCE) confirmé en octubre que a
partir de enero de 2018 el volumen de compra se reducira hasta 30.000 miliones de
euros. También confirmé que los tipos se mantendran bajos durante un prolongado
periodo de tiempo una vez terminado el programa de compras. En EEUU confinuaron las
incertidumbres por la falta de apoyo al presidente D. Trump dentro de su propio partido.
Finalmente, en noviembre se logrd aprobar la reforma fiscal en la Céamara de
Representantes y en Diciembre en el Senado, aunque con ciertas enmiendas que no
evitaron que se desencadenase euforia por parte de los inversores por las implicaciones
que la reforma traeria a la aceleracién de la economia. La escalada de tension entre
EEUU y Corea del Norte provocd un repunte de la volatilidad y la apreciacion de los
activos considerados refugio en el inicio del semestre, pero se fue diluyendo conforme
intervino China en el conflicto. En Europa se retomaron las negociaciones sobre el Brexit
y en diciembre se llegé a un compromiso sobre el coste de la salida. En las elecciones de
Alemania la victoria fue para el actual gobierno de Merkel (CDU) y aunque a cietre de afo
no se habla conseguido formar gobierno, se descontaba un principio de acuerdo con los
socialdemécratas que beneficiaba claramente al euro. En Japén S. Abe ganaba las
elecciones generales por una amplia mayoria lo que daba continuidad a las politicas
expansivas tanto fiscales como monetarias. En Espafa la atencion se cenird en
Catalufia. Tras la celebracién del referéndum ilegal y la Declaracion Unilateral de
Independencia, la incertidumbre politica se saldo temporalmente con la aprobacion del
articulo 155 y la convocatoria de elecciones ef 21 de Diciembre.

La deuda pblica y corporativa mantuvo la inercia del primer semestre aunque habria que
destacar el aumento de la prima de riesgo espafiola por el conflicto catalan y la fuerte
caida de la prima portuguesa tras mejorar el rating (bono a 10 afios pasé del 3.03% al
1.94%). Los mercados de renta variable tuvieron un comportamiento positivo, movidos
por las expectativas de mejora en beneficios por la reforma fiscal en EEUU. La politica
monetaria de endurecimiento de la Fed, que devalud el ddlar contra todas las divisas,
tuvo también su efecto sobre las bolsas. Asi el mejor comportamiento por areas
geograficas lo tuvo el MSCI de Emergentes con un 14,6%, siguiéndole el japonés
Nikkei225 con un 13,6%, el norteamericano S&P500 con 10,3% y un 1,8% del
Eurostoxx50. El comportamiento discrepante lo puso el espafiol IBEX 35 con -3,8%,
lastrado por la crisis politica catalana.
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En definitiva, el 2017 se saldd con un muy buen comportamiento de los activos de riesgos
amparado en la mejora macro, que vino respaldada por la fortaleza del empleo en
Estados Unidos, vy sobre todo la mejora de los indices de confianza de consumidores,
empresarios e inversores, que han dado fuerte impulso a la demanda interna de las
economias desarrolladas y la reactivacion de los palses emergentes. Sobre todo, en las
economias desarrolladas, han mejorado a lo largo del afio la inversion y margenes
empresariales, las condiciones de financiacion vy todo ello, con una inflacion muy
controlada gracias a las mejoras tecnolégicas y los beneficios de la globalizacion.

La Sociedad ha continuado desarrollando su actividad, siendo los principales servicios de
inversion prestados:

- Gestion discrecional de carteras.

- Asesoramiento financiero: Carteras a las que se le presta un servicio de
asesoramiento personalizado recurrente. A los clientes asesorados se les presenta
una propuesta de recomendacion adecuada a su perfil de riesgo resultante del test
de idoneidad.

- Intermediacion financiera: Ordenes de renta variable realizadas directamente
por el cliente mediante llamada telefénica a la mesa de contratacion de la Sociedad,
u &rdenes de fondos de inversion realizadas directamente por el cliente a través de
la web de la Sociedad: sin intervencion del departamento comercial en la
transmision de dichas 6rdenes. Este servicio contempla alguna excepcion en el
caso de clientes institucionales o clientes de especiales caracteristicas que poseen
un alto conocimiento financiero.

Asimismo, la Sociedad cuenta con una politica de comunicacién comercial, en base a lo
establecido en la Orden EHA/1717/2010, 1a Ley del Mercado de Valores y el Real Decreto
217/2008. Dicha politica se centra principalmente en dos aspectos: principios generales
de conducia en la relacion con el cliente, y normas, principios y criterios de la actividad
publicitaria en la sociedad.
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La actual estructura organizativa de la sociedad cuenta con un Consejero Delegado, y
ésta se divide en tres departamentos: el Departamento Comercial, el Departamento de
Medios v el Departamento de Inversiones. Del Departamento de Medios dependen la
Unidad de Administracién, la Unidad de Organizacién y Método y la Unidad de
Operaciones. Del Departamento Comercial dependen cinco Unidades Territoriales (con
sus respectivos asesores patrimoniales). Estando repartidas las funciones de control en
la Sociedad de la siguiente forma: la funcién de Gestion del Riesgo lo desempefia la
Unidad de Gestion del Riesgo compuesta por personal de la sociedad dependiendo
directamente del Consejo de Administracién, la funcion de Cumplimiento Normativo se
encuentra externalizada en el despecho de abogados J&A Garrigues, S.L.P., y la funcion
de auditoria interna se desarrollada por la direccion de auditoria interna de Unicaja
Banco, S.A. En la sociedad existen ademas una serie de comités: el Comité de
Nombramiento y Remuneraciones, el Comité de Auditoria, el Comité de Riesgos, el
Comité de Inversiones, el Comité de Direccidn, y el Comité de Asesoramiento; asi como
un Organo de Seguimiento de Operaciones Vinculadas.

Evolucién previsible de la sociedad

Las previsiones realizadas por la Direccion de la sociedad para el ejercicio 2018 son
adecuadas a la estructura de la misma, asi como acordes con situacion prevista de los
mercados financieros. Estableciendo un presupuesto basado en un plan comercial y una
politica de servicios; justificadas ambas por la necesidad de seguir avanzando en la
mejora de Ia calidad del servicio al cliente y de la gama de servicios. En este sentido, la
sociedad cuenta con una estructura que puede asumir de forma eficients, ordenada y
sostenible el aumento del negocio en las lineas de servicios establecidas.

Actividades de investigacion y desarrollo

La sociedad tiene entre sus objetivos prioritarios mantener y mejorar permanentemente
los sistemas relacionados con los procesos y procedimientos. En este sentido, se han
disefiado una serie de proyectos informaticos a realizar durante el ejercicio 2018 con los
que se pretende reducir el riesgo operativo, automatizar los procesos de gestion y
administracion, implementar un mayor ntimero de herramientas de analisis y control, y
automatizar los procesos informativos, en todos los ambitos de la Sociedad.

Asimismo la Sociedad va a continuar destinando un presupuesto a formacion para
asegurar la calidad de los servicios que se prestan a los clientes.
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Servicios de atencion al cliente

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 16.1 de la Orden ECQ/734/2004, de 11 de
marzo, la Sociedad cuenta con una persona (Director de Medios de Unicorp Patrimonio,
S.V.) como responsable para atender los requerimientos que pueda efectuar el Servicio
de Reclamaciones de la Comision Nacional del Mercado de Valores. A este respecto hay
que resefar que no habido ninguna reclamacion recibida por esta via durante el ejercicio
de 2017.

Asimismo la Sociedad se encuentra adherida al Reglamento para la Defensa del Cliente
de Unicaja. Habiéndose registrado en la sociedad durante el ejercicio 2017 dos quejas o
reclamaciones por parte de clientes.

Informacién medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados de la misma.

Uso de instrumentos financieros por la sociedad

La Sociedad no posee instrumentos financieros en cartera de negociacion, limitandose a
mantener su inversién en liquidez depositada en cuentas corrientes remuneradas,
ajustando sus objetivos y politicas de gestién a los riesgos de precio, crédito, liquidez y
flujos de caja de acuerdo, fundamentaimente, a los limites y coeficientes establecidos por
la normativa vigente para las Sociedades de Valores.

Gestion de riesgos y de capital

En las Notas de las cuentas anuales del ejercicio 2017 se informa sobre estos aspectos
relativos a la Sociedad.

Acontecimientos posteriores al cierre

En el periodo comprendida entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de formulacion de
las presentes cuentas anuales abreviadas no se ha producido ningln acontecimiento que
afecte significativamente a la Sociedad.
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El Consejo de Administracién de Unicorp Patrimonio, S.V., S.A., (Sociedad Unipersonal} en su
sesion celebrada el dia de hoy, formula las Cuentas Anuales referidas al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017 y el Informe de Gestion correspondiente al ejercicio 2017, extendidas
en seis ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados correlativamente e
impresos por una cara, conforme a continuacién se detalla:

Ejemplar Documento

Numero de folios en papel timbrado

Cuentas anuales
Infarme de Gestidn

Primer ejemplar

Cuentas anuales
Informe de Gestion

Segundo ejemplar

Cuentas anuales
Informe de Gestidn

Tercer ejemplar

Cuentas anuales
Informe de Gestidn

Cuarto ejemplar

Cuentas anuales
Informe de Gestion

Quinto ejemplar

Cuentas anuales
LJ Informe de Gestidn
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