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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de ITUCAP SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. por encargo del Organo
de administracion:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de ITUCAP SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que se identifica
en la nota 2 de la memoria y que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de |la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditcria son aguellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerades como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre es0s riesgos.

Valoracion de los instrumentos de patrimonio

Descripcion del auditor

Tal como se describe en la nota 5.1 de la memoria adjunta, la Sociedad tiene instrumentos de
patrimonio, los cuales represenian un porcentaje significativo sobre el total de los activos de ia
Sociedad y su actividad principal.

La evaluacion por parte de la Direccidn y los Administradores de la Sociedad de su valor
recuperable, implica la realizacién de juicios de valor y estimaciones, principalmente sobre los
resultados futuros de las sociedades participadas. Por estos motivos, hemos considerado la
valoracion de los instrumentos de patrimonio como aspecto mas relevante de nuestra auditoria.

Respuesta del auditor

Hemos llevado a cabo, entre otros, ios siguientes procedimientos de auditoria:

- Hemos comentado con la Sociedad la evolucion de las inversiones en instrumentos de
patrimonic durante el ejercicio, analizando las altas mediante las correspondientes
escrituras.

- Hemos analizado ia situacion de las diferentes participadas, analizando las Ultimas cifras
disponibles en cuanto a patrimonio neto y resultados.

- Nos hemos cuestionado las hipotesis utilizadas por la Direccidén de la Sociedad en las
valoraciones realizadas, analizando transacciones recientes entre partes interesadas e
independientes que se hayan realizado de acuerdo a la Circular 11/2008 de cada una de
las participadas.

Por dltimo, hemos verificado que la memoria de las cuentas anuales adjunta incluye los
desgloses de informacion relacionados que requiere el marco de informacion financiera
aplicable. En este sentido, las Notas 4. a. v 5.1 de la memoria adjunta incluyen los citados
desgloses de informacidn.



Parrafo de énfasis

La Sociedad ha considerado el valor razonable para aqueilas inversiones realizadas por la misma
en su calidad de SCR, ante los posibles deterioros o plusvalias de sus inversiones financieras a
cierre del gjercicio en base a la Circular 11/2008 de |la CNMV de fecha 30 de diciembre.

En este sentido, hay que tener en cuenta gue estos instrumentos en general van a carecer de un
mercado activo, sin embargo, se considera que a efectos de determinar su valor razonable se
deben tener en cuenta las transacciones entre partes interesadas e independientes gue se hayan
realizado. En el caso particular de las inversiones en capital-inicio 0 semilla y dada la idiosincrasia
de estas inversiones, con el fin de calcular el valor razonable, se hace uso de lo dispuesto en el
Plan General de Contabilidad en relacion a valorarlas a cierre por su valor de coste.

Otra informacién: informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del gjercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre g
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en ia realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a fa normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad
en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternzi va
realista.




Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccidén maierial, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria gue contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditeria de cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamas nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

e ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya gue el fraude
puede implicar colusidn, faisificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
fa finalidad de expresar una opinién sobre |a eficacia del control internc de la entidad.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos [a atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de [as cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.




Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

7
“"AVRP AUDITORES, S.L.’%AC 51385 Col-legi
de Censors Jurats
/4 de Comptes
/ de Catalunya

AV.R.P. AUDITORES,
S.L.

2020 Num. 20/20/11072

Fdo.: Fernando/Barrado Conti. ROAC 18647 96,00 EUR

IMPORT COL-LEGIAL:

Barcelona: 13} eju”o de 2020. ...........................

Informe d‘auditoria de comptes subjecte
a la normativa d'auditoria de comptes
espanyola o internacional

...........................




CUENTAS ANUALES

AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019



Cuenias Anuales de ITUCAP SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. Ejercicio 2019

BALANCE DE SITUACION

AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019



Cuentas Anuales de ITUCAP SOCIEDAD DIE CAPITAL RIESGQ, 5.4, Efercicio 2019

ITUCAP SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, 5.A,

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018

(Expresados en euros)

ACTIVO CORRIENTE 915.474,53 1.143.207,76
Efective y olros activos lquidos equivalentes Nota 5.1 915,474,553 1.143.207,76
Periodificaciones - -
Inversiones financieras a corto plazo - -
Deudores -
ACTIVO NO CORRIENTE 254.982,85 56.000,00
Activos por impuesto diferido
Inversiones (inancieras a largo plazo 254.982.85 50.000.,00
Instrumentos de patrimonic 254 982 85 50.000.6¢
De entidades objeto de capital riesgo Nota 3.1 254.982,85 30.000,00
Inmovilizado material - -
Inmovilizado intangible - -
{TOTAL ACTIVO'. '1.170.457.38 S 1:193.207,76

Lad




Cuentas Anuales de ITUCAP SOCIEDAD DFE CAPITAL RIESGO, S.A. Efercicio 2019

ITUCAP SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO. 8.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresados en euros}

PASIVO CORRIENTE 39,275,729 20.535,06
Acreedores y cuentas a pagar 91,17 20.535.06
Hacienda publica 14.02 0,00
Periodificaciones a corto plazo 39.120,10 0,00

PASIVO NO CORRIENTE -

TOTAL PASIVO 39.225,29 20.535,06
PATRIMONIO NETO 1.131.232,69 1.172.672,70
FONBOS REEMBOLSABLES 1.131.232,09 1.172.672,70
Capital escriturado Nota 5.3 1.200.0G0.00 1.200.000,00
Capital social pendiente de desembolsar - -
Reservas (5.531,82) (5.531.82)
Resultados de gjercicios anteriores (+/-) Nota 3.1 {21.795.48)

Resuitade del ejercicio (+/-) {(48.440.61) (21.795,48)

AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS -

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIONETO: .- = 1 o L L17048738 119320776

CUENTAS BE ORDEN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018
(Expresadas en euros)

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Patrimonio total comprometide Nota 5 1.200.¢00,00 1.200.000.,00
Patrimonio comprometido no exigido -
Pérdidas fiscales a compensar Nota 6 63.236,09 21.795,48

Crmiesds

TOFAL CUENTAS DEORDEN ..~ -




Cuentas Anuales de [TUCAP SOCHEDAD DE CAPITAL RIESGO, 8.4, Ejercicio 2019

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2019



Cuentas Anuales de ITUCAP SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, 8.4, Ejercicio 2019

ITUCAP SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A,

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 20192V 2018
(Expresadas en euros)

Ingresos financieros (+) _ -
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados - -

Gastos financieros (-) - -
[ntereses y cargas asimiladas - -

Resultados y variaciones del valor razonable

de la Cartera de Inversiones Financicras (neto) (+/-) .

Resultados por enajenaciones (nctos) (+/-) Nota 5.1. -
Instrumentos de patrimonio -
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/ +} Nota 5.1. -

Otros resuliados de explotacion (+/-) - -
Comisiones y otros ingresos percibidos (+) - -
O1ras comisiones e ingresos - -

MARGEN BRUTO - -
Otros gastos de explotacion (-) (41.440,61) (21.795.48)
Amortizacion def inmovilizado (-) -

RESULTADO DE EXPLOTACION {(41.440,61) (21.795,48)
Otros (+/-) -
RESULTADG ANTES DE IMPUESTOS (41.440,61) (21.795,48)
Impueste sobre beneficios (-) Nota 6 -
RESULTADO DEL EJERCICIQ .~ B (41.440,61) . (21.79548)

[a)



Cuentas Anuales de ITUCAP SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, 5.4, Ljercicio 2019

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2019



Cuentas Anuales de ITUCAP SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. Ejercicio 2019
ITUCAP SOCIEDAD DE CAPITAL RIESG(O. 5.4,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2019 Y 2018

A} ESTADO DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDGS

{Expresados en euros}

201

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (41.449.,6.'2)

Ingresos v gastos imputados directamente ai patrimonie, bruto

Efecto fiscal asociado a ingresos y gastos
imputados directamente al patrimonio

TOTALINGRESOS Y GASTOS IMPUTADGS
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (41.440.61)
Iifecto Fiscal

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA .
DE PERDIDAS Y GANANCIAS - . . {41.440,61)

{21.795,48)

(21.795.48)

(21.795,48)- " ¢

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS (41.440,61)

(21.795,48)
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Cuentas Anuales de ITUCAP SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. Ejercicio 2019 1

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2019

o



Cuentas Anuales de ITUCAP SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. Ejercicio 2019

i1

ITUCAP SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, 5.4,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONBIENTES A LOS BJERCICIOS 2015 v 2018

{Expresados en euros}

FLUJOSDE EFECTIVODE LAS: .-
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajusies al resultado
Correcciones valorativas por deterioro
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros

Cambios en el capital corriente
Acreedores y otras cuentas a pagar

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Cobros {pages) por impuesto sobre benelicios

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
“FLUJOSDE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DEINVERSION

Pagos por inversiones
Inversiones Financieras

Cobro por desinversiones
Inversiones Financieras

Flejos de efectivo de las actividades de inversidn

CFLUJOSDEEFECTIVODELAS 00 0l

Cobros y pagos por instrumentos de patrimenio
Emisioén de instrumentos de patrimonio

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo firanciero
Otras

Remuneracion de otros instrumentos de financiacidn

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

- AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL,
EFECTIVO'O EQUIVALENTES

Efectivo o cquivalentes al comienzo del cjercicio
[fectivo o equivalentes al final del ejercicio

{(41.440,61)

18.690,23

(22.750,38)

(204.982,85)

(204.982.85)

{204.982,85)

(21.,795,48)

20.535.06

(1.260,42)

(50.000,00)
{50.000,00)

(59.000,040)

0.00

1.143.207.76
915.474,53

(3.531,82)
(5.531,82)

1.200.000.00
1.143.207.76




Cuenias Anuales de ITUCAP SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. Ejercicio 20/92

MEMORIA

AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019



Cuentas Anuales de ITUCAP SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, §.A. Ejercicio 2049 i3

ITUCAP SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO. 5.A,

MEMORIA DEL EJERCICIO 2019

NOTA 1, CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SQCIEDAD

ITUCAP SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGQO, S.A. (en adelante "la Sociedad"), fue
constituida en Barcelona el 7 de noviembre de 2017. Su domicilio actual se encuentra en la
calle Marqués de Villamagna 3, 4° planta, 28001 Madrid.

La Sociedad fue inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo con el
namero 261 el 8 de junio de 2018.

b) Actividad

La Sociedad tiene por objeto principal la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores y en cualquier otro pais
mercado regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo Econdmicos (OCDE).

Para el desarrollo de su objeto, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos u otras
formas de participacién a las sociedades participadas, v podra realizar actividades de
asesoramiento.

c) Régimen Legal

La Sociedad se encuentra sujeta a los establecido en sus Estatutos, y a lo dispuesto en la “Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras
entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversién Colectiva™ (en adelante, Ley 22/2014) que deroga la Ley 25/2005,
de 24 de noviembre, reguladora de Entidades de Capital Riesgo y de sus sociedades gestoras.




Cuentas Anuales de ITUCAP SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, 5.4. Ejercicio 20419 14

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE L.AS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2019 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas
establecidas en la Circular 11/2008. de 30 de diciembre de 2008, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados
en el estado de flujos de efectivo.

b) Pripcipios Contables Aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de
valoracion descritas en la Nota 4.

No hay ningln principio contable, ni ningln criterio de valoracion obligatorio, con efecto
significativo, que haya dejado de aplicarse en su elaboracion.

¢) Moneda de Presentacién

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de Ia Valoracion v Estimacion de la Incertidumbre

La actividad de la Sociedad consiste en la inversion en sociedades en crecimiento. En
consecuencia, el riesgo de la Sociedad reside en que los proyectos que desarrollan estas
sociedades participadas no sean exitosos y/o entren en situacién concursal, y/o incurran en
pérdidas de forma recurrente, hechos que determinen la necesidad de registrar deterioros de los
activos materializados en participaciones o créditos participativos. No obstante, las cuentas
anuales ya incorporan deterioros determinados en base a las mejores estimaciones posibles.

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el gjercicio siguiente.

No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al gjercicio actual
o que puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa.

e) Comparacion de Ia Informacion

De acuerdo con la legislacidn mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, ademas de las
cifras del ejercicio 2019, las correspondientes al ejercicio anterior.
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f) Agrupacion de Partidas

A efectos de facilitar la comprensién del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, dichos estados se
presentan de forma agrupada, presentandose los andlisis requeridos en las notas
correspondientes de la Memoria.

g) Elementos Recoridos en YVarias Partidas

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro
del Balance.

h) Cambios en Criterios Contables

No se han realizado cambios en criterios contables propios.

i) Correccién de Errores

No se han detectado errores existentes a cierre de gjercicio que obliguen a reformular las cuentas
ni a corregir la informacién patrimonial de ejercicios anteriores.

j) Responsabilidad de la Informacion v Estimaciones Realizadas

La preparacion de las cuentas anuales exige que se hagan juicios de valor, estimaciones y
asunciones que afectan a la aplicacion de politicas contables y los saldos de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la
experiencia historica y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de
acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de
forma continuada; los efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconecidos
en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan solo a ese periodo, o en el periodo de la
revision y futuros, si la revision les afecta.

Al margen del proceso de estimaciones sistematicas y de su revision periddica, se Hevan a
término determinados juicios de valor entre los que destacan los relativos a la evaluacion del
eventual deterioro de los fondos de comercio u otros activos, y de provisiones y pasivos
contingentes.

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad los Administradores de
la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos
gjercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

—t
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NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado obtenido en los gjercicios 2019 y 2018, formuladas
por los Administradores para ser sometida a la aprobacién de la Junta General de Accionistas,
son las que se muestran a continuacion, en euros:

Base de reparto:
Beneficio/ (Pérdida) obtenido en ef gjercicio (41.440,61) (21.793,48)

Aplicacion a:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (41.440.61) (21.795.48)

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2019, de acuerdo con las establecidas en la Circular 11/2008
de la CNMV, son las siguientes:

a) Instrumentos Financieros

L.a Sociedad Onicamente reconoce un instrumento {inanciero en su Balance cuando se convierte
en una parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestion, conforme a las disposiciones
del mismo.

La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en ¢l momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevaliia dicha clasificacion

en cada cierre del Balance.

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracién, se clasifican en alguna de las
siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
2. Activos financieros disponibles para la venta.

Préstamos v Paxtidas a Cobrar v Debitos v Partidas a Pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes
y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo.
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Débitos v partidas a pagar
En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles,

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en ¢l
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flyjos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasives, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, continGan
valordndose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectdan las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el moemento de su reconocimiento
inicial.

En esta categoria se incluye los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
de otras empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorias anteriores.

Inicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transaccidn que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les son
directamente atribuibles, asi como, en su caso, el importe satisfecho de los derechos preferentes
de suscripeién y similares.

Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
sc pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios en el valor razonable se registran
directamente en el Patrimonio Neto, hasta que el activo financiero causa baja del Balance o se
deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la Cuenta de Pérdidas y
(Ganancias.

==l
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También se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias el importe de los intereses,
calculados segin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar
con fiabilidad se valeran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor.

Cabe destacar que de acuerdo con la Circular 11/2008 de la CNMYV, determinadas inversiones
son consideradas capital inicio, en funcion del cumplimiento de determinados requisitos. Las
inversiones en “capital inicio” son participaciones en compafiias no cotizadas con menos de tres
afios de existencia, 0 que no hayan obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios
consecutivos en los Gltimos cinco, y dichos resultados hayan sido verificados por un experto
independiente, si bien esta definicién no se aplica transcurridos tres afios desde la inversion
inicial. Estas inversiones no seran objeto de correcciones valorativas y deberan valorarse por su
coste de adquisicion, salvo que haya ocurrido cualquier hecho o circunstancia (problemas
proyectados, resultados significativamente inferiores a los inicialmente estimados, existencia
de transacciones con dichas participaciones realizadas por un tercero independiente,
compromisos o pactos de recompra con precio predeterminado, etc.) que reduzcan el valor
estimado de realizacion de dicha inversion.

El resto de inversiones seran consideradas como capital desarrollo y se valoran en funcion del
Patrimonio Neto ajustado de la entidad participada que corresponda a dichas inversiones,
corregido por el importe de las plusvalfas o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes
en el momento de la valoracién; de acuerdo con lo dispuesto en la Norma 8* de la Circular
4/1997. de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Al cierre del ejercicio se efectlian las correcciones valorativas necesarias cuando existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo, o grupo de activos con similares caracteristicas
de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado ocasiondndose:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, bien por insolvencia del deudor o por otras causas; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. A tales efectos se consideran prolongados aquellos descensos que se
producen durante un periodo superior a 18 meses, y significativos aquellos quecomportan
una caida de la cotizacion de mas de un 40%.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por
deterioro previamente reconocida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el valor razonable al
cierre del ejercicio.

En el momento en que existe una evidencia objetiva de detertoro en el valor de un activo, las
pérdidas acumuladas reconocidas en el Patrimonio Neto por disminucion del valor razonable,
se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Sien gjercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida
en ejercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio,
excepto cuando se trate de un instrumento de Patrimonio, en cuyo caso, la correccion va'crativa
reconocida en ejercicios anteriores no se revierte y se registra el incremento de valor razonable
directamente contra el Patrimonio Neto.

T
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En el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder determinarse
con fiabilidad su valor razonable, la correccién valorativa por deterioro se calcula de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado relativo a las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, y no se revierte la correccion valorativa reconocida en ejercicios
anieriores.

Baia de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de
marnera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo active obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, més cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el Patrimonio Neto, determina la ganancia
0 la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que
¢sta se produce.

Baia de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo gue se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles asi
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que tiene lugar.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por ¢l contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicién se registran minorando el valor contable
de fa inversion.

Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracion
inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento
asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de
la adquisicién.

b) Impuestos sobre Beneficios

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias o directamente en
el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas que
lo han originado. El Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente s la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.
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Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando fos tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segun
corresponda.

Activos por impuesto diferido se reconocen Gnicamente en la medida en que resulta probable
que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

En cada cierre de Balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el Balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto refundide de la ley del
Impuesto sobre Sociedades, articulos 55 y 56.

c) Ingresos v Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran porel
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

No obstante, la Sociedad incluye como ingresos los intereses incorporados a créditos
comerciales con vencimiento inferior al afo, ya que ¢l efecto de su actualizacion no es
significativo.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad. considerando para ello el porcentaje de realizacion del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, solo se contabilizan los ingresos
procedentes de prestacion de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b) Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos economicos derivados
de la transaccion.

¢) El grado de realizacion de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, y
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d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurtir hasta
completaria, pueden ser valorados con fiabilidad.

Siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad dnicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas,
ain las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.

d) Provisiones v Contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del gjercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe
y momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el Balance como provisiones y
se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provision se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un
afio, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectia ningan tipo de
descuento.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.

¢) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

La Sociedad, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos vy gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccién v mejora del medio ambiente.

f) Transacciones entre Partes Vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en
una operacién difiriere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad
econdmica de la operacién. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto enlas
correspondientes normas.

o) Estados de Flujos de Ffectivo

En los Estados de Flujos de Efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

Efectivo o Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios ala
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales
10 superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo rieszo de
alteractones en su valor.
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Actividades de explotacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversidn o financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo
plazo vy otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del Patrimonio
Neto y de los pasivos de cardcter financiero.

NOTA S INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en funcion de la intencion gue tenga en los mismos, en
las siguientes categorias o carteras:

5.1) Actives Financieros

Cuentas corrientes 915.474.33 114320776

Inversiones financieras a largo plazo

La composicion a coste de las inversiones financieras a largo plazo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de
este epigrafe del Balance es la siguiente:

3220
Instrumentos de patrimonio (acciones no cotizadas) 254.982,85 50.000,00
Capital Desarrollo 0,00 0,00
Capital [nicio 254982 85 50.000,00
Ajustes por cambio de valor 0,00 0.00
Deterioros 0,00 0,00
Total inversiones financieras a large plazo 254.982,85 C 50.000,00

Movimientos cartera

Durante el ejercicio 2019 ha adquirido:

En fecha 17/04/2019, 315 participaciones de Outvise, S.L. por su nominal de 1 euro mds una prima de
asuncion de 49.685,00 euros, asi una inversion por un total de 50.000,00 euros.

22




Cuentas Anuales de ITTUCAP SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGQO, S.A. Fjercicio 2019

En fecha 07/05/2019, 1.660 participaciones y en fecha 25/11/2019 258 participaciones adicionales (total
1.918 participaciones) de Meet & Trade Group; S.L. ( Apartool) por su nominal de 1 euro mds una prima
de asuncion de 58.064,85 euros, asi una inversidn por un total de 59.982,85 euros.

En fecha 4/12/2019, 168 participaciones de Six to Go Solutions, S.L. (Alterity). por su nominal de 1 euro
més una prima de asuncion de 24.832.00 euros, asi una inversién por un total de 25.000,00 euros,

En fecha 13/11/2019, 44 participaciones de Orchestra Scientific, S.L., por su nominal de | euro mas una
prima de asuncion de 19.784,32 euros, asf una inversion por un total de 20.000,00 euros.

En fecha 4/12/2019, un préstamo convertible a Rental in Detail,S.L. { Wolorent) por importe de 50.000,00
euros a modo de opcidn de compra convertible durante el gjercicio 2020 con una valoracién de 1,2 My
descuento del [0%.

Durante el ¢jercicio 2018 la Sociedad adquirié:

En fecha 08/11/2018, 125 participaciones de Venvirotech Biotechnology, S.L. por su nominal de 1 euro
mds una prima de asuncion de 49.875,00 euros, asi una inversion por un total de 50.000,00 euros

Ajustes por cambio de valor

Al 31 de diciembre de 2019 no existen ajustes por valoracion contabilizados en el Patrimonio Neto de la
Sociedad.

SE R e S Gl ereien B0
Saldo al inicio del ejercicio 0.00

Incremento en fas revalorizaciones de la carlera

Plusvalias que han pasado

a la cuenta de pérdidas y ganancias

Plusvalias que han pasado a la cuenta de pérdidas y ganancias por
considerarse pérdidas

Saldo a! 31 de diciembre de 2019 L ' 0,00

El resumen la informacién de las inversiones financieras valoradas a coste en instrumentos de patrimonio a
31 de diciembre de 2019 y 2018 es el que se muestra a continuacion, en euros:
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5.2) Informacion sobre la Naturaleza v el Nivel de Riesso Procedente de Instrumentos
Financieros

Segiin se indica en el informe sobre la politica de gestion de riesgos establecida por fa Sociedad,
las actividades de la misma estén expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentatmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de cambio,
tipo de interés, y otros riesgos de precio).

5.2.1) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el Balance de Situacién netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Direccion de la Sociedad en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores
y de su valoracion del entorno econdémico actual.

5.2.2) Riesgo de Liquidez

La situacion general de fos mercados financieros, especialmente el mercado bancario, durante
los Gltimos meses ha sido particularmente desfavorable para los demandantes de crédito. Sin
embargo, la Sociedad ostenta una posicion de tesoreria favorable.

5.2.3) Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de Jos tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable. Dada la estructura de financiacion basada
fundamentalmente en los fondos propios la sensibilidad a cambios en los tipos de interés es
poco significativa,

5.3) Fondos reembolsables

5.3.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social estd representado por 1.200.000 acciones
nominativas de 1 euro nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social estaba representado por 1.200.000 acciones
nominativas de | euro nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

i
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Los accionistas, personas juridicas y fisicas, con participacion directa o indirecta ai 31 de
diciembre de 2019, son los siguientes:

Rosa Maria Pich Aguilera Roca. 50.000 4,17%
(abriel Pich Aguilera Roca 50.000 4,17%
Martin Pich Aguilera Roca 30.000 4.17%
Catalina Pich Aguilera Roca 50,060 4.17%
Juan Pich Aguilera Roca 25.000 2.08%
Yatapan 20090, S.L. 423,000 3541%
Markis 16, S.L. 300.000 25,00%
Fundacié Barcelona i Familia 250,000 20,83%

5.3.2) Reservas

a) Reserva Legal

Esta reserva no es disponible por los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la
Sociedad, y s6lo puede ser utilizada para amortizar pérdidas. El saldo de esta cuenta se dota con
cargo al resultado del gjercicio hasta alcanzar el minimo legal del 20% previsto en la vigente
Ley de Sociedades de Capital. Al 31 de diciembre de 2019 la Reserva Legal no estaba dotada
en su totalidad.

NOTA 6. SITUACION FISCAL

Situacion Fiscal

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal tedos los impuestos
a los que estd sujeta desde su constitucion en 2017 hasta el 31 de diciembre del 2019. En opinién
de los Administradores de la Sociedad, no existen contingencias significativas que pudieran
derivarse de la revision de los periodos abiertos a inspeccion.

Impuesto sobre Beneficios

La conciliacidn del importe neto de ingresos v gastos del gjercicio con la base impenible del
impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2019 y 2018 es la siguiente:

Resultado del ejercicio antes del gasto en
concepto de Impuesto sohre Beneficio {41.440,61) (21.795.48)

Base imponible (Resultado Fiscal) (41.440.61) (21.795,48)

Gasto en concepto de Impuesto sobre beneficios . .

[
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De acuerdo con la legislacién vigente, las bases imponibles negativas pueden compensarse con
las positivas obtenidas en los ejercicios inmediatos. La Sociedad posee las sigulentes bases
imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente:

2018 21.795.48

2019 41.440.61
Total : ) _ 63.236,09

NOTA 7. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medio ambiente.

NOTA 8. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

I.a expansién del Coronavirus COVID-19 y su impacto global hace que las perspectivas de
crecimiento para el ejercicio 2020 se vean afectadas. Las consecuencias economicas de la
propagacién de la epidemia son de momento dificilmente cuantificables y, por elo, la
posibilidad de una prolongacién de la incertidumbre en los mercados, especialmente en el
primer semestre del afio, es alta. En este sentido, mantenemos que el impacto del virus serd de
caracter temporal, creando cierta disrupcién en la actividad y en los mercados durante los
primeros meses del afio, si bien con las medidas que se estdn aplicando y las que se espera que
se van a aplicar, esperamos que la situacion revierta en el segundo semestre del afio.

t.os Administradores de la Sociedad han realizado una evaluacion preliminar de la situacion
actual conforme a la mejor informacién disponible. En este sentido, no se han identificado
riesgos significativos de liquidez o de valoracion de activos o pasivos del balance.

Finalmente, la Sociedad continfia prestando sus servicios en el nuevo entorno y los
Administradores de la Sociedad estan realizando una supervision constante de la evolucion de
la situacion, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no
financieros, que pudieran producirse.

NOTA 9. QPERACIONES CONPARTES VINCULADAS

Durante los ejercicios 2019 y 2018, no se han producido transacciones con partes vinculadas.




Cuentas Anuales de ITGCAP SOCTEDAD DE CAPITAL RIESGO, S A. Ejercicio 2019

NOTA 10. OTRA INFORMACION

Durante los ejercicios 2019 v 2018, no se ha devengado retribucion alguna al Consegjo de
Adminiséracion de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen compromisos por complementos a pensiones,
avales o garantias concedidas a favor de ninguno de los miembros del Consejo de

Administracién.

Otra informacion referente al Consejo de Administracidn

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se
informa que los Administradores de la Sociedad como las personas vinculadas a ellos no
ostentan participaciones ni ejercen algin tipo de cargo o funcion en otras sociedades con el
mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la
Sociedad.

Asimismo, v de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que los miembros
del Consejo de Administracion no han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena,
con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario o que no se haya realizado en
condiciones normales de mercado.

Remuneracion a los Auditores

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 ha ascendido a [.500euros.

NOTA_11. INFORMACION SOBRE__LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL
TERCERA."DEBER DE INFORMACION" DF LA LEY 15/2019. DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion adicional tercera “Deber de informacion” de la Ley
15/2010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, modificada a su vez por
la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad v Auditoria de Cuentas,
sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, se informa de lo siguiente:

30
Periedo medic de pago a provesdores 30

Total pagos realizados 20.443,890 147767
Total pagos pendientes 39.120,10 20.317.81

[
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Entorno Fconémico

El contexto econdmico internacional estuvo marcado por el aumento de la visibilidad sobre los
focos de incertidumbre geopoliticos, cuyos mas claros ejemplos fueron la tensidn comercial entre
China y EEUU, y los temores sobre la forma en la que se resolveria el Brexit. La evolucién de las
variables macroecondmicas tuvo como sustento la inercia de las politicas econémicas aplicadas
en los ltimos aflos, destacando los estimulos fiscales aplicados en EEUU, la continuada inyeccion
de liquidez por parte del BCE, el sostenimiento del ritmo de crecimiento en China en torno al 6%,
v contencién de los potenciales riesgos en los paises emergentes que diluyé la posibilidad de
surgimiento de crisis generalizadas en dichos paises.

La evolucidn de la economia se vio impulsada por las noticias favorables, si bien estas fueron
intermitentes, acerca de las relaciones comerciales entre EEUU y China, y la dilucion de la
posibilidad de un Brexit duro.

El ejercicio 2019 concluyd con un erecimiento mundial del PIB del 2,9% en 2019, con prevision
de aumento hasta el 3,3% en el afio 2020 y el 3,4% en el afio 2021, segin el Gltimo informe
actualizado del Fondo Monetario Internacional (FMI).

La Unidn Europea mostrd en el afio 2019 cierta contencion en el ritmo de crecimiento, lastrada
por el debilitamiento del comercio y la manufactura. En particular, la actividad de maquinaria y
los equipos de transporte, sectores especialmente relevantes para Europa, representd el principal
motivo de desaceleracion econdmica.

En sentido opuesto, el mercado de trabajo se mantuvo solido, condicion para que los salarios
puedan crecer, y por ende, el consumo y la demanda de servicios. Las tasas de desempleo se
mantuvieron bajas.

Por su parte, el Banco Central Europeo (BCE) iniciaba el gjercicio con una expectativa de revision
al alza de los tipos de interés. Sin embargo, Mario Draghi tuvo que acabar posponiendo dicha
posibilidad, como minimo hasta el 2020, atendiendo a los nubarrones que todavia sobrevolaban
sobre la economia europea.

En Espafia, la economia reflejo ciertos aspectos contradictorios. Por una parte, en linea con la
economia curopea, se observo cierto enfriamiento, si bien, en comparacion con otros paises de la
Union Europea, Espafia mostrd un relativo vigor en su ritmo de crecimiento. La evolucion de la
economia se sostuvo principalmente por el consumo de los hogares, el gasto de las
Administraciones Publicas v la inversion, que compensaron el debilitamiento de las
exportaciones.

Por tltimo, la inflacidn en Espafia se situd en el 0,8% al cierre del afio 2019, con un rebote al final
del afio provocado por el incremento de los carburantes, y que habian caido en el mismo mes del
afio anterior.

Capital Riesgo

Al igual que el pasado ejercicio, en 2019 se ha vivido un afio de elevada inversion, llegandose a
alcanzar la cifra de unos 8.500 millones de euros invertidos en Espafia. Esta cifra supone w
crecimiento del 42% respecto al afio anterior.

Los fondos internacionales mostraron un claro interés por el mercado espafiol.

Cad
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Proyectos

En el transcurso del ejercicio 2019, se ha generado un dealflow de 61 proyectos de inversion, lo
que supone un promedio de unos 5 proyectos mensuales.

Resultados

El resultado negativo del ejercicio se sitlia en 41.440,61 EUR. La propuesta de distribucion de
dicho resultado es la que sigue:

= A resultados negativos de ejercicios anteriores 41.440,61 EUR.

QOiras Consideraciones

El grado actual de exposicion al riesgo de tipo de interés es muy bajo, dado que no existen pasivos
financieros.

La sociedad no ha incurrido en gastos de 1+D+i durante el ejercicio.

La sociedad no ha efectuado operaciones con acciones propias

Hechos posteriores

La expansion del Coronavirus COVID-19 y su impacto global hace que las perspectivas de
crecimiento para el ejercicio 2020 se vean afectadas. Las consecuencias econdmicas de la
propagacion de la epidemia son de momento dificilmente cuantificables y, por ello, la posibilidad
de una prolongacion de la incertidumbre en los mercados, especialmente en el primer semestre
del afio, es alta. En este sentido, mantenemos que el impacto del virus sera de cardcter temporal,
creando cierta disrupcidn en la actividad y en los mercados durante los primeros meses del afio,
si bien con las medidas que se estan aplicando y las que se espera que se van a aplicar, esperamos
que la situacion revierta en el segundo semestre del afio.

Los Administradores de la Sociedad han realizado una evaluacion preliminar de la situacién actual
conforme a la mejor informacion disponible. En este sentido, no se han identificado riesgos
significativos de liquidez o de valoracién de activos o pasivos del balance.

Finalmente, la Sociedad continda prestando sus servicios en el nuevo entorno y los
Administradores de la Sociedad estan realizando una supervisién constante de la evolucion de la
situacion, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no
financieros, que pudieran producirse.




En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, El Consejo de Administracion de ITUCAP
SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. formula las Cuentas Anuales e Informe de
Gestion correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019 que se
componen de las adjuntas hojas nimero 1 a 32.

Madrid, 9 de julio de 2020
El Consejo de Administracion,

D. Martin Pich Aguilera Roca
Presidente

Lo

Diia. Catalina Pich Aguilera Roca

AT

Gabriel Pich Aguilera Roca

;K

Diia. Montserrat Pich Aguilera Roca
Secretario Consejo



