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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de GUC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante *la Sociedad”-, que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y }a memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha.
Los administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 1.b
de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidn de si su presentacion, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normative de
informacion financiera que resulta de aplicacion,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, ia imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de GIIC Fineco, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), al 31 de diciembre de 2013 asi
como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al gjercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion y, en particular, con los principios vy critertos contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, Hlamamos la atencién respecto a lo sefialado en la Nota 1 de
la memoria adjunta, en la que se menciona que la Sociedad esta integramente participada por Fineco,
Sociedad de Valores, S.A., quien a su vez estd integrada en el Grupo Kutxabank caya sociedad dominante
es Kutxabank, S8.A. La Sociedad desarrolla su actividad en el seno del Grupo Kutxabank, por lo que las
cuentas anuales de la Sociedad deben interpretarse en el contexto del Grupo al que pertenece.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre [a situacion de la Sociedad, la evelucion de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013, Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién dlstmta de la obtenida a partir de ios registros
contables de la Sociedad.
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GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, §.A. {Sociedad Unipersonal)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

N 6916953 B

{Eurcs)
ACTIVO Nota 311212013 2012 . B PASIVO Y PATRIMONIO.NETO Nota 31122013 INLH012 ()
FESORERIA 42,83 1067,15 [PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION: - - CARTERA, DE NEGOCIACION - -
Valores representativas de deuda - -
Instrumentos de capita - - OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE GOP
. Defivacdos de negodiacion - - CAMBIOS EN PERDIDAS Y-GANANCIAS - -
Citjos activos financieros - -
Pro-memonia: Pristados o en garaniia. - - PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO: 1.763.631,90 953.302,28
Deudas con #termediarios financleros 1" 1.760.885,81 919.949.26
OTROS ACTIVOS FINANGIEROS A VALGR RAZONABLE CON Deutas con particulares 12 274608 33.353,02;
CAMBIOS EN PERDIDAS Y. GANANCIAS: - - fHos, y pasives subordinad - -
Valores representativos de deuda = - Ofros pashios financieros, - -
Ofros instrumentes de capital - -
Otios dctivos fnancieros. - - DERIVADOS DE COBERTURA - -
Pro-memioria: Prestades b en:garanti - -
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NG CORRIENTES EN VENTA - -
ACTIVES FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA: 6,146.290,99 T,240.69738
Valorét representativos de deuda 7 1.180.269,96 4.011.196,73 |PROVISIONES: - -
Otros instrumeritos, de <apital 3 4.966.001,03 2.226.500,65 | Fondos para pensionesy cbligaciones similares - -
Pro-memoida; Prestados, o.en geréntia - - Provisiones paraimpuestos - -
Ofras pravisiones - -
{INVERSIONES CREDITIGIAS: 4.700.443,66 Z833.080,73
Crédito a intermediarios financieros & 4.601.185,34 2.719.111,08 |PASIVOS FISGALES: 16 50_4.155,63 €68,077,36'
Credife a particdlares 6 $9.258,32 113.869,65 | Corrientes 485.321,20. §87.937,68
Otros netivos financieros: - - Dileridos 108.835,43 80:135768
[CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO . - RESTO DE PASNOS 10 54Z2.934,19 $88.440,07
|Pro~miemoria: Prestados o en garanfla, - - . . . .
TOTAL PASIVO. 2:810.722,72 . 2.200.819.71
|DERIVADOS DE COBERTURA - - j
FONDOS PROPIOS: 8.460,354,76 8.041.454,10
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA: - - CAPITAL LE] 409.779.83 409.770,83 |
Valores representativos dé deuta - - Escriturado 409.179.43 409.779,83
Instrumentos de-capital - - Menos: Capital ne exigide B -
Attivo material - - PRINA DE EMISION: 14 1.360.341,82 1.360.341.82
Oftros, - - RESERVAS 13 56.301.332,35 4,836,047,56]
OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
PARTICIPACIONES: B - Menas: Valores propios - -
Entidades del grupo - - RESULTADO DEL EJERCICIO 1,368.940,66 1335,284.78
Entidades midtigrupo - - Menos: Dividendos y retribuciones - -
Enfidades asociadas - -
AJUSTES POR VALORACION; Ty8 278.687.74 186.856,09
ICONTRATOS DE SEGUROS VINGULADROS A PENSIONES - . |Activas financieroe disponibles para Ja venta 27868774 185.858,08
Cobérturas de los filjos de efective - -
AGTIVO MATERIAL: E] 708,67 1.693,67 |Ceob 5 de i netas en negocios en el extranjerc. - -
De liso'propio 708,67 1.563,67 |Diferencias de cambio - -
Inversiones inmobifiarias Resto de ajustes'por valoracitn . - -
SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADOS - -
[ACTIVO INTANGIBLE: ] 15.874,00 20,170,00 ) .
Fondo de corserdio - ’ - ._TOTAL PATRWAONIO NETO 8.735.082,50 822831219
Otro-activa infangible 15.874,00: 2017000
ACTIVOS FISCALES: 16 6342075 25.798,12
Corrientes - 1.136,00
Diferidos 63.420,75" 87.662,12 |
RESTO DE ACTIVOS 10 722.624,32 252.724;84
froTAL ACTIVO 1564980522 | 10.438.131,90 JTOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETQ 11.649.805,22] 16.433.131,90}
Promemoria:
Cuentas de riesgo v compromiso - -
Otras cuentas de orden 19 1.125.041.628,73-| £.149.778.181,16

(*) Se incluye, lnica y exclusivamente, a éféctos comparatives..

Las Notas 1 a 29 deseritas en la Memoria y el Anexo adjuntos forman paite integrante del balance al 31 de diciernbre de 2013.



N 6916954

GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. {Sociedad Unipersonal)

CUENTAS UE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL.31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012

{Euros)
Ejercicio Ejercicic
Nota 2013 22 (9
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS . 22 80.480,38 137.275,06 |
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS . - -
MARGEN DE INTERESES ) 80.480,38) . 137.275,08
RENDIMIENTQS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL. - - A
[COMISIONES FERGIBIDAS, 23 8.,789.418,65 6.550,204,40
COMISIONES SATISFECHAS 24 (5.788.618,46) (3.156.500,15),
RESULTADROS DE OPERACIONES FINANCIERAS (nett); 25 272.385,24 3.440,40

Cartera de negaciacidn - =

Otros insirimentos ieros a valor razef con cambios en pérdidas y ganandias - -

Instrumeritas financiéros ric valorados.a valor razenable con. cambios. en:pérdidas y rici 272,385,24 447767

Otros - (103750
DIFERENCIAS DE CAMBIY (neth) 2% {128,03) 79201k
OTROS PRODUGCTOS BE EXPLOTAGION: | 23.522,78 20.228,70 |
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 27 {21.918,11) (78.222,40)

MARGEN BRUTC i 3.3566.14245 ] 3.474.634,00
GASTOS DE PERSONAL 28 (1,049,997, 38) (852.174,74)
GASTOS GENERALES 28 {373.010,64) (695.405,87)
AMORTIZACIGN 9 {5.181,00) (3.972.,00)
DOTACIONES A PROVISIONES (nelo) - .
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (rieto) -
Inversiones credificias - -
Otros i tos fi ieros no. & valorrazonable con-cambics,en pérdidas y ganantias 8 - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 1.926.953,45 . 1.823.084,39
PERDIDAS POR DEFERIORC DEL RESTO DE ACTIVOS (néto): f -

Activos matenales - -

Aclivos intangibtes . - -

Resto - -
GANANGIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADDS COMO NO CORRIENTES EN VENTA - -
DIFERENCIA NEGATIVA BN COMBINAGICNES DE NEGOCIGS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO'CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES

INTERRUMPIDAS - - .

RESULTADO ANTES DEMPUESTOS 1.926.953,45 _1.823.084,39
HMPUESTE SOBRE BENEFICIOS 16 (538.012,79)| (487 793,60)}
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 1,388.940,66 . 1.335.284,79
RESULTADO DE OPERAGIONES INTERRUMPIDAS {netc) - -
RESULTADO DEL EJERCIGIO. 1.388.940,66 1.335.284,79
BENEFICIO POR AGCION i
Biasice 20,37 19,58
Diluido ) . ) 20,37 19,58 £

(*) Se incliye, inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

) Las Notas 1 a 29 descitas en ia Memoria y ef Anexo adjuntos forman parte-infegrante
tle #a cuenta de pérdidas y ganancias corespondiente &l ejercicic anual tenminado ef 31 de diciembre de 2013,




N 6916955 B

GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Nota

y Ejercicio .

Ejemicio
2012 [

RESULTADO DEL EJERCICIO:.

OTROS.INGRESOSIGASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros. disponibles para la venta-
Ganancigs/Pérdidas por valoracion
Importes fransferidos a la cuenta de pérdidas y. ganandias

Coberturag de los flujos de efectivo

. Ganandias/{(Pérdidas) por valoracion
Impartes transferidos a la cuenta de pérdidas ¥ ganaricias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de:inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias/(Pérdidas). por valoragion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Ctras reciasificaciones

|Diferéncias de cambig

Ganancias/(Pérdidas) por-vatoracion

Impories trarisferidos a la cuenta de pérdidas y: ganancias

Biras reclasificaciones

Activos no.corrientes en venta

Ganancias/{(Pérdidas) por valoracion

Importes transferidos 4 Ja cuenta de pérdidas y ganancias

Otras reclasificaciones

Ganancias/(Pérdidas) acuarizles en planes de pensiones
Resto de Ingresos y gastos reconocidos:
Impuesto sobre beneficio

ITOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIQ

7y 8
25

16

2013

1.388.940,66

91.829,65.]

127.541,48
390.026.42
(272.385,24)

{35.711,53)

1.335.264,79

180.66%,24
250.918,38
266.396,36

{4,477,97)

{70.257,15)

1.515.945,03

- 1.480.770,31

(*) Se incluye, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 2 29 descritas en la Memoria y el Anexo-adjuntos forman parte integrante det estade de
ingresos y gastos reconocidos comespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.
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N 6916957

GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Institiuciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad: Unipersonal)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A L OS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Euros) .
‘Ejercicio: Ejercicio
2013 201204
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/)
Resultado.det ejercicio.{+/-) 1.388.940,66 1.335.284,79

Ajustes para obtenerios flujos de efective de las actividades de explotacion; (+/-) 270,808,565 487.293,63
Amortizacion (+): 5.181,00 3.972,00]

Pérdidas netas por deteriors de valor de los activos (+5) - B

Dotaciones netas a grovisiones para rigsgos (+/-) - -

Resultado por'venta de activos no finandieros (+/-) - -

Resultado por verda de participaciones (+7-) - E

Ofras parlidag {+/-) 266 627,55 483.321,63
fResultado ajustado {+-) 1.65%.749,21 1.822.578,42

Aumento (Disminiicién) neta en los activos de explotacidn (+-) 363,186,38 (1.531.501,34

Inversiones crediticias (+/-) (381'.246,96) _(400,91 0,70
Sartera de negociacion (+-) - -
Qires activos financisros & valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+-) - -

" Aclivos financieros disponibles para la venta (+/-) 1.494.332,82 | {1.095,406,10
Otios actives de explotacién (3/-) (489,850, 48), (35.184,54)

Aumento (Disminucidn) rieta en los pasives de explotacitn (+-) 636.495,73 787.219,08
Pasivos financieros a costé amorizado (+) 810,320,62 239.266,37
Cartera.de nagociacion (+-) - -

Olros pasives financigros a valor razonable ¢on cambios en pérdidas y ganancias (+-) - -
Otros pasivos de explotacion (+/-} (173.833,80) 547.952,77 |

Cobros/pagos por impuesto sobre ficios (+/-) (483.939.67) {498.867,93))

Total Flujos de Efectiva Netos de las Actividades de Explotacion {1 2.175.491,65 579.428,24.

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

fPagos.(-} . {16.718,67)
Cartera ds inversion a vencimiento (-} - -
Participaciongs (-) - -
Activos materiales (-) - (948,67
Actives intangibles (-} - {14.770,00)
Otras unidade's de negocio {) - -

. Activos nd comientes y pasivos asociadas en venta (-) - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion (-) - -

Cobras {+) - -

Cartera de inversion a vencimiento - -
Participaciones - -
Activos materiaies - -
Activos intangibles - -
Ofras unidades de negocio - -
Actives no corrientes y pasivos aseciados en venta - -
Otros. cobros relaciohados can actividades de inversion - =~
Totat Flijos de Efective Netos de las Actividades de Inversion {2) - {15.713,67|

3. FEUJOS.DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES. DE FINANCIACION (+-)

Pagos.{-) - -
Amortizagion instrumeintos de patrimonio (-) - -
Adquisicién instrumentos de capital propio () - -
Davolucitn y amorizatién obligaciones y olros valores negeciables (-) - -
Devolucién y amortizacion de pasivos subordinados, empréstitos, préstamos y otras financiaciones recibidas (-) - -

Cobros - -

Emisién instrumentos de patrimonia (+) * -

Emisién-y enajenacion de instrumentos de capital propio (+) - -

Emisién obligaciones y oiros valores negociables (+) - -

Emisién de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones {+) - -
|Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentos de patrimonio.{-) {970.000,00) {399.552,38
Total Flujos de Efectivo Neto de las Actividades de Financiacion {3) {970.600,00) {299,552,38

4. EFECTO DE LAS VARIACIONE_S DE LOS TIPOS DE CAMBIO £N EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/-) {4)

15. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+-) (1+2+3+4) 1.205.491,65 164.157,19

Efectivo y équivalentes de efectivo al inicio del ejercicio {+/) 1.708.816,25 1.544.659,06 |

Efectiva y equivalentes de efective al final del ejercicio {+/-) 2.914.307,90 | 1.708.816,25

(*) Se incluye, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 29 descritas en la Memoria y ef Anexo adjuntos forman parte integrante’

B



N 6916958 B

GIlIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

1. Resefia histérica de la Sociedad, bases de presentaclon de Ias cuentas
anuales 1 otra mformaclon

a) Resefa historica

GliC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones dé Inversion Colectiva, S.A. {Sociedad Unipersonal) - en
adelante, la Sociedad -, se constituy6 por tiempo indefinido el 6 de julio de 1990 y fue inscrita el 16 de agosto
de 1990 en el Registro Mercantll de Bilbao-

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de
la Comision Nacional dél Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.\.), con el niero 132.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, & lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Insfituciones de Inversion Colectiva y en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gque
se reglamenta dicha Ley.

E! ob;eto social de la Sociedad lo constituye la administracion, representation, gestion de las inversiones y
gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos y sociedades de inversion colectiva.
Adicionalmente, la Sociedad recoge los sigitientes servicios en su objeto social:

- Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversionés; incluidas [as pertenecientés a fondos
de pensicnes.

- La administracion, representacion, gestion y comercializacion de fondos de capital riesgo y de activos
de Sociedades de Capital Riesgo, en los términos establecidos por la Ley 1/1999, de 5 de enero,
reguladora de las enfidadeés de capital riesgo y sus sociedades gestoras.

- Asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos en el apartado 4 del
articulo 63 de Ia Ley del Mercado de Valores.

- Custodia y administracion de las participaciones de los fondos de inversion y de lag acciories de las
sociedades de inversion.

- Asimismo, la Sociedad podra comercializar acciones o participaciones de Instituciones de Inversion
Colectiva.

El dgmicilic social de la Sociedad se encuenira en la calle Ibafiez nimero 9 de Bilbao.
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Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad gestiona 22 Fondos de Inversion y 1 Institucién de Inversién
Colectiva Extranjera (22 Fondos de Inversién y 21 Sociedades de Inversion de Capital Variable al 31 de
diciembre de 2012) - véase Anexo -

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad estaba integraménte participada por Fineco, Sdciedad de Valores,
S.A. (véase Nota 13) quien a su vez estd integrada en el Grupo Kutxabank cuya sociédad dominante es
Kutxabank, S.A., siendo esta sodiedad fa que formula estados financieros consolidades. Las ctientas anuales
consolidadas dei Grupo. Kutxabank del efercicio 2012 fueron formuladas por sus Administradores en la
reunion de su Consejo de Administracion celebrada el 28 de febrefo de 2013, aprobadas por la Junta
General de Accionistas con fecha 27 dé marzo de 2013 y dépositadas en el Registro Mercantil de Vizcaya.

Se trata, por tanto, de una sociedad unipersonal, la cual figura inscrita como tal en el Registro Mercantil. En
este sentido, la Sociedad ha cumplido todbs fos requisitos exigidos por la legislacion vigente en materia de
unipersonalidad.

b} Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad; que se han preparado a parfir de sus registros contables, han
sido forfuladas de acuerdo con éf marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad,
que es el establecido en:

- ElCodigo de Comercio y la restante Iegis[acién mercantil.

- La Circular 7/2008, de 26 de noviémbre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y otras
normas de obligado. cumnplimiento aprobadas por la Comision Nacional def Mercado de Valores vy,
e lo rio previsto en éstas, la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia, el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto $.514/2007 y sus. adaptaciones sectoriales
y las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas como Reglamentos de la
Comisién Europea en vigor, siempre gue no §éan contrarias a las normas anteriores.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de.
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espaiiola que resulte de aplicacion.
b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
formulan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién Yy, en
particular, los principios: y ériterios contables en él conténidos, de forma que muestran 1a imagen fiel
del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad al 31 de _di'ciemb_re de 2013 y de los
restitados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonia neto y de los flujos de efectivo que se
han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha. Dichas cuentas anuales se han
preparado & partir de los registros contables de la Sociedad. Estas cuentas anuales, que han. sido
formuladas por los administradores de la Sociedad, se someteran a aprobacién de su Accionista
Unico, estiméndose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su paﬂe las cuentas anuales
del ejercicio 2012 fueron formuladas por sus Administradores en reunién de su Consejo de
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Admiinistracion celebrado el dia 27 de marzo de 2013 y aprobadas por su Accionista Unice el 23 de
abril de 2013.

b.3) Principios contablés no abligatorios aplicados

No se han aplicade principios contab!es no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la fotalidad de los principios v nofmas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuates. No
existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicdrse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracion y estimiacion de la inceridumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios: d& valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de ld Sociedad para ta
eélaboracion de las cuenitas anuales. Los principales piincipios y politicas contables. y criterios de
valoracion se indicari eén la Nota 2.

En la elaboracién de estas cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciongs realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figurah régistrades en ellas. Basicamente; estas estimaciones se refierer a:

- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 2.b y2.e).

- Lavida (til de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2.g y 2.h).

- El calculo de las provisiones (véase Nota 2.k).
A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible. al
cierre det ejercicio 2013, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el fufuro
obliguen a8 medificar dichas estimaciones (al alza o 2 la baja) en proximos ejercicios, o que se haria
conforme. a lo éstablécido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, de forma prospectiva.

b.5} Comparacién de la informacion

La informacién contenida en esta memdria relativa al ejercicio 2012 se presenta, a eféctos
comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2013.

¢} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta dé pérdidas y ganancias, del éstado de cambios en &
patnmomo neto y del estado de ﬂulos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las
carrespondientes notas de la memoria.
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d} Impacto medioambiental y derechos de emisién de gases de efecto
invernadero

Dadas. las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiories o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significatives en relacién con el
patrimonic, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecio a informacion de cuestiones mediocambientales ni relativos a
derechos de emision de gases. de efecto invernadero.

e) Fondo General de Garantia de Inversiones

l.a Sociedad est4 integrada en el Fondo General de Garantia de Inversiones. Los gastos incurridos por las
contribuciones realizadas al Fondo General de Garantia de Inversionés durante los ejercicios 2013 y 2012
han ascendido a 21.391,26 y 20.966,34 euros, respectivamente, y figuran régistrados en el capitulo “Otras
cargas dé explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 27). Asimismo, al 31 de diciembre
de 2013 y 2012 la Sociedad poseia acciones de la Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de
Inversiones por valor de 667,00 y 574,00 euros, respectivamente (Nota 8).

f) Recursos propios minimos y coeficiente de inversiorn

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recursos proplos de las,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayocr de
las siguientes cantidades:

a) Un capital social de 300.000 euros, integram'e'nie desembolsados, incrementado:

- En un 0,02% del valor efectivo del pafrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva y las
entldades reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviémbre, reguladora de las entidades de capital-
riesgo y sus sociedades gestoras, que administren y/o gestionen en la parte que dichio patrimoenio
exceda de 250 millenes. de euros, incluidas fas carteras gestionadas por delegacion. En ningtin caso
la. suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar fos 10 millones. dé
SUros.

- Enunos recursos propios minimos calculados en funcién del valor efeciivo del patrimonio gestionado
a tefceros, cuando se realice la actividad de gestién discrecional e individualizada de carteras,
incluidas Ias gestionadas por delegacidn.

- Cyando se preste el servicio de comercializacion de acciones o participaciones de Instituciones de
Inversion Colectiva, los recursos propios minimos deberdn incrementarse en una cantidad de 100.
miles de euros con caracter previo al inicio de tal actividad, mas un 0,5 por mil del patrimonio efectivo
de los participes o accienistas cuya comercializacién se haya realizado directamente.

- Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan por la administracién yi’o gestion de las
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre y dé las Instifuciones de Inversion Colectiva de
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre ¢ instituciones extranjeras similares. Esta
exigencia se determinara como el promedio de los citados ingresos én los ties ultimos. afios.
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Para caleular los. recursos propios exigibles a que se refieren lps parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva Gestionadas, Entidades de Capital Riesgo
gestionadas y caftéras de terceros el corresporidiente a inversiones de éstas en otras instituciones o
Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas porla Sociedad.

b} El 25 porciente del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2013 lds recursos propios de la Sociedad exceden del importe requerido por la
normativa vigente.

El articulo 102 del Reglamento de Institucionies de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio} establece que las Sociedades Geslforas de Instituciones de Inversién Colectiva invertiran sus recursos
propios minimos, al menos en un 60%; en valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados de los
sefialados en el articulo 301 a) de la Ley 3512003, de 4 de noviembre, de I[nstifuciories de Inversion
Colectiva, en cuentas a la vista o en depdsitos en entidades de crédito y el 40% restante en activos
adecuados al cumplimiento del fin social. Al 31 de diciembre de 2013 fa Sociedad cumple con €ste requisito
legal.

Adicionglmente, y de acuerde con el articulo 103 del menciohado Real Decreto, tas Sociedades Gestoras de
Instituciones de inversion Colectiva solo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios.
Al 31 de diciembre de 2013, la Scciedad cumple con este requisito legal.

Asimismo, el articlo 104 del mencionado reglamento establece que las inversicnes de las Sociedades
Gestoras de Institiciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en

valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econoémico.
Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad curnple con: este requisito legal.

g) Hechos posteriores

Con postericridad al cierre del ejercicio 2013 no se ha producide ningun hecho significative no descrito en'las
restantes notas de esta memaria.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales deé la Sociedad comrespondientes al ejercicio 2013 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
7/2008, de 26 de noviembre:;

a) Clasificacion de 1os activos y pasivos financieros

i Definiciones

Un ‘“instrumento financiero™ es un contrato qué da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra entidad.

Un ‘instrumento de capital (o de patrimonio neto)’ es un negocio juridico que evidencia una
participacién residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.
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i Clasificacion de los activos financieros

Los agtivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentrc de las diferentes
categorias eri las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar,
€n su caso, como "Activos. no corrientés en venta”, o correspondan a “Tesoreria”, que se muestran de
forma independiente. Las categorias en las que se clasifican los activos financieros mantenidos por la
Sociedad durante los “ejercicios 2013 y 2012 a efectos de valoracién son “Activos Financieros
Disponibles para la Venta” e “Inversiones Crediticias”.

l.os aclivos financieros se desglosan en funcidn de su presentacion en log siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: saldos en efective y sdldes deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de
Espafia y ofros baricos centrales.

- Valores representativos de deuda: obligaciones y deras valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remunéracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente e instrumentados en titulos o en anctaciones en cuenta, cualguiera
gue sea el sujeto emisor. A efectos de valoracitn la totalidad de estos aclives se incluyen en la
cartera de “Activos. Finaricieros Disponibles pard la Venta”.

- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciongés y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de irversiéri colectiva,
que tienen la naturaleza dé instrumentos de capital para el eémisor, salvo gque se trate de
participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. A efectos de valoracién la
totalidad de estos activos se incluyen en Ja cartera de “Activos Financieros Disponibles para la
Venta”.

- Credito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a riombre de intermediarios
financieros, salve los instrumentados por algin procedimiento que: los haga negociables. La
totalidad de estos activos se incluyen a efectos de valoracién en ia cartera de “Inversiones
Crediticias”.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o prestamos concedidos por la
Sociedad, salvo los ihstrumentados como. valorés negociables, asi como los coricedidos a
entidades de crédito. A efectos de valoracion se incluyen en la cartera de “inversiones
Crediticias™.

i Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupadds, en primer lugar, dentro de las:
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban
presentar, en su caso, como ‘Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta®, que se
muestran de forma independiente. La totalidad de los pasivos financieros mantenidos por la Somedad
durante fos ejercicios 2013 y 2012 se clasifican a efectos de valoracién como *Pasivos Financierds a
Coste Amortizado”.
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Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su presentacion, en los siguientes epigrafes del
balarice:

- Deudas con intermediarios financieros: Saldos acreedores por: obligaciones péndientes de pagdo. a
intermediarios financieros, tales como préstamos y: créditos recibidos, comisiones pendientes de
pago y acrecdores por operaciones de valores, exdepto los instrumentados en valores
negociables..

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos, remuneraciones pendientes de pago,
acreedores con empresas del grupe y otros acreedores, excépto fos instrumentados en valores
negaciabies.

b} Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente; Igs activos y- pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera el precie de Ia transaccion. Dicho impotte se ajustard por los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles: & la adquisicion del activo financiero o a la emision det pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en fa cafegdria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada cierre coritable, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios;

i. Valoracién de los activos financieros

Los actives financieros excepto las inversiones crediticias y i0s instrumentos de capital cuyo valor
razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva, se valoran a su “valer razonable”,
sin deducir ningtn coste de transaccion. en que pueda incumirse. en $u venta o cualquier otra. forma de
disposicién.

Se entiende por “valor razohable™ de un instrumento financiero, en una fecha dada, el iriporte por el
que podria ser comprado o vendido en esa fecha entré dos partes interesadas, en c_ondiciones de
independencia mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin
deducir los costes de transaccion en los que pudiera incurfirse en la enajenacmn La referencia mas
objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio qué se pagaria por él
en un mercado organizado, transparente y profundo {“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su detérminacion el
método del “fipe de interés efective”. Por “coste amortizado” se entlende el coste de adquisicion de un
activo o pasivo financiero corfegido {en mas o €n menos, seglin sea el caso) por ios. reembolsos de
principal y la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganaricias. de la diferencia
entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembelso al vencimiento. En el caso de los activos
financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las comeccionies a su valor motivadas, en su caso,
por el detericro que hayan experimentado.
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El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento finahciero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo
largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efective coincide con el tipo de interés contractual sstablecido en el momento de su adquisicion més,
en su caso, las comisiones que, por su haturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coiricide, en sU C&s0, con
la tasa de rendimiento vigente por todos los coriceptos hasta la primera revision del tips de iriterés de
referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacién de los estados financieros.

Valoracion de los pasives financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido anteriormente.

Técnicas de valoracion

La principal téenica de valoracion aplicada por la Sociedad en la valoracion de Ios instrumentos
financieros valorados a valor razonable es la cortespondiente a la utilizacién de cotizaciones
publicadas en mercados activos. Esta técnica de valoracion se utiliza fundameritalmente para valores
representativos de deuda pablica y privada, instrumentos de patrimonio y derivados, en su caso.

No obstante, la Sociedad mantiene fitulos de renta variable que no se negocian en un mercado activo,
que debido a que su valor razonable rio puede ser estimado de forma fiable, se valorai al coste.

Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de Ios activos y pasivos financieros se
registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen
su origen en el devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y
Rendimientos Asimilados”, “Intereses y Cargas Asimiladas” ¥ “Rendimientos de Insfrumentos de
Capital’, $eglin proceda); las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que
correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en ef ¢apitulo “Resultados de
Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los ajustes por cambies en el valor razonable con origen en “Activos. Financieros Disponibles para la
Venta” se registran transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes por Valoracion™, salve que
procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios que se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en &l epigrafe “Ajustes por
Valoracién® permanegcen formando parte del patrimonic neto de ia Sociedad hasta que se produce ia
bdja en el balance del activo en el que tienen su origen, en cuyo momento se cancelan contra Ia
cuenta de pérdidas y ganancias.
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¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan’ o tuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que Hevan
implicitas. Simitarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren {bien sea con la infencidn de cancelarios, bien con la
intencion de recalocarias dé nuevo).

d} Compernsaciones de saldos

Se compensan entre si - y, conseclentemente, se presentan en su ¢aso, en el balance, por su imporie neto -
los saldos deudores y acreedares con origen en transaccionés gue, oontractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago de! pasivo de forma simultanea y en los que una deé Jas
partes coniratantes sea una entidad financiera. Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han realizado
compensaciones de saldos.

e} Deterioro del valor de los activos: financieros
i Definicion

Un activo. financiero se considera deteriorado (y, consecuenternente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia. objetiva de que se han producido
eventos que dan iugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda {(créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
fransacceion.

- En el caso de instrumentos de capifal, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectua con cafgo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en &l que tat deterioro
se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
preducirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja
de exisfir ¢ se reduce.

i, Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuaies. de sus flujos de
efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas existentes en
todo momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.
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El reconocimiento en la cuienta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se intérrumpira para
todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorades por tener importes
vencidos con una artigiiedad superior a 3 meses.

i, Instrumentos financieros disponibles para la verita

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas. surgidas en la valoracion de
estos activos tienen su origen en Un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en ¢l capitulo de
patrimonic “Ajustes por valoracion” y se registran por todo &l importe acumulado hasta entonces. en la
cuenta de perdidas y ganancias. En este sentido, existe la presuncion de que surge deterioro de
caracter permanente si se ha producido una caida de mas del 40% del valor de cotizacion del activo o
st s& ha producide un descenso de! mismo de forma prolongada duranté un periodo de afio y medio
sin que se recupere el valor, De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por
deteriore, su importe se reconoceria en la cuénta de pérdidas y ganancias del pericdo en el que se
produce la recuperacion (en "Ajustes por valoracién” del balance, en el caso de instrumentos de
capital).

La perdida por deterioro equivale a la diferéncia positiva entre su coste de adguisicion (neto de
cualquier amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una
vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en ld cuenta de pérdidas y
ganancias.

iv. Instrumentos de capital valorados al coste

Las perdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libfos y el importe
recuperable, entendido: éste como &l mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta, y el valor actual de los fiujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se tomaria en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en
su caso) corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha: de valoracién.

Las pérdidas por deterioro se registran en ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el gue se

manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas soélo pueden
recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

f) Adquisicién temporal de activos
Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no opcional a un précio
determinado (también denominados “repos™) se registran en el balance como una financiacién concedida en
funcion de la naturaleza del correspondiente deudor en los: epigrafes “Crédito a Intermediarios Financieros® o
“Crédito a particufares”.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registra como intereses financierss durante la vida del
contrato.

g) Activo material

Incluye el importe de equipos informaticos propiedad de la Sociedad: todos ellos, dado su destine, como
*‘inmovilizado material de uso propio”.
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Dicho' inmovilizado (que incluye, basicamente, los. activos materiales a los que se prevé dares un Uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adgquisicion, menos. su corréspondiente amortizacion
acumutada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de compatar el valor neto de c¢ada partida con.
su correspondiente importe recuperable.

La amortizacién se calcula, aplicando el miétodo lineal, sobre el coste de adqmsmlén de los activos menos su
valor residuai; entendiéridose que los terrerios sobre los que se asientan los edificios y ofrds construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tante, no son cbjeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los actives materiales se realizan con contrapartida
en @l capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicarmente, equivalen al porcentaje
de. afnortizacion siguiente (determinados en func;on de los anos de la vida Otil estimada, como promedio, de
ios diferentes glementos):

Porcenfaj'e
Amnual

Equipos informaticos 25%

Con ocasidn de cada cierre gontable, se analiza si existen indicios de que el valor nefo de los elementos de.
su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en
libros del activa de que se trate hasta su importe recugerable y se ajustaran los cargos futuros en concepto
de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nuéva vida dtil remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la. misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en pericdos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningin caso, la reversién de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél qué tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
activos. materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Pérdidas por Deterioro' del Resto de
Activo — Activos Materiales” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

Asimismio, al menes al final del ejercicio se procede a revisar la vida Gtil estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado matérial dé uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de produc;rse se ajustaran mediante a correspondiente correccion del
cargo a la cugnta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de ta dotacion a su amortizacion en virtud de
la nuevas vidas Gtiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materialeés deé uso propio se cargan a los
résultados del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero ni activos clasificados como inmovilizaciones inmobiliarias,
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h) Activo intangible

Incluye el importe de aplicaciones informaticas registrado por la Sociedad, dado su destino, como “Activo
intangible - Otro activo intangible”.

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados. de offos activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico 6 que hari sido desarroliados por la
Sociédad. Solo se reconocen contablemerite aquellos activos intangibles ¢uyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que [a Sociedad estima probabie obtener beneficios econémicos en el futuro.

Los activos intarigibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion: ¥,
postefiormente, se valoran a su costé menos, segin proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado,

Pueden ser de “vida Util indefinida" (cuando, sobre la base de los. analisis realizados de todos los factores
relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera que
generaran flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad) o de “vida il definida” (en los restanfes casos).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la totalidad dé ios activos intangibles mantenidos por la Sociedad tienen
vida util definida.

Las dotaciones anuales en conicepto de amortizacion de los activos intangibles se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y equivale al siguiente porcentaje de
amortizacion (determinado en funcion de los afios de la vida Glil esiimada, como promedio, de los diferentes.
elementos):

| Porcentaje
Anual

Aplicaciones inforinaticas 20%

i) Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento
Todos los arrendamientos de la Sociedad son de caracter operativo en los que actia como arrendatario. En
estas operaciones; {a propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los riesgos v ventajas que
recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.,

Los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso; por el arrendador, se cargan
linealmente a la cuenta dé pérdidas y ganancias, en el capitulo “Gastos generales” (véase Nota 29).

j) Resto de activos y pasivos

El capitulo "Resto de Activos” recoge el importe de fos activos no registrados en otras partidas (véase Nota
10).

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras catégorias (véase Nota 10).
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Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes eh los que estén recogidos los instrumentos
financieros que los generan.

k) Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuericia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a fa fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indetérminadas en cuanto a st importe 6 momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para
cancefarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos..

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o Mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye Ias obligacionés actuales cuya cancelacidn no es probable que origine una dismiriucion
de recursos que incorporen benéficios econémicos o ecuyo importe no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, aquellas provisiones: significativas con respecto a las que se
estima que la probabilidad de que se fenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuenitas anuales, sino que, en casc de existir, se informa sobre
ellos en la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar ias obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su réversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

) Compromisos por pensiones, otras refribuciones post émpleo y otros
compromiscs con el personal

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad no tenla adquirido. ningln compromiso con sus
empleados en materia de pensicnes.

Existe un compromisc plurianual con un empleado de la Sociedad que consiste en el pago de una retribucion
vinculada al cumplimiento de una serie dé objetivos de rentabilidad por parte de la Sociedad que vence en el
ejercicio 2015. Dicho compromiso se registra en &l epigrafe “Resto de pasivos — Gastos devengados no
vencidos” de los balances adjuntos (véase Nota 10}, contabilizandose las dotaciories comespondientes con
cargo al epigrafe “Gastos de personal - Otros gastos de personal’. El impacrie devengado por este concepto
en el ejercicio 2013 asciende a 6.000,00 euros (12.000,00 euros en el ejeréicio 2012) - véase Nota 28 -.

n} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas sighificativos utilizados por la Scciedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:
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£, Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimifados

Con caracter general; Ios ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables. a ellps se reconocen
contablemente en los capitulos “intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente;, en funcién de su periodo de deverigo, por
aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen
como ingreso, en: su caso, en el capitiio “Rendimieritos de instrumentos de capital” de 1a cuenta di
peérdidas y ganancias en el momento en qué nace el derecho a percibirios por la Sociedad. Los
importes correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, canceldndose el activo
correspondiente cuando. se cobre.

ii.  Comisiones, Honorarios ¥y concepios asimilados

Los ingresos y gastos en concepio de comisiones y honorarios asimiladgs se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias con criterios distintos segln sea su naturaleza. Los mas significativos son:

= Lds comisiones procedentes de la actividad de gestién v administ_racié_n de Instituciones de
Inversion Colectiva y carteras de clientes, qué se incluyen en el saldo del epigrafe “Comisiones
percibidas” de [a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. En |4 medida en que tienen su origen
en servicios gque se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el periode de ejecucion de dichos servicios.

Algunas de las comisiones procedentes de la gestion y administracién de Instituciones de
Inversion Colectiva y ofros patrimonios son variables, en la medida en que él importe devengado
depende del rendimiento de fa inversion gestionada (véase Nota 23). En estos casos la Seciedad
revisa, y si es preciso modifica los ingresos reconocidos por dichas comisiones, cuando en un
momento posterior al reconocimiento exista la posibilidad de refrecesion, si el rendimiento en ese
periodo. posterior se reduce.

Los gastos derivados de la actividad de comercializacion de instituciones de inversion colectiva
desarrollados por terceros se incluyen en el epigrafe “Comisiones satisfechas™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias. En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo
largo del tiempo, se imputan & ta cuenta de pérdidas y ganancias en el petiodo de ejecucion de
dichos servicios (véase Nota 24).

- Las comisiones por suscripciones y reembolsos de [nstituciones de Inversion Colectiva, que se
incluyen en el saldo del epigrafe “Comisiones peicibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (véase Nota 23). En la medida en que responden a servicios que se ejecutan en un acto

sih_g_ular, se imputan a la cuenta dé pérdidas y ganancias cuando se produce el acto que los
origina.

iii.  Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de: devengo.
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o)

p)

Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestioniados por la Sociedad que son propiedad de terceros (véase Nota 19) no se incluyen
en el balance. Las comisiones generadas.por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones
percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 23 se facilita informacion sobre los patrimorios
de terceros gestionados por la Suciedad y las comisiories géneradas por esta acfividad.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo. con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aguellos empleados que
sean despedidds sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal en ia Sociedad que
haga. necesaria la dotacion de una provision por este concepto.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado. por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dichio ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso; producidas én dicho
ejercicio en los activos y pasivos regtstrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases. las imponibles negativas.

Existe na diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en librés y la base fiscal de un
eleiiento patrimoriial. Se considera como base fiscal dé un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia femporaria imponible es aquelia que generara en el futuro la
obligacion para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracién correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible s aquella que generara para la Sociédad algiin derecho de reembolso o un menor
pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciories y los créditos por bases imponibles hegativas son importes
que, habiéndose producidc o realizado la actividad U obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican. fiscalmente en la declaracion cotrespondiente hasta e! cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerdndose probable por parte de la Socledad su
aplicacion en ejercicios fituros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos cormientes aquellos impuestos que s& prevén recuperables o
pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde 1a fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que
se espera recuperar o pagar, réspectivamente, de la Administracién correspondiente en ejercicios futirios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias lmpontb!es
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra aclivos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias: deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
hases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando iniciaimenfe se registre un
elemento pafrimonial, gque no surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscat.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (fanto activos como pasivos) con objeto de

comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados.

15

N 6916972 B



N 6316973 B

La legisfacion aplicable para Ia liguidacion del Impuesto sobre Sociedades del gjercicic 2013 en el Territorio
Historico de Bizkaia es la correspondiente a la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, con fas modificaciones
incorporadas por la Norma Foral 672007, de 27 de maizo de 2007, la cual se encuentra vigente, aun cuando
existen diversos recursos planteados al respecto. Entre otros aspectos; ta Norma Foral 6/2007, establecid,
con efectos para fos periodos impositivos iniciados a partir dél 1 de enero de 2007, una reduccion del tipo
general de gravamen del Impuesto, asi come del tipo de gravamen de fas pequefias empresas definidas en
el articulo 49 de la Norma Foral 6/2007, quedando fijado en el 28% y 24%, respectivamente.

q} Informacion porsegmentos de négocic
Segmentacién por lineas de negocio
La ac’tiyida‘d que ileva a cabo la Sociedad es, fundamentalmente, la administracion, representacin y gestion
de las inversiones y gestion de las suscripciones y reembolsos de fondos y sociedades de inversion, sin que
existan otras lineas de negocio significativas que requieran desglose e informacion detallada de su operativa,

como si cada una de tas mismas fuera un negocio autdnomo y dispusiera de recursos propios
independientes.

Segmentacién por ambito geogréfico
En la misma linea, no sé observan diferencias geograficas significativas en el territorio de actuacion de la
Sociedad que justifiquen una informacion segmentada y diferenciada de la actividad segun este criterio.

r) Estado de cambios en ef patrimonio neto
El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anualés muestra el total de ias
variaciones habidas en e! patrimenio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y ei estado total de cambios en el patrimonio

neto. A continuacion se explican las principales caracieristicas de la informacion contenida en ambas paries
del estada:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquélios registrados cormo
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio y los otros, ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en &l patrimonio neto.

Por tanto, en este estadd se presenta:
a} Elresultado del ejercicio.

b) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por vaioracion en el
patrimonio neto.

c) las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.
d) Elimpuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) ¥ ¢} anteriores

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de ias [etras anteriores.
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Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconccidos en el patrimonic: neto como ajustes por
valoracion se desglosan er:

a) QGanancias (pérdidas) por valoracion: recoge el impoite de los ingresos, netos de los gastos 'o_r'i'ginado_'s
enel ej_e'rcicio, reconocidos directamente en el patrimionio neto. Los importes reconocidos en el ejercicio
en esta partida se mantienen en esta partida, aunque en el misma ejercicio se fraspasen a la cuenta de
pérdidas y ganancias, al valor inicial de otrés activos ¢ pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b) Impories t'rans'fe_rid_os a la cuenta de perdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
perdidas por valoracion réconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo.
ejercicio, gue se reconocen en la cuénta de pérdidds y ganancias.

¢) Oftras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la riormativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, su corréspondiente efecto
impositivo en la rabrica “impuesto sobre beneficios” del estado.

Estado total de cambios &én el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios efi el patrimonio neto sé presentan todog los: movimientos habidos en el
patrimohio neto, incluidas |as que tienen su origen en cambios.€n los criterios contables y en cofreccicnies de
errores. Este estado muéstra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y at final del ejercicio
de todas las partidas que formrian el patrimonio neto, agrupande los movimientos habidos en funcion de su
naturaleza en |as siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
pétrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexprésion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios &n los criterios contables o en la correccién de errores.

b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas
en ¢l estado de ingresos y gastos reconocidos antericrmente indicadas.

¢) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge &l resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de cdpital propios, pagos

cori instrumentos de capital, fraspasos entre partida del patrimonio neto y cualduier otro incremento o
disminucidén del patrimonio neto.

§) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo. se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinerc en efectivo y de sus equiivalentes, entendienda por
estos las inversiones a corto plazo dée gran liguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos
ordinarios de la entidad, asi como ofras actividades que no puedan ser clasificadas como de
inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajeriacion y disposicion por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.
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- Actividades de financiacion! las que producén cambios en el tamario y composicion del patrimonio
neto y de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades
de explotacion.

Al 31 de diciembre de 2013, a efectos de la elaboracion del estado de flujos de efecfivo se ha considerado
como. “gfectivo y equwalentes de efective” aquellas inversiories a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo a
cambios en su valor, gue ascienden a 2.914.307,90 euros (1.708.816,25 euros al 31 de diciembre de 2012).

t} Transacciones en moneda extranfera

La moneda funcional de 14 Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al Euro se consideran déenominados en moneda extranjera. La
Sociedad no mantiene saldos en moneda extranjera aunque si ha realizado transacciones en monedas
diferentes al euro por importes no significatives durante el sjercicio 2013 (véase Nota 26).

u) Trapsacciones cof vinculadas

La Sociedad. realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalrente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadameénte soportadas por o que los Administradores de la
Sociedad considéran que no: existen riesgos significativos por este aspecto de los qué puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futurc (véase Nota 20).

3. Distribucidn de.los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucién del benef icio de la Somedad correspondlente al ejercicio 2013 que su Consejo de
Administracién propondra a su Accionista Unico bara su aprobacion, asi como la ya aprobada para &l ejercicio
2012, es la siguiente:

Euros
2013 S 2012
A reservas voluntarias 1.388.940,66 | 1.335.284.79
Beneficio neto de la Sociedad del ejercicio 1.388.940,66 | 1.335.284,79

4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la
Sociedad y a la Alta Direccién

No existe ninguna remuneracion ligada a la condicion de miembro dei Conséjo de Administracién de la
Sociedad:

Durante los ejercicios. 2013 y 2012, las refribuciones percibidas en concepto de sueldos por los miembros del
Consejo de Administracion, que realizan funciones directivas y que se han considerado como miembros dé la
Alta Direccion de la Sociedad, han ascendido a 253.165,569 y 270.888,05 euros, respéctivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de

vida ni compromisos por prestaciones post emipleo respecio a los miembros actuales y anteriores del Consejo de
Administracion y de la Alta Direccidn de la Sociedad.

18



N 6916976 B

Asimismo, durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han realizado operaciones con los miembros del Consejo de
Administracion y de la Alta Direccién de las.que se deriven ingresos o gastos ni actives o pasivos.

No se han coneedido ni anticipos ni créditos a los miembros del Consejo de Administracion o a la Alta Direccion.
de la Sdciedad durante los ejercicios 2013 y 2012,

Por ofra parte, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existian garantias concedidas a los riembros antiguos o
actuales del Consejo de Administracién o Alta Direccion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley dé Sociedades de Capital, se sefalan a
continuacion fas sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que tonstituye el
objeto social de la Sociedad en cuyo capital parficipan, directa o indirectamente, los miembros del Consejo de
Administracion y sus personas vinculadas, asi como las funciones que, en su caso, ejercen en ellas, al 31 de

diciembre de 2013:
_ 2013 |
Titular Sociedad participada Participacion Funciones
Pedro Maria Echano Fineco, Sociedad de Valores, S.A. 0,22% ' -
Esther Arriola Garcia Fineco, Sociedad de Valores, $.A. 0,03% -
Enrique Saez Uribarri Finéco, Sociedad de Valores, S.A. 3.01% _ Consejerd

Al 31 de diciembre de 2013, los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad y siis personas
vinculadas no desempefiaban cargos o funciones en ninguna sociedad en cuyo capital no participen, y que
presente el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la
Sociedad. :
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5. Crédito a Intermediarios financieros

a} Desglose

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo de los balances adjuntos, atendiendo a la
clasificacion, haturaleza y moneda de las operaciones se indica a cantinuacion:

Euros
2013 2012
Clasificacién:
Inversiones crediticias 4.601.18534 | 2.719.111,08
' 4.601.18534 | 2.719.111,08
Naturaleza:
Cuentas a la vista 63.234,51 1  47.737,75
Adquisicién temporal de activos 2.850.000,00 | 1.660.000,00
Deudores por comisiones pendientes (véase Nota 23) 1.620.714,81 965.592,57
Deudores empresas del Grupo (véase Nota 20) 67.229,78 |  45.76941
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados 6,24 1135

4.601.185,34 | 2.719.111,08
Moneda: '
Euro 4.601.185.34 | 2.719.111,08

4.601.185.34 | 2,719.111,08

Al 31 de diciembre de 2013, los epigrafes de “Cuentas a la vista” y “Adquisicion temporal de activos™ incluyen
saldos m_antenicf_os con Kutxabarik, S.A. por importe de 50.765,80 y 2.850.000.00 euros, respectivamente
(37.726,64 y 1.660.000,00 euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2012) — véase Nota 20 -. Durante
los ejercicios 2013 y 2012, el tipo de interés anual medio de fas cuentas a fa vista mantenidas por la
Sociedad ha sido del 0,01% en ambos ejercicios y 0,08% y 0,25%, respectivamente, en adquisicion temporal
de activos.

Los intereses generados durante el ejercicio 2013 por las cuentas a la vista y por las adquisiciones
temporales de activos, que han ascendidoa 0,93 y 2.468',_92- euros, respectivamente, (3,82 y 2.780,79 euros,
respectivamente, durante el ejercicio 2012) se registran en el capitulo “Interesés y rendimientos asimilados”
de las cuerntas de pérdidas y ganangias adjuntas (Nota 22).

Al 31 de diciembre de 2013, el epigrafe “Deudores por comisiones pendientes” incluye 1.487.192.31 euros
cormespondientes a comisiones dé gestion de instituciones de inversion colectiva (804.255,28 euros al 31 de
dici'e_mbre de 2012), 128.068,32 euros comrespondientes a comisiones de gestion discrécional de carteras
(55.883,11 euros al 31 de diciembre de 2012) y 5.454,18 euros por servicios dé asesoramiento, en ambos
gjercicios (véase Nota 23).

El vencimiento del saldo de la cuenta “Deudores por comisiones pendientes” es inferior a 30 dias.
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El epigrafe “Deudores empresas del Grupo® recoge, principaimente, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los
importes pendientes de cobro por la gestidn de los fondos dé pensiones y de las entidades de prevision.
social voluntarias. administrados per Fineco Prevision, E.G.F.P., S.A. (Sociedad Unipersonal) y Fineco,
Sociedad de Valores, S.A., respectivamente (véase Nota 20).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad maritenia operaciones de adquisicion temporal de activos
conforme al siguiente detalle:

31122013 - |
Euros | _ _ Euros
Subyacente Importe Vengimiento T-lpo fle Valor de reembolso
_ interés _
Deuda Publica 2.850.000,00 | 02/01/2014 0,08% ._2.850.012,49
2.850.000,00 _ 2.850.012,49 |
_31.12.2012 . _
Euros ' _ | Euros
Subyacents Importe Vencimiento T1p0 C!G _ V alor de reembolso
interés _
Deuda Piblica 1.660.000,00 | 02/01/2013 0,25% 1.660.022,74
' 166000000 | _ _1.660.022,74

b} Adquisiciones y enajenaciones

L.os movimientos hab_idos durante los ejercicios 2013 y 2012 en el epigrafe “Créditos a intermediarios
financieros - Adquisicion temporal de activos”, se muestran a continuacion:

Euros
Saldo al 1 de enero de 2012 1.500.000,00
Adquisiciones/ suscripciones 341.020.000,00
Ventas/ reembolsos {340.860.000,00)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 1.660.000,00
Adquisiciones/ suscripciones ' [ 287.680.000,00
Veéntas/ reémbolsos (286.490.000,00)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 2.850.000,00

c) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afécten a los
saldos de este epigrafe.
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6. Crédito a particulares

A continuacion se indica ef desglose del saldo de este epigrafeé al 31 de diciembre de 2013 y 2012
atendiendo a la clasificacion, modalidad y situacion de las operaciones y al rea geogréafica de las mismas:

Euros
2013 2012

Clasificacion: N
Inversiones crediticias 9925832 | 1 13.969,65 |
199.258.,32 '_ 113.9'69,65_

Por modalidad y sitaacién de las operaciones:
Deudores por comisiones pendientes (véase Nota 23):

Gestion discrecional de carteras 2.193,23 ' 3.895,26
Asesoramiento 96.960,06 | 110.074,39
Otros deudores 105,03 -

59.258,32 | 113.969,65

Al 31 de diciémbre de 2013 y 2012, todas las deudas con particulares son en euros, el amibito geografico es
el nacional y tienen un vencimiento inferior a 3 meses. Los saldos incluidos en Ia partida Crédito a
particulares no devengar interés alguno.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a los
saldes de este epigrafe. '
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El desgiose del saldo de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, atendiendo a la clasificacion,
naturaleza, cotizacién y moneda de los valores se indica a continuacion:

FEuros
2013 2012
Clasificacion:
Activos financieros disponibles para la venta 1.180.289,96 4.011.196,73.
1.180.289,96 4.011.196,73

Naturaleza:
Otros valores de renta fija 1.147.383,17 3.909.291,70
Ajuistes por valoracion

Intereses devengados no vencidos 32.906,79 | 101.905,03

1.180.289,96 |

4.011.196,73

Cotizacion:

Cotizados 1.180.289,96 4.011,196,73
1.180.289,96 4.011.196.,73

Moneda:

Euro 1.180.289.96 4.011.196,73

1.180.289,96

4.011.196,73

Al 31 de diciernbre de 2013, la Sociedad mantenfa en cartera bonos emitidos por Kutxabank, S.A. por
importe de 313.065,00 eurds (787 704,00 y 700.000,00 euros en bonos y cédulas hipotecarias emitidas por
Kutxabank, S.A., respectivamente, al 31 de diciembre de 2012) - véanse Notas 1y 20 -.

Los intereses generados durante el ejercicio 2013 per los valores representafivos de deuda, que han
ascendido & 78.010,53 euros (134.490,45 eures durante €l ejercmlo 2012), se registran el epigrafe “Intereses
y rendimienios asimilados” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (Nota 22).

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro guie afecten a los

saldos de este epigrafe.

A continuacién, se facilita el detalle de los vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas. gue
integran los saldos de estos epigrafes de fos balances adjuntos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, sin

considerar los ajustes por valoracion:

* Ewros
2013
~ Tipodé
Interés Medio
Ala Hasta 1 Entrely | Entre3y | Entrely Miasde5 | Indeter- del Ejefcicio-
_ Vista Mes 3 Mesés 12 Meses 5 Afios Afios minado ) thal 2013
'Valores representativos de deuda:
Activos Disponibles para Ia Venta = - = - 1,147.383,17 |. - - 1.147,383.17 4.10%
- - - - 1.147.383,17 - - 1.147.383,17
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Euros
2012
Tipode |
Interés Medio
Ala Hasta 1 Entre 1y | Entre3 y Entre 1y Miasde 5 Indeter- del Ejercicio
Vista . Mes - 3 Meses | 12 Meses 5 Afios Afios minado ) _Tot:_il 201'2_ ]
Valores representativos de deuda:
Activos Disponibles para la Venta - ) - - - 3.900.291,70. - = 3.909201,70 4,05%
- o T - 3.909.291.70 = . 3.909.291,70

b} Adquisiciones y enajenaciones

Las adquisiciones y enajenaciones. realizadas durante los ejercicios 2013 y 2012, junto con las variaciones
producidas, se indican a continuacion:

_ Euros.

2013 2012
Saldo al inicie del ejercicio - 4.011.196,73 | 3.522.113,50
Adqiisiciones 2.966.646,05 699.998,90.
Ventas /Amoriizaciones _ (5.776.028,16)| (294.534,55)|
Variacion de intereses devengados (68.998,24) {5.570,2D
Variacion de ajustes por valoracién . 47.473,58 89.189,15
Saldo al cierre del ejercicio 1 1.180.289,96 | 4.011.196,73

¢) Ajustes por valoracién

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos. Financieros Disponibles para la Venta”
se registran, netos dé su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto coirio “Ajustes por Valoracion”,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo del epigrafe “Ajustes por Valoracidn — Actives financieros
disponibles para la venta” incluye ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos
financieros disponibles para la venta - Valores representativos de deuda” por importe de 18.757,86 y ménos
15.423,12 euros, respectivamente,
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El movimiento producido en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracion = Activos financieros disponibles
para la venta de Valores representativos de deuda”, durante los ejercicios 2013 y 2012, ha sido el siguiente:

_Euros
2013 2012
Saldos al inicio del ejercicio (15.423,12) (79.639,31)}
‘Variacién por valoracion 47.473,58 89.189,15 |
Importes trasferidos a Ia cuenta de pérdidas y ganancias - -
Impuesto diferido neto (véase Nota 16) (13.292.60) (24.972,96)|
Saldos al cierre del ejercicio ' 18.757,86 (15.423,12)

8. Otros instrumentos de cavital

a) Desglose

El desglose del saldo de este epigrafe ai cierre de los ejercicics 2013 y 2012 atendiendo a su clasificacién,

cotizacion, moneda y naturaleza es el siguiente;

Euros
2013 2012
Clasificacién:
Activos financieros disponibles para la venta 4.966.001,03 . 3.229.500,66
4.966.001,03 3.229.500,66 |
Cotizacion: '
Cotizados 4.965.334,03 3.228.926,66
No cotizados _ 667,00 . 574,00
4.966.001,03 3.229.500,66
Moneda;
Euro 4.804.645,03 3.229.500,66
Délar 161.356,00 -
- 4.966.001,03 3.229.500,66
Naturaleza: :
Acciones de sociedades espafiolas (Nota 1.¢) 667,00 574,00
Participaciones y Acciones én Instituciones. de Inversion
Colectiva 4.965.334,03 3.228.926,66
4.966.001,03 |  3.229.500,66.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la practica totalidad de las participaciones y acciones en instituciones de
inversion colectiva correspondian a instituciones de inversién colectiva gestionadas por la Sociedad.
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b} Adgquisiciones y enajenaciones

Las adquisiciones y enajenaciones realizadas durarnte 10s ejercicios 2013 y 2012, junto con fas variaciones
de valor producidas, se indican a continuvacion:

Euros
2013 ' 2012
'Saldo al inicio del ejereicio 3229.500,66 | 2.367.781,43
Adquisiciones 13.585.171,33 1.986.553,51 |
Ventas/Amortizaciones (12.201.123,70)} (1.291.041,48)
Variacion de ajustes por valoracién 352.452,74 166.20720
Saldo al cierre del ejercicio 4.966.001,03 |  3.229.500,66

¢) Pérdidas pordeterioro

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a los
saldos de este epigrafe.

d) Ajustes por valoracién

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Actives financieros disponibles para la venta”
se registran, netos. de su correspondiente efecto ﬁscal, en el patrimonio neto como “Ajustes por valoracién”.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012. el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracion ~ Actives financieros
disponibles para la venta" incluye ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Acftivos
financiergs disponibles para la venta — Otros instrumenfos de capital’ por importe de 259.929.88 y
202.281.21 euros, respectivamente.

El movimiento producido en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracién — Activos financieros disponibles
para la venta de Otros instrumentos de capital” durante los ejércicias 2013 y 2012, ha sido el siguiente:

Euros
2013 2012

Saldos al iriicio del ejercicio 202.281,21 85.836,16
Variacién por valoracion 352.452.84 166.207,20
[Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

(Nota 25) (272.385,24y (4.477,97)
Impuesto diferido neto (véase Nota 16) (22.418.93) (45.284,18)
Saldos al cierre del gjercicio 259.920.88 |  202.281,21
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9. Activo material e intangible

E! movimiento habido en el capitulo “Activo material” del balance en los ejercicios 2013 y 2012, integramente
compuesto por inmovilizade de uso propic, ha sido el siguiente:

Euros
Equipos
Inforimaticos
Coste:
Saldo al 1 de enero de 2012 10.500,00
Adiciones 948,67
Retiros -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 _11.448,67 .
Adiciones ' -
Retiros e . -
Saldo al 31 de dicicmbre de 2013 ~ 11,448,67
Amorfizacion acumulada:
Saldo 4l I de enero de 2012 (7.227,00)
Dotaciones (véase Nota 2.g) (2.628,00)(
Retiros _ _ -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (9.855,00)
Dotaciones (véase Nota 2.g) h (885,00)
Retitos o _ -
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (10.740,00)
Activo material neto:
. Saido al 31 de diciembie de 2012 1.593,67
Saldo al 31 de diciembre de 2013 708,67

Al 31 de: diciembre de 2013 existian elementos de inmovilizado material completamente a_mon'izadqs pero en
uso por importe de 10.500,00 euros (ningtin elemento. de inmovilizado material compietamente amortizado pero
en uso al 31 de diciembre de 2012).
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Asimismp, el movimiento habido en el capitulo “Activo intangible” del balance en log éjercicios 2013 y 2012, ha
sido el siguiente;

Euros
Aplicaciones
Informaticas

Coste:
Saldo al 1 de enero de 2012 - 92.844.99
Adiciones 14.770,00
Ratiros -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 107.614,99
Adiciones ' -
Retiros _ - _
Saldo al 31 de diciembre de 2013 ) ) 107.614,99
Amortizacién acumulada:
Saldo al I de efero de 2012 (86.100,99):
Dotaciones (véase Nota 2.h) (1.344,00)
Retiros L
Saldo al 31 de diciembre de 2012 ' . (87.444,99),
Dotaciones (véase Nota 2.h) © (4.296,00)
Retiros -
Saldo.al 31 de diciembre de 2013 (91.740,99)
Activo material neto: ,

Sildo al 31 de diciembre de 2012 20.176,00

Saldo al 31 de diciembre de 2013 15.874,00

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, existian 86.100,89 euros de elementos de inmovilizado intangible
completamente amortizados pero en uso, en ambos ejercicios.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a los
saldos de este epigrafe.
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10. _Resto de activos vy pasivos

La composicion de los saldos de estos capifulos de jos balances adjuntos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es

la siguiente;
_ . Euros _
2013 ] 2012

_Activo _ Pasivo Activo Pasivo
‘Cuentas de periodificacion 722.624,32 - 252724841 - :
‘Gastos devengados no vencidos - 444.139,05 - | 488.178,99
Administraciones puablicas - - 98.795,14 - 100.261,08.

722.624‘,32 542.934,19 252,724 84 | 588.440,07

a) Cuentas de periodificacién

Al 31 de diciembre dé 2013 y 2012, €l epigrafe “Cuentas de periodificacion” déi activo del detalle anterior
recoge un importe de 714.963,14 y 186.507,00 euros, respectivamente, que se corresponde en su mayor
parte con la periodificacién de las comisionies devengadas por la Sociedad en. concepto de comigion. de:
gestién variable de instifuciones de inversion colectiva gestionadas por la Sociedad que siguen una
estructura de inversion plurianual y que al 31 de diciembre de 2013 y 2012 sé encuentran pendientes de
liquidar per no haber vencideé dicha estructura. Asimismo, incluye 122,22 euros {27.068,63 euros al 31 de
diciembre de 2012} en concepto de gastos generales pagados por anticipado. Adicienalmente incluia, al 31
de diciembre de 2012, la periodificacion de la comisi6n devengada por la Sociedad en concepto de
comercializacion de los fondos de pensiones y de las entidades de previsidn social voluntarias administrados
por Fineco Prevision, E.G.F.P., S.A. (Sociedad Unipersonal) y Fineco, Sociedad de Valores, SA.,
respectivamente, por importé de 39 149,21 euros (ningdn importe periodificado al 31 de diciembre de 20‘13-
por este concepto). Por Gltimo, dicho epigrafe. recoge al 31 de diciembre de 2013 y por importe de 7.5_'33,'96
euros la periodificacion de las comisiones devengadas: por asesorairiento (ningin importe devengado al 31
de diciembre de 2012 por este concepto).

b) Gastos deveérigados né vencidos

Al 31 de diciembre de 2013, el epigrafe “Gastos devengados no vencidos’ del pasivo de! detalle anterior
recoge por importe de 90.746,70 euros (98.837,29 euros al 31 de diciembre de 2012), lag comisiones
retrocedidas pendientes de pago a las sociedades de inversién de capital variable, fondos de pensiones y
entidades de pre\nsmn socigl voluntaria gestionadas por la Sociedad por la parte de su patrimonic invertido
en fondos de inversion también gestionados por la Sociedad, asi como otros gastos devengados no vencidos
por importe de 335.392,35 euros. (377.341,70 euros al 31 de diciembre de 2012) — véase Nota 29 -. Por otro
tado, dicho epigrafe también incluye los gastos devengados derivados del compromiso plurianual existente
con el equipo directivo de la Sociédad, por importe de 18.000 euros al 31 de diciembre de 2013 (12.000,00
euros en el gjercicio 2012) — véase Nota 2.1 -,
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¢} Administraciones ptblicas

El saldo del epigrafe “Administraciones plblicas” del pasivo del detalle anterior al 31 de diciembre de 2013 y
2012 se desglosa a continuacion:

~ FEuros B

2013 20612
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 41.858,43 62.947,14
Retenciones y Seguridad Social 17.801,75. 13.960,00
Impuesto sobre el valor afiadido 39.134,96 23.353,94
98.795,14 104.261,08

11. Deudas con intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, atendiendo a los criterios. de
clasificacion, a su naturaleza, a su area geografica y a su moneda, se indica a continuacion:

Euros ]
2013 ) 2012
Clasificacion;
Pasivos financieros a coste amortizado - 1.760.885,81 919.949,76
1.760.885,81 919.949,26
Naturaleza:
Acreedores empresas del gropo 1.573.483,54 919.949,26
Otras deuidas 187.402,27 -
. 1.760.885,81 | 919.949,26
Area geogrifica:
Espafia 1.573.483,54 919.949,26 |
Resto de Europa 187.402,27 | -
1.760.885,81 919.949,26
Moneda: '
Euro 1.760.885,81 919.949.26
1.760.885,81 919.949,26

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de la cuenta “Acreedores empresas del grupo” incluye 1.140.693,86
y 816.631,00 euros, respectivamente, pendientes de pago a Fineco, Sociedad dé Valores, S.A. por €l servicio de
comercializacion de instituciones de inversion coléctiva y de carteras gesfionadas (véanse Notas 20 y 24). Ei
vencimiento de este saldo es inferior a 3 meses.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se incluyen 432.789,68 y 103.318,26 euros, respectivamente,
correspondientes a los importes pendientes de pago a Fineco, Sociedad de Valores, S.A. por comisiones
variables de comercializacion de instituciones de inversion colectiva gestionadas por la Sociedad, que aun no
han sido facturados por no haber vencido la estrategia de los fondos (véanse Notas 20 y 24).
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12. Deudas con particulares

La composicion del saldo de este epigrafe del balance atendiendo a los criterios de clasificacion y naturaleza al
31 de diciembre de 2013 ¥ 2012 se indica a continuacion:

_ Euros
2_01_3 20512
Clasificacion; _
‘Pasivos financieros a coste amortizado 2.746,09 33.353,02 !
2.746,09 33.353,02
Naturaleza: ) _
Acreedores por prestacion de servicios (véase Nota 29) 2.746,09 33.353,02
Otros acreedores - -
2.746,09 | 33.353,02

Todas [as deudas con particulares son en euros, el ambito geografico es el nacional y tienen un. vencimiento
inferior a 6 meses,

13. _Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 68.183 acciones de
6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas por el Accionista Unico Fineco,
Sociedad de Valores, $.A. (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2013, los contratos de la Sociedad con st Accionista Unico son el contrato de
comercializacion y distribucion: de acciones y participacionies de Instituciones de Inversién Colectiva, el contrato
de comercializacion de carteras y el contrato de gestion discrecionat de carteras correspondiente & Entidades de
Previsién Social Voluntaria y Fondos de Pensiones (véanse Notas 23.y 24).

14. _Prima de emisién

El epigrafe “Prima de emision™ no ha sufrido modificacién alguna a lo largo de los ejercicios 2013 y 2012,
La Ley de Sociedades de Capital permité expresamente la utilizacion de la prima de emisién de acciones para

ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada y no establece réstriccion especifica alguna
en euanto a la disponibilidad de dicho. saldo.
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15. Reseérvas

La composicién del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se muestra a continuacion;

203 | 2012,
Reserva Legal 81.955,97 81.955,97
Reservas voluntarias 4.904.228,04 | 4.538.943,25
Ofras reservas 315.148,34 315.148,34
5.301.3_32,35 4.936.047,56

Reserva legal

De acuerdo la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio econémico
deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital.
social {limite ya alcanzado al 31 de diciembre de 2013 y 2012), excepto cuando existan pérdidas acumiladas
que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el
beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a
dotar la correspondiente reserva legait.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital

social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

16. _Situacion fiscal

a) Saldos con fas Administraciones Publicas

El saldo del epigrafe “Pasivos fiscales — Corrientes” al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se desglosa a
continuacion:

Furos _
2013 2012
Hacienda Publica Acreedora. _ )
Por Impuesto sobre Sociedades 495.,321,20 58793768 |
Total saldos a‘creedores_ . | 49532120 | 587.937,68

En el ejercicio 2013, la Sociedad ha soportade retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades por
importe de 29.744,08 euros (2.715,42 euros en el ejercicio 2012).

Los saldos con la Hacienda Pubiica correspondientes al Impuesto sobre la renta de las pefsonas fisicas y

valor afiadido se recogen, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe “Resfo de pasivos” de los
balances adjuntos (véase Nota 10). .
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b) Situacion fiscal

la Soc;iéda_d presenta individualmente sus declaraciones. del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con la
normativa fiscal aplicable.

La Sociedad pasd de tributar a un tipo de gravamen. del 24% en el éjercicio 2008 a uno del 28% en el
e;ercncm 2009 al perder el régifmen de pequefias y medianas empresas como consecuencia de su
incorporacion a un grupo de sociédades (Grupo Bilbao Blzkala Kutxa, ahora Grupo Kutxabank) en ef sentido
del articulo 42 del Cadigo de Comercic.

La iegislacion apficable para la liquidacion del Impuesto sobre Somedades del gjercicic 2013 es la
coffespondiente a la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto sobre Sociedades, del Territorio
Historico de Bizkaia, la cual se encuentra vigente, aun cuando existen diversos recursos planteados al
respecto.

En este sentido, con fecha 11 de septiembre de 2008, el Tribunal de Justicia de las Comunidades Europeas
ge pronuncid scbre las peticiones de decision prejudicial planteadas por el Tribunal Superior de Justicia del
Pais Vasco mediante autos de septiembre de 2006. En atencidn a esta $entencia dei Tribunal de Justicia de
las Comunidades Europeas, el Tribunal Superior de Justicia del Pais Vasco desestimo én diciembre de 2008
diversos recursos contra fa hormativa forat det Impuesto sobre: Sociedades: No obstante, sti decision ha sido
objeto de recurso ante el Tribunal Suptemo que, mediante varias. sentencias emitidas durante. ef afic 2012,
ha desestimado parte de esos recursos y confirnado fa legalidad de la normativa del Impuesto sobre
Sociedades recurrida y del Concierto Econdmico.

Los: Administradores de la Sociedad han realizado los calculos de los importes. asociados con este tmpuesio
para el ejercicio 2013 y aquéllos abiertos a inspeccién de acuerdo con la normativa foral en vigor al cierre de
cada ejercicio, por considerar que de la resolucion final de las diversas actuaciones judiciales y los recursos
planteados al respecto no se derivara uh impacto. significativo sobre las cuentas anuales fomadas en su
conjunto.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan. sido mspeccmnadas por las autoridades fiscales ¢ haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2013, la Sociedad tiene abiertos a
inspeccion los ejercicios 2009 y siguientes en relacion con el Impuesto sobre Sociedades y los ejercicios
2010 a 2013 para ios demas impuestos que le son de aplicacion.

Los Administradores de la Sociedad consideran que se han praciicado a@decuadamente las liquidaciones de
ios mencionados impuestos por lo que, alin en caso de que surgierai discrepancias en la interpretacion de la
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en
caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.
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La conciliacion del resultado contabie de los ejercicios 2013 y 2012 con la base imponible del Impuesto sobre

Sociedades es Ia siguiente:

N 6916991

‘Furos

2013 2012

Resultado contable antes de impuestos 1.926.953.45 1.823.084,39
Incremento (Disminucién) diferencias permanentes:
Con origen en el ejercicio — Representacion y desplazamiento 9.799,64 | -
Incremento (Disminucion) diferencias temporarias:

Con origen en el ejercicio - Provisién Bonus Plurianual 6.000,00 12.000,00

Con origen en ejeicicios anteriores — Aplicacién Provisionés (67.519,96) -

Orras diferencias - 274.390,95
Base imponible fiscal  1.875.233,13 [  2.109.475,34

Al cierre dé los gjercicios 2013 y 2012, la Sociedad ho tiene bases imponibles negativas pendientes de

compensar..

Durante los ejercicios 2013 y 2012, la Secieédad no ha generado deducciones, y no tiene dedicciones

pendientes de aplicar para ejercicios futuros.

La conciliacién entre el resuftado: contable y el gasto por impuesto sobre sociedades es fa siguiente;

Euros
2013 2012

Resuitado contable antes de impuestos 1.926,953,45 1.823.084,39.
Incremento (Disminucién) diferencias permanentes 9.799 64 | -

‘Cuota (28%) 542.290,87 510.463,63 |
Regularizacién Impuesto sobre Sociedades del ejercicio anterior (4.278,08) (22.664,03)
Total gasto por Impuesto sobre Sociedades registrado en la cuenta de ,
Pérdidas y Ganancias 538.012,79 487.799,60
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El desglose del gasto per impuesto sobre sociedades es ef siguiente:
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EBuros

2013 ' 2012
Impuesto corriente 525.065,28 |  590.653,10
Del gjercicio - 525.065,28 |  590.653,10
Impuesto diferido  12.947,51. | (102:853,50)|
Del ejercicio 17.225,59 |  (80.189,47)
Regula‘rizacién Impuesto sobre Sociedades del gjercicio anterior (4.278,08)]  (22.664,03)|
Total gasto por Impuesto sobre Socledades registrado en la cuenta de | '
Pérdidas y Ganancias 538.012,76 | 487.799.60

En los ejercicios 2013 y 2012 han surgido determinadas diférencias entre los critérios contables y fiscales
que han sido registrados como impuestos diferidos de activo y de pasivo al calcular y registrar el

correspendiente Impuesto sobre Sociedades.

Adicionalmenté al Impuesto sobre Sociedades de la cuenta de pérdidas y ganancias se han generado
impuestos diferidos derivados de los ajustes por valoracion de patrimonio neto por activos financieros

disponibles para la venta.

El desglose del gasto o ingreso por Impuesto sobre Sociedades directamente imputado al patrimonio neto a

31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente, es el siguiente;

Euros .
2013 | 2012
Por valoracién. de actives finaricieros disponibles para la venta
(véanse Notas 7 y 8) 35.711,53 70.257,14
Total gasto/(ingreso) por Impuesto sobre Sociedades reconocido B
en Patrimonio Neto 35.711,53 70.257,14

El movimiento de los acfivos por impuesto diferido habidos durante los ejercicios 2013 y 2012 es el

siguiente:
. . . Furos _

Coticepto 31122012 | Aumentos |Disminuciones| 31.12.2013
Compromisos plurianuales 3.360,00 1.680,00 - 5.040,00
Ajuste por valoracién de activos financiéros disponibles '
para la venta _ 7.472.65 - (7.015,78) 456,87
Otros moviniientos 76.829,47 {18.905,59) 57.923,88 |
Total 87.662,12 1.680,00 (25.921,37) 63.420,75
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. FEuros .
Concepto _ _ ©31.12.2011 Aumentos |Disminuciones| 31.12.2012
Compromisos plurianuales - 3.360,00 - 3.360,00
Ajuste por valoracién de activos financieros disponibles
para la vénta : 31.257,54 - (23.784.89) 7.472,65
Otros movimientos _ | - 76.829,47 | = _ 76.829,47
Total . _ ' 13125754 80.189,47 | (23.784,89)]  87.662,12

Ef movimiento de los: pasivos por impuesto diferido habidos en los gjercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

_ Euros _ _

Concepto 31,12.2012 Aumentos  |Disminuciones| 31.12.2013
Ajuste por valoracién de activos financieros

dispenibles para la venta _ _ 80.139,63 28.695.75 - 108.835,43
Total ' _ _ I 8013968 | 28.695,75 | - | 10883543

Euros .

Concepto L 31.12.2011 Auméntos |Dismintciones 3 1.12.2012
Ajusté por valoracion de activos financieros

disponibles para la venta - 33.667,43 46.472,25 - 80.139,68
Total . . 33.667,43 | 4647225 - __80.139,68

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar:
los Administrado_res' de la Sociedad que; conforme 3 la. mejor estimacion sobre los resultados futuros de la
Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es probable que dichos activos sean
recupérados.

17. _ Gestion del riesgo
El Consejo de Administracién ha adoptado una estructura de riesgos para la Sociedad en consonancia con el

tamaito, estructura y tipo. de negocio desarrollade. Como principio general, el Consejo ha adoptado la politica de
no tomar poesiciones de riesgo que puedan alterar sustancialmente el valor de sus recursos propios.

En este sentido, la Sdciedad no considera la toma de riesgo por cuenta propia como una fuente de ingresos
fundamental y continugda eri el desarrollo de sus actividades.

Riesgo de Mercado
El riesgo de mercado es el derivado de la exposicion del valor de las posiciones mantenidas en cartera de

negociacion, a variaciones en los precios de mercado. incluye el riesgo de precio, de tipo de interés y de tipo de
cambio;
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° El riesgo de precio es el directamente relacionado con variaciones en los precios de mercado. La
Sociedad cuenta con un sistema de contiol de las posiciones propias por activos, con valoraciones
medias y-de mercado. De forma ordinaria la medicion y el control se realiza mensualmente.

L Et riesgo de tipo de interés es el derivade de cambios en los tipos: de interés de mercado. que afectan al
valor de un instrumento financiero. Dada la situacion excedentaria de liquidez de |a Sociedad, &sta no
recurre & financiacion ajena por lo que no hay riesgo de interés derivado. de! desajuste entre los
productos. de inversion y los costes de financiacidn. La Sociedad cuenta mensualmernite con un detalie
pormenorizado. de la evolucion de los ingresos financieros derivados de sus activos.

. El riesgo de tipo de cambio es el derivado de las variaciones en el tipo. de cambio enfre distintas
monedas. La Sociedad ha realizado transacciones en monedas diferentes al euro pero su exposicion al
riesgo de tipo de cambio no es significativa.

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que una de las partes del instrumento finariciero deje de eumplir con sus obligaciones
contractuales, por insolvencia u otros motivos, y cause uria pérdida financiera a Ia Sociedad.

El riesgo de crédito derivado de la posibilidad de impago de intereses o de principal en las emisiories de renta
fija en'las que fas que la Sociedad pueda haber invertido es muy reducido ya que en su mayor parte se trata de
inversiones en Deuda del Estado y Deuda autoridmica, siendo los subyacentes de las adguisiciones temporales
de activos deuda pablica del Estado.

El riesgo de crédito inducido por las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva es a su vez muy reducido
por la diversificacion exigida por la propia normativa de Instituciones de Inversién Colectiva.

La Sociedad ho concede financiacion a clientes, por lo qué. no esta expuesta a riesgo de crédito en este sentido.
Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de tener dificultades para cumplir con las obligaciones o pasivos financieros. El vencimiento de la
fotalidad de log pasivos financiero$ es iriferior a 3 meses, tenierido la Sociedad activos liguidos suficientes para
hacer frente a.los mismos.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional se define como aquél en el que se incurre como consecuencia de posibles fallos o errores
en los procedimjentos o del personal.

La Scciedad dispone de un preciso plan de contingencia y recuperacion frente a desastres en caso de- incidencia
grave en &l negocio que garantiza la continuidad del mismo y que esta convenientemente detallado y actualizado
dentro de [os procedimientos de aseguramiierito dé la calidad.

Riesgo de robo, fraude ¢ estafa

La Sociedad cuenta con un Reglamento Interno de Conducta que todos los empleados conocen y se
comprometen a cumplir, de acuerdo con la normativa establecida por la C.N.M.V.
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Gestidn del riesgo de las Institiuciones de Inversién Colectiva que gestiona la Sociedad

En relacion con la gestién del riesgo de las Instituciones de Inversion Colectiva que gestiona la Sociedad, esta
dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar fa exposicién a las variaciones en los tipos
de interés y tipos de cambio, asi como a los fiesgos de crédito y liguidez. En este sentido, el Real Decrefo
1.082/20112, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cliyo
control se realiza por la sociedad gestora.

18. Gestién de Capital

La gestion de los recursos propios de la Sociedad ha ido oriertada a mantener en todo fhomento unos niveles
de recursos propiog supériores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva (véase Nota 1.f). La Sociedad revisa mensuaimente el calculo de los recursos propios minimos. Al 31
de diciembre de 2013, Ios recursos propios de la Sociedad exceden con holgura et importe requerido por la
nermativa vigente.

19, Cuental_s de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y ofras situaciones juridicas que en el futdro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos. que- se precisan para refléjar todas
las operaciones realizadas por la Sociedad, aunhque no comprometan su patrimonio.

Dentro del epigrafe “Otras cuentas de orden” se incluyen los patrimonios gestionados por la Sociedad que son
propiedad de terceros (véase Nota 23). ‘
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20. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo y con su Accionista Unico

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

N 6316996

2013 2012 _
Acc:ionist'a Sociedades Accioni;%:ta " Sociedades
Unico del Grupo no Unico dcl. Grupo 1o
) accionistas ) daccipnistas
ACTIVO:
Crédito a Intermediatios Financieros (Nota 5):
Deudores emptesas del Grupo 33.898,17 33.331,61 21.729,71 24.039,50
Cuentas a la vista - 50.765,80 - 37.726,64
Adquisicion temporal de activos - 2.850.000,00 | - 1.660.000,00
Ajustes por valoracién — Intereses devengados - 6,24 - 11,35
Valores representativos de denda {Nota 7) - 313.065,60 - 1.487.704,00 |
PASIVO:
Deudas con intermedidrios financieros (Nota 11) | 1.140.693,86 - 816.631,00 -
Otros pasivos financieros (Nota 11) 432.789,68 - 103.318,26 -
Pérdidas y ganancias:
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 22) - 31.640,57 - 40.093,03
Comisiones percibidas (véase Nota 23) 129.204,93 19.278,32 | 240.702,91 3.156,70
Comisiones satisfechas (Nota 24) 4.814.451,06 | - 2.774.715,79 -
Otros gastos generales de administracion - 2.895,00 = 25,80

b} Operaciones con otras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, dentro del epigrafe “Comisiones percibidas” se encuéntran registrados
1.997.61 y 7.315,08 euros, respectivamente, corfespondientes a ingresos devengados por la administracién
de una cartera, cuyos titulares son accionistas de Fineco, Sociedad de Valores, S.A. {véase Nota 1).

21. Departamento de Atencién al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor del cliente de las enfidades financieras que desarrolla la Ley 35/2002 (de 22
de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, el Consejo de Administracioh de Fineco,
Sociedad de Valores, S.A. (Accionista Unico de la Sociedad) cred con fecha 10 de enero de 2003 el
Departamento de Atencion al Cliente del Grupo Fineco, y realiz6 el nombramiento del titular del mismo y-dela
designacion de la persona encargada de las relaciones con los comisionados para la Defensa de! Ciiente de
Servicios Financieros. Dicha persona encargada ha sido modificada durante el ejercicio 2013, cambio gue ha

sido debidamente comunicado a la C.N.M.V.
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Durante. los ejercicios 2013 y 2012 no se ha recibido reclamacion o queja alguna procedente de los clientes de la
Sociedad relacionada con. sus intereses y derechos legalmente reconocidos, por lo que no ha sido necesario
dictar ningtin tipo de decision, recomendacién o sugerencia.

22. Intereses y rendimientos asimilados

Este capltlo de la cuehta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicio por
todos los activos financieros cuye rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el méfodo del tipo de
interés efectivo, con independencid de qué se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su
importe bruto, sin deducir, en su caso, las retencionés de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intéreses. y réndimiientos asimilados devengados por la Sociedad
durante los ejercicios 2013 y 2012: ‘

Euros
2013 2012
Intermediarios financieros (Nota 5) 2.469,85 2.784,61
Valores representativos de deuda (Nota 7) _78.010,53 | 134.490,45 |
80.480,38 | 137.275,06

Los intereses y rendimienfos asimilados percibidos de entidades del Grupo en los gjercicios 2013 y 2012
ascienden a 31.640,57 y 40.093,03 euros, respectivamente (Nota 20).

23. Comisiones_ percibidas

Comprende el importe de todas.las comisiones devengadas en el ejercicio, excepfo las gie formen parte integral
del tipo de interés efectivo de los instrumentos financiéros,
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El detalle de comisiones percibidas durante los ejercicios. 2013 y 2012 por la Sociedad, asi como de las
comisiones pendientes de ccbro y del patrimonio gestionado al 31 de diciembre dé 2013 y 2012, es el siguiente:

Euros
2013 .
Comisiones  Patrimionio
Comisiones pendientes gestionado
percibidas: (véanse Notas 5y 6) |  {véas¢ Nota 19)

Comisiones ligadas a la gestién de patrimonios;

Fondos de Inversién 6.535.772,54 640.746,99 1.037.520.081,28 |

Sociedades de Inversion de Capital Variable 1.579.109,52 846.445,32 50.853.909,40

Fondos de pensiones y E.P.S.V. (véase Nota 20) 148.483 25 - 119.637.306,53
 Carteras gestionadas 260.190,54 128.068,32 | 117.330331,52
Otras comisiones:

Suscripeibn y réembolso 8.11047 - -

Servicios de asesoramierito 25775233 | - 102.51927 -
: 8.789.418,65|  1.717.779,90 | 1.325.341.628,73 |

Euros
. 2012 .
Comisiones Patrimonio
Comisiones pendientes gestionado
_ percibidas (véanse Notas 5 y6)|  (véase Nota 19)

Comisiones ligadas & la gestién de patrimonios:

Fondos de Inversion 4.882.281,01 441.926,81 816.703.369,66

Sociedades de Inversion de Capital Variable 1.018.254,20 462.328,47 151.912.753,98

Fondos de pensiones y E.P.S.V. (véase Nota 20}| 243.859.61 | - 99.306.793,41 |

Carteras gestionadas 177.151,65 | 59.778,37 81.855.264,11 |
Otras comisiones: '

Suscripeion y reembolso - ' - -

Servicios de gsesoramiento 228.657.93 115.528,57 ~

6.550.204,40 1.079.562,22 |  1.149.778.181,16 |

Del total de comisiones de gestion de fondos de inversién devengadas durante el ejercicio 2013, 598.341,38
euros (370.558,13 euros durante el ejercicio 2012) corresponden a comisiones de gestion. variable (véase Nota

2.m).
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24, Cor’nisiones_ satisfechas

El desglose del salde de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es:

N 6916999 B

ELII"OS' L
2013 ) ] 20_'1.2
‘Comisiones de comercializacion (Nota 20) 4.814.451,06 277471579 |
Otras comisiones. 974.167,40 __381.784,36
_5788.618,46 | 3.156500,15

La totalidad de las comisiones satisfechas durante jos ejercicios 2013 y 2012, asi como de las comisiones
pendientes. de pago. al 31 de diciembre de 2013 y 2012, gue figuran registradas en €l saldo del epigrafe
“Comisiones satisfechas ~ Comisiones de comercializacion” de las cuentas de- pérdidas y ganancias adjuntas y
“‘Deudas con Intermediarios Financieros — Acreedores empresas del grupo” de los balances adjuntos,
respectivamente, corresponden a comisiones c¢on el Accionista Unico, Fineco, Sociedad de Valores, S.A.
(veanse Notas 1, 11y 20), por la colocacién y comercializacion de instituciones de inversion eolectiva ¥ pof la
caplacion de fondos destinados a la gestion discrecional de carteras, conferme a los contratos firmados con

dicha sociedad.

El epigrafe “Otras comisiones” del detalle anterior recoge las retrocesiones satisfechas durante los ejercicios
2013 y 2012 a las Instituciones de inversion Colectiva gestionadas por la Sociedad por su inversién en otras
Instituciones de inversion Colectiva gestionadas por importes de 370.818,29 y 38178436 euros,
respectivamente. Asimismo, dicho epigrafe también. incluye los importes satisfectios durente el ejercicio 2013 a
otras sociedades por la delegacion de la gestion de instituciones de inversion colectiva gestionadas por la
Sociedad por importe de 597.347,82 euros (ningin importe durante el ejercicio 2012 por este concepto).

25, Resultados de operaciongs ﬁnancieras

Incluye el importe de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros (excepto los imputables a
intereses devengados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo y a correcciones de vaior dé dctivos),

asi como los resultados obtenidos en su compraventa.

Ei desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, en funcion del origen y

la naturaleza de las paridas que lo conforman es:

Euros
2013 2012

Instrumentos financieros clasificados como:
Activos financieros disponibles para la venta 272.385,24 4.477.97
Otros - (1.037,57)

272.385,24 3.440,40
Origen; '
Renta fija 139.624.20 (6.271,71)
Renta variable 143.541.91 10.725,35
Derivados (10.065,60) -
Otros {715,27) (1.013,24)

272.385,24 3.440,40 |
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26. _Diferencias de cambio

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ia Sociedad no mantenia saldos de activo o pasivo en morieda extranjera.

El importe de las diferencias de cambio reconocidas én el resultado de los ejercicios 2013 ¥ 2012 corresponde a
transacciones realizadas en dichos ejercicios por importes no significativos.

27. , Otras cargas de explotacién

Al 31 deé diciembre de 2013 y 2012 &l desglose de los saldos de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas es el siguiente:

Furos
2013 2012
Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones. (Nota 1.¢) 21.391,26 20.966,34 |
Tasas en registros oficiales : 501,25 1.639,24 }
Otras cargas 25,60 56.616,82
21.918,11 |  79.222.40

28. Gastos de personai

a) Composicién

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la composicion de los gastos de personal es ia siguiente:

Euros B
2013 2012

Sueldos y salarios 863.124,46 | 774.959.68
Segiiridad Social 163.469,74 | 147.855,98
Indemnizaciones por despido ' - -
Gastos de formacién 9.400,36 10.101,72
Otros gastos de personal (véase Nota 10) 14.002,80 19.254 .36

1.049.997,36 | 952.171,74

El epigrafe “Sueldos y salarios” incluye los gastos derivados de las retribuciones variabies devengadas por
los empleados de !a Sociedad durante los ejercicios 2013 y 2012, por importes de 142.000,00 y 79.000,00
euros, respectivamente.

El epigrafe “Otros gastos de personal” recoge los gastos devengados derivados dé los compromisos

plurianuales existentes con el equipo directive de la Sociedad por imporie de 6.000,00 euros en ¢l gjercicio
2013 (12.000,00 euros en el gjercicio 2012) —véase Nota 211 -,
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b) Nimero de empleados

E! ndmero medio de empleados de fa Sociedad, durante los gjercicios 2013 y 2012, asi como la distiibucion
por categorias profesionales y por género, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a continuacién:

2013 2012
-Empleados, al cierre del ejercicio | Namero | Empleados al cierre del ejercicio | Namero
' Medio de | ' ' - Medio de
Mujeres | Hombres | Total |Empleados| Mujeres |Hombres| Total |Empleados
[ Direccidn 1 3 4 4 1 3 4 4
Gestidn 1 3 4 4 1 3 4 4
Administracion 1 3 4 3 1 2 3 3
Control y Riesgos 1 - 1 1 1 - 1 1
Ofros - 1 1 1 | - 1 1 1
- 4 | 10 14 13 4 9 13 13

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado por dos
homibres y una mujer. -

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los pagos difetidos en concepto de gastos de personal han ascendido a
49.800,00 y 40.500,00 euros, respectivamente, y se registran en el capitulo “Resto de pasivos —~ Gastos
devengados no vencidds” de los balances adjuntos (véase Nota 1 0).

29. Gastos generales

a} Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuéntas de pérdidas y ganancias correspondientes a los
ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Euros
2013 2012
Alquileres de inmuebles e instalaciones (véase Nota 2.1) 23.517,12 25.197,12
Sistemas informaticos 135.026,16 103.969,27
Publicidad y propaganda . 103.079,26 | 113.742,54
‘Servicios de profesionales independientes 15.355,64 359.150,73
Confribuciones e impuestos 55.781,41 59.029,46
Otros gastos 40.251,05 34.316,75 |
Total gastos generales. 373.010,64 | 695.405,87
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;

Los locales en los que se encuentran ubicadas las oficinas: de la Sociedad son ocupados en régimen de
alquiler. Durante los ejercicios 2013 y 2012, el importe del gasto por estos alquiletes ha ascendido a
23.517,12 y 25.197,12 euros, respectivamente ¥ se encuentra registrado dentrag dél epigrafe “Gastos
generales — Alguileres de inmuebles e instalaciones” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjurnitas.

Dentro del saldo de la cuenta “Sistemas Ihformaticos” se recogen, fundamentalmente, los gastos de
mantenimiento y reparacion de las aplicaciones informaticas de la Sociedad.

Los importes pendientes de pago al cierre del ejefcicio 2013 por todos estos conceptos se registran en los
epigrafes "Pasivos financieros a coste amortizzdo — Deudas con particulares” y ‘Restc dé pasivos — Gastos
devengados né vericidos” de los balances adjuntos en funcién de su naturaleza (véarise Notas 10 ¥y 12).

A continuacion se detallan las cuotas de arrendamiento minimas que ia Sociedad tiene contratadas con su
arrendador, en base al contrato estipulado entre las partes, sin tener en cuenta repercusion de gastos
comunes, incrementos futuros por IPC, ni el impuesto sobre el valor afiadido:

Atrendamientos opefétivos'
Cuotas minimas _ Euros
Menos de un afio 1290024
12.909,24

b) Oftra informacion

fncluide en el saldo de la cuenta “Senvicios de Profesionales Independientes”, se recogén los honorarios
satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de la auditoria de cuentas anuales y otros seivicigs
relacionados con la auditoria, habiendo ascendido al 31 de diciembre de 2013 a 6.182,00 eiros (6.160,00
euros en el ejercicio 2012) no habiéndose facturado por el auditor o por ura empresa del mismo grupo
vinculada a éste en el ejercicio 2013 y 2012 ningiin otro importe adicional por ningin ofro. servicio en
concepto de otros servicios de verificacion, asesoramiento fiscal u ofros semvicios.
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¢} Informacitn sobre los aplazamientos de pago a proveedores en
operaciones comerciales

A contiriuacion se facilita I informacion requerida por la- Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacién de ia
Ley 3/2004, de 29 dg diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra fa morosidad en las
operaciones comerciales:

Pagos Reahzados ¥ Pend1entes de Pago

201 3 2012
Emporte Importe
.(E_uro‘s) % (%) (Eures) | % (®
Dentro del plazo maximo legal 4.979.479.66 | 100% [3.127.523,18 100%
Resto - - - - -
TOTAL PAGOS DEL. EJERCICIO 4.979'.479,6_6‘ ' 100%_ 3.127.523,18 100%

Plazo medio ponderado excedido de pagos - - - -
‘Aplazamientos que a la fecha de cierre .
sobre_pas_an ¢l plazo maximo legal _ - _ - - =

{*}  Porcentaje sobré el total.
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Anexo

Detalle de Instituciones de Inversion Colectiva

N 63917004

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad gestionaba las siguientes Instituciones de Inversion Colectiva:

Fondos de Inversién

*  Best Timing Fund II, F.l.

=  Fon Finegco Ahorro, F

s  Fon Fineco Best, F.I.

&  Fon Fineco Deuda Subordinada, F.1.
+ Foh Fineco Dinero, F.I.

»  Fon Fingco Eurolider, F.I.

+  Fon Fineco Eurolider il, F.I.

»  Fon Fineco Excel, F.I.

+ Fon Finécg Gestion, F.1.

= Fon Fineco Gestion I, F.I.

+ Fon Fineco Interés, F.1.

Instituciones de Inversién Colectiva Extranjeras

¢  Pareturn Fineco international Fixed Income

Fon Fineco I, F.E.

Fon Fineco Inflacidn, F.i.

Fen Fineco Optimum, F.1. {en liquidacién)
Fon Fineco Rénta Fija Internacional; F.I.
Fon Fineco Renta Fija, F..

Fon Fineco Top Renta Fija, F.I.

Fon Fineco Valer, F.I.

Millenium Fund, F.I.

Millenium Fund II, F.1,

Multifondo América, F.I.

Mulfifondo. Europa, F.1.
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Fondos de inversion

Best Timing Fund II, F.1,
Fon Fineco Ahorro, Fi

Fon Fineco Best, F.i.

Fon Finece Deugda Subordinada, F.1.
Fon Fineco Dinero, F i,
Fon Fineco Eurolider; F.I.
Fon Fineco Eurolider 11, F. 1.
Fon Fineco Excel, F 1.

Fon Fineco Gestion, F.i.
Fen Fineco Gestion I, F.I.
Fon Fingco Interés, F.I.

Sociedades de Inversion

Aconcagua 6962, SICAV, S.A.
Altur Inversiones, SICAV, S.A.
Amesapg, SICAV, S.A.

Canovas 98, SICAV, SA

Everest 8848, SICAV, S.A.
Fineco Acciones, SICAV, S.A.
Fineco Euro Cartera, SICAV, S.A.
GG Harizone, SICAY, S.A
Hupasa de Valgres Mobiiiarios; S.A., SICAV
Inversiones Clansa, SICAV, S.A.
Inversiones Jati, SICAV, S.A.

N 69170905

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad gestionaba las siguientes Instituciones de Inversion Colectiva;

Fon Fineco |, F.I.

Fon Fineco Inflacién, F.1.

Fon Fineco Optimum, F.I. (en liquidacisn)
Fon Fineco Renta. Fija internacional, F.I.
Fon Fingco Renta Fija, F.I.

Fon Fineco Top Renta Fija; F.1.

Fon Fineco Valer, F.,

Millenium Fund, F.1.

Millenium Fund I, F.1.

Miltifordo América, F.1.

Multifonde Europa; F.1,

Inversiones Verdes, SICAV, S.A.
Moritecillo de Inversiones, SICAV, S.A,
Nograro investment, SICAV, S.A.
Ondarzas de Inversiones, SICAV, S.A.
Pagasarri de Inversiones, SICAV, §.A,
Patrimonio Bursatil, SICAV, S.A.
Portside Inversiones, SICAV, S.A.

Press Navarra, SICAV, S.A.

Sentani Valcres Mobiliarios, SICAV: S.A.
Valinre, SICAV, S.A.
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G‘!-IC’_Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de gestién correspondiente al

gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

1. Evolucién de los mercados financieros

2013 ha sido un afio én. el que ha continuado la tonica de apetito por el riesgo en. los mercados: financieros,
beneficiados por la eliminacidn de riesgos de eventos extremos gracias a las acluaciones de los bancos
centrales. Los diferencidles de crédito han mejoradoe durante el afio y los mercados: de renta fija han logrado
abrirse. '

No obstante, la lista de eventos negativos no ha sido precisamente corta, destacando (i) la inestabilidad politica
en ltalia, tras el resultado de las elecciones en el mes de febrero y las digputas con Beriusconi; (i) el rescate de
Chipre en el mes de marzo, qie rompid la regla rio esciita: de respetar la totalidad de los depdsitos dé los
ahorradores; y (iii} la falta de acuerdo entre republicanos y demacratas en el cuarto trimestre que llevd al cierre
del estado federal americane (“shui-down”} durante ungs dias.

En relacién a las actuaciones de los bancos centrales, ademas de haber dotado de una notable caima a los
mercados financieros (tanto el Banco de Japon como el BCE perpetuaron sus politicas monetarias. expansivas),
la Reserva Federal americana anuncit —por el contrario- su intencién de reducir estas medidas (‘tapering’),
gracias a las positivas cifras écondmicas del pais. Esta reduccion fue anunciada en mayc aunque dio comienzo
en el 4dltimo mes del afo (momento en el que las valoraciones de activos de renta fija, desde gubernamentales
hasta emergentes, cayeron), con animo de continuar durante fas proximas réuniones de Ia Fed, estimando el
mercado que la proxima subida de tipos se prodticira en 2015,

Por el lado empresarial, los. resultados corperativos han visto como las expectativas de crecimiento de beneficios
se felajaban a medida que avanzaban los meses, dando lugar a una eéxpansidn de multiplos mas notoria en
Europa a medida que las bolsas subian,

En lo que respecta a mercados emergentes, tanfo el FMI como el Banco Mundiai han rebajado a 1o largo del afio
las expectativas de crecimienio para los paises emergentes, especialmente para China, cuyos datos de PMI
indican un menor crécimiento. Brasil también. presenta mas sombras que luces, y el Bovespa (el principal indice
de renta variable) acumula tna correccion notable en 2013.

Y; por altimo, las materias primas han seguido con un comportamienig erratico. El oro, tan de moda en algunos
momentos como “activo refugio” para algunos, acumula una caida significativa en el afio.
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2. _ Evolucién de la Sociedad en el ejercicio
En lo que respecta a ios datos economicos dé 2013, la Sociedad ha obtenido un beneficio. después de
impuestos de 1.388.940.86 euros. en linea con el ejércicio anterior. Por su parte las comisiones percibidas
ascienden a 8.789.418,65 euros en el ejercicio 2013, frente a 6.550.204,40 € en el sjercicic 2012, es decir, un
aumento del 34,19 %.

3. Instrumentos financieros, riesqos y solvencia

En cuarnio a la gestitn de riesgos son de destacar los siguientes aspectos:

El Consejo dé Administracion ha adoptado la politica de ro tomar posiciones que puedan alterar
sustancialmerite e! valor de los recursos propios de la Socigdad, limitando de esta forma el riesgo de precio. A
31 de diciembre de 2013 (al igual que a 31 de diciembre de 2012) toda la cartera se encontraba clasificada como
Disponible para la venta. Ademas nuestra Sociedad, dada su situaciéh excedentaria de liquidez, no recurre a
financiacion ajena (por le que no hay riesgo de interés derivado del desajuste entre los productos de inversion y
los costes de financiacion). En consecuencia el riesge de mercado es limitado.

E! riesgo de crédito derivado de la posibilidad de impago de intereses o de principat en las emisiones de renta
fiia en las que las que la Sociedad pueda haber invertido es reducido ya que en Su mayor parie se trata de
inversiones en deuda del Estado y deuda autonomica de{ Gobierno vasco. El riesgo de crédito de! resto de Ia
cartera disponible para [a venta es a su vez también muy reducide: a 31 de diciembre de 2013 una parte
significativa de la cartera de inversiones esta compuesto por inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva
que tienen la diversificacion exigida porla propia normativa de las Insfituciones de Inversion Colectiva.

Dados los patrimonios gestichados, al 31 de diciemb_re de 2013 y 2012 los recursos propios compltables de la
Sociedad superabar el imporie minimo exigido en 6:484.587,02 y 6.142.072,59 euros, respectivamente.

4.__Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2013 y hasta la formulacion de las cuentas anuales no se ha producido
ningtin hecho significativo rig descrifo en fas notas de la memoria adjunta.

5. Actividades de investiga_cién y desarrolle y evolucién previsible

A lo largo de 2013 se ha continuada con la mejora de las aplicaciones informaticas de la Saciedad.

6. __Operaciones con accioneés propias

Durante el ejercicio 2013 no se han realizado dperaciones con acciones propias.
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El Secrefario. del Consejo de Administracion certifica, para que asi ¢onste y surta ios efectos oportunos, gue en
cumplimiento de o dispuesto por la legislacion vigente, las cuentas anuales y el Informe de Gestion
correspondienites al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido formulados por el Consejo de
Administracion de GIIC Fineco, Sociedad Gesiora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal), en su reunion. de 27 de marzo de 2014, con vistas a su verificacion por los auditores y posterior
aprobacién por la Junta General de Accionistas. Dichas cuentas anuales e Informe de Gestion estan extendidos
en 55 folios de papel timbrado en la forma que seguidamente se indica:

El Balance figura transcrito en un folio de papel timbrado de serie N, namero 6916953 B.

La Cuenta de Pérdidas y Ganarnicias figura transcrita en un folio de papel timbrado de sefie N, nlmero 6916954
B.

El Estado de Cambios en el Patrimonio Nefo figura transcrito. en dos folios de papel timbrado de serie N,
numeros 6916955 By 6916956 B.

El Estado de Flujos de Efectivo figura transcrito en un folio de papel imbrado de serie’ N, numero 6916957 B.
La Memigfia figura transcrita en los folios de papel timbrado de sefie N, nGmeros 6016958 B al 6917005 -B.

El informe de Gestién figura transcrito en los folios de papel timbrado de serie N, nimergs 6917006 B al
6917007 B.

Asimismo, 10s miembros del Consejo de Administracion declaran firnados de su pufio ¥ letra todos y cada uno
de los citados documentos, mediante la suscripcion del presenté folio de papel timbrado de serie N, nimero
6917008 B.
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D. %edro- Echano Bas@ [f./Enrique Sakz Uribani
Presidente
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