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nforme de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de Cabiedes & Partners IV SCR, 5.A.:

dpinidn

Hemos auditado Las cuentas anuales de Cabiedes & Partners IV SCR, 5.4, (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memaria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspecios
significativos, la imagen fiel del patrdmoenio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciernbre de 2019, asi como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el mareo normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memaria) y, en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el mismao.

Fundamento de lo opinidn

Hemas llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante 2n la seccion Responsabilidades del
auditar en relacion con lo auditorfa de las cuentas anuoles de noestro informe.

Somns independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditona de las cuenlas
anuales en Fspana segin lo exigido por la nermativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemas prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o eireunstancias que, de acuerdo con lo
estableckdo enla citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramas que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente v adecuada para nuestra opinidn.
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Aspertas mds relevantes de lo auditorfa

Los aspectos mas relevantas de la auditoria son aquellos que, segun nuestro julclo
profesional, han sido considerados como los riesgos de Incorreccion material mas

significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos

han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunti, v en la formacitn de nuestra opinitn sobre éstas, ¥ no expresamos una opinion

por separado sobre esot riesgos.

Respuesta de auditoria

.....

Valoracion de inversiones finoncieras a
largo plozo

El epigrafe “Inversiones financierasa largo
plaza” del balance a 31 de diciembre de
29 adjunto Bcluye instrumentos de
patrimonio por importe de 14, 164 miles de

BLINDS.

La nota 4.c de la memoria adjunta
describe los criterios seguldos por la
Direccion de la Sockedad para la
estimacion del importe recuperable de
dichas inversiones, los cuales requisren fa
aplicacidn de juicios y estimaciones por
parte de la Direccion de la Sociedad con
elevado grado de subjetividad, tanto en la
determinacion del método de valoracion
como en las hipotesis clave.

Por toda lo mencionado en los parmafos
anteriores, esta cuestion ha sido
considerada como el aspecto mas
relevants en nuestra auditoria.

Muestros procedimientos de auditoria
tean incluldo, entre otros, los indicados

4

continuacion:

- Revislén v entendimiento de los

procedimientos y criterios empleados
en la determinacion del valor
recuperable e los instrumentos
financieros por parte de la Sociedad.

- Werificacidn de la documentacion

soporte v los métodos de valoracion

de las inversiones gue se encusntran
en la cartera de la Sociedad a 31 de

diciembre de 2019,

Yerificacion de acontecimientos
posteriores en relacion a |a situacion
de dichas invarsionss.

- Comprobacton de que [a memoria

adjunta incluye los desgloses de
infermacion que requiere el marco de
infarmacion firanciera aplicable en lo
relativo a la valoracidn de este tipo
de inversiones.
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Pdrrafo de énfasls

Liamamos la atencitn acerca de la reflejado en la nota 13 de la memoria adjunta, én la que
se menciona gue los administradores de la Socledad han reformulado las cuentas anuales
correspandientes al ejercicio 2019 con fecha & de julio de 2020, que sustituyen a las
formuladas inicialmente con fecha 13 de mayo de 2020, Muestra opinidn no ha sido
mindificada en relacidn con esta cuestion,

Otra informacidn: Informe de gestidn

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019,
cuya formulacién es respensabilidad de los administradores de la Sociedad v no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Muestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestiin.
Muestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la Entidad obtenido en la realizaciin de la auditoria de las citadas
cuentas v sin incluir informaciin distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacian del inferme de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos abligados a informar de ello,

sobre 1a base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion gue contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2019 v su coatenido v presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responagbilidad de los administradores en relocion con las cuentas anuales

Los administradares son responsables de formular las ceentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimanio, de [a situacién financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Entidad en Espafa, v del contral interno gue consideren necesario par
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccitn matertal, debida &
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin correspanda, las cuestliones relacionadas con la empresa
en Funclonamiento v utilizando el principio contable de empresa en funcionamients
excepto sl los administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,
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Responsabl[fdodes del auditer en relacion con [a auditaria de los cuentas anuoles

Muestros objetives son obtensr una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o ermor, y emitir un
informe de auditoria que contiene neestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana siempre
detecte una incorrecchon material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse mzonablemente que influyan en las decisionas economicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales,

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro julcio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda fa auditoria. Tambian:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefamas v aplicamos procedimientos de auditoria para
respander a diches rlesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficlente y adecuada
para proparcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material deblda a frawde 25 mas elevado gue en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude pusde implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusion del control interno,

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la avditoria con el fin de
disafiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacla del
control inkemo de la Entidad.

« Evaluames si las peliticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

s  Concluimas sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principic
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre &l existe o no una incertidembre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, 5 concluimos gue
existe una incertidumbre material, se requiare que llamemas la atencion en nuestr
informe de awditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinkbn
modificada. Muestras conclusiones <& basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embarge, los hechos o condiclones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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s Evaluamos la presentacion giobal, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
inclulda la informacion revelada, v si las cuentas anuales represantan las transacciones
vy hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,

Mos comunicamos con Los administradores de la Entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, €l alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significarivos de la auditoria, asi como csalquler deficiencia significativa del
control interne que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los rlesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y gue son, en consacuencia, los riesgos
considerados més significativos.

Describimos =308 riesgos en nuestro informe de awditoria salve que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestion.

BDO Auditores, 5.L.P. (ROAC 51273)

VTP d JAUDITORES
__._._—_-d-_%i:_ p :.:Irl|l:lll-l-|ll.l.l.lll|l lJ.iIJ.
/
: HG AUDNORES, 8. F
Carlos de Corral Gargallo (ROAC 9902) R gt -l
Socio - Auditor de cuentas il gl 7 anLa EUR
31 de julio de 2020 ' -
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Informe de auditoria Independiente de cuentas anuales

El borrador de este informe noe e ha semetido adn a los procedmiontos habituales de reyvision interna de
nuestra firma y, par tanle, mos resereamos & derecho de hacer las modifcaciones, nsercianes o sUpresianes
que conslderemos convenlentes que pudiesen resultar de dicho procese de revisitn
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Crepiay Anuaes Reformuodas de Caldedes & Partners [FSCR, XA - Elevcicla 2009

CABIEDES & PARTMERS IV

B

BALANCES AL J1 DE DICIEMBRE DF 2019 Y DE 2018

{Expresados en cures)

ACTIVD CORRIENTE LISSAS4.I4 ZOR9.2R8.96
Efectivo ¥ atros actives liguitss equncalenies Ments & il LHOE 44 REMIME 1T
Inversinmes finpncierns p corte plaeo Penta 6 435592 58 TR L0
Chros erddhios & eard plazoe 43839254 HRE 5000
Dieudores Nata 6y 10 1IEA58,T LORIMLTD
ACTIVO MO CORRIENTE i 1417280290 13.617.332.30
Activod por innpiests diferida Toda 10K 30567 S0
Teversiones financieras a largn plazs Tuimta b 4064, 766,01  LLG14 14754
Imstrumetitos de patrimonko Ld 16d 153868 153264754
¥ emtidsdes nhieto de capital riesgn P16, 158,65 1338264754
Préstames v crédiios 2 empresss G742 23 50,00
Inmovilizado maierial Mota 5 4,831,012 Lacd, TR
TOTAL ACTIVO : -5 15406145704 15.706.021,
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Cugniay Amedes Refvsmdadas de Cableges & Pariners IV SO, 8.4.- Efercicio 2008 &

CABIEDES & PARTNERS IV 5CR. 5.4,
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 1018
(Expresados en euros)

PASIVO CORRIENTE : Ie0T58 HGSETT
Acreedores v coeatas @ pagar Peatus 7 v 10 126417 40 1065577
Demdas a corto piazn Mata 7 b, i SHONELAIHD LR
PATRIMONIONETO i : ISAHEB054 14, 74596558
Fonsles reembolsables PTa44606.03 130036004
Capiinl 410624500 LTI IDS00
Lseriuredo A2 16245 (0 17U 105,00
Primia de emizifn [Aa6441700 1351, 6095
Regervas TIAS60 T4 THLRIR,ON
Kesuitackys de gjercicios unferiones (LETOESLROY (239347077
Chras aportackonss de sogios 36l £.32500
Resuftndn dal sjerchiv {2 500 h48.46) GITAITTS
Ajustes por valorackim em Patrimonio Mete (2 I95846,55 (117430438}

1546145704 15.706.621,38

OTRAS CUENTAS DEORDEN 44,253,150,00 ABAS4550,00 |
Pritrlimoelo 1ois] comprometido A4 B4 4 0,00 X B3, CHI M
Palrimomio somprisnelido nis exigdi A0k, 150,00 13580, 550,00 |
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Cientas Arnies Kefowdmladas de Cabiedes & Povtners IV SCR, 8A4,- Efercicio 2079

CABIEDES & PARTNERS IV SCR, 5.4
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2019 ¥ 2018

(Expresadas en eurcs)

Fesulimbos ¥ variciones del valor raconable de b Cartern de
Inwversiomes Finnncieras {meto) (1835982, 600) 1LMI%.EAT, 79
Rssultados pod cnajenseiones {netas). Muota 1. A3TEeY LRINEDESA

Irstrumentes de palrmesnio 437261 1E39.R06.56
[Cheteriomas v pérdidas de inversiong finondicras Méogs 12.d [1860,355,230  [529.5968,77)
MARGEN BRUTO (LASS.982.60)  1.309.837,79.
Giastus de Persnnal Mota 12.h CIG.M0658  (117.522.36)
Chiros gastes de explotacion Motn 128 (SATB262) (SN2, T2)
Amartizachn del inmovilicads Noda & (127224 {812.46)
THras resuktados Ti5H6 112500
RESULTADOS DE EXPLOTACION 200648460 64731775
RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS RS00GAAS  G021778
Tmpuesto sibie heneficios Minta 110 - -
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Cueriar Arialey Reformidaday de Cabiedes & Partmers TV 3CR, 8.A.- Bercicio 201% 4

CABIEDES & PARTNERS IV 5CR, 5
ESTADO DE EAHMHM

A) ESTADD DE INGRESOS ¥V GASTOS RECONOCIDOSCORRESPONIMENTE A LOS EJERCICIOS
019 ¥ 2018

[ Expeesado en curos)

RESULTADM DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (250064846} 647.317,75

Ingresos ¥ gastos imputades direciamente al patrimenic neto;
Por valoracion de instrumentos finapcieres [nefo) (LA BT A} (L0650 .47

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS :
MRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (BRI A1) {2.056,089,47)

Transferencia a la coenda de pérdidas v ganancias
Poer valoracion de incirumentos finnncieros (nefn) I Bl 355,23 S0k Bl

TOTAL ﬂfﬂm Y GASTOS TRAMNSFERIDOS A LA ]
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCLAS 1.860.335,23 519.068.80

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECOMNOMCIDOS 3522, 190,67) (A78.772,22)
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Cientas dnvales. Reformmadudos e Cabledes & Parmeers IV SCR, 5.4.- Eierciole 20149

PARTME W

CABIE

Resultade del gjerciebo antes de bnpuesios {2 RN GAER A6y T L
Ajusies nl resultado 1.561.627.52 (L3089, (15, 55)
Resultados por bajss v enafennciones de mstrumentos Fnancicros - [ LR3TH06,56)
Coerecciones yulorativas por deteriarm | B 355,23 32096877
Amoridzacidn del immovilizado 127229 XL AG
Camibiog en el eapital corriemnie (B 174.04) {511,108, T4
Chros mclives comrlentes (el A0 200) {23123 60
Acreodones v oiras cuentzs a pogar . [2T8.¥50,55)
CHoos pasivos GO 1.951 63 (166977}
itros aelivos ¥ pust vins ) Surrienbes (2.685.57) {154,773
Flujos de efective de kas actividades de expliacion (70115, 1) (1.1 TL B3}
FLIUOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDAIES DE INVERSION
Pagas por inversiones (3.68R447.25) (4363574469
Trimsowilizado mserial [343R.66) [ 1.532.44)
Instrumentas de petrimsms (RO T ) (4. 1636820 )
Oros préskamos ¥ activos financiens (9825 6T) { L3 DY)
Cobros por desinversiones 3669,277,47
Instramentes de patrimonio - 366327747
Flujos de efectiva de Ins potividades de inversidn [ 3.ARE 407,28} (694,297.11)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCTACION
Cobros ¥ pagos por instrumentos do patrimonio SR 400,01 4,474 8%6.00
Emitsidin de instrumenbos i patrimania 50081 400, 4474 RGN
Colros v pagos poe Inatrumenies de pasive financiers - (427,004, 25)
Dhexaedes con entidacks de crédilo =
N beaci
Deuds can entidedas de oédits - (42T.D04.25%
Fagos por dividendes ¥ otros instrumentes de patrimonio (B i 1A, T, R
DHvidenidos { LNy {10 0L 00
Flajos de efective de bss netividades de finamciaciin A D81 AE 1447881, 75
AUMENTOMISMINICHON NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (208.242,33) §80.778,21
Efeetivo o equivalenics al comienmn del gjercidio. 1004517 A5 266596
Efiectivo o equivalenes al final del gercicio, Gl 1B B4 2004307
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CABIEDES & PARTNERS IV SCR, S.A,
MEMORIA DEL EJERCICIO 2019

Tl

A 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y R

a) Constitucién v Domicilio Social

Cabiedes & Partners I'V SCR., S.A. (en adelante "la Sociedad"), fue constituida en Madrid el
31 de octubre de 2013 con ol nombre de Cabiedes & Partners [1 SCR de Régimen
Simplificado, S.A. Con fecha 3 de marzo de 2014 cambia su denominacion a Cabicdes &
Pariners 1V SCR de Régimen Simplificado, 8.A., v con fecha 23 de abril de 2015 cambia su
denominacion por la actoal al adaptar sus Estatutos a la Ley 2272014, de Entidades de Capital
Riesge. Su domicilio actual se encuentra en Paseo de La Castellana, 210, Madrid.

Con fecha 13 de diciembre de 2013 la Sociedad [ue inserita como Sociedad de Capital Riesgo
en ¢l Registro de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores con el mmero 225,

b}  Actividad

La Sociedad tiene por objeto principal 1a toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financicras v de naturaleza no inmobiliaria, que en el momento de la toma de
participacidén no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier ofro
mercado regulado equivalente en Unidn Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmica (OCDE).

Para el desarrollo de su objeto social la Sociedad podred facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacidn, en este Gltimo caso Gnicamente para sociedades participadas
que formen parte del coeficiente de obligatorio de inversion.

El gjercicio social de la Socicdad comicnza ¢l 1 de enere ¥ finaliza ¢l 31 de diciembre de cada
ano. En el resto de Notas de esta Memoria, cade vez que se haga referencia al ejercicio
comenzado el | de enero de 2019 y terminado el 31 de diciembre de 2019, se indicara para
simplificar "ejercicio 2009".

Las Sociedades de capital-riesgn han de mantener, como minimo, el &0 por 10 de su activo
computable en acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho,
directa o indirectamente, a la suscripcion o adguisicion de aquéllas ¥ en participaciones en el
capital de empresas que sean objeto de su actividad,
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Dentre del porcentaje establecido en el pirrafo anterior podrdn dedicar hasta 30 puntos
porcenmuales del total de su activo compuiable a préstamos participalivos 3 empresas (ue sean
ohjeto de su actividad, estén participadas o no por la entidad de capital-riesgo, v hasta 100
punins porcentuales del total de su activo computable a la adguisicién de acciones o
participaciones de entidades de capital riesgo. También se entenderdn incluidas dentro de este
coeficiente las acciones v participaciones en el capital de empresas no financieras que coticen
o negocien en un scgundo mercade de uma bolsa espafiola, en un sistema multilateral de
negociacion espafiol o en mercados equivalentes en otros palses y la concesion de préestamos
participativos a las mismas. En el caso de gue la Sociedad tenga una parlicipacion o un préstamo
participativo en una entidad que sea admitida a negociacion én un mercado no incluido en el
apartado anterior, dicha participacion podrd computarse dentro del coeficiente obligatorio de
inversion durante un plazo miAximo de tres afios, contados desde la fecha en que se hubiera
producids la admision a cotizacion de esta tltima.

Al 3] de diciembre de 2019 y 2018 la Socicdad cumple con este coelicienie minimo. Segin la
Ley 22/2014, los cocficientes obligatorios de inversiom deberdn cumplirse al finalizar cada
ejercicio.

Conforme a lo establecido en la Ley 22/2014, Ia Sociedad no podré invertir mas del 25% de su
active computable en el momento de la inversién en una misma empresa, ni mas del 35% en
ermpresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades. En este sentido, podrédn invertir hasta
el 25% de su activo computable en empresas pertengcientes a su grupo o al de su Sociedad
Ciestora siempre que cumplan los siguientes requisitos.

- Que los estatutos o reglamentos contemplan estas inversiones.

- Que la eatidad o, en su caso, su sociedad gestora disponga de un procedimiento formal,
recogido en su reglamento interne de eonducta, que permita evitar conflictos de interés v
cerciorarse de que la operacion se realiza en interés exclusivo de la entidad. La
verificacion  del cumplimiento de estos requisitos correspondera a una comision
independiente creada en el seno de su consejo o a un Organo independiente al que la
Sociedad pestora encomiende esta funcion.

- Que en los folleios ¥ en la informacién pablica periddica de la entidad se informe con
detalle de las inversiones realizadas en entidades del grupo.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018 la Sociedad cumple con los requisitos del cochiciente de
diversificacion.

A los efectos del articulo 18 de la Ley 222014, se considera activo computable de las
socicdades de capital riesgo el resuliado de sumar el importe de patrimonio neto, los préstamos
participativos recibidos v las plusvalias latentes netas de efecto impositivo, con los ajusies gue
se prevean de contormidad con el Ministro de Economia y Uompefitividad v, ¢om su
habilitacion expresa, la Comision Nacional del Mercado de Valores. Por lo dispuesto en el
apartado 3 b) del articulo 17 de la Ley 22/2014, en ¢l supuesio de devolucidn de aportaciones
a participes o socios, se hard uso del patrimonio neto existente antes de realizarse dicha
devolucidn a efectos de caleular el activo computable,
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¢y Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales, por la vigente Ley de Sociedades de Capital y
por la Ley 222014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capatal Riesgo.

N DE LAS CUENTAS ANUALES

REFORMULADAS
a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2009 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Socicdad ¥ s¢ han reformulade de acuerde con la legislacién mercanti] vigente y las normas
esiablecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Resl Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto
1139/2010 y Real Decreto 6022016 de 2 de diciembre, asi como con lo dispuesto en la Circular
1172008, de 30 de diciembre, de Ta Comision Nacional del Mercado de Valores, aplicando las
modificaciones aprobadas mediante la Circular 4/2015, de 28 de octubre, con objeto de mosirar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera v de los resultados de la sociedad, asi
come la veracidad de los flujos incorporados en ¢l estado de flujos de efectivos. Estas cucnias
anuales, que han sido reformuladas por el Consgjo de Administracion de la Sociedad (tal y
como se detalla en la hoja de reformulacién de cuentas anuales e informe de gestion), se
someterdn a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacidn alguna. El motive de la reformulacién ha sido imcluir la informacion
de las sociedades participadas de acuerdo con el marco normativo que resulta aplicable y
eliminar la salvedad incluida en el informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales
del gjercicio 2019 que fueron formuladas ¢l 13 de mayo de 2020,

b)  Principios Contables Aplicados

Las cuentas anpales se han reformulade aplicando los principios contables establecidos en ¢l
Cadigo de Comercio ¥ en el Plan General de Contabilidad,

¢)  Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas amuales se presentan
expresadas en euros.

acion de la Incertidumbre

d)

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro gue puedan llevar
aspeiado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos v pasivos en el ejercicio siguiente.
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¢} Com i rmacion

De scuerde con la lepislacion mercantil, el Consejo de Administracibn presenta, a efectos
comparatives, con cada una de las partidas del Balance, de la Coenta de Pérdidas v Ganancias,
del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto v del Estado de Flujos de Efectivo, ademas de las
cifras del ejercicio 201% las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos
gjercicios son comparables ¥ homogéncas,

fy Cambios en Criterios Contables
Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios de criterios contables.
gl Re ili acion y Estimaciones

La informacidn contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes cugntas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos ¥ compromisos que
figuran registrados en las mismas, ¥ que, hisicamente estas estimaciones se refieren a:

- La valoracion y la recuperabilidad de las inversiones financieras a largo plazo (Nota 6.3),

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcidn de la mejor informacion disponible
en la fecha de reformulacién de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que
pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en praximos ejercicios. En 1al caso,
ello =e haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en [as
correspondientes cucntas de pérdidas y ganancias

h) Correccidn de errores

En el ejercicio 2018 se deteriord la inversion realizada en Novicap Finance, S.L.U. enbaseala
evidencia de su eventual liquidacion. Sin embargo, a lo largo del presente gjercicio se ha
procedido a revertir el deterioro de la inversidn, ajustando Jos efectos que el mismo twwvo tanto
en la Reserva Legal como en ¢l Resulado del gjercicio, dado que la Sociedad transfirio sus
perticipaciones a la inplesa Honey Badger, LTD, la sociedad matriz, que en la acialidad
responde al principio de empresa en funclonamiento.
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NOTA 3. DIST E]E!]E‘]!!N DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado de los ejercicios 2019 y 2018, reformuladas en el
caso del ejercicio 2019, por ¢l Consejo de Administracidn, son las gque s muestran a
conlinuacion, en suros:

Base de reparts (2. 5010648, 36) 119,308, 79

I¥stribucinm a:

Resuttados negatives de ejercicios anlerions (2,500, 648,46) -

Reserva legal - 31.930,88

Compensacidn de pérdidas de ejercicios antericres - 2873709
(2. 500, 645, 46) 31938, 79

{*) Corresponde al resultado del ejercicio 2018 formulado en las cuentas anuales del ejercicio 2018 v aprobado
por la Junta General de Accioniztas, sin considerar el ajuste por arror registrado dumnte el ejercicio 20119,

Conlorme a lo establecido en la legislacion vigente, Gnicamente pueden repartirse dividendos
con cargo al resultado del cjercicio o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio
neto no e o, 4 consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos,
los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podrdn ser objeto de distribucion.

NOTA 4 | 0Y VALO

Las principales normas de valoracidn wilizadas por la Sociedad en la elaboracitn de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2019, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad asi como por la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores v las posteriores modificaciones emitidas mediante la Circular 4/201 5,
de 28 de octubre, han sido las siguientes:

a) Inmovilzado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion nete de la
correspondiente amortizacion acumulada ¥, en su caso, del mmporte acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacidn vy mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, preductividad o un
alargamiento de la vida atil, se capitalizan como mayor valer de los correspondienies bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos gue hayan sido sustituidos.
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El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se¢ amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida Gtil estimada que constituyen el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segin el siguiente cuadro;

Equipos para ef procesa de mlormacion 5% 4

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicién por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
ceonomicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via.

La pérdida ¢ ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado material,
s determina como la diferencia enire el importe neto, en su caso, de los costes de venta obtenido
por su enajenacion o disposicion por otra via, si existe, ¥ el importe en libros del clemento, ¥
se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que ésia se produce.

b) Arrendamientos y otras operaciones de cardcter similar

La Sociedad clasifica un arrendamicnto como financieny cuando de las condiciones econdmicas
del acuerdo de amendamiento se deduce que se le han transfendo sustancialmente todos los
riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no
s¢ cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como

financicro, éste s¢ considerard como un arendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Perdidas v Ganancias.

¢}  Instrumentos financieros

Los instrumenios financicros utilizados por le Sociedad, aefectos de su valoracidn, se elasifican
en alguna de las siguienies calegorias:

Préstamos ¥ cuentas a cobrar

13 Valoracidn inicial: los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran
inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contranio, sera ] precio de
la transaccitn que equivalded al valor razonable de la contraprestacion entregada mis los
cosies de transacciin que les sean directaments atribuibles.
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Valoracion posterior: la valoracion posterior de los activos financicros considerados
como préstamos ¥ partidas a cobrar se hara a su coste amontizado @l ¥ como se define en
la Norma de la Circular 11/2008 de 30 de diciembre de la CNMV v posteriores
modificaciones emitidas en la Circular 4/2015, de 28 de octubre. Los intereses
devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efective, No obstante, aquellaz partidas cuyo importe se espere recibir
en un plazo de tiempo mferior a un miio, se podran valorar tanto cn ¢l momento 1nicial
como posterior 4 su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no sea significativo.

Con la frecuencia que corresponde de acuerdo con la Norma de la Circular 11/2008 de 30
de diciembre de la CNMV, v posteriores modificaciones emitidas en la Circular 472015,
de 28 de octubre, la Sociedad efectiia las comerviones valotativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de gue el valor del active incluide en esta categoria se ha
deteriorado vy se da una reduceion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros,
que pueden venir motivados por la insolvencia del deador.

Lag pérdidas por deterioro del valor de los préstamos v partidas a cobrar se calcularan
teniendo en cuenta los flujos de efcctivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo caleulado en el momento del reconocimicnto, Las corrceciones valorativas por
deterioro, 85l cOmMo Su reversion se reconpCerdn como un gasto O un ingreso en li cuenta
de pérdidas y ganancias.

Activos financieros disponibles para la venta

1}

2)

Valoracion inicial: los activos financieros disponibles para la venta se valorardn
inicialmente por su valor razonable, gue, salvo evidencia en contrario, serd ¢l precio de
la transaccion, que equivaldrd al valor razoneble de la contraprestacion eniregada, mas
los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles,

Valoracion posterior: con la frecuencia que corresponda de acuerdo con la normativa de
aplicacion, se caleula el valor razonable de cada uno de los valores e instromentos de su
cartera de ectivos financieros disponibles para la venta, Los activos se valorardn por su
valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudicra incurmr en su
engjenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se regisiran
directamente ¢n €] patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance
o se deteriore. momenio en gue el importe asi reconocido, se impulard a la cuenta de
perdidas ¥ ganancias.

Se registran en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias el importe de los intereses, caleulados segun
el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.
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Atendiendo a las clasificaciones establecidas en la Circular 11/2008, las inversiones se pucden
clasificar en inversiones en capital inicio, que son aquellas participaciones en compafiias no
cotizadas con menos de fres afios de existencia. Adicionalmente, también s2 consideran capital
inicio aquellas inversiones correspondientes a entidades gue, teniendo mds de tres afios de
existencia, no hayan obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos
en los Qltimos cinco v dichos resultados hayan sido verificados por un experto independiente.
Esta Gltima definicion no podra aplicarse transcurridos tres aftos desde la inversion inicial en el
valor. Las inversiones en capital desarrollo seran aguellas que no cumplan los requisitos
anteriores,

Para la determinacion del valor razonable se atenderd a las siguientes reglas:

a) Instrumentos de patrimonio de CMpresas no cotizadas: en agquellos casos en que no se

bu:.ran producido transacciones recientes del propic valor en condiciones de

meia mutua enire parfes interesadas v debidamente informadas, ¢l valor

razonible sz determinara salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto

o valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la

entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias
tacitas, netas de impuesios, existentes en el momento de la valoracion.

No obstante lo anterior, podran uiilizarse otros modelos y técnicas de valoracidn
generalmente admitidos en la prictica, siempre que resulten mas representativos por la
naturaleza o caracteristicas de los valores.

Si ninguno de los modelos y téenicas de valoracion anteriores permite determinar el valor
razonable de la inversion con fiabilidad, ésta se valorard a su coste menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro,

b}  Inversiones en capital-inicio: en el caso de que no haya transaceiones recientes del propio
valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas e informadas sc
valorard por su coste. En caso de deterioro, no se reconoce si existe un dictamen del
Consejo de Administracion que certifique el cumplimiento del plan de negocio de la

entidad participada.

En pencral, salvo evidencia clara en la determinacion del valor razonable de fas
parficipaciones en otras empresas, en el caso de las inversiones clasificadas como
“capital-inicio™, de acuerdo con la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV
gbre la valoracion posterior de los activos financieros disponibles para la venta, se han
valorado a coste menos, en su caso, &l importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro.

Diéhitos v partidas a pagar

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria. se valoran inicialmente por su valor
razonable gue, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaldra al
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valor razonable de la contraprestacion recibida ajustade por 105 costes de transacciin que les
sean directamente atribuibles.

La valoracion posierior se realizard a su coste amortizado. Los interesss devengados sc
contahilizaran en |z cuenta de pérdidas v panancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellss partidas euyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo
inferior a un afio. se podrin valorar a su valor nominal siempre y cuando el electo de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Bite i gt it

Un active financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financicro, y sc han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

d)  Impuesio sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en ¢l Patrimoenio Neto, en funcion de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que 1o han eriginado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corrignte como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liguidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor confable de los actives y pasivos. ¥ su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se caleulan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, ¥ de acuerdo con la forma en gue
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasive.

Las variaciones producidas en el gjercicio en los impuestos dileridos de active o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segin
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen dmicamenie en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de panancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

En cada cigrre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, ¥ se realizan los ajusies necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, cn cada cierre se evalian los activos por impuesios
diferidos no registrados en el balance y £stos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

) Ingresos O]
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Los ingresos ¥ pastos se imputan en funcion del criterio del devengo, s decir, cuando se
produce la corriente real de bienes v servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, denvada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es ¢l precio acordade para dichos bicnes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asi como los inlereses incorporados al nominal de los créditos.

f  Provis i -

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecusncia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Socicdad, y cuyo importe
y momento de esncelacion son indeterminados, se registran en ¢l balance como provisiones y
se valoran por el valor actual de la mejor estimacidn posible del imporle necesario para cancelar
o transferir a un tereero la obligacifn.

g} Iransacciones entre partes vinculadas

Con cardcter gencral, Jos ¢lementos objeto de una transaccion con partes vinculadas sc
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas,

h) Cuentas de Orden

Dre acuerdo con lo establecido en ln Cireular 11/200% de la Comisién Macional del Mercado de
Valores, las cuentas de orden recogen, entre otras, las plusvalias latentes en las participacioncs
en capital y las bases imponibles negativas pendientes de compensar, en su caso.

i)  Estados de flujos de efectivo.

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las si puientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion;

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depositos bancarios a la
vista, Los equivalentes al efectivo son instrumentos financiercs, que forman parte de 1a gestion
normal de latesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales
N0 SUperiores & tres meses v estdn sujetos 4 un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: enuradas v salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor,

Actividades de explotacitn: son las sctividades que constituyen fa principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion,
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Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacidn o disposicidn por otros medios de
netivos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de finangiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto ¥ de los pasivos de caracter financiern,

NOTA S, INMOVILIZADO MATERIAL
El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2019 es el siguiente:

Coste:
Equipos proceso de informacion 1.545,63 3.438,66 . £.984.20
354563 343866 - 5,084,290
Amoriieneion Acumuladia;
Equipos proceso de informacion (880, 88) (1.272.29) (2.153.17)
(M0, 85) (1.272,29) - 2.153,17)
Inmevilizado Material, Neto  L664,75 2.166,37 - LE312

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del cjercicio 2018 luee el siguiente:

Coste:

Fquipos proceso de informacidn 201295 1,532,568 - 3.545,63
201295 1,832,685 - 3.545,63

Amoriizscion Acamulads:

Equipas proceso de informacian {58,42) (#22,48) : {BH0.88)
(58,41) (822,46) ¥ (R, 88)

Inmavilizads Material, Neto 1.954,53 710,22 - 2 664,75

Elementos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no hay elementos totalmente amortizados.
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NOTA 6. ACTIVOS FINANCIEROS
Fl detalle de activos financicros a largo plazo, ¢5 el siguiente:

Activos disponibles para la ventn

(Nota 6.3) 14.164.158,69 - 1338264754 .
Préstamos v partidas a cobrar

{Moita 6.2) . 607,42 ’ 231500, 0
Total 4164, 158,69 w0742 1338064754 231.500,00

El detalle de activos financieros a corto plazo, es el siguiente:

Préstamos y partidas o cobrar {Nota 6.2) 435,392 58 185500, 00
Activos a valor razonable con cambing en perdidaz v ganancig 61160224 B0 045,17
- Efsetivo v niws notives Nquides equivalentes (Mot &1 Bl FRO2 54 B20.045,17
Total 1.050.195,42 1,085 945,17
6.1)

6.1.4) Efectivo y otros actives liquidos equivalentes
El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2019 v 2018 es como sigue:

Tesararia 611 802,84 B20.045,17
Dtros efectives Hgquides equivalenies -

Total 011,802,584 A20.045,17
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6.2) Eréstamosy partidas a cobrar
La composicion de este epigrate a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

i : 0 Saldea31122019 | Saldea3l122018

1 _.L. | j i s e . : : .
Deadores comerciales y otras cuentas & cobrar b0 1750000 - SHL0.00
Accionistes por desambolsos exigidos (Nota 9) FR1] L7 S(4E00 . G0 D00
Inversiones financieras 60742 43439258 231,500, 185,900,400
Total 60T A2 45589258  Z3L500,00  1.OSSS00.00

A 11 de diciembre de 2019 y dentro del epigrafe de “Inversiones financieras”, 1anto a fargo
plazo como a corto plazo, se incluye un préstamo participative convertible de 4.000 euros o la
sociedad Aprendum Compra Colectiva, S.L.. un préstamo participativo convertible de G0, 000
euros 5 la sociedad BePretty Networks, 5.L., un préstame participativo convertible de 125.000
eurcs a la sociedad Deplacespain, $.L., un préstamo participative convertible de 150.000 euros
a la sociedad Meep Mohbility, 8.1, v un préstamo participativo convertible de 70.000 eurcs 4 1a
sociedad Knowledge Media, 5.1

A 31 de diciembre de 2018 v dentro del epigrafe de “Inversiones financieras” se incluye un
préstamo participativo convertible de 4.000 curos a la sociedad Aprendum Compra Colectiva,
S.L., un préstame participativo convertible de 350,000 euros  la sociedad Socialear, S.L. y un
préslamo  participativo convertible de 63.400 euros a la sociedad Capsule Multimedia
Corporation, 5.1

Durante ¢l ejercicio 2019, se han registrado deterioros correspondientes a los préstamos
participativos entregados a distintas sociedades por importe de 477.328,67 euros . (Ver nota
12d

6.3) Activos disponibles para la venta

El detalle de los activos disponibles para la venta registrados, es el siguiente:
 Salda 8 311122019 Saldo a 31712/201%
Largo Plazo  Corto Plazo  Largoe Plazo Corto Plazo

Instromentes de patrimanio
Inversiones financieras 14,164,158 6% - 13382647.54

Total 14.164.138,69 . 133864754 :
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Tal ¥ como se comenta en la nota 4.¢, en aquellos casos en los que, al no resuliar posible
determinar con fiabilidad dicha valor razonable, no haber acverdos de venta o al ne haber un
mercado secundarin en el que se reglicen transacciones representativas gue nos permita
determinar el valor razonable de la inversién con fiabilidad, ésta se valorard a su coste menos,
en su caso, ¢l importe acumulado de las correcciones valorativas per deterioro. En estos casos,
se ha tenido en cuenta el valor liguidativo, es decir, ¢l patrimonio peto o valor tedrico contable
que corresponda a dichos activos en el patrimonio neto de la entidad participada, salvo aquellas
que vienen cumpliendo el plan de negocio, cumplen con el principio de empresa en
funcionamiento v la Direceidn considera que su valor de coste serd recuperable en el proceso
de venta de dichas sociedades.

En general, salvo evidencia clara en la determinacion del valor razonable de las participaciones
en oiras empresas, en el caso de las inversiones clasificadas como “capital-inicio”, de acuerdo
eon la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMYV sobre la valoracion postérior de los
activos financierns disponibles para la venta, se han valorado a coste menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro {ver nota 4.¢).
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La variacitn en el valor contable habida durante ¢l ejercicio, asl como la acumulada desde su
designacidn, para cada tipo de activos incluidos en esta categoria y que se encuentran valorados
a valor razonable, es la sipuiente:
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La variacion en el valor contable habida durante el ejercicio 2018, asi como la acumulada desde
su desienacion, para cada tipo de activos incluidos en esta categoria y que S encuentran
valorados a valor razonable, es la siguiente:
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A fecha de reformulacion de estas cuentas anuales no se disponia de los estados financieros
formulados de ninguna de las socicdades en las que ha invertido la Socledad,
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A continuacion se muestra el detalle de los fondos propios al 31 de diciembre de 2019 de dichas
INVETSIONes, en euros:
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Conforme a las disposiciones del articulo 42 ter del Real Decreto 10652007, de 27 de julio,
informamos de que los valores de LA BELLE ASSIETTE, 8.AS, BRAGIEL BROTHERS I
L.P.. PRIMARYDOOR (EVTICO), SEVEN SENDERS GMBH, DENDRO CAPITAL LLC,
LEDGY, AQ, STAMP, BY y NAWAL S.AS estin individualizados en lss cuentas
#IS01000016H,  #2301000018%,  #2501000020#,  #2501000023%, #2501 000038+,
#2501000046%, #2501000051% vy #2501000058% de la contabilidsd y comesponden a
sociedades ubicadas en Francla, Fstados unidos, Luxemburgo, Alemania, Estados Unidos,
Suiza, Holanda y Francia respectivamente.
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A continuacién se muestra el detalle de los fondos propios al 31 de diciembre de 2018 de dichas
iNversiones, en euros:
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6.3.1)Breve deseripeitn de las entidades en las gque invierte la Sociedad

Chicty, §.L. es una plataforma P2P de compra y venta de prendas de ropa fundada en junio del
afie 2003, La Inversion inicial por parte de la Sociedad fue realizada en mayo del 2014,

Youbid, S.L es un portal de bisqueda y compra de vigjes deportivos ¥ en familia de corta
duracidn constituida en abril del afio 2013, La inversion inicial por parte de la Sociedad fue
realizada en junio de 2014,

Aprendum Compra Colectiva, 5.L. es un sitio web especializado en formacion online v a
distancia de calidad al mejor precie constituido en agosto del afio 201 1. La imversion inicial por
parte de la Sociedad fue realizada en julio de 2014,

Suop Mobile, 8.L. ¢s un operador movil con tarifas reducides constituido en marzo de 2013, La
inversion inicial por parte de la Sociedad Tue en diciembre de 2014,

BewaTer Market, 8.L. es una plataforma de compraventa de derechos econdmicos sobre
empresas no cotizadas en Espafia constituida en junio de 201 4. La inversion inicial por parte de
la Bociedad fue en diciembre de 2014,

Social Car, 8.L. ¢5 una plataforma online de alquiler de coches entre particulares constituida en
enere de 2011, La inversion inicial por parte de la Sociedad fue en diciembre de 2014,

Cocunat, 5.1.es nna tienda online de cosmética 10094 saludable vy natural, gue se dedica a la
elaboracion, envasado, distribucion v comercializacion al por mavoer y al por menor de
productos naturales en el sector de la cosmética, perfumeria, higiene ¥ salud. ¥ fue constituida
en agosto de 2013, La inversion inicial por parte de la Sociedad fue en noviembre de 2014,

HeyouGames, 8.L. es una start-up cenirada en ¢l desarrollo de juegos para moviles, constituida
en julio de 2014. La inversion inicial por parte de la Sociedad se realizo en marzo de 2013,

Foodterapia, S.I. es una plataforma online que tiene por objeto la comercializacion de
productos de alimentacidn, diuréticos ¥ productos de régimen, aportando el valor del estilo de
vida saludable, ¥ fue constituida en noviembre de 2012, La inversion inicial por parte de la
Sociedad wivo lugar en marzo de 2013.

Asesora FinancialFreedom, 8.L. ¢s un portal web que tiene por objeto el poner en contacto a
pequeiios inversores con asesores financieros en funcion de sus necesidades, Fue constituida en
mayo de 2015, y la inversidn inicial por parte de la Sociedad se realizo en mayo de 2015.

Start Up Ventures, 5.L. ¢s una plataforma web que tiene por objeto poner en contacto o stariups
en busca de financiacién con inversores, Fue constituida en febrero de 2014 y Ia inversidn
inicial de la Sociedad fue en julio de 20135,

NovicapFinance, 5.1..11, es un portal web gue ofrece una forma ficil de solucionar las tensiones
de caja a través del anticipo de facturas y pagarés. Fue constitmda en junio de 2014 y la
inversién inicial por parte de la sociedad se efectud en julio de 2015,
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BefeverSpain, 8.1, mis conocida por Mascoticlub, es un portal web que ofrece cajas de regalo
para perros, ¥ fue constituida en julio de 2013, La inversion inicial por parte de la seciedad tuvo
[ugar en julio de 2015,

Joinup Green Intelligence, 8.1, mds conocida por Joinup Taxi. es una plataforma de movilidad
que pone en contacto a los usuarios de taxi con las mismas necesidades de movilidad, para que
juntos puedan disfrutar de los beneficios del consumo en grupo. Fue constituida en junio de
2012 v la inversion inicial por parte de la Sociedad se realizd en julio de 2015.

La Belle Assiette, SAS es una plataforma de contratacion de chefs de alto nivel para cocinar en
casa. Fue constitnida en mayo de 2013 y la inversién inicial por parte de la Sociedad se hizo
efectiva en octubre de 20135,

Thousandwerds, S.L. es una plataforma cnline con la finalidad de compartir contenido digatal
y fotogrifico entre usuarios. Fue constituida en julio de 2013, y la inversion inicial por parte de
la Sociedad fue en diciembre de 2013,

Bragiel Brothers [, L.P. es un fondo de inversidn que invierte en empresas que residen en
Sillicon Valley. La mverzion inicial por parte de la Seciedad foe en mayo de 2016,

Primarydoor (Evtiko). es una plataforma para la gestidn de ofertas y potencial transaccion de
activos inmoebiliarios, inicialmente operativa en Estambul. La inversion inicial por parte de la
Sociedad fue en junio de 2016,

Tryplanner Marketing, 5.L..es una web de inspiracion ¥ programacion de viajes que actia como
lead provider para agencias de viajes nacionales. La inversion inicial por parte de la Sociedad
fue en junio de 20146,

Honest and Smart. 8.L. Ecommerce especializado en el regale original. Innovador y distribuido
en exclusiva. Fue constituida en febrero de 201, y Ia inversion inicial por parte de la Sociedad
fue en junio de 2016.

Alcasal Soluciones de Alimentacion, S.L. (Wetaca), es una Plataforma de FoodDelivery hasada
en un menu de¢ 1218 platos semanales, entregados en Gnico porte semanal y listos para ser

consumidos en 3. Fue constituida en diciembre de 2014, v la inversiom inicial por parte de la
Sociedad fue en julio de 2016.

Besepa Technologies, S.L., es una Plaforma B2B para la gestion de mandatos ¥ adeudos
directos SEPA (domiciliaciones). Fue constituida en octubre de 2014, v la inversion inicial por
parte de la Sociedad fue en junio de 2016,

Cuidum Tech, S.L. es una plataforma de bisqueda, seleccion ¥ formacion de cuidadores de
personas dependientes a domicilio. Fue constitnida en junio de 2013, vla inversion inicial por
parte de la Sociedad Tue én junio de 2016.

Capsule Mutimedia Corporation, S.L.. es una plataforma con una herramienta social para
gestionar la programacion televisiva a Ia carta. Fue constituida en marzo de 2014, v la inversidn
inicial por parte de la Socicdad fue en julio de 2016.
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Tommae, S.AS5.2s una plataforma web para comerciar entre productores v compradores de
vino, La inversidn inieial por parte de la Sociedad fue en agosto de 2016.

Euademo Solutions, 8.L. ¢35 una bibliotecs de audiolibros y ejercicios lider en aprendizaje de
inglés para nifies de 5 a 16 afios. Fue constituida en mareo de 2015, v la inversion inicial por
parte de la Sociedad fue en diciembre de 2016.

Tripunig, 8.L. es una plataforma de suministro de guias de viaje personalizadas por expertos.
Fue constituida en febrero de 2017, v la inversion inicial por parte de la Sociedad fue en mayo
de 2017,

Cid Brand, S.L. Opera la web Laagam.com, tienda online de ropa patrocinada por Inés Amoyo
(Instagramer de reconocide prestigio y presencia social). Fue constituida en mayo de 2016, y
la inversion inicial por parte de la Sociedad fue en junio de 2017,

Blue Digital Ventures, S.1.. Opera la web celebrents.es, plataforma para la bisqueda, seleccion
y contacto con proveedores pera la organieacidn de eventos socizles v corporativos. Fue
constituida en febrere de 2016, ¥ la inversidn nicial por parte de la Sociedad fue en junio de
2017.

BePretty Networks, S.L. Opera la web bepretty.cl en Chile, plataforma online de reservas de
peluqueria ¥ estética. Fue constituida en marzo de 2016, v la inversidn inicial por parte de la
Sociedad fue en agosto de 2017,

SevenSenders Trust, ofrece una participacidn cn sevensenders.com, plataforma B2B con sede
en Berlin ( Alemania) para la optimizacion de gestion logistics para empresas. Fue constituida
en noviembre de 2015, y la inversion inicial por parte de la Soctedad fue en julio de 201 7.

Rida Application, S.1.. opera la App v ¢l entorno web Bida, plataforma que recomienda bares
{inicialmente en Barcelona) fomentando la asistencia mediante obsequios a log participantes.
Fue constituida en febrero de 2017, v la inversién inicial por parte de la Sociedad fue en agosto
de 201°7.

Baluwo Financial Services, S.L. opera la web baluwo.com, plataforma que intercambia las
remesas de dinero enviada a pafses africanos por servicios efectivos en el pais de destino. Fue
constimida en noviembre de 2017, v [a mversion inicial por parte de 1a Sociedad fue en julo de
2018,

Rentuos Real Estate, 5.1, opera la web rentuos.com, plataforma online de gestién de alquileres.
Fue constituida en diciembre de 2017, v la inversion inicial por parte de la Sociedad fue en

octubre de 2018,

Dentro Capital, LLC es un vehiculo que nos permite una participacitn en sociedad Tecnologia
de Cuentas por Cobrar en México, plataforma de gestidn automatizeda de derechos de cobro en
emisiones financieras reguladas. Constiluida marzo de 2018, fecha de inversion de la Sociedad.
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DePlace Spein, 5.L. opera la web deplace.es, inmobiliaria online a precio fijo. Fue constituida
en marzo de 2017, ¥ 1a inversion inicial por parte de la Sociedad fue en abril de 2018,

My Sheltair, 5.1, opera la web mysheltairio. plataforma online de rescrva de espacios de
oficinas y reuniones por horas. Fue constituida en octubre de 2013, v la inversion inicial por
parte de la Seciedad fue en abril de 201K,

Hewater Traventia FICC representa una participacion en un Fondo de Inversidn de Capital
Cerrado, que nos permite una participacion en Youbid, 8.1 &5 un portal de blsqueds ¥ compra
de viajes departivos ¥ en familia de corta. La inversion inicial por parte de la Socicdad fue
realizada en mayo 2019.

Baunzy, S.L. opera la web greencorners.com, lienda online de ropa seleccionada y/o
confeccionada, y patrocinada por Verdeliss (Youtuber de reconocido prestigio especiaplazda
en en mundo de la madre primeriza). Fue constitnida en marzo de 2018, v la inversion inicial
por parte de la Sociedad fue realizada en mayo 2018,

Bewater Zacatrus FICC representa una participacion en un Fondo de Inversidn de Capital
Cerrado, que tos permite una participacion en Zacatrus, S.L. un portal online de
comercializacion de juegos de mesa, puzles ¥ otros constituide en febrera de 2011. La inversidn
inicial por parte de la Socicdad fue realizada en mayo 2019.

The Notox Life. S.L. opera la web thenotox.com, plataforma online de control de habitos de
vida saludable. Fue constituida en mayo de 2018, v la inversidn inicial por parte de la Sociedad
fue en junio de 2018,

Vultur Latam, S.L. opera la web abacolatam.com en Colombia, asesor y evaluador financicro
para los operadores de la gig-economy (riders....) permitiéndoles acceso a productos de erédito
al consumo. Fue constilnida en agosio de 2017, y la inversioén inicial por parte de la Sociedad
fue en octubre de 2018,

Ledgy, AG. opera la web ledgy.com. plataforma de soporte contable para equity y ESOPs con
sede en Zurich, Suiza, La inversién inicial por parte de la Sociedad fue en noviembre de 2018.

El Abogado Directories, 5.L. opera la web elabogado.com, directorio de abogados online para
su seleceion v contratacion, La inversion inicial por parte de la Sociedad fue en diciembre de
2018,

Bewater Cuidum FICC representa una participacion en un Fondo de Inversion de Capatal
Cerrado, que hos permite una participacion en Cuidum Tech, 5.1.. la plataforma de bsqueda,
seleccion v formacion de cuidadores de personas dependientes 4 domicilio. La inversion por
parte de la Sociedad fue en julio 2019,

Decoratio Social Network , S.L. opera la App v el entorno decoratio.in, platalorma para el
descubrimients v la transaccidn de productos de decoracion publicados por los usuarios. Fue
constituida en noviembre de 2017, y Ia inversion inicial por parte de la Sociedad fue en marzo
de 2015,
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Visualeo Verifications, S.L. opera la App para crear evidencias visuales geo-posicionadas ¥
con time-stamp, de cualquier producto o propiedad, que pueden ser introducidas en un #hash
de hlnckehain. Fue constituida en febrero de 2018, y la inversidn inicial por parte de 1a Sociedad
fue en marzo de 2019,

Stamp, BY con sede en Amsterdam, Holanda, operala App y el entorno stampit.co, platalorma
que permite al vigjero poder gestionar Jas devoluciones de impuestos en el pais de origen. Fue
constituida en julio 2017, v la inversitn inicial por parte de la Sociedad fue en abril de 2019,

Elenitos Nestar, 5.1.. opera la web invitadisima.com, e-commerce multimarea de ropa de fiesta
de mujer seleceionada para ocasiones excepeionales. Fue constitnida en febrero de 2013, ¥ la
inversion inicial por parte de la Sociedad fue en mayo de 20149,

Project Lobster, S.1. opera la web projecilobsier.com, aptica multichannel (Online & Offline}
para gafas graduadas ¥ de sol. Fue constituida en maye de 2018, v la inversion inicial por parte
de |2 Sociedad fue en mayo de 2019.

Assembler School, S.L. escuela online de programacion basada en proyectos y aprendizaje
colghorative. Fue constituida en mayo de 2019, y la inversion inicial por parte de [a Sociedad
fue en julio de 2019

Dentalred Odomiology Services, 5.1 el primer deposito dental que trabajs fundamentalmente
online. Fue constituida en febrero de 2011, ¥ la inversién inicial por parte de la Sociedad fue
en julio de 2019.

Nawal, SAS con sede en Paris, Francia, opera la web nextstation.com, plataforma de
recltamiento de jovenes profesionales enfocada en la movilidad geografica en Europa. La
inversién inicial por parte de la Sociedad fue en agosto de 2019.

6.4) Otra informacion relativa a actives financieros
a)  Clasificacion por vencimicnios

Al cierre del ejercicio 2019, todos los activos financieros con vencimiento expliciio tienen
vencimiento inferior a | afio, a excepcion de los créditos a largo plazo los cuales 607,42 eurcs
tiemen vencimiento en 2021. Asimismo, al cierre del ejercicio anterior, todes los activos
financieros con vencitmiento explicito tenfan vencimiento inferior a 1 afio, a excepeion de los
créditos a largo plazo de los cuales 230.892,58 euros tenian vencimiento en 2020y 607,42 euros
tenian vencimiento en 2021,
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b} Cu ientos no 0%

El articulo 13 de la Ley 2272014, de 12 de noviembre, estableee que las Sociedades de Capital
Ricsgo deberin maniener, como minime, el 60% de su activo computable en acciones ¥y
participaciones €n el capital de empresas que sean objeto de su actividad. Adicionalmente,
dentro del porcentaje anterior podrin dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de su sctivo
computable a préstamos paricipativos a empresas gue sean objeto de su actividad, estén
participadas o no por la entidad de capital-riesgo.

Asimismo, el articulo 16 de la citada Ley, establece que las Entidades de Capital Riesgo no
podran invertir mas del 25% de su activo computable én una misma empresi, ni mds del 25%
en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndaose por tal el definido en
el articulo 42 del Codigo de Comercio.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no tiene inversiones que superen los porcentajes
sefialados anteriormente.
7.1) Débitos v partidas a pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2019 y 2018 2e indica a continuacidn, en curos:

Sl ook e e TR 0 BaldoaMAZAMY  Saldoa 311272018
TR T TS A S e

Deudas o corta plage: i1 TR, (M, (30
CHros pasivos financieros (Modn 9] 0,00 GO0, D00
[Peudaz con entidades de crdditn -
Por operaciones comerciales: 25,25 1515
Acreadores 21525 1525
Total Débitos v partidas a pagar 2535 o (125.25

A3 de diciembre de 2018 el importe de “Otros pasivos [inancierns” corresponde con el repario
del dividendo con cargo a la prima de emision aprobado con fecha 27 de noviembre de 2018
por el Consejo de Administracion. El pago de dicho dividendo se encontraba pendiente al cierre
del gjercicio, habiéndosc hecho electivo en 2019,

7.2} Otra informacién relativa a pasives financieros
) Clusibicpcil il

Al cierre del ejercicio 2019, al igual que al cierre del gjercicio 2018, todos los pasivos
financieros de la Sociedad tienen vencimicentos nferiores a 1 afo.
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Conforme 8 Io dispuesto en la Ley 15/2010 (modificada pot la Ley 31/2014) y en el Real
Decreto-ley 3/2013, que modifican la Ley 3/2004 por la gue se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa de lo siguiente:

Periode Medio de pago @ proveedores 20,21 747
Ratio de operaciones pagadis 2611 747
Ratio de operacienes pendicntes de pago 30 30,00

TAYF s 12 ES
9.1) Capital Sacial

Al 31 de diciembre de 2019 el capital social estd representado por 42.162.450 acciones de 0,1
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas a la fecha de
reformulacion de las presentes cuenias anuales, quedando el capital social fijado en 4.216.245
BUros,

Asimismo, al 31 de diciembre de 2018 ¢l capital social estaba representado por 37,981,050
acciones de 0,1 euros de valor nominal cada una, totalmente suseritas ¥ desembolsadas a la
fecha de reformulacion de las cuentas anuales del gjercicio anterior.



Cuienias Anvcies Reforsmiladas de Cabledes & Partners IV SCR, 5.A.- Gercizio 2019 32

Las aceiones se dividen en acciones A y en acciones B. A 31 de diciembre de 2019 las acciones
dela Clase A ascienden a 38.288. 700 acciones v confieren a sus titulares los derechos ordinarios
establecidos en la Ley. Las acciones de la Clase B ascienden a 3.873.730 acciones, y de acuerdo
con lo establecido en el articulo 26.5 de la Ley 22/2014, podran ser Gnicamente suscritas por
los fundadores o promotores de la Sociedad. Estas tienen asociado, adicionalmente, un derecho
especial sobre el reparto de dividendos o reservas, o cualesquisra fondos propios ya sea en la
reduceion de capital social, en la liquidacion de la Socicdad o en cualquier otra firmula de
distribucion de fondos propios, de acuerdo con lo estipulado en los estatutos.

El detalle de los accionistas con un porcentaje superior al 3% al 31 de diciembre de 2019 es el
siguiente:

FOND-ICT Global 907500 21,52%
HEREDIA 3G, 5.A. 0 (575,000 21,52

INVERSIONES CABIEDES, S.L. 4,083,750 4 69%
ITZARRI EFSV 4,840,000 11,48%

siguiente;

FOM -0 Cikobal B 175000 21,52%
HEREDIA 30, 5.A. 8175000 21,52%
MYERSIONES CABRIEDES, 5.1 1ATRO50 0 A0S
ITZARRI EFSY a), Za0 {0 LI 48%
Ampliaci i al

Con fecha 7 de mayo de 2018 el Consejo de Administracion acordd ampliar ¢l capital social en
13938000 eurcs, mediante la emisién y puesta en circulacion de 1.393.800 nuevas acciones
de 0,1 euros de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emision de (.9 euros cada
una de ellas, quedando fijado el capital social en 3.554.190 euros.

Con fecha 27 de noviembre de 2018 ¢l Consejo de Administracién acordd ampliar el capital
social en 243,915 ewros, mediante la emision y puesta en circulacion de 2.439.150 nucvas
acciones de 0,1 euros de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emision de 0,9 euros
cada una de ellas, quedando fijado el capital social en 3.798.105 curos. A clerre del gjercicio
2018 figuraba pendiente de desembolso un importe de 900,000 curos que ha sido desembolsado
durante los primeros meses del ejercicio 2019,
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Con fecha 24 de junio de 2019 ¢l Consejo de Administracion acordd ampliar el capital social
en 174.225 ewros, mediante la emision ¥ puesta en circulacion de 1.742,250 nuevas acciones do
0.1 euros de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emision de 0.9 euros cada una
de ellaz, quedando fijado el capital social en 3.972.330,00 curos.

Con fecha 26 de noviembre de 2019 el Conscjo de Administracion acordo ampliar el capital
social en 243915 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 2.43%.150 nuevas
acciones de 0,1 euros de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emision de 0.9 earos
cada una de ellas, guedando fijado el capital social en 4.216.245 euros.

Adicionalmente, tal y como se comenta en la Nota 13, al cierre del ejercicio 2019 tenia en curso
una ampliacion de capital que ha sido finalmente escriturada en 2020

9.2) Reservas
a) Reserva Legal

La Reserva Legal s restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estdn obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de perdidas o la ampliacion
de capital por la parte que exceda del 10% del capital va anmentado, asi como su distribucidn
a log Accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Reserva Legal
no estaba dotada en su totalidad.

b)  Prima de emision

A 31 de diciembre de 2019, comresponden a prima de emision un total de 16.694.417,00 euros.
Tiene las mizsmas restricciones y poede destinarse a los mismos fines que las reservas
voluntarias.

9.3) Dividenduos

Con fecha § de octubre de 2018, la Junta General de Accionistas acordd la distribucion de un
dividendo de 1.600.000 euros con cargo a la prima de emision, El pago de dicho dividendo se
ha hecho efectivo en 201 8.

Con fecha 27 de noviembre de 2018, el Conscjo de Administracion acordé la distribucion de
un dividendo de 900.000 euros con cargo a la prima de emisién. El pago de dicho dividendo se
encentraba pendiente al cierre del ejercicio, habiéndose hecho efective en 2019,
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NOT ION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Pablicas al 31 de diciembre de
2019 y 2018 es ¢l siguiente, en euros:

mmnm
~ ACobrar A Pagar

Mo corriemis;
Actives por diferencins termporarias 3.205,67 - 520,10

Corriembe:

Linpuesto sobre ¢l Valor Afadido 2095872 « | 3343 TO -
Retanciones por IRPF - 6632 8% . f.d48.35
Crpanismins de ln Sepuridad Social . 5.949.26 - 4.182.17

Total Administraciones Piblicas 12416439 1L582,15 18380359 1063052

Situacién fiseal

Segim las disposiciones legales vigenics, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurnido
el p!am de p{'e;smpcmn de cuatro afios. En consecuencia, con molivo de eventuales
inspecciones, podrian surgir pasn-us adicionales a los reglsh'adoa por la Sociedad. No obstante,
los Administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no
ser{an significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Régimen fiscal

La sociedad, Entidad de Capital Riesgo (ECR) esta regulada por la Ley 22/2014 de Entidades
de Capital Riesgo, v su objeto social principal consiste ¢n la toma de participaciones temporales
en el capital de empresas no financieras cuyos valores no coticen en el primer mercado de la
Bolsa de valores. De acuerdo con los articulos 50 v siguientes de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impueste sobre Sociedades se caracterizan, entre otras, por la exencidn en el
99% de las rentas que las ECR obtengan en la transmision de valores representativos de las
empresas en las que participen, siempre que la transmision se produzca a partir del inicio del
scgundo afio de tenencia computade desde el momento de adquisicion o de la exclusion de
cotizacion y hasta €] decimoquinto, inclusive,
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Impuesto sobre beneficios

La conciliacion del importe neto de ingresos v gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios en el gjercicio 2019 es la siguiente;

Impuesto sobre Sociedades 3 : )
Diferenclas permanentes 328.608,96 4,328,940 323.680,06
Diferencias temporarias; " . g
Baso imponite (rasultado focal} - (217695840

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del gjercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2018 ¢s la siguicnte:

Tmpuesto sobre Sociedades = . .
Diferencias permanenies: - L9949, 964,62 (1999, 944,62)
Difie rencias femporarias: - . =

Base impanible (resultado fiscal) (1.680.655,83)

Las diferencias permanentes del ejercicio 2019 corresponden integramente a la exencion del
9% de las rentas obtenidas por la transmisitn de valores representativos de las empresas ¢n
1as que participa.

En ¢l gjercicio 2019, la Sociedad no ha registrado gasto por impuesto corriente dado que la
base imponible de dicho ejercicio ha sido negativa.

La Sociedad tiene hases imponibles negativas pendientes de compensar en proximos gjercicios,
que no han sido registrados, por importe de 6.251 miles de euros, las cuales no tienen
vencimicnto para ser compensadas.
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Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad tiene registrados activos por impuesto diferido por
importe de 3.205.67 euros (320,10 euros al cierre del ejercicio anterior) que comesponden al
efectio impositivo de los ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto,

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a
la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion v mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones pars riesgos ¥ pastos ni contingencias relacionadas con la
proteceidn ¥ mejora del medio ambiente,

NOTA 12, INGRESOS Y GASTOS

El desglose de este cpipgrafe de la Cuenta de Pérdidas ¥ Ganancias es el que se muestra a
continuacian:

Comiskones satisfechas v otros servicios SiFEA35,03 504.800.73
Transportes 340104 654500
Primas de segures 1433025 5.044 40
Servicios bancanios v similares [0.354,27 1711747
Cheros a:171,11 64612
Totzl Gastos de Explotaciin. 537.822.62 544.062,72

La partida de “Comisiones satisfechas v otros servicios™ cotresponden principalmente al
servicio de dirccecidn, gestion ¥ administrncion de la Sociedad realizada por los gestores, v se
caloula segin un porcentaje fijo sobre el importe de las inversiones realizadas no vendidas ni
liguichadas,

b)  Cargas Sociales

La composicion de este epigrafe de Ia Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Seguridad Social a cargo de la empiresa 1h083, 14 1726366
Cros gasios sociales 437369 o0

Cargas sochales 20.466,83 ‘20,503,536
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La Sociedad no ha realizado aportaciones a planes de pensiones ni a plancs de presiaciones
delinidas,

c)

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas v Ganancias adjunta es la siguiente:

s B s e EE e
Hesultados por enajenaciones de instrumentos de
patrimonio (Mota )
e instrumenios de patrimenio de olms empresas
- Beneficins 437263 20200 165,38
- Pérdidas - (180,359.72)
Resultados por ensjenaciones (netos) 437263 1L H39.806,506

Los resultados positivos del ejercicio 2019 se han producido por la recepeidn de la cuenta
“escrow’ de Gocater SAS.

Los resultados positivos del ejercicio 2018 se produjeron por la venta de las participaciones en
las sociedades Aplézame, S.L., Zacatrus, 5.L., Belanea SAP] de CV, y Gocater SAS, v los
resultados negativos fueron originados por la venta de las participaciones de la sociedad Besepa
Technalogies, 8.1

d)  Deteriores v pérdidas de inversiones percibidos
La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas v Ganancias adjunta cs la siguienie;

-2 s  anzane IAPNE

Deteriores de instrumentos de patrimonio (Nota 6):

- Do instrumentos de patrimonio de ofres empresas (1383 026, 56) (350,191,461}
- De créditos (477 328.67) (L79.777.16)
Teteriaros v pérdidas de inversiones financicras (1.860.355,23) (529,968,77)

Los deteriorns de instrumentos de patrimonio del ejercicio 2019  corresponden
fundamentalmente a las bajas de instrumentos de patrimonio por liquidacidn o concurso de la
sociedad participada cuyo imperte recuperado resultante de la liquidacion ha sido inferior al
coste por el que se encontraba registrada la participacion. Se incluyen, fundamentalmenie, las
pérdidas de Tryplanner Marketing, 5.L,, Capsule Multimedia Corporation, %.1., Foodterapia,
S.L. v My Sheltair, S.1.
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Los deterioros de instrumentos de pattimonio del cjercicio 2018 correspondian
fundamentalmente a las bajas de instrumentos de patrimonio por liguidacion o concurso de la
sociedad participada cuyo importe recuperado resultante de la liguidacion ha sido inferior al
coste por el que se encontraba registrada la participacion. Se incluyen, fundamentalments, las
ptrdidas de Thousandwords, 5.L., ¥ Tommae SAS,

NOTA 13 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 23 de diciembre de 2019, Ia Junta General Universal acordd ejercitar la opeion de
compra de las acciones que tenfa FOND-ICO Global FCR en la sociedad. Con misma fecha, se
aprobd una reduccién de capital por les acciones que pudiera adquirir en autocartera la
Sociedad. Fsta opcion de compra la ejecutaron tanto los accionistas como la propia empresa,
gue adquirit 3.957.750 acciones propias por un valor de 2.697.327,74 euros, perfecciondndose
las compraventas ante notario piiblico el (2 de febrero de 2020 y amartizandose la totalidad de
las acciones propias adguiridas por la Sociedad. |

Con fecha 24 de diciembre de 2019 el Conscjo de Administracion acordo ampliar el capital
social en 267.432.90 euros, mediante la emision ¥ puesta en circulacion de 2.674.329 nuevas
acciones de 0,1 euros de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emision de 0,% curos
cada una de ellas, quedando fijado el capital social en 4.483.677,90 euros, Esta ampliacion de
capital ha sido escriturada en 2020,

Tal v como se refleja en el Informe de Gestion de los Administradores, a lo largo de los
primeros meses del ejercicio 2020 el portafolio se ha visto afectado por 1z pandemia del
COVID-19. La casulstics de afectacion es variada; hay activos gue se han visto muy
beneficiados por la sitacion, asi como otros que han visto muy afectado su madelo de negocio
v con ello las posibilidades de viabilidad futura. La incertidumbre actual es extrema, pero en
base a la actuacion de los diversos emprendedores ante esta crisis, a la arientacion gue siempre
han demostrado al uso eficiente del capital v al cuidado extremo en la gestion responsable de
la caja que les caracteriza, podemos anticipar una cierta resiliencia del portfolio. La
diversificacidn existente en ¢l mismeo serd también elemento clave en una relativa estabilidad.

Con fecha 6 de Julio de 2020, la Sociedad ha reformulado las cuentas anuales que fucron objeto
de salvedad por parte del auditor al no incorporar éstas la informacion correspondiente a las
sociedades participadas por la Sociedad, de acuerdo con el marco de informacion financiera
aplicable. Por lo tanto, las presentes cuentas anuales reformuladas sustituyen a las formuladas
anteriormente con fecha 13 de maya de 2020,
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NOT TE CULADAS

14.1) Saldos entre partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 3| de diciembre de 2019y 2018 s¢
indica a continuacion, en curos:

Empresas Asociadas ¥ Accloniztas

Inversiones Cobicdes, 5.1, - - - -
Accionistas por desembolios exigidos 17, 500 G0, 000,00 -
Dinvidendo activo a pagar 3 secionistas - 1,10 - BODODD0G
Taotal Asociadas v Acelonistas 175000 (10 SOOI 900,000,060

14.2) colones entre s vinculadas

Las operaciones mas significativas efectuadas con partes vinculadas en los gjercicios 2019 y
20118 se detallan a continuacion:

ARl Bt e sl e b A s e WA SRR SN B e i e
T *}}}ﬁ i ) s s i e & e 1T
Cabiedes& Partners SCR, S.A. ; ;
Vivancos Abogados, 5.L.F. {18:131,28) (13.119,85)
Tnversiones Cabiedes, 5.L. (476.204,00) (AT6.215,00)
Total (404 531 28) (489.334,85)

Los servicios efectusdos por INVERSIONES CABIEDES, 5.L. derivan del contrato de
prestacion de servicios suscrito entre ésta y la Sociedad en el que la primera, a través de sus
propios medios materiales y personales, vieng prestando principalmente servicios en materia de
asesoramiento de inversiones (recomendaciones de compra v venta de activos) y, con caracter
auxiliar, servicios de contabilidad v administratives, y coordinacion de la prestacion de
servicios juridices a la Sociedad. Los citados servicios no implican en ningiin caso la realizacion
de funciones de gestion de carteras o gestion de riesgos. Fstos se encuentran incluidos dentro
del epigrafe “Otros gastos de explotacion™ de la cuenta de pérdidas v ganancias,
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14.3) Saldos ¥ Transacciones con Administradores v Alia Direccién

La remuneracion 4 miembros del consejo de administracion en el gjercicio 2019 asciends a
72,000 euros (72,000 euros en el ejercicio anteriar),

Onra informacion referente al Consejo de Administracion

Oira informacion referente a los administradores: El érgano de administracion tens habilitado
un procedimicnto de control y evaluacitn para que los miembros del Consejo de
Administracidn faciliten al propio Consejo cuanta informacion corresponda de conformidad
con lo dispuesto en el Capitulo [11, Titulo TV de la Ley de Sociedades de Capital.

- Dicho procedimiento se encuentra actualmente en vigor.

- Loz miembros del Consgjo de Administracion mantienen, dentro de sus regisiros,
constancia de la soliciud de informacidn y contestacion obtenida en relacidn con las
ohligaciones derivadas de los anticulos 229, 230y 231 de laLey de Sociedades de Capital.

De la informacion remitida por los Sres. Conscjeros en cumplimiento de lo previsto en
los citados articulos 229, 230 v 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende que
ninguna de los ellos, ni personas vinculadas con los mismes, se hallan en ninguna
situacion de conflicto, directo o indirecto, con ¢l interés de la Sociedad.™

Asimizmo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracion y las personas vinculadas a ellos no
han realizado ninguna actividad, por cuenla propia ¢ ajena, con la Sociedad gque pueds
considerarse gjena al trdfico ordinario que no se haya realizado en condiciones normales de
mereado.
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NOTA 15

El nimero medio de personas empleadas durante ¢l ejercicio 2019 v 2018, distribudo por
categorias, es el siguiente:

Director | 1
Adminisirsdivos - =
Analistas Finoncieros I 1
Tatal ' S A FE TR 4

L distribucion del personal de la Sociedad al términe del ejercicio, por categorias y sexos, s
la siguiente:

Director | - 1 1 . 1
Administrativos = = = - a -
Analistas Francieros - 1 1 - 1 1
Total personsl al tirmine del 3 &

-'i.l i'i E.:_.-'ﬁ{l. - -:!,. g :."" H .-;. 5 1 l 2

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, la Sociedad no tiene personal contratado con minusvalia
igual o superior al 33%,

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
correspondizntes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 ha ascendido a 6.150 euros
(4,350 euros el gjercicio anterior).
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IEDES & PARTNERS IV § S.A

. DE GESTION CORRESPONDIENTE EJERCICIO 2019

1. EVOLUCION DE LA SOCIEDAD DURANTE EL EJERCICIO 2019

Tras la constiueion de la Sociedad el 31 de octubre del 2013, se inicio [a Iabor de
andlisis de oportunidades de inversidn en compailias del sector de la teenologia e Internet gue
se encuentran en estadios iniciales de desarrollo ¥ estdn basadas principaliments en el territorio
espafiol. Desde entonces, se han considerado eentenas de aportunidades v se han materializado
alguna de ellas que detallamos & continuacion.

Tras cineo afios de fructifero Periodo de Inversitn, v de acuerdo al Pacio de Socios en
vigor, ¢l 31 de dicicmbre de 2018 concluyd ] Periodo de Inversidn del Foido, inicidndose ¢l
Periodo de Desinversidn con una duracion de otros cinco aflos. No obstante, fruto del Capital
Call que se solicitd en diciembre de 2018 con el ohjetivo de realizar nuevas inversiones durante
el gjercicio 2019, a lo largo del gjercicio la Socicdad ha mantenido ¢l analisis ¥ seleccion de
nuevas oportunidades de imversion en compafiias de base tecnologica v del sector de Internet
En paralelo, 1a Sociedad ha continuado realizando ¢l seguimiento de las compafiias ya existentes
del portafolio.

Las nuevas companias en las que se han realizado inversiones son Decoratio Social Network,
S.L., Visnalen Verifications, S.L., Stamp, BV, Elenitos Nestar, 8.L., Project Lobsier, 8.1,
Meep Mobility, S.L., Assembler School, S.L., Deatared Odontology Services, S.L.,

Knowledge Media, 5.L., y Nawal, SAS,

2. EY N Al LA IEDAD

Lina vez culminado el proceso de andlisis, seleccion, e inversion en nUevas companias
{mas alld del corto pipeline gue guedd abierto a 31.12.19), 1a Sociedad se centrard en el afio
2020 y siguientes, en la moenitorizacidn ¥ apovoe de las compafiias ya existentes en la cartera,
gestionando  adecuadamente aguellas inversiones que ya hubleran sido materiglizadas,
participando en sus necesidades de financiacion si lo considerase oportuno, ¥ procurande la
adecuada monetizacion de las inversiones principalments via una razonable ventn de las
Mismas,
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3. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el gjercicio 201% no s¢ han realizado rabajos que se puedan calificer como de
investipacion ¥ Desarrollo, si bien la tecnologia de andlisis de oportunidades de inversidn v
monitorizacion del portfolio existente se mantiene en vanguardia de manera constante; todo
ellos sin descartar posibles desarrollos propios en el futuro,

4. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE

DEL EJERCICIO

Durante los primeros meses del afto 2020 s¢ han realizado inversiones de seguimiento
en las sociedades participadas, asi como inversiones iniciales en las compafias Tot-em
Experience, S.L. y Emmie Gray, GMBH. Con estas dos inversiones, se da por concluido el
nimero de compafiias invertidas.

A lo largo de los primeros meses del ejercicio 2020 e] portfolio se ha visto sacudido por
la profunda cnsis provecada por la pandemin del COVID-19. Esta ha provocado una enorme
tension en la pgran mevoria de nuestreas participadas, abriéndose un perfodo de intensa
interaccidn y comunicacion con las mismas en base a la necesidad de una correcta evaluacion
de los riesgos v al apoyo en la determinacion de planes de actuacion.

La casuistica de afectacion es enorme v dentro del portafolio hay activos que se han
visto muy beneficiados por la situacion, asi como otros que por despracia han visto desaparecer
su modelo de negocio ¥ con ello las posibilidades de viabilidad futura,

La incertidumbre macroecondmica y microeconémica es extrema, vy todo es susceptible
de empeorar significativamente, pero lo cierto es que estamos enormemente orgullosos de la
actuacion de nuestros emprendedores, de la orentacion que siempre han demostrado al uso
eficiente del capital y al cuidado extremo en la gestion responsable de la caja que en esios
momentos 5 ain mas determinante, Esta forma de gestionar que les/nos  caracieriza
ertendemos gue estd provocando una mayor resiliencia y quizds por ello hasta la fecha no
hemos apreciado un dafio irreparable a nivel agregado. Sin lugar a duda la ecnorme
diversificacion del portfolio existente ha sido pieza clave en esta relativa estabilidad,

Con fecha 6 de Julio de 2020, la Sociedad ha reformulado las cuentas anuales que fueron objeto
de salvedad por parte del auditor al no incorporar éstas la informacidn correspondiente a las
sociedades participadas por la Sociedad, de acuerdo con ¢l marce de informacion financiera
aplicable, Por lo tanto, las presentes cuentas anuales reformuladas sustituyen a las formuladas
anteriormente con fecha 13 de mayo de 2020,
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5. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no ha realizado ninguna adquisicion de acciones propias durante clf
ejercicio 2019,

Sin embargo, con fecha 26 de diciembre de 2009, la Sociedad comunied o gercicio de
la Opeidn de compra gue los socios, v la sociedad de modo subsidiario. tenian sobre las
participaciones propiedad de FOND-ICO Global, FCR en la Sociedad en base al acverdo de
inversion de este participe protocolizado €l 9 de febrere de 2015,

Fruto del geracio de la opeion de compra mencionada, ¢l 04 de febrero de 2020 la

Sociedad ha adquindoe 3.957.750 acciones del socio FOND-ICO Global, FCE., habiendo sido
dichas aceiones totalmente amorlizadag,

6. PERIODO MEMO DE FAGO A FROVEEDORES
El perinde medic de pago a proveedores de la sociedad ba sido de 29,21 dias,



REFORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consgjo de Administracion de Cabiedes
& Partners IV SCR, S5.A. reformulan las Cuentas Anuales y el Informe de Gestidn
correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019 que se componen de
las adjuntas hojas nimero 1 a 46, que sustituven a las formuladas con fecha 13 de mayo de
2020,

Madrid, & de Julio de 2020

El Consejo de Administracion
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