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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fon Fineco Top Renta Fija, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), por
encargo del Consejo de Administracién de GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, Sociedad Gestora-:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden ¢l balance a 31 de
diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas
anuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales del Fondo adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con ¢l marco normativo de informacion
financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales del Fondo
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con
el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales de} Fondo estin libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuvales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene
en cuenta el controi interno relevante para la formulacién por parte de los administradores de la
Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar fos procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditoria también incluye la evaluacion de
la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccidn, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion &%, folio 183, hoja M-54414, inscripeion 967, C.LE. B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonic y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2014, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio anval terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién vy, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Ll informe de gestion adjunio del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los adminisiradores
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de Tas cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisidn
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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Ing;:i%a“éﬁ‘ HR.O.A.C. N° 50692

Miembro ejerciente:

DELOQITTE, S.L.

Afio 2015 N®  03/15/00386
SELEQ CORPORATIVO: 96,00 EUR

...................... [T
Informe sujeto a la tasa establecida en ef
articulo 44 del texte refundide disla Ley

de Auditorfa de Cuentas, apmbal%q'}gor -
Reat Decreto Legislativo 1/20 0488 Fas i s

....... samuessssarasnarasasananna




N 4883103 ¢
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BALAN‘i__CﬁES;AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014, Y 2013

{Euros)
ACTIVO . - i 81123014 . ) 311220137 | - FATRIMONIO YPASIVO . 4122014 | 3142201309,
: ACTIVO NO- CORRIENTE . _ R - PATRIMONIO ATR!BUIDOAPARTECIPESD 153.777.358;04 [ 150:833.679,54 .}
- L R TSI ACCIONISTAS . AR 3 SRR
IERER fl Fondos:- reembolsables - alri__bmdos a 453.777.358,04 | - 150.833.679,54 - |
Y e . partic!pesoacctonistas ’ : S o e
] Caprtal - . N - R
: 144224 572,92 | 146.353.246,62 |
154.693.851,35 g - o
Lo h U BRAT0AE 1 e A e} rclclos antenores T 848714915 | - | -
. 143132:.703,79 461531449487 | s 50ci0s - 1 = :
1-130.047.:603,83 [ 7 148.727.070,32. | - 1.065.635,97 |- 4.480.432,92
< 64:246:69841 148:727.070;32 - -
- ’ - Ajustes " pot camblos de valor en . . -
- N . =Inmowlizado miaterial 08 uso propio ' )
e ) D : Otro patrirnonlo ambu[do Co Co - - -
65.800:905,42 - . 2 L .
e - PASIVO'NO CORRiENTE - ) RN GO S
. 12i018.446,56 [ 1. 020 763 31 Deudas a Iargo plazo . - Ny T - -
C U 12018:44656 | 1.020076331 | Pasivos por lmpuesto diféride B . w7
} N . - | PASIVO CORRIENTE. T "946.48331 | 802.082,54
Depés:tos eri EECC ' . - Provisiones a ¢orto plazo o -7 B
Derivades . - = " Deudas a coftd. plazo - | <
Otrds . ’ -, . = " Acréedores i 916,493,371 802.082,54
Intereses de ia carterade ihversién. 3 1.066.653,40 |.° 1.783.615,85 Paslvos financieros | B -
Inversmnes morosas, dudosas.oen, Iitlglo . n berivados” Th e ) -
 Periadifi caciones - = | Periodificaciones . g - <
Tesoreria . 11.476.877,10 10439260 | . : L . ) . L 1
TOTAL ACTNO k. 154.693:851,35 | 151.635.762,08 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOD: T 154:.693.851,35 [ 151.635.762,08. |
CUENTAS-DE .RDEN U I
: CUENTA DE COMPROMlSO N L - - -
Comprom:sos por- operaclones largas. de ' - - Coa
derivados
Cornpromlsos por’ operacmnes cortas de - -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN = L =
Valores:cedidos-en préstama.gor la 1T I c -
Valores apodados como garanﬂa por fa g - . -
Valores rec:bidos en: garantla por - -
: Capﬂal n - B
(SICAV} - AN .
“ Pérdidasifi scales a compensar = . -
- Otros - . : - - . L=
: TOTAL CUENTAS DE ORDEN e N x

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente; a efectos comparativos:

Las Notas 1 4 9 déseritas en la Memoria adjunta forman parte |n’£egrante
del balanice al 31 de diciembre da 2014.



i CUEN LAS DE PERDIIASf. GANANCIAS :
‘~CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICiO‘» ANEUAL S TERMINADOS
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1Y

Por operacmnes I Ia cartera ex‘tenor
Por operamones ‘con ciemrados

- Déterioro: Y resultado por enajenacmnes de |nstrurnentos financieros
Detéribros
Resultacios por opemcmnes de la cartera irterior

: Resultados porgperaciongs. de-la: cartera exterior

. . Resiiltados por operaciones: con defivados
Otros

i RESULTADO FINANCIERO

] RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

lmpuesto sebre beneficics:

_RESULTADO DEL EJERCICIO

T (582.002,28) |

(542,301 25 |

(52889056 |- (363:111,29)
(7a75551) | (3.04321)
41,643,81 (136.146,75) |
" SRT 00T 542.304,28).
2476, 258 A4 |- ) 3539720,41 1
. e ae) |
T @eTB0Z38 | 53829245,
"(886.961,36) [ 535:090.95 |
19.458 98 32201/50
' 1;.!-)"'16'4‘27\_ — e89.08530 |
38 510 36' . 1.027 '075 23
109 001 -
{9.455,08) (37 089,93)
1.637.92033 | 5.067.951,07
~1:075.918,06 4.:575.680.82.
" {10.282,08) " (45.256,90)
1 055 635,87 4.43@.432&_2

(*) Se presenta, Gnica y excluswamen!e a-efectos comparatwos

Las Notas 1 a 9 descritds en la Memoria adjunta forman parte mtegrante

de Ia cuenta de-pérdidas y ganancias correspondlente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014,
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_dlclembre de 2014 y 2013

,_Estados de camblos enel patrlmonlo neto’ correspondlentes a Ios EjBrCICIOS anuales termlnados el 31 de

Ay

Estados de ‘ngresos ¥ gastos reconomdos correspondlentes a Ies ejercmlos anuales termmados el 31"“
iciembre de 2014 y201

Euros -

i014 :.\"-': 2013(*)

as y gananc:as

} ] | 1.065:635,97 |-4.480.43 292
Tota [ingresos y gasfos lmputacio mrectamente enel patnmomo atribuido a participes o accionistas = R
) Total.

'sferenmas ala cuen 3 pérdldas y gananclas - B

| Total

_ngresos y gastos reconocndoa )

| 1:085:636,97 | 4:480.432782 |

* [?)'Se presénita, anica ¥ exclusivamente;. a €f6ctos comparativds.
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Memo‘ 'a--" Con
correspond;ente aI ejerc;cm anual terminado
"e[ 31 de: di(:lembre de 2014 '

i P .Resena del Fondo L

"Fon Flneco Top R

pudier _ eamon con el pat r|. : 'o la S|tua0|on fin nanmera y s resultados dei m _mb Por_-. :
__estee otive ne: se |nciuyen.desgloses eSpecn" icos en-la presente memona de las cuentas anuales respecto-a-la
|nforma0|on de- cuestlones med:oamblentales .

La polltlca de irversion del Fondo sé. encuentra def‘ nida en el Folleto qué se encuéntra reglstrado ya dlSpOSICIOﬂ.
del publlco enel reg:stro correspondlente de la Comision Nacional del: Mercado de Valores.

EE patnmome del Fondo esta formahzado en dos clases de partlmpacmnes Clase A y Clase | que se- dlferenman
fundamentalmente por [a inversion inicial minima & realizar y por las comlsmnes que les son de aplicacion
(\reanse Notas 6 y 7.

Segun se |nd|ca en: la Nota 7,’la gestion y administracion de {a Sociedad estan encomendadas a GIIC Flneco
Sociedad Gestora de Insfitiiciones de Inversion Colectiva, S.A, (Sociedad Unipersonal). Al 31 de diciembre de
2014 y 2013, esta entidad perfenece al Grupo Kutxabank del que es entidad dominante Kutxabank, $: A

Los valores mo.bi]ia[i'os. estan bajo I3 cus'tp_dia d_e"BNP Paribas Secirtties Services, Sucursal en Espaiia {Grupo
BNP Paribas), éntidad depog,_itaria del Fondo (vease Nota 4).

Fusién p_azr:ab.’sd,rciéﬁ

Con fecha 17-de j gumo de 2014 el Consejo de Admlnlstracmn de GIIC Fineco, Seciedad Gestora de Instituciones

de Inversio olectlva S A (Soc:edad Unipersonal) acords, en calldad de: Somedad Gestora de’ los-fondos; la-
fuston por _absorcion-de Fon Fineco. Renita Fija, Fondo de’ Inversion (Fondos Absorbido) por parte del Fondo:
{Fondo" Absorbente), suscribiendo. el correspondlente proyecto de fusiéh-con. fa .entidad deposrtarla de los

Fondos Absorbidos y Absorbente.. Con fecha 11 de julio de-2014 la Cormision. Nacional de}- Mercado de Valores

autorizé: el proyecto de la fusion descrita, Dicha autorizacién se comunicd. como hecho relevante y se publtco

mediante dnuncios en el Boletin Oficial del Estado, el dia 24 de julio de 2014, asi coma en la pagina web de la

Sociedad Gestora




Ei‘Proyecto de Fus:on fue comunlcado a Ios part:c:pes de Ios fondos afectados medlante una carla mformatwa.

*Jurldlcos Docurhentados

En el. momento de Ia fusnon= Ios patrlmomos numeros de parhmpacmnes en curculamon ’y_ resultados

Absorbldo es o S|gmente

E Denommacmn o Patrunomo atnbmdo N° de partlmpacmnes " Resultado
: apammpes : o

1 Fon Fm 0" 'enta F]ja Fordo de
" Inversién {Clase-A)

Fon Firieco Rénta’ Fija, Fondo de
1 ‘hl,ver.swn (Clase’D), .

2.601. 49443 ' 218 00034 '

4723242 |

842.8_89;83_ 6_9’.7-85,3‘_5 4

2. Basesdep fesentqciér;' de las ctientas anuaies
a) Imagen--ﬁel'

Las- cuentas anualés hian sido pbtenidas de’los registros contables del Fondo y se formulan deé acuerdo:con
el marce normatwo de informacién fi nanmera que resulta‘de apl:cacnon al Fondo, que-es el establemdo en la
C-ircl.ilar;, -31’2008, 'de 11 de .‘s,e.pt,iemb' le la '|51cm Nacional dél Mercado de. Va!ores sobre normas:
contabfes cuentas anuales y estados_'de mformacnon reservada de las.in tltucmnes de mvers: njcolectwa

2 : CI ]
fii nanmera del Fondo al 31 de dmtembre de 2014 y de Ios resultados de sus operacmnes que se° han
generado duranie el ejercicio ’termlnado en gsa fecha v

Las cue__ntas anu_alES del Fondo; que-han sido formuladas por los, Ad_mi'ni'stradq'ré_s;de-su_ stiegiad gestord, Se
encueritran pendientes de su aprobacion por el Consejo de-Administracion de la mencionada. sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin caiibios.
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b} Principios contables

ﬂ'uctua ones del mercado y ur_os rlesgos anherentes a 1a mversmn en valores (vease Nota 4) o que puede
) provo arquie el valor Iqu|dat:vo de la paﬂlcrpacwn ﬂuctue tanto alakza camo a !a ‘baja.

¢) | Comparacién de-=Ia;z_inf6ﬁné¢i6ﬁ} o . S -

La" nfermacion contenlda en estas cuentas anuales reIatlva al e}erucuo 2013 se presenta unlca ¥
excluswamente a efectos comparativos, junto con la informacion correspondlente al ejerc:cm 2014,

d) A=grupaci6‘n de-partidas
\Determmadas partidas del baiance de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrinionio. neto- se presentan’ de forma agmpada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion. desagregada en las correspond|entes notas de la memoria.

) C'amb.r‘bé déic:.‘ﬁ‘ter:ias cqn_féb_les-
Durante el ejermcm 2014 rio sé han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los

cnterlos apllcados en el gjercicio, 2013

f Correcc n de errores "

1-1a-elaboracion de las cuentas anuales’ adjuntas no se ha detectado nlngun error 3ignn" icativo que haya
supuesto ia reexpresmn de Ios importes |nclu1dos en fas cuentas anuales de! EJEI‘C!CIO 2013

Normas de reglstro y valoraclon

En la: e!aboraclén de Ias cuéritas anualés. del Fondo correspondlentes a los. ejercucms 2014 y 2043 se han
aphcado Ios.siguientes: ‘principios; polltlcas contables y critérios de valoragion:.



-a) . Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

¥, -Clééiff&acién-:dé Ios'-acti\"/osfﬁn'ancieroé

Los ac‘uvos fi nancueros se desglosan a-efectos de presentacmn y valoramon en los mgwentes eplgrafes del'
balance ’ ’

C”desarrollar suactivi
.apon_ad_as

como "Actwos f nancieros a valor razonable coft camblos en perdldas y ga émcnas

& Va]ore 'epresentatlvos de deuda obllgacmnes y demas valores que supgngan una deuda para -
su._emisor,. que devengan una remuneracién consisterite en un - interés, :mphc;to o explicito,
establec;do contractuaimente e mstrumentados en-titulos o en anotaciones en. cuenta cualquiera .

’ que sea el suleto emlsor ’ . .

L Instrumentos de, patrlmonlo |nstrumentos i nancleros emitldos por: otras entldades tales - como’"
accionies y- cuotas partlmpa‘vas que tienen la naturaleza dg |nstrumentos de capital para o
emlsor .

] Institucmnes de Inversion Colectlva |ncluye en su caso, las part:mpac:lones en ofras: [nstltumones
de Inversuon Golectiva.

. -Deposntos en- entndades de credlto (EECC) deposstos gue el Fondo. man’uene en entldades de
crédito, a. excepclbn dé los saldos qué se recogen en el eplgrafe “Tesoreria”.,

X Derwados |ncluye entre otros gl valor razonable de Ios contratos de futurés y fowvards el valor

conti’atos de permuta financiera que el Fondo tlene contratados asn como los derivados tmpltc;tos
lncorporados en su caso en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

¢ Ofics: recoge, en- su caso, Ias dcciones: y participaciones deé las entidadés de capital-riesgo
reguladas en la i_ey 22/2014, de 12 de noviembre, asi como |mp0rtes correspondlentes & ofras
operac:lones ng: recogldas en Jog: ep|grafes antériores.

e Jntereses enla cartera dei inversion: recoge “en. su £aso, la penodlf caeidn de Ios |ntereses activog
' de Ia\ artera dei |nversmnes fir nancaeras

) Inversmnes morosas; dudosas o en lifigio: mcluye en su caso, vy a los merog efectos de su
cla3|ﬁcac10n contable el valor én libros de las inversiones y penodlf icaciones: acumuladas clayc.
reembolso sea problematica’y, en 1odo. caso, de aguellas réspecto a !as cugles hayan: transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.



" .

-clasn‘” ciados en el eplgrafe “Tesorerla se valoran ficialmerite, por st “valer razonable” (que salvo evidencia
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udoras que por cualquner concepto dlferente a Ios anterlores ostente eI Fondo frente a
i talldad de Ios deudores se clasn‘ican a efectos de valoracnon como “F’artldas a cobrar"

) contratos de permuta ﬁnanme q'ue el. Fondo tlene coniratados,}asa como Ios denvados lmphmtos.
“|ncorporados en 'su .caso, .en los productos. estructurados mantenidos. por el Fondo. Se. clasifican a
efectos ‘de-su valoraC!o } como' "Pas:\ros finaricieros a valor razonabie con cambaos en” perdldas ¥
ganancsas T :

- Pasny s fir nancneros recoge en su caso paswos distintos de. derlvados que han sxdo cIasnf' cados a
efecios de- st va!oracmn come “Paswos financieros -a valor- razonable con camblos én pérd:das ¥y
ganam:las tales come pasivos por venta-de valores recrbldos en prestamo

- Acreedores recoge, €n su caso, cuentas a pagar y débifos, que: no' deban ser clasificados.en otros
eplgrafes lnc!wdas las: cuentas con las Admlnlstraaones Piblicas v los lmpoﬂes pendlentes de: pago por
comisiones de_gestion y deposno Se claS|f can a-eféctos. de: valorac:on como “Débitos y-partidas &
pagar”.

Reconacimiento y valoracién de los actives y pasivos finaricieros

i. Reconocimieritoy valoracion de los activos financieros

Los adtives finanéieros clasﬁcados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los activos

. |ntegrando Ios costes de transaccnon dsrectamente atrlbwbles a

1 n el eplgrafe “Ingresos f‘ a 'C|eros” de la cuenta e perdidas ¥ ganancsaé medlante el método-‘.
del tipo:de interés efectlvo No- obstante, si el. efecto de no ac’(uallzar Jos ﬂu;os de efectivo no-es S|gn1f cativo,
aquella pamdas cuyo |mporte se espera rec:blr en G plazo inferior d un ang se valoran a'su.valor nemlnai
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.Los actlvos fi nanmeros clasifi cados a -efectos de valéracion oMo “Activos ﬁnanc:eros a valor razonable con
cambws en perdldas y gananczas e valoran |n|c1almente por su “valor. razonable (que salvo ewdencua en

:"Ilqu:damon se reglstran en eI eplgrafe “Cartera de lnver5|ones
] |nver3|on del actlvo del balance Postenormente_ Ios actwos se .

lnformacwn transacc:lones recuantes de mercado dlsponlbies valor razonable en e[ momento actual de otrosf
mstrumentos que sea sustanmalmente el mismo, modelos de descuento de flljos y valoracién de Jopcignes;
en'su caso) que séan de general aceptacnon yque utihcen en |z médida de o pomble datos observabies de
mercado (en part:cular la sﬂuacmn de tipos de interés.y de riesgo de crédito del emisor).

.- Valores representatwos de deuda fo cotizados: su valor razohable es el precio Gue iguala el rendimiento
interno. de Ja inversion, a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momenio-de.la deuda publica,
incrementado: en una prima.o margen: determinada en €l mormienito de la adqmsmlén de'los. valores

Instrumentos de patnmonlo no colizados: su valor razonable se calcula tomando como reférencia el valor
teorico: contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimoriio contable ajustado de*la entidad
partlmpada corregido eh ef imporie de 1as plusvallas ‘0 minusvalias tacitas, netas de: |mpuestos que ‘habieran
sido’ sdentlﬁcadas ¥ caiculadas en. el momento de 1a adqmswlon ¥y que sub5|stan en el momerto de 1a
vaIcracmn

s, en entldades de credlto ¥ adquxsmones temporales de achvos St valor razonab!e se calcuIa
nente, .de acuérdo-al precio que guale endimiento intemo de lainversion a:los tipos de miercado
en-cada: momento sin perjumlo' de otras -consnderacmnes £Omo Ias condlc;ones de: cance[ac:on
ant:mpada 0. de nesgo de crédito de Ia entldad '
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= Accmnes ;o parti(:lpacmnes en ofras |nsf|tucmnes de inversion colectiva y enﬂdades de- capltal-nesgo su

valor fazor ble g alor hquad‘ tivo del dia de réferencia. De.ng: EXIStII’ se utilizara el ultlmo valo '|qu1dat|vo

i el caso.de que se ‘enclieritren admitidas a negocracron en ui mercado o-sistema: multilateral -
; e‘-vaforaran & su'valorde:cotizac n'del d;a dereferencia;, SIempre qile' Sea repre sentatlvo.

ra las inversiones en 1IC deinversion. libre, 11C:dé HC de i inversion fibre e IIC. extranjeras similares, seguni

ds 73 y . :del Real Decreto ?082/2012 se: utlllzan -en su c4d50, vaior_ qmdatwos estimados

-|rcular 6/2010 de'21 de dlmembre de‘\

ra nfbrme ale estnpu!éﬁé en ia
_.f_[a Comtswn Nacionaf del Mercado e_ alores ) '

Los pa vos fir nancneros clasn" cados a efectos de v Ioracmn como‘ "Débltos ¥. partldas a pagar” zs'e‘ valoran.
-|n1t:|almente 0OF St ' i '

|mputan en Ia‘cuenta de perdidas y gananmas (vease apar’rado 3, 9. m)

En pamcu!ar en el caso de fa financiacion porventa de valores recubidos en pfestamo y pasivos surgidos por -

veénta en firme de activos adquiridog temporalmente o activos aportados en’ garantia, sé ateridera, en-su
caso, al valgr razonable de los actives a récomprar para hacer frente a: Ia devolucion del prestamo o
restitucmn de los actives adduiridos bien temporalmente 0 blen aportados en garantla

¢) Béja -dél'"baiéﬁcé‘dé los activos y pasivos ﬁnaﬁcieros

Et tratamiento’ contable de las transferencias de actives financieros esta condicionada por la forma en que Se
traspasan a terceros los rigsgos ¥ benef icios asomados & los activos que se transfieren:

1. Sl’l“" : _|esgos y beneficios se’ traspasan sustancialmente'a terceros caso de Ias ventas mcondlcmnales
. (qu constltuyen el supuest:, habrtual) o de Ias ventas co pac’(o de reoompra por su valor razona Ie en Ia .

Se daran de baja los actlvos en ios que. concurra un deterioro riotorio e |rrecuperable después de su
|nversmn con cargo a la-cuenta de pérdidas y ganancias.



2 Sl se retie en sustanc;lalmente los nesgos y benef c:os asoc‘.iados al actl*o ﬂnanmero transfe"'do — caso

14 obllgacmn de-
transf_g.-ndo no se ’

cuandd se han extlngu do ias obllgaaones que generan o cuando se adqmeren
dy "corj_:tapil‘.'-"z;;{gié'n--de‘o;o:érap_iqhes B - -
i Cdmp‘ra\?enté ‘dfe‘*-»}alore.'sr-a_lbontado.

Cuando exmten operacmnes con denvados e !nstrumentos de patnmomo s contabllizan el dla de

contratacion, mientras gue las’ operaciones de valores representatwos de deuda y Gperaciones del mercado -
-de dlwsa 88 contablljzan el dia. dg I|qU|dac1on Las compras. se adeudan-en el eplgrafe “Cartera de
" inversiones-fi inancieras” interior o exterior;-segun corresponda,; del adtivo del balance, segun’su naturaleza y

el resultado de las operaciones de venta se reglstra en el epigrafé “Deterioro y resultade: por ena;enac:ones

de 1nstrumentos firiancieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la euenta de
: perdsdas y gananmas

No obstante €M eI caso dé compraventa de insfitucionés de inversién colectiva, se entiende como dia de
BJBCUC g el de conﬁrmacron de fa operacuan auriqué se descenozca. el nimefo de partlcepac:lones o
acciones a asignar. La operamon no'se valorara hasta- que no se adjud|quen éstas. Los importes entiegados
antes de lafecha de ejecucmn se contabilizan, en su caso, en ¢l eptgrafe “Deudores” def balance:

Compraventa dé valores a piazo

Cuandu exmten compraventas de valores & plazo se reglstran en el momento de la contratacmn y hasta el
. momento del cierre de la posm:lon o el venmmiento del contrato eh. los’ epigrafes “Compromlsos por
raciones. Iargas de derivatios” o “Compromlsos por operacmnes cortas de derivados’ de las cueritas. de
.orden segun su Raturaleza y por el 1mporte nomlnal comprometldo
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ores” g :Acreedores del -actlvo_o. gel pasivo ;respectl amente segun S, saldo del
de su,qmdac:on O < ) e

-de Ia caftera mtenor -5 exierlor dei alanoe
*cuales ean [os" |nstrumentos subyacentes a Ios que haga referencra

eplgrafe “Vé!bres representatlvos de deud
andependlentemente e

Las diferencias de valor razonable que sur;an en ias adqmsncuones temporales de activos, se lmputan ala
cuenta. de’ perdldas . ganancias, “gn-sit-caso, eit 8l epigrafe "Variacion: del valor razonable en |nstrumentos
fi nancseros— Por operac:ones dela cartera mterlor (o exterior) : :

rv Contratos de futums opcvones y wanants y otros denvados

‘Cuando, exnsten operaclones de contratos de futuros opcnones yla. warrants se registran en el momento de
s contratac"o‘n y hasta el momento del cierre de la . posicion o el vencimiento. del contrato en los eplgrafes'
“Cormpromisos. por operaciones largas de’ derwados 0 “Compromises.por operaciones cortas de derivados™
de las’ cuentas de- orden segdin:su natiraleza y por el imporfe nominal comprometldo

Las primas pagadas (cobradas) para e! ejéreicio. de las opciones y warrants se registran por su valor
fazonable en los: epigrafes. “Derivados™ de la cartera interior: 6 exterior de! activo {o pasivo) del balance gnla
fecha de e;ecucmn deia operacion, -

En el eplgrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalments, los fondos depositados en
concepto de garantia-en los mercados cofrespondientes para poder reslizar operaciones.en los mismos.

En los eplgrafes “Deterloro y résultado por enajenacmnes de instrumentos financieros — Resultados por
operacionés con denvados o “Variacion dél valor-razorable en instruméntos fil nanc&eros —=Por operacmnes.
con. den'ados dependiendo de la’ reallzac;o ‘0 no de la liquidacion de la operacion; se reglstran las:
iie resultan Come’ consecuendia de los camblos en &f valor razonable de estos contratos. La
.de estas cuentas se regist a'en el: ep!grafe “Détivados” de la cartera mtenor o exterior- del"
actlvo o de! pasqvo segin. su saido; del balance hasta la fecha de su. Ilqwdamon

En aquellos casos en que él contrato ‘de futuros presente una Ilqu:dacmn dlarla las correspondlentes
diferencias “se contab:ltzaran en la cuenta “Deterioro v resuitado por’ énajenaciohes de lnstrumentos
financieres. - Resuliados por operaciories: con défivados™ de 1z cuenta: de perdldas y ganancias.



..En el caso de operac;ones sobre valores si la opcion es ejercida, su valor se incorpora & la valoracion inicial
..xo postenor del activo. subyacente adqumdo o vendldo quedando excliidas las operacrones que se liquidan
: r,d:ferenmas . . :

v Qé'rahﬁé”s aboxteda's ai -Fcn‘o'o

,—'Cuando‘ exi "en valo es. aportados en garantla al Fondo dlstlnt 's de efectlvo el valor razonable de estes s
. I recibid f

..idef balance

-e)'_ : Penod:frcacrones (act:vo 4 pas:vo)

f lnstrumentos de patnmomo prop:o

'Los |nstrumentos de patnmomo proplo del Fondo son las pamcspacmnes -en: que se encuentra dividido-su
satrimanio;, -Se- reglstran - eplgrafe “Patimonio “atribuido & partncnpes o acgionistas - Fondos-__
_reembolsables atnbmdos a pamc:lpes el accmmstas Partlclpes del balance o

Las part|0|pa0|ones det Fondo s& valoran, a efectos de ‘su suscnpmon ¥ reembolso en fuficion del vaior=
Ilqwdatlvo correspondlente al amgnado por la entidad, bancaria al, ‘abono, y. a efectos de su reembolso, en
i quidative: del dia, de su sullmtud chho valor Ilqu;datwo Se calcuia de acuerdo-con los
cntenos establemdos enla Circular. 6/2008; de- 26 de’ nowembre de 1& Comlsmn Nacional del Mercado de
Valores. Los:, Empertes correspondlentes a - dichas _susgcripciones. ¥ reembolsos se abonan ¥ cafrgan,
respectwamente al epigrafe “Patrimonio atribuido a participés o accionistas. ~ Fondos “réemholsables -
atribuidos a participes o accionistas — Parhcmes del balance

El resultado del ejercmlo del Fonde, séa beneficio o perdlda ¥ que fip vaya a ser distiibuide en dividendos
‘(en caso de beneficios), se |mputa al saldo del epigrafe “Patrimonio. atribuido a' participes o accionistas —
Fondos: reembolsables atnbwdos a participes o accionistas — Participes™ det balance.

q) R.e}:lo_nocjmiento de ingresos y gastds.

Segmdamente se resumen los critefios mas. 3tgnlf icativos utilizados, en su caspo, por el Fordo, para el
reconommuento de sus ingresos y gastos
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i Ingresos por intereses y dividendos

“!ngresos f nanc:leros de Ia cuenta de perdldas y gahan as

Los dtwdendos perC|b|dos de otras somedades se reconocen en su caso como mgreso en el epigrafe .

4__perc:|b1rlos por el Fondo

Com:srones y concepfos as:mﬂados

Los lngresos generacios a; favor del Fondo como; consecuencm de la apltcacnon alos“inversores, en-su €aso,
es de suscripcion y reembolso sé registran; en sucaso, en'el eplgrafe "Comlsuanes de descuento
Ciones y/o reembo sos" de'la cuenta de’ perd:das y ganancias. .

Los |ngresos que, recibe “el -Fondo: como consecuencia-de la refrocesién de comisiones previamente
soportadas de mahera. directa 0- lndlrectamente__. se reglstran -en"su €ase, en el eplgrafe “Com1S|ones
retrooedldas alailC: de’ Ia cuenta de perdldas LA gananclas

Las com siones de gestton de . deposno asi .como " ofros gastos de gestion nec:esarlos para el
desenvolvimiento del Fondo se reglstran segun su natura{eza en el emgrafe‘ “Otros gastos. de explotacion”
dela cuenta de pérdidas 'y gananmas ’

Los. costes directamente atrlbwbles ala operatava con derivados; tales ¢omio corretajes ¥ comisiones
pagadas a mtermedtanos se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos fi nanczeros de fa cuenta de
-pérdidas y ganancias. :

i Variacion: def valor‘razonable en instrurrientos financieros

Los actlvos financieros $e desglosan en funcion del reglstro de sus variaciones de valor de la siguiente
manera:

- Contratos de opcmnes y warrants: El beneficio- o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de
los activos y pasivos financieros, reallzado ¢ no realizado, producido en el ejercmlo se registra en los
epigrafes “Deterioro y resultado’ por enajenamones de instrimentos financieros” y “Variacion del valor

nable- €en mstrumentos fi inan =eru:)s -segun corresponda de la cuenta de perdidas ¥ ganancias. del

n Y l)f.‘ No-obstante lo anterior, por razones de simplicidad

de |nstrumentos ng su'etos a. llqmdacmn dlana de[

specto ala valoracmn del d|a anterlor en el eplgrafe “D 't rioro y resultado por enajenac .

deinstrumentos financieros”, mantenlendo en el eptgrafe “Variacion del.valor razonable en lnstrumentos
i nancuaros” ‘de la cuenta de pérdidas. y ganancias los resultados previos de g valoracion. de estos
dctivos, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre el resultado del
Fondo;

11
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= Resto de mstrumentes financieros: El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable

s activos y-;pasuvos financieros; reallzado o no-realizado, producido en el ejercicic se:registra en
' eplgrafes eterioro . resultado por enajenac:lones de. lnstrumentos fi nancuerosr y “Van monf-del
8 zonable en instruméritos financieros”, segun corresponda & cure e pérdidas y gananmas
del Fondo (veanse apartados 3b| 3b i ¥y 3 |) No obstante o’ antenor por razanes-de- simplicida;
I L el | rocedentes de act:vosenajenados

- .producidas desde la fecha de adquasncmn aunque esta sea' infe or 2 inicio de- cada € ‘cmo en eI
' ~ep|grafe "Deterfo

gana blas sin que'dlcho iratamlento tenga efecto a guno sobre e patnm"‘ nio ni sobre el resultado d“el
: "Fondo : i

iv; Irigresos'y. gastos no financieros
Se recoriacen contablemente de-acuerdo con el criterio de devengo.
h) -Impuesto sobre benefJ _os

EI |mpuesto sobre benef' c:os se considera como Ln gasto a reconocer en la cuenta de perdldas y gananmas
¥ esta constltmdo per el gasto 0. |ngreso por el impuesfo corriente yel gasto 0 |ngreso por el |mpuesto
dlfendo

Et.im uesto cernente se corresponde cofi fa cantldad que satlsface el. Fondo como consecuenCIa de 1as..
-hqwdamone f scales dél impuesto sobre: benefi ieios, consuierando u.caso, Jas: deducmones yel derecho
a compensar ias perdldas fi scales Y no tenlendo en cuenta las retencwnes y pagos a cuenta : .

El gasto o ingreso por [mpuesto dlferldo en caso de.que emsta se: corresponde con el reconommlento y la
lacion “de los pasivos y activos por impuesto diferido, que. surgen de las’diferendias temporanas
onglnadas por-ia diferente valoracion, contable y fiscal, de los e!ementos patrlmon:ales Las diferencias
temporarias mpon:bles dan lugar a pasives. ‘por impuesto diferido, mientras- que las diferencias: tempcra iag
deducibles ylos créditos per deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar-fiscalmente,
dan lugar a-activos por impuesto: diferido.

En caso de que existan: derechtios a compensar en éjercicios posterlores por pérdidas fisciles, estos no dan
Iugar al’ reConommlento de un activo por impuesto dlferldo €n ningan caso ¥ s6lo se reconoceran medlante la
Compensacion: del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados posntlvos Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en SuU Caso, se registran en.la cuenta “Pérdidas f Scales a compensar® de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando emsten paswos por impuesto diferido s& reconocen siempre. La cuantlﬁcamon de dichos pasivos se
realiza’ conmderando Ios tipos 'de: gravamen esperados en él momento de su' reversion. En caso de
modlf icaciones en las normas tnbutarlas se producrran los correspond}entes ajustes devaloracién.

i) I’Fah’sécc_ion_es en moneda extranjera

La moneda funcmnal del- Fondo "es €l euro. Consecuentemerite; todes: les: saldos Y transaccmnes
denommados en monedas d:ferentes al euro se consideran dénominados en moneda extranjera
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: .Cuando ex;sten transaccmnes denom:nadas en moneda extran;era se conwerten a euros utlllzando Ios ’upos

'-gestora debera d|§p ner de-un. pro y
vm u!adas 56 reahzan n_'interes excluswo del Fondo ya precaos o en CGndiCIOﬂES |guales 0 mejores que los

-ai‘- de Ia socledad gestora del Fondo eI imp rté‘de los depnsﬂos y adqulsmlones temporales de actlvos-___
man emdos con el depositario y el xmporte efeciiv por compias y ventas realszado en actlvos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de Ea sociedad’ gestora :

y C’a‘rte‘r'a‘ de-:inver'sioné's—ﬁhan'cie“ras

El detalle de la cartera, de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2014 sin considerar, en su caso, el saldo
de los. epigrafes “Depdsitos en EECC”, ‘Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se mcluye coma
Anexo, €l cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de 'di_c'i'em'bre de 2014 el'deSQlose por p,l‘azps de venCimieh‘to de los valores representativos de deuda, es el

siguiente:
_Ver_ibi'mi_ent_o_ | Eures
"Inferlor a1 afio- 1 i '& A 421 75057,01
{Comprendido entre 1 y2 afios | 24.090.087,96|
Superiora s afios . [ 10.000:000,00|
Total . I 76 2655144‘ 97 :

A! 31 de d1c1embre de 2014, en. el eplgrafe Cartera Interior — Valores. representatwos de deuda™ del activo del
balance: se incliyen 10.000 miles: dé euros correspondlentes a adquisiciongs, temporales de activos (Deuda
Pubtica) &uya contraparte es la entidad depositaria. Asimisme, se incluyen 8. 196 nilles de euros
correspondlentes a titulos emitidos por Kutkabank, S.A. (sociedad dominante del Grupo Kutxabank).
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Divisa = } Euros L 'Vencim_iénto '

" Bure | 15000.102:20| 15]01/2 15-*
Euro. " | 5005:71195-._, 2G/03/201:
Euro | | -
Furo-
Eiiro

| - Buro. )

. Buro. . ol * 02/07/2015 " | -

A o Ewo | 15.009.250;59| 15/10/2015 |
~ Banco Santander SA . 1 Buro | $.002:480 971, 26/11/2015
q 65.800,905,42 ‘

Los vaiores y actlvos que mtegran la cartera del Fendo. que son susceptlbles de estar depes:tados fo estan en
i ervices,- -Sucursal en Espafia o en- tramite de deposito-en dicha entidad (veanse Notas

1y7: Los’ valores mob|||ar|os Vi ‘demas. activos financieros del Fondo ng pueden plgnerarse Al constltwrse en
garantia’ de nmguna clase, salvo para’ senvit de garantia defas operaciones .que’ el Fondo realice en ios..

) ,mercados 'sé'cundanos of cnales de ‘deérivados ¥ en los mercados no. organlzados de’ denvados cumphendo los:
reqmsnos_estabiemdos e la-norma- aplicable, y deben estar bajo la custodia de las entldades iegalmente.~
habllltadas para el e;ercncno de esta funcnon . . :

Gar.i'st'i'c‘ﬁn--a"e&f 'n'es‘g0'

La gestlon de los nesgos f inanciefos que lleva a cabo la sotiedad gestora del Fondp esta dmglda al
establecimiento de-mecanisrnds Necesarios para controlar la: exposicion a las variaciones én los tipos de interés
y tipos.de cambio, asi como a los riesgos de crédito y ilqwdez En.esté sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de.
13 de Julto establece una serie de coeficientes” normatives gue llmltan dicha exposmlon ¥y cuyo-centrol ¢ rezliza
por la somedad gestora A contmuacmn se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo: .

 Limites '-a'- ta inversidn en otras Instituciones: de Inversitn Colectiva:

La inversidn en actiones ¢ participaciones: -emitidas: por una anica 1IC, de las mencionadas en el articulo
481 c) y dh no podra superar el-20%.del patrtmomo salvo en las {IC cuya politica. de inversidn-se base

" “en-la'inversién en un tnico fondo. Asimismo, fa iriversion total-en HC menhcionadas.en el articulo-48:1.d)
del: Real Decreto 1.082/2012; de 13 de ]uho -no‘podra superar el 30% del patrimonic del Fondo,
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e Limite'general & la inversion en valores ootizados:-

A estos efectos "Ias enildades pertenementes a un. mismo grupo economloo SE. oon5|deran un. Onico.
; emlsor .o . . .

* - Linite gene_r,a}-a'_la(ih'\iér's:iéh.-en deriva'dos; _

La- exposmlon total al nesgo de mercado asoc;ada a |nstrumentos f inancieros’ derivados o podrd
superar: el patnmunlo neto del Fondo: Por exposicion total al riesgo se entendera cualquisr -obligacion
actual o potencual qué sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos fi nanmeros derlvados entre
los que se incluifan lag ventas al: descublerto

Las priftas pagadds por. la compra de opmones bien sean confratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estricturadas, en ningtn.caso: podran superar el 10%. del patrimonio del
“Fondo

La exposmon al riesgo de contraparle én derivados OTC se limita al 5% del patrimohio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparie es una entidad de cérédito con mertas limitaciones.

Las poswlones frepte a un:Ginico. emisor en productos derivados, obltgacmnes emitidas por entldades de
credlto uyo |mpone este garantlzado por. actlvos que. cubran suf cientenmiente ids, compromisos de E

Y gue f i del,; 'nmpal eintereses y deposﬁos e
‘e! Fondo tenga €n dlcha entldad no: podran uperar el 35% del’ pa imonio-del Fcndo :

..Las posu:lones frente a un unlco emisor en productos derwados activos & mstrumentos ﬁnanmeros ¥y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar é1'20%. del patnmonlo del Fondo
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La exposmton aI riesgo de mercado del active subyacente asociada a la utlhzacnon dé: instrumeéntos:

f inancieros derivados debera fomarse en cuenta para el: cumplimiento de: los limites de diversificacion.

RT: "alados en los artlculos 50.2, 51.1 y 51:4 .a 51.6 .del Real Decreto 1 082!2012 A tales efectos, se-

_Iu1ran i0s znstrumentos derivados Cuyo, subyaoente sea.un, ‘indice: bursatil o de renta fij ja que: cumpla

. isitos ‘establecidos en el articulo 50. 2 d); tipos. de mteres tlpos de cambio; divisas, indlces
:f nancleros ¥ volatlhdad

) A estos efectos Ias entldades perteneuentes a-un mlsmo grupo economlco se conssderan un- unlco_
) emlsor

“» 'Limi‘(es af-la‘i‘nversic'ari--en va’loré‘s‘ no. cbti"zados‘s

'Los valores susceptlbles de ser adqumdos no podran presentar nlnguna Ilmltacmn a su libre
-transmts:on . \

:Queda prohablda "yersnon del. Fondo en valores no cotlzados emltldos por entldades pertenementes
asu gr" po-‘o al ar po de s jsomedad gestora AStmlsmo no'. podra tener invertido mas del. 2% de su
] os 0 avalados:por Una misma entidad: !gualmente no, podra tener mas, del
4% de. su patrimonlo |nverhdo en valores emltldos (o] avalados a ermdades perteneclentes a un’ mismo
-grupo.. : '

,Sje-,gutdﬁza la 'in,\‘rérsién con un limite m_éxim‘o-t;dnj’unto. del 10% del qpatr’imonio, en:

‘ Accnones y actlvos de renta’ fija, admmdos a negoclac:on en, cualqu:er mercado o sisterna de.
. -negoc;amon que no cumplan Ios. reqUISItos establecido$ en el arhculo 481, a) 0 gue’ d:spongan
~de otros mecanlsmos que garantscen s Ilqmdez

' Abcio’n‘es.y pa_ﬂ_icipacion_es, de -Ent'idades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12
de noviembre. )

»  Coeficients de liquidez:

El Forido debera mantener un coeficiente minimo de liguidez del 3% de su patrimonio calculade sobre
&l 'promedio mensual det Fondo.

»  Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10%. de s patnmonlo para resolver dificultades
transitorias. de tesoreria, siempre gue e prodiizeéa por un.plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado con [ag condiciones: que eéstablezea la Comision Nacional del Mercado
de Valores No se tendran‘en: cuénta, a estos efectos; los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el perlodo de Ilqwdacmn de la operacmn que establezea el mercado donde .se hayan
: contratado

' Los coef‘ clentes Iegales antenores mitigan-ios: s:gutentes riesgos a los que se expone ef Fondo que, en- todo
casd, soh ob]eto de segmmlento especnf 1CO-Por 1a sociedad gestora.
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_Rlesgo cle cred:to

_nr__-del Fondé gestlbn_- el rlesgp de Ilqmdez |nherente a Ia actlv:dad para asegurar ,I cumphmlenio de Ios,.‘- '
‘-'_coef menies de |quIdBZ y garénhzar los: reembolsos de Ios partlcapes ’

‘Riesgo de mercado

) El rlesgo de mercado represenia la pérdida en Ias pos:cmnes delas Instltumones de Inversnon Colecttva como-
-consecuencia: de movimientos adversos en los prec:los de mercado Los factores de riesgo mas Slgnlf' catlvos-
podna s ‘agruparse en los mgmentes

- Rigsgo. de tipo. de-mteres la mvers:on en actlvos de-renta fijia conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
) ﬂuctuacnon de tipo es redumda para actwos a corto plazo Y elevada para activos a Iargo plazo ”

- Rlesgo de premo de accmnes o] |nd|ces bursatlles la; |nver5|on en mstrumentos de patrlmomo conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por. Ia volatilidad-de los mercadds en 108 que: invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados eémergentes puede conllevar, en su ¢aso,
riesgos:.de. nacionalizacién o exproplacmn de activo§ o-irnprevistos de indole: polltlco que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciendolas mas volatiles.

Los riesgos |nherentes a las inversiones. mantenidas por el Forido se encueniran descritos en el Foileto
informatwo segun Io establecido-eri |la norimativa aplicable:

5 ‘T'_e'sqre_ria

Al 31 de diciembre-de 2014, la composicion d_él saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros

'_Cuentas en,el depositario: ) - _
| BNP Parlbas Securmes Servwes Sucursal en Espana (cuentas en ¢urosy - 11.47695763|
' ] S - T 11476.957,63]
‘iQ.tr'és cuentas de tesoreria: ' R
.'Otr.'\_é‘s clientas de fesoreria en euros . 18400

" 1947}

11 476 977,10/
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I tlvos de las prlnmpales cuentas corrientes en euros manternidas por el Fondo han devengado en
014 un: tlpo de |nteres anual del' EONIA menos. medio- punto porcentual re\nsable ¥ Ilqu:dabte

6. rtlc:lpacmnes
C nﬁeren a sus .

31/ 1:27201&'4‘ ‘ T
'SeneA SerleI

- 50. 894.13(} 03 o 102. 883 228 01

_ 1,;1_,04' ' _ 11 18
T 4,611.999;06[° 9 201, 578 141
C 8B4 20
" 'Buros.
e 31/12/2013 _
.SerieA_ . SerieI -

] Patrnmonm atrlbmdo a partlclpes del Fondo .

57.307.818,64 93.525.860,90]
|al cierre del e_]ermcm T :

Valor hquldatwo dela part101pac16n N . B ] _ 10,98 o - 11 09"
1N Pam<:1pac1ones _ o ) 5.220:163,02} 8. 43336743}
N° Partmpes e 222

Conforme a’la normatwa apllcable el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior & 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para lievar a cabo la reconstitucion permanente del
numero: mlmmo de parﬂcnpes

AI 31 de dlclembre de: 2014 el Fondo. tlene reglstrado en el épigrafe. “Acreedores del balarice, 799 mlles de
IFe: pondlentes a reembolsgs: pendlentes de pago a parhclpes que se han Itqmdado durante los
‘ primeros dlas ,,el e;ercnc:o sngu:ente (585 mlles de euros al ‘31 de diciembre de 201 3)

7. Otros qastos de explowclon

Segun se |nd|ca en'la Nota 1, l& dlrec(:ton y gestion del Fondo estan encomendadas asu somedad gestora Por
el senvicio de- gestlon el- Fondo ha pagado durante los ejercicios 2014 y 2013 una comision del-0,55% y 0, 25%
anual-para las clases de participaciones A e |, respectivamente, cdlculada sobre el patrimonio diaric de cada
c¢lase, y-que se satisface mehsuaimente.
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La entldad depesﬂarla del Fondo (vease Nota 1) ha percibido una comigion del 005% anual calculada sobre el‘
o patrlmomo dlarlo del’ Fondo durante Ios ejercn';los 2014y 2013, que Se satlsface tnmestralmente '

4_establec:|dos en Ia normatwa \.rlgente'

-.3_._; Superv' ar Ios crltenos formulas y procedlmlentos utlhzados por Ia sociedad gestora para €l caICUlo del
: valor Ilqu:datlvo de las’ pa:’umpacwnes det Fondo .

4, Contrastar con caracter prevno alat témision. a fa: Comision Nacionat del Mercado de Valores, la éxactitud, '
: -caladad ¥ suﬁmenma de Ia mformacmn pubhca periddica del Fondo.

5 Ver:fcar que los procedlmlentos de comerc;allzacmn esiablemdos por fa somedad gestora del Fondo
-cumpIen con F:4 normatlva apllcable - :

6. Custodla de todos Ios valores moblllarlos ¥ demas activos fi nanmeros qué: mtegran el patrlmonlo del Fondo,
.b1en d:rectamente o'a avés de ung entndad parhclpante conservando en todo caso la responsablhdad
derlvada dela reallzacwn de dlcha funcidn: '

7. Gomprobar gue Ias Ilqwdamones de valores y de efectivo- son recﬂ)ldas en el plazo que determlnen las
reglas de hqmdac:on que rijart los ¢orrespondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi. corno en la legislacion vigente.

Los honoranos relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de-os ejercicios 2014 2013 han
ascendido a 2. imiles de eufos, en ambos ejercicios, y se incluyen en el saldo del epigrafe * ‘Ofras gastos de
explotacmon Otros de ids cuéntas de pérdidas y gananmas

Al 31 de d|C|embre de 2014 y 2013 el Fondo' fio fenig ningun impoité sigrificativo pendlente de pago a
proveedo s.en operacmnes comercnales Que. a dlchas fechas acumuiara un, aplazamnento supenor al plazo legal

han réai:z do dentro de los lirmites Iegales de aplazamlento

8. éituaéibn"5fiscél-

El Fondo tlene abiertos a mspecc;on por parte dé Ias autoridades fiscales: la totahdad de Ios impuestos.
correspondlentes alas operacmnes efectuadas en los gjercicios. 2010 y siglientes.
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Al 31.de’ dlClembre de 2014, en <l eplgrafe “Deudores del balance se recogen saldos deudores con la

Adriinistracion Pablica en concepto de tetenciones, por |mporte de 84" mites. de euros: Al 31 de dlclembre 2013,
no se recoge aldo -.por este concepto : '

No '“-e)usten dlferenclas sngmﬁcatwas entre e! resultado contable antes de impuestos del ejercu::lo vy la base-

Los 'Admlmstradores de ia somedad gestora no esperan que; en caso de mspecclon del Fondo suqan pasivog
‘adicionales de importancia. - '

9. Acohté'ci :ﬁ‘ie.nids -sboé‘t'éri'o're‘s.'af cierre

Con fecha. 13 de febrero de. 2015 sg’ ha aprobado el Real .Decreto’ 83/20‘!5 que modifica e reglamento vigente, -
Real Decreto 1 082/2012 de 13 de julio’ (véase Nota 1), En opinion de los Admlmstradores de’ su Somedad
Gestora la entrada en wgor de dlcha modificacion nio- tendra un.impacto S|gn|f cativo en el Fondo. .
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Anexo: Detalle de ia Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre dé 2014

FON FINECO TOP RENTA FiJA, FONDO DE INVERSION

- Descr:pcn‘m - _
Cedu]a[BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTAR|4 250[2015 -03
Cédula]BANCO ESPANOL DE CREDITO|4 ‘253201 T

R | ES0414970667 - Cedula[CAIA AY PENSIONES BARCELONA|4 750|2015-03 -1
ES0413679202 | Cédnla}BANKINTER{?: 87512015 10 30

- [ES0000012 w31 REPOIE : 02

R E?‘Esoooomzm, | BonoleSTADO ESPANOLM 250|2016 10- 31 T

R, | ES0000106494. | BonosIGOBIERNOEVASCOIB 990[2016- 01-28 o

R | ES0314100068 | BonosKUTXABANKM,380[2015-09-28 '

306,095,557

| ES0415309014 | CédulaKUTXABANK|S;125)2015:04-08 1 3.03610367)
ES0415309030 CedulalKUTXABANKlZ 695P015-11:09 - - 4.853.742,56 |
'_'TOTAL Cartera mterlor— Valores representatlvos de: déuda - S 642466 ",4..‘1'
BUR | XS81017789089 | Borios|ESTADO ESPANOL- 1c0|1000|2015-09-20 | 7.030.644,48 |
EUR | XS1147549601 | Obligaciones[ESTADO ESPANOL-1.C-0.00,375[201 - 4.987.802,08 |

' "TOTAL Cartera exterlor- Valores representatwos de. deuda L '_ :,1,2-.'()_.1'8'._'4463,56'__
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 FON FINECO TOP RENTA FIJA, FONDO DE INVERSION.

E Info_ iﬁe de‘ Gestlon '
‘-correspond iente.al e]ercmlo anual termlnado
e 1---.de-.d|czembre de 2014

BV g_é‘la'sf_;.‘~pejg;o_ci'o.5.j:(mgrgadbﬁ'}:{ s:itu_:aciﬁﬁ_;!él Fondo y evo_lu_cién. -

Con'la: excepcmn de aIguna clase de actlvo muy concreta com_ P -.caida
I 45%-, tanto la: renta va able ¥ la renta fij Ja global de Ias pnnc:lpales economlas mundlales presentaban
sy g o 6. R -

¥ yud'" a que Ja
€ tnmestre del

s:gue.-__ _ t 3 :
a pesa del* programa de las: tres flechas (f scal monetana y de reforrnas) de su. pnmer i
"Abeno_ jics”) conun crecimiento- de 0,4% en 2014 nientras quie China.crece por encima-del 7% aunque no hay'
que- “olvidar. que unz de las prlnmpa[es variables que maneja €l goblerno chitio es:la. creacnon ‘de 10. mlllones de
puestos de trabajo. Grbanos al afio-con el fin de realizar un trasvase ordenado. de la poblacion. desde areas
rurales a las ciudades.

A las sombras que amenazan a la salud de la- economla mundlal hay que -afiadirle las tensiones geopohtlcas
motwadas prmmpalmente por Rusia, bien por su: incursion en Ucrania bien por la. desestabillzacmn que ha
generado en sus cuentas pubficas fa caida del precio del petroleo. E! miristro. de finanzas ruse .cuantifico a
finales de afio que: las sancionés-economicas por el conflicto’ ert Ucrania suponian 40, 000: millones de. dolares
mientras que la: caida -del précio del ¢rudo (en esos momentos: llevaba una caida del 30%) tenia un impacto
negatlvo en- torno a 90-100:000 millones, de délares al afio. Por no mencionar el impacto tan mgntfcatwo que
tlene esta calda del precio-en paises como fran, Venezuela o lraq.

Las*pohhcas monetarlas expanswashan tenadoreﬂejo e‘n el comportamaento de los mercados. La renta fija ha
mente-en 2014 tanto en la parte de credrto comi ren Ta parte_

Knciuxldos) grat:las é que el'tl' ; .
'I‘ bono -espan o!" frente al aleman a ese plazo se ha redumdo de 22% a 1 0 . .
nses enca n"_ do el

mveles dei ano 2000) mlentras que los- |ndlces europeos subian atgo menos (e! Eurostoxx 50 un 4 9% contando '
10¢ dividendes, o un 8,5% el Tbex 35 con dl\ndendos} En el casd de i bolsa europea y & diferencia de los anos
anteriores, el crecimiento de los beneficios empresanales ha contribuido a que los muiltiplos no se hayan
expandldo algo aloque la depremaclon del euro deberia ayudar a consolidar.
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Por. filtims, en’ cuanto a las materlas prlmas y las. dlwsas la SIinﬁcatwa apremacuon del dolar estadounldense
sobre to ‘confra, el euro ]unto con dmamlcas proplas de cad' actwo (como el excesc de oferla de. dos mlllones

" Uso de instrumentos finan€ieros por el Fondo

Nada que resenar dlstmto de Io comentado enla Memona

Investlgaclon y desarrollo

' Dado st objeto sor;lal el Fondo no ha desarrollado nmguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

* _Adqunsncmn de acmones proplas
No apllcable
Informj'acién s-dbié jos aplazamientos de 'p_aig_‘o 4 proveedores en. operaciones comerciales

'N'a_d'a, que resefiardistinto de lo co‘men'tadp en’la Mém_éria (véase Nota 7).



ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio 2014 del Fondo Fon
Fineco Top Renta Fija, Fondo de Inversidn se compone de 27 hojas de papel timbrado, impresas por una
cara, referenciadas con la numeracion N 4883103 C a N 4883129 C, ambas inclusive, habiendo estampado
sus firmas ios miembros del Consejo de Administracion de GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A.U., sociedad gestora del Fondo, en la diligencia adjunta firmada por ml en sefial
de identificacion.

Bilbao, 27 de marzo de 2015

Fdo.: Esther Arriola Garcia

Secre



Diligencia que levanta el Secretario Consejero del Consejo de Administracion de GIIC Fineco, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad gestora de Fon
Fineco Top Renta Fija, Fondo de Inversion, Esther Arriola Garcia, para hacer constar que todos los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento,
que se compeone de 27 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensivo de la memoria,
balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestion,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2014, firmando todos y cada uno de los sefiores
Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Bilbao, 27 de marzo de 2015

Secretario Consejero

E1 Presidente del Consejo de Administracién

Fdo.[,Pedro Echano Bas@

Consejero:

/
f

{
Fdo.: Enrique Saez Uribarri



