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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Alos Accionistas de Ammndi Iberia, S.G.LEC,, 5.4

Informe sobre las cuentas anueales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Amundi Iberia, 8.G.LEC., 5.A., que
comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de camhics en ¢l patrimonio neto, et estado de flijos de efectivo y la memoria earrespondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacicn con las cuentas anitales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fisl del patrimanin, de la situacidn financiera y de los resultades de Amandi Iheria,
5.G.1.LC., 5.A., de conformidad eon el marco normativa de informacidn financiera aplicablea la
entidad en Espaiia, que se identifica en Iz Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesaric para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreceion material,
debida a frande o error-

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre las cuentas anuales adjnntas basada en nuestra
auditoria. Hemos Hevado a eabe nuestra anditotfa de conformidad eon la nermativa reguladorade la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
&tica, as{ como que planifiquemos ¥ efecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de yue las cuentas anvales estin libres de incorreccinnes materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de provedimientos para obtener evidencia de suditoria sobre los
importes ¥ ia informacign revelada en las cuentas anuvales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, inchida la valoracién de los riesgos de incorreccién matertal en las
cuentas anuales, debida a frande o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control internw relevante para la formalacion por parte de 1a entidad de las cuentas anuales,
con 2] fin de disefiar los procedimienios de anditoria gue sean adecnados en funcian delas
circunstaneias, y no con ja finalidad de expresar una opinidn sobre Ia eficacia del control interno de la
entidad. Una anditorin también incluye 13 evaluacion de la adecnacién de las politicas rontables
aplicadas v de Ia razonabilidad de Iz estimaciones contables realizadas por 1a direceidn, asi como la
evaluacidn de la presentacidn de las cuentas anuales tomadas en su canjonto.

Consideramos que 1z evidencia de auditoria que hemos obtenido proporcions una base suficiente y
adecunda para nuestra opinion de anditoria,

PricawaterhouseCoopers Auditores, 5.L., Torre PuC, P? de In Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 0271 111, Fax: +34 913 083 566, wray.ooe.oon/es 1
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En nuestra opinian, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significatives, la
imagen fiel del patrimonio v de iz situacién financiera dela sociedad Amundi Theria, 8.G.L1.C.,5A. a
31 de diciemnbre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anuai terminado en dicha fecha, de conformidad con €l marce normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacidn y, en particular, can los principios y eriterios contables contenidos en el

mismao,
Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Elinforme de gestion adjunto del gjercicic 2614 contiene las explicaciones que los Administradores
congideran oportunas sobre la situarién de 1a Sociedad, la evolaritn de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las enentas anuales. Hemos verificado gue {a informacidn
contable que contiene el citade informe de gestion concterda con a de las citentas anuales del ejerricio
2014. Kuestro trabajo como auditares se {imita a [a verificacidn del informe de gestion con el alcance
mencionads en este mismo parrafo y no inclaye la revision de informacidn distinta de la obtenida a
partir de Jos registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.1,
P '
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AMUNDI IBERIA, 5.G.ILC., S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresados en euros)

ACTVD

Tesorerla [Mota 6)

Carters de negociacion (Mota 7.0)
Yalores representativos de deoda
Instrumentos de capitat
Darivados de negociacicn
Otras actives financieros
Fro-mamoria: Prestados o en garantia

Otros activas financieros a valor razonable con cambios en pérdidas ¥
garancias
Valores represontativos de depda
Otros instrurmentas de capital
CHros ectivos financiercs
Fro-memaria: Prestados o en garaniia

Actives financieros disponibles para ia venta
Valores representatives de devda
instrurnentos da capial
Fro-memoria: Frestados a en garantia

Inversiones crediticias (Mota 7.a}
Crédito a intermedianos financiems
Crédito a particuiares
{Hros activos financieros

Cartera de fnversidn a vencimientn
Fro-memona: Prestados o en parantia

Dervados de coberfura

Activas no corientes en venta
Yalores representativos de deuda
instrumsttos de capital
Activo malerial
Ciros

Fadicipaciones
Entidades del grupo
Entidades multigrupo
Entitades asociadas

Contratos de seguros vinculadas a pensiones

Activo material {Hota 9)

De uso propio
Inversiones inmaobiliatdas

Active intangible
Fondo de comemio
Dir activo intangible

Activos fiscales
Cartientes
Diferidos

Resto de actives (Nota 11)

TOTAL ACTIVD

2014 2013

294,55 338,50
235354266 2633 383,80
235254266 263338330
15268 620,33 _ 12941483 28
15266 620.33 12941 488,75
42 453,97 59 340,73
4345397 59 340,73

1 0019 592,37 740 700,67
18 671 507,88 16 375 342,06




AMLUINDI IBERIA, S.G.LLC., 5.A,

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresados en eurns)

PASIVO ¥ PATRIMONIO HETO

Cartera de negociacion

Otras pasivos a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias

Pasivos financieres a coste amottizado {Nota 7.b)
Cetdas eon intermediatos fnanciorns
Deudas con patlcwlares
Empréstitos v pasivos subordinados
Oiros pasivos financienss
Dorivados de sohertura
Pasivas aseciados con activos no corientas en venta
Provisiones (Mata B)
Fandos para pensiones y obligaciones sinllares
Provisiones para impuestos y ofras contingencias legales
Biras provisiones
Pasivos fiscales {Mata 10)
Corrientes
Diferdos
Resto da pasives (Nota 11)

TOTAL PASIVO

FONDOS PROPIOS {Mota 5)
Capital

Escriturada

Menas: Capitaf rmo exigido
Frima de etmisidn
Reservas
Ctros instrumentos de capitat
Menes: Valores propics
Resullado del ejercicin
Menos: Dividerdes y reifbuciones

AJUSTES POH VALORACION

Activos financieros dispanibles para la venta

Coberiuras de iz fujos de efectiva

Coberturas de inversiones netas en negocios en ef exiranjers
Difarencias de cambia

Resto de ajustes por valoracidn

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS
TOTAL PATRIMONIO NETD
TOTAL PASIVO Y PATRIMOMNIO NET()

2074 2013

5016 303,04 2641378 T
4 0&3 356,01 2 BA7 V53,66
052 P47 93 75352205
2654 196,28 264 186,28
264 185,28 264 106 28
1011 806,88 Fi7 184,63
14011 205,88 T 184,63
527 Y8583 410 644 27
& B2 075,82 5 093 £10,89
11 851431,96 11 281 731,17
3 301 339 50 3 3081 339,59
3 301 338,50 3301 339,50
6 313 952 56 6310 852,96
2 33D 139,50 16684381

11 851 431,96

11 281 734,17

18 671 507,88

16 375 342,06




AMUNDI IBERIA, 5.G.l1.C,, 5.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresadops en euros)

PAD-MEMORIA

Avales y garantias concedidas (Nota 12}

Ottoa pasives contingentes

Compromisos de compravents de valores a plaza

Valores propios cedidos en préstame

Dessmbolsos comprometickos por aseguramienta de emiziones
Derivadeos financiems

Otras cuentas de resgn y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIEEGD ¥ COMPROMISD

Depdsito da titlos
Carteras gestionadas (MNota 14)
Citras cuentas de arden (Nota 13)

TOTAL OTRAS CLUENTAS DE DRDEN

2014 2013
188 673,72 203 D8Y 36
155 573,72 203 089,36

1 856 852 251,42
5220 147 117,78

1323 418 473,33
3 437 189 544,91

7 167 DH8 569,20

4 760 618 018,24




AMUNDI IBERIA, S.G.11.C., 5.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS COHRRESPONDIENTES A Los
EJERCICIOS ANUALES TERMINADDS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresadas en euros)

Interesss y rendimientos asimilados (Mota 15.b)
intereses y cargas asimiladas

MARGEN DE INTERESES

Rendimiento da instrumentos de capital

Comisianes percibidas {Mota 15.a)

Comisiones pagadas (Nota 15.c)

Fesultada de operaciones finantieras (neto)
Cartera e negociazidn (Nata 15.d)

(Hros instrumentas finsncieros 2 valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias
Instiumenios financiers no valorados g valor razonahie
con cambics en pérdidas y ganancias
Otros
Ditarencias de cambic {neta)
(hros praducias de explotacion
Dhras cargas de expiotacion {Nota 16.¢)

MARGEN BAUTD

Giastos da personal (Nola 16.8)

Gasiag generales (Nots 6.0

Amorizacidn (Mata )

Dotaciones a provisiones (hato)

Femlulas por deteriom do actives financisros (neta)
nversiones crediticias
CHros instrumentos financieros no valorados a valor razonabia

on cambios en pordidas y ganancias

RESULTADO BE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
Pérdidag por deteriors det reste de activas {neto)
Activas materdales
Activos intangibles
Hesto
Ganancias ! (Pérdidas) en fa baja de activos no
clasificades como no cotrientes en venta
Lifarencia negativa en combinaciones de negocios
Ganangias / {Pérdidas) de activos na correntes en venta no
clasificadas como operacienas interrumpidas

RESULTADD ANTES DE IMPLUESTOS
Wmpuesta sobre benelicios (Nota 17}

RESULTADOC DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTIHUADAS
Resuliada de operacionss interrumpidas {netg)

RESULTADO OEL EJERCICIO

BEMERICID POR ACCION
Bésico
Didgsicte

2014 2013
£9 147,50 18 260,61
23 147,50 18 260,61

31 798 769,85
{22 245 301,148}

25 331 307,03
(18 887 876,67

8115,29 14 849,77
g 115,29 14 849,77
270868 -
- 1172,67
[34 828.09) {40 169 5
D559 702,14 B 637 504,72
{3512927,08] ~ {1505 261,15}
{2784 109,85) {2 654 265,09
{16 885,76} {17 738, 10)
3245 688,37 2460 241,48
224568837 2 450241,48
{1006 548 B7) (700 602,771
223913950 1 668 438,71
2239139,50 1 668438,71
20,33 15,201
15.201

20,28



AMUNDI IBERIA, 5.G.1LC,, 5.A

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2814

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{(Expresados en suros)

RESULTADO CEL EJERCICHO
OTROS INGAESDS /| GASTOS RECONDCIDOS

Activos financieros dispenibies para la venta
Gananctas / {Pérdidas) per valoracicn
Importes transferidos a la coenta de pédidas v ganancias
Ctras reclasificaciones

Cobesturaz de las flujos de efective
Ganancias { {Pérdidas) por valoracion
Impedes transferidos a la cuenta de péndidas y ganancias
Importes transferidas &l valor inicial de las partidas cubieras
Ciras reclasificaciones

Coberiuras de inversiones netas en negecios en el extranjero
Ganancias f (Pérdidas) por valoracin
Imperes transfendes a la cugnta de pérdidas y ganancias
Otras reciasiticaciones

Bifarencias de cembio
Ganancias f {Pérdidas) por valaracicn
importes transteridos a ia cuenta de pérdidas y ganancias
CHras reclastficaciones

Activos no corrientes en venta
Ganancias / (Pérdidas} por valoraciin
knportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras ractasificacionss
Ganancias / {Pérdidas) acluariates en planes de pensionea
Resta de ingrescs y gastas reconocidos
impuesty sobre beneficio

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS DEL EJERCICIO

014 2013
2239 139,50 1652 438,19
2 235 135,50 1 653 438,71
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AMUNDI IBERIA, 5.G.1L.C., 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A [LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresados en euros}

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTATION (+/-)
Resultado del ejercicio (+-)

Aiprstes para obtener los fujos de efectivo de las sctividades
de expiotacicn (+-)
Amortizasion
Fesoltado por verta de aclivos fo nancienoes (+5)
Variacidn de provisiones (+-}

Resultado Ajustado [+

Avtrento {Distnutidng meta en los actrios de explotacidn (+-)
trwersiones crediticias {+~}
Cartgra de negociacion (+-)
Activos tinancieres disponibles para la venta {+/-)
Otros activos da sxplotacidn 4+

Aumenta {Disminusicn) neta en ios pasives de expdotasion (+4)
Fasivas fingncieros 8 coste amortizado (+/-)
Citros paslves e explotacion (+-]

FLULIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/)

Pages{-}
Activos materiales

Cobros {+)
Erntidades del grupo, multigripo ¥ asstiadas
Activos materigles

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINARCIACION {+/)

Pages {-)
Cobros [+)

Dlvidernduos pagados y remuneracidn de otros instrumentos de patrimonia (-

Eferto de laa vararciones de log lipoa de cambio en el
sfectivo y aquivalentes de efectiva (4]

AUMENTO {DISMINUCIEIN) NETA GEL EFECTIVOD ¥
EQUVALENTES DE EFECTIVD
Efectrro y equivalentes de electiva al Inicky dei ejericlo (+5-)
Electivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicia (+/-)

2014 2013

T 6HE 392, Th 2997 741.42
2 238 +38.50 1 659 £33, 71
15 BAE.7E {127 479.47)

15 886,76 17 736,19

- (145 215.57)

2 256 026,28 1 541 §59.24
f2 313 002 53) 22436701
(R 325 132,07} 348 305,54)
280 841,24 2135150,23

- 821,00

(268 BO1, 70 456 465,07
1728 46503 [787 288.12)
1375 o2a 2d {473 B50,85)
251 438 60 (314 437,47}
It GA9 233,71} {2 A97 630,91}
(1 665 438.71) {2 897 630,51)
{39,55) 60,52
338,50 27758
298.50 338,50



AMUNDI JBERIA, 5.G.LLC., S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2014

{Expresada en euros)

1.  Actividad

Amundi Iberia, S.G.LLC., 3.A. (en adelante iz Sociedad) se constituyd e 20 de noviembra
de 31285 baio la denominacion de Gescapital, Sociedad Gestora de Instifuciones de
tnversidén Colectiva, S.A., estanto inscrita en e Registro de Entidades Gestoras de
Instituciones de inversidn Celectiva da la Comision Nacional del Marcado de Valores
(C.N.M.V.) con el némero 31. Con fecha 11 de junio de 2003, fa Sociedad adopta la
denominacidn de Crédit Agricole Assat Management Fondas, S.G.LLC,, S.A. v con fecha
17 da marzo de 2010 cambid su denominacion por ja actual,

La Sociedad esta sometida a ia nomativa iegal espectiica regogida principafmenta por €
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprusba el Reglamento de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, maodificada por la
{ey 31/2011. Los princinales aspectns de esta normative qua le son aplicables, son los
siguiantes:

- L.as Socipdades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva dispondrdn en
todo momeanto de unos rectrses propios que no podran ser inferiores a la mayor de
las siguientes cantidades:

1.  Un capital social minimo de 200.000 suros {ntegramenta desembolsads,
incrementado:

al En una proporcion del 6,02% del vafor efective del patrimenio de las
Instituciones de Inversion Colectiva y de las entidades reguladas en ia Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se reguian las entidades de capitai-
fiesgo, oiras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades
pestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrads, que administren
y/o gestionen en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de
euros, inciuidas las carteras gestionadas por delegacién. En ningdn caso la
suma exigible del capital inicial y de la cantitdad adicional debera sobrepasar
los 10.00G.000 de eurps,

by En un 0,2% de! valor efective del patrimonic gestionado a tercerps,
cuando la Sociedad Gastora reslice la actividad de gestion discrecional ¢
individualizada de carteras, incluidas las gestionadas por delegacién, en tanto
ézte no exceda de 60 millones de sures; dal 0,1%;, en lo qua exceds de dicha
ctiantia, hasta 600 milloniss de ewros; del 0,05%, en lo que exceda de esta
ultima cantidad, hasta 3.000 millones de euras; del 0,03%, eh lo que exceds
da esta cifra, hasta 6.000 millones de suros y del 0,02%, scbre el exceso de
esta Gltima cantidad.



AMUNDI IBERIA, 5.G.LLC,, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES Al EJERCICIO
ANUAL TEAMINADO EL 31 DE (MCIEMBRE DE 2014

(Expresada en euros)

La C.N.M.V. podra establecer los términos en los que una Sociedad Gestora
podria sustituir la aportacion del 0% def incremento a qus se refieren los
parrafos anteriores, por una garantia prestada por unz entidad de crédito o un
seguro da ung entidad aseguradora por et mismao importe,

¢} Cuando la Sociedad Gestara comercialice acciones o participaciones ds
Instituciones de Inversidn Colectiva, los recursos propios minimos deberan
incrementarse en una cantidad de 100.000 euros con cardcter pravio al inicio
de tal actividad, mds un 0,5%. del patrimonioc efectivo de los paricipes o
accionistas cuya comercializaciGn haya realizado directaments fa Sociedad
Gestora.

di  Un 4% de los ingreses brutos por comisiones que se obiengan por ia
administracion y/o gestidn de las Instituciones de Inversion Colectiva Libres,
Institliciones de Inversién Colectiva de Institucionss de Inversidn Colectiva
Libres o Instituciones exiranjeras similares, La exigencia de recursos propios
as{ calculada se determinard como el promedio de los citados ingresos en los
tres Gltimos afios.

Para caicular los recursos propios exigibles a que se refiaren ios parrafos
antgriores, se dedutitdn def patrimonic de las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas, Enlidades de Capital Riesgo gestionadas y carieras de terceros &l
correspondiente a inversiones de gstas en otras Instittciones de Inversién Colectiva
o Entidades de Capital Rlesgo que estén a su vez gestionadas por la misma
Sociedad Gestora.

El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y

ganancias del ejercicio precedents.

los recursos propios deberan estar invertidos a! menos un 80% en valores

admitidos a negociacidn en algunos deg los mercados de los senalados en el artlculn
30.1.a) de la Ley 35/2003, en cuentas a a vista 0 en depdsitos en entidades ds crédito. EI
computo de dicho #mite se realizara considerando el valor contable da las inversiones.
Los damas recursos deberan estar invertidos en cualquier activo adecuado al
cumgplimianto del fin social.

Solo podran endeudarse hasta ef limite del 20 por ciento de sus recursos propios,
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- No podrén concedsr prestamos, excepto a sus empleados o asalariados, con el
ifmite del 2C por cients de sus recursos propios.

- Estar inscritas en el Registro da la Camisidn Nacional de Mercados de Valores.

- Debe hacerse pubiics {a parlicipacidn de cualguier socio superior o igual al 5% da
capital desemibalsado.

- En ningln caso podran emitir obligacionas, pagarés, efectos o titulos andlogos, ni
dar en garantia o pignorar los sctives en gue se materialicen los recursos propios
mnimos.

La Sociedad Higne par objeto social la administracion y representacién de Institucionss de
Inversicn Colectiva y de Instituciones de Inversion Colectiva que invierten en Instituciones
de InversiGn Golectiva de Inversion Libre,

Con fecha 18 de diciembre de 2003, la Comisidn Nacional del Mercado de Valores (en
adelanta la C.N.M.V.) aprobd la modificacidn del programa de ectividades de la Sociedad
al objeto da recoger la comercializacién de acciones y participaciones da Instilucicnes de
Inversian Golectiva.

Asimismo, con fecha 12 de febrero de 2010 la C.N.MV. aprobd la modificacién del
programa de actividades de la Sociedad al objeto de recoger la gestion discrecionat a
individualizada de carteras de inversiones siempre gue tales cartaras incluyan uno ¢
varios da los instrumentos previstos en el articuio 2 de ia Ley de! Mercada de Valores y el
asesoramiento sigmpre que se refiera a los instrumentos citados.

Con facha 23 de noviembre de 2012 se modifico la memaria de actividades para eiminar
la actividad de asesoramiento de inversiones.

Al 31 de diciembre de 2614 y 2013, la Sociedad tenfa asignada la gestibn y
administracion de un patrimonio fotal de 1.956.852.251,42 euros y de 1.323.418.473,33
eurns, respectivaments, do los Fondos de Inversidn {en adelante F.I} y de las
Sociedades de Inversién de Capital Vatiabie {en adelante S.1.C.A.V.) qua sg detallan en
la Nota 14,

La Sociedad pertenece al Grupo Amundi y la Sociedad Dominante de dicho Grupo es
Amundi Group, S.A., domiciliada en 80, Boulevard Pasteur, 75015, Parfs, Francia.

a) Fecha de formulacién

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en fecha 30 de marzo de 2015, procede a
formuiar las cuentas anuales y el informe de gestion del siercicio anuat terminado et 31
de diciembre de 2014,
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Los miembros del Consejo de Administracion a la fecha de formulacidn de las prasentes
cuentas snuafes son;

D. Juan Evaristo Fabregas Sastaln - Presidente
D. Jean Yves Dominique Glain - Vicepresidenta
D. Didier Turpin - Consejero Delegado

D* Palma Marnef - Consejera

D. Antonio Maria Elosegui Larrafieta - Consejero

B)  Sucursales y representantes

Al 31 ds diciembre de 2014, la Sociedad tiene abiarta dos oficinas de representacién en
Chile y México.

En septiembre de 2014 se ha procedido a iz apertura de una nueva oficina de
representacion en México. A fecha de formulacién de fas cusntas anuales, estaba
pendignte de comunicacion a la C.N.M.V. Al 31 de diciembre de 2013, 'a Sociedad tenia
abierta una oficina de representacién en Chile, habiendo realizado la correspondiente
comunicacion a la C.N.M.V, con fecha 12 de mayo de 2008.

c)  Hechos relevantes acontecidos durantz los ejercicios 2014 y 2013

Los hechos selevantes acontecidos durante el gjercicio 2014 y 2013 se reflejan en &
informe de gestidn que forma parte de estas cuentas anuales.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a8} Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han
sido preparadas & partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la
legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 7/2008, de 26
da noviembra, sobre Normas contables, cuentas anualss vy estados da informacion
reservada de las Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras de
Instituciones de inversidn Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capilal
Riesgo de la C.N.M\V., maodificada por ia Circular 5/2011, de 12 de diciembra, da la
CNMV., la Circular 82010, de 21 dg diciembre, de fa Comision Nacienal del Mercado
da Valores, sobre operaciones con instrumentos derivados de las instituciones de
inversion colectiva. (modificada por la Circutar 4/2011, de 16 de noviembre, la Circular
172012, de 26 de julic de la Comisién Nacicnal del Mercado de Valores y la Clreular
2/2013, de 0 de mayo) y por la Circular Circular 3/2014, de 22 de octubre , da la Comision
Nacionai del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales v estados de
informacién reservada de las Empresas de Servicios de Inversidn, Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-
Riesgo con el objsto de mostrar la imagen fiel ds su patrimonio, de su situacién financiera
y de los resultados de la Sociedad, esi como la veracidad de los flujos de efectivo
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incarporados en &l estado de flujos de efectivo.

Las cifras contenidas en los documentos gue componsn estas cuentas anuales se
eXpresan en Buros.

b}  Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios
concluides al 31 de diciembre da 2014 y 2013,

Asimismo, no exisig ningun principio contable que teniendo efecto significativo en las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

£)  Aspactos criticos de la valoracién y estimacidn de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de {a Soviedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacion con el futurg que se evalban centinuamente y se basan
en la experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expactativas de sucesos futuros
que 88 creen razonables bajo las circunstancias.

las estimaciones contables resultantes, por definicidn, raraments iguataran a los
cerrespondientes resultados reales, Basicamente, estas estimaciones hacen referencia a:

- Las perdidas por detarioro de determninados activos (Notas 7y 8).
- La vida 1t de los aclivos materiales (Nota 2).

- La estimacian de las provisiones realizadas {Nota B).

- El valor razonable de determinados activas (Nota 7).

A pesar da que estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor Informacion
disponible sobre los hechos analizados en cada {echa de cierre contable, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en &l futuro ohliguen a modificardas, efalzaca fa
bala, en préximos ejercicios, lo gue se haria, conira las comrespondientes cuentas de
pérdicias y ganancias o de reservas patimoniales segun la estimacion que ss trate,

d}  Princigic de empresa en funicionamients

Las presentes cuentas anuales han side elsboradas bajo el principic de empresa en
funcionamienta al considerar oz Administradores de |z Sociedad que su actividad
continuara en el futuro previsibie. Por tanto, la aplicacién de las normnas contables no ests
encaminada a determinar el valor del Palrimonio neto & efectos de su transicidn global o
parcial ni ef importe resuitants en caso de liguidacion.
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e} Comparacion de la infarmacidn

Las presentes cuenias anuales se presentan de forma comparativa con las del ejercicio
precedente, aprobadas en la Junta General Ordinaria de la Sociedad.
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3. Acontecimientos postericres

Tras el cierre del ejercicio 2014 no se han producido acontecimisntos posteriores de
especial incidencia para la Sociedad,

4,  Narmas de ragistro y valoracion

Los principales principios y normas contables aplicados en fa formulacién de las
presentes cuentas anuales se detallan a continuacion:

a)  Activos financiaros

Los actives financieros se clasifican en el balance de situacidn de acuerds con los
siguientes criterios:

i) Cartera de negociacion

Incluye los actives financieros que se han adquirido con el objeto de realizarlos a
carto plazo, son pare de una cartera de instrumentos financieros identificados v
gesticnados conjuntamentea para ia gue se han realizado actuacionss recientes para
la oblencién de ganancias a corte plazo o son instrumentos derivades no
designados como instrumentos de cobertura contable.

it Disponibles para fa venta

Comesponds a los valores representatives de deuda no clasificados como nversion
& vencimiento, como olfos actives financieros a valor razonable con cambios en
perdidas y ganancias, comao inversiones crediticias o como cartera de negociacién y
fos instrumentos de capital de entidades que no son dependientes, asociadas o
multigrupa ¥ que no se han incluide en las categorias de cartera de hegociacion y
de otros actives a valor razonabla con cambios en pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no mantiene instrumenios
financieros an esta cartera.

#) Ofros actives financieros a valor razonabls con cambios en pérdidas y
ganancias

Incluye los activos financieros qua, na formanda pane de la cartera de negociagion,
tienen la consideracidn de activos financieros hibridos y estdn valorados
integramente por su valor fazonablz y los que se gestionan conjuntaments con
pasivos por contratos de seguro valorados por su valer razonable o con derivados
financieros que tienen por objeto y efecto reducir significativamente su exposicién a
variaciones &n su valor razonable o que se gestionan conjuntamenta con pasivos
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financieros y derivados al objeto de reducir significativamente la exposicién global al
riesgo de tipo de intergs,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta canera,

iv)  Inversicnas en el patrimonio de empresas del Grupe, multigrupso v asociadas

Se valoran peor su coste menos, en 5w caso, el importe acumulado de las
correcciones por deterioro de! valor. No obstardte, cuando existe una inversion
arterior & sy calificacion como empresa del Grupo, multigrups © asociada, se
considera como coste de fa inversidn su valor contable antes de tener esa
calificacion. Los sjustes valoralivos previos contabilizados directamente en el
Patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

5i exista evidencia objetiva de gue el valor en libros no es recuperable, ss efectian
las oporiunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el
importa recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
derivades de la inversién. Salvo mejor evidencia del importa recuperable, en la
estimacion del detericro de estas inversiones se toma en consideracidn el
patimonio neto de la sociedad parficipada corregido por las plusvalias tacitas
exisientes en la fecha de la valoracion. La correccidn de valor v, en su caso, su
reversion se registra en ia cuenla de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
produce.

At 31 ds diciembre de 20%4 y 2013, la Sociedad no mantiene instrumantos
financierns en esta cartera.

v}  Inversiones crediticias

Son actives financieros no derivados, con flujos de efectivo de cuantfa determinada
o determinable, en los que todo el desembolso realizado por k2 entidad se
recuperarg sustancialments, excliidas {as razones imputables a Ia solvencia del
deudor, que no se valoran a valor razonable, ni Ja Socisdad tiene necesaramente la
intencidn de mantenerios hasta su vencimiento.

vi)  Inversiones mantenidas al vencimiento

Corresponde a los valores representativos de deuda con vencimiento fijo y fiujos de
efectivo de importe determinado, gue la Sociedad ha decidido mantener hasta su
amgrtizacidn por tener, bsicamente, la capacidad financiera para hacerlo o por
contar con financiacién vinculada,
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartara,
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Reglstro y valoracion de los actlvas financieros

Los actives financieras se registran inicialmente, en general, por su coste de adguisicidn,
Su valoracién posterior en cada cisrre contable se realiza ds acusrdo con los slguientes
criterios:

- Los activos financiercs se valoran & su valor razonable excepto ias Inversiones
crediticias, fas Inversionss mantenidas a vencimiento, los instrumentos da capital cuyo
valor razonable no pueda dsterminarse de forma suficientemente objetiva, las
participaciones en entidades dependientes, muitigrupo v asociadas y los derivados
financieros que tengan como active subyacente a dichos instrumentes de capital y se
liquiden mediante la entrega de los mismos.

- Se entiende por valor razonable de un active financiero en una fecha dada el
impotte por el que podrda ser entregade entre pares interesadas debidamentes
informadas, en una transaccién realizada en condiciones de independencia mutus, La
mejor evidencia de! valor razonable es el precio de cotizacion en un mercade active que
corresponde a un mercado organizado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre
parg estimar su valor razonable al esiablecido en transacciones recientes de
instrumentos anafogos vy, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemeante
contrastados. Asimismo, se tlenen en cuenta las peculiaridades espsciticas del activa a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos qua el activo financiero lleva
asociados. No obstante, fas propias limitaciones de los medelos de valoracidn
desarroliados ¥ las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modeios
pueden dar jugar a gue el valor razonable asi estimado de un activo financiero no
coincida exactamente con el precio al que ef misma podria ser comprado o vendide en la
fecha da su valoracidn.

- Las |nversiones crediticias y las Inversiones mantenidas a vencimiento se valoran a
su coste amortizade, utiizdndose en su determinacidn el método del tipo de interés
efectivo. Por coste amortizado se entiende &l coste de adquisicién de un activo financiero
corregide por los reemboisos da principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediants fa utiizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia
entre el coste inictal y ef correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos
cualguiar reduccion de valor por deterioro reconocida direclameante como una disminucicon
dei importe dei active o mediante una cuenta correctora de su valot. En el caso de que se
encuentren cubiertas en operaciones de cobertura de valor razonable, se registran
aquelias variaciones que se produzcan en su valor razonabls refacionadas con ef riesgo o
con los riesgos cubiartos en dichas opearaciones de cobertura.

14
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor da
un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a o large da la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones
de amporiizacion anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras.
Para los instrumentos financieros a tipo da interés fijo, ¢l tipo de interés efectivo coincide
con el tipe de interes contractual establscido en el momento de su adquisicién més, en su
taso, las comisiones quea, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide
cor la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revisidn del
tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en ei valor en libros de los actives financieros se regisiran, en general,
con contrapartida en la cuenta de perdidas y ganancias, diferencidndose entra las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en
el spigrafe do intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a ofras
causas, que se registran, por su fmporte neto, en el epigrafe de Resultados da
operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en fibros de los instrumentas incluidos en al
epigrate de Activos financieros disponibles para la venta se registran transitoriamente en
el epigrafe Ajustes por valoracién del Patrimonio neto salvo que procedan de diferencias
de cambio. Los importes incluidos en el epfgrafe de Ajustes por valoracion permanacen
formando parte dgl Patrimonio neto hasta que se produzea la baja en el balance da
situacton del activo en &l que tienen su origen, momento en ef que se cancelan contra la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimisma, fas varaciones del valor en libros de los elementos incluidos en el epigrafe de
Activos no corrientes en venta se registran, en su caso, con cantraparida en el epigrafe
de Ajustas por valoracion de{ Patrimonio nato,

Baja del balance de activos financieros

El valor en libros da los activos financieros se cosrige, en general, con cargo 2 la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro, lo que se praduce:

- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos coma los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de sy reconocimiento inicial ceurra un evento
a se produzea el electo combinado da varios eventos qua suponga un impacto negativo
en sus flujes de efectivo futuros.

- En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimients inicial

ocura un evento o se produzea el efecto combinado de varios eventos que supenga que
no s& va a poder recuperar su valor en libros.

11
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Como norma general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por
deterioro o efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en ef qua
tal deterioro se manifiesta y la recuperacion de las pérdidas por delerioro previamenta
registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periedo en el que el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere
remota la recuperacion de cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del
balanca de situacicn, aungue la Sociedad pueda Eevar a cabo las actuaciones necesarias
para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus
ferechos por prescripcion, coendoracion u oras causas.

En e! caso de es Instrumentes de dauda valorados por su coste amortizado ef imporie de
las pérwdidas por deterioro incurridas es iguat a la diferencia negativa entre su valor en
libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de
instrumentos de deuda cotizados s& puede ulilizar, como sustituto def valor actual de los
flujos de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que éste sea suficientements
fiable como para considerario representativo del valor que pudiera recuperar la Sociedad.

Los fiujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los
importes, principal @ intereses, gue la Societad estima gue obtendra durante la vida del
instrumento.

£n dicha estimacion se considera toda fa informacién relsvante que se encuentra
disponible en la fecha de elaboracidn de fos estados financieros, que propotcione datos
sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectiva contractuales. Asimismo, en
la estimacion de los tlujos de efective futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, se tienen en cuenta los flujos que se obtendrian de su raalizacién, menos el
imporie de ios costes necesarios para su obtencidn y posterior venta, con independencia
de la probabiidad de la gjecucion de la garantia.

En ef calculo del valor actual de fos flujos de efectivo futuros estimados se utliiza como
tipo de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efective a la fecha & qua se refieran los estados
financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

Las carteras de instrumentos de douda, riesgos confingentes y compromisos
cantingentes, cualquiera qua sea su fitular, instrumentacién o garantia, se analizan para
determinar el rigsgo de crédito al gque estd expuesta la Sociedad y estimar las
necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccién de Ios estados
financieros, la Sociedad clasifica sus operaciones en funcidn de su riesgo de crédito
analizando, por separade, ef riesgo de insolvencia imputablae al cliente y el riesgo-pais ai
Gue, en su caso, estén expuestas.

12
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La evidencia objetiva de deterioro se determinard individuaimente para todos los
instrumentos de deuda que sean significativos e individual ¢ colectivamente para los
grupas de insttumentas de deuda qus no sean individualmente significativos. Cuando un
instrumento concreto no se pueda incluir en ningdn grupe de activos con caracteristicas
de riesgo simiares, se analizara exclusivamente de forma individual para determinar si
esta detariorado y, en su caso, para estimar {a pérdida por deterioro.

La evaluacion colectiva de un grupo de ectivas financieros para estimar sus pérdidas por
deterioro se realiza de la siguiente forma:

- Les instrumentos de deuda se incluyen en grupos gque tengan caracteristicas ds
iesgo da crédito similares, indicativas de la capacidad de los deudores para pagar todos
los importes, principal e intereses, de acuerdo con las condicionss confractuales. Las
caracteristicas de riesgo ds crédito que se consideran para agrupar a los activos son,
entre otras, el tipo da instrumante, ef sector de actividad del deudor, el Area geogréfica de
la actividad, ej tipo de garantia, la antigiiedad da los importes vencidos y cualquier otro
factor que sea relavante para ia estimacion de los flujos de efectivo futuros.

- Las fluios de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se estima
sabre la base de la experiencia de pérdidas histéricas ds |a Sociedad para instrumentos
con caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del respective grupo, una vez
realizados los sjustes necesarios para adaptar los datos histéricos a las condiciones
actuales del mercado.

- La pérdida por deterioro de cada grupo es ia diferencia entra ef valor en fibros de
todos los instrumentos de deuda del grupe v el valor actual de sus fiujos de efectivo
futures estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonalde con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, los riesgos contingentes y los compromisos contingentes se
clasitican, en funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a ia operacién, en
las sigutentes categerias: riesgo normal, riesgo dudosa por razén de la morosidad del
clignta, riesge dudoso por razones distintas de la morosidad dal cliente y riesge fallido.
Para los instrumentos de deuda nio clasificados como rigsgo normal se estiman, sobre la
base de la experiencia de la Sociedad y del sector, las cobarturas especificas necesarias
por deteriorn, teniendo en cuenta la antigiledad de los importes impagados, las garantias
aportadas y la situacidon econdmica def cliente y, en su caso, de los garantes. Dicha
estimacion se realiza, en general, sobre fa base de calendaries de marosidad elaborados
sobre la base da |3 experiencia de la Sociedad y de la informacién qua tiene del sector,

Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con
cambios en la cusnta de pérdidas y panancias y los riesgos contingentes, cualquiera gue
sea g cliente, se analizan para detemminar su riesgeo de crédito por razén de riesgo-pais.
Sa entiende por riesge-pais el resge que concurre en los clientes residentes en un
determinadao pais por circunstancias distintas del rigsge comearcial habitual,
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Ei reconacimiento en 3 cuenta de pérdidas v ganancias del devengo de interesas sabre
la base de ins érminos contractuaies sa interrumpe para todos los instrumentos de dauda
calificados individualmente como deteriorados y para aquéllos para los que se hublesen
caloulado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una
antigliiedad superior a tres mases,

El mporta de las pérdidas por detetioro incurridas en valares representalivos de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el epigrate de Actives financieros disponibles para ia
venta es igual a la diferencia positiva entre su coste de adguisicién, neto de cualguier
amortizacidn de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en al valor razonable se debe a
su deterioro, las minusvalfas latentes reconocidas directamente en el epfgrate de Ajustes
par valoracién en el Patrimonio nete se registran inmediatamente en la cuenta de
perdidas y ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por
deterioro, 5U importe 58 reconoce, para el caso de valores representatives de deuda, en
la cuenta de pérdidas y ganancias def periodo de recuperacion v, para el caso de
instrimentos de capital, en el epigrafe de Ajustes por valoracion en el Patrimenio neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital clasificados en el epigrafe Activos
no corriantes en venta, las pérdidas previaments registradas dentra del Patrimonio neta
se consideran realizadas reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias en la
fecha de su clasificacidn.

Pérdidas por deteriorp

Las pérdidas por deltericro de los instrumentos de capital valorados a su coste de
adquisicion corresponden a la diferencia entra su valor en tibros y el valor actual de los
fivjos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabifidad de mercado para
ofros valores similares. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta da
perdidas y ganancias del periodo en el que se producen minorando directaments el coste
del activo financiero, sin gue su importe pueda recuperarse salvo en caso de venta,

b}  Pasivos financieros

Los pasives financieros se clasifican en ef balance de acuerde con los siguientes criterios:
j] Carlera de negociacidn
Incluye los pasives financieros qua se han adguirido con &l objeto de realizarios a
coro plazo, son parta de una cartera de instrumentos financieros identificados ¥

gestionados conjuntaments para la que se han realizado actuaciones recientes para
la obtencion de ganancias a corto plazo, son instrumentas detivados no designados
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comgo instrumentos de cobertura contable o son originados por la venta en firma de
activos financiercs adquindos temporalmente o recibidos en préstamo.
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it Otros pasivos financieros a valor razenable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias

Comrespondsn a Ios que no formando paite da la Cartera de negociacian tienen la
naturaleza de instrumentos financisros hibridos v no es posible dsterminar con
fiabitidact ef valor razonable del derivado implcite que contienen.

i) Otros pasives financieros a valor razorable con cambios en ef patimenio naio

Incluye los pasivos asociados con activos financieros asociados con activos
financieros ciasificados como disponibies para la venta gue han sido transtaridos
pero que no cumplen los requisitos para ser dados de baja del balance. Los pasivos
financieros asociados con tales activos se valoraran, al igual que éstes, por su valor
razonable can cambios en el patimonlo neto.

iv) Pasivos financieros al coste amortizado

Se incluyen en esta categoria los pasivos financieros no incluides en ninguna de fas
categorias anteriores.

Registro y valaracldn de los pasivas financieras

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizade excepto los pasivos
financierns inciuidos en les epigrates de Carlera de negociacion, de Ciros pasivos
financioros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y de Ctros pasivos
financieros a valor razonable con cambios en patimonio nete gue sa valoran a valor
razonabls. Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de cobertura de valor
razoniable se ajustan, registrandose aguellas variacionss que se producen en su valor
razonable en relacidn con ef riesgo cubierto en la operacidn de cobertura.

Las variaciones en el valor en libros da los pasivos financieros se registran, en general,
con contraparida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que
tienen su ofigen en ef devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en
&l epigrafe de Intereses y cargas asimiladas, y las que corresponden & otras causas, qua
se registran, por su importe nete, en el epigrafe de Resultados de operaciones
finarciaras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Mo obstante, las variaciones del valor en fibros de {os instrumentos incluidos en el
epigrafe de Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimoenio neio se
registran transitoriaments en ef epigrafe Ajustes por valoracién del Patrimonio neto. Los
impertes incluidos en ef epigrate de Ajustes por valoracidn permanscen formando parte
del Patrimonio neto hasta que se produzea la baja en €l balance da situacion del pasivo
en el que tienen su2 origen, memento en et gue se cancelan contra a cuenta de pérdidas y
ganancias.
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Bafa del balance de pasivos financieros

- tin pasive financiero, o una pare de él, deberad ser dado de baja desl balance
cuando se haya extinguido la obligacion especlfica en el cantrato, porgue haya sido
pagada, cancelada o haya caducado.

La diferencia entre el valor en libras de un pasivo financiero extinguide, o una parte de éi,
y la contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo transferido distinto dal efectiva,
menos cualguisr pasivo asumide, se reconocera inmetliatamente en fa cuenta de
pérditdas y ganancias.

- Las recompras de instrumentos de deuda emitidos por la Sociedad se dardn de
baja del balance aungue se vayan a recolocar en ef futuro.

En caso de recompras de una pane de un pasivo financiero, la Sociedad distribuird el
valor en [ibrog previo det pasivo entre la parte que se dard de baja y la parte que
continuara siendo reconocida en el balancs, en funcién de los valores razenables
relativos de ambas paries en ia fecha de adquisicidn. La dilerencia entre la pare dada de
baja y cualguier cantraprestacion entregada a cambio se reconccerd en la cuenta da
pérdidas y ganancias.

. Un pasivo financiero liquidado por la Sociedad a un tercerc para que asuma el
importe de {a deuda transferida no se extinguird, aunque tal circunstancia se haya
comunicado al acreedar, a menos que la Sociedad quede iegalments liberada de su
obdigacion, por acuerdo contractual con el acreedor o mediante resolucién judicial o
arbitral,

Cuando la Soctedad queds liberada por ef acreedor de su obligacién de liquidar una
deuda, porgue ha sido asumida por un tercero, pero garantice su pago en ef nuevo
supuesto de incurnplimiento del nuevo acreedor, la Scciedad debsra:

* Dar de baja del balance el importe de !a deuda original y reconacer un nuevo
pasivo financiero por el valor razonable de la obligaciin asumida par la garantia.

* Contabillzar inmadiatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias la
diferencia entre: el valar en libros del pasivo financiero original menos el valor
razonable del nugvo pasivo reconocido; y cualquier contraprestacian entregada,

£}  Activo material

E} activo matarial de uso propio comresponde al inmovilizado material que se estima qus
se le dard un uso continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adguiare
por un errgndamiento financiero. Sg valora a su coste de adquisicién menos su
correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por
deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada efemento can su correspondiente
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importe recuperable.
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Las amortizaciones se caiculan sisteméticamente segun el método lineal, aplicando los
afios de vida Otil estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion da
fos activos menos su valor residual. En e case de jos terrenos sabre los que se asfentan
los editficios y olras construccicnes, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por
tante, o son objeta da amortfzacion,

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con
cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcion de los siguientes
afios de vida Glif estimada, como promedio, de los diferentas grupos de elementos:

Afps de vida
utif estimada

Muobiliario y resto de instalacianes B-10
Equipos informaticos y sus instalaciones 4

En cada cigrra contable, Ia Sociedad enaliza si existen indigios, tanto intemos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activa material excede de su
torrespondiente importe recuperable. En dicho caso, fa Sociedad reduce el valor en libros
del correspondiente elemento hasta su imperte recuperable y ajusta los cargos futuros en
concepto de amortizaciin en proporcidn a sk valor en libros ajustado y a su nuava vida
Gtil remanente, en ef caso de ser necesaria una reestimacion de ia misma. Por otra parts,
cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, ia Sociedad
registra ia reversion de ia pérdida por deterioro contabilizada en periedos anteriores y
ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacién.

La revarsion de la pérdida por deterioro de un elemento en ningvin caso puede suponar &l
incremento de su valor en Fbros por encima de aquél que tendrfa si no se hubisran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.,

La Sociedad, al menos a! final de cada ejercicio, procede a ravisar la vida Gtil estimada de
los elementos del activo material de uso propio con la finalidad de datectar cambios
significativos en las mismas gue, en el caso de producirse, se ajustan mediants la
correspondiente correccion del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de
gjercicios futuros de la dotacidn a su amorlizacién en vitud de la nuava vida Uil
estimada.

tos gastes de conservacion y mantenimiento de fos activos materiales de uso propic se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio en gue se incurren.
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d)  Arendamientos

Los contratos de srrendamiento se presentan en funcidn del fonde econémico de fa
operacion con independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicia como
arendamientos financieros u operativos.

- Arrendamiento financiero

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuands se transfieren
sustancialmente todos fos riesgos y bensficios inherentes a la propiedad del activo ohjeto
tiel contrato.,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no manticne este tipo de
arrendamienics.

- Arrandamiento operativo

Los arrendamientos en los que e! amendador conserva una parte importante de los
riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepio de arrsndamiento operativo (netos de cuzlgitier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

e) Recenscimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablementa, en general, en funcidn de su periodo de devengo y por aplicacion del
método del tipo de interds efectivo, Los dividendos percibidos de otras entidades sa
reconocen coma ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financisros, con independencia de la
denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias,
que determinan su imputacién en la cuenta de pérdidas vy ganancias:

- Camisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integrat de! rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida
esperada de la operacion como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

. Comisiones no financieras

Sen aguéllas derivadas de las prestaciones de servicios ¥ pueden surgit en la ejecucion

da un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en ia prestacion de un
SBIvicio que se ejecuta en un acto singular.
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Los ingresos y gastos en conceplo de comisiones y honorarios asimilados se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a {os siguientes criterios:

* Los vinculados a activos y pasives financieros valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cabro.

* Los que corresponden a transaccionss o servicios gue se reafizan durante un
pericdo de tiempo se registran durante el perfodo de tales fransacciones o
senicios.

* Los que corresponden a una transaccién o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce e} acto que los origina.,

Los ingresos y gastos no financieras se registran contablementa en funcién del principio
del devengo. Los cobros y pages diferidos en ef tlermpo se registran contablemente por el
importa resultante de actualizar financieramenta los flujos de efectivo previstos & tasas de
mercado.

) Reconocimiente de quebrantos de negociacidn

Los quebrantos de negociacién o las pérdidas que hayan de asumir las entidades como
consecuencia de incidencias en la negociacion derivadas de diferencias entre las
condiciones de las Grdenes recbides de fos intermediarios financieros y fas de
negociacion y liquidacion de las operaciones realizadas, tales como errores en el proceso
de contratacion o en ios téminos de la misma u olras causas similares, siempre gue el
resultada de la liquidacion implique un perjuicio econdmico impufable af mediador en la
gperacion y no a los ordenantss de la misma, se reconocen en la cuents de pérdidas y
ganancias en e momsnto en gue se originen o sean conocidos, con independencia del
momeanto da su liquidacion.

gq)  Gastos de personaf
- Retribuciones da corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de fos doce meses
siguienites al cierre del efercicio en el cual los empleados han prestado sus servigios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose
erl las cuentas anuales como. un pasivo por el gasto devengado, después de deducir
cualquier importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en el que los empleados
hiayan prestado sus servicios,
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- Indemnizaciones por cese

56 reconocerdn como un pasivo y como un gastos, sdlo cuando la entidad estd
comprometida de forma demeswable a rescindir el vincule que le une con un empleado o
grupe de empleados antes de a fecha formal de refiro o bien a pagar indemnizaciones
por cesg como resuftado ds una oferta realizada para incentivar la rescisién voluntaria dal
contrato laboral por parte de los empieados.

h}  Impuesio sobre beneficios

Ei Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
cansecuencia de una transaccin registrada directamenta en el Patrimonio neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en el Patimonio neto, v de una combinacién do
negocios, ef fa gue el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de
la misma,

El gasio del epigrate de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el imptesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, da los
créditos por deducciones y bonificacionegs vy de bases imponibles negafivas, La base
imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del gjercicic presentads en la
cuenta de pérdidas y ganancias ya que exciuys las partidas de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en olros ejercicios y las partidas gue nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aguellos Impuastos gue s
prevén pagaderos o recuperables en ias difarencias entre los importes en iibros de los
activos y pasivos en los estados financieros y las bases impanibles correspondientes, se
contabilizan utilizando el método def pasivo en el balance de situacion y se cuantifican
aplicando a la diferencia temporal o crédito qua corresponda el tipo de gravamen al que
se espera recuperar o kguidar.

Un active por Impuesto diferido, tal como un impuesto anticipada, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
sigmpre que sea probable que la Sociedad obtenga en el fuluro suficientes ganancias
fiscales contia fas que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad
cbtendra en el fulura suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuands:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio gue
¢l de la realizacion del activo por impuesto diferido o en otro postetior en el que
pueda compensar la base imponible negativa existents o producida por el importe
anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas
que es improbable gue se repitan.
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Los pasivas por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozea
un fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de
ia diferencia temporaria y, ademas, es probable gque ésta no revierta en un futuro
previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferide cuando inicialmente se
registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacion de negocios, que en e
momento defl reconocimiento no haya afectado al resuitado contable ni al fisca).

En cada cigme contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto actives como
pasivos, con el objelo de comprobar que se mantienen vigentes y efectudndose las
cportunas correcciones en los mismos.

i) Garantfas financieras

Se consideran garantias financieras fos contratos por los que la Saciedad se obliga a
pagar unas cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, con
independencia de su forma juridica gue puede ser, entre ofras, la de fianza, aval
financiere o téenico y crédito documentario irrevocable emitids o confirmado por la
Sociedad.

Las garantias financieras se clasifican, en funcién de! riesgo de insolvencia imputable a!
clente o a la operacion y, en su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones
para los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado,

En el caso de sea necesario constituir tna provisién por las garantfas financieras, fas
comistones pendientes de devengo, que se registran en el epigrafe Periodificaciones del
pasivo det balance de situacion, se reclasifican a a correspondiente provisian,

5.  Patrimenio neto y propuesta de aplicacién de resultados

El movimiento del Patrimonio neto de la Sociedad durante los ejercicios tlerminados el 31
de diciembre de 2014 y 2013, se encuentra reflejado en el Estado de cambios en €l
Patrimonic neto del efercicio correspondiente.

El capital social al 31 de diciembre de 2014 y 2013 estd representada por 169.825
acciones nominativas de 30,06 euros nominales cada una, suscritas y desembolsadas en
su totalidad. Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos
derechos peliticos y econdimicos.
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El porcentaje de participacion de los Accionistas en el capital de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 &5 &f siguiente:

Nimero de Porcentaje de

acciones particigacidn

Amundi, 5.4, G0 404 55%
Crédit Agricole Corporate and Invesiment Bank,

Sucursal en Espania 49 4 45%

108 B25 100%

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la composicion de! epigrate de Reservas de la
Sociedad, es Is siguiente:

2014 20132
Rasarva lagal G50 267,90 E60 267,90
Reservas voluntarias 1 100 860,84 1 103 360,84
Oiras reservas 484072422 454072422

B3I6Y52.56 6310905206

La reserva fegal ha sido dotada de conformidad con el aficule 274 de la Ley ds
Sociedades de Capital, que establece gue, en todo caso, una cifra igual al 106% del
beneficio del efereicio se destinara s ésta hasta qus alcance, al menos, el 20% del capital
social, Esta reserva no pueds ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en
el caso de qua no existan etras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios fuluros. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Reserva legat ha alcanzado el
20% del capital social.

La propuesta de distibucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2014, gue el
Consejo de Administracion propone para su aprobacién & la Jupta General de
Accionistas, y la distribucién de los resultados obtenidos en el ejercicio 2013, que ha side
aprobada en ia Junta Gensral Ordinaria Universal, se detallan a continuacidn:

(Propuesta) {Aprobada)

2014 2013

Beneliclo / (Pérdida) del ejerciclo 223513950 165943871
Distribuclén

A Dividendos 223812860 1 66D 438,71
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2239139,50 1659 438,71
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Con fecha 25 de abril de 2014, fa Sociedad Yevo a cabo e! reparo de dividendos por un
importe total de 1.669.438,71 euros, con cargo al resultado def ejercicio 2013.

6. Tesoreria

Ei saido de este epigrafe al 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponde af saldo que la
Sociedad mantisne en caja.

7.  Instrumentoes flnancierns
a) Inversiones crediticias
El saldo de! epigrafe af 31 de diciembre de 2014 y 2013 se refiers & saldos con

intermediarios financieros a faver de fa Sociedad y con vencimiento a corto plazo. Su
composicidn es ia siguiente:

2014 2013
Depdsitos a fa vista 8988 305,25 B749 780,32
Ceudores por comisiones pendientes (Nota 15.a) 2803504 4188 127,76
Otros deudores - 359%,19

15 266 620,33 12841 4B88,25

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ef saldo incluide en el epigrafe de Depésitos a la vista
corresponde a cuatro cuentas a la vista que mantiens iz Socledad, cuya rentabiidad
durante los ejercicios 2014 y 2013 ha estado comprendida entre el 0% y el Eonia+0,25%.
Dentro de este epigrale al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se incluye en un depdsito a la
vista, por importe de 5.406.038,50 ewros y de 3.024.410,01 euros, respectivamente,
mantenido con Credit Agricola Luxembourg - Sucursal en Espaiia (Nota 18).

Al 31 da diciembre de 2014, el saldo incluido en el epigrafe de Deudores por comisiones
pendientes incluye las comisiones devengadas y no cobradas, incluye un importe da
2.111.536,74 ewrcs qug corresponde a la comisién de gestion do Instituciones de
Inversién Colectiva al 31 de diciembie de 2014 (1.572.033,62 euros &l 31 de diciembre do
2013) ¥ un importe de 3.168.778,30 euros a saldos pendientes con intermediarios
financieros del Grupo (Nota 18), resuftada de las operaciones corrientes de la Sociedad
por la comercializacidn de Instituciones de Inversién Colectiva v ofros acuerdos
{2.616.094,14 euros al 31 de diciembre de 2013). El importe devengado durante e
ejercicio 2014 en concepto de comisiones ascienda a un importe de 31.798.631,40 etros
(25.331.307,93 euros al 31 de diciembre de 2013) clasificados en &l epigrafe de
Comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 15.a).
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b}  Pasivos financieros a coste amortizado

El detalle de este epigrafe del balance de situacidn, al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

&5 e siguisnta:

2014 2013

Deudas con indernediarios financieros 4 063 35601 2887 7B3.65H
Daudas con particulares 852 B47.93 753 522 05
S016 303,94 3864127571

El detalle del epigrafe de Deudas con intermediarios financieros, al 3t de diciembre de

2014 y 2013, es el siguients:;

2014 2013

Comisicnes a pagar 4 607 #9368 2 841 653,84
Acreetores emprasas def grupg {Nola 18) 54 462,33 45 089,82
4 D63 356,51 2 BB7 753,66

E! detalle del epigrafe de Deudas con particulares, at 31 de diciembre de 2014 y 2613, &5

el siguiente:
2014 2013
Acreedores por prestacidn de servicios 22218414 156 107,13
Acreedores empresas del grupo [Nota 16) 28 251,08 1 485,55
Hemuneraciones pendientes de pago &l personal 663 145,29 S50 856,00
Oitros acreedoras 38 362,50 25 893,37
852 947,83 753522 05

El 5 de julic de 2010 sa publicd la Ley 15/2010, de modificacion de fa Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por !a que se establecen medidas de Jucha contra la morosidad en Jas

operaciones cormerciales.
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Entre otros aspactos, dicha norma suprime la posibiidad del “pacto entre las partes™, en
relacion con la ampliacién del plazo de pago a proveedores, como respuesta a Jas
reparcusiones financieras de la crisls econdmica en todos los sectores, traducidas en un
aumento de impages, refrases y promogas en la liguidacion de facturas vencidas, que
afecta con especial gravedad a las pequefias y medianas empresas por 84 gran
dependencia del crédito a corlo plazo y por las {imitacianes de tesoreriz en el actual
conlexto economico, Ademads, para juchar contra estas dificultadss, (a ey fia un
aplazamienta general maxima entre empresas de 60 dias naturales a partir de iz fecha de
entrega de las mercancias o de prestacion de los servicios qus empieza a regir el 1 de
engro de 2013. Hasla ese momento se configura un régimen transitorio con plazos
fegales maximos de pago superiores que se ajustardn progresivamente para aquellas
empresas que viniaran pactando plazes de pago mas elevados.

De manera adicional, la disposicion adicional tercera de dicha norma indica que Ias
sociedades deberan publicar de forma expresa las informaciones sobre plazas de pago a
sus proveadores en la memaoria de sus cuentas anuales individuales y consolidadas,

La Sociedad suminisira informacién refativa al importe del saldos pendiente de pago a fos
proveedoras, que al cierre acumulan un aplazamiento superior al plaze legal establecido
por la Ley 15/2010, de 5 de julio, es decir superior a 60 dias desde la prestacién o
recepcion del servicio o bien. El detalle de ins pagos por operaciones comerciales
realizados durante el ejercicio y pendientes de pago af cierre en relacién con los plazas
maximas legales previstos en la Ley 15/2010, es el siguients;

Pagoa rexiizados ¥ pendientes
de paga en la fecha da clare del balance

2014 RO13

Eurng ) Eurms %

Pagos det ejercicie dentro del plaza méxima legal 10965 387,34  100% 13124985223 100%

'?:tsatinpagm del ejercicia 15 065 59?,3:; 1!][}'3{: 13124 992.2; 1[r[)°f;
Plarg Medio de Page Excedidos [Dias! -

Salda pendiente de pago al cierre que
scbrepase el plazs mdximo legal

¢}  Cartera de negociacion
A 31 de diciembre de 2014 este epigrafe recoge un saldo de 2.352.542,66 suros
correspondiente a fa pariicipacion en Amundi Estrategia Bones, F.l. A 31 de diciembre da

2013 este eplgrate recege un saldo de 2.633.383,80 euros comespondiente a la
participacion en Amundi Corto Plazo, F.I.
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La exposicidn maxima al riesgo de crédita al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el valor
razonable de los indicados activos financieros.
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El detalle y movimiento registrado durante los ejercicios 2014 y 2013 es el sigutente:

Euros

31.12.13 Aumentns  Disminucionas 1214

Arundi Conta Plazo, F.1. 283338390 239582585 {3 029 209,85) -
Amundi Estrategia Bonas, F.I. - _ 2353543 £8 = 2352542 Bf
Tetal 2633 383,90 4 74B3IE8.51 {5029 204.B5) 2352 54266
Eurps

31.12.12 Aumentos  Disminucinnes a1.12.13

Armundi Corto Plara, F.I. 4 758 534,13 14 835 85 {2 149 737,08y 2 8&33 383,590
Total 4 7648 534,13 14 K36,86 {2 149 787,09} 2633 333,90

Las plusvalias y minusvalfas realizadas y las plusvalias y minusvalfas latentes al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 por ias operaciones de cartera se incluyen en el epigrafe de
Hesultada de operaciones financieras (nelo) — Cantera de negociacion de la cuentas de
pérdidas y ganancias.

Las plusvaifas obtenidas durants al ejercicio 2014 por las operaciones de venta de la
cariera (plusvalias realizadas), han ascendide a un imponte de 6.572,63 euros, mientras
que los resultados obtenides durante el efercicio 2034, por revalorizacién de ia cartera
(plusvaifas latentes), han ascendide a un importe de 2.542,66 euras, tai ¥ COMG S&
contemplan en el epfgrafe de Resultade de operaciones financieras (neto} de la cuenta
de pérdidas y ganancias,

Las plusvallas (realizadas y latentes) obienidas durante e ejercicio 2013 por las
operaciones de venta y revalorizacion de la cartera, ascendiaron a un importe de
14.848,77 eurcs, tal y como se contemplan en el epigrafe de Resultado de operaciones
financieras (neto) de la cuentas de pérdidas y ganancias,

8. Provisiones

Al 31 de diciembra de 2014, el epigrafe de Provisiones corresponds a la provision
constituida relativa al expediente sancionador relacionade con Indosuaz Bolsa, F.i.
(zctualmente denominado Amundi Estrategia Bolsa, F.1), por impotte de 220.585,68
euros y a la inspeccidn llevada a cabo por Ja Agencia Trbutaria refativa af Imipuesto sobre
Sociedades del ejercicio fiscal 2007, por imports de 43.600.60 suros.

Durante los sjercicios 2014 y 2013 esta provisidn no ha experimentado movimiento
aiguno.
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El saldo del epigrafe de Provisiones para impuestos y otras contingencias legales del
kalance de situacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013, recoge la provision constituida,
por importe de 220.595,68 surns, relativa al expediente sancionadar relacionado con e
Fondo Indosusz Bolsa, F.i. (actualmente denominade Amundi Estrategia Bolsa, F.1),
gestionado por la Sociedad. El 21 de febrero de 2008 se recibid una notificacion de la
Agencia Tributaria refacionada con dicho Fando, por fa gue se comunicaba el acuerdo de
inictacion y trémite de audiencia de un expediente sancionador, El 7 de marzo de 2008 se
realizaron las alegaciones oportunas ante la Agencia Tributaria y el 13 de marzo de 2008
se interpuso un Escrito de interposicién de reclamacion econdmico-administrativa ante el
Tribunal Econdmico-Administrativo Regional de Madrid. Er ninglin caso, la posible
sancion que pudiera derivarse del expedients, ni el expediente en si, supondrd un
perjuicio a los participes def Fondo.

Con fecha 30 de junio de 2010, la Sociedad recibié una netificacion de fa providencia da
Bpremio por pare de la Dependencia de Recaudacion de la Agencia Tributaria
relacionada con el Fondo indosuez Bolsa, F.. (actualments denominado Amundi
Estrategia Bolsa, F.1), gestionado por {a Sociedad, por la que se solicitd ef pago de la
deuda en un plazo que finalizaba el dia 5 de julic de 2010. Con fecha 2 de jufic de 2040 la
Sociedad procedié al pago de un importe de 368.977.89 eurns derivados de la
pravidencia de apremio anteriormente mencionada, &l cual se incluyd en el apartado de
utilizaciones del epfgrafe de Provisiones para impuestos y ofras contingencias legales.

No obstante e anterior, con fecha 5 de julio de 2010, la Sociedad presentd una
reclamacion ante la Unidad Regional de Gestion Recaudatoria n° 3 de la Dependencia
Regional de Hecaudacion de la Agencia Estatal de Administracién Tributaria, en la gue
sclicitaba que declarase la suspension automatica de las providencias da apremic objeto
de reclamacién scondmico-administrativa y, en st virud, ordens la devolucion de las
cantidacles indebidamente pagadas con fecha 2 de julio de 2010, por importe de
368.977,89 eurns, mas los intereses de demora correspondientes.

Asimismo, con fecha 5 de julio de 2010, la Sociedad presents una reclamacion ante la
Unidad Regional de Gestién Hecaudatoria n® 3 de la Dependencia Regional de
Recaudacién de la Agencia Estatal de Administracién Tributaria, en a gue solicitaba que
se fuviese por interpuesta, en tiempo y forma habiles, una reclamacién econdmico-
agministrativa contra los actos administrativos identificados en dicha reclamacion.
Adicionalmente, se solicitaba al Tribunal Econémico-Administrativo Central {T.E.A.C.) que
sa tuviese por interpuesta reclamacion econdmico-administrativa.

Con fecha 2 de marzo de 2011, la Sociedad presentd alegaciones ante el Tribunal
Economico-Administrativo Central {T.E.A.C.) soficitando qus proceda a dictar resolucién
anulande las Providencias de Apremic relacionadas con e! Fondo Indosuez Balsa, F.I.
(actualmente denominado Amundi Estrategia Bolsa, F.l), resulftantes de los
procedimientos sancionadores incoados a esta parte, por no ser las mismas conforme a
Derecho.
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En 2012 se produjo {a estimacion de la reclamacion econémico-administrativa ante el
Tribuna! Econdmico-Administrative Central, que ha dado iugar a la devoiucion de fas
providencias de apremio por un importe de 366.977,89 euros. La Agencia tributaria
repuso ias actuaciones al momento de notificacion en perfodo, decisién contra fa gue fa
Saciedad interpuso dos incidentes de ejecucion el 31 do octubre de 2012 y el 13 de
diciembre de 2012, que estén actualments pendientes de resolucidn.

Por otra parta, el eplgrafe de Provisiones para impusstos y ctras conlingencias legales
del balance de situacién, al 31 da diciembre de 2014 y 2013, recoge la provision por
importe de 43.600,60 euras, en ambos ejercicios, constituids como consecusncia de ia
inspeccién levada a cabo por fa Agencia Tributasia refativa ai Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio fiscal 2007.

Con techa 24 de noviembre de 2010 se levantd acta por parte de la Inspeccién General
da la Agencia Estatal de Administracién Tributaria en relacidn a las materias ohiete de
Inspeccion relativas ai ejercicio fiscal 2007. Dicho acta fue firmada en no conformidad por
la Sociedad. Gon fecha 9 de diciembre de 2010, Ja Sociedad presentd Alegaciones anta
la Dependencia Regiona!l de Inspeccién de la Agencia Estatal de la Administracion
" Tributaria en relacién al acta de inspeccitn fiscal firmada en disconformidad relativa al
ejercicio fiscal 2007.

Con fecha 2 de febrero de 2011, la Sociedad recibié el acuerdo de liquidacidn en relacion
al acta de inspeccién fiscal firmada en Disconformidad relativa al ejercicio fiscal 2007, en
la gque se inciuye una deuda a Ingresar por importe de 107.182,39 euros. Esta deuda fus
liquidada por la Sociedad con fecha 18 de fehraro de 2011 con cargo ai importe incluide
en el epigrate de Provisiones (por un importe de 108.506,44 euros) y constituido al 3t de
diciembre de 2010 en relacidn con este asunto. El 24 de febrero de 2011, iz Soriedad
preserto un Escrito de intarpasicidn de reclamacion economico-administrativa ante el
Tribunal Econdmico-Administrativo Regional de Madrid, por el que solicitd una
reclamacion economico-administrativa contra dicho acta.
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9.  Actlvo material

El desglose del epigrafe de Activo material del balance de situacidn al 31 de diciembra de
2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013

Da uso propio:
Eguipos informaticos, instalaciones, mabilianio y otros activos 42 453 57 59 340,73
Correcciones de valor par deteriore de actives - -

42 45397 59 340,73

Los importes y variaciones experimentados durante los elercicios 2014 y 2013 por las
partidas que componen 2l inmovilizada material y su amortizacion acumulada son los
siguisntes:

31212 Adicionas Refiras 311214
Coste
instalaciones A7 68452 - - 87 680,53
Mobiliario y enserss B3 B53.58 - - 83 683,50
Emepps para peocesn de informaridn 1 118,85 - - 111485
172 652,85 - - 172 BA2 85
Amartizacidn acurmulada
insfataciones 132 524,30} {8 914 B5) - {61 433.15)
Mabiliario y enseres (5% F04.02) {7 856.98) - (67 650, 58)
Eqliprs para procesa da infommacisa [1 GIXE 20} {114,585} - i1 118 BS)
(1233937 {18 085,76} {130 208,28
inmovilizade material nata 55 340,73 {16 BAG, 78} “ 42 453.97
113,12 Adiciones Ratirpy 41.12.13
Cosls
instalacionas 282 DEE. 00 TIes {212 TE3.06) BY 680,52
Mabilisria ¥ Enseroes 185 233,82 . (01 370.24) 3 863.58
Equipas pama procezo da imoimacicn 4 669,47 - {3 550,62} 11413 BS
4431 9848 29 JFFAER 31T 163,07 172 662,85
Amortizecidn acumutada
fnstalacionas {256 19205} (BEI531Y 21218308 {52 524 A0j
Mobllane y enseras (182 777 82 £B 386.34) 109 375,24 {50 794,07}
Equlpos para proteso de intormacian {3 720107 {834.45) 3 550 62 {1 003,90}
1412 €31.04) {17 7610 317 103,82 1113372, 23
Inmevilizada materlai neto 8 298.25 {3 B5B,52) - 53 340,73
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Durante los ejercicios 2014 y 2013 la Sociedad no ha reconocide ninguna pérdida por
deteriorn de valor dal activo rmateriai.

Al 31 de diclembre de 2014 el coste de los alementos tatalmente armortizados ¥ en uso
por la Scciedad asciende a un importe de 9.880,08 euras. Al 31 da diciembre de 2013 no
hay elementos totalmente amorizados que estén en uso por la Sociedad.

10. Pasivos fiscales

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo dei epigrafe de Pasivos fiscales recoge el
importe correspondiente a Hacienda Publica acreedora por Impuesto sobre beneficios por
importe de 1.011.808,88 euros y de 777.194,63 suros, respectivamente, antes de aplicar
las retenciones y pagos a cuenta del gjercicio {Nota 17}

11. Resto de activos y Resto de pasivos
a) Hesto de activos

La composicidn de este epigrafe del balance da situacicn adiunto al 31 de diciambre de
2014 y 2013 &5 la siguients:

2014 2013
Feriodificaciones 10 B88.65 D 475,01
Anticinos y crédiins al personal 123 B4.GO 102 553,17
Fianzas en garantia de arrendamientos (Nota 18) 24 6RY %A 24 659,95
Cuentas cotrientes con empresas del Grupo {Nota 18) 35 318,85 532 855,23
Ctros activos B14 803,01 551 096,31

1 OGO 592,37 740 780,67

Deniro del epigrafe de Otros actives al 31 de diciembre de 2014 y 2013, sa incluye,
fundamentalmente, e saldo de retenciones y pagos a cuenta a la Hacienda Poblica
durante el ejercicio comrespondienta, por imports de 506.916,33 euros y de 540,177,232
eures, respectivameante {Nota 17},

El saido det epigrafe de Fianzas en garantfa de arrendamientos, al 31 de diciembre ds
2014 y 2013, recoge la fianza por el arrendamienta de las oficinas donde la Sociedad
desarrolia su actividad, situadas en Madrid, en el Paseo de la Castellana, ¢ y que son
propiedad de Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal en Espaiia (Nota
1B).
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b}  Resto de pasivos

El detalle de este epigrafe def balance de situacion al 31 de diciembre de 2014 y 2313 es
el siguiente:

2014 2MH13

Hacienda Plblica acreedora por retenciones 482 854,47 3568 097 22
Retenciones por operaciones con ICs 431 78527 202 198,58
Otras retenciones 51 063,20 55 898 64
Organismos Seguridad Social acreedores 35 524,10 30 535,95
Hacienda Publica acreedaora por IVA 9 387.25 22 311,10
527 V55,82 410 544,27

12. Avales y garantias conced|das

El epigrate de Avales y garantias concedidas ds Cuentas de riesgo y compromiso, al 33
de diciembre de 2014 y 2013, corresponde, Integramente, 8 avales que la Sociedad ha
concedido a sis empleados.

13. Otras cuentas de orden

En este epigrafe, al 31 da diciembre da 2014 y 2013 se incluyen, Unicamente, el importe
de ios patrimonios da los activos comercializados por la Sociedad, La naturaleza de

dichos activos corresponde a Instituciones da inversidn Colectiva

socigdades gestoras del Grupo Amundi.

14. Carteras gestionadas

gestionadas por

La Sociedad gestiona al 31 de diclembre de 2614 y 2013 las siguientes Instituciones da

Inversicén Colectiva;

2014 2013
Fatrimenda Comisionwes Fatrimoro Comisdnnes
geslionads da gestlin gastonade gs gastidn

Fondoe de inversidn
Armndi Corto Plars, FL {1} 813 243 78 Z3 887,13 1122843983 34 182.m
Amumdi Fonttesssa Lamo Flazo, FL {t) {36 BA2 ¥35.28 | 511 86 114 383 831 .68 79834084
Armundi Estrategla Barcs, F I £1) 36 194 315,47 442 838 B3 20 544 548.7 BI052.12
Arnuridi Estracesga Gliobal, F.. (i 0 B4 153,80 259 915.68 14 199 700,59 250 068,03
Fleral Castlla - La dtancha FL (1} 23347 27822 268 75300 31 468 424,07 NS ITFRAE
Pect Manager Selection, F.I (1] 57 04T 12730 E82 A99,.02 A3 57AEGE, 19 3 paZ Bl
MG Divect Fonda Maranja Conesrvador, F 4. {1} 222 053 138,41 2 288 072,77 173801 $78,42 £ 04 528,03
iNG Dirgct Fondo Marargs Dinamica, F L (1} 1268 577 437,82 B53 38723 39 989 495 50 336 534,32
MG Direct Fonda Nararis Moderade, FA. (1) AT1580 080,33 2254 023,13 135 065 220,09 1 532 845 85
NG femect Fonda Narasia B Sices 54, FE () 116 396 008,84 1 096 354 B0 94 486 Q7005 T7A5P8, 31
MGG DHrec] Fordo Margeja SAP 500, FA (1) 185 713 841,85 1 U6 858,69 79 BEE 929,11 T2 125.81
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NG Direct Fonda Hacanja [BEX 35, F.L (1) %5 081 FE2TE 2 836 010,34 23} 107 3B 49 1771 B58,78

1464 935 167,55 131 120 E05,12 876 801 714,78 3243 51401

2014 2013
Farimonio Comisiones Patrimenia Comizsioras
gestionadn de gestisn gastisnada de gastide
Sociedades de Inversion
Inversiones Matpe, SECAY. SA {2 3742 385,76 33 PRB.AT JEGD 21167 a1 L7 55
Invamearbit, SLCAW., SA, (1) 693281492 85 358,46 5 7Bd 404 40 32 150,189
Vairubia, BLCAN., SA, 1] B A1r 650,43 43 963,48 B 301 828,12 42 285,70
Wilkasir inversiors, S.ECAY., SA (® 4 TB5 140,13 3t 338,70 4728 435,07 42 541,33
lnversionss Mameda, 5i.CAY., 8.4 (1) 5 £28 174,40 24 474,72 5 848 979,03 18 575,53
indoawar Gasticn, 5.LCAV.. BA () 9 543 308,24 Tasx332 & 058 155,42 Ed 414,44
Gureaskun, SO AV, SA 2 16 8380 501,84 218 DE3.25 17 0Mae 1 174 818,58
Kokine versiones, SLC.AY.. B.A_{2) 38907 590,82 44 520,28 A4tF 343,78 a1 451 86
Torla inversiznes 2000, S1LCAN., BA (8} 3813534.29 18 784,87 3 &54 BOG N2 1¥ 542,30
Horida, SLCAN., SA.(3) 15 D81 249,43 137 584,74 10 64l 007, £5 129 281,88
Sanzoor nersiomes, SECAV, BA {7 - - - 189 734,47
Aquitdn da Galoraks y
Yerlams, S1CAY., 54, [2) 5 084 788,05 52 338,74 4 B0 20,55 45 4B1.7F
Evenl fnvarsicoes, 500 AN, B A (1} £5 873308 86 102 791,29 25 171 568,99 8B 8BS, 51
Antoma Flnanzas a
Inverskarnes, S10AN., SA (2) 3 641 745.42 35 481,83 3 553 3220 3 B2 2V
Eurammadi, 51LCAY, B4 (N 12632 550.2 123 381,02 11 K70 485 €8 111 20 47
trersiones Estralla, SICAY ., B A () 3352 12,15 25 PERET 3 1BE EI7 05 24 233,43
Tresmon iraersionss, SICAV, SA (D 5384 729,07 43 141,77 4 O3F 724,29 38 554,64
Autea Gaslidn, 5. 0AY., 5A (2 5 880 203,34 46 819,18 5425 899.6 42 552148
Jats da lnvessionss, SEC.AV. SA (1) 3054427101 32 354,05 3 447 080, 64 28 348,21
Irversiongs Jafabie, 5404V 5 A [2) 2 283 BO0.25 13351499 2677 286.00 13 344 50
Lizn lnvarsiores, SECAV., SA. (D 5 DAY 589,13 10 500,04 2 156 858,065 Dy B34, 74
Chnarinversidn, S1OAN., BA [2) - - - 4 740,54
Obis fverstonas, S.1.C.4.V., B4, {7} 3358 Q3948 B 36547 3316 19157 H 237 85
Lodenes Inversicnes S1L.CAV., 54 (2) 5085 27048 19 Ba0.51 3838 6,74 15 B44.58
Urla 2008, S.EC AN, B4, 1) 4 GBS 451,28 30 009,87 4 638 660,33 249 259,10
Chareorix Caplial, 50.0.A.Y 54, §2) 3318 453,10 ¥ 77RT1 31er 67,12 1B BUB OF
Plyzosmarn S1CAY. SA {1) 5 275 954,33 23 508 00 4 527 &2 A7 32 BEX 368
Géngva Invarsiongs
Empresarisles, 510 AV, B4, {1} 5154 67 25 1663 4 787 06 55 17 643,03
Tora Capltal, SLC AV, SA. (1) - B 671,53 4 741 B4 44 B 803,71
HaRavista Patimanioy 2008, BICAY, 5.4 {2) 4 &30 515,51 t4 809.44 38956 8RA,B3 11 166,34
fmersién Baca S51C ALY 5A (2) 11 B0 B7E.T4 &5 875,88 013981221 &7 Al to
Castenimar, SICAY 54, {3 2 B70 584 42 15 227,55 4 B12 OG7. 54 42 65417
IFvestbie Actives, SLC AV, 5A, (2 B 131 544,13 454333 B 017 B55 78 41 411 A3
Irversiones Leta, B1C.AV, BA. (1} 2 FE3 131.60 21 234,72 2 TR a2 14 oq A50 3¥
Cadogan 37, S LC AV, 5.4, (5 I mos 2B 481,08 3 06H 174 88 10 TE0.50
Kalyeni, B1LCAN., 54, {11 224 B4 B35.41 0¥ 132,43 145 432 184,45 440 7404
El Canal Pansiones SA.C.A.Y., B.A (M 22 Y38 TER.OG 54 420,37 - -
458 616 051 BT 2 35 Pod g3 344 §16 FE315T7 f 918 4591 56
Tatal patrinvares ¥ comisiones (Mota 15.a) 1 858 552 057,42 15 145 T09.05 322 415 473,33 11 159 pO5.57

[ Entideces puitadzs gor ProewatarhouseCoopes Auditors, 5 L,
[2) Ertidades g=ditafas por atroa auditargs

Obis Inversiones, 51.C.A.V,, S.A. estd cogestionada por la Soviedad y otra sociedad
gestora, siendo la Sociedad fa subgestora y correspondiendo el patimonio indicado
antericrmente al gestionado por la Sociedad,
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15. Comislones, intereses y rendimlentos de [nstrumenfos de capltal ¥
Resultados de operaciones financieras {neta)}

a)  Comisiones percibidas

At 31 de diciembre da 2014 y 2013, e epigrafe de Comisiones percibidas de la cuenta de
pérdidas v ganancias recoge, fundamentaimente, ias remuneraciones que percibe la
Sociedad por la gestién de las Instituciones ge Inversion Colectiva que gestiona, asi
como ias comisionas percibidas por la distribucitn y comercializacién de Instituciones da
Inversién Colectiva del Grupo a otros intermediarios financieros. Las comisiones de
gestidn se caloulan diariamente ¥ 58 Bbonan a fa Sociedad mensual y trimesiralmentes.
Las comisicnes de distribucion ¥ cometciaiizacion se fiquidan mensual o irimestralmante,
dependiendo de las condiciones especificas de cada contrato.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de ingresos por comisionas percibidas de
gestién asciende a un importe de 13,145.570,56 euros v dg 11.169.005,57 euros,
fespectivamenta (Nota 14). Por ofra parts, al 31 de diciembra de 2014 y 2013, el saldo de
ingresos por comisionss percibidas por distribucién y comercializacién asciende a un
importe de 16.653.060,84 suros v de 14.172.302,36 suros, respectivamente, pracediendo
el total de este ingreso de empresas det Grupa {Nota 18),

Para el calculo de las camisiones de gestion se aplica el tipo de comisién anual, que varia
dependiendo de la institucién de Inversién Colectiva, sobre & valor patrimenial de cada
una de las instituciones o un importe fijo.

Al 31 de diciembre da 2014 y 2013, las comisiones que sa encontraban devengadas v no
cobradas ascienden a un imparte de 5.280.315,04 euros y de 4.188.127,76 euros (Nota
¥.8), respectivamente.,

b}  Intereses y rendimientos asimilados

E! epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados, al 31 de diciembre da 2014 y 2013,
incluye saldos con empresas del Grupo por un importe de 15.123.23 euros y de
11.030,59 euros, respectivaments, en concepla de intereses y rendimientos asimilados
por el saldo mantenide en Depdsitos a la vista {Nata 18).

¢}  Comisiones pagadas

Al 3t de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de este epigrafe coresponde a las
comisiones retrocedidas a distribuidores extemos por fa distibucion v colocacidn de
participaciones y scciones de Instituciones de Inversidn Colectiva gestionadas por el
Grupo Amundi. Al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013, un importe de 3,113.809,53 euros ¥
de 2.503.370.46 euros, respeciivamente, coresponden & comisiones pagadas a
empresas de! Grupo (Mata 18),
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d}  Resultado de operaciones {inancieras {neto}

El epigrafe de Resuftado de operaciones financieras (neto) - Cartera de negociacidin de la
cuenta de pérdidas y ganancias recops el resultado neto de |a cartera de nNegociacion
que, al 31 da diciembre da 2014 y 2013, corresponde, a los cambios en el valor razonahle
de las participaciones en Amundi Corto Plazo F.. y Amundi Estrategia Bonos F.I. (Nota

7.o).
16. Gastos de personal y Gastas generales
al Gastos de personal

El detalie del epigrafe de Gastos de personal al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el
sigurenta;

2014 2013
Sueldos y gratficacionss 250453024 241542091
Seguridad Soctal & cargo de la empresa 348 120,29 328 ME,26
Sastos de formacicn 43 534,00 21 845,70
Otros gastos da personal Bi5 733,44 740178,28

J 512 527,06 3 505 261,15

Dantro del epigrafe de Otros pastos de personal, Is Sociedad mantiene saldos con
entidades del Grupo que, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asciendan a un imponie de
123.139,86 euros y de 165.331,27 eurcs, respectivamente (Nota 18),

El detalle de la plantilla de ia Sociedad al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, se muestra
8 continuacion:

N° de empleados
2014 2013

Categoria
Directivos 2 2
Técnicos 16 17
Administrativos 7 7
25 26
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Asimismao, la distribucicin por sexos del personal de la Sociedad al cierrs de los ejercicios
2014 y 20613, es la siguiente:

N" de empinadaos
2014 2013
Hombres Muferas  Total Hombres Mujeres  Total

Pirectivos 1 1 2 2 - 2
Técnicos i3] 1] 16 ¥ 10 17
Administrativas 2 ] ¥ 2 5 7

) 16 25 11 15 25

b]  Gastos gencrales

El detalle del epigrafe de Gastos generales al 3% de diciembre de 2014 y 2013 es ¢l
siguiente;

2014 23
Algquileres 205 382,08 280 260,80
Satemas informaticos 4 964 063,37
Fublicidad y represemtacion 776 633,68 77507251
Servicios profesionales independientas 145 819,96 105 804,06
Senvicios administrativas subcontratados 143034.75 138 609,72
Dtros gastos 330 757,58 390 374 66

2 758 114,78 2 654 285,99

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, en el epigrafe de Gaslos generales se incluyen
importes con saciedades del Grupo por impone de B803.192,54 euros y de 65B.467,36
euros, respectivamente (Nota 18). Dichos importes se recogen principafmente en fos
epigrales de Alquileres, Sistemas  informaticos y Servicios administrativos
subicontratados.

La Sociedad tiene un contralo de arrendamiento de las oficinas donds desarrciia su
actividad, situadas en Paseo de la Castellana, 1, con Crédit Agricole Corporate and
investment Bank, Sucursal en Espafia, Cuya renta mensual durante fos ejercicios 2014 y
2013 ha sido de 15.774,36 euros. Dicho contrato se renueva tacitamente cada afo
actualizédndose la renta en base al iPC,
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¢;  Ofiras cargas de explotaciin

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, en ef epigrafe Otras cargas de explotacién se
incluyen principalmente tasas pagadas a organismos reguladares y compensaciones
pagadas & participes y clientes.

17. Situacion flseal

La conciiaciéns de ia diferencia entre el resultado contable de Ia Sociedad da ios
ejercicios 2014 y 2013 y |a base imponible del Impuesto de Sociedades as Ia siguienta:

2014 2013
Hesultada contable antes de impuestos J 245 6BR.37 2 460241,48
Diferencias permanentes 124 8g2 76 184 059,10
Diferenctas temporales 2 208,46 {53 651,82}
Base imponible inicial 37269961 2530 64A,76
Cuota integra (30%) 101180868 777 184,62
Retenciones y pagos a cuenta (Nots 11.a) (E0G916,23) {340 177,22
impuesto sabre Sociedadas - Cuata Jiquida 204 893,55 237 017,31

La composicién del epigrale de Impuesto sobre beneficios de la cuents de pérdidas y
ganancias en los ejercicios 2014 y 2043 es la siguiente:

2014 2012
Cuota integra (30%) 1011 BOo,89 777 194,63
Deduccionas y bonificaciones - -
Impuesto sobre beneficios corriente Nota 10 1611 B0Z.89 717 194,63
Ajustes impositivos correspondientes a ejercicios anteriores 5281.01 13 608,14

1 006 548,87 780 802,77

e acuerdo a io establecido en &l Real Decrato 4/2004, de & de marze, por el qua se
aprueba el Texio Refundido de fa Ley del impuesto sobre Sociedades, las pérdidas de
cada ejercicio se considerardn como bases imponibles nagativas pendientes de
compensar. De acusrdo al artictlo 25 de la citada Lay, podrdn compensarse con las
rentas impositivas de fos periodos que concluyan dentro de los diez afics siguientas,
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Debido a las posibles diferentes interpretaciones de las nommas fiscales aplicables a ias
operaciones realizadas por ia Sociedad, podrian existir determinados pasivos fiscales da
caracter contingents, que no son susceptibles de ser evaluados objetivamenta. No
obstanie, los Administradores de la Sociedad consideran gque estos posibles pasivos
fiscales, en caso de materializarse, no afectarfan significativamente a fas cuentas anuales
adjuntas.

A patir de 2015, sers de aplicacién para la Sociedad la modificacién introducida por la
Ley 27/2014 de 27 de noviembre, segin ia cual el tipo general de gravamen det
Impueste sobre Sociedades ha sido modificado pasando del 30% al 28%, para los
pericdos impositives Iniciados a partir de 1 de enero da 2015 y 8l 25%, para los periodas
imposktivas iniciados a partir de 1 de enero de 2016,

Se encuentran abiertos a inspeccion por parte de las Autoridades Tributarias, la totatidad

de los impuestos que le son aplicables a ia Sociedad a

parir del 1 de enero da 2011, a

excepcion del Impuesto sobre Sociedades, gue se encuentra abiero a inspeccién desde

el ejercicio 2010 {Nota B).

18. Operaciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, {os saldos y transaccianes con emprasas del Grupo

se muesiran a cortinuacién:

2014 2013

Activo
Inversiones crediticias BE74 815,80 6640 504,15
Depdsitos & la vista (Nota 7.a) 5408 038,50 3024 410,04
Dreudores por comisiones pendientes {Nota 7.a) J188 778,30 2616094,14
Resto de activos 55 589 91 77 626,18
Fianzas en garantia de arrendamientos (MNota 11) 24 869,95 24 669,95
Cuentas corrtentes con empresas del Grupo {Nota 41} 3511995 52 858,22

Paslvo
Pasivos financieros a coste amortizado 261 549,57 47 565,37
Lieudas con intermediarios financieros {Nota 7.k 212 577,63 48 038,82
Deudas con particulares (Nata 7.b} 45 (121,54 1 465,55
Ingresas 16 668 184 07 14 $821332,05
Interesas y rendimiantos asimitados (Nota 15.0) 15 123,24 11 030,55

Comisiones percibidas (Nota 15.a)

16 653 060,84

14 172 302,38

Gastos 404014203 3 327 169,08
Comisiones pagadas (Nota 15.c) dNM3BD353 2503370.46
Ciastos de personal (Nota 16.a) 123 139,95 165 31,27
Gastoz generales (Nota 16.b) B03 182,54 E6i 467,38
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19. Informacidn sabre medioamhbiente

Las operaciones giobales de la Scciedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (leyes medinambientales) y la seguridad y safud det trabajador (leyes
sobre seguridad laboral). Los Administradores de fa Sociedad consideran que cumgte
sustanciaimente lales layes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cymplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas eportunas en relacién con la proteccidn y mejora
del medic ambiente y ia minimizacién, en su caso, de! impacto medicambiental,
cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durants ios ejercicios 2034 v 2013 nao
se ha considerada necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y cargas de cardcter
medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medicambignte.

20. Remuneraclones y saldos con los miembros del Consejo de Adminlstraclén ¥
Alta Dlrecefon

Los miembros de! Consejo de Administracidn de la Sociedad no han parcibida
remuneracidn alguna en funcion de su cargo como Administradores de la Sociedad
durante los ejercicios anuales terminados gl 31 de diciembre de 2014 y 2013

No axisten créditos o anficipos concedidos a los mismbros del Consajo de Administracicn
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ni existen obligaciones contraidas en
materia de pensiones, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo de
garantia, en funcién de su cargo como Administradores da la Sociedad,

Las retribuciones salariales y otras compensacionas sociales percibidas en los ejercicios
2014 y 2013 por los empleados de la Sociedad considerados como Alta Direecion ¥
personal clave, de los que uno de ellos es miembro del Consejo de Administracisn de la
Sociedad, han ascendido a un Imperts de 622 milas de euros y de 843 miles de suros,
respectivamenta,

At 31 ds diciembre de 204, tos Administradores de la Sociedad y las personas
vinculadas a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Befundido
de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna
situacion de conflicto de interés gue haya tenide que ser ohjeto de comunicacién da
acuerdo con lo dispuesto en ef articulo 229 de la Ley anteriommente mencionada.

Par lo que hace referencia af resto de la informacion solicitada por fa Ley de Sociedades
de Capital sn su articulo 260 y qus no ha sido desarroliada en esta memoria, debemos
incicar que la misma no es de aplicacién a la Sociedad pues no ss encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.
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21. Honorarias de auditoria

Ef importe de ios honorarios devengados par PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
por los servicios de auditoria de tas cuentas anuales de los ejercicios 2014 y 2013 da Ia
Sociedad ha ascendido & 30 miles de euros, en ambos gjercicios, No & han prestado
otros servicios por parta de PricewaterhousaCoopers Auditores, 5.1, en 2014.

Por olra parte, fos gastos correspondientes a ofros servicios profesionales prestados por
oiras compadias bajo el nombrs de PricewaterhouseCoopers, en los gjercicios 2014 y
2013 han ascendido a un importe de 26 miles de euros y de 28 miles de euros,
respectivamente, de los cuales un importe de 26 miles ds suros y de 28 miles de euros,
respectivamente, comesponden a servicios de asescramierto fisca.

22, Gestion del rlesgo

a)  BRiesgo de crédito

La gestion def riesgo de crédito en Ja Sociedad estd orientada a la identificacicn,
medicidn, valoracion y control de las diferentes exposiciones al riesgo, asi como

establecer la rentabilidad de operaciones ajustada a) resgo asumido.

Dada la composicién de sus estados financieros la Sociedad considera que iz exposicitn
da este riesge no es significativa,

k)  Riesgo tipo de interés

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, dada la composicién de sus estados financieros, la
Sociedad considera que la exposicién de este nesge no es significativa,

¢) Riesgos da mercado

La gestién de! resgo da mercado esta orientada a mitigar las posibles pérdidas ante
movimientos acversos en ios precios da los activos en los que la Sociedad mantenga
posiciones y sa lleva a cabo, principalments, a través del andlisis de (s vaolatilidad y otros
indicadoras de resgo.

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, dada la composicién de sus estados financieros, la
Sociedad considera qua la exposicidn de este riesgo no es significativa.

d}  Riesgo de fiquidez
La Sociedad mantiene una estrategia bdsica relativa a la gestion del riesgo da liquidez
que Se encuentra encaminada a garantizar que no existan desequilibrios en el

cumpiimiento de sus compromisos. La Sociedad dispone de un saido de tesareria en
cuentas corrientes a la vista s 31 de diciembre de 2014 por un importe de 10 millones de
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eurns. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad mantiens participaciones
en Amundi Estrategia Bonos F.I. por un valor de 2.352 542 66 euros.

Al 31 da diciembre de 2014 y 2013, dada la composicion de sus estados financisros, fa
Secciedad considera que Ja exposicin de esta riesgo no es significativa.

e}  Riesge operacional

El riesgo operacional asumido por ia Sociedad, es el derivade del desarrolio de sy
actividad de gestion y administracidn de instituciones de Inversian Colectiva, asi come de
su actividad de comercisiizacién y distribucién de Institucionss ds Inversién Colectiva.
Durante los efercicios 2014 y 2013 se han producido pérdidas correspondientes a resgo
operacional, por importe da 15 miles de euros y de 4 miles de suros, respectivamente,
incluidas en el epigrale Olras cargas de explotaciin de la cuenta de pérdidas y
pganancias.

23. Geslitén de capital

La Sociedad mantiene sistemas de gestidn y control de riesgos que se consideran
adecuados ai pedil de riesgos de la misma. La Sociedad gestiona sus recursos propios
considerande los requerimientos de rectirsos propios minimos e inversion establecidas
por la normativa en viger, segtin se detalla en la Nota 1 de estas cuentas anuales.

24. Departamento de atenclon al cliente

Con arregic a la Orden ECO 734/2004, ds 11 de marzo, e titular dei Departamento de
Atancién al Ciiente no ha recibido quejas ni reclamaciones desde su puesta en
funcionamianto hasta el cierre ds los ejercicios 2014 y 2013, ds ningun cliente de la
Soctedad.

25. Oiralnformacion

La Sociedad, en el gjercicio de los derechos polfticos correspondienies & los valores en
cartera de los F, y las 5.1.C.AV. por ella gestionados, ha lisvado a cabo una poiitica de
elercicio dg los mismos encaminads a ia consecucion del mayor beneficio para fos F.l. v
las 5.1.C.A.V. velando en todo casa por el interés de los mismos.

En cumplimienta de las exigencias establecidas en al articulo 68 ds la Ley 35/2003, de 4
de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en relacién a la separacion de!
depositario, fa Socledad, como Sociedad Gestora, y Crédit Agricole Luxembourg -
Sucursal en Espafa, como Entidad Depositaria, han elaborado un procedimiento
especifico con ! fin de evitar conflicios de interés entre ambas.
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Para dar cumplimiento a lo previsto en 1a Ley de Sociedades Andnimas, el Consgjo de
Administracién de Amundi Iberia, 5.G.11.C., S.A. formula el Informe de Gestidn referido al
ejercicio 2014 qua serd aprobado, en su caso, por la Junta General de Accicnistas de la
Sociedad, con el que sa completa la informacion econdmico-financiera {ue se recoge en
la Cuentas Anuales,

La actividad exclusiva de la Sociedad da acuerda con la legislacion vigente, es la gesticn,
admiristracion y representacion de Instituciones de lnversién Colectiva, instituciones da
Inversitn Colectiva de Inversién Libre (HC de IL} e Instituciones de Inversion Cuolectiva de
instituciones da Inversién Colectiva de Inversién Libre (IC de #C de Inversién Libre).

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Entidades Gestoras de la Comisidn Nacional
del Mercado de Valores con el ntimaro 31,

Los recursos propios de la Sociedad al 34 de diciembre da 2014 asciendan a 11.851,43
miles da euros, da los que 3.301,34 miles de euros commesponden a Capital Social,
totaimenta desembolsado,

Situacidn de |a Sociedad en ef mercado

El afio 2014 fue un afio muy positivo para los actores jocales e internacionales, como
continuacion de Ja tendencia positiva de 2013, que habla marcado el inicio de |a
recuperacion para la industria de las instituciones de Inversion Colectiva (i!C) nacionales.
Se observa que al final de! affic 2014 & volumen gestionado y distribuido de NC
nacionales se ha incrementado un 26,5%, hasta volver a niveles da 2008, con 154,8 mil
millones de euros. Sin embargo, los mayores actores por volumen gestionado ds IIC
nacionales siguen siendo, en su mayoria, las filiales da grupos que cuentan con red de
distrbucién propia, y fueron esos actores tambign los que cansiguiercn captar la mayoria
de ins nuevos flujos.

En cuanto a Amundi Iberia, ef valumen total dsl patrimonio de ias IIC gestionado por fa
Sociedad ha finalizado e ejercicic 2014 en 1.952 millones de euros {contra $.323
millones en el ejarcicio 2013), de los cuales 1.488 millones corresponden a Fondos de
[nversidn y 454 millones a SICAV, (contra 579 millones y 341 millones, respectivaments
en el ejercicio 2013). Cabe destacar e! elevado crecimiento del patrimanio gestionado de
Fondos de Inversion, el cual se debe principalmente a las nuevas subiscripciones y con
menor peso al efecto de crecimienio de los mercados.

De cara a la actividad ds comercializacién de lIC extranjeras, iz Sociedad ha seguido
creciendo en el afio 2014, lo gue le permite mantenar su pueste dentro de las primeras
entidades sin red propia en Espafia.

Amundi ha reforzado su apuesta por la regién Latinoamericana, can la apertura de una
nueva oficina de representacion en México en Septiembra 2014, con abjetivo de
profundizar la presencia de Amundi en América Latina, proporcianands un punto de
contacto local, tanto en el sur camo en el norte del continenta
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Adgquisiciones de acciones propias
La Sociedad ne ha adquirido acciones propias durante el ejercicio 2014.
Periodo medio de pago a proveedares

Durante sl ejercicio 2014, la Sociedad no ha realizado pagos gue acumularan
aplazamienitos superiores a los legalments establecidos. Asimismo, af cierre def efercicio
2014, la Gociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago gue acumule un
aplazamignto superior al plazo legal establacido.

Gastos de |+D y Medio Amhlente
A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacisn y desarrollo,

En la contabilidad de fa Sociedad, correspondiente a las Cuentas Anuales del gjercicio
2014, no exisie ninguna partida gue deba ser incluida en el dacumento gparte de
informacién medicambiental, previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 8 ds
octubre de 2001

Acontecimlentos postetiores al clerre sl 31 de diclembre de 2014

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2014 hasta la fecha de este infarme de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia gue no se
sofialen en ia memorla.

Este Organo de Administracién cree que con esta Informe de gestidn se ha completado Ia
informacion econdmica-financiera que se recoge en las Cuentas Anuales, cumpilendo
con fo previsto en este sentido por la vigents Ley de Sociedades Andnimas
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion corespondiente al elerclclo
anual terminado el 31 de diclembre de 2044

Reunidos los Administradores del Consejo da Administracion de Amundi jherz, 5.GULE., S.A, en
fecha 30 de marzo de 2015, ¥ en cumplimienta de l2 Isgislacién vigente, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestidn de Amundi lberia, S.GIAC, comespondientes at ejercicio
anual terminade e! 31 de diciembre de 2014, firmando todes y cada uno de los sefiores Consejetos de
Is Sociedad Gestora, cuyos nombres y apeliidos constan & conlinuacian.

<z _

C. Juan Evaristo Fabregas Sasiain 0. Jean Yves Daminique Glain
Presidenta h'icepresi-:fenta

(,'W

0. Didier Turpin (n Palma Mamef
Consejero Delegado onsejero

B Artanio Mara Edssad lamaneta
Consejern /

;. Juan Evaristo Fabregas Sasialn, como Presidents del Consejo da Administracian de la Scciedad
Gestora, certifica que D). Jean Yves Dominigue Glain y D. Didier Turpin no firman la diligencia de
formulacién de estas cuentas anuales por encontrarse ausente en el momento de |z finma de ias
MiSmas.



