
AMfl4DI IBERIA, S.G.I.I.C., SA.

Informe de auditoria independiente, cuentas anuales e
Informe de gestión ul 31 de diciembre de 2014



pwc

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Amundi Iberia, SUitC., SA

Informe sobre las cuenlas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la saciedad A,,undi Iberia, S.&H.C., SA., que
comprenden el balance de situación a si de diciembre de 2054. la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria cornspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responso bihdad de losAdminisfradores enralecida cori las cuentas anuales

ms Adminbtndores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patximonio, de la situación financiera y de los resultadas de Mnundi Iberia,
SG.I.I.C., SA, de couibrmidad con el mamo normativo de información financiera aplicable a la
entidad en Espada, que se identifica en la Nota adela memoria adjunta, ydel control interno que
consideren necesario para permitir la preparación de cuentas anuale, libres de incorrección material,
debida a fraude o enor

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria, Hemos levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espada. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales están libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la infonnación relada en las cuentas anuales. laos procedimientos seleccionados
dependen deljuicio del auditor, incluida la valoración de los riesgos de incorrección material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. M efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene ea
cuenta el control interno relevante para la formulación por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las
circunstancias, y no con a finalidad de eapresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoría también incluye la evaluación de la adecuación de las políticas contables
aplicadas y de la razonab’ilidad de las estimaciones contables realizadas por la dirección, así como la
evaluación de la presentación de las cuentas anuales tomadas en su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada pan nuestra opinión de auditoria.

PflcewotrhouseQuopersAuditores,8.L., Torre Por, rda?0 Castellano 259B,aSo4ó Madrid. España
TeL +34915684400/ +34900031 slj, Fax: +34913083566. mnv.pwc,com/es
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AMUNDI IBERIA, S.G.I.I.C., S.A.

CuenLas anuales u Informe de gestión al
SI do diciembre de 2014



MIUNDI IBERIA. SGJ.LC.J SA

BALANCES DE SITUACIÓN 4L31 DE DICIEMBRE DE 2014V 2013
(Expnsados vn euros)

—

ACflVO 2014 2013

Tesorería (Nola 0) 2D55 33850
Cailera do neDciaciún (Nota 7.c) 235254268 2 633 38390

Valores reprosentalivos de deuda - -

Instrumentos de capItal 2 352 54268 2 633 3B3Ofl
Derivados de neçociación - -

Otros aolivos financefos
-

Pm-memoria: Prestados o en garantía - -

Otros actvos Iinancieos a Lalol razonable cori cambios en ptrdas y
gariandas

- -

Vatores repre níacjgos de deuda -

Cvts hstr.4r.rtcs caçital
-

02z5 Nw.
-

P.’,eta. Frsas O en - -

dvv I-,sno.o, oes para a 4rça -

Vacias rxosatsrj, ce deuda
sltmeros do cao.IaI - -

P,r-,na P,,saas o en garaisa
- -

Ir;E-s_ aeeh— :N,.a la 526€ 62C33 2 92’ 4SS.26
a ,eTneaxs &iners ‘5 aa a13.33 T2 S41 4B825

Cr-bt a at1a-e,
Otros activos nanciepos - -

Cartera de lnve’sión a venogniento - -

Pm-rnemoña: P,rsrada o en garanlia -

Derivados de coberiupa - -

Activos no contritas en Venta
Valores representativos de deuda - -

Instrumentos do capital -

Activo material - -

Otros
- -

Paredpaciones
-

Entidades del uPo
- -

Entidades rltinjpo
- -

Enodados asociada, - -

cc—in de sewrç rta pcçws - -

Mtr.j mrerar Ira g; 22 45-97
De 42 453S7 3e073
hs i.tçblaña. -

kt-. g,tapitle
- -

For± de coffric
-

CITO
- -

Art .- Fstaa
- -

- -

Resto de eotivos (l’1013 II) 1 OO 502.37 740 79067

TOTAL ACTIVO II 571 BOIRA 16375 34200



AJ4UNDI SErnA, &G.LI.C.. SA.

BAtNCES DE SITUACIÓN AL al DE DICiEMBRE DE 2014 Y 2013
(Exprendos en curusi

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2014 2013

Cartera de negociación
- -

Otros paatvs a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

Pasivas t’naneros a coste amorTIzado Ncta Ib) 601630303 2641 27571
Deudas con inteimaañas financoro, 4063 355.01 2007 75.60
Deudas con particulares U52 041,03 753 522,05
Empr4,tdos pasivos subo roinadQ6

-

Cts aoios tatz
-

De.wat, co cot._sa
- -

Pasivos eszciat ci &teva nc ço-eltes al -,ra - -

P’ovisó,n NS 6 251 lS6fl 204 l9ft23
Fardos pata penstones y obFiaçiones sm,llams

-

Pro-,snies psa scs y dTes r Iroenias egaes 251 1
- -

Pash, haiai4a u» i OTI 77719459
1 DII 000.88 777 94.63

Resto do pasivos (Nola 11) 527 755S2 410 04427

TOTAL PASIVO 6820075.12 5 003610,60

FONDOS PROPIOS (Natas) II 651 43196 11 26’ 731,17
Capital _2L° I°Escriturado 3301 330.50 3301 330.60

Menas Capita!na ex4dó
. -

PÑna de emisión
-

Resei,a, 0310 052.96 630 92.25
Otus msflnñas ce saF

- -

atflpç
-

Ra’aeIeetio 2233 I39.t 1 669s32.71
Ir,cs Or.,yw2rcres

- -

LRJSTIS PO$I VALORAcION
-

ACÑct kanóei,5 tcíe, Fao la ‘er.a . -

to ftS
C±ertjra, de Inversiones netas en ne9oos en el eilranjoo - -

Diterenojas ds cambo
-

Resto do ustes por valoración
-

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -

TOTAL P%fflJMONIO NETO 1185’ 43I,Sfi _flj!i 731 17

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO lO Sil 507H 16 375 342,06



AMUNDI IBERIA S.G.UC_ SA.

BAUNCES DE srrUAcIN AL 31 DE DICIELIaF1E DE 2014 Y 201
(ExprendDs en euros)

PRO-MEMORIA

Avales y garantias concedidas (NoLa l2
atoe peihtos contingentes
Compromis de cIpravOnta de valorean FaZO
Valores prOo cedc5 en préslamo
Uesemboas coaçromedús por aseguramienlo de emions
Oendo. inancieços
ata, 1eVa a rny rn;onna

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPflOUJ

ae tzcs
Cacera, getra 14:
&nS de eE ?&a Sj

2014 2013

1 bb 57372 203 OSOSO

155 5710 2 08136

1 952 25142 1 323 41a 473.3
W127II7.79 47lM4OI

7107 099 O9.2O 4 lSD 616 01024TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN



AMUNDI IBERIA, S.GLI.C., SA.

CUENTAS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TEAMINADOS EL31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(expresada, en euros)

________________

2014 2013

h-eaea y r&rne—s aSnTaGÇS Noa lL) 2S 14’$l le ?S06’
In[,çe,es y c.as asslv.aaas

-

MARGEN DE NflRESES 2914750 15 25,01
Rnno5miento do nilwmentos de capital
Comisiones porcibas (Nota ISa) SI 790 70969 25 331 O7,93
ComiSjoneS pagadas Nota 15.:) 22 245 SOl 12) (10 857 6760?)Resultado do o.,Jflrones iinancios (neto) 9 115.29 14040.77

Cartera de nociJn’n (Nota ‘5 dI II 5.2 14 54977
Ctcs is&sr.era rjs ,1, a2raNe co, txr al
péiaa y a tas

btaITTwrjcs fratqft,, n vaoTGS a aior razonabte
esq ca,tiis el péfi la y ananóas

- -

Worerctas e cnt!o jnec 2 708.B0
-Otits productos d e,lotaci6n

- 1 1 72S7
otras cargas do erproiación (Ncta Re) 34 82B.09) (40 1

MARGEN BRUTO 9559702.14 5637534.72
Gastos de personJ Nola ISa) 3512 92106) 350526 .15)Gastos generales (Ncta 1 Gb) 2704 l915) 2054 25599)M,odizac6n (Nata Si lo 60676) 17 73&I0iDçsaa.o5 a

. ueer,o dos nacrrs ineb
-

hiv.rsion€s cred.tca
- -

Offi,s tsrnrolcs frlarlde!e nc vatrat, a vaj te1&a
cal ca,s Ql rt0ai y gan&s

- -

RESULTADO DE LA ACtIVIDAD DE EXPLOTACION 3245 GS37 2450 2a141
PFdidaS po( detenoro del rosto de anhivoa (neto)

-

Attvos mateiajes
Activos intangle

-

Resto
-Sanandas / (Péidas) en la baja de schs no

çrisilicados corno no corrntca en cenla
- -

cte &-tia p oc,t—.çtçoes de redv;
fla,a,das :;Prdas) de att, , coqaes en vetta ro
çCssiIca&t corlo cçeradc.’es pe rtiinçidat

- -

RESULTADO WTES DE PUESt0S 3 NS .,r 2 O 24l.4!
hwufltcs bena,ot (14OlE 7 _i2Çfl _Q9JV
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONUNUADAS _fl75O 1 600 435,71

flesuflado de operaciones interrumpdas (neto) — —

RESULTADO DEL EJERCICIO 223913950 1 659438.71

BD4ERCID POR ACCI1 Zafl ?5X1eásco 520?
Viçdo

- -



NIUNDI IBERjI, S.G.I.I.C., S.L

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NEW CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS nflJALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y20U

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Expresados en euros)

2014 2013

RESULTADD DEL EJERCICIO 2 239 139,50 1 65943a7l

OTROS INGRESOSGASTOS RECONOCIDOS -

Adllyo. fInanciero, dIsponbIes pira la yente
Ganancias PéjdasJ po, valoración
‘ncrnate a a £ta Was y annias
Cas .-1as*Rdo

Coberan.s de los 4o. de efacIlv -

Ga’a-oas / Pétdas) ror vaçzaó’ -

rn’podes Iaisfeñdo. a la cuanja de pérdidas y analas -

tatecs SI ajc, s Co as pana3 njtieçtas -

Otras .IasWcacEra -

CMlne — In.r&ane netas i neobs en d ..tr.rem - -

Úanartoies) (Pe,ddas) po, valür&tán -

Importes Iransftndo, n la cncnta de pérdidas y gania -

Otras redas oions -

Dtrerencia. de cambIa . -

Ganancias, Pérdas) por valracón
Importes lrensteiids a la cuenla de pérdidas y ganancias -

Otras reclasiticadones -

Activo. no coMentes en venta
Ganancias Pé,dia por varoracn -

Importes transiendo, a a cuenta de pérdidas y onancias -

Otras rodasdiçaçiones

Gs,icia. 1 Példas) dsgziale, i p.ie d. pe,soale. -

Ruto de Ingreso. y gssIoe ,eoonodos - -

Impuesto sobre benefltlo
-

tOTAL INGRESOS Y CASTOS pa EJERCICIO Z9 U95O 1 6 430.71
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AMUNDI SERIA, S.G.I.IC., SA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTiVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL SI DE DICIEMBRE DE 2014V 2013
(Expresados en euros)

2014 2013

FLUJOS DE EFECI1VO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIóN (4-) 1 5093fl75 2197 741,43

ResufIado del ejerdcto (t/-) 2239 139.50 1 000 433,71

Ajttss para obtene, las ftujos de efectivo de la, aólividades
de epotacón (t/-) 6 830.76 127 47947)
Amortizaddn lo 086,76 17730.10
Resultada por venta de aclivos no lianciema C-) - -
Vattadón de pruisiones (t/-) (14521 5.57

Restado Ajustado (*/-) 2250)2020 1 541 059.24

ALmiento (Disrrnuti6n) neta en los atwos de erplotación (t/-) 2313 00253) 2243 070,31
Inversiones credas (+1’) 2 320 132,U7 (34a 355,94)
Cartera de negadadón (./) 280 841,M 2 135 150,23
Activos Iinanciems spontbtes para la venta (+1-) - 821.00
Otros activos de eap]otaçin (t/-) (200 SQl .70) 450405.02

Aumento (Disr’tntxidn) neta en los pasivos de eçotacidn (t/-) 1 720 455,03 757 220.12)
Pasivos bnarserae e coslo amort jis do (ti-) 1 375 02823 (472 SSOSS)
Otros pasivos de e,potaci&t (t/-) 351 436,30 (314437,47)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN (1-) -

Pagos -
Actos materiales

Cros ()
Entidades del gno, muhiowpo y ascciadas - -
Actrvos nmteñ&ss - -

FlUJOS DE EFECUVO DE LAS ACtiVIDADES DE HNMCIACION (ti-) (1 5094a71) (2997 6$D,91)

Pagos (-) -
Cobros t) - -

Dldenflos pagados y ,emuneracj6n de otros instrumentos de patrimonio (-) (1 560 43071) (2097630,01)

Efrttc de la. vadaclones de los Ilpa. de cambio en el
etedivo y equivalentes de electIvo (4-) - -

AUMENTO (DISMINUCIÓN) NrA DEL EFECTiVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO (39,55) 50,52
EIectÑo y €qujalentes da efectiva al Inicio del ejercicIo (i/-) 333,50 277.08
Electivo y equivalerses de electivo al final del ejerc,oo (t/-) 290,55 338,50



AMUNDI IBERIA, S.G.I.I.C., St

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TEHMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

1. Actividad

Amundi Iberia, S.G.I.I.C., SA, (en adelante la Sociedad) se constituyó el 20 de noviembre
de 1985 bajo la denominación de Gescapital. Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversión Colectiva, SA., estando inscrita en el Registro de Entidades Gestoras de
Instituciones de Inversión Colectiva de la Comisión Nacional del Marcado de Valares
(C.N.M.V.) con el número 31. Con fecha II de junia de 2003, la Sociedad adaptó la
denominación de Crédit Agñcole Asset Management Fondos, S.GI.I,C., SA. y con fecha
17 de marzo de 2010 cambió su denominación por la actual.

La Sociedad está sometida a la nomiativa legal especifica recogida principalmente por el
Real Decreto 108212012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento da la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversión Colectiva, modificada por la
Ley 31/2011. Los pñncipales aspectos de esta normativa que le son aplicables, son los
siguientes:

- Las Sociedades Gestoras do Instituciones de Inversión Colecva dispondrán en
todo momento de unos recursos propios que no podrán ser inferiores a la mayor de
las siguientes cantidades:

Un capital social mfnimo de 300.000 euros íntegramente desembolsado,
incrementado:

a) En una proporción del 002% del valor efectivo del patrimonio de las
Instituciones de Inversión Co:ecwa y de las entidades reguladas en a Ley
2212014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-
riesgo, otras entidades de inversión colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversión colectiva de tipo cerrado, que administren
y/o gestionen en la parte que dicho patrimonio exceda de 250000000 de
euros, incluidas las carteras gestionadas por delegación. En ningún caso la
suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional deberá sobrepasar
los 10.000.000 de euros.

b) En un 0,2% del valor efectivo del patrimonio gestionado a terceros,
cuando la Sociedad Gestora realice la actividad de gestión discrecional e
individualizada de carteras, incluidas las gestionadas por delegación, en tanto
éste no exceda de 60 millones de euros; del 0,1%, en lo que exceda de dicha
cuantía, hasta 800 millones de euros; del 0,05%, en lo que exceda de esta
última cantidad, hasta 3.000 millones de euros; del 0,03%, en lo que exceda
de esta cifra, hasta 6.000 millones de euros y del 0,02%, sobre el exceso de
esta última cantidad.



AMUNDI IBERIA, S.G.I.l.C. SA.

MEMORIA DE LAS CUEflAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
MLUAL TERMINADO EL al DE DICIEMBRE DE 2M4
(Exptesad. en euros)

La C.N.M.V pcdrá establecer los tén-rs en bs oua una Soedad Gestora
pocría stzflti.r a aportadón del U% & Ñiaementa a que so reten les
párrafos anteriores. por ura garantía prestada por Lfl3 enbdad de aéto o un
seguro do una entda aseg’ndora por er mrsrno importo.

e) Cuarta la Saciedad Gestora ciierza9co &zes o part.t.pasiones de
lrstittones de Inversión Coactiva. reeLmas prop:os mirnos deberán
ir.cremenlarse en una cantead de lC1C}3 euros con carácter pre’4o al nido
do tal acvidad. fl5 Lii de p ¡ttcriiu efectvo da los particØs o
accionistas cuya comerz;&izac haya ra!zado d reeamento a Sedad
Gestora.

d) Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que Ea oblengan por la
administración y/O gestión de las Instituciones de Inversión Colectiva Libree
Inshtuciones de Inversión ColectÑa de Instituciones de Inversión Colectiva
Ubres o Instituciones extranjeras similares. La exigencia de lecursos propios
así calculada so detemiinará como el promedio de os citados ingresos en los
tres úWmos años.

Para calcular los recursos propios exigibles a que so refieren los párrafos
anteriores, se deducirán dat patrimonio do las Instituciones de Inversión Colectiva
gestionadas, Entidades de Capital Riesgo gestionadas y carteras de terceros el
correspondiente a inversiones de éstas en otras Instituciones do Inversión Colectiva
o Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la misma
Sociedad Gestora.

2. El 25% do Io gastos de estmctura cargados en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio precedente.

Los recursos propios deberán estar invertidos al menos un 60% en valores
admitidos a negociación en algunos de los mercados de los señalados en el artículo
Solo) de la Ley 35(2003, en cuentas a la vista o en depósitos en entidades de crédito. El
cómputo de dicho limite se realizará considerando el valor cantable de las inversianes.
Los demás recursos deberán estar invertidos en cualquier activo adecuada al
cumplimiento del fin social.

Sóo podrán erdeuiarse hasta sr liniV.e del 20 pr ónt de as recursos pnp OS.

2



AMUNDI IBERIA, SG.I.I.C, St

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
MIUAL TERMeIRCO EL 3 QE QICIEMBRE DE 2014
(Exptsada en euros)

- No podrán cor,ceiier préstamos, excepto a SJS empleados o asaa’isdos. tan el
‘Tnite deI 20 pcr cento de SLS retinas pral] os.

- Estar hscñtas en el RegSro de la Comisión Nacional de Mercados de V&ores.

- Debe hacerse pJblca la parttpa:rón de caq’Jier socio superior o igual al 5% de:
capaJ desanbolsado

- En aigún casa podran emitir cbl.a&nes. pagarás. efectos o íft4os ar.áDgos. ni
iar en garanha pigr.oiar los adives en que se maeñacen los recursos propios
m iE S.

La Sociedad nene por objeto social a administración y representación do Instiluciones da
Inversión Colectiva y do lnslituciones de Inversión Colectiva que invie,len en Insttuciones
de Inversión Colectiva de Inversión Ubre.

Con fecha IB do diciembre de 2009, la Comisión Nacional del Mercado do Valores en
adelante la C.N.M.V.) aprobó la modificación del programa de actividades de la Sociedad
al objeto de recoger la omercializsción de acciones y participaciones de Instiluciones de
Inversión Colectiva.

Asimismo, con fecha 12 do lebrero de 2010 la C.N.M.V aprobó la modilicacLún del
programa de actividades de la Sociedad al objeto de recoger la gestión discrecional e
individualizada do carteras de inversiones siempre que tales carteras incluyan uno o
varios de los instrumentos previstos en el artículo 2 do a Ley del Mercado de Valares y el
asesoramiento siempre que se refiera a los instrumentos citados.

Con fecha 23 de noviembre do 2012 so modificó la memoria de actividades para eliminar
la actividad do asesoramiento de inversiones.

Al SI de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad tenía asignada la gestión
administración de un patrimonio total de 1.056.952.251,42 euros y de 1.323.418.47333
euros, respoctivarnene. de los Fondos de Inversión (en adelante FI.) y de las
Sociedades do Inversión de Capital Variable en adelante S.LC.A.V.I que se detallan en
la Nota 14.

La SOciedad perleneco al CruDo Murwii y la Siedad Donnare do cçho Gro es
Aminl C-roup. 5k. &mkiiada en 90, Boulevard Pasew. 75315. Paris, Fra,,,a

a) Fecra do lsmitjacn

a Conseja do Administración de la Sociedad, en tecla 30 de marzo de 2015. procede a
fc,muar las cjentas snuaes y el informa do gestión del ejercicio anual tem,ñ,ado & 31
de diciembre do 2014.
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MAUNDI IBERIA, S,G.ILC., S.L

MEMORIA DE LAS CUENTAS MUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERkWIADO ELSi DE DICIEMEAE DE 2014
(Epnsado en eutos)

Los miembros del Consejo de Adminislmción a la fecha de formulación de las presentes
cuentas anuales son:

U. Juan Evaristo Fábregas Saslain - Presidente
O, Jean Yves Daminique Glain - Vicepresidente
ti Didier Turpin - Consejero Delegado
D. Palma Marnel - Consejera
O. Antonio Maria Elósegui Larrañeta - Consejero

b Sucorsaes y retesertiles

Al 31 de diciembre de 2014, la Socedaa tiene abierta -dos citinas de representación en
ChiFe y Méxcc
En septiembre de 2014 se ha proceddo a a apertura de ma nueva oficina de
represenlaón en México- A fecha de txwu;ación de as cuentas anuales, estaba
pan4oi’ta de ccsrw’icadón a la CNM.VM 31 de ó&entre de 2013, la Socs’jad tenfa
abierta una ott!na de rep’esaitacin en Chite. htr4o rea1irad la ccrrer.ente
comunicación a la C.N.M.V. con techa 12 da mayo de 2009.

c) Hechos relevanles acontecidos durante los ejercicios 2014 y 2013

Los hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio 2014 y 2013 se reflejan en el
inlorme de gestión que forma parte de estas cuentas anuales.

2. Bases de presentación de les cuentao anuales

e) Imagen tiel

as curtas anuales Øua oq,n’jladas pat los Aistradorns de la Soc4ad, han
sio peoaradas a padir de reg:stTos ntat1es ésta. habirwiose aca- la
lagiación mercanhil vigente y con las normas estabecdas en la Citutar 71200S, do 26
de niembra. sobre Normas contabes. cuenras amiales y estad,s de iniorTnación
resen,ada de las Empresas de Sewicins da Inversión, Sociedades Gestoras de
lrjstit’rones de lr.verstn Caectva y Sociedades Gtcras de Entidades de Capital
ftes de la C.NMV.. nodzada par la CrcLar Et2Ohl, de 12 de diciembre. da la
CN.FitV.. la Circular S2016. de 21 de dic*nbre, de a Corrusión Nacons1 d& Macada
de Valores, sobre operaciones con insliumentns derivados de las instituciones de
inversión colectjv (modificada por la Circular 412011, de 16 de noviembre, la Circular
1/2012. de 20 de julio de la Comisión Nacional del Mercado de Valores y la Circula,
2’2013, de O de mayo) y por la Circular Circular 3/2014, da 22do octubre dala Comisión
Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
Información reservada de las Empresas de Servicios de Inversión, Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversión Colectiva y Sociedades Gestaras de Entidades da Capital-
Riesgo con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situación financiera
y de los resultados da la Sociedad, asf como la veracidad de las lujos de efectivo
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AMUNDI IBERIA, S.G.I.LC., SA.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TtRMINADO EL31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

incorporados en el estada de flujos do efectivo.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se
expresan en euros.

b} Principios cantables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios
concluidos al 31 de diciembre do 2014 y 2013.

Asimismo no exista ningún principio contable que teniendo electo significativo en las
cuentas anuales, se haya dejado do aplicar.

c) Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre

La proparación da las cuentas anuales exige el uso por parte de a Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relación con el futuro que se evalúan continuamente y se basan
en la experiencia histórica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
que se creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definición, raramente Igualarán a los
correspondientes resultados reales. Básicamente, estas estimaciones hacen referencia a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 7y 9).

- La vida útil de los activos materiales (Nota O).

- La estimación de las provisiones realizadas (Nata 8).

- El valor razonable de determinados activos (Nota 7).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en unción de la mejor Información
disponible sobre los hechos analizados en cada fecha de cierro contable, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificadas, al alza o a a
baja, en próximos ejercicios, lo que se haría, contra las correspondientes cuentas de
pérdidas y ganancias o de reservas patrimoniales según la estimación que se trato.

d) Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en
funcionamiento al considerar os Administradores de la Sociedad que su actividad
continuará en el futuro previsib]e. Por tanto, la aplicación de las normas contables no está
encaminada a determinar el valor del Patrimonio neto a efectos de su transición global
parcial ni el importe resultante en caso de liquidación.

a



AMUNH SERIA, S.G.ILC-, SA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUAl-ES CORRESPONDIE(TES Al- EJERCICIO
ANUAl-TERMINADO a3, DEDICIEMBRE DE2014
(Exptesada en euroi)

e Cx,ipncn do la crxtación

Las presentes cuentas EluaFas se presentan de tormo comparalÑa con las det ejercck
precedente aprobadas en la Junta General Ordfriaria de la Sociedad.

o



AMUNDI IBERIA. S.G.LI.C, SA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TEnMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

3. AcontecimIentos poslerlores

Tras el cierre del ejercicio 2014 no se han producido acontecimientos posteriores de
especial incidencia para la Sociedad.

4. Normas de rIslro y valoración

Los principales principios y normas contables aplicados en la fomiulación de las
presentes cuentas anuales se detallan a continuación:

a) Act,.ts fiaiiaros

Las actvos ínancFeros se clasifican en el baance de situación e acuerdc ccn los
sguentes criterios:

i) Cartera do regoarión

Incluyo los activos financieros que so han adquirido con el objeto de realizarlos a
corto plazo, son palle de una carlera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para
la obtención do ganancias a curio plazo o son instmmentos derivados no
designados como instrumentos de cobertura contable,

u) Disponibles para a venta

Corresponde a los valores representativos de deuda no clasificados como Inversión
a vencimiento, como otros activos irnancieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, como inversiones crediticias o como caliera de negociación y
os tstrren1zs de açla do eoüdades q’Je n son depenentes, asiadas o
mu!tigao y que no se han idtñdc en las caeorias de cartera de nsdaón y
be otros ectvos a valor mzor.ablo con cambios ml pérd1as y ganandas.

Al 31 de dcembre de 2014 y 2313 la Saciedad rio mantiene instrumentos
financieros en esrn carlee.

u) Ot’os atrvos fwmrems a valcr rnme con carno.os en pérdas y
ganancias

Incluye os antÑos financieros que, no formando parte de la collera de negociación.
tienen la consideración de activos financieros hibridos y están valorados
íntegramente por su valor razonable y los que se gestionan conjuntamente con
pasivos por contratos de seguro valorados por su valor razonable o con derivados
financieros que tienen por objeto y efecto reducir significativamente su exposición a
variaciones en su valor razonable o que se gestionan conjuntamente con pasivos

y



AMUNDI SERIA, SGII.C., SA.

MEMORIA DE LAS CUENTAS MIUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL SI DE DICIEMBRE DE 2014
(Exç,rnada en CurOS

__________________________________

financieros y derivados al objeto de reducir significativamenle la exposición global a!
riesgo de tipo de mieras.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera,

iv) Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupa, multigrupo y asociadas

Se valuTan pa su cs1s menos, en su caso. el incorie atu.tiadc de as
coreccioMs por dete%ro d& vaFor. Nn cbsta9te. cuando exisle Lg,a ¡narsió.,
a9terior a $:.j l1’cad.i corno aiv.presa del Gnço. miitignço o asoDarta. se
considera no coste de la jnverstn su vacr contable antes de tener esa
calificación Los ajustes valorawos previos contabilizados directamente en el
Patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja

Si existo eviderca objetva de qio el valor en Lbr no es recupembra. se efectúan
as opoflunas conecciones vaTo,al,vas por a biterencia entre BU valor en libros y al
imperio recuperable, entendido éste como al mayor importa entre su valor
razonable menos los costes do vonla el valor actual de los flujos do efectivo
derivados de la inversión. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la
estimación del deterioro do estas nversiones se toma en consideración el
patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalías tacitas
existentes en la fecha de la valoración. La corrección de valor y en su casa, su
reversión so registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
produce.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no mantiene Insumentos
tinancieros en esta caflera.

y) lnvers&.es crectias

Son activos linancieros no derivados, con fiujos de efectivo de cuantía determinada
o detertb-,able. en los que todo el desemb&o reai;zado por en&lad se
wC’Jp€rar sustanciahnen’e, e,*.das las razones pulabes a la s&veroa del
deuóor, que no so valaca, a valor rnmb!e, r a &edad tiene ne:esartp.ente la
iIencón de rnartenenos hasta su vencimiento

vi) Inversiones mantenidas al vencimiento

Corresponde a los valores representativos de deuda con vencimiento fo y flujos do
efectivo de importe determinado, que la Sociedad ha decidido mantener hasta su
amortización por tener, básicamente, la capacidad financiera para hacerlo o por
contar con financiación vinculada,

&



AMUNDI IBERIA. SGI.I.C., s.&

MEMORIA DE LAS CUENTAS M4UALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL31 DE OICIEMSRE DE 2013
(Exp,otads en euro5

Al SI de diciambre de 2014 y 2013. a Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.
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AMUNDI IBERIA, S.GJ,LC, S.L

MENORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJEI1CICIO
ANUAL TEflMDIADO ELSI DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

RegIstro y v.Joracin de los activos financieros

Los ad.vos fianderos so reatmn ¡r*iamen,e. en geti€r&. por s coste de adcuiJiÓr..
Su vaIoracói postor Dr ca cierre contab!e se realiza d.s aaje-rxis ccn Is s:gientes
aterios:

- Los activos linancieros se valoran a su valor razonable excepto las Inversiones
crediticias, las Inversiones mantenidas a vencimienle los Instrumentos de capital cuyo
valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objeliva. las
parlicipaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas y los dedvados
financieros que tengan coma activo subyacente a dichos instrumentos de capital y so
liquiden mediante la entrega de los mismos.

- Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el
impone por el que podria ser entregado entre palles interesadas debidamente
informadas, en una transacción realizada en condiciones de independencia mutua. La
mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotización en un mercado activo que
corresponde a un mercado organizado, transparente y profundo.

Cuando na existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre
para estimar su valor razonable al establecida en transacciones recientes de
¡nstrumentas análogos y en su detecto, a modelas de valoración sulicientemenle
contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades especificas del activo a
vaiorar y. mLg especialmente. bs distritos pos de riesgos q e acipio t;naice’o leva
asociados. No nslane as proas rniIaciones de las moc4as de valoración
de,armados y las posNes LqexactlLes en las asaqdones etgas por estos modelos
pLeden dar lugar a que el valoç nzonabje así estimado da tm activo f.nanciern no
coincida exactamente cw el precio al que e nismo po*Ia ser :ompado o vendc en la
fecha do su varoraón.

- las lnversa’es credEtc:as y las inversiones mantenas a venciento se valoran a
su costo amortizado. iflzsndose en su determ radón el método del tipo do ‘nterás
eIec,vc. Por coste amcrtza se si,tieride el ste de adqLnlc&i de un activo financiera
crefl por os reemos de princpal y a parte mputaa en la cuenta do p,drdasy
ganancias. mediante la uniÓn del rnto del t3 de nlerés efectivo, de la derw,cia
entre el coste inicial y el correspondFenle valor de reembolso al vencimiento y menas
cualquiar reducción de valor por deterioro reconocida directamente como una disminución
del impocle del activo o mediante una cuenla correctora de su valor. En el caso de que se
encuentren cubiertas en operaciones de coberlura e valor razonable, sa ru9islran
aquellas variaciones que se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o
con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de cobertura.
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AMWIDI IBERIA. S.GJ.LC.. SL

MEMORIA DE LAS CUENTAS »WAIÍS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TEI1MmADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

El tipo de interés erectiva as el tipo de acluarizacián que ¡guata ecaclamenle el valor do
un Instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo da la vida
esperada del instrumento a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones
de amortización anticipada, paro sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras.
Para las instrumentos financieros a tipo do interés fo, el tipa de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisición más, en su
caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipa de interés. En los
instrumentas financieros a tipos de interés variable, el tipo do interés efectivo coincide
con la tan de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revisión del
14o da i,terés de referertta q.m vaya a tener Isgar.

Las vsnadones en el va’ar en l,bms de los activos financieros se íegtmn. en general.
cen ccntraparlida en la cuenta de póniidas y gaMncras, óferenciándose entre las que
tienen su odgen en el devengo de intereses y nceptos asiTnitados. que se registran en
el epFs’ate do ,te’eses y re,flmientoz asmFas. y las que corresponden a ofls
cains. que so reflistran, por su bilpofle neto, en el epígmte de RestÉos de
cpe1acr.es inaxeasda laajenade pérdas y ganardas.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el
epígrafe do AIivos tinancieros disponibles para a venta se registran transitoriamente en
el epígrafe Ajuslos por v&oración del Patnmonio neto salvo que procedan de diferencias
de cambio, Los importes incluidos en el epígrafe de Ajustes por valoración permanecen
formando parto del Patrimonio neta hasta que se produzca la basa en el balance de
situación del activo en al que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, as variaciones del valor en libros de los elementos Incluidos en el epígrafe de
Activos no corrientes en venta se registran, en su caso, con contrparIida en el epígrafe
de Ales poç v&oncián de Pationic neto.

Baja del bSancs de activos Ñinlero.

El valor en libros de os acwos fÑianderss se corr’ge. en general. c1 cargo a la cuenta
de *tidas y gariandas cuarC exiete Lfl evidencie objetiva de que se ha prodt&
ura pérdda par dotenorc, lo qJe se pro&ce:

- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores
representativos do deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento
o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo
en sus flujos de efectivo futuros.

- En el caso de instmmentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de vados eventos que suponga que
no se va a poder recuperar su valor en libros.
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Cc-mo norma general, la correc±l, del valor en’ bros de los strLmientos fnannreros Por
cetehoro so efectia tn cargo a la cuenta de pérdas y ganancias del perio en & que
fa! detecom se manif’esa y la rectçeraón de las pérd.das por deterioro pre’iiatente
registradas, en caso de producirse. se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el dete,oro se etha ose redixe. En el caso & que se considere
remDta la recuperación de osalqer imxrte por deterioro reflStra, éste se eLmir.a del
balance de &uación, ar.que la Scciedad pueda Uevar a cabo las actuaciones r’acsarias
para intentar caçisegsir su cm hasta tanto no se layan ortngudo deÑ,EIÑ2,tente sus
dered,s po, prescnpcn, candonaciM u chas ausas.

En & caso de los strt,rentas do deuda valor r su cte arno4tzado e! irnpe de
l prtdas por de:eriom ¡ncu7ilas es gua! a la d.ierenca negativa entro su valor en
libros y el valor oclual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de
instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto del varo, actual de 03
flujas do electivo futuros, su valor de mercado siempre que éste sea sulicientemento
fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la Sociedad.

Los flujos de efectivo uturos estimados de un instrumento de deuda son todos lDs
importes, principal e intereses, que la Sociedad estima que obtendrá durante la vida del
i nstmm enta.

En dicha estimación se considera toda la infomiación relevante que se encuentra
disponible en la tocha de elaboración de os estados financieros, que proporciono datos
sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectiva contractuales. Asimismo, en
la estimación de los lujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantfas
reales, se tienen en cuenta los flujos que se obtendrían de su realización, manos el
importe de los costes necesarios para su obtención y posterior venta, con independencia
de la probabi[idad de la ejecución de la garantia.

En el cálculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados so utiliza como
tipo de actualización al lipo de interés efectiva original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que so refieran los estados
financieros determinado de acuerda can las condiciones del contrato. cuando sea
variable.

lss caheras de isslnsnentos de deuda, rcs ccitngenles y cu.rnçronscs
cc11ter.tes, cJaqL5em que sea su lttular, irishtnar.tacti o anania. se anaiizan para
detemre e ñosgc de aéóo al que está euesta la Sociedad y esturar tas
necndades de coberlura por detertro de s.j vara’r Para la corSeiÚn de los eslado3
racr&cs. la Sociedad clasca sus operaciones en furc6n de su reso da crédio
anazando, por separa, e riesgo de irisoWerria ¡‘cutaMa al d ente y el ñesgo-pais &
que, en su caso, estén expuestas

12
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La ev-deuda oboth,a de deter.oro se derennnm Lqdvdj&rwne para lodos los
L’isrJmeitcs do de’,a qJe seal significativos e nd’vdual o cesiivancnle para los
gupos de insmnentos ae deuda que no sean hi±,4duaente sgrica1vos Cuario ji
instrumento concreto no so pueda inc[urr en nngún grupo do activos con caracte,istrcas
de riesgo similares, se analizará exclusivamente de forma individual para determinar si
está deteriorado y, si su caso, para estrnar a pérrÑta par detericro.

U e&jadón o1ectva de un gruDc de ecvos trsieros para estiiiet sus pérdas por
•detenoro so raaza do la ente fcnna;

- las nnnes de deuda se iidirvn en gr,as c.lo tengan caracterishcas de
reso de crédito sn.iares. bcath,as de la capaDdad do los dettores para pagar todos
los mportes, principal e intereses, de acuerdo con las condiciones conflcluaies. Las
caraclaristices de uiesgo de crédito que se consideran para agmpar a los aclivos son,
entre otras, el Irpo de instrumento, el sector de actividad del deudor, el área geográfica de
la actiWdad, el tipo de garantía, la antigüedad de los importes vencidos y cualquier niro
factor que sea rolevanle para la estimación de los flujos de efectivo Futuros.

- Los Flujos de electivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se estima
sobre la base de la experiencia de pérdidas históricas de la Saciedad para instrumentos
con características de riesgo de crédito similares a las del respectivo grupo, una vez
realizados los ajustes necesarios para adaptar los datas históricos a las condiciones
actuales del mercado.

- La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entra el valor en libros de
lodos los instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de electivo
futuros estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, los riesgos contingentes y los compromisos contingentes se
clasitican, en Función del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operación, en
las siguientes categorías: riesgo normal, riesgo dudoso por razón do la morosidad del
cliente, riesgo dudoso por ra2anes dJsntas de la morosidad del cliente y riesgo fallido,
Para los instrumentos do deuda nc clasificados como riesgo normal se estman, sobre la
base de la experiencia de la Sociedad y del sector, las coberturas especificas necesarias
pC dewnoro, ;eçgendo en cuenta la a’tigüedai de Is IiWCdeS mpagados. as gran4{ns
-cçtadas y la s:tuazón c,trnica da! cliena y. en so casc. de s gasantes. D4cIia
esaó.i se re&za en general. snbta la base caierxlaros de morosidad elaborados
sc&e la base do la expeñenda de b Sociedad y do la turnacto que t!ena del sector.

Sniannente, los instrjmonos de de1a no vai-oa&s por su va!or razonable con
cambios en la cuna do pérdas y ganancias yios riesgos contngerSes. cualquEera que
sea el dienta. se onalzan para dernmikiar su riesgo de créddo por razón Co riesgo-país.
Se entiende por riesgo-pais el nesgo que concurre en los clientes residentes en un
determna& pala por c%rcunstancias stintas del riesgo comercial hattual.
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El reconodn’iento en la cuenta de pé.didas y gananc:as det devengo de intereses sobre
la base de os términos contractuales se L9terrLrlpe para todos los istrumentos de deuca
aY:cados indÑnstente to detehora y para aqtÑlos para los que so rLtesen

caIi1dc cectvamente pé1.das por e1eqoça por tener impones vencdos con una
antigüedad superior a ras mesas,

El Importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e
instrumentos de capital Incluidos en el epígrafe de Activos financieros disponibles para la
venta es igual a la direrencia positiva entre su coste de adquisición neto do cualquier
amortización de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
evtamente reccnoc:da en la cnla de pédas y gararrs.

cuando exi&en e.idencias etivas de que el descenso en el valor ,azonabe se debo a
su deterioro. as minusvalías latentes rECondas dredameflte en el epígrafe de Pstes
pcr va!ora&n efi e! Patr:rncr.io neta se rstran nrneatarnenta e, la cuenta de
pérdidas ganancies. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por
deterioro, Su importe se reconoce, para el caso do valores representativos de deuda, en
la cuenta do pérdidas y ganancias del periodo de recuperación y, para el casa do
instrumentos de capital, en el epígrafe de Ajustes por valoración en el Patrimonio neto.

Para al caso de los instrumentos da deuda y de capital clasificados en el epígrafe Activos
no corrientes en venta, las pérdidas previamente registradas dentro del Patrimonio neto
se co,sideran ,o&a1as ronocién&sa en la cuenta de pérdidas y gananas en la
fecha de su clas,ficación.

Pércfidn pa deterioro

Las pérdidas por delerioro de los instrumentos da capital valotados a su costa de
adquisición corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el valar actua’ da los
flujos de caja luturos esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para
otros valores similares. Dichas pérdidas por deterioro so registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en e! que se producen minorando directamente el coste
del activa financiero, sin que su impone pueda recuperarse salvo en caso de venta.

b) PasÑos h!anderas

las pasivos Iñiancicros se cas9can en & balance do acuerdo n los gtsientes criterios:

1) Cartera de negocración

Incluye los pasivos financieros que se han adquirido con e! objeto de reaIizaros a
corto plazo, son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para
la obtención de ganancias a colla plazo, son instismentos derivados no designados

la
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como i1s1srerTtos de ccbensa cctabe o sao oñçinadas por la varn en firme d9
actr,os Fn,ancIeTos dqumdos temporalmente o reciDidDs en prstamc.
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ii} Otras pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta do
pérdidas y ganancias

CoTespocden a Ds que rc Iomiandc parle de la Canora de necdaci6n tenen la
naturaleza & itmmsiios finwuisros hpbñdos y no es posible daterm:nar cai
IiaNfdad & var razc-nat: del derivado imç!icito que conlienen.

i) &ros pa&.ts %undercs a ‘21cr raiorab!o con camb;os a, & palnmon;o neto

lnche los pasÑc asiadas con aÑos Unancieros asedadcs con activos
tinarieros cssirad-os cOms disço.fbes para la venta que 1.an sida transferidos
pera qJe ro cumplen los requisitos para ser dados de baia del balance. Los pasivos
financieros asia&s cal tales adivas se valorarán. al igual que éstos, por su valor
razonable con cambios en el patrimonio neta.

iv) Pasivos fanems al coste amortizado

Se b,ckrgen en esta categía los pasivos f,aricieros no inc!uidas en nLigsna de las
categorías antericres.

ResUo y valoración de los pasivos fInancieros

Los pasvos flnanósr se rastran a su zoste a,nortzado excepto los pasivos
ffrsancieros ntiuidos eh rafes do Cartera de regociación. de Otros pasivos
fniancieros a var razora i canbios en pérdidas y ganancias y de Otros pasivos
financieros a var razrate con cambias en patrtmcnio neta que se valoran a valor
razonable. Los pasrvos financieros cubiertos en operaciones de cobertura de valor
razonable se ajustan, registrándosa aquellas variaciones que se producen en su valor
razonable en relación con el riesgo cubierlo en a operación de cobertura.

Las variaciones en el valor en libros da los pasivos financieros Se regisiran en general
con conwapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias diferenciándose entre las que
lienen su origen en el devengo da intereses y conceptos asimilados, que se ;egi&tran en
el epígrafe de Intereses y cargas asimiladas y las que corresponden a otras causas que
se registran, por su importe neto, en el epígrafe de Resultados de operadones
financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrunenlos incluidos en el
epigrafe de Pasivos financieros a valar razonable con cambios en pairimonia neto so
registran transitoriamente en el epígrafe Ajustes por valaración de! Patrimonio neto. Los
importes incluidos en el epígrafe de Ajustes por vatoracián permanecen formando palle
del Patrimonio neta hasta que se produzca la baja en el balance de situación del pasivo
en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y
ganancias.

IT
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Baja del balance do pnivos financeqos

- Un pa*n [nancro. o w.a parle de ét, deberá ser dado de baja del balance
uaido se haya extngrido la obgac;5n especfa en el contrato. porque haya sido

pagada, cancelada o haya caducado.

Is daferencia entro el valor en hnros de si pa&vo fnandero extngudo. Dura paste de &,
y la cntrnprestacn pagada. incluyen& cxjarier SCt:vo transfers st,n:o del efectivo,
menos cualsuiar pasÑo asumido, se reciozerá imo1atarnento en a cienta de
párddaa y ganancias.

- Las rempras de iristrnwsentos de &La iiits r la Sociedad se darn de
baa del balance aunque se vayan a recolocar en el luluro.

En caso de recompras de una parle da un pasivo financiero, la Sociedad drslñbuirá el
valor en libros previo del pasÑo entre la parte que se dará de baja y a parle que
continuará siendo reconocida en el balance, en función de los valores iaonables
relativos de ambas partes en la locha de adquisición. La diferencia enlm la pame dada de
baja y cualquier coniraprestación entregada a cambio se reconocerá en la cuenla de
pérdidas y ganancias.

• Un pasivo financiero liquidado por la Sociedad a un tercero para que asuma el
importe da la deuda transferida no se extinguirá, aunque tal circunstancia se haya
comunicado al acreedor a menos que la Sociedad quede legalmente liberada de su
obligación, por acuerda contractual con el acreedor o mediante resolución judicial o
arbitral.

Cuando la Sociedad quede liberada por el acreedor de su obligación de liquidar una
deuda, porque ha sido asumida por un tercero, pero garantice su pago en el nuevo
supuesto de incumplimiento del nuevo acreedor, la Sociedad deberá:

Dar de baja del balance el Importe de la deuda original y reconocer un nuevo
pasivo financiero por el valor razonable de la obligación asumida par la garantía.

Contabiflzar inmediatamente en la cuenta do pérdidas y ganancias la
diIarnçia entre: el valar en libros del pasivo financiera original menos el valor
razyiab[e del nuevo paseo reconocido: y ctajjer cortraç.estacxón enlreçada.

c) AzIÑomaleñal

E] a:tht materia] de uso propia corresponde al irnovndo material qss se esirna que
se e dará tr uso ccnÑiuado por Saciedad y el 1mo9tado materia] que SS auiere
paç rn arrenda,iento 1 arflero Se valora a su coste de adquisición trenas su
correspondiente amortización acumulada y. en su caso menos cualquier perdida por
deterioro que restgte de comparar el valor ne!o de cada elemento cn w correspondrenle

a
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importe recuperable.
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Las amortizaciones se calculan sistemárJcamente según el método lineal, aplicando los
años de vida útil estimada do los dilerentes elementos sobro el coste de adquisición de
os activos menos su valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan
los el5 yciras cónslniatnes se enhiede qe enefl una ‘U iodelinida y que. po,
tanto, no Son objeto da amonaaón.

las &taoicq’es anuales en rtceto de axnotzadón del a:tivo maeñal se regstran cun
cargo en la cuente de pérdflas y ganancias y se calculan en f’ni-ón de los sigIentes
años do va üW est;mada, cat-c çon1e o. da &e,enes gn1p de elemer3as:

AñDS de vida
Útil estimada

Mobiliario y resto de instalaciones 8-lo
Equipos infcrTnálicos y sus instalaciones 4

En cada cierra contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
cofresponerte irnpada recaerabu. En d:ho so la Sociedad rcJcs el valar en lbrcs
del coaespc-ndEenle elemento- hasta su npofle rcuperab!e y ajusta los caruos futuros en
conzepto de arnonizactn en propornión a su v&or en hbrcs ajustado y a su nueva vida
ütl remanente, en ej caso da ar flecesaqa una reesbnacián do a m;sma. por otra pailo.
cuar.do e.ten iqdóos de que se 13 reiperao el va!cr de z elenento. a Socedad
reqtstm a reersióa do la p&Ha por detera’o contabTlrada en perEoda antenores y
ajusta los cargos futuros en concepto de su amortización.

La reversión de la pérada por deterioro do un elemento en ningún caso puede suponer el
incremento do su valor en libros por encima de aquél que tendría si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a re,sar la vida útil estimada de
los elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios

so las nisTnas que, en & casa de prucne. se usan mearte la
ccrresponente coaecdón deJ restro en la cuenta de péras y ganancias de
ejertos futuros de a dornci a su amorunci6n en virtud de la ruova vida úto
estimada.

los gastas da conservación y manewnier.to de los activos mateii&es da uso pro se
mistran en a cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio eh que se incurren

20
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d) Nrendamientos

Los coqtratos de arrendamiento se presentan en lunoón del latido económico do a
operación con independencia de su forma jurídica y se ctasifican desde el inicio tomo
arrendamientos tinancieros u operativos.

- Arrendamiento financiero

Un ar,endanento se rcnsidera coru avrendamieno lancam vuan se Iranslieren
sustanciarnente todos os ,:esgos ybenelicics hemntes a propeda del aÑo objeto
del contrato.

Al 31 de dioentre de 2014 y 2012, la Sczedad no mentie,,e este t4o de
apiendamienlo&

ArrandamLento operativo

Los arrendan,lenos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y beneficios derivadas do la litularidad se clasirican como arrendamientos
cperatÑcs. Los paoos en cocxeçto de snenmier’o cperafrto (netos de cualquief
bicentivo reobida del arrendador) se cargan en b cuer.ta do pérdidas y ganancias del
ejercicio en Que se devengan sobre una basa 1e& durante el perioda de arrendamiento.

ej R69ocknenm do inwesos gastos

Los ingresos y castos por intereses y conceptos asimilabres a ellos se registran
contablemente, en general en función de su período de deven9o y por aplicación del
método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades so
reconocen coma morosa en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

Las zonstres pagaflas o cobradas por se,vios k1anorDs; con bidependerc da la
denombact&i que rectan contr&tjarnene. se dasitican en las sigLienres catoorías,
que detwminan su biipuladón en la rjenta de $rts y ganandas:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que foman parte integral del rendimiento o coste efectivo de une operación
financiera y Be imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo larga de la wide
esperada de la operación como un ajuste al coste o rendin,iento efectiva de la misma.

• Ca.troes ro mwieras

Son aqzéDas derÑadas de las prestaciones de servidos y pueden sw9ir en la ejecución
de servicio que se rean durane un p&odo de erIwc y en la presrnsi de Lr
servwio qie SO *ita en un acta stÁar
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Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en
la cuenta do pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a os siguientes criterios:

• Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

• Los Je colTesponden a ansaCconos c seIvcos mio so reatan dflTte It,
perioda de bempo se rewstran djrante el peri de tajes ransaccioi,es a
se rv ci os.

• Los que corresuc-.den a una tarisain o servica que se ejecita en It, acto
sngular se r-stran Qrnnlo se p-od.te ej acto que s cxtina.

Los ingresos y gastos no inancieros se registran contablemente en función del principio
del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran conlablemente por el
Importe resultante de actualizar financieramenta los lujos do efectivo previstos a tasas de
mercado.

Reconocimiento de quebrantos de negociación

Los quebrantos de negociación o las pérdidas que hayan de asumir las entidades como
consecuencia de incidencias en la negociación derivadas da diferencias entre las
cond.ciorn de ics órdenes etibkts ce los internedt’ finarjc*ams y as de
r.eqodación y lquaón do las operac-ies realizadas. mies cono errores en e prvso
de conlratac:ón o en os términos de la misma u airas causas srnii!ares, empre que el
resutiado de la lrquFdación irnplique un perjuicio económica irnputabTe al mediador en la
eraciór. y ro a los ordenanies de la irisma, se rectiocen en la cuenta de pér&das y
gmiancias en ej mrrnnto en que se c-rig-.en o sean conocidos, ci irdeçenden del
mrnnento de so bqLdaCIÓR.

g) Gastos de personal

- Retribuciones da corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de os doce meses
siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado SUS Servicios,

So valorarán por el importa que se ha da pagar por las servicios recibidos. registrándose
en as curias amsas como: un parvo por el gasto desengado, óesçus be d)c,T
cjajqur i74cfle sasfrJ,o y cono gasto del pencó en el que los e,rp{sados
hayan preslada mis serqcios.
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- Indemnizaciones por ceso

Se reconocerán como un pasivo y coma un gastos, sólo cuando la entidad estó
cvrnpro.rada do lorTta dernabe a resórr el virwuo que le re con u,, eqioleado o
giipc de erpfeados antes de a fecha orinal de re;,c o bien a pagar hdornnizacioiies
por cese cono resula de una oferta reahzada para ncentjvar la resci&ón voluntaria del
c,ntrato laboral por parte de as empleadas.

h) lmpoeso sobre benelicts

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobro beneficios do la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transacción registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo
supuesto so registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinación de
negocios, en a que el impuesto difaMo se registra como un elemento patrimonial ms de
la misma,

El gasto & eplale de mpuest.o scbre ben& viene dee’rrnn pcr el krtsto a
pagar caciado respecto a la base .mocnto del ejerct. ura vez cons.deradas las
variaciones jranIu cho tenido aenvadas de las diferencas lewporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negatEvas. la base
rponible del ejarckio puede derir del Resula& neto el eerio presentado en la
cuenta de pérdidas y ganances ya que exdtrje las partidas de 9wescs o gastos que i
gravables o osducibles en otros e)ercioos y las partidas que nunca o Son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables en las diiorencias entre las importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes. so
contabirizan utilizando el método del pasivo en el balance de situación y SO cuantifican
aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que
se espera recuperar o liquidar.

Un a:Wc- Pc npuesto &E,. tal tono r vpuesto antk&, un créd lo por
deducmc,ies y bonificaciones y cm crétc por bases mporibes natÑas, se recioce
siempre que sea probable quB la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias
fna’es contra las que pueda hacerlo electivo. Se considera probable que a Socedad
cbtendrá 9 e futuro su’ic’entes gara9aas fiscales, entre airas &tEStoS. ajando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que
el de la realización del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que
pueda compensar la base Imponible negativa existente o producida por el Imparte
anticipado.

Las bases Imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas
que es improbable que se repitan.
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Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan Siempre, salvo cuando se reconozca
un fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversión de
la dilerencia temporaria y, además, es probable que ésta no revierta en un futuro
prevcsible. Tampoco se reconoce un pasiva por impuesto diferida cuando inicialmente so
registra un elemento patrimonial, que no sea una combinación de negocios, que en el
momento de reoisctÑno no haya s’ectadc ej estilado bie ni & flscai.

En caca ÓeTe contable se ‘ersan los itçuestss JIenos regstmdss, tanto act.vos crrD
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efecruániose las
Opoflsias correc,es en los trismos.

1 Garatas :nandora,

Se consideran garantías financieras os contratos por los que la Sociedad se obliga a
pagar unas cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, con
independencia do su forma jurídica que pueda ser entre otras, la de fianza, aval
financiero o técnico y crédito documentario irrevocable emitido o confirmado par la
Sociedad.

Las garantías financieras so clasifican, en función del riesgo de insolvenos imputable al
cliente a a la operación y, en su caso se estima la necesidad de constituir provisiones
para las instru’nei’tos de deuda valorados a su coste amortizado.

En e, 5s50 de sea necesario Conattu.r iSla provisión por as garantias linan:eras, las
ccms’ones pend entes de devengo, que Sa registran en el eçíwate PBñO&fiCadOOES del
pasiva del balance de situación, se reclasifican a a correspcndente umvistr.

5. Pautnonlo nato y propuesta aplicación de resultados

El movimiento del Patrimonio melo da la Sociedad durante los ejercicios arromados el SI
de diciembre de 2DM y 2013, se encuentra reflejado en el Estado de cambios en el
Patrimonio neto del ejercicio correspondiente.

El capital social al 31 de diciembre de 2014 y 2013 está representada por 109825
acciones nominativas de 2006 euros nominales cada una, suscritas y desembolsadas en
su totalidad. Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos
derectios políticas y económicos,



MIUNOI lBERl &GJ.LC, SA.

MEMOffiA DE LS CUENTAS MflJMES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL SI DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euroe)

El porcnIaje de participación de os Accionistas en & capilar de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 es et siguiente:

Ñrut. SA
Cédi Agitoie Ccrnrale ar bvesti,eM Bat
Sucj,sa en Espara

2014 2013

Reserva lgaI
Reservas ‘oluntarias
Otras rc5eraS

660 267.90
1 109 960e4
4 540 72422

660 26790
1 09960,64

2422

6310952.38 6 alo 952,06

ls reserva legal ha sido dotada de conformdad con el artículo 274 de la Lay de
Soóedades de Capilal que esrnb:eca que, en ta caso. 1113 tra igual al 10% de]
benelióo del ejer&lo se destinará a ésla hasta que a!cance, a menos, el 2O, de aptal
soci. Esta rasera no puedo ser dsttjja y si es usada pan cori-pensar pé,&das. en
el caso da que no existan otras reservas disponibles para t& fin, debe ser repuesta con
barwíic’os futuros. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013. la Reserva legal ha alcanzado ej
20% del cepital social.

La propuesta de distribución de los resultados obtenidos en el ejercicio 2014, que el
Consejo de Administración propone para su aprobación a la Junta General de
Accionistas, y la distribución de los resu]tados obtenidos en al ejercicio 2013. que ha sido
aprobada en a Junta General Ordinaria Universal, se detallan a continuación;

(Propuesta) (Aprobd)
2014 2013

BeneficIO! (Pérdida) del ejercicio

mstucl6n
A Ov+dendc

2239 139,5 1 659 438.71

2233 1S9.5O 1

Número de
accionel

Porcentaje de
participacIón

60404 55%

43421 45%

109825 100%

Al 31 do diciembre do 2014 y 2013, la composicjón del
Sociedad, es la siguiente:

epígrafe de Reservas de la
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———.-... .. _________________________

2239 l39,O 1 669 438,71
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Con fecha 26 de abril de 2014, la Sociedad llevó a cabo el reparto de dividendos por un
importe lotal de 1669.43871 euros, con carga al resuflado del ejercicio 2013.

6. Tesorería

El saldo de este epgrafe al 31 de&ienbre de 2014 y 2013 CCrTeSÇOOde €1 sa!do que la
Sc&dad nenliene en caja.

7. b,stwn1entos financiero.

a) Inversicies aedicras

S s&do der epgrafe & 31 da diciembre de 2014 y 2013 se refiere a saldos con
intermediarios tinancieros a lavo, de fa Sociedad y ron vencimiento a corto plaza. Su
conipositión es a siguiente;

2014 20fl

Depósitos a vista 9986 305,29 E 749 16932
Deudores por comisiones pendientes Nota Isa) 528031504 4 lO 121,76
Otros deudores

¶5 2S0 920,33 12941 458.26

Al 31 do diciembre -de 2014 y 2013, e satds inc’uido en el epígrafe de Depósitos a La vista
correspondo a cuatro cuentas a la vista que mantiene a Sociedad, cuya rentabilidad
duranto las ejerddos 2314 y 2013 ha esdo cornprenda entre el O y el EoniatO2S%.
Dentro do esto epígrafe ala de diciembe de 2014 y 2313, se ¡rluys en un depó&to a la
vista. p ¡rw,1e e 5.406 03853 ens y de 3.92441001 euros. respectwxr.ente.
mantenido con Crédil Ag,icolo Luxembour9 - Sucursal en España (Nola 18).

Al 31 do diciembre da 2014, el sardo Incluido en el epígrafe de Deudores por comisiones
pendientes incluye las comisiones devengadas y no cobradas, incluye un importe de
2.111.53674 euros que corresponde a la comisión de gestión de Instituciones de
Inversión Colectiva el SI do diciembre de 2014 {1.572,033,62 euros al 31 de diciembre de
2013) y un importo de 3IOWflR.30 euros a saldas pendientes can intermediarios
financieros del Grupo (Nota la), resuftado de las operaciones corrientes do la Sociedad
por a carnercialización de Instituciones de Inversión Colectiva y otros acuerdos
{2.6t8.0S414 euros al 31 de d’ciembre do 2013). El mpotto deve,,gado durante el
eetto 2014 en ciceptc do csmFsones asder.do a un rincqta do 3l.798.621.4-3 culos
(25331.367.53 emos al SI de diciembre de 2oIa) daslicados en el eçigra’e de
Com&ones perc bis da la cuenta de pérdas y ganancias alimta (Noa ISa).
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b) PasWos financieros a coste amortizado

El delaNo de este epígrafe del balance de situación, al 31 da diciembre do 2014 y 2013,
es el siguiente:

2014 2013

Deuas ctn ineqne4arss hr.ancros (3 35501 2827 75368
Dadas ctn pa4tua’es 952 94793 753 522,05

SOIS 3O.S4 3041275.71

E dotaDa del epígrafe de Deudas con interwedia,ios financieros, al al do diciembre de
2014 y 2013, os el siguienl9:

2014 2013

Comisiones a pagar 4 007 89368 2 841 65384
Acreedores empresas del grupa Nola 10) 55462.33 48099,62

4 063 35601 2887753,66

EL beae del epigmle de Deudas con pLtcu3res. ! SI da dcastbre de 2OI4 2013. es
el Ñgu,en:e:

2014 2013

&pedores por presi de Se,YCt5 222 84.10 15 107.fl
creedores ertteas & grupo Nota l6 2S 25196 1 485.55

Remuneraciones pendientes de pago al personal 663 149.29 566 956,00
Otros açreedor&s 39 362,50 25 993.37

952 O47,9 753 522,05

El 5 da julio de 2010 se publicó la Ley 15/2010, de modificación de la Loy a2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en as
operaciones comerciales.

so
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Entra olros aspectos, dicha norma suprime la posibilidad del acto entro las partes”, en
relación con a ampliación del plaza do pago a proveedores, como respuesta a las
repercusiones financieras de la crisis económica en todos los sectores, traducidas en un
aumento do impagos, retrasos y prórrogas en la liquidación de facturas vencidas, que
afecta con especial gravedad a las pequeñas y medianas empresas par su gran
dependencia del crédito a corta plaza y por las imitaciones de tesorería en el actual
contexto ecnnÑrco Además, para í!x1ar conira estas -d cur’as. la ley fa un
aobzarn&nIc general rnáx’mc enfre empesas de 06 ias natnles a pan,r de la f,a de
eikega de las mercancías o do prestación de ss seMcios que ernp;ea a rer 1 de
enerc de 2013- Hasta ese mo.nenta so configjra un régimen flnsiono con plazos
legales nzmos de pago &çoñores que se ajustarán prms’varnene para aq’sellas
empresas que tir4era- pactando plazos oac más elevados.

De menera adicional, la disposición adicional tercera de dicha norma indica que las
sociedades deberán publicar da forma expresa las Informaciones sobre plazos de pago a
sus proveedores en la memoria de sus cuentas anuales individuales y consolidadas,

La Sociedad suministra información relativa al importe del saldos pendiente de pago a los
proveedoras, que al cierre acumulan un aplazamiento superior al plazo legal establecido
por la ley 15/2010, de 5 de julio, es decir supettr a 60 días desde la prestación o
recepción del servicio o bien. El detalle de las pagos por operaciones comerciales
realizados durante el ejercicio y pendientes de pago al cierre en relación con los plazas
max*,ios legales prevlos en la Lay lS2Ol 0, es el s;giene:

Pços nmdo. y p.*d.ntn
de o e’ la bd. — tre del nCe

2Üt4 2013
Euros

_____ ____________ ______

! e.,tto *ro cel pazc nit,c eJ 5985 !7.M lOC% 1S7249522 WO’
Heslo

-

Tot& papos del ejertio 15 9S5 59754 100% 13 124 992.23 ‘00%

Plazo Media de Pago Excedidos Dia.) -

Saldo pendiente de pago al dere que
sobrepase el plazo maxima legal

o) Gaitera de negociación

A SI de diciembre do 2014 este epígrale recoge un saldo de 2352.542.66 eurOs
onespondiente a ?a parftwctón en kIL,fl Eslya?eq:a Senos. FI, A 3 da nant de
2013 eMe ejgafs recoge un saldo de 2.833.38390 emos co,Tesxr.ente a la
parIicactn en Miurd Cono Razo, FI.

SI
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La exposición máxima al riesgo de crdiIo al SI de diciembre do 2014 y 2013 ese! valor
ra2onab[e de los indicados activos íjnancieros.

32



AMUNDI IBERI& S.G.l.I.C,, 5k

MEMOAIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL3I DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

E) dea%e y mo iiie’lc rng,l,ado dtra&o s eÍelct 2014 y20l3 es si &g,i,nta:

ATi C04o P•.flo, F.I
Aitn E$n3IA &1Iós, F%.

____________ __________ ____________ ___________

Total

Euros
31.1211 Atment. alsmjrNnlcne. 1i a14

2 — 39a 2 Ç55 9S 5 Ofl -

2352 542!O - 3 542,66

2.633 303,90 4740365.01 5 020 209.65) 2 352 542,66

E uros
3112.13 Aumentos 0ísmlnuans 31.12.13

Amun Corto Plaze. FI. 4 765 534.3 14 63$ft6 2 740 707,09) 2 63 38390

Tat 47t1 S34.13 14 (2 149 7Z7J z Sn 3fl.

Las pussalias y minusv&ías realizadas y las plusvalías y mhusvalías latentes a! SI de
cientre de 2014 y 2013 por as oosmcior’es de cartera se ¡nckwen en el epigra’e da
fes.Éffidc de oçeraones ftnaneras (rielo) — Carteja do ne,ciación da la cuernas de
pérdidas y panancias.

Las plusval!s obtenidas durante el ejercicio 2014 por las operaciones da venta de la
cartera (plusvalías realizadas), han ascendido a un impone de 6572,63 euros, mientras
que los resultados obtenidos durante el eJercicio 2014, por revalorización de a cartera
(plusvalías l&entes), han ascendido a un importe de 254266 euros, tal y como se
contemplan en el epígrafe do Resultado de operaciones finanderas (neto) de la cuenta
de órdidas y ganancias.

Las plisvalías (real;zadas y alertes) tendas tirante el ejercicio 20U por las
operaciones de venta y revalonzacrón de la cartera, ascendieron a un ncrte de
14639V ewos, te! y corno se coitemplan e el epígrafe de flesLtado de operacbnes
(inanras (neto) de la c’je,itas da prff-das y ganandaa

8. ProvIsiones

Al SI de diciembre da 2014, el epígrafe de Provisiones corresponde a la provisión
constituida relaliva al expediente sandanador relacionado con Indosuez Bolsa, FI.
actualmente denominado Amundi Estrategia Bolsa, Rl.). por importo de 22O.5568

euros y a la nsçeccián evada a cabo pr la Agencia Tñb’.itaia ç&aiJva al lmpueso sobre
Sededades da] ejrzio fiscal 2007, pt mipole de 43.ECO,6C euros.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 esta provisión no ha ewerirnentad mown,ento
aigtns.
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9 saldo del epígrale de Provisianes para impuestos y otras contingencias legales del
balance de situación al 31 de diciembre de 2014 y 2013, recoge la pmvisón constituida,
por importe de 220S9SMR auras, relatÑa al expediente sancionador relacionado con el
Fori, lntssaz Sosa. FI. íaduar.enle de’aiiat Arnipidi Estrntea Balsa, F.I.1
gestionado por la Sodedad. 9 21 do lebrero de 2008 se rectió una itIii.cazión de la
Agencfa Tributaria reacionada can didt Fonda. por aquese comunicaba el acuer de
iniciación y trámite de audienca do wi expediente sancionador. El 7 da marzt de 200S se
reahsaron las a!egaciorms opo’lunas ante la Agxa Trbjtaria y el 13 de mar2o do 2008
se intera un Escita de hte!posidón ¿e reclamación eca.ónico-a&, rgstratva alto &
Tribunal Económico-Administrahvo Regional de Madrid. En ncngún caso, la posible
sanción que pudiera derivarse del e,pediente, ni el expediente en sI. supondrá un
porluicio a los partIcipes del Fonda.

Con fecha SO de juno de 2010, la Sociedad recibió una notiíicación de ia providencia da
apremio por parte de la Dependencia de Recaudación de la Agencia Tributaria
relacionada con el Fonda Indosuez Bolsa, FI. (actualmente denominada Amundi
Estrategia Bolsa. FI), gestionado por la Sociedad, por la que se solicitó el paga de la
deuda en un plazo que ÇLrWizata el díaS de juic de Zato. Con echa 2 de ju!ic de 2010 la
Sociedad procoó al paja de un toa4o de 38.9T7!ñ9 e-ros dor,a&s de la
prcvidenoa de Bpren aneriorrnenta mencionada el cual so induyó en el apartada de
ut’iizaciones del epfgrate de Provisiones para impuestos y Otras contingencias legales.

No obstante la antericr, con (echa 5 de ¡to de 2010. la Sociedad presentó ura
reclamacián ante la Un,dad Regonal de Gestnin Recaudator,a n’ 3 de la ep&ndencia
Regional de Recaudación de la Agencra Estatal de Administración Tributaria, en la que
solicitaba que declarase la suspensión automática de las providencias de apremio objeto
de reclamación económica.dministrativa y, en su virtud, ordene la devolución de las
cantidades indebidamente pagadas con tocha 2 de julio da 2010, por Imparte de
36S.977,89 euros, m3s os intereses de ¿emma correspondientes.

Asimismo, con fecha 5 de julio de 2010, la Sociedad presentó una reclamación ante la
Unidad Regional de Gestión Recaudatonia n 3 de la Dependencia Regional de
Recaudac de Aj€nnia Es2taJ de Adrnirüsiractn Tnbulaña, n a que solicitaba que
se lu’aese por nierpuesta. i tenpo y fornia hábes. Lma rec!amacbn en.trrico
aannistra,a conha los accs aSr.,istrativos ident*cados en dicha ‘aclamación.
Adrnionatrnente. se scotaba a] Tribunal E ón*oAdTuÑsfltÑo Contra] ifEAE.) que
so uniese p-a biterpesta reclamación ecn-fltinitran

Con echa 2 de marzo de 2011, la Sociedad presentó alegaciones ante el Tribunal
Económico-Administralivo Central {T.E.A.C.) solicitando que proceda a dictar resolución
anulando las Providencias do Apremio relacionadas con el Fondo Indosuez Bolsa, FI.
(actualmente denominada Amundi Estrategia Bolsa, FI.), resultantes de los
procedimientos sancionadores incoados a esta parte, por no ser las mismas conforme a
Derecho.
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En 2012 se produjo la estimación de a redamacán económico-administrativa ante el
Tribunal Económico-Administrativo Central, que ha dado lugar a la devolución de las
providencias de apremio por un importe de 366977,59 euros. La Agencia tributaria
repuso s actuaciones al momento do notilicación en período, decisión contra la que a
Sociedad interpuso dos incidentes de ejecución al SI de octubre de 2012 y el 13 de
diciembre de 2012. qe están aCu&mante pendmmes de resojd&i.

Por oua parte, el íg’afe do Provisiones para iiiouestos y otras conlingencias legales
del balance do situación, ci 3’ da diciembre de 2014 y 2013, recoge la provisi po’
ñiipone de 43.60050 euros, en aTrtos ejeroicos, csIit’ida como coriseajoncia de a
irpocóón ega1a 9 cabo por fa Agencia Trbutana re!ava ai Impuesta sotre Soceadea
del srçicio sca( 2C-37.

Con fecha 24 de noviembre de 2010 se levantó acta por parte de la Inspección General
de la Agencia Estatal de Administración Tributaria en relación a las materias objeto de
InspeccIón relativas al ejercicio fiscal 2007. Dicho ada fue firmada en no conformidad por
la Sociedad. Con fecha 9 de diciembre do 2010 a Sociedad presentó Alegaciones anta
la Dependencia Regional de Inspección de la Agencia Estatal de la Administración
Tributaria en relación al acta de inspección fiscal firmada en disconformidad relativa al
ejercicio tscal 2007.

Con echa 2 de etx,o de 2011 la S%ed recibió el azueçs de lquidaci&t en reiazóo
ni acta de inspecc-ri fiscal f:rrnada en C4orrnidad relativa ci e;eTo fcal 2C]7. en
la que se inci,e ma deuda a ingresar por E14J0q10 de 107.16239 eurss. Esta de4jda fue
hquidada por la Sociedad con fecha lodo febrero de 2011 con cargo al importe incluido
en el epíqiafo no FrMslDnes (por un impone do 106.50644 euros) y corsttuido al St de
diciembre do 2010 en relación con este asLilto. El 24 de letrero de 2011 a Socedai
presentó un EsciIo de interpcs6n reclamación econ nto-atiinistratrva ante el
Tribunal Económico-Adminisiralivo Regional do Madrid, por el que soliciló una
reclamación económica-administrativa contra dicho acta.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS M4UAUS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMSRE DE 2014
(Expresada en Euro.)

9. ActIvo material

El desgLose del opigrafe de Activo materi& del balance de sauaoión nl SI de diciembre de
2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013

De uso propio:
Equipos infomi*tos. instalaciones mobiriario y otros activos 42 4.97 59340.7]

Cocr&sdones de vaia PCI deetc do ac:vos
- -

42 453,9? S 340,7]

Los Importes y variaciones experimergados duranle los eJercicios 2014 y 2013 por Las
partidas que ccrrponen el imcviizado materal y su anartzaóón aCLMELMada San los
SQIE entes:

I.l2.t2 *vn R*IITO 31.12.14

coste
nscalacior,c, e tao £2 8768057
Moaho y enseres 3 568.58 - . ea ea,se
Fqr*Ds pase proceso . IñFniaci SSS - II 985

7268295 -
- 7268295

Amarençlón açumt4bda
52 824.30) W 014.85) . (61 439.15)

tt4hano y enseres 9 704.02) 7 656,98) - (67650,06)
EqLMflÓsparapmueQda]In,c)o II 1,X) fl14.95) - )1 116,05)

(113 s2!22I lo 088,7SF

____________

130208,O0J

b’oi ,afld.1 nro LS 343fl ti E 7S) . 42 IflST

iJ2 52 Adoqes &4,0. l.12.1

Cosi.
tcres 293 flO 777.651712 59.06;

yr IeS2flea - :CI 370 23) 83663.58
s3 ae ,tnr 4 ea., - 3 85.E2F 1 18.56

¡II S!6fl vr; 317 l2 1; l:2 €2 95

k,,ortacién .CjnwadS
Fnstnbdcnss 156 0205) 8 5l5.3t 2T2 8308 52 524,X)
bIWatto y e,ssrs (152 77772) 8 886.M) IDI 37024 (50 704,02)
Equlpcs para p,teeso iFDnnaón (1 790,07 834.451 3 580.62 (1 O3.9D)

L412690.04) 17 736.Ic 317 W3.92 FlI3322,22

Inmo.IIlzsdo maledal n.b 6 2S9,25 0 058,52) - 50240,73
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

D,j’anio les eer&os 2011 y 2013 la Sccssda iD ha e iocid rnguna pérdda p0
Oe4e!tro de varor del activo maIeni.

A SI de demtre de 2014 ci coste de los elarnen:os tGtairnen:e amsrt:zados yen usc
por Soc’edad as&ode a un &rpofle de 9.85009 eLns Al SI de dcitre de 2013 r
ha e4cmentos totaneita arvDçtizalas que estén en uso por a Soctedad,

10. PasIvo, fiscales

Al SI do diciembre de 2014 y 2013. el saldo del epígrafe de Pasivos fiscales recoge el
importe correspondiente a Hacienda Pública acreedora por Impuesto sobro benetjcios por
importe de ‘01809,88 euros y de 777.194.63 euros, respectivamente, antes de aplicar
las ‘&undooesy pagas e cuenta del ejercFcio (NcIa 7.

11. Resto de activos y Resto de pasivos

al Rosto e activos

La composición de este epgrafa del balance da situación ad;unto al SI de diciembre de
2014 y 2013 es la siguiente:

2014 2013

Periodficaciones lo 98805 9475.01
Anticipos y crédecs al personal 123 804.60 02 193,17
Fianzas en g&anlia e arrerdamienlas (Ncta t8 24 6E96 24 eaq,q6
Cofls con esconerpesasdel atzoNoIa 1i 35 519.85 52 95S,
C,cs adwcs 814 909.81 31 Oge3i

1 O 59227 740 2O,67

Denho del epigrale de Diros acovos a) 31 de diciembre de 2014 y 2013, so incluye,
lundamentalmento. el saldo da retenciones y pagos a cuenta a la Hacienda PúblIca
durante el ejeiticio correspondiente, por impone de 806915,33 euros y de 540117,32
euros, respectivamente (Nota 17).

El saldo del epígrafe de Fianzas en garantía de arrendamientos, al 31 de diciembre de
2014 y 2013, recoge a fianza por el arrendamiento de las oficinas dando la Sociedad
desarrolla su actividad, situadas en Matid, en el Paseo de la Castellana 1 y que son
prcfldad de CrÁ& Aicoie Co4porate ,d hvestmert Bank, Sucursa] e. Esoaña íNo
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES COAHESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
Lpresada en euros)

____

b) Resto de passos

El &tae de este epgTZO de! balance de sijaá-wi al 31 de S2ernbre de 2C14 y 2013 es
el siguiente:

2014 2013

Hacienda Pública acreedora por relenciones 462 e54,41 _Z22Retenciones por operachones cn [Os 431 78527 302 1Otras rVarine2

C.arEms Segrca ,reedere5 3552410 3C 535,95
Haterida Pubtka acreota por IVA 9307,25 22311

527 755B2 410fl4.27

1?. Avalas y garantías concedIdas

El epígrafe de Avales y garantías concedidas do Cuentas da riesgo y compromiso, al 31
de dFciembro de 2014 y 2013, corresponde, íntegramente, a avales que la Sociedad ha
cice&do a sus enØeados.

13. Otras cuentas de orden

E’ este epigate. ¿131 do d•c*mbre de 2014 y 2013se id&’, üntca,rene. e impoqlo
de los patrimonios de los achvos comercialtzados por la Sociedad. La naturaleza de
dichos activos corresponda a Instituciones de Inversión Colectiva gestionadas por
sociedades gesloras del Grupo Amundi.

14. Carteras gestionadas

1a Sociad est’cna al 31 de &‘erb,e de 2fl14 y 2013 las sLsentes Instiucioqes de
Inversión Coleçwa;

2011
•.e3 Co1inn*

gSltMo •..IAÓ,..2 — .lIn

Fon7’ — nvnIón

ArnL,ld! Coito fla Fi. O ti 242,25 22 S1 3 II 225430.25 34 62W
Nni,i Fondteain La, F1zo. F1 136 232 125.30 220 SI .06 114226 03’ Le 700 349,B4
Miv,, Estra’sgla &00 .I Íl) 36 54 3Eq47 412 $2SS 20544 54W 2630212w4 rsira iooia O total. F. 1. t 349 15210 21 1 SS 4 1 9 76(59 250 %S .03RnIÇILraa.L3MalçftiF.I., u3472?a 205?53.20 SI l842Ó7 aIfl7WIO
6a* arar aa:k FI 37 17 tr.x 642 ence 33 573 1t’ rJ fl1SiS.c F *a F 1 C3 I&C 2 SM flJ7 IT) l flC 2 14 52t03P.atF %n4 tc. FI. U 2€ 577 4S?.02 05332733 33 1055C 3 3,r‘NO o!..tI Fc•t Nfl I,at F LII 271 53 OSO 33 2254 3.i3 35 tS fl 09 6:2 5.83

D-F ½n1 SL Fi lIS k1 1 t’ 334$9 94446 S:3 123 SO alFtta SSPf. FI ,I, ‘45 86 1 S2 70 & 91V! G;
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MUNDI IBERIA, SGJLC.. S.L

MEMORIA DE LAS CUENrAS ANUALES CORRESPONOIEWTES AL EJERCICIO
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(pressda en eurDs)

JNS !mct Fft± 4ala,il ]BEX 15. FI (fi

—a — ——

31 (l 762 76 2 36 21 SM 2:30 107 385.40 VI 856.78

1 •ØUSIS?.S5 I31205Ol2 971801710.74 9242514t1

l4 2013
Paw PI4aKO cn
—-a,.— 4dn

454 09 -S7 2015 fl 3146167585Z 1 S 42 .86

Tas pa,o rçrs Sa. 1 •56 3 ni 42 15 ?fl7OI_ 5 fl3415421.33 II 151 _S7

e15; A8t:4 SL
l2 E382es iIflI !

Obrs Inversiones SIC.A.V,, SA. está cogestionada por la Sociedad y otra sociedad
gestora, siendo la Sociedad la subgetora y correspondiendo el patrmon,o indicado
anleriormente al gest;Dnado por la Sociedad,

k-.ttmufleS LCAW SA :21 1 7 35576 2 %I2t1 67 3’ 07455kna 817kv 5 A (1’ 89446 38 784 n4sÇ 32 150-ls
Va-’S £L7_ SA s,l,55a43 41 SS,40 SI 2n13 42rn
VILlwnn*. SIÇ AV LA l 4 ? aI1 3271 4 728 4r;7
ImFt!0M* M4,a. SIC AV. 8 & It) 5 € I74D 24 4flfl 5 548 879.08 16 575.57Is[n! 0el&i SJCA Y.. SA í) 8 538 X;5,24 70 S)Z32 9 tOS 155.42 86 414.44
GFto&k!11 S.LCAV.. SA. 6) 5 MD 50184 218 la.3S 17 210 75.I 74 8t58
ç* IvmsOS, 5.p.C.A.v aA. (2] 3 821 S9LS2 4481020 1457 14a75 al 481,60
TlII n,,6rt2e4 2000. alt A.V.. 0-A. CO) 3 813 5342O la 784.07 a 664 0,Q2 7 842.30
KOft. 5-ItA-Y.. SA. (2] 4 Ial O4543 827 584,78 0 646 C07,5o l2fi 281.56
S6T lm,oI4Lra, S.5.C,A.V - S.A. 2] - - l 70447A4ó6 de QaIs,s y
V•lflta. S.I.C.&Y., SA. 2) 864 758,05 82 336.24 4 970 280.55 45 481.7,8,1511110r11c415s,S.LCA.V.S.A (O 15813386,05 101711.29 251725685 98285,51A.a FIna2ns e
h€n,1e1. L].C.A.v - SA :) 3 64: 74a43 35431.63 a 58135232 34 82121

EJ’rafl. 8 V .S A. I1 2 3 5502 31 52 570 1a88 nl
Esa.5F AV. SA 3152 25 23377 2 lfteflr 85 34 4fl43

T,ett.,k1,€66.S,CAV.9A 2) 532473907 lallIfl 4124;3 S9464
Ñna0.sc&v,Sk:2I SPS)20334 ‘5S18 542na3S 4285214
s Sl .t,.anea 5 e &v 5 A (1, 3544 47] .81 3233405 3 447 250.54 25 32521fresrarS, U AV 5k 2) 2 2018 •3I $3 2677 200 1323458

SECAV SA (2 5l 500.13 IOSXC4 5 lOS5 2054474
- . .

1 1t’SIU* SA t2: 35&803244 6 2 1’655L37 a
Lo IftflÇ,SSSCAV SA :2) 5%s2?4a TO5D.6l 3536705.74 1584a55ud82g.LLC.A.V.,aA.Ifl 4955451,28 3OO6,8l 4646666.33 69450.10Ctnm, CapIa StC.RV .5 A. 52) 3 319 45I0 7 775.7) 5 82 671.lZ a 5097
Pnat, Sjt.A.Y.- SA. (7) 5 15 90433 23 508.00 4 521 z’’ n 662.26Q41t& Insrtiess
E#pr€saaI80. SI.C.A.V. 5.4. ]l) 5 54 l,67 28 116.53 4791 025,55 7 641.02TOFO cataL S.I.C.A,V., SAI

- 56?’ .53 4741 0*44 SI 500.73Bs&1ala Pat5m0lls 2006, SI CAY.. S.A. (2] 4470 5]I 4 2 44 3566 dSaoS II
lnsei Ba SIC&V SA. SI II 605 67U4 65 02518 lO 82901221 87705.10rteomger. 0:CAV SA. 21 2870504,43 1822758 4 SF200784 42 66417I,,-85ueAc*c4,S.I.C.A.v.5A.(25 e tai 844,13 454131 OOl76.26 41 414.55IF7a1es Lfl SIC AV .5 A. 0) 2 761 31.60 21 23012 2 728 522.14 24 250.37
raça2278tCRV.SA.Iz 31t70]lSt 25461fl5 3€fii7496 ‘msa
irÍ 812 ,V S& r- 3 67415541 807 3242 l3 4325443 a] 71tC4
E: ca Pas S.l.C A Y . 2 & 7t n 4 d7 17 . -
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AMUNDI IBEflIA, SG.IJ.C, SA.

MCMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIOANUAL TERMINADO EL SI DE DICIEMERE DE 2014
(Expznada en tvms)

15. ComisIones, Intereses y rendimientos de Instrumentos de capital yResultados de operaciones financieras (neto)

a Coaistnes percibis

Al 31 de diciembre da 2014 y 2013. el epígrafe do Comisiones percibidas de la cuenta depérdidas y ganancias recoge, fundamentalmente las remuneraciones que percibe aSociedad par la gestión do las Instrtuciones de Inversión Coiectra que gestvna. asicono las cooiises perdb3s poç la dSrt,nn y come,,ia!.2acin de In íiUjción daInversión Cofecti,,a del Grupo a otros intermediarios iinantieros. Las comisiQnes degestión se calculan diariamente y se abonan a a Sociedad mensual y trimestralmente.Las comisiones de distribución y comercialización se liquidan mensual o trimestr&manle,dependiendo de las co,tciones especfficas de cada contrato.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el sardo de ingresos por comisiones percibidas degestión asciende a un importo de 15,14557056 euros y de 11.159.005,57 euros,respectivamente (Nota 14). Por otra parte, al SI de diciembre de 2014 y 2013, e! saldo dekigresos po, wrniones percibdas por StñbLiÓn y comerzación ascende a mlimporte de 16.651060.63 euros y de i4.1723)2.36 culos, re çctivamite, procec5endoel total de este ingreso de empresas del Grupo {Nota IB).

Para el cálculo do las comisiones do gestión se aplica el tipo de comisión anual, que varíadepefi&n& de a lnsttuáón de Inversión CDedÑa. sotre el vaior paffirnoniai da cadauna de las instituciones o un rwcfle to.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las comisiones queso encontraban devengadas y nocobradas ascienden a un Importe de 5.280.315.04 euros y do 4.158.127,76 euros (Notala). respecsivamente.

b nle,eses y rendimientos asimilados

El epígrafe de Intereses y rendimientos asimilados, sf31 do diciembre do 2014 y 2013.ir:kwe sak1 cri empresas del Grço por un impone de 15.12323 ebos y de11.030.60 euros, respectivamente, en concepto de intereses y rendmientos assmia&spor e satdo manlenido en Depósitos o a vista Nota la).

o) Comisiones pagadas

Al 31 de diciembre dv 2014 y 2013, el saldo da este epígrafe correspondo a lascomisiones rebtcad%da a bistribuidores externos por la drslñbución y colocación departicipaciones y acciones de instituciones de Inversión Colectiva gestionadas por elGrupo Amundi. Al 31 da diciembre de 2014 y 2013, un importe de 3.113809.53 euros yde 2.503.37046 JYOS, Te5peCVam€ne. ctfleSÇOOdefi a cnrntoes pagadas aempresas del Grupo (Nota IB).



AJ4UNDI IBERIA, S.G.U.C, 5*

MEMORIA DE LAS CUENTAS MIUALES CORRESPONDIENTES A1 EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DiclalapE DE 2014
(Expresada en etilos)

____________________________

d) Resultado de operaciones financieras (neto)

El epígrafe de Resurlado de operaciones financieras (neto) - Cartera do negociación do la
cuenta de pérdidas y ganancias recoge el resultado neto da la cartera do negociación
que, al SI de diciembre de 20l4y 2013, corresponde, a os cambios en el ,alor razcnab[e
de las partcipaciones en Amundi Corto Plazo FI, y Amundi Estrategia Donas FI. (Nota
id

16. G.slos de penonol y Gntos gene.alos

a) Gastos de personal

8 detac del ig’e de Gastos da pernal aJ 31 de diciente do 2014 y 2013 es el
sgu:ente:

2014 2013

Sueldos y ratifcaciones
Segu,idad Social a cargo deja empresa
Gastos de omiación
Otros gastas de personal

2504 53024
34g 12929

43 53409
GIS 73344

2 415 42091
32fl 016,26

21 645,70
740 17B28

351292706 3505261,15

Dentro de) epig’afe de Otros asts de personal. la Sd rner.ticpie sados wi
erMdades da] Grupo que. al SI dad entm do 2014 y 2013, ascienden a un impele de
l23.13,96 euros y de 165.33127 au,os, respechvamente (Nota IB).

El detafle de la paraa de a Sodedad ej cerro da lcs eercics 2014 y20I3, se nsfl
a citinua6n:

Categórí.
Directivos
Técnicos
Administrativos

Ft de empleados
2014 2013

2 2
16 17

7 7

25 26
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AMUNDI bERlA, S.G.LLC., SA.

MtMDRIA DE LAS CUENTAS MUALES CORRESPONDIENTES AL EJEHCICIOMIUALTERMINM)O EL31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

______

Asimismo, la distribudón por sexos del personal de la Sociedad al cierre de los eiercicios2014 y26’3, es sgJiatte:

Pr ce empisado,
2014 201

Homb,tS Mujeres Total Hombres Mojeres Total

Dirvcttvos 1 2 2 - 2T&n’cos 6 10 18 7 17
2 5 1 2 5 7

0 15 2 11 15 25

b) Gastos generales

El detalle del epígrafe de Casías generales el 31 de diciembre de 204 y 2013 es elsig tiente:

rn4 2013

Alquoros 205 302Oa 200260,00Sistomas ntorrI)átiDDs 1 005 607.12 004 003,33Pur’cidd y repesenIacin 770 633.08 1/5 072.51SeniccG prcle,ioea!s epersgts 145 91€ :5 6C4Sor-jets a*istrari 143 934 lSd Stfl.flC4çs çaslos tO 75758 2 374.66

2 ISft 1l4,7S 2 654 2B5,00

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, en el epígrafe do Gastos generares se incluyenimportes con sociedades del Gmpo por importo de 603192,54 euros y de 65846736aJ,,s, re9tvamente Nota l&. Dichcs ¡iporles se recogen prtc4parmente en losepígrafes de AFqLñieres. Sistemas irlf0rmáicos y Servicios ad’tL’iistraflvossttcon’ntados.

La Sociedad tiene un contralo de arrendamiento de las oficinas donde desarrolla suactÑidad, situadas en Paseo de la Castellana, 1, con Crédit Agñcole Corporate andnvestment Bank, Sucursal en España. cuya renta mensual duranto os ejercicios 2014 y2013 ha sict de ‘5.774,36 euros Dthc comrata se renueva táDiamenle cada afactualizándose la renta en baso al PC.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL3I DE DICIEMeRE DE 2014
ÇExpresada en eurOs)

c Otras ca.as de elota&ó

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, en el epígrafe Otras cargas de explotación se
incfuyen prncipaImente tasas pagadas a organismos reguladores y compensaciones
pagadas a partícipes y clientes.

Ii. SlIoión fiscal

La conciacÑ. de ja dferencia entro el resu:tad, contaWa de U Soedad do los
erc 2Ct4 y 2213 y La basa iTpontle del Iueso de Socedaoeses asguiette:

2014 200

Resultado contable antes de impueslos 3 245 688.37 246024148

rr.arena. 124 3Z76 1 R4 9, lo
flern:, aro.abs 2 20e.49 53 651 .O7

Baso ¡rpats 3372 69161 2 53C 61a.76

Cuota íntegra (30%) 1 Ql 1 50988 777 194.63

Retenciones y pagos a cuenta (Ncta 11 a) (806 9t633) (540 1 77S2

lmpunto abr Sociedades. Cuóa liquid. 204 89355 237 0l7.t

La coposición del epígrafe de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas ynanas en los ejemitos 2014 y2013 es la sLenIe:

2014 2O1

Cuota íntegra (30%) 1 OIl 809,55 777 10463
Deducciones y bQnhlicaciones - -

L—DutsIo see beqe4cs coçñe,te Nsla l) 1 Qfl 777 !94.63

Ajustes gncsiIiycs ccespotientes a ejeios artajores 5 261Cl la &lh

7 DOS 540,B7 fo 802.71

Do acuerdo a lo establecido en el Real Decreto 4)2004, de 5 de marzo, por el que so
aprueba el Texto Refundido de la Ley del mpuasto sobro Sociedades, las pérdidas de
cada ejercicio se considerarán como bases Imponibles negativas pendientes de
1persar. Do aaJerD & articut 25 be la &ada Lay, podrán carronfino sal lasrantas irnpntivas de os perio&s qse concttiyan denlro de lcs diez añ sg’Áentes.
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______ _______ _______ _____________
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AMUNDI IBERIA, S.G.I.LC., SA.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 3’ OE DICIEMBRE DE 2014
(Expraada en euros)

Debio a las p,stles ferentes iepretaciciws de las ,vaa Iiscale apbcaes a las
operaciones realizadas por la Sociedad, podrían existir determinados pasivos fascales de
carácter contingente, que no son susceptibles de ser evaluados objetivamente. No
obstante, los Administradores de la Sociedad consideran que estos posibles pasivos
fiscales, en caso de maIeriatizarse no &ectarfan signiticativamente a las cuantas anuales
adjuntas.

A parlFr de 2015. Será de para t Sociedad la rnoticaci6n introducida por ‘3
Ley 2112014 do 27 do r,m4erttre, segñn la cu& el tipo general de gravamen del
Impuesto sobre Soeoades ha sdc modificado pasando del 33% al 28, para las
periodos impositivos Iniciados a partir de 1 de enero da 2015 y al 25%, pa,a los períodosimposilivos iniciados a partir del do enero de 2016.

Se encuentran abiertos a inspección por parte de las Autoridades TribtAaras, la totalidad
de los impuestos que le son aplicables a a Sociedad a partir dei 1 de enema de 2011 • a
excepcié del Impuesto sobre Scedades, qJe se e,,cijenfl abierto a hspecci desde
el ejercicio 2010 (NOta 6).

IB. Openoones con pafl vin,ladas

Al 31 de diciembre do 2014 y 2013, os saldos y transacciones con empresas del Grupo
se muestran a continuación:

2014 2013

Activo
Inversiones crediticias 6574 SIC.80 642 504,15
DeDós,o, a ia ista fta 7.a) 5 4 03dSC 3024 $tOOIDeudores por comisiones pendientes Nola la) 168 “SSO 2616094.14

Resto do activos 59 96991 17 626,18
flanas en garanna de arrendamientos (Nota II) 24 669.96 24 66996
Cuentas corrientes con empresas del Gn’po (Ncta ti) 35 319,95 52 956,22

Pasivo
Pashns tnanderos a csse anotlizado 251 59.57 4756537
Deudas co, Wtertedarss frarteros (Nc.a 7b) ¿12 57705 48 C99,62
Oejdas Cn ar.ciares {Nzla 7.b 4 2i.E4 1465.55

Ingreso. 1666B194,07 14 193332,95
Intereses y rendimientos asimitados (Nota i5b) 1512323 II 030,59Comisiones percibidas (Nota iSa) 16653 060,84 14172 302,26

Gasto, 4040 142D3 3327 15909
Con, sones aadas (Ncta l5.ç 311380953 2503 370,46Gastos de peisonal Nota 16a) 12313995 165 331,27
Gastos ge9er&es (Nola 16b) 60319264 558457,25
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AMUNDI ISEWA, &G.LI.C., SA.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUAI.E5 CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO ELJ1 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

19. InfonTución sobre modiomblente

Las .Qra::,nes cbaFss le La Sead Ea rigen pcr leyes reiatÑas a la protoc&o ael
med:saqtier.te (leyes medoambientaes) y la segur-dad y saftjd de Imbajalor (leyes
sobre seguñda tabcral:. Los AdrnhStradores de a Siedad consideran que cumple
sma,rlmene ales layes y que manteno prxedrnentcs çiseñados para fomentar y
garatizar su cumpl-nie’ttc.

La Sociedad ha adoptado las medidas opoMunas en relación con la protección y mejora
del medio ambiente y la minimización, en su caso, del impacto medioambiental,
cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante los eercicias 2014 y 2013 no
se ha considerado necesario registrar ninguna dotación para riesgos y cargas de carácter
medioambiental al nc existir contingencias relacionadas con la protección y meíora del
medioambionte.

20. Pem’meraclon y saldos con los miem&os del Con5ejo de Admlnlslrdón y
Alta Dirección

Los miembros de Consejo de A&inisación de la Sxiedad no han percibide
re!Tmerac,ón alguna en func&i de mi car9o corno Aáirü!radares de la Sodedad
durante las 9jercI& anuales terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

No existen créditos o anticipos concedidos a los miembros del Consejo de Administración
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ni existen obligaciones contraídas en
materia de pensiones, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a título de
garantía, en función de su cargo como Administradores da la Sociedad,

Las retribuciones salariares y otras compensaciones sociales percibidas en los ejercicios
2014 y 2013 por lGs erflados de la Sociedad ca.ndos ccns Aa Dirección y
personal clave. da los que o do eLos es m;embro del Consejo de Administración de la
Sodadad han ascendido a un wnporta de 622 miles de euros y da 643 miles de euros,
reso€c&vame re

Al 3 de dic’embre de 2014. los Admmislraaores da la Sociedad y as personas
vinculadas a los mismos, tal y como se describen en el artículo 231 del Texto RefundIdo
de la Lay do Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrida en ninguna
situación de conflicto de Interés que haya tenido que ser objeto de comunicación de
acuerdo con lo dispuesto en el artículo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Par lo que hace reterencia al resto de la información solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su artículo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
biccer que la mn1a no es de apÓ&i e la Sociedad pues nc se acuentra en las
tuaciones c,ntemptaaas por los apartados co.íesponentes do dicho auicuo.
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MEMOR O LAS CUENTAS M1UMES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIOANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

21. Honorarios de auditoría

E v.pata do os haqxi,os devengado, PC! Pñcewaterhots&Co,e.s Audtores S.L
por los sewcios de auc:tcría dalas cuarta anuales de ss ejercicios 2014 y 2013 de fa
Sociedad ha ascprjdo a 30 rnj:es do ewts. en amb ee,cdos. No se han prestado
olms seMolos por parlo de Pricawaterhousacoopers Auditores, S.L. en 2014.

Por otra parte, los gastos correspondientes a otros sen,icios profesionaTes prestados porotras compañías bajo el nombro de Prfcowaterhouaecoopers, en los ejercicio, 2014
203 Pan ascendido a un nporte de 26 wes da euros y de Za :es de eorc
respectivamente, de las cuales Lii biiporto de 25 mues & euros y de 28 mies de euros,
respectivamente, o4rewonen a servicios da asesoramiento fiscal.

22. Gestión del riesgo

a) Riesgo de crédito

La gestián de hesgu de aIo en a S&edad ests orier.Iaa a la enOkcaaór,
medición, valoración y Conlro! de las diterentes eiposicicnes al riesgo, asi comoestablecer renIstdad de operact’es ausado al nesasi,ido.

Dada la composición de BUS estados Finanmeros la Sociedad considera que la exposicióndo este riesgo no es signiFicativa.

b) Ries-c Li de nIers

M 31 de &erbre de 2014 y 2015. dada la ri os n e MS estadss ft-mnz;ens, laSociedad considera que la eosición do este nesgo no es significativa.

c) Riesgos de mercado

La gestión de! nesgo de macado es*á oñeniaa e n1Igar las rcsibks prd:das ante
rTmvin,iefltos adversos en los precios de los activos en los que la Sociedad mantenga
pasicioles y se lleva a cabo, phncpaktento. a tavs del aris de la volatwad y otrosca±ores de rasgo.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013. dada a composición da sus estados financieros, laSociedad considera que la exposición de este riesgo no es significativa.

RasoodeE’sez

La Sociedad rnantene uno estatea básia r&ativa a la gestón del ñngo de hqudez
que se encuent,a encaminada a garantizar que no existan desequilibrios en elcumplimiento de sus compromisos. La Saciedad dispone de un saldo de tesorería encuentas corrientes a la vista al 31 de diciembre de 2014 por un Importe dolO millones de



AMUNDI lEfllA, S.G.LIC., S.L

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO ELJ1 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en euros)

euros. Adiciona[mente, al SI de diciembre de 2014 la Sociedad mantiene partjc’paciones
en Amundj Estrategia Bonos FI. por un valor de 235254266 euros.
Aí 31 do dióenbTe de 2C14 y 2013. dada la c1pes, de sus esta±s fiandaros,
Socedad çonsidern que la exposición de eslo heso rE es s’nWcativa

e) Riesgo operacienal

E ttesgo opetaconal asuwido por a SoDead, es e derivado del desarrollo da su
actividad de esh6n y adniinisi,ac}ón de Instiluciones de Inversrón Colectiva, así como de
su actividad de comercialinción y distribución de Instituciones de Inversión Colectiva.
Durante los ejercicios 2014 y 20t3 se han producido pérdidas correspondientes a riesgo
operacional por Importe de 15 miles de euros yda 4 miles de euros, respectivamente,
incluidas en el epígrafe airas cargas de explotación de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

2,. Gsl1ÓndectI

La Sociedad mantiene sistemas de gestión y controi de riesgos que se consideran
adecuad,, al perfl de ñesgos de la rsma. I.s Saciedad gesflona sim recjrsos propios
cderando los reaJefür4enias de cjrsos propios mínimos e nvar&áu estabemdcs
por a normnrva en vigor, según se detafla en la Nota 1 de esIas cuentas anuales.

24. Departamento de atencIón al cliente

Con arreglo a la Orden ECO 734/2004. de II de marzo, el titular del Departamento do
Atención al Cliente no ha recibida quejas ni reclamaciones desde su puesta en
funcionamiento hasta el cierre de los ejercicios 2014 y 2013. de ningún cliente de la
Sociedad.

25. Otra ntoniiación

La Sociedad, en el eettita de los derechos polt’cos -rrespondentes a les valores en
cartn de os Rl, y as S.I.CA.V. pa cia gestiona&s ha Ueva& a ctrn una potilta de
ejercicio de los mismos encaminada a la consecución del mayor benetcio para los FI, y
las Sl,CAV velando en todo caso por el inlorés de los mismos.

En cumplimiento de las exigencias establecidas en el articulo 6a da la Ley 35)2003, de 4
do noviembre, de Instituciones de Inversión Colectiva, en relación a la separación del
depositario, a Sociedad, coma Sociedad Gestora, y Crédit Agricole Luxembourg -

Sucursal en España, como Entidad Depositaria, han elaborado un procedimiento
especffQ con el in da evitar cosWttcs de interés entre atibas.
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AMUNDI IBERIA, S.G.I.LC., SA.

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBAE CE 2014

Para dar ctripñtiento a lo utevist en la Ley de Socieda Mórrraa. el Coraio de
Administración de Amundi Iberia. S.Gl.l,C., SA. formula el Informo de Gestión referido al
ejercido 2014 que será aprobado, en su Caso, por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad, con el que se Compleja la infotmación económico-financiera que se recoge en
la Cuentas Anuales,

La act*Jad exd&va da la &cedad de acuerdo con la legta:frón geote, es la sh5n,
administración y represantamón de Instiuciones de lnversin Cotecliva, nsbluaones delr.vers:&, Coecttva de lnversn Ia,re (It de lL) e lnsttucicr de lnveisn Cc’eva aeInstituciones do rt,ersión CoecIiva da nvrntión Lbre IIIC be it do Inversión Litre).

La Sociedad está inscrita en el Registro de Entidades Gestoras de la Comisión Nacional
del Morcado de Valores con el número 31.

LDS mulsos prnçts de Ia Sociedad al 21 de dicenbrn de 2314 ascitden a II €5143
miles de euros, de los que 3.3Q1,34 mies de euros canesporwlen a Capital Social.
totalmente desembolsado.

Situación de la Sociedad en el mercado

El año 2014 fue un año muy positivo para los actores ocales e Internacionales, como
continuación de la tendencia positiva do 2013. que había marcado el nido de larecuper&ión para la industna de las rstuciones de rne,sión CoIecta jIlO) naciaies.
Se otservo que al tina] da! año 2014 e1 vÑnren gestonado y distrituido de lICnacionales se ha incrementado un 26,5%. hasta volver a rwe!es do 2003. con 194.3 rnrr!anes de ejros. Sn er,tro, los mEyes actzres por zfjnen ges3ormdo de lIC
nacionales siguen siendo, en su mayoría, las iliales de grupos que cuentan con red dedistribución propia, y fueron esos ectores también los que consigtneron captar la mayoría
de los nuevos fjujos.

En cuanto a Amundi Iberia, el volumen total del patrimonio de las lIC gestionado por laSociedad ha Iirmzado e ee,&ro 2614 en 1.952 rn:3oes de euros (contra !.323
rrdlones en el ejerdcio 2013). de los cuales 1.493 mflones corresponden a Fondos do
Inversión y4S4 ufanes a SICAV. (ootsa 979 m4s.,es y 341 mVknes, respeevarnente
en ej ejercicio 2I3). Cebe deslatar e eIuvdo credmi?nto del pau’monio gestionado daFondos de invemión, el cual se debe principalmente a las nuevas subscripciones y con
menor peso al efecto de crecimlentQ de los mercados.

Oe cara a la actividad de comercialiiación de lIC extranjeras a Sociedad ha seguido
ccendo eo el año 2014. que lo pemte maitaner su p’rnsto dano da las prLmeras
entidades si, red propia en Esaña.

Miundi ha reiorz& su apLnsta pera regór. Latiaarne&ana. con la apertura de una
nueva oficina de representación en México en Septiembre 2014, con objetivo de
profundizar le presencia de Amundi en América Latina, proporcionando un punto decontacto local, tanto en el sur como en el norte del continente
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AMUNO IBERIA, S.G.I.IC., SA

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIErTrE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL SI DE DICIEMBRE DE 2014

Adquisic1oae da acdcqws popias

La Seciedad nc ha adquirido acciones prop:as durante el ejercido 2014

Periodo neo de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad no ha reahzado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, & cierre del ejercicio
2014, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

GsMos de kP yMaifo knblente

A lo largo del ejerccio no ha existld a:tiv4ad en naterrn de inves aó&, y desarmllo.

En a conIabidad de la Soueda, corresponbiente e las Cuentas Anuales del eorcicio
2014, no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento apane de
infomiación medicambiental, previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de O de
octubre de 2001

Acontecimientos posteriores al cierre nl 31 de dIciembre de 2014

Desde ei Ce,TO del entio al 31 de cembre de 2014 hasta la fecha de este jifonne de
gestión, no se han prodj::do hechos posteriores de especial reis,éanda que no se
señalei en a memora.

Este órgano do Administración cree que con este intorme de gestión se ha completado la
inFormación eçonómica4nanciera que se recoge en las Cuentas Arnjales, cumphendo
con lo previsto en este sentido por la vigente Ley de Saciedades Anónimas
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AMUNDI IBERIA, S.G.l.l.C., S.L

Fonnulacián de las cientas anuales e Informe de gestIón çorrtspondiente al ejercicio
anual teninado el 31 de diciembre de 2014

Reunidos la, Adinnistradores del Consejo de Administraoóp do Amundi Iberia, .Gl.IC., SA. en
O de msr2a de 2 1

, y en cun]imierto do la egislacián viyente. pmceden a lonnular las
ct4as anuan y & ra da esJ:n o ta. 5 0.1.10. cc perderts al e,erjco
naJ Iemtado el 31 Ca ert-e de ZC1. mdc lacas y cada LmO ts se?Wes Censos o
pa Socecac Gestora, nortes y asedos cnis1i a corlirja Da’.

D. Juan Eyaesto Fátregas San
Pesterte

D Joa Ives Dcrviqe GJn
Vswes4ente

D: Antanio Ma’ia EbsegiØawacta
Consejero

/
D. Juan Evarisa Fábregas Sa&arn. como Presdsnl, del Consejo de Administración da la Sociedad
Gestora, ce’lim’oa que O. Jean Yves Dominique Gtacn y D. Didier Turpin no faman la dtti.ncia de
to,muaci6n de estas cuentas anuales por encontrarse ausente en el momento da la flra de as
m Sm SS.

fl. eerTr,
ado

Pakna Mw
Conseo


