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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitide por un auditor independiente

A los Accionistas de RIVA Y GARCIA GESTION, 5.G.L1.C., S.A,
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de RIVA Y GARCIA GESTION, 5.G.LI.C., S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectade a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquéllos que, segun nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Respuesta de auditoria

Hemos levado a cabo, entre otros, los

siguientes procedimientos de auditoria:

Reconocimiento de ingresos por comisiones
percibidas,

Tal v como se indica en la Nota 1 de la
memaoria adjunta, el objeto social de la
Sociedad es la gestion de patrimonios por

- Evaluacidon del entendimiento de proceso
de reconocimiento de ingreso efectuado
por la Direccidn,

cuenta ajena, la  administracion Y
representacion de instituciones de Inversion -
Colectiva. Dado gue el cilculo de las
comisiones percibidas en concepto de dicha
gestion y registradas en el periodo auditado -
entrafian  cierta complejidad,  hemas
considerado el reconocimiento de ingresos
como  un area de riesgo significativo
relevante durante el desarrollo de nuestro
trabajo de auditoria.

Revision del Reglamento de Gestion
firmado con los fondos gestionados.

La wverificacidon de una  muestra
representativa de ingresos de la Sociedad
y andlisis de toda la documentacicn
generada en dichas operaciones a partir
de los contratos de gestion.

Pruebas de corte de operaciones schre una
muestra de ingresos,

- Evaluacion de la adecuacion de los
desgloses de informacidn facilitados en las
notas a la memoria, conforme al marco
normativo de aplicacion,

Otra Informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020,
cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Muestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la Sociedad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion. i, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimoes que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2020 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normative de informacion financiera
aplicable a la Sociedad en Espafa, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error,
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En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Coma parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemaos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incarreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas,
o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinicn sobre la eficacia del
control interno de la Sociedad.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
Administradores.

s Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
ohtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.
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= Siconcluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemas la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemas una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Mos comunicamos con los Administradores de la Sociedad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores
de la Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salve, que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.
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RIVA Y GARCIA GESTION, 8.G.LLC.. S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTAS ANUALES
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2020
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RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LLC., 8.A.

(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

BALANCES A 31 DE MCIEMBRE DE 2020 ¥ 2019

{Expresados en curos)

Notas en L1 4 - .
CACTIVG Ia Memorin 311202020 31122019

Tesoreria - -
Cartera de negociaciin % -
Instrumentos de capital - Instituciones

de Inversion Colectiva - -
Activos fimancieros disponibles para Ia venta 8.312.497 22.369,71
Instrumentos de capital Mota 7 831287 27.369,71
Inversiones crediticias B02.585,95 TT3.629.07
Créditos a intermediarios financieros Mot 5 267.950,96 422.34E,57
Criditos a particulares Motn & 534.634_,99 351 280,50
Cartera de inversidn a vencimiento 5 -
Derivadoes de coberturn - -
Agtivos no corrientes en venia - -
Participaciones 1.424,10 1.424,10
Entidades Asociadas 1.424.10 1424, 10
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Activo material _ .
[}e uso propio - .
Active intangible = -
Activos fiscales MNota 12 4.490,98 -
Corrientes = ~
Diferidos A 90,98

Resto de activos Mola B - -
TOTAL ACTIVO Bi16.814,00 797,422,858
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RIVA Y GARCIA GESTION, 8.G.LLC., S.A.

(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

BALANCES A 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

{Expresados en curos)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO iaNrﬂI:.;::in 31/12/2020 317122019
PASIVO
Cartera de negociacion T -
Otros pasives financieros a valor raz. con cambios en PyG 2 8
Pasivos financieros a coste amortizado MNotas 9y 10 - -
Deudas con intermediarios Anancieros - -
Dendes con particulares - .
Devivados de cobertura 4 =
Pasivos asociados con actives no corrvientes en venta o =
Pasivos fiscales Mota 12 - (976,79)
Corrienles - -
Diferidos (976,79
Resto de pasivos Muota & 54413331 501,363,587
TOTAL PASIVO 544,133,351 500.357,08
FONINOS PROTPIOS 280.156,15 299.908,71
Capital T, 000,00 196,000,
Capilal escriturado M™ota 11 [96.000,00 15, RO
Prima de emision " =
Heservas Mota 11 12%.781,13 129.781,13
Resultados negativos de gjerciclos anteriores (317.648,22) (332.048,28)
Otros instrumentos de capital Mota 11 230.000,00 230.000,00
Menos: Valores proping (<) ! %
Resultade del ejercicio 48,023,24 T6.235,86
Menos: Dividendos - -
AJUSTES POR VALORACION (13.47546) (2.932,91)
SUBVENCIONES, DONACIONES ¥V LEGADOS - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 272.080,69 297.035,80
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO £16.814,00 T97.422.88




Crersfos drles de Biva v Garcla Gestion, S8.GLLC, 5.4, (Sociedad Unipersonal) Efercicio 2021

RIVA ¥ GARCIA GESTION, S.G.LLC., 5.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTAS DE ORDEN A 31 DE DICIEMBRE DFE 2020 ¥ 2019
(Expresadas en euros)

Motz en L P s
CUENTAS DE ORDEN la Memuoria 311202020 1122019

Avales y garantias concedidas - -
Chros pasivos contingentes - -
Compromisos de compraventa de valores a plazo . =
Valores propios cedidos en préstamo = -

Desembaolsos comprometidos por
aseguramiento de emisiones = -

Derivados financieros -

(Mros riesgos ¥ compromiso - =
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO = =
Carteras gestionadas: Mota 16 6.901.050,19 15.686.133,43

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 6.961.050,19 25.6%86,133,43

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 6,596 105,149 25.680.133,43
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RIVA Y GARCIA GESTION, 8.G.LLC., S.A.

{SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2020 ¥ 2019

{Expresadas en euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Motas en
L Memorin

2020

2019

Intereses ¥ rendimientos asimilados
Intereses y carpas asimiladas (-]

MARGEN DE INTERESES (+-)

Rendimiente de instrumentos de capital
Comisiones percibidas

Comisiongs pagadas (=)

Resultudos de operaciones financierss (neto)
Cartera negociacion (-}

[Fiferencias de cambio (neto) (+'-)

Otros productos deé explotaciin

Ohras cargas de explotacitn (<)

MARGEN BRUTO (+-)

Gastos de personal (-)

Gastos generales (=)

Amorlizaciongs (=)

Dotaciones & provisiones (neto)

Pérdidas por deteriom de activos financisros {nelo)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+-)
Pérdidas por deterioro del resto de actives (neto)

Ganancias / {Pérdidas) en la baja de aetives

no clasificados como no cormentes en venta

Erifersncia negativa en combinaciones de negocios

Ganancias{ Pérdidas) de activos no activos no cormientcs
en venta no clasificados como operaciones interrumpidas

RESULTADG ANTES DE IMPUESTOS (+/-)
Impuesto sobre beneficios (H-)

RESULTADO DEL EJERCICTO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS (+-)

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (=)

RESULTADO DEL EJERCICIO {+1)

Mostar 17,1
Mota 101

Mota 17.2

Mirta 17.3

Mota 17,4
Mota 17,5

Mota 17,3

Mota 12

(303.94)

(393,94}

452.980,40

{28.321,96)
424.273,59
(216,723,72)
(103,229, 14)
(30,000, 00

T4.320,73

T4.320,73

(26.2974%)

48.023,24

A48.023,24

(345,68}

(545,68)
345,770,119

(22.112,82)
523.111,69

{293.055,30)
{78.306,66)

(36.435.25)

11331448

113,314,448

(3T.078,62)

TH.235,86

76.235,86

BENEFICIO/ (PERDIDA) POR ACCION

0,48

0,76
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RIVA Y GARCIA GESTION, 8.G.LLC.. S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADO DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS
EN LOS EJERCICIOS 2020 Y 2019

{Expresados on euros)

2020 2019
RESULTADHD DE LA CUENTA
DE PERDIDAS Y GANANCIAS 48.023,24 7623586
Ingresos ¥ gastos imputados
directamente al patrimonio neto: {10.542,55) {8.333,49)
Poryaloracion de instrumentos financieros {14.056,74) (11.111,3)
Activos financicros disponibles para la venta (14.056,74) {11.111,32)
Efecto impositivo 3.514,19 2.777.83
TOTAL INGRESOS Y GASTOS
IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN
EL PATRIMONLO NETO (10,542,55) {8.333,49)
TOTAL INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS J7.480,69 67.902,37
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RIVA Y GARCIA GESTION, 5.G.LLC., S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

MEMORIA DEL EJERCICIO 2020

NOTA 1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

a) Denominacion de la Sociedad, Forma Legal v Direccion de su Sede Social

Riva vy Garcia, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal) (en adelante, la Sociedad) se constituyé por tiempo indefinido el 5 de julio de
1988 con la denominacion de Gestion Bolsa 2000, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, Tras varios cambios de denominacidn social, el 7 de noviembre de 1995
adquirié su denominacion actual. El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Barcelona,
calle Pelayo, n* 56, 3°4",

La Sociedad Gestora esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital
Riesgo de la Comision Nacional del Mereado de Valores (en adelante, C.N.M.V.}), con el
nimero 131, desarrollando las actividades indicadas en su objeto social desde su sede social.

La Sociedad tiene la condicién de sociedad unipersonal, al tener como accionista Gnico a Grupo
Financiero Riva y Garcia, S.L. (en adelante “Grupo Financiero™ o el “Accionista Unico™).

La Sociedad forma parte del Grupo Riva y Garcia, dedicado basicamente a actividades de
intermediacion, administracion, gestion de activos v asespramiento financiero. La matriz del
Grupo es Grupo Financiero Riva y Garcia, S.L., tenedor del 100% de las acciones de la
Sociedad.

b) Deseripcion de su Objeto Social v Principales Actividades

La operativa de la Sociedad durante el ejercicio 2020 se ha encontrado sujeta, basicamente, a
lo dispuesto en la Ley 35/2003. de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y
sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital- riesgo, otras entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestion de patrimonios por cuenta ajena, la
administracion y representacion de instituciones de Inversion Colectiva y, en general, la
realizacion de todas las operaciones o actividades permitidas a las Sociedades Gesloras de
Instituciones de Inversidén Colectiva. En particular, la Sociedad recoge los siguientes servicios
¢n su programa de actividades:

La administracion, representacion y gestidn de las inversiones y gestion de las
suscripciones y reembolsos de fondos y sociedades de inversion,
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- La administracion, representacion y gestion de las inversiones y gestion de las
suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de
Inversion Colectiva de Inversion Libre.

La administracion, gestion y asesoramiento de entidades de capital riesgo, en los
términos establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado.

Al 31 de diciembre de 2020 v 2019 la Sociedad gestiona cuatro Entidades de Capital Riesgo.
Fn la Nota 16 se detallan las principales caracteristicas de los contratos de gestion de dichos
Fondos y la Sociedad Gestora.

Con fecha 30 de junio de 2014, los Consejos de Administracion de Grupo Financiero Riva y
Garcfa, S.L. y Letardin, S.L. aprobaron el Proyecto Comn de Fusion del Grupo Riva y Garcia,
ratificado por sus Juntas Generales de Accionistas con fecha 30 de diciembre de 2014,

El objetivo del proyecto comin fue la reestructuracion de parte del grupo empresarial Riva y
Garcia. La reestructuracion indicada pretendio racionalizar la estructura corporativa del Grupo
para adaptarla a las actividades y necesidades del mismo.

La Sociedad estd integrada en el Grupo Riva y Garcia cuya sociedad dominante es Grupo
Financiero Riva y Garcia, 8.1, con domicilio social en Calle Pelayo, 56, 3°4*, de Barcelona.
Dicha sociedad dominante no ha formulado cuentas anuales consolidadas por estar dispensada
de esta obligacion, de acuerdo con la normativa vigente, én razon a la reducida dimensitn del
grupo.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora han sido obtenidas a partir de los registros
contables de la Sociedad v han sido formuladas de acuerdo con lo establecido por la Circular
7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, la legislacion
mercantil vigente y las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al
mismo, mediante el Real Decreto 1159/2010 y el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad
Gestora a 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en
el patrimonio neto que se han generado durante €l ejercicio terminado en esa fecha, Dichas
Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Sociedad
Gestora. Estas Cuentas Anuales, que han sido formuladas por los Administradores de |a
Sociedad Gestora, se someterdn a aprobacion de los acecionistas, estimandose que serdn
aprobadas sin modificacion alguna.

2.2. Principios Contables Aplicados

Los Administradores han formulado estas Cuentas Anuales teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en dichas Cuentas Anuales. No existe ningn principio contable que, siendo
obligatorio y significativo, haya dejado de aplicarse.
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2.3. Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacién de la Incertidumbre

Los resultados v la determinacitn del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidas por los Administradores de la
Sociedad para la elaboracion de las cuentas anuales.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas, Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas
5y 6).

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 6},

- La estimacion de las provisiones.

- La estimacion del Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 12).
A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2020, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios, lo que haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos el cambio de estimacion que, en su caso, pudicran

producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

2.4. Comparaciin de la Informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto, ademds de las cifras del gjercicio 2020 las correspondientes al
ejercicio anterior. Las partidas de ambos gjercicios son comparables y homogéneas.

2.5. Agrupacion de Partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios
en ¢l patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facililar su comprension, si bien, en
la medida en que sca significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

2.6. Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en estas Cuentas Anuales es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad Gestora, En las presentes Cuentas Anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasives, ingresos, gaslos ¥ compromisos que
figuran registrados en las mismas, y que, bisicamente estas estimaciones se refieren a:

- Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas
5y6).

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 6).

- La estimacion de las provisiones.

[.a estimacidn del Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 12),
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A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios, En tal caso, ello se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

2.7. Impacto Medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad Gestora, €sta no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

2.8. Hechos Posteriores

Con posterioridad al cietre del ejercicio 2020, y hasta la formulacion de sus cuentas anuales,
no se han producido otros hechos significativos no descritos en las restantes notas de esta
memoria que tengan un efecto significativo en dichas cuentas anuales.

2.9. Estado de Flujos de Efectivo e Informe de Gestion

De acuerdo con la Norma 8 de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la CNMV, la
Sociedad Gestora no estd obligada a presentar Estado de Flujos de Efectivo.

2.10. Estado de Ingresos v Gastos Reconocidos

En el presente ejercicio, la Sociedad Gestora ha reconocido ingresos o gastos directamente en
Patrimonio, habiendo registrado la totalidad de los mismos en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio correspondiente. Por ello, las presentes Cuentas Anuales incluyen el
Fstado de Ingresos y Gastos Reconocidos.

2.11. Recursos Propios Minimos v Coeficiente de inversidn y de diversificacion

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, por el cual se
modifica el Real Decreto 108212012, de 13 de julio, los recursos propios de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva han de ser, como minime igual a la mayor de
las siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y 300.000 euros para las sociedades de
inversién auto gestionadas. sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 80.2 y 92.2 del Real
Decreto 1082/2012 de 13 de julio.



Crentay druales de Riva p Garcla Gestign, S.6.01LC, 84, (Sociedad Unipersonal) Efercicio 2024 i

Adicionalmente, este capital social minimo deberd de ser incrementado en una proporcion del
0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva y las
entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de capital riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, que administren y/o gestionen en la parte
que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras gestionadas por
delegacion. En ningiin caso la suma exigible del capilal inicial y de la cantidad adicional debera
sobrepasar los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta
hasta en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una
entidad aseguradora, La entidad de crédito o aseguradora deberd tener su domicilio social en
un Estado miembro de la Union Europea. o bien en un tercer pais, siempre que este sometida a
unas normas prudenciales que, a juicio de la CN.M.V., sean equivalentes a las establecidas en
el Derecho de la Unién Europea.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados da la responsabilidad profesional en relacion con
las actividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen 1IC distintas a las autorizadas
conforme a la Directiva 2009/65/CE de 13 de julio de 2009, o ECR y EICC, éstas deberdn o
bien:

i) Disponer de recursos propios que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

ii) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deducirin del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva Gestionadas, Entidades de
Capital Riesgo gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de €stas en
otras instituciones o Entidades da Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la Sociedad:

- El25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2020 v 2019 la Sociedad cumplia con el requisito de recursos propios
minimos.

A fecha de formulacion de las cuentas anuales del ejercicio 2020 la Sociedad cumple con el
requisito de recursos propios minimos.
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NOTA 3. DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS DE LA SOCIEDAD GESTORA

a) Distribucién del resultado de la Sociedad

La propuesta de distribucion del resultado obtenido en los ejercicios 2020 y 2019, formulada
por el Consejo de Administracion, es Ja que se muestra a continuacion, en euros:

2020 2019
Base de reparto:
Resultado obienido en el ejercicio 4802324 76,235,506
Distribucion a:
Dividendos - 61.835.80
Resultados negativos de ejercicios anteriores 48.023,24 14.400,06
48.023,.24 T6.235,86

Con fecha 2 de junio de 2020 la Junta General de Accionista acordd la distribucion de
dividendos por importe de 61.835,80 euros.

Conforme a lo establecido en la legislacion vigente, Gnicamente pueden repartirse dividendos
con cargo al resultado del ejercicio o a reservas de libre disposicion si el valor del patrimonio
neto no es, o a consecuencia del reparto no resulta ser, inferior al capilal social. A estos efectos,
los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucion.

b) Resultado por accion

El resultado basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido a la Sociedad
en un periodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese
periodo, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello;

2020 2019
Resultado obtenido en el ejercicio 4802324 76.235,86

Mamere medio de acciones en cireulacion [TV 100,000,00
Conversion asumida de deada convertible -
Mimero ajustado de acciones - -

Resultade Basico por aceion (euros) 0,48 0,76
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracion de las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora correspondientes al ejercicio
2020 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de
acuerdo con lo establecido en la Cireular 7/2008, de 26 de noviembre:

4.1. Activos v Pasivos Financieros

a) Participaciones

Se consideran “Entidades asociadas” aquellas sociedades sobre las que la Sociedad tiene
capacidad para ejercer una influencia significativa, aunque no constituyen una unidad de
decisién con la Sociedad ni se encuentran bajo contral conjunto. Habitualmente esta capacidad
se manifiesta en una participacién (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos
de voto de la entidad participada.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad tenia 1.424 participaciones de Downwind, S.L.
por valor de 1.424,10 euros, que representa una participacion del 47% de dicha sociedad.

b) Clasificacién de los Activos y Pasivos Financieros

Un “instrumento financiero™ es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simulténeamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

i. Clasificacion de los Activos Financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salve que se
deban presentar, en su casop, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a
“Tesoreria™, que se muestran de forma independiente. La totalidad de los activos financieros de
J]a Sociedad Gestora se clasifican a efectos de valoracion como “Inversiones crediticias™ y
*Activos no corrientes en venta™.

Los activos financieros se desglosan en funcion de su presentacion en los siguientes epigrafes
del balance:

- Inversiones Crediticias - Crédito a Intermediarios Financieros: créditos de cualquier
naturaleza a nombre de intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algin
procedimiento que los haga negociables. La totalidad de estos activos, que corresponden
basicamente a cuentas a la vista y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen a
efectos de valoracion en la cartera de “Inversion Crediticia®.

- Inversiones Crediticias - Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o
préstamos concedidos por la Sociedad Gestora, salvo los instrumentados como valores
negociables, asi como los concedidos a entidades de crédito. Estos activos
corresponden, basicamente, a4 comisiones pendientes de cobro y a saldos deudores con
particulares. A efectos de valoracion, estos activos se incluyen en la carlera de
“Inversion Crediticia”.
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- Otros Instrumentos de Capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones, v cuotas participativas o participacion de fondos y sociedades de
inversion colectiva o fondos y sociedades de capital riesgo, que lienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo v asociadas. A efectos de valoracién la totalidad de estos
activos se incluyen en la cartera de “Activos Disponibles para la Venta”.

ii. Clasificacion de los Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracion, salvo que
se deban presentar, en su caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en
Venta”, que se muestran de forma independiente.

Los pasivos financieros s¢ incluyen, en funcion de su presentacion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Deudas con Intermediarios Financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes
de pago a intermediarios financieros, tales como comisiones pendientes de pago, excepto
los instrumentados en valores negociables.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de
pago a particulares, tales como remuneraciones pendientes de pago, alquileres y otros
acreedores, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Otros Pasivos Financieros: incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza
de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.

¢) Valoracion y Registro de Resultados de los Activos y Pasivos Financieros

Generalmente, los activos y pasivos [inancieros se registran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en conlra, serd el precio de la transaccidn. Dicho importe se ajustard por
los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicidn del activo financiero
0 a la emision del pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan,
en su caso, en la categoria de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Posteriormente, v con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

i. Valoracion de los Activos Financieros

Los “Activos Financieros Disponibles para la Venta” se valoran a su “valor razonable”, si
deducir ningin coste de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra
disposicion.

Se entiende por “valor razonable™ de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe
por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en
condiciones de independencia mutua y debidamente firmadas en la materia. El valor razonable
se determinard sin dedueir los costes de transaccion en los que pudiera incurrirse en la
enajenacion. La referencia mds objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento
financiero es el precio por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de
cotizacion o “precio de mercado™),
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Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar
su valor razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos
y, en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad
financiera internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del
instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento
lleva asociados.

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su
determinacion el método del “lipo de interés efectivo”, Por “coste amortizado™ se entiende el
coste de adquisicion de un activo o pasive financiero corregido (en més o en menos, segiin sea
¢l caso) por los reembolsos de principal v la parte imputada sistemdticamente a las cuentas de
pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de
reembolso al vencimiento. En el caso de los actives financiéros, el coste amortizado incluye,
ademds, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan
experimentado.

El “tipo de interés efectivo™ es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en ¢l
momento de su adquisicién més, en su caso, las comisiones que, por su natwaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interds variable, ¢l
tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar,

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los
aspectos significativos, ¢l méximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad
Gestora en cada fecha de presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracién de los Pasivos Financicros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como €ste ha sido
definido anteriormente,

iii. Técnicas de Valoracion

La técnica de valoracion aplicada en todos los casos por la Sociedad en la valoracion de los
instrumentos financieros valorados a valor razonable, es la correspondiente a la utilizacion de
cotizaciones publicadas en mercados actives. Esta téenica de valoracion se utiliza tanto para
valores representativos de deuda publica y privada, como para instrumentos de patrimonio. Al
31 de diciembre de 2020, la practica totalidad del saldo “Activos financieros disponibles para
la venta — otros instrumentos financieros de capital” corresponde a inversiones en fondos de
capital riesgo gestionados por la Sociedad, manteniendo valoradas dichas participaciones a
valor razonable, registrando las diferencias entre el valor razonable y el coste de adquisicion en
el patrimonio neto.

|La técnica de valoracion aplica por la Sociedad en la valoracidn de los instrumentos financieros
a coste amortizado de vencimiento inferior a un afio, es la consideracién de su coste de
reembaolso.
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iv. Registro de Resultados

Come norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros
se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferencidndose entre las
que tienen su origen en el devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos
“Intereses y Rendimientos Asimilados”, “Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimientos de
[nstrumentos de Capital”, seglin proceda); las originadas por el deterioro en la calidad crediticia
de los activos que se registran en el capitulo “Pérdidas por deterioro de activos financieros
{(neto)” vy las que correspondan a otras causas, gue se registran, por su importe neto, en ¢l
capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles
para la Venta® se registran tansitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes de
Valoracién™; salvo que procedan diferencias de cambio con origen en activos financieros
monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o
abonadas en el epigrafe “Ajustes por Valoracion” permanccen formando parte del patrimonio
neto de la Sociedad hasta que se produce la baja de en el balance del activo en el que tienen su
origen; en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Baja del Balance de los Activos y Pasivos Financieros

I.os activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del
balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea
con la intencion de cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos de nueva).

¢) Compensaciones de Saldos

Se compensan entre sf (y consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto) los
saldos deudores y acreedores con origen en lransacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

f) Deterioro del Valor de los Activos Financieros
i. Definicion
Un activo financiero se considera deteriorado (y consecuentemente se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han
producido eventos que dan lugar a:
- En el easo de instrumentos de deuda (créditos v valores representativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de

formalizarse la transaccitn.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor
en libros.
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Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por
causa de su deterioro se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el
que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce.

ii. Instrumentos de Deuda Valorados a su Coste Amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos
de efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda, El conjunto de las coberturas existentes
en todo momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados cuando
presenten importes vencidos con una antigliedad superior a 3 meses.

iil. Instrumentos Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluye los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
de otras empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorias anteriores.

Inicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transaccion que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, més los costes de transaccidén que les son
directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccidn en que
se pudiera incwrrir en su enajenacion. Los cambios en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se
deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

No obstante, lo anterior las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resultan por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera, se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

También se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias el importe de los intereses,
calculados seglin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar
con fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, ¢l importe acumulade de las
correcciones valorativas por deterioro del valor.

4.2, Activos Intangibles

Estos activos intangibles se amortizan en funcion de la vida (til definida, aplicandose criterios
similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales, Los porcentajes anuales
de amortizacion aplicados como promedio a las aplicaciones informaticas son del 33,33%.
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no poseia activos intangibles con vida atil
indefinida.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se
registran en ¢l capitulo “Amortizacion™.

La Sociedad Gestora reconoce contablemente cualguier pérdida que haya pedido producirse en
el valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizindose como
contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos intangibles”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos v, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales,

4.3, Activos Fiscales

El capitulo “Activos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza
fiscal, diferencidndose, en su caso, entre; “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en
los proximos doce meses) y “Diferidos™ (importes de los impuestos a recuperar en gjercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o
bonificaciones fiscales pendientes de compensar),

4.4. Resto de Activos

El capitulo “Resto de Activos™ recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas,
entre los que figuran las fianzas constituidas por la Sociedad Gestora en garantia de
arrendamientos y las cuentas de periodificacion.

4.5 Aclivo v pasivos fiscales

Los capitulos *Activos Fiscales” y “Pasivos Fiscales” del balance incluye el importe de todos
los activos y pasivos de naturaleza fiscal, diferencidndose, en su caso, entre: “Corrientes™
(importes a recuperar por impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de
los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles
negativas o de créditos per deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

4.6. Reconocimientos de Ingresos v Gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados por la Sociedad Gestora
para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y Gastos por Infereses y Conceptos Asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceplos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ e “Intereses y
cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su
periodo de devengo, por aplicacion del métedo de interés efectivo. Los dividendos percibidos
de otras sociedades se reconocen como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos
de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad Gestora. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicidn, no se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, canceldndose el activo correspondiente cuando se cobre.
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ii. Comisiones, Honorarios y Conceptos Asimilados

Los ingresos corresponden bdsicamente a comisiones procedentes de la gestion y de la
administracion de los Fondos de Capital Riesgo, que se incluyen en el saldo del capitulo
"Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas vy ganancias. En la medida en que tienen su
origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el periodo de ejecucién de dichos servicios, calculado en funcién de un
porcentaje sobre el patrimonio suscrito de los fondos gestionados, Finalizado el periodo de
inversion, la comisién se aplica sobre el patrimonio ajustado de inversiones realizadas,
desinvertidas y amortizadas, por semestres anticipados.

Las comisiones de éxito sobre las plusvalias que obtengan los Fondos de Capital Riesgo como
consecuencia de la venta de parte de su cartera de inversiones, se incluyen en el epigrafe de
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produce el acto que
las origina, dado que responden a servicios que se ejecutan en un acto concreto, una vez se ha
restituido el patrimonio gestionado junto con una tasa preferente de retorno,

Los sistemas de retribucién de cada una de las comisiones descritas figuran en los
correspondientes contratos de gestion y administracion (Nota 17).

iii. Ingresos y Gastos no Financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

4.7, Patrimonios Gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad Gestora que son propiedad de terceros no se
incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del
capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 14 se facilita
informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad Gestora, El importe
total de los patrimonios gestionades a 31 de diciembre de 2020 figura registrado en ¢l epigrafe
“Otras cuentas de Orden™ del balance.

4.8. Gastos de Personal
Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social, obligatorias
o voluntarias, de la Sociedad devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por

pagas extras, vacaciones y retribuciones variables, asi como los gastos asociados a las mismas.

i. Indemnizaciones por Despido

De acuerdo con la lepislacion vigente, la Sociedad Gestora estd obligada a indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reduccién de personal en la Sociedad Gestora que haga necesaria la dotacién de una provision
por este conceplo,
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4.9. Provisiones y Contingencias

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora diferencia entre:

- Provisiones: obligaciones existentes 4 la fecha de cierre surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantia o
vencimiento, pero de las que es probable que puedan derivarse perjuicios patrimoniales
para la Sociedad y el importe de la deuda correspondiente se puede estimar de manera
fiable.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurran o no, unoe o mAs sucesos
futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y no cumplen
los requisitos para poder reconocerlos como provisiones.

El eriterio seguido para la elaboracion de las cuentas anuales es que recojan todas las
provisiones significativas respecto a las que se estima que existe una alta probabilidad de que
se tenga que atender a la obligacion. Se cuantifican en base a la mejor informacion disponible
a la fecha de formulacion de las cuentas anuales sobre las consecuencias del suceso en el que
traen su causa teniendo en cuenta, si es significativo, el valor temporal del dinero.

Su dotacidn se realiza con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que nace
la obligacion (legal, contractual o implicita), procediéndose a su reversion, total o parcial, con
abono a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando las obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance, sino que se informa sobre los mismos
en la memoria.

4,10, Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho gjercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles
negativas,

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y Ia base
fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella
que generard en el [uturo la obligacion para la Sociedad Gestora de realizar algin pago a la
Administracion correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella que generara
para la Sociedad Gestora algin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para
generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el
cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello,
considerdndose probable por parte de la Sociedad Gestora su aplicacion en ejercicios futuros.
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Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se preven
recuperables o pagaderos de la Administracion, o de la Sociedad Gestora, correspondiente en
un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran
activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar 0 pagar,
respectivamente, de la Administracion o de la Sociedad Gestora, correspondiente en cjercicios
futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad Gestora solo registra activos por impuestos diferidos
con origen en diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones
o por la existencia de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el
momento de su tegistro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos come pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes yfo que se pueden dar de alta por nuevas
circunstancias, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los
resultados de los analisis realizados.

La Sociedad Gestora se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por la Ley
25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y de sus
Sociedades Gestoras y por la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

El tipo de gravamen aplicable a la Sociedad Gestora es el 25%.

La Sociedad tributa por el impuesto de sociedades en régimen consolidado, siendo Grupo
Financiero Riva y Garcia, S.L. la sociedad matriz del Grupo Fiscal, Por este motivo los saldos
deudores y acreedores, segln correspondan, correspondientes al devengo del Impuesto de

Sociedades se contabilizan en cuentas con empresas del Grupo.

4.11. Transacciones en Moneda Extranjera

L.a moneda funcional de la Sociedad Gestora es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones detiominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera”,

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad Gestora no mantiene activos ni pasivos en moneda
extranjera.

4.12. Transacciones con Vinculadas

Se considerardn transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la
Sociedad Gestora y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la
Norma 541 de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre.

La Sociedad Gestora realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Las
principales operaciones con vinculadas realizadas por la Sociedad Gestora corresponden a
gastos suplidos, adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad
Gestora consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracion en el futuro.
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NOTA 5. CREDITO A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

La composicién de los saldos de este epigrafe del activo del balance a 31 de diciembre de 2020
y de 2019, se indica a continuacion, en euros:

Saldo a Saldaoa
3122020 31/12/2019
Maturaleza:
Cuentas a la vista 254.623.47 375,551 .68
Oiros deudores 13.327,49 46.796,89
Total 267.950,96 423 . 348,57

I.a Sociedad mantiene cuentas a la vista con Banco de Sabadell, S.A. v Banco Alcald, S.A. La
retribucion de dichas cuentas se lleva a cabo a tipos de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2020 la partida “Otros deudores” recoge saldos a cobrar con los fondos
Tirant F.C.R. ¢ Invercat Exterior, F.C.R. correspondiente a comisiones de gestion,

Al 31 de diciembre de 2019 la partida “Otros deudores” recogia entre otros 30.000 euros que
correspondian a saldos pendientes con la sociedad Med Fund EURL, sociedad participada por
la Entidad Fons Mediterrdnia Capital, F.C.R., fondo gestionado por la Sociedad.

En ejercicios anteriores, no se pusieron de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a
“Créditos a intermediarios financieros”. Debido al incumplimiento de los plazos que se
establecieron para el ejercicio 2018 del acuerdo con el calendario de pagos firmado, la Sociedad
provisiond 20.000 euros, Asimismo, la Sociedad reclasificd 10,000 euros, correspondiente al
importe que esperaba recuperar en un tiempo inferior a un afio. Durante el gjercicio 2019 se
deterioraron 35,000 euros, Durante el ejercicio 2020 esta situacidn se mantenia por lo que se
han deteriorado los 30.000 euros restantes. (ver Nota 17.3).

NOTA 6. CREDITO A PARTICULARES

La composicidn de los saldos de este epigrafe del activo del balance a 31 de diciembre de 2020
y 2019, se indica a continuacion, en euros:

Saldo a Saldo'a
1122020 311272018
Otros deudores
Otras Entidades del Grupo o Vinculadas 534.634.99 351.280,50

Total

Al 31 de diciembre de 2020, la partida “Otras Entidades del Grupo o Vinculadas recogia un
saldo pendiente de cobro con New Millenium Sports, S.L. por importe de 534.634,99 euros
{351.280,50 euros en el gjercicio anterior).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen saldos pendientes de cobro con el Accionista
Unico.
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NOTA 7. OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

23

El desglose del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y 2019 atendiendo a su

clasificacion, cotizacion, moneda y naturaleza es el siguiente:

S:i]!:ln A

3272020
Clasificacidn:
Activos financieros disponibles para fa venta 8.312,97
Cotlzacidn:
Cotizados =
Ma cotizados £.312.97
Moneda:
Euro B312,97
Ofras monedas z
Naturaleza:
Participacionesen IC¥y ECR 8.312.97
Total 8.312,97

Saldoa
31/12/2019

2236971

22.369.71

22.369,71

2236971

22.369,71

El saldo al 31 de diciembre de 2020 corresponde, principalmente, a la participacion en Fons
Mediterrania Capital, FCR, entidad de capital riesgo gestionada por la Sociedad.

b) Adquisiciones y enajenaciones

indica a continuacion:

Saldo a
31/12/2020
Saldo al 1 de enera 22.569,71
Entradas =
Salidas -
Vartacion del valor razonable {14.056,74)
Saldo al 31 de diciembre #.312,97

¢) Pérdidas por Deterioro

Saldo a
311122019

33.481,03

(11.111,32)

22.369,71

El movimiento de este epigrafe del balance producido durante los ejercicios 2020 y 2019 se

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se ha puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que

afecten a “Otros instrumentos de Capital”.
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d) Ajustes por Valoracion — Activos Financieros Disponibles para la Venta

Este epigrafe del patrimonio neto del balance adjunto recoge el importe neto del efecto fiscal
de aquellas variaciones del valor razonable de los activos clasificados como disponibles para la
venta que, conforme a lo dispuesto en la Nota 4.1, deben clasificarse como parte integrante del
patrimonio. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta cuando
tiene lugar la venta de los activos en los que tiene su origen o cuando se produce el deterioro
de estos activos.

A continuacién, se presenta un desglose del epigrafe “Ajustes por Valoracidn — activos
financieros disponibles para la venta™ al 31 de diciembre de 2020 y 2019 en euros, clasificados
por tipos de instrumentos:

Saldo a Saldo 4
311272020 31272019
Coste; 26.805,71 26.805,71
Yalor de Mereado 8.288,00 22,345,43
Ajuste por valoracion (18.517,02) (4.460,28)

NOTA 8. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, ¢l saldo de la partida “Resto de Activos™ del balance no
recogia imporle pendiente de cobro,

Al 31 de diciembre de 2020, el saldo de la partida “Resto de Pasivos” correspondia basicamente
a saldos pendientes de pago con la Administracion Pablica, la Seguridad Social, Proveedores
varios, Remuneraciones pendientes de pago y dividendos pendientes de pago por importe total
de 161.541,40 euros (127.062,98 euros en el ejercicio anterior). El saldo de esta partida recoge
63.376,11 euras (37.078,62 euros en ¢l ejercicio anterior) correspondiente a la deuda contraida
con Riva v Garcia Proyectos, S.L. en coneepto del impuesto sobre sociedades gue tributa en
Régimen de Consolidacion fiscal.

Al 31 de diciembre de 2020, el saldo de la partida “Resto de Pasivos — Administraciones
Publicas”, la cuenta “Comisiones Anticipadas™ recoge el saldo correspondiente al cobro
anticipado de comisiones por la gestién de Fons Mediterrinia Capital, FCR, por importe de
250.000 euros (337.222,27 euros en el ejercicio anterior).

NOTA 9. DEUDAS CON PARTICULARES

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad Gestora no dispone de saldos con acreedores
comerciales.

NOTA 10. DEUDAS CON INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad Gestora no dispone de saldos con
Intermediarios financieros.
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NOTA 11. FONDOS PROPIOS

Capital Social

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital social estd representado por 100.000 acciones
n’::rminales de 1,96 euros cada una, totalmente suscritas y desembolsadas por el Accionista
Unico. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos, asimismo no cotizan
en Bolsa.

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla, las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance el 20% del capital social
suserito.

Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion de capital por
la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucién a los Accionistas
en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2020, la Reserva Legal estaba dotada en su
totalidad.

Situacitn Patrimonial

Al 31 de diciembre de 2020, el patrimonio neto de la Sociedad Gestora se encuentra en situacion
de equilibrio patrimonial.

Aportaciones de Socios
Al 31 de diciembre de 2020, el importe recogido en el epigrafe de Otros instrumentos de capital,

corresponde a las aportaciones realizadas por los socios, por importe de 230,000 de euros en el
gjercicio 2017,

NOTA 12. SITUACION FISCAL

l.a Sociedad se encuentra sujeta al Impuesto sobre Sociedades en régimen de declaracion
consolidada, siendo Grupo Financiero Riva y Garefa, S.L. la Sociedad Matriz del Grupo Fiscal.
Las Sociedades que constituyen el Grupo a efectos fiscales son: Grupo Financiero Riva y
Gareia, S.L., Riva y Garcia Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.AU. y Riva y Garcia Proyectos, S.A.U,, actuando la primera de ellas como sociedad
dominante y siendo, por tanto, responsable ante la Administracion de la presentacion y
liguidacion del Impuesto sobre Sociedades consolidado.
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12.1. Saldos Corrientes

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Piblicas a 31 de diciembre de
2020 asi como al cierre del ejercicio anterior, es el siguiente, en euros:

_ Baldoa31f12/2020 saldo a 314272009

A cobrar A pagar A cobrar A pagar
Corriente:
Impoesto sobre ef Valor Afadido - 0.499,17 - 23.951,03
Retenciones por IRPF - 16.341,90 - 20,361,609
Organismos de ln Sepuridad Social - 12,912,53 - 4.609.38
Total Corriente - 33.753,60 - 4893210

12.2. Ejercicios Pendientes de Comprobacion y Actuaciones Inspectoras

Segiin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o hay transcurrido el plazo de preseripeion de cuatro afios.

Al cierre del ejercicio 2020, la Sociedad Gestora tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos
a los que esta sujeta desde el ejercicio 2017 hasta el ejercicio 2020, Los Administradores de la
Sociedad Gestora consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa
a las Cuentas Anuales adjuntas,

12.3. Impuesio sobre Sociedades

La conciliacidn del importe neto de ingresos y gastos de los ejercicios 2020 y 2019, con la
base imponible del impuesto sobre beneficios son las siguientes, en euros:

2020 2019
Resultado contable antes de impuestos 74.520,73 113.314,48
[¥iterencias permancntes 3086024 25.000,00
Compensacidn Bases inponibles negativas 7 =
Base imponible 105 159,27 148,314 48
Cuota al 25% 26,297 49 AT.078, 062

Cuenta Corviente eon Empresas del Grapo 2029749 FT078,62
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Impuestos Diferidos

El movimiento de los impuestos diferidos generados en el ejercicio 2020, se detalla a
continuacion, en euros:

Salil al : Saldo al

31122019 Generados Repularizacion 3122020
Tmpuestos diferidos activos: - A.514,19 976,79 445098
Activos por diférencias temporarias imponibles = 354,19 976,79 4.490,98
Impuestos diferidos pasivos: 976,79 - (976,7%) -
Pasives por diferencizs temporarias imponibles 976,79 = {976,7%) K

El movimiento de los impuestos diferidos generados en el gjercicio 2019, se detallaba a
continuacion, en curos:

Saldo al Saldo al
31122008 Gencrados 3202019
Impuestos diferidos pasivos: (1.501,04) 277783 976,79
Pasivos por diferencias temporarias imponibles (LLED1,04) 2.77743 976,79

NOTA 13. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGOS
REALIZADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA "DEBER
DE INFORMACION" DE LA LEY 1572010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion adicional tercera “Deber de Informacion™ de la Ley
15/2010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, modificada a su vez por
la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, se informa de lo siguiente:

Pagos realizados ¥ pendientes de pagy
en In'fecha de eierre del balinee:

Dias ejercicio 2020 I¥ins ejercicio 2014
Periodn medio de paga a proveedores & %
Ratio de operaciones pagadas ] i
Ratio de operaciones pendientes de pago 1] |
Ejercivio 2020 jercicio 2019
Tmporte Importe
Total pagns realizados 130.670,01 B2.067,50

Total pagos pendientos 12126002 068056
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NOTA 14. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al
cumplimiento del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 83/2015,
de 13 de febrero, por el cual se modifica el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio) que
establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus
recursos propios minimos exigibles en valores admilidos a negociacion en alguno de los
mercados de los sefialados en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversidn Colectiva, en cuentas a la vista, en depédsitos de entidades de erédito
o en participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva. El resto de los recursos propios
podrén ser invertidos en activos adecuados al cumplimiento del fin social, entre los que se
encuentran las Entidades de Capital Riesgo y las Entidades de Inversion Colectiva de tipo
Cerrado.

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion de la Sociedad al riesgo
de mercado (que comprende el riesgo de tipo de interés y el riesgo de precio de acciones o
indices bursatiles), asi como a los riesgos de crédito y liquidez.

14.1. Riesgo de Crédito

Fl riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la cartera de la Sociedad en el caso de
que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago. La sociedad
gestora, en cuanto a la inversién de sus propios recursos sc atiene a las limitaciones que la
legislacion le impone en cuanto a instrumentos y emisores.

Al 31 de diciembre de 2020 v 2019 la Sociedad mantenia posiciones crediticias expuestas al
riesgo de crédito, que corresponden en su mayoria a saldos con entidades vinculadas.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los
aspectos significativos, el méximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en
cada fecha de presentacion de los estados financieros.

14.2. Riesgo de Liquidez

La Sociedad Gestora lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en
el mantenimiento de suficiente efectivo o depositos de liquidez inmediata. La Sociedad Gestora
presenta una liquidez suficiente para liquidar sus posiciones de mercado.

14.3. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los instrumentos de capital
como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo
mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija, en su caso, conlleva
un riesgo de tipo de interés, cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto
plazo y elevada para activos a largo plazo.
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- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversidn en instrumentos de
patrimonio conlleva que la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la
volatilidad de los mercados en los que invierte. La Sociedad no realiza transacciones
en moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no mantenia activos o pasivos financieros
significativos que devenguen un tipo efectivo determinable y/o a largo plazo y, por lo tanto, en
los que los cambios de lipo de interés tengan impacto.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las posiciones en instrumentos de capital se corresponden

casi en su totalidad, con las mantenidas con entidades de capital riesgo gestionadas por la
Sociedad.

NOTA 15. GESTION DEL CAPITAL

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en
todo momento unos niveles de recursos propios minimos superiores a los establecidos en el
articulo del Real Decreto 83/20135, de 13 de febrero, por el cual se modifica el Real Decreto

1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprucba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (véase nota 1.b)

NOTA 16. CUENTAS DE ORDEN

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que
en el futuro puedan lener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se
precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la Scciedad Gestora, aungue no
comprometan su patrimonio.

A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad Gestora gestionaba los siguientes Fondos:

El Patrimonio total Comprometido de Spinnaker Invest, S.C.R., S.A. a 31 de diciembre de 2020
asciende a 25.000.000 euros,

Invercat Exterior, F.C.R. (en liquidacién), se constituyd el 27 de diciembre de 2000. El plazo
de duracidn se estableci6 en diez afios contados a partir de la fecha de su constitucion, ampliable
en dos afios a propuesta de la Sociedad Gestora, Con fecha de 21 de julio de 2010, el Comité
de Inversiones del Fondo, a propuesta de la Sociedad Gestora, acordd aumentar el plazo de
duracion en dos afios, hasta el 27 de diciembre del 2012,

Dicho plazo ha sido renovado anualmente por periodos anuales hasta el 31 de marzo de 2015,
Dado que el Fondo se encuentra ain en periodo de desinversion, con fecha 22 de enero de 2015,
el Comité de Inversiones del Fondo, a propuesta de la Sociedad Gestora, acordé aumentar el
plazo de duracién del mismo hasta el 31 de diciembre de 2018, El Patrimonio gestionado por
la Sociedad Gestora asciende a 53.810 euros a 31 de diciembre de 2020, El Patrimonio total
Comprometido de Invercat Exterior, F.C.R. (en liquidacion), a 31 de diciembre de 2020
asciende a 21.586.549,83 euros.
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Tirant Inversion, F.C.R. (en liquidacitn), se constituyd el 30 de enero de 2007 y tiene una
duracién de diez afios a partir de dicha fecha o la del primer cierre provisional, que podia
ampliarse en dos afios a propuesta de la Sociedad Gestora y siempre que lo apruebe ¢l Comité
Asesor. El 28 de febrero de 2007 se produjo la inscripeidn del Fondo, con el nimero 73, en el
Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. Su sede social se encuentra situada en la calle Pelai, 56, 3°4", de Barcelona.

Llegado el vencimiento del Fondo no se ha producido ampliacién alguna del mismo. En
consecuencia, de acuerdo al Reglamento del Fondo, éste quedard disuelto, abriéndose en
consecuencia el periodo de liquidacion (durante el que quedardn suspendidos los derechos de
reembolso y de suscripeion de participaciones).

El Patrimonio total Comprometide de Tirant Inversion, F.C.R. (en liquidacidn), a 31 de
diciembre de 2020 asciende a 43.215.821 euros.

Fons Mediterrania Capital, F.C.R. cuyos fondos totales comprometidos aseienden a 62.500.000
euros al 31 de diciembre de 2020 y cuyo Patrimonio gestionado por la Sociedad Gestora
asciende a 6.907.240,19 euros a 31 de diciembre de 2020.

NOTA 17. INGRESOS Y GASTOS

17.1. Intereses v Rendimientos Asimilados

En este epigrafe se incluyen los intereses devengados en el ejercicio por todos los activos
financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de
interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se
registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas
en origen.

17.2. Comisiones Percibidas

La mayor parte de las comisiones percibidas por la Sociedad corresponden a la gestion y
administracion de entidades de capital riesgo (véase Nota 1). La totalidad de los saldos de
comisiones percibidas durante los gjercicios 2020 y 2019 se corresponde con negocio generado
en Espafia.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es, en euros:

20240 2019
Comisiones de gestion en entidades
de capital riesgo 2593.611,13 3136.051,11
Comisiones por olros servicios prestados [ 59.378,36 209.719,08

Total Comisiones 452.989.49 545.770,19
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En virtud del contrato suscrito entre la Sociedad y Mediterrania Capital Partners Limited el 27
de noviembre de 2013, la Sociedad ha realizado pagos a ésta ltima por los servicios de
colaboracion en tareas de desinversién relacionadas con Fons Mediterrania Capital FCR,
entidad de capital riesgo gestionada por la Sociedad.

Adicionalmente, en virtud del acuerdo de 1 de enero de 2016 con New Millennium Sports, S.L,
la Sociedad ha prestado servicios de asesoramiento en diversas dreas por los cuales ha
devengado en el ejercicio 2020 un importe de 159.378,36 euros (206.055,96 euros en el
gjercicio anterior).

17.3. Otros Productos de Explotacion

El importe registrado en "Otros productos de explotacién”, corresponde principalmente a
facturacion por servicios prestados segln el signiente detalle, en euros:

Ejercicio Ejercicio
2020 2019

Mew Millenniwm Sports, 8.L = <
Med Fund EURL % 2

Tatal = =
A 31 de diciembre de 2020 principalmente se registro una provision del deterioro del saldo
mantenido con Med Fund EURL por importe de 30.000 euros (35.000 euros en el ejercicio

anterior) los cuales se han registrado en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos
financieros (neto)”.

17.4. Gastos de Personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta para los
gjercicios 2020 y 2019, es la siguiente, en euros:

Ejercicio jercicio

2020 | B
Sueldos y salarios 174.816,21 249,046,594
Sepuridad Social a cargo de la empresa 41.907,51 46.008.36
Total 216.723,72 295.055,30

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio en concepto de gastos de personal
(fundamentalmente remuneraciones variables) se registran en el capitulo "Resto de pasivos -
Remuneraciones pendientes de pago" del balance.

Numero de Empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad Gestora durante los ejercicios 2020 y 2019
detallado por categorias profesionales es el siguiente:

2020 2019

Técnivos 3 3
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La distribucion del personal de la Sociedad al término del ejercicio 2020 y 2019, por categorias
y sexos, s la siguiente:

_ 2020 2019
Hombres Mujeres Total - Hopbres: Mujeres Total

Téonicos 3 - 3 3 - 3

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad no ha tenido personas empleadas con discapacidad mayor
o igual del 33%.

17.5. Gastos Generales

[.a composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta durante los
gjercicios 2020 v 2019, es la siguiente, en euros:

Ejercicio Ejercicio

2020 2019
Publicidad ¥ propaganda - -
Servicios bancarios v similares 150,06 206,03
Servicios de profesionales independientes 56,364,538 31.594.27
Prestacion de servicios 46.714,50 de,506,36
Total 103.229,14 T8.306,66

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran
en el epigrafe “Deudas con Particulares” del Balance de Situacion,

Dentro del epigrafe de “Servicios de profesionales independientes”, se encuentra contabilizado
el importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020, cuyo importe ha ascendido
2,680 euros (2.610 euros en el gjercicio anterior).

NOTA 18. DEPARTAMENTO DE ATENCION AL CLIENTE

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos
y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla
la Ley 35/2002 /de 22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad
ha creado el Departamento de Atencitn al Cliente y ha establecido un reglamento que regula de
forma sistematica y completa el funcionamiento de dichos Departamentos, asegurando el [dcil
acceso por parte de los clientes al sistema de reclamacidn, asi como una agil tramitacion y
resolucion de las quejas y reclamaciones interpuestas por aquéllos.

El Departamento de Atencion al cliente presentard ante el Consejo de Administracion de la
Sociedad con fecha 25 de enero de 2021 el informe explicativo del desarrollo de su funcion
durante ¢l ejercicio 2020. En dicho informe se indica que no se han recibido
reclamaciones/quejas durante el ejercicio 2020,
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19.2. Retribuciones ¥ Otras Prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad
Cestora v 2 la Alta Direccion

Durante el ejercicio 2020 y 2019, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en
concepto de sueldos, dietas, indemnizaciones por cese o pagos basados en instrumentos de
patrimonio y otras remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracion,

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existian obligaciones contrafdas en materia de pensiones
ni seguros de vida respecto a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracién
de la Sociedad. Asimismo, no existian compromisos por prestaciones post-empleo ni seguros
de vida con anteriores o actuales miembros de la Alta Direccion de la Sociedad.

Asimismo, durante el ejercicio 2020 no se han satisfecho importes por parle de la Sociedad por
contratacion de primas de seguro de responsabilidad civil de los Administradores por dafios
ocasionados por actos u omisiones, ya que dicho seguro es contratado por la matriz del grupo,
Grupo Financiero Riva y Garcia, 8.L., que da cobertura a todas las filiales.

Otra informacion referente al Conscjo de Administracion

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital y con
¢l fin de reforzar la transparencia de las Sociedades andnimas, se informa que tanto ¢l Consejo
de Administracién de la Sociedad como las personas vinculadas a €l, no ostentan
participaciones ni ejercen ningiin tipo de cargo o funcion en otras sociedades con el mismo,
andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad
y que puedan generar conflicto de interés con la misma,

Asimismo, y de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que ¢l Consejo de
Administracién no ha realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con la Sociedad
que pueda considerarse ajena al trifico ordinario o que no se haya realizado en condiciones
normales de mercado,
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RIVA ¥ GARCIA GESTION, 8.G.LLC.. S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

INFORME DE GESTION _
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020
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RIVA Y GARCIA GESTION, 8.G.LLC., S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020

RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LLC., S.A.U. se constituyé el 5 de julio de 1988, con un
capital social de 60 millones de pesetas y con una duracidn indefinida. Actualmente tiene un
capital social de 196.000 euros, después de realizar una reduccién de capital en el afio 2015.

Estd inscrita en el registro oficial de Gestoras de Instituciones de Inversidén Colectiva la
Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimere 131.

La Sociedad ha cambiado de domicilio social durante 2020, con reflejo en escritura pablica de
25 de noviembre de 2020, quedando inscrito en CNMV con fecha 19 de febrero de 2021.

Riva y Garcia Gestion SGIIC finaliza en afio con dos de sus entidades en proceso de liquidacion:
Invercat Exterior FCR y Tirant Inversion FCR. Por su parte, la gestora no ha realizado
inversiones en ningan tipo de activo, fuera de sus cuentas corrientes, por lo que no ha incurrido
en ningin riesgo por activo ni por tipo de cambio.

En cuanto a la vision de los mercados, tras los minimos alcanzados en marzo por la crisis
pandémica y su impacto econdmico (no vistos desde 2016, indice mundial -32%), con las bolsas
emergentes liderando las caidas y un abultado repunte de la volatilidad (a 85.no visto desde
2008), a finales del 1T20, la contundencia de las medidas expansivas monetarias y fiscales y la
mejora de la situacién sanitaria permitieron la recuperacion de las bolsas, acelerada en
noviembre tras los resultados electorales en EE.ULL y las noticias positivas sobre las vacunas.
Asi, la volatilidad retrocedia, finalizando el afio en 22,75 (zona de minimos anuales post-
pandemia), y se alcanzaban nuevos maximos histéricos en algunos indices (5&P500, Dow
Jones Ind., Nasdag, MSCI World +14,3%, DAX +3,5%).

Entre las bolsas desarrolladas en el afio destaca el buen comportamiento de la americana y ¢l
retroceso de la europea (S&PS00 +16,3%, Topix +4,8%, Stoxx600 -4%). En Buropa, pese al
liderazgo de las periféricas en la recuperacion, no ha sido suficiente para compensar su mal
comportamiento del 1T20, y finalizan 2020 en negativo (salvo Irlanda, Ibex35 -15,5%, Grecia
-11,7%, MSCI Italia -8,3%). Asimismo, destaca el mal comportamiento de Francia (CACA0 -
7.1%) y Reino Unide (afectado por el Brexit, MSCI UK -16,1%), y el bueno de Alemania y
otras bolsas de corte més defensivo, como Suiza y algunas ndrdicas, en positivo en el afio. Tras
el buen comportamiento del 28, en 2020 lag bolsas emergentes lideran el movimiento al alza,
destacando el mejor comportamiento de Asia, menos afectada por la caida del 1T, y pese a la
fuerte recuperacion que han experimentado Latam y Europa Emergente (especialmente en el
4'T), comportamiento mas acusado en ddlares por el retroceso de las divisas de ambas regiones
frente al dblar en el afio.
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En el 28 las estimaciones de crecimiento de beneficios han sido revisadas al alza tanto en
EE.UU. como en Buropa, finalizando el afo en niveles de -15,3% y -33,7% para 2020, 22,8%
y41,4% en 2021, y 17% y 17,2% de cara a 2022, Mientras, las estimaciones de ventas se sithan
en -2,.9% vy -9,4% para 2020, 8,1% y 6,5% de cara a 2021, y 7% y 4,1% para 2022,
respectivamente, Pese a la rotacién de los Gltimos dos meses, en el acumulado anual se
mantienen las tendencias de buen comportamiento de crecimiento vs valor y del factor de
momentum (alcanzando en ambos casos niveles méximos historicos), y malo de

minima volatilidad y elevado dividendo. Sectorialmente, se observa un claro sesgo defensivo
en la caida y ciclico en la recuperacion, siendo destacables para el conjunto del afio el buen
comportamiento de tecnologia (ratio Nasdaq vs S&P500 +23,5%, a 4,2% de sus miximos
histéricos del 2000), consumo discrecional y materiales, utilities europeas y compafiias de
comunicacién americanas, el malo de consumo estable, utilities americanas y farmacéuticas, y
el retroceso de energia y bancos.

Fn cuanto a las perspectivas de mercado, el deterioro de la situacion sanitaria pone en jaque el
crecimiento del 47T, Las Gltimas previsiones de crecimiento global para 2020 (-3,9%) ratifican
el desplome histérico de la actividad debido a las medidas restrictivas adoptadas por la mayoria
de gobiernos del mundo para frenar el avance de la Covid-19, El inicio del proceso de
vacunacion (que superd las expectativas de los analistas) se ha visto eclipsado por el aumento
reciente de los cases en los principales paises desarrollados, que ha traido consigo nuevas
restricciones. En EE.UU. el crecimiento del PIB del 3T se sitda en el 33,4%trimestral
anualizado y la inflacion subyacente ha permanecido por debajo del 2% durante el segundo
semestre de 2020, como consecuencia de la debilidad de la demanda. Cobra especial relevancia
la aprobacion antes del cierre del afio de un nuevo paquete de ayuda frente a la pandemia
de$900mm (4,4% del PIB). En cuanto a la Fed, ha mantenido los tipos en el rango del 0-0,25%
y ha continuado comprando titulos por valor de 120mm de dolares mensualmente. En la
eurozona, el PIB registro un crecimiento del 12,5% t/t en el 3T, liderado por Francia (18,7%) y
Espafia (16,4%). La inflacién subyacente en la eurozona se sita en el 0,2% en noviembre
(minimo histérico) y el BCE continfa con su politica monetaria expansiva (extension del
programa TLTRO3 y del PEPP durante 2021, asi como ampliacion del PEPP en 500 mm de
euros). En clave fiscal, destaca el desbloqueo del Presupuesto plurianual de la UE. En China,
el PIB registra un crecimiento del 4,9% afa en ¢l 3T, impulsado por los estimulos fiscales y
monetarios adoptados. Retornos positivos en la mayor parte de los activos. La euforia
provocada por el adelanto en el proceso de vacunacién ha convivido con nuevas medidas
restrictivas, en un contexto de alta incertidumbre en torno a la aprobacion de tres grandes
acuetdos (desbloqueo del Presupuesto plurianual de la UE, Brexit y paquete de estimulos en
EE.UU.). En este contexto, se ha producido una subida generalizada de las bolsas (S&P 21,2%,
Stoxx600 10,7%), v una caida de la volatilidad (VIX) de 7.7pp en el 25 hasta 22,75 (+9pp en
el afio). En renta fija, la subida de rentabilidades de la parte larga de la curva estadounidense
contrasta con la evolucién de la alemana (+26pb y -12pb en el 28), El apetito por el riesgo ha
propiciado, a su vez, un estrechamiento generalizado de los diferenciales de erédito. En el
mercado de divisas, destaca la depreciacién global del dolar, Bl EURUSD cierra 2020 con una
subida del 8,9% (8,7% en el 28) hasta el 1,2225. Por ultimo, las materias primas también
experimentan grandes subidas (el Brent sube un 25,1% en el 28, aunque cae un 23,0% en el
afio) incluyendo, aungue en menor medida, activos refugio como el oro.

No se han producido operaciones con acciones propias durante el ejercicio 2020,

Dado el objeto social de la Compafiia, ésta no ha desarrollado actividad alguna relacionada con
la Investigacion y Desarrollo.
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Tras la fecha de formulacién de las cuentas anuales, la Gestora ha incluido en su programa de
actividades la comercializacion a minoristas y recibido la confirmacion de CNMV de
inscripeidn de un nuevo fondo de capital riesgo, The Extension Fund SCR-PYME.

La gestion del riesgo se ha descrito en la nota 14 de la memoria adjunta.

La informacion referente a los aplazamientos de pago se defalla en la Nota 13 de la Memoria

adjunta.
P



FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de RIVA 'Y
GARCIA GESTION, 8.G.LLC., S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL), formula las Cuentas
Anuales e Informe de Gestion correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2020 gue se componen de las adjuntas hojas nimero | a 38,

Barcelona, el 31 de marzo de 2021
El Consejo de Administracion:

arcia-Nieto Portabella D. Javier Sugué Mateu
Presidente Consejero-Vocal

D. Ignacin.ﬁ;mfa:- eto Portabella
ConsejerceSecretario



DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION D

IDENT[FEGN:‘_IQN DE LA EMPRESA

sa: 01011 8L

Farma juridica:
NIF: |u1u1u | ATBBE3184 J Ofras; |n1n1a| 1
LEI; |u1 008 | 958800TQWWFFZHGPMTZ | Sola para las empresas que dispongan de codigo LE| (Legal Enfity identifier)
Denominacion social: | 04020] RIVA Y GARCIA GESTION, S.6.1.1.C., 8.A.
Damicilio socka | I}1022| Calle Pelal, n"56, 3°4* |
Municipio: |D1U'23| BARCELOMNA ; J Provincia; Iﬂnzij] BARCELONA ]
Codigo postal: 1u1nz4| 08001 - | ' Teléfone: mm | 932701212 ' i

Ditecsion de e-mail de contaclo da la empresa Lc-msrl ) |

Pertenancia a un grupe de sociedades: DENCHIMACICH SOTIAL HIF
1044 | Grupo Financiere Riva y Garcia, S.L. 01040 BEITTEO4T

gtog0 | BEITTEOAT

Sociedad dominante directa:
Socledad dominants dliima del grupo; | 01081 | Grupo Financlero Riva y Garela, 8.1,

ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02008 Actividades de gestién de fondos —I I
Codigo CNAE: pzopy | G630 (1)
PERSONAL ASALARIADO
a) Momero medio de personas empleadas en el curso del efercicio, por tipo de conirato y emplee con discapacidad:
EJERCICHD 2020 [t3] EJERCICIO 2019 (3}
FIIO (4); D400 3 3
MO FlIO () 04002
Del cugl: Parsonas empleades con discapacidad mayor o igual al 33% (o calilcacitn equivalante local):
| 04010 |
b) Personal asajardado al términe del ejereiclo, por fipo de contrato y por saxo!
EJERCICID 2020 (& EJERCICID _2_[]'1 9 )]
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FIIO: 04120 3 | 4121 3
NO FIIO: 04122 04423 .
PRESENTACION DE CUENTAS eiercicio_2020 ) eeroicio_2019 5
AR WMES ol ARD MES nin
Fecha de Inicio & la que van referidas las cuentas: 011062 2020 1 1 2019 1 1
Fecha de cierre a la que van raferldas fas cuentas: o101 2020 12 &g 2019 12 3
Nimero de paginas presentadas al depésito: l 01901 l I
En caso de no figurar consignadas cifras en algimo de los ejerciclos, indigue i3 causa: ! ﬂisu::l -
7 %

UMIDADES Euros: 09001 |
Miles de elros: 09002

Margue con una X 1a unidad en A que hi elaborado fodos los documentos
qua integran sus cuenlas anuales:! Millones de euros; | 08003 ]

(1) Gegn las cleses (oine dighos) da [ Casficacin Maclonal de Actividades Econnmcas 209 (CHAE 2008, aprobacs par al Rral Decislo STSEC, de 13 de abal [BOE di26.4,2007)
l'} reicio al qua yen rederides as coentas Anusles.
1 pedic anlarion,
4} Parm cabzular ol rdmere nuedie da perscoal Tij, fanga an cuenla loa siguianies cribarios; : -
A S en e 4y no ha heokdo impersnies movimientes d8 |8 planiiba, indius 500 1 samisuma da o fjos 3 princiic y 2 1in 1 alurrici,
) 5l na hahidn movindenlos, caula ln suma de i piantlia en caca wn da s meses 06 ana y dividela poc doce.
ph  Gihwba resiacion Wemparal de empleo o di jorads, 8 pevsonsl slactada por s misma dete inclires coma persongl o, pern salo sn i propancion gqus canmespersa Ia fraceltn dal sfioo
jernana alectvamenle abajada,
{5} Pueda caleulnr e parsoaal an i medi sumandg of ol di 2emeanas g e Irsajadtes aisg eemplnRcns no s y ddoienda per 52 semanas. Tambin puede hacar esli aperadtn Jequivaienis @ la Brisdio
n." madie d gemenss irmbajadas
e personas conlralodas = ]




0. Javier Sugué Mateu 0. lgnaclo Garcla-Mieto
Consejero-\ocsl Fortabalia
' Donsejarn-ﬁuretarlu

G




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.1
NIF: ATBBEI164 UNIDAD (1):
DEMOMINACION SOCIAL; Eliros; [ A
RIVA 'Y GARCIA GESTION, S.G.LLC,, Wites: Dgo0:
S5,
Milioneas: 08003
Espacis destinadn pars las finss de fos administradores

AGTIVO L:?nﬁﬁufm 2020 2y | EJERCICIO 2019 i3}
A) AGTIVO NO GORRIENTE ... .ovvveiesnsssrnenseoenesosoione | 11000 14.228,05 53.793,81
. Inmavillzado intanglble., .. oocmevrinrma s s 11100
Qi RBAITAUNE G ciaiin v s g s 36 st ey w e e bl el | 1110
O T = L LG R LS i 11120
4, Patentes, lcencias, marcasy simllEres . ....coooi i 11130
& Fondode GOmarcio ... ccoiaevniiaaess 11140
5, Aplicacionss INforMABLGAS, . v vvver i e s ees 11150
6. IESlGaGION .o os e vrsasas e s s s b T 11160
7. Propledad INBlectasl . . . coiaeeei s ieiarea sy 11180
5 Otro inmoviizado ntangile. . e a e e s i 11170 o
i, |nmovilizado material .. oceve i ismamsir i s 11200
1. Terenosy ConsiruoClongs . oo vee e s inra s st s tinera 11210
2. |nstataciones lecnicas y otro inmovilizado materlal ... .. ooee vieed | 14224 ]
3. Inmovilizado en curso ¥ anliclpos ..o ame e s i 11230
. Inverslones iInmobiliarias .......... A T S cees e |L11300
4, TEIEIIOE S v o ey oo w i e e Tpas e d sy SRl I §
o DONEUCCIORBE. o s v s v e P e e e e e R Lee | 1320
V. Inversiones en empresas del grupe y asociadas a fargo plazo ... | 11400
1, Instrumentos de palimonit . .ccovrii s 11410
9 Credilosa BIMTESAS Lo ar et s ie s s 11420
3. Walores representativos dedebda . oo cei e 4430
4, Dervados. . ..o..-o0 - 11440 ]
5 Oiros aclivos financleros . . ccci e cssarra st s s ins 11450
B Olas MWERBIONBS . 14 vs s vv 1 asnesmramnsassorernmnsrrsianers | 11480
V. Inverslones financleras a largo plazo oo eee e 11500 9.737.07 53.793,81
1 IEburnentos e REIIOR «s o omes sses sz ez namsessas siinil! | AHEI0 8,737,07 23.793,81
2 Cradilos @ IBECEr0S. ;v sy come s s pn g asnrnn s b na i 11520 30.000,00
3. Vglores representalivos de deuda ... ococ s 11830
A DeVEERE o . o e e e e e e d b g 11540
&  Diros-aciivos INANCIBIDS | v ieueesrssn i rssamrisasiianed 11850
G, OHras inversiones. .. ... RPN - i Eise LSS0
VI, Activos por Impuesto diferidn .. .........oooeeer e 11600 4.490,98
Wil Deudas comerciales no cormient@s, ..o ..ooiiea i 14700

1} Marqua s casiita comespondients sagin exprase i cllras an uridaces, miles o milones de aums,

[0 Eiecicio al que van sefeddas las cuerias A,
(3} Eperdcin anterlor.

Tisdee los documanios qua Imegien las cusnkas anuales deban ailaborarae g In misma wnded,




B Garcia-Miegto D, Javier Sugué Matey . Ignacio Garcia-Mialo
abilla Consejero-Vooal Porlabella
sidente Consejeio-Secret




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.2
NIF: ATBOG3164
DENOMIMACION SOCIAL:
RIVA Y GARCIA GESTION, 8.G.11.C.,
5.4,

Espacio destinado para las firmas de los adminislradores
ACTIVO L:?n?nicplﬁn EJERGICIO 2020 {1) | EJERCIGID 2']1_9,_ ]

B ACTIVOCORBIEMTES | s bos 0w on s s i sy 12000 802.585,95 743.629,07
. Actlves no corrlentes mantenldos para laventa ... 12100
I, Existenclas............. T At o et e R L 33|
T s R e P e OO LC---3 .
2. Malesias primas v olros aprovisionamientos oo e 12220
al  Materfas primas ¥ ofros aprovisicriamientos & laro paze ..o 12221
)  Materias primas y oftes aprovisionamientos g cora plazo ..o, | 12232
9. Produclos BT CUTSD |« v w s e adamasstoniissa i easio 12230
) De cigio largo de prodUcooitiT ... iin s can 12231
B Deciclycora de produceln oL uinn e e e 12232
4 Productos erminados ... .o.ceesesiaanaiiirisrs i i .| 12240
a)  De ciclo fargo de prostieoiBin . oo 12241
) De cicle corlo de produccion ..o ooooiniiia e iy Ceos 12242
5, Subproductos, residuos y materiales recuperados oo 12250
G, Alicipos 8 ProVEBTORES, . . cooia i s 12260
I, Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (... ..o 12300 547624 368,077,339
1, Clienfes por ventas y presiacionss de Senicios ..o 12310
g Glisntes por ventas y prestaciones de senicios a largo plezo. ... ... 12311
b Cilantes por venlas y presfacionss de servicios 3 corto plago, . ..o 12312
2. Cllentes empresas del grupo y Bsocladas ... iiiaa e e 12320 534.634,99 351 'EBG:E
B, DUt VATOE. + oe e e o s s ban o s s e e e 12330 13.327.49 1B'TEE'BE
R =0T T R SRS SR 12340
5. Aclivos por Impusstocomiante, . oo i i 12350
6, Oiros crédilos con fas Administracienes Poblicas .. ooooo o0 12360 _
7. Accinnistas {socios) por desembolsos exigidos. ..o 12370 _
V. Inversiones en empresas del grupo y asccladas a corlo plaze ... | 12400
1, Instrumentos de patfmonin . .« coe i mis i mr s 12440
2. CroHHICE B EMPTESES © ..o, vh et s T e e | 12420
3, Walores mmasmntatiuﬁdQGME ........... TP T T T PO 2, ..
PO b 12 e R P R S S R R P 12440
B, Olros actvos IREMGIEIDS 4 csiaaea i ba s rm sm e 12450
B OMras IVETSIONES | ove e ir s cmm i e e 12460

i

(1) Eparcicie 8l gue van rferdies s cuentas HrIglEs,
(2)  Eferclcle anleriar,
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3
NIF: ATBRGI1G4 )
DEMOMINACION SOCIAL:
RIVA ¥ GARCIA GESTION, S.6.L1LC,
5.4,
Espacio destinade para lss mmas de los adminlsiradores

ACTIVD LE?.!T;D?DDFE& EJERCICIZ 2020 {1) | EJERCICID 2019 )
V. Inversiones flnancleras acorto plazo ..o aaiee e T 12500
1. Instrumentos de patimonia | c oo iereeseis it aa s 12510
7. CrodioS 8 SMPIESAS o\« ov e ennesrioesanrysnazaennsacnsens | 12520
3, Valares represenfatives dedeuda, ... vanans s 12530
A DErlEIOS . oo o e 4 e e e T e AT e 12540
B Otros sclvos Nancleros .. oovveeccernimssn s saranas 12560
G, OlrasinverBlonBS. . (- copianae i raa s st sa e rpsip sy 12560 |
VI, Perlodificaciones a cortd plAzD - . vvviasii it e 12600
VIl. Efectlvo y otros activos liquidos equivalentes.... . ..oooioovee 127100 254.623.47 375'551'31
A U oo T 12710 254.623,47 375,551,686
2. Otros activos lquidos eguivalentes oo ovseaenrr e 12720

816.814,00 T497.422,88

TOTALACTIVO (A #B) 4 uziiiasesesrsinnmrippanncosinassuess | 10000

legldias lns cluevas

1) Ejercci ol nue van
12} Elaroiio anlerlor,
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.1
NIF: ATHBEI1G4
DEMOMINACIGN S0CIAL,
RIVA Y GARCIA GESTION, 8.6.LLC.,
TBA
Espacio desfinaco parn |as fimas de los adminisiradores
PATRIMONIO NETO Y PASIVO oAl esereicio_2020 4y | esereicio 2019 g
A} PATRIMONIO METO . ..ooovrivnnnn ; 20000 272.680,69 297.035,80
At) FONAOE PIOPIOS .+ yessensryssssusssasnssisiissinesann 21000 286.156,15 299.968,71
T T UU s PODIIT e SOt .. 196.000,00 196.000,00
T. CopHEIGEEMILTAND o« evyyoesyser s iamnmnstorianeis b 21110 196.000,00 196.000,00
2, (Capltal no @X0IHOY. . . oovy e 21120
I, PrimadeemiISion ,.....cocvirarrerapsasriciinanrnriiesi 21200
T T =t P 21300 129.781,13 129.781,13
1. Eegaly estelGAREs .\ vopcaaqr g s s s bR 21310 39.200,00 72.199,99
P 0 |11 (-1 L 1R S 21320 B0.581,13 57.5681.14
3. Reserva de evalomzasiin .. rse s i r e 21330
4. Reserva decaplallZacion . ..oooviearenisanra i siinsraas 21350
IV, {Acclones y participaciones on patrimeonio proplas) ........... 21400 3
Y, Resultados de ejercicios anteriores, ... .o cainiinaine 21500 (317.648,22) (332.048,28)
O - 1 T S e T e R 21510
2. [Resultados negativos de ejerclcios ANETIORBE) o - cess b m e 21520 (317.648,22) ':332-{]43-25}
VI, Dtras aportaciones desucios. . ..o rc s i 21600 N 230.000,00 230,000,00
VIl Restlbido aelalortoln v s sinsiyes s sisi iy ssem g sy supees | 21100 48.023,24 76.235,86
VIll. (Dividendo 8 GUERTAY .. .. oo isses s 21800
[, Otros instrumentos de patrimonio neto. ..o e 21900
A-2} Ajustes porcamblios de Valor. ... ovocver s srarsnreeeeen .o | 22000 {13.475,46) {2.832,91)
|, AcHvos financlarcs disponibles paralaventa ... 22100 (13.475,46} (2.932,91)
Il. Operacionss de cobertura. ... ..... .| 22200 =
k. Actlvnﬁ no wrrientas )r paswﬂs vlnculadus, mantenldus pnra ia
venta . 22300
IV, Diferencia de convarsian. .. 22400
TR 1 v - SR RS Sl A S ; 22500
A-3} Subwenciones, donaciones y legades recibldos. .. 23000 ~
B} PASIVO NO CORRIENTE .. .. 34000 (976,79))
I. Provisiones alargo plago .. o.ocaon e | 31100
1.  Ohligaclones por preslaciones a large plazo al personal. .. 31110 Y
2. Actusciones medioambientales .. oo 31120
3. Provislones por seestructuraciin oo ieasr s s e 31130
4, Olras provisionBs | oo essise e bk s e s s 3140 -
I, Doudasalargo PEEZD .. oceiirrssmmiiim s 31200
1. Obligaciones y olros valores negoeiabies ..o 31210
2. pPeudasconenldadesdacrédito. . oo ciiai i 31220

(15 Ejercicio al que ven faledcas las sierias anidales,
(2) Ejercich anteror
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BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.2

MIF: |£r'8363‘164

DEHOMIMACION SOCIAL:

RIVA Y GARCIA GESTION,
S.G.ILC, SA

Espacle desfinado para las firmas de los adminlatradores

= PATRIMOMIO NETO Y PASIVO
4, Acreedores por arrendamianto nanclero ... ...
4.  Derjvados ...
5, Ofiros pasivos AMENCIETOS ., v .o ov e s snn e
[l Deudas con empresas del grupo y asocladas a largo plazo .. .-
iV,  Pasivos por impuesto diferido ..o n i
v, Periodificaciones a largo plazo. ..o iiaa s
Yi.  Acreedores comerciales nocordentes . ... aa i
Vil Douda con caracteristicas especiales a largo plazo, .. ...co00 -
C} PASIVO CORRIENTE . .
I.  Pasivos vinculados con acti-.rus na carﬂuntﬂﬁ man'temdos para
BB YBILE . v s iin e s e s e e s AR L
I, Provisiones acorto Plazo . .....cesiaannaein
1. Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invernaders .
2. CHFES PROVIBIONES . o« ose b ammsniasrnrrasssssmtdeiinens
M, Deudas @ corlo plaZED. . - .cuiiacasrrasrra it
1. Obligaciones y ofros valores negociabies .. ... e
2 Deudas con enlidades decrddifo. ..o ccan e
4. pApreedores por arrendamiento inanchero oo e s
Ao DMINBHDE ;e e s s g A S e
5. Dlros pasives INANCIEIDS . i« -« vurcvwprnrras iat et
V., Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo.. .-
V.  Acroedores comerciales y ofras cuenias a pagar.. ...
1, PHOVEBHOIBS Lo\ e s hinoregas st ass i B B
gl Provestores 8 18MGE PIBE0. .o
b} Proveedores & CoMo PRZD. . .ou o eceiii i
9 Provesdores, empresas del grupo y asociadaz ..o
A AOreROrEE WEIIOB. o vosnn s e ep e s s b s s i
4 Parsonal {remuneracionss pendientes T 1 () P S A )
£ Pasivos por impuesto oorienie . .o iis s e et
6. Odras decdas con laz Administraciones POBIGas. ..oooo0e oo
7. Anticiposdecllentes. .. cooen i iiaa e N e by ek
Wi, Periodificaciones a corto plazo. . ... ccciiiiia il s
Vil. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo. ... e
TOTAL PATRIMOMNIO METO ¥ PASIVO (A+ B+ G} oo viiiaiiiees

o el Eercicio 2020y | esereicio 2019 ¢
31230
31240
31250
31300
31400 (976,79)
31500
31600
31700
32000 544.,133,31 501.363,87
32100
Jzzon 7.380,00
32210
32220 7.380,00
32300 61.835,80
32310
32320
32330
32340 ]
32350 61.835,80
32400 63.376,11 47.078,62
:zlsm 411.541 40 A464.285,25
32510 66.997,74 7.880,18
32511
32512 66.997,74 7.890,18
32520 )
32630 54.262,28 f62.790,38
32540 B6.527,78 7.460,32
32550
42560 33.753,60 48,922,10
32570 250.000,00 3ar.2222v
32600
32700
30000 816.814,00 T7OT7.422 88

{1} Elfrekin al que yan referidas B8 cusmias anuates,
[# Eleccicho anlesioe
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.1
NIF: ATBEEIIGS |
DENOMINACION SOCIAL:
RIVA ¥ GARCIA GESTION, S.G.L1C.
S5:A.
Espacle destinado para las firmas de los administradores
(DEBE} | HABER oS sl Eiercicio_2020 ) | evereicin 12018,
A} OPERACIONES CONTINUADAS
1. Impore neto de fa cifra de negocios . ...oooaieiiiie e 40400 |
B MEMAS. . cceiiiisa e ; 40110
by Prestaciones de servicios. . ..., .o | 40120 ]
g} Ingresos de cardcler financiere e tas sociedades holding . . 40130
2. Warlaclon de exlstencias de r:-mdun:-.tus termlnado's 3,r en nursu de
fabricacion . - ikl 40200
3. Trabajos realizades por |3 empresa para su activa . ioeeeen .. | 40300
4. Aprovisionamientos. ... ... ie i iiaa s 40400
a)  Consumode mercaderas .., .oooons 40410
by Consumo de materias primas ¥ olras matarias conswmibles. ..., | 40420
¢y Trabajos realizados por olfas ampresas . ...ocovii e 40430
d)  Deterioro de mercaderias, materias primss Y olFos aprovisionamientos. | 40440
5. Otros ingresos de explotacion ., ... oocooceiiiiaaniinnie 40500 452.889,49 545.770,19
ab  Ingresos accesarios y olfos de gastidn cordenta. ... o iio e 40510 45298949 B45.770,19
by Subvenciones de explulacidn incorporadas al resultado del ejercicio . | 40520
6 Castosde parSonal ......overi e e et 40600 (216.723,72) (295.055,30)
g)  Sueldos, salaros y asimiladon e an i 40610 (174.816,21) [24?"]45'94]
k) Cargas soclales . ... ... e (A B Sy S ey 2 e 40620 (41.907.51) (16.008,36)
B POOVIBIONES . . oo cvewvamesnn s por g s an s s s s 40630
7. Otros gastos deexplotacion, , ... ..oocoooiiiiio i | 40700 (131.551,10) {13‘5'354'?3?_
B SErvicios @XtBIOTES . . ...y rrereeoi s 40710 (103.229,14) ﬁﬂﬂﬂﬁ'ﬁﬁ}_
VO [T PRSP e L L it el 40720 (28,321,36) pamaas |
" Eﬁ&”é‘?&ié’ff'?’? ?’.‘“’““‘”” o "‘“"'““.“F‘?‘f’.".’f‘?‘f’?‘?“’.“.“.* ...... 40730 St
d)  Olros gastos de gaslitn comente. .. ..o e en ey 40740 N
g) (iasios por emision de gases de gfeclto Invernadero . ..o e 40750 N
g, Amortizacion del Inmovilizado . . o | 40800
3 gm‘l;t!aciﬁn de suh.‘t&.mhné%ﬁ? Ilnrnnr‘niillilzfaf:f :;. nollflralurniero :.r i R
10, Excesos de provisiones. ., ... ccceaieriiraainiaiiaiar 41000
11, Deterioro y resuliada por enajenaciones del Inmovilizado ... 41100
4} DEISHGR Y PARITRE. .. .. ¢ vves s e s s e | AT
b)  Resuilados por grajenacionss y HEES ..o oo iie e e nees 120
o) Deterioro y resultadoes pnr ena]enaclnnas dsl Inmu::.-.llll;:ado da las
sociadades holding. . e . O ol
§2. Diferencia nagativa de comblnaciones de negoclo ... 41200

(1} Erich el que yen roferidas [as curnlzs andigles,

E Ejarclcia anleror,
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

Pt1.2

MIF:

DEMOMINACIGN SOOIAL
RIVA Y GARCIA GESTION, 3.6.LLC,,

ATEEE3164

5.A.
Espacio destinado para las firmas de (o3 administiadares
(DEBE) | HABER Lﬁ?ﬁ%ﬁﬁn esercicio 2020 1y | EJERCICIO 2018 )

13, Otros resultados. . y 41300 {0,34)
o EEEEETEQEE Ve f}éi"?:ﬂécﬂri 10441 +12+13) ..., | 49100 104.714,67 113.859,82
14, Ingresoes financieros .. ...oiamiiaea s nee i 41400
a) Do parficipaciones en |nstrumantos de parimonio. . ... .oo o iie 41410
al) En empresas del grupo ¥ aS06IR0ES cowuea i an st A1411
N B BTRBIDR i ik s b VT S i 8 A1412 |l
by  Dewalores negpclables y olros inatrumentos financieros .., ..., [ 41420
b1} Do empresas del grupo ¥ AS0CRTESE oo a e s 41421
b2 Do lerceros. . L. | #1422
) Impu!aulﬁn de sub\renmane-s dunaclunes y ie-gadna da caraﬂter

financiero i i ; coe. 81430
15, Gastos FNANCIBNOS . . s reuadsrriasserspans s sstrysiioie 41500 (393,94) {545,34)
a)  Pordeudas con empresas del grupoy agoladas ., icaer e 41810
)  Pordaudas CONIBICEIOE (..o vuees iy reamsns s rsrsiaross 41520 (393,84) (645,34)
g)  Poraclualizaclén de provisiones ., ..o eeer ety 415630
16, Varlacién de valor razorable en Instrumentos finrancieros . ... 41600
)  Cartera de negociacion ¥ Glros. . oo b A1610
b)  Imputacitn al resuttado del ei&.ﬂmu pnr au:tn.rus ﬂnamems

disponitles paralaventa . oo s i 41620
17. Diferencias de cambio. . i 41700
L e B ""’T,".‘T“.’?“.‘;a.“.“’.”f'?‘f‘."f instrmentos 41800 {30.000,00)
a)  Deferoros y pardldas . ... voeveemme i 41810 (30.000,00)
k)  Resullados por enajenacines Y olfas . ... 41820
13, Otros ingresos y gastos de caracter financlers, ... 42100
a)  Incorporacidn al activo do gastos Mancieros. . yoerrey revnneis 42110
by Ingresos financleros dervados de convenios de acreedores. oo, [ 42120 ]
¢) Restodeingresos ygaglos ...oooioea iy 42130
A.2) RESULTADO FINANGIERD (144 15+ 16 + 17418 19) ........ | 48200 (30.393,94) (545,34}
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 +A2) . .-..ooo--. | 49300 74.320,73 113.314,48
20, Impuestos sobre benefcios ..o 41900 (26.297,49) (37.078,62)
A4) RESULIADO DEL B JERCIcIO PR oG ENTE DB O s, L4saoo 48.023,24 76.235,86 |
B} OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21, Resultado del ejercicio prncadenla da npara::lnnes

inferrumpidas neto de impuestos. . i it 42000
A5} RESULTADO DEL EJERCICIO A4+ 21) i ooeenvinooerie. | 48500 48.023,24 76.235,86

1) Efercido ol quivan salardas las cusnlps apwales,
{3 Efsreldio anlesing.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

PN1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
FIVA Y GARGIA GESTION, 5.G.1L1.C,

ATABE3164 |

SA
Espaclo deslinado para fas (mmes do jos adminislradores
NoTAS BF | esercicio_2020 gy | esercicio 2012 g |

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ., 59100 48.023,24 76.235,86
wgﬂﬂESDS Y GASTOS IMPUTARDS DIRECTAMENTE AL PATRIMDNID
I Porvaloracion de Instrumentos finanGieres . ...........-..... | 50010 (14.056,74) (11.111,32)
1. Aclivos financieros disponibles paralaventd. oo oo oo 50011 (14.056,74) “1'111'33
2 Oiros Noresosigasiom, o ee e ee e e e e 50012
Il  Porcoberturas de flujos de efectivo. ..o oo . 50020 |
Il Subvenciones, donaclones y legados recibidos. . ........ ... | 50030 1
V. Porganancias y pérdidas actuarlales y olros ajustes ... | 50040 ]
Y,  Poractivos no corrlenies y pashros --Im:madus mantanldus para

la venta. . R | 50050
VI, Diferencias de converslon. ... ... s ieiiiiiaian e 50060
VIl Efecto impositive .. ... - 50070 3.514,19 2.777,83
B et diay E?ii?fwfﬂ‘ﬁf."i'“f?f‘.".'f‘?‘?‘??f‘f‘? T'“‘.‘f".‘.“?‘.‘."?‘."_“_‘?' 59200 (10.542,55) (8.333,49)
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANAMCIAS
VIl Porvalorzcian de instrumentos financieros ..o oo 50080
1. Aciivos financleros disponibles paralaventa, ..o viiiamne e 0081
9, Ofroe Ingresosfgasion. L acis e s e mesa i s 500862
1%, Porcoberturas de flujes de efecliva. . ooviiiiinmaainne 50090
¥, Subvenciones, donaclones y legados reclbidos. .. .coovevvenn 50100 ]
Xl Peractivos no corrientes y paswne 'u'il'li:l.IIEIﬂDS, manten!dns para

la wenta. . SR e 50110 =
¥l Diferencias de conversidn. . .ocoiiiarisiiniiiiiiae 50120 1
X, Efecto impositlve .. .. ... " ceeees | B0A30 |
¢} Total transferanctas a 1a ::uanta da pérdl:las y ganamﬂas

(VI B+ 2+ K0 0 X, v vaeee.. | 58300 |
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B +€C) ... | 59400 37.480,69 67.902,37

{1) Ejercicin =1 qua van ralerites lis cunplis Armakes,
{2) Ejaiciclo anterior
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.1

NIF: aTeesstes |

DEMOBMIMACION SOCIAL
RIVA Y GARCIA GESTION, 5.G.LLC.,

3.4, Espario deatinado para s firmas de fos administradors
CAPITAL
ESCRITURADO (MO EXIGIDDY) FRIMA DE EMISION
0 0z 3

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 208 (1) .- 511 196.000,00
1. Ajustes por camblos de criterlo del e]arciciu

218 (hyanterlones ... .o.ooovoriarrarran g12
Il. Ajustes por errores del ejerciclo 2ol {1‘1

y anteriores . e 513
B} S-;;:DD AJI.JIE-‘jTADD WIC].{.}.DEL EJER{:IC[G 614 196.000,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos ...ooooveeees 515
Il. Operaciones con soclos o propletarios . ...oooa0y 516
1. Aumenlos deccapital oo i A T 517
2. (-} Redugclones de capital . . 518
3. Canversion de pasivos f|I‘|d1‘LEIEFDG an patm‘nunlu ned.l.’:u

{conversion de obligaciones, condonacionss de deudas). | 514
4. (=) Diglibucton de dividendos ., s R0
5, Dperamnas COn accionas a parllupaclmea prﬂp:as

{netas) . . 521
6. !nn.rementu [rud um:ﬁn} |:Iu palnmumn nelu rasultante ds

una combinacion de negocios, | 522
7. Ciras operaciones con socios o propietarios ... 523
lll, Otras varaciones del patrimonioneto ... ooon v G4
1. Movimienlo de la Resarva de Revalorizaclén{(4) .. ... | 531
2. DUrAs VaHACIONES. « . .o v i s e e s e b 532
G} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2019 (2) ..o | 51 196.000,00
. Ajustes por namhlus de criterlo en el ajarciclu

314G 2} . ek aTs S — b
Il Ajustes porerrores del glerciclo 2018 5 TR 513
o) Eﬂ.ll:nﬂ %}ISTADO mlcm DEL tJEREIt:IL‘." _______ 514 196.000,00
I, Total ingresos y gastos reconccides ..., 15
I, Operacionss con soclos o propletarios ..o 516
1, Aumentosdecapllal ..o iie e s e 517
2. (=) Reducclones da capital . " o 518
3. Corversitn de pasivos ﬂnﬂnmams e patﬁnmnm nel::l

{convarsion de cbilgacionss, copdonacienes de deudas). 514
4, (-} Distribucidn de dividendoz, ... ... e 520
& Opamﬂlnn&s nin acciones o partlcapaclones prufpiaﬁ

(netas) , . : 521 i}
6. Ineramento {raduc-::lujn} de palﬁrrmnbcr nelu resultante ds

ura combinacien de nagocios. i - 522 |
7. Odras operaclones con socios o propietarnios ..., ..-- 523
. Otras variaciones del patfimonio neto . ... 624 _
1. Movlmiento de la Reserva de Revalofzacion {4) .. .. ol 531
2. Olras VENEEIoNES . i\ raece s s G532
£y SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2028 (3) ........ | 625 196.000,00

(1} Ejeccichy W2,
[2) Epercicio snlerer & gue van reflerias ns cuenlan sruses (H-1).
(3 Ehacicio gl que v reterklas i cusntas arniEias

.
(4] Reserva de Revalorzadin el Ley 162072, de 27 da diclambie, L2 emprasis aeoda

5  disgasleiones da tevainrzacitn dilinizs de fa Ley W02, dabordn dslallar | rama legal en i Gue e basin

CONTINGE BN LA PAGINA PRZ2
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
MIF: ATEEG3164 l
DEMOMIMACION SOCEAL:
RIVA'Y GARCIA GESTION, 8.G.1.L.C.,
5.4, Espacio destinad para las fimas de os administradores
[ACCIONES RESULTADOS
¥ PARTICIPACIONES DE EJERCIGIOS
RESERVAS EN PATRIMONID PROPIAS) ANTERIORES
04 a5 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2003 (1) ...~ 511 129.781,13 (356,176,82)
[, Ajustes por cambios de criterlo del gjarclcio
i (1) yanterlores . . o.o.oiai i 512
1. Ajustes por errores dal pjerciclo i (1)
YRREHIONEE [ Loy et e e 613
B} SALDD AJUSTADO, IMIGID DEL EJERCICIO
L T i R R R [ . 129.781,13 (356.176,82)
I. Total Ingresos ¥ gastos reconocidas ... 618
Il. Operaciones con soclos o propletarlos ., augcaan 518
1. Aumentos decapilal Lo e e e e 517
2. () Reducclones de capiial ... .o e 518
4. Corersion de pazivos financieros en patrimonio nelo
(convarsidn de obligacionas, condonaciones de deudas). 518
4, (=) Distribuclon de dividendos .. .oooae e aae 520
§. Oparaclones con acclones o parlicipaciones proplas
= 3 B e i 521
. Incramento (reduccian) de ;Ueétﬁrrhunin neto resultante de
uha combinaclon de NeQOCIDE. ..oy e aamaaas s 522 _—
7. Olras operaclones con socios o propiedatos ... 523
| M. Otras variaciones del patrimonlonsfe ..o 0e oo 524 24.128,54
i
<] 1. Wovimienls de la Reservade Revalorizackon (4} ... .. . 531
&
'% O RS VAHACIONED., . . ... 0o e e 532 24.128,54
| ) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 208 (2) ... .- 511 128.781,13 (332.048,28)
&1 I Ajustes por camblos de criterio en el ejercicio
o e - T R R RS E12
Il. Ajustes por arrores del sjerciclo zoig 2 T 613
By SALDO AJUSTADD, INICIO DEL EJERCICIO
)R - 129.781,13 (332.048,28)
I, Total ingresos y gastos reconosldos ..o 515
Ii. Operaciones con soclos o propletarlos ... ..., 516 {H'ESE'W}
1, aumemos decapital - .. ces s siin i e Ak
7. 1) Reducclones decapital oo oo s 618
3. Canversion de pasives financleros en patrimonio relo
(comwersitn de obligaciones, condonacicnes de deudas), 518
4. () Distribucion de dividendos ..+ ooveo-voeeren 520 (81.835,80)
&, Dperaciones con acciones o parficipaciones propias
T e e T e 51
&, Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultanis de
una combinackin de negosios, . .o o 522
7. Olras operaclones gon socios o propietaniog .. ........ 543 |
IIl, Otras variaclenes del patrimonle neto _...0-ooen oo G2d 76.235,86
1. Movimiente de la Reserva de Revalorizacion [ I | B3
2 RS VANBOIONES, iy cei iaimors ta s s e e 532 7623568
E} SALDG, FINAL DEL EJERCIGIO 0 (3 . ... .. 525 129.781,13 {31?,&48,22}

i8] Ejercico -2,
5} Ejercicio Bnlesiod al gue van releridas |ae cugrias anuales (H-1),
{3} Ejercich 8l quavan relerklas las cuenlas arwales [k

{41 Fensnrva dis Reveindzacian de fa Lay 18#A01 2, de 27 dn dhaemboe. LRs crnprases an

cogdas a dispeskiones de Jevakrizantn distnias do ks Ley 182012, d

sberin dilsler la norra sl enla gua e asan,

CONTINUS BN LA FAGIMNA PHZ3
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.3

MIF: ATBBEI64

DEMOMINAGION SOCIAL:
RIVA Y GARCIA GESTION, 8.G.LLC.,

5.4 Espacio desfinadeo para las firmas de los adminletradores
OTRAS
APORTACIONES RESULTADC (DIVIDENDO
DE 50C105 DEL EJERGICIO A CUENTA)
iy 08 [

A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 201 (1) , §11 230.000,00 24.128,54

&Lusles por camblos de criterlo del a;sr::h:lu

(1YY ANEriores .o ccv s arsvnrnnnaasnin 512

Il. Ajustes por errores del ajarr.lclo 01 ('!}

y anteriores . , 513
B} SALDO A.}UETAD'D IN!C[O EIEL E.JERElEIG

i @, .. 14 230.000,00 24.128,54
I. Total Ingresos y gastos reconocidos ... eoeonn 515 76.235,86
Il. Qperaclones con socios o propietarios .......... G516
1. Aumentosdecapilal ... .o e i an 517
2. {-) Reducciones da capital . . . 518
4, Conversion de pasives ﬂnanularus £n pa!rlmwn neia

{conversitn de cbligaciones, condonaciones de deudas). | 519
4, (=) Diglibuckin da dividendoes., . - ivi 520
5§, Operaciones con acoiones o pnﬁwlpamnss pmp:as

(EIRRY . o o e s e s e e e e 521
B Incremento (reduccion) da palrlmurﬂn neto resuiian!e de

una oombinacion de negocios. - i 1 522
7, Oiras operaclones con socios o propiefanios ......... 823 )
ill, Otras variaciones del patrimenlo neto 524 (24.128,54)
1. Movimienlo de la Reserva de Ravatorizaclaon (4} .. ... .. B4
2, Ofras varisclonss, .. oa e 532 (24.128,54)
G) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO 2019 __ (2) . 511 230.000,00 76.235,86
I, Ajustes por namhlos da cnteﬂo en gl c]erf.lciu

=019 2}, 52
Il. Austes porerrores del ejerciclo 2018 2. 513
D) SALDO .GEJUSTADD INICIO DEL EJERGICIO 14 230.000,00 76.235,86
I. Total ingresos y gastos reconocidos ... ooen | 515 48.023,24
i, Operacionegs con socios o propletarios . ..., 00 516
1, Aumentosdecapial oo e s i it 547
%, (=) Reducciones de capital . . N 518
3, Conversion de pasivos ﬂnam..lems £ patﬁm:m:u nelo

(convarslan de olligaciones, condonaciones de deudas). 518
4, {-) Distribucian de dividendos. . ) 520
&, Dparanlnnes can actionss o p-artlclpsnlones promas

(nelas), . e 521
. Inq-amento {raduct:lﬂn} dﬂ patrsrrmntn neln rsamtantﬁ de

una combinacion de negocios. . B 522
7. Olras operacionss con socios o propietarios ..o | 523
Il Qtras variaclones del patrimonio neto . .. 524 (76.235,86)
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ... B3t 1
2. Olras vanaciones, ..o e aces 532 (76.235,86)
£} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 220 (3) ........ | 525 230.000,00 48.023,24 .

(1} Eperclcis M2,
¥ i Anterior & g van refeitas ks cuantas pmmes (N-1).
(1] rciclo 3l nurs van reteridas la2 cuantas anuaks

(M),
t]  Reserye da Revalodzacin oa in Ley ARME, i 27 o dicienie. Las empiesed sCog

s 4 disposkiones 82 revalorizaciin dslinias da ta Ley 9862012, dobardn delaas la puvna g en la gque 30 basan,

oM TIMUA EM LA PAGINS PHZA
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WIENE DIE L PAGENA P23

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
MIF: l_ ATBBEI164
DEMOMINACION SOCIAL:
RIVA ¥ GARCIA GESTION, S.G.L1.C.,
S.A Espacio destnedo para las finnas de los adminsliadorms
I
SUBVENCIONES,
GTROS NSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMEIOS | DONACIONES ¥ LEGADOS
DE PATRIBAONID HETO DE VALOR RECIBIDOS
10 11 12 B
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (1) ... ... 511 5.400,58 B
I. Ajustes por camblos de criterlo del ejerciclo
018 (hyanteriongs ., ... 0o e e 12
I, Ajustes porerrores del ejerciclo 2018 1
Y AMOOTEE | (o cav i s 513
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
A :2}r ....... 514 5.400,58
I, Total Ingresos y gastos reconoeidos ... ... ....... | 518 (8.333,49) i
ll, Cperaciones con socios o propietarios ... 516
1. Aumenios de capital .. 517
2. (=) Reducciones decapital ... ocoone e aie i 518
a9, Conversion de pesivos financieros en patrimonio nets
(corversian de abligacionas, condonaciones de deudas), 519
4. () Distribucion de dividendos. .............. R 520
5. Operaclones con acclones o participaciones propias
e el -1
5. Incremento {reduccitn) de paldimonio nelo resultante de
g combinaciin de NEgoEIRE. ..oy e ore i ees 522
7. Oiras opersclones con socios ppopielaros ..o | 523 "
g
iil, Otras varlaciones del patrimenioneto ., ........... | 524 i
=
{. Movimienio de fa Reserva de Revalorizaclon (4) ... .. | 531 2
5
2. Otrag Varlachnes, ..o o coviarvvssmnnrnpssiso-st 532 z
C) SALDO, FINAL DEL EJERCIEIO 2018 (2) ........ | 51 (2.932,91) E
1. Ajustes por cambios de eriteric an el gjerciclo g
Hig () T e be B e sy e AR 512 2
ll. Ajustes porerrores del ejercicio 2019 P IR 513
Lh - sk e SR (293201)
[. Total Ingresos y gastes reconocidos . ..o oonn £15 (10.542,55)
Il. Operaciones con socios o propietaros ., ol 516
1. Aumentosdacaplial oo ir s 517
2. {-) Reducciones de capilal .oo. o oorere i 518 .
9. Conyarsitn de pasivos financleros en patrimonia nata
(canversion de obfiganionas, condonaciones di deudss). 519
4, i) Distribucion dedividendos , . .. .cooveei i 520
5, Operacionss con accienes  parliclpaciones proplas
= T 521
B, Incremento {reduccisn) de patrimendio neta resuliants de
una comblnacion de PEQOCINS. - - v vr e i it riias 52l
7. Ofras pperacionss con socios o propiefarios ... 523
I, Dfras variaciones del patrimonio neto oo 00 G4
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ... 5
2, Olras varlathones, . . . .co st vin e s nr i 532 -
E} SALDO, FINAL DEL EJERCIGIO 20 (3) . 526 (12.475,46)

Ejarzira M2,
(¥ Ejevcickanlesior & qua yan federidas s cuankas anaks (N1}
Epercicie Al qua yan refandas las cudrlas anuaks (H

{4 Rnserva de Reusludzacitn da s Ley B0 2, e 27 da diclemiye, Lag gmprasss acogltas & dposider

e clis revalnzacin distitas o s Ley 1BR01Z, denaran delallar (& romma begel sl nue s hagen,
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.5

NIF: ATBEE3164

DEMOMINACION SCCIAL
BIVA Y GARCIA GESTION, 8.G.L1C,

VIENE DE LA FAGIRG FHEL

SA Espacin deslinado para kas firmas de jos adminkslradores |
i
TOTAL 1
i
| 13
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2o (1) .....o-- 511 229.13343
I, Ajustes por camblos de criterio del eferciclo
2018 (1) antariores . ... .qoviiaer i 512
Il. Ajustes por errores del gjerciclo 201 &4
B - LR 513
B} SALDD AJUSTADO, INICIO DEL EJERCIGIO
2 ' 514 229'133'43_
I. Tofal Ingreses y gastos reconocidos ... 516 67.902,37
II. Operaclones con socios o propietarios ... L
1, Aumentos decapital ... e e 517
7 () Reducciones decapital ... oo ooieeiiii oo | 518 o]
4. Conversién de pasives financleros en patimonla neto
(conversion de ohligacionas, condonaciones de deudas). 519
4, [—:lDlshil:lucréndal:liv'ldendns-.... it M e e 520
&. Operaciones con acclones o paricipaciones propias
) T XL At 521
6. Ineremento (reduccldn de pairimonio nelte resultante de
una combinadonde negoclos. ..o ieen 522
7. Olras operacionas con soclos o propistasios ... 523
Il Otras varaciones del patrimonioneto ..o ee LT
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaclan (4) .. ... .. 53
Z. Dtrasvaraciongs. ... e i 532
@) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (2) ... s 297.035,80
| Alustes por cambios de criterio en el gjercicio
e T AN SRS 2 512
Il Ajustss porerrores del glercicio 208 LW AR ER 513
0y SALDO AJUSTADC IMICIO REL EJERGICIO
B e v AN SR sy [ B 297.035,80
|, Total Ingresos y gasios reconocidas ... .o . 516 37.480,69
Il. Dperaciones con socios o propietardos .. o000 &16 (61.835,80)
1. Aumentos da capital .., ..., -- 517
2. [~ Reducciones decapital .. .o e 518
3. Conversion de pashes financleros en patrimonio neto
{conversion de obligaciones, condenaciones da deudas). 519
4, () Distribuci6n de dividendos. ... ......i o osiinnns 520 (61.835,80)
§, Operaciones con acciones o participaciones proplas
T D R e R ¢
5. Incremento (reduceiany de patrimanio neto resultante da
\na COMbINAGION U8 NEJUGIOS . . o ooooinnmeernrroes | S22 |
7. Ofiras operaoiones con socios o propielanos ..o 523
Il Otras varirciones del patrimonioneto oo 524
1. Movimiento de fa Reserva de Revalorzacion (4) ... .. 53
B Oirae varlachones, . . oo vii e s s e e B 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO 228 (3) ........ 525 272.680,69

(%] Ejercicia M2,

%] Ejercicie anteicr &f qua van flartss |ag cuenles apsales (-5
13} Ejercicin al que van refardas 2 cuanlas arnigles (M)

(4} Regerea de Hpvslkesciin de b Ley 162042, de 27 6 dlcembre LSE Bmpiesis acogidas

2 fepnsiciones di revalonzrciin daliniss e b Ly 16RIOTE, debersn detaler tnamna begad en da que e DEsan
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.1

NIF: ATRBEI1G4

DENOMINACION SOCIAL:

RIVA ¥ GARCIA GESTICN, 8.6.L1GC,,
S.A.

Espacio destinade para las firmiss da los adminisiradores

HOTAS DE anz0

LA MEMORIA| EJERGICIO 2019

(1) | EJERECICIO {2}

A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos ... ooeieaocnianns 51100
2, Ajustes del resullado, o .ocooa i B1200
a} Amorizacion del inmovilizada (#) (..o ieiiieiiisnaa e 61201
by Comeccienes valoralivas por deterlors By e e s 1202 —
o} Varigchin de pm\;islunas I e e R LR E f1203
d} !mputaciﬁnd&suhvenci&nes[—]..............,,.............. B1a0d
a) Resullades por bajes y enajensciones dal inmovilizado (+=}, , ...... | 61208

i} Resullados por bajas y ensjensoiones deinstrumentos financigroes [+, | 61208

gl Ingresos Bnanclerms (=}, oo e iram i rs s 6207 i)
hi  Gasios inancleros (+) oo 61208
i Diferencisa de camblo (H=). . .o oiviaveaiiiiimn st 61208

if  Wariacion do valor razonable en instrumentos finenclers (H—) . ..... | 61210

k) Otros ingrasos ¥ gastos (=) L oooi et e 61211
4. Cambios en el capltal corrlente ..o e e e 61300
&) ExislEnehs =g o o i e L D B s 61301
) Deudores y offas cuentas para cobMAr =) o covr b i e s 61302
3] Otros otivos comiantes (H=). oo oo e s e 61303
d) Acreedores y olres cuenias para pagar s | B1304
8) Dtros pashos corfantes (F=) oo uuiees i iissrenines 61305
f)  Otros sclives y pasivos no corlentes £ T S 61306
4, Ofros flujos de efectivo de las actividades de pxplotagion. ... ... 61400
a) Pagos de INbereses (=), . oo oo e sa s 61401
b} Cobrasda dvidenthos (), o .o ci e sions s s 61402
£} Cobrosdeintersses (¥). ..o iiiiiiriiimiairssanann s 61403
d) Cobros {pagos) por impuesto sobra beneficios (=) ooy oo e .. | B1404
g} Olros pages (Eobros) (=) oo e 81405

5, Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1 +2+ 3+ 4) | 61500

{1} Elercicio &l qua van retaridns Ins cumnlss anuales.
[2) Elecicie anterior
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.2

MIE: ATBERE3 164

DEMNCOMIMACICN SOCIAL

RIVA Y GARCIA GESTION, $.G.1.1.C.,

5.4,

. Espacn deslinado para [4s firmas de loe adminislredores [
NOTAS DE 2020

2019 (2}

L& MEMORLA| EJERCICIO (1) |" EJERCICIO

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6, Pagos por Inversiones (=}. ... oo e se s 62100

a) Empresasdel grpo y asociadas. ..o B T 62101

BY. Inmovillzado mlanglble; .. .ovieiiiianonniianesir i nes i 62102

o) Inmovilzado materal .. ... pri s e e | BRI

df  Inversiones INmoblliaras . ., ..ovoiiaaaiiaa i 62104

g) Olros activos RANGIBRIS | ... irerr et 2105
fi  Aciivos no caordentes mantenidos paravenla . o.oi i ivaias e 62106
g) Unidad de negocio. .. ..... e T e R a2 g et | AT

HY:  OIOS EOHPOS - . 0o en s i b s e s s g g 52108

7. Cobros par desinversiones (#).. ..o iiiaaii s 62200

8] Empresas del grupo ¥ 8sooladas «co . nenran e e G201

b Inmovilizade Intangible. . o.oo oo oan i sin e e 62202

o Inmovilizade material. . ool e 62203

d} Inversionss mmobilaniEs Soooo . coi e 62204
g) Otros activos TINANCIEIGE | oo iiasas ity i e 62205
i Activos no corfenies mmantenidos para venla (..o ea e 62200
g)  Unidad de megoels. . o ovivas res s s s g e 62207

W) COMOE OIS L1 e e e s s 62208

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién B+ 7). ...... | 62300

1] Ejerdcio sl qua yen rifarilas s cusnlas anuales.
{2} Ejerdicia sntarior,
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.3

rN'F: ATREE3164 [
DENOMINACIGON SOGIAL:
RIVA Y GARCIA GESTION, 8.G.LLC.,
5.4,
Espacio destinats pars las firmas da Jos administradores
Lﬁuﬁ'lTéﬁ!ﬁOni;ErA EJERCICID 2020 (1} | EJERCICIO 2019 (2}
) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9, Cobrosy pagos por instrumentes de patfimenio. . ..oooveonooee B3100
a) Emision deinstrumentos de patrlmonio (£ ..o aeeee i 63101
by  Amortizacion de instrumenios de patrimenic 1 U .5 1
o) Adquisiclén de instrumentos de patimonlo propio (=everraennnrn-- | B3103
dy Enajenaciin de instrumentos de paldmeonio proplo (8] ..o oooveer - 63104
&) Subvenclones, donaciones v legados recibidos (). ooaiaio s M 05
10, Cobros ¥ pages por Instrumentos de pasivo financiero , .....,.. | 83200
a) EmMSIAN .l ies Gazol
1. Ohligaciones y olros valores negociables (koo oeaeeenn-- 63202
2 Deudas con enfidades d8 Gromilo (+): .. .vesrenanes-ssnns e r | 63208
4. Deudas con empresas del gripo ¥ asoslEdas () oo 63204
4. Deudas con caracierstivas sspactafes (F] ..o oo G205 |
B OHESHEURS (1) .. i cas s ime s s s s e | B3Z0G |
b)  Davolucion y amortizachin de . ..overcin e 63207 _
1. Obfigacianes y ofros valores negoclables (=) .oooooeee e 63208
5 Detidas con enfidades de orédita (=), oo o ovrereeeeeonn, oo | 83209
4, Deudss con empresas del grupo ¥ asociadss o IR G320
4. Deudss con ceracteristicas especiales (=) .o v eai oo 63211
5 Oires dovudas {-) . . | s3ziz
11, Pagos por d!vaderndus ;r ramunerac:!cmcs da u!ms Inatrumantos
da patrimonio ... ... N e ————- G3300
)" DIIdendos{—) .\ wuiae e rriina i s s et 53301 __ ]
by Remuneracion de olros instrumentos de patrimonio () .. .oo0 00,0, | 53302
12, Flujos de efectivo de |as actividades de financlacién (9 + 10+ 11) . | 63400
D) Efecto de las varlaciones de jos tipos de cambio . ... ....o00nnos GADDD ]
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFEGTWD L&}
EQUIVALENTES (5+8+12+D).. i G5000
Efeclivo o equivalenies al comienzo delejereiclo, .oooooaen oo 65100
Efeclivo o equivalentes al fingl del efercicior .. .covevar v reenies G200

(1) Egesclcie al gue van ralerdas (88 oot sieEkEs,

(2) Ejercicln anierar
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