FonCaixa Monetario
Rendimiento, Fondo
de Inversion

Cuentas Anuales del

ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2012 e
Informe de Gestion, junto con el
Informe de Auditoria



Deloitte. e

Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona
Espafia

Tel.; +34 932 80 40 40
Fax: +34 ©32 80 28 10
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORI{A DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de FonCaixa Monetario. Rendimiento, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), por
encargo del Consejo de Administracion de InverCaixa Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones
Inversidn Colectiva, S.A.U. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio nmeto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anvales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
€s expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante Ia realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta

de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, ast como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacidn contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn con
¢l alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisidon de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 82

UL4A343766

FONCAIXA MONETARIO RENDIMIENTO, FONDQ DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)

ACTIVO

31-12-2012

31-12-2011 (4

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2012

31-12-2011 {7}

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible

PATRIMONIO ATRIBUIDO A
PARTICIPES O ACCIONISTAS

Fondos reembolsables atribuidos a
participes o accionistas

1.489.449.766,90

1.767.138.3565,34

1.489.449.766,90

1.767.138.365,34

Inmovilizado material - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 1.359.274.638,28 1.718.500.679,74
Mohiliario y enseres - - Prima de emisién - -
Activos por impuesto diferide - - Reservas $1.638.800,60 1.386.932,93
ACTIVO CORRIENTE 1.491.322.133,94 | 1.767.638.034,06 | (Accicnes propias) - -
Detrdores 5.400.737,13 791.787,80 Resultados de ejercicios anteriores - -
Cartera de inversiopes financieras 1.461.244.464,38 1.742.822.377,43 Otras aportaciones de socios - -

Cartera interior 736.318.672,87 724.325.813,45 Resultadoe del ejercicio 38.536.328,02 47.250.742 67
Valores representativos de deuda 716.282.979,53 724.325.813,45 {Dividendo a cuenta) - -
Instrumentos de patrimonio - - Ajustes por cambios de valor en - -

inmovilizado material de uso propio

Instituciones de Inversion Colectiva - - Otro patrimonio atribuido - -

Depésitos en EECC 20.035.583,82 -

Derivados 109,52 - PASIVO NO CORRIENTE - -

Qtros - - Provisiones a largo plazo - -

Cartera exterior 707.379.467,57 993.544.084,44 Deudas a largo plazo - -

Valores representativos de deuda 707.375.231,41 993 499,929 86 Pasivos por impuesto diferido - -

Instrumentos de patrimenic - -

Instituciones de lnversién Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 1.872.367 04 498.678,71

Depdsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - N

Derivados 4.236,16 44.154 58 Peudas a corto plazo - -

Otros - - Acreedores 1.868.286,35 498.57413
Intereses de la cartera de inversién 17.546.323,94 24.952.479,54 Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados 4.080 .69 1.104,58

Periodificaciones u - Periodificaciones " -
Tesoreria 24,676.9232,43 24.023.868,82

TOTAL ACTIVO

1.491.322.133,94

1.767.638.034,05

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

1.491.322.133,94

1.767.638.034,05

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS PE COMPROMISO

2.388.775,21

17.680.924,94

Compromisos por operaciones largas de
derivados
Compromisos por operaciones cortas de
derivados

238877521

17.680.924,94

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Valores cedidos en préstamo poria liC

Valeres aporiados come garantia por la IC

Valores recibidos en garantia por la 1IC

Capitai nominal no suscrito ni en circulacion
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar

Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

2.388.775,21

17.680.924,94

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2012.
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OLA343767

FONCAIXA MONETARIO RENDIMIENTO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 211 ()

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la lIC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {10.515.455,69) {80.146,07)
Comision de gestion {9.418.917.71) -
Comisidn depositario {1.014.950,21) -
Ingreso/gasto por compensacién compartimenio - -

Otros (81.587,77 (80.146,07)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por énajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {10.515.455,69) (80.146,07)
Ingresos financieros 39.086.052,88 43.633.055,78
Gastos financieros (44,58) {8.105,75)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros {1.094.440,67} 19.036.131,47

Por eperaciones de la cartera interior 985.835,47 12.320.116,24

Por operaciones de la cartera exterior (2.080.276,14) 6.716.015,23

Por aoperaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio (178,77) -
Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros 11.449.650,69 {14.852.812,53)

Deterioros - -

Resultados por cperaciones de la cartera interior 2.639.572,89 (8.323.315,26)

Resultados por operaciones de la cartera exterior (331.720,44) (7.460.963,37)

Resultados por operaciones con derivados 82081273 935,960,58

Otros 8.620.985,51 (4.594,48}
RESULTADO FINANCIERO 49.441.039,55 47.808.168,97

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto scbre beneficics
RESULTADO DEL EJERCICIO

38.925.583,86

47.728.022,90

(389.255 84)

{477.280,23)

38.536.323,02

47.250.742,67

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012,




OL43543768

CLASE 82

FONCAIXA MONETARIO RENDIMIENTO, FONDO DE INVERSION-
Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de

diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros
2012 2011 (%)
Resuiltado de la cuenta de pérdidas y ganancias 38.536.328,02 | 47.250.742,67
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuide a participes o accionistas - -
Total transferencias a Ja cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 38.536.328,02 | 47.250.742,67

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.
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CLASE 82

FonCaixa Monetario Rendimiento, Fondo de Inversion

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefa del Fondo

FonCaixa Monetario Rendimiento, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyo el 20 de diciembre
de 2002 bajo ia denominacién de FonCaixa Tesoreria Euro, Fondo de Inversién Mobiliaria Principal. Con fecha 5
de febrero de 2004 el Fondo cambié su denominacion por la de FonCaixa Tesoreria Euro, Fondo de Inversion,
Con fecha 16 de octubre de 2009 el Fondo cambid su denominacién por la de FonCaixa Rendimiento Corto
Plazo, Fondo de Inversion. Posteriormente, con fecha 18 de junio de 2010 el Fondo cambié su denominacién por
la de FonCaixa Rendimiento Corto Plazo 1, Fondo de Inversion. Finalmente, con fecha 20 de enero de 2012 el
Fondo ha cambiado su denominacién por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

£l Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 2.680.

El objeto del Fondo es ia captacién de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiente del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, actives, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimenio, [a situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a fa
informacién de cuestiones medioambieritales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 20 de enero de 2012, a instancias de la sociedad gestora del Fondo, se han inscrito en el registro del
Fondo ante Ja Comisién Nacional del Mercado de Valores ia clase Platinum de participaciones (cuya inversion
minima inicial asciende a 1.000 miles de euros) sucesora del ISIN que tenia asignado la anterior estructura del
Fondo, ta clase Estandar de participaciones (cuya inversién minima inicial asciende a 600 euros), la clase Plus
de participaciones {cuya inversién minima inicial asciende a 50 miles de euros), la clase Premium de
participaciones (cuya inversion minima inicial asciende a 300 miles de euros), la clase Cartera de participaciones
(cuya inversion minima asciende a 1 participacion), y la clase Cartera Premium de participaciones (cuya
inversion minima asciende a 1 participacion). Dichas clases de participaciones formalizan el patrimonio del
Fondo (véase Nota 6).

Segin se indica en ia Nota 7, la direccidn y administracion del Fondo estan encomendadas a InverCaixa
Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, SA.U., entidad perteneciente al Grupo “la

Caixa”.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Cecabank, S.A. (Grupo CECA), entidad depositaria del Fondo
(vease Nota 4},
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CLASE 8°

Con fecha 29 de junio de 2012 se produjo la sustitucion efectiva de CaixaBank, S.A. por Confederacion
Espaniocla de Cajas de Ahorros (CECA), como entidad depositaria del Fondo. Posteriormente, con fecha 16 de
noviembre de 2012 se produjo la sustitucion efectiva de Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros (CECA)
por Cecabank, S.A., como entidad depositaria de! Fondo.

Fusion por absorcién

Con fecha 3 de octubre de 2011, InverCaixa Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A.U., como entidad gestora, y CaixaBank, S.A. como entidad depositaria a la fecha, aprobaron llevar a cabo la
fusion por absorcion del Fendo como Fondo Absorbente (en aquel momento denominado FonCaixa Rendimiento
Corto Plazo 1, Fondo de Inversion) y de FonCaixa Rendimiento Corto Plazo Premium, Fondo de Inversion,
FonCaixa Cartera Rendimiento Corto Plazo, Fondo de Inversion, FonCaixa Rendimiento Corto Plazo Plus,
Fondo de Inversion, FonCaixa Rendimiento Corto Plazo Platinum, Fondo de Inversion, FonCaixa Rendimiento
Corto Plazo Estandar, Fondo de Inversion y FonCaixa Cartera Rendimiento Corte Plazo Premium, Fondo de
Inversion (como Fondos Absorbidos). En dicha reunion se adoptaron, entre otros, los siguientes acuerdos:

1. Disolucion sin liquidacion de los Fondos Absorbidos y transmision en blogue de todos sus activos y pasivos
al Fando Absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todos los derechos y obligaciones a aquél.

2. Aprobacidn de las ecuaciones de conversion o canje de la fusion de los fondos implicados, teniendo en
cuenta sus patrimonios y nimero de participaciones en circulacién el dia anterior a la fusion efectiva, que
tuvo lugar el 27 de enero de 2012. De esta forma: por cada participacion de FonCaixa Rendimiento Corto
Plazo Premium, Fondo de Inversion, FonCaixa Cartera Rendimiente Corto Plazo, Fondo de Inversion,
FonCaixa Rendimiento Corto Plazo Plus, Fondo de Inversion, FonCaixa Rendimiento Corto Plazo Platinum,
FFondo de Inversion, FonCaixa Rendimiento Corte Plazo Estandar, Fondo de Inversién y FonCaixa Cartera
Rendimiento Corto Plazo Premium, Fondo de Inversién corresponderfan 1,122542053, 0,960152014,
0,886050917, 0,916591190, 0,922910057 y 0,808441494 participaciones del Fondo, respectivamente.

3. Comunicacion al Ministerio de Economiz y Hacienda, de la aplicacion a la presente fusion del régimen fiscal
especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores establecido en el Capituio
VIl del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades.

4. Comunicacion, asimismo, al Ministerio de Economia y Hacienda de fa exencion en el Impueste sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en virtud del articulo 88.1.b) del Real
Decreto 828/1995, de 29 de mayo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, y de la Disposicion Final cuarta del Real Decreto
1.309/2005, de 4 de noviembre, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003 de Instituciones de
inversion Colectiva.

La fusion por absorcion se ha realizado, a efectos contables, el 26 de enero de 2012, integrando los saldos del
activo y pasivo a la fecha de ios balances de fusién y considerandose a partir de dicha fecha las operaciones
realizadas por los Fondos Absorbidos como realizadas por el Fondo Absorbente. Esta forma de integracion
contable no afecta en modo alguno al canje de las participaciones de los Fondos implicados.

De acuerdo con la legislacion vigente, los acuerdos de fusion fueron publicados en el Boletin Oficial del Estado.
Asimismo, se practicaron las correspondientes notificaciones individuales a los participes de los Fondos
implicados, ofreciéndoles, en su caso, el derecho de separacion, conforme a la normativa aplicable.

Los Fondos Absorbidos no han fransmitido bienes susceplibles de amortizacion. Asimismo, no existen bienes
que se hayan incorporado a los libros del fondo adquirente con un valor diferente a aquél por el que figuraban en
los libros de los Fondoes transmitentes, ni existen beneficios fiscales disfrutados por las entidades transmitentes,
respecto de los que deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido en el
articulo 88 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.
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CLASE 87

El patrimonio atribuido a participes, nimero de participaciones en circulacién y resultade comprendido entre &i 1
de enero de 2012 y el 26 de enero de 2012 de cada uno de los fondos de la fusion se detalla a continuacion;

D inacio Patrimonio atribuido a N°®de Resultado
cnommacion participes (en euros) | participaciones | (en euros)

FonCaixa Monetario Rendimienio,
Fondo de Inversién (anteriormente
denominado FonCaixa Rendimiento 1.754.626.570,92 230.953.851 | 8.610.763,21
Corto Plazo 1, Fondo de Inversion)
*
FonCaixa Rendimiento Corto Plazo 327.888.175,57 | 38.447.105 | 1.406.068,70
Premium, Fondo de Inversion
FonCaixa Cartera Rendimiento Corto 14620774406 | 20.043376 | 622.910,68
Plazo, Fondo de Inversion
FonCaixa Rendimiento Corto Plazo 116.490.593,58 17.305.043 |  462.536,68
Plus, Fondo de Inversion
FonCaixa Rendimiento Corto Plazo 428.945.139,11 | 61.597.995 | 1.914.839.66
Platinum, Fondo de Inversion
FonCaixa Rendimiento Corto Plazo
Estandar, Fondo de Inversion 774.343.822,57 110.437.993 | 3.066.337.86
FonCaixa Cartera Rendimiento Corto 31.685.866,90 5.158.905 | 144.453,54
Plazo Premium, Fondo de Inversion

(*) Debido a su condicién como fondo principal, el valor del patrimonio de FonCaixa Monetario Rendimiento, Fondo de
Inversién, se ha integrado en sus fondos subordinados, FonCaixa Rendimiento Corto Plazo Premium, Fondo de Inversién,
FonCaixa Cartera Rendimiento Corto Plazo, Fondo de Inversién, FonCaixa Rendimiente Corto Plazo Plus, Fonde de Inversion,
FonCaixa Rendimiento Corte Plazo Platinum, Fondo de Inversion, FonCaixa Rendimiento Corto Plazo Estandar, Fondo de
Inversién y FonCaixa Cartera Rendimiento Corto Plazo Premium, Fondo de Inversion.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fendo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (veéase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

o
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CLASE 87
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b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ninglin principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de gque estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En tedo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

¢} Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta (nica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2012.

d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en ias correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2011,

f) Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.
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Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fonde correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, peliticas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
bafance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias

aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”

» Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecide contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor,

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

+ Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

* Depositos en entidades de crédito {EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

e Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contrates de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

» Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

» Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.
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* Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efeclos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiente total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
come un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

fi. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién

como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas per warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias”.

- Pasivos financiercs: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, fales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo,

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a

pagar”.
Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de fos activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de wvaloracion como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, fos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
de! tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior 2 un afio se valoran a su valor nominal,
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Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribvibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dltima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del active del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en ia cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los actives financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercade mas representativo por volumen de

negociacion.

- Valores no admitidos ain a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resuftan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores comao las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonabie se comesponde con el precio de |a fransaccién mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias economicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion {precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
inferno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pabiica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que comesponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en ef importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momenio de la
valoracién.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de actives: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio gue iguale el rendimiento intero de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
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Para las inversiones en |IC de inversion libre, IIC de IIC de inversién libre e IIC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decrete 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacioh de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

il. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financiercs

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y parlidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion, Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el métedo del tipo de interés efective. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquelias partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurir en su baja. Los cambios que se produzcan en el vaior razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganarncias (véase apartado 3.g.iii}.

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantfa, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra ~, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
imperte igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumpian los términos del contrato vy se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se darén de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IIC” o
“Valores aportados como garantia por la HC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros séio se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido [as obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
perdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacion de la operacidn, aunque se desconozca el namero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” de| balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de fa posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivades” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.
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En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
active o del pasivo, segin su saldo, del balarice, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de actives o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe *Valores representativos de deuda’ de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a ia
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del ciemre de fa posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados™ o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por ei importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacién.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidaciéon de ta operacién, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, seglin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es gjercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial

o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

10
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v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente efercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Pafrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién de! valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular /2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accicnistas — Participes” de! balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién def método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activds financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del acfivo del balance. La conirapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe

“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en e momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.
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ii. Comisiones y conceptos asirilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamerte
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la [IC” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depésito asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

ifi. Varacién del valor razonable en insfrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en [os epigrafes "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.). No
obstante lo anterior, por razones de simpficidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor
razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicién, aunque ésta sea
anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe “Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos
financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012.

iv. Ingresocs y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Iimpuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con ia cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de ios elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.
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En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y solo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden com<pensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando ios tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y fransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera’.

Cuando existen fransacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo come tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a 1a fecha o, en su defecto, del ultimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de ia cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operacicnes vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora 0 en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un confiicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segln lo establecido en la normativa vigente, los informes periodicos registrados en Ia
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion calectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depositos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupe de la sociedad gestora.
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Cartera de inversiones financieras

Ei detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién® se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 1.327.824.601,58
Comprendido entre 1 y 2 afios 95.833.609,36
1.423.658.210,94

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe "Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 49.977 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda
Publica) cuya contraparte es CaixaBank, S.A..

Como consecuencia de los ajustes a la baja de los ratings que se han producido en los mercados durante el
ejercicio 2012, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantiene en cartera posiciones superiores al 5,97% del
total de su patrimonio en valores cuya calificacion crediticia se encuentra por debajo de la definida en su Folleto.
Es intencién de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo proceder a la subsanacion de este hecho

a la mayor brevedad posible.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso;

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Otras compras a plazo 2.388.775,21
Total 2.388.775,21

El saldo de los epigrafes “Otras compras a plazo” del detalle anterior recoge el nominal comprometido de as
operaciones con valores representativos de deuda compradas durante el periodo del tiempo comprendido entre
la contratacién y ia liguidacion de dichas operaciones.

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.
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Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en e epigrafe
“Activo commiente — Cartera de inversiones financieras — Cartera interior y exterior — Derivados” del activo del
balance corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.

Al 31 de diciembre de 2012 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe “Pasivo corriente
- Derivados” del pasivo del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.

Los depositos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuestio en la Nota 3.b.i. A continuacion se
detallan los depésitos con entidades de crédito mantenidos por el Fonde al 31 de diciembre de 2012, junto con
el interés que devengan y su vencimiento:

Tipo de
Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés
Banco Espaiiol de Crédito, S.A. Euro 10.018.931,36 24/09/2013 4,25%
Banco Santander, S.A. Euro 10.016.652,46 04/10/2613 4,10%
20.035.583,82

Los valores y activos que integran [a cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositades, lo estan en
Cecabank, 5.A. 0 en tramite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Geslién del riesgo;

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida ai
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar ia exposicion a las variaciones en Ios tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que ests sujeto el
Fondo:

e Limites a fa inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:
La inversion en acciones o participaciones emitidas por una unica IIC, no podra superar el 20% del
patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversidén se base en la inversién en un (nico fondo.

Asimismo, la inversion total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.
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Limite general a la inversidn en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad autonoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar e! limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en fonma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda inverir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliade al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de fa emisién y que queden afectados de
forma privilegiada al reembolso det principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5%
no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efecios, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Unico
emisor,

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonic del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un tnico
emisor.
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e Coeficiente de liguidez:

El Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liguidez del 3% de su patrimonio calculade sobre
el promedio mensual de saldos diarios del patrimonio del Fondo.

e Obligacicnes frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto dei 10% de su patrimonio para resolver dificuttades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicién
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezea la Comisién Nacional de! Mercado
de Valores. No se tendrén en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periode de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo gue, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgoe de crédito

E! riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriia el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a fa inversion y concentracion de riesgos antes descritos. La cuantificacion del riesgo de crédito consecuencia
del incumplimiento de las obligaciones de pago se efectia a través de CreditManager (aplicativo de riesgos de la
sociedad gestora). Este Credit VaR se calcula con una periodicidad mensual, probabilidad del 99% y el horizonte
temporal es de un afio. En estos mismos informes se detalla la calidad crediticia de la cartera de renta fija
privada para cada una de las instituciones.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesge de liquidez inherenté a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

Por lo anerior, existen marcos o universos de valores autorizados para las distintas tipologias de activos cuya
funcion consiste en acotar o fimitar fa gestién orientandola hacia activos que cumplen una serie de requisitos
minimos que se consideran aceptables. Dependiendo de la tipologia de activos, se exigen criterios minimos de
capitalizacion, criterios geograficos, de liquidez, criterios cualitativos de calidad crediticia, etc.

Adicionalmente, se efectiian otros dos tipos de andlisis en este sentido:

- Uno enfocado al participe, por el que se mide el grado de concentracion de los mismos en la estructura
patrimonial de cada IIC asi como el patrén de comportamiento de las suscripciones y reemholsos. De
este analisis se pretende estimar qué fondos pueden experimentar problemas de liquidez como
consecuencias de retiradas de dinero superiores a la liquidez disponible.

- El otro analisis esta enfocado a la cartera de la IIC, en concreto a la existencia de valores iliquidos en
las mismas y al impacto que estos activos tendrian en el VaR global de la IIC. La consecuencia de
tener activos iliquidos en carfera, es un impacto negativo mayor ante la necesidad de tener que cerrar
la posicion y ante la imposibilidad de hacerdo de una manera inmediata, si no que se necesita un
periodo mayor incrementando la probabilidad o cuantia de las pérdidas.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo asociado a la variacion
o fluctuacién de los tipos de interés. El impacto en el precio de los bonos es reducido en activos con
vencimiento a corto plazo y elevado en acfivos a largo plazo. Este impacto se estima de manera
aproximada a partir de la duracién, duracién modificada o sensibilidad y ajustando por convexidad.

- Riesgo de spread: otro de los factores que influye en el precio de un bono, aparte del riesgo sistematico
mencionado anteriormente, es el riesgo especifico o asociado al propio emisor. Este riesgo se expresa
en términos de spread sobre la curva de valoracion. Para su calculo se emplea Risk Manager (otro
aplicativo de riesgos de la sociedad gestora) por el que se obtiene el Spread VaR a través de la
metodologia definida como “cds spread curve model”. Para la aplicacidn de este modelo es necesario
asignar para cada unao de los bonos y de manera individualizada su respectiva curva CDS. De no existir
una curva especifica para un bono en concreto, se le asigna una curva geneérica sectorial, de igual
calidad crediticia y que mejor refleje el comportamiento real del activo. Igualmente para cada bono se le
asigna una curva de valoracién. Una vez asignadas las curvas, se cargan fodas las posiciones en Risk
Manager, del cual se obtiene un informe en el que se segregan los riesgos anteriores.

El riesgo total de la renta fija se obtiene teniendo én cuenta estos dos factores anteriores:

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conileva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: fa inversiéon en instrumentos de patrimonio conlleva
gue la rentabilidad del fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de actives o imprevisios de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

E! riesgo total de mercado se mide o cuantifica empleando la metodologia VaR. Estos calculos se hacen
diariamente empleando la metodologia paramétrica con los siguientes criterios:

+ Nivel de Confianza: 99%
» Decay Factor; (lambda = 0.96)
* Horizonte temporal: 1 dia.

El riesgo de mercado se segrega por factores de riesgo (Renta Variable, Renta Fija (Tipos de Interés + Spread)
y Tipos de Cambio).

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segln lo establecido en la normativa aplicable.
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. Tesoreria

OL4

Al 31 de diciembre de 2012, la composicién del saldo de este capitulc def balance es la siguients:

Otras cuentas de fesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros

Euros
Cuentas en el depositario:
Cecabank, S.A. (cuentas en euros) (356.093,69)
Cecabank, S.A. (cuentas en divisa) 421,56
(355.672,13)

25.032,604,56

25.032.604,56

24.676.932,43

34
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Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
gjercicio 2012 un tipo de interés anual de mercado.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2012, el pafrimonio del Fondo estaba formalizado por seis clases de participaciones,
representadas por cerfificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios un derecho de
propiedad sobre dicho patrimonic (véase Nota 1). Al 31 de diciembre de 2011, el patrimonio del Fondo estaba
formalizado por participaciones de iguales caracteristicas represeniadas por certificados nominativos, sin valor
nominal y que confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente

manera:
L 31-12-2012
E
Clases de participaciones (*) Clase Estandar Clase Plus | Clase Premium Platinum
Patrimonio atribuido a participeso 602.995.986,44(130.327.769,83| 265.061.146,38| 414.064.093,95
accionistas del Fondo al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la participacion 7,717679 7,738975 7,757526 7,774658
N° Participaciones 78.131.781,29| 16.840.443,26| 34.168.256,59| 53.258.173,84
N° Participes 26.398 1.156 1.038 283
(*) Véase Nota 1
L 31-12-2012 31-12-2011
#®
Clases de participaciones (*) Clase Cartera | Clase Cartera Preminm
Patrimonio atribuido a participes o
accionistas del Fondo al cierre del ejercicio 62.655.737,50 14.345.032,30 1.767.138.355,34
Valor liquidativo de la participacion 7,739094 7,774778 7,560652
N° Participaciones §.096.004,29 1.845.073,00| 233.728.299,14
N° Participes 5.871 138 6

(*) Véase Nota 1
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Conforme a la normativa aplicable, el ndmero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondrén del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
namerce minime de participes.

7. Otros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, el Fondo devenga una comision del 0,95%, del 0,675%, del 0,44%, del 0,225%, del 0,675% y del
0,225% anual calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente, para las clases
de participaciones Estandar, Plus, Premium, Platinum, Cartera, Cartera Premium, respectivamente. Durante el
ejercicio 2011 y hasta el 26 de enero de 2012 el Fondo no devengaba gasto en concepto de comisién de
gestion.

La entidad depositaria del Fondo {véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10%, del 0,075%, 0,05%, del
0,025%, del 0,075%, del 0,025% anual calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface
mensualmente, para las clases de participaciones Estandar, Plus, Premium, Platinum, Cartera, Cariera
Premium, respectivamente. Durante el ejercicio 2011 y hasta el 26 de enero de 2012 el Fondo no devengaba
gasto en concepto de comision de depédsito.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisidn de gestién y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo “la Caixa”, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y deposito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo “la Caixa”, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el saldo
del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decrete 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecién y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han side en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversién
establecidos en la normativa vigente.

3. Supewvisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor iiquidative de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demés activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,

bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcion.
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7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacién que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folieto del
Fondo asi como en la legislacion vigente.

Incluido en el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 16 miles de euros (5 miles de euros en el ejercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo iegal
de pago. Asimismo, los pagos significatives realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

. Situacién fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saidos deudores con la
Administracion Pdblica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 5.401 y 792 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positives, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
ios periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012. En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones,

Asimismo, se establece que para los Fondos cuyo importe neto de la cifra de negocios sea al menos de veinte
millones de euros pero inferior a sesenta, y su volumen de operaciones superior a 6.010.121,04 euros, la
compensacién de bases imponibles negativas estard limitada al 50% de la base imponible previa a dicha
compensacion. Este porcentaje se reducira al 25% de la base imponible cuando el importe neto de la cifra de
negocios sea al menos de sesenta millones de euros.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion def Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.
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Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre de! ejercicio no se ha producido ningin hecho significativo no descrite en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

FONCAIXA MONETARIO RENDIMIENTO, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripcion Euros

EUR BONOS|TESORO PUBLICO!6.15[2013-01-31 44.839.191,24
EUR [ BONOS|TESORO PUBLICO4.25]12014-01-31 7.122.518,70
EUR | BONOS|TESORO PUBLICO|2.5]2013-10-31 11.527.441,59
EUR | STRIP|ITESORO PUBLICO|2013-07-30 29.413.308,36
EUR | LETRAS|TESORO PUBLICO|2013-02-15 34.741.722,90
EUR |LETRAS|TESORO PUBLICO|]2013-04-19 21.672.093,83
EUR | LETRAS|TESORO PUBLICO||2013-05-17 21.552.476,28
EUR |LETRAS|TESORO PUBLICO|2013-06-21 15.971.844,66
EUR | LETRAS|TESORO PUBLICO]2013-07-19 8.883.025,98
EUR | LETRAS|TESORO PUBLICO|2013-08-23 53.458.496,28
EUR |LETRASITESORO PUBLICQ|2013-09-20 52.913.803,45
EUR |LETRAS|TESORO PUBLICO|2013-10-18 37.549.480,66
EUR |LETRAS|TESORO PUBLICO|[2013-11-22 23.996.548,44
EUR | LETRAS|TESORO PUBLICO|2013-12-13 41.492.624,53
EUR |LETRAS|TESORO PUBLICQ|2014-04-16 7.728.4106,00
EUR | LETRAS|TESORO PUBLICOC|2014-06-20 12.529.732,82
EUR OBLIGACION"ES|ABERTIS|4.95]20I 3-08-08 4.092.947.,42
EUR | BONOS|FROB[4.5[2014-02-03 12,120.565,24
EUR | BONOS|CAJA AHRR MURCI4[2013-11-20 4.495.305,65
EUR |BONOS|FADE4.8/2014-03-17 11.746.629,22
EUR | CEDULAS HIPOTECARIASBBVA|4.2512013-01-29 9.057.111,53
EUR | CEDULAS HIPOTECARIAS|BBVA|3.52013-07-26 24.230.809,11
EUR | CEDULAS HIPOTECARIAS|BANESTO}4.25[2013-07-12 10.147.580,60
EUR | CEDULAS HIPOTECARIASBANESTOI|3.625[2013-06-04 12.823.453,56
EUR | CEDULAS HIPOTECARIAS|BANESTO|2.6252013-02-28 23.061.758,27
EUR | CEDULAS HIPOTECARIAS{BANKINTER|4.875{2013-01-21 1.731.739,55
EUR | CEDULAS HIPOTECARIAS|PASTOR/3.875/2013-09-20 13.560.436,28
EUR | CEDULAS HIPOTECARIAS[PASTOR|3.2512014-03-17 9.974.085,19
EUR | CEDULAS HIPOTECARIASPOPULAR|3.5/2013-09-13 3.524.636,27
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Divisa Descripcion Euros

EUR | CEDULAS HIPOTECARIAS|POPULAR|4.512013-02-04 21.180.080,24
EUR { CEDULAS HIPOTECARIAS{SABADELL|4.512013-04-29 1.813.578,49
EUR | CEDULAS HIPOTECARIAS|SABADELL4.512013-02-11 17.618.986,23
EUR | CEDULAS HIPOTECARIAS|BANKIA|4,25[2014-02-21 1.331.099,27
EUR | CEDULAS HIPOTECARIAS|CAJA MADRID|3.52013-03-14 | 21.458.497 88
EUR | CEDULAS HIPOTECARI'ASJBANKIAM.SQOl3—04—11 2.217.96253
EUR | CEDULAS HIPOTECARIAS|BANKIA|3|2013-04-15 34.725.843,57
EUR | REPOIGENERALITAT].25299953|2013-01-02 49.977.153,71

TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda

716.282.979,53

EUR | BONOSITALY[2[2013-06-01 30.218.166,53
EUR |BONOS|ITALY|2013-04-12 21.706.929,80
EUR |LETRAS[ITALY]|[2013-06-14 17.905.721,13
EUR | BONOS[ITALY|2013-02-28 23.871.636,09
EUR |LETRAS[ITALY]2013-09-13 18.362.759,40
EUR | LETRAS[ITALY|[2013-05-31 48.306.127,53
EUR | BONOSDAIMLERCHRYSLER|.1912013-02-18 9.999.470,00
EUR | BONOS[FRANCETELECOM]7.25/2013-01-28 2.134.406,60
EUR |BONOSBANQUE POP CAIS|.64[2013-03-05 7.203.012,92
EUR |BONOS[UNICREDIT SPA[.1992013-01-30 8.178.637,60
EUR |BONOS|INTESA SANPAOLQ|1.4[2013-03-31 4.492.434,65
EUR | BONOS|UNICREDIT SPA|3.512013-04-29 4.023.514,60
‘|EUR | BONOS|UNICREDIT SPA|3.52013-06-30 4.433.572,20
EUR |BONOS[INTESA SANPAOLO|1.988[2013-12-28 15.809.112,03
EUR | BONOS|TELEFONICA NLJ5.125]2013-02-14 10.576.796,87
EUR | BONOS[UNICREDIT SPA|.215[2013-01-09 3.994.588,03
EUR |BONOSMORGANSTANLEY!.19[2013-03-01 4.481.505,61
EUR |BONOS|NATL GRID PLCH.12512013-03-21 10.291.260,33
EUR | BONOS|SANTANDER INTL|.218[2013-01-07 5.968.679,64
EUR |BONOSIBBVA SENIOR FIN{4{2013-04-22 23.097.572,30
EUR |BONOS|CITIGROUP[3.95[2013-10-10 5.140.697,02
EUR | BONOS[HOUSEHOLD FIN..201[2013-01-28 15.930.816,79
EUR |BONOS[BRITISH TELECOM]5.25[2013-01-22 10.368.813,43
EUR |BONOSROYALBANK|5.25/2013-05-15 10.495.988, 81
EUR | BONOS|MLI6.75[2013-05-21 2.892.652,75

EUR

BONOS|SANTANDER INTL!.208/2013-01-18

29.591.774,23
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Divisa Descripcién

Euros

EUR | BONOSBANQUE PSA|3.87512013-01-18

5.463.575,84

EUR | BONGS|BANESTO FINANCI|.212[2013-01-11

15.955.884.48

EUR |BONOS[BBVA SENIOR FINj.2052013-01-22 4.537.405,11
EUR ; BONOSBARC BK PLC|.196]2013-02-07 9.009.593,24
EUR | BONOS|SANTANDER INTL|201|2013-01-28 2.404.058,84
EUR | BONOS|RCI BANQUE SA|3.2512014-01-17 7.373.413,30
EUR BONOSISOCIETEGENERALEI.Z] [2013-01-14 12.005.340,79
EUR [ BONOS|INTESA SANPAOLO3.2512013-02-01 2.007.023,19
EUR | BONOS|UNICREDIT SPA|3.6252013-08-21 3.457.541,48
EUR | BONOS|BBVA SENIOR FIN|4[2613-03-22 16.739.170,41
EUR |BONOSNORDBANKEN[.211]2013-01-14 10.009.238,83
EUR ; BONOS|SANTANDER INTL[.2072013-01-21 15.407.359,79
EUR | BONOSUBI BANCA SPCA|4.12512013-10-21 2.547.067,47
EUR | BONOS|INTESA SANPAOLO|3.5]2013-11-27 1.019.411,72

EUR | BONOSBBVA SENIOR FIN[42013-05-13

14.633.885,70

EUR | BONOS|INTESA IRELANDI4[2013-08-08

27.735.167,84

EUR | BONOS|CAISSE CREDIT].196[2013-02-09 6.560.238,54
EUR |BONOS|BBVA SENIOR FIN|3[2013-08-22 22.628.160,68
EUR | BONOS|ING BANK NV/|.19{2013-03-07 9.012.515,87
EUR |BONOS|RABOBANK|.181[2013-03-13 10.006.958,82
EUR |BONOS|RCI BANQUE SA[2|2013-10-07 5.034.219,17
EUR | BONOS|RABOBANK].209[2013-01-17 9.008.804,34
EUR | BONOS|CREDIT AGRI LON|.192013-03-04 9.543.530,26
EUR | BONOS|VOLKSWAGEN INTL|.1872013-03-11 10.006.640,03
EUR | BONOS|VOLKSWAGEN FIN|.19[2013-02-28 19.983.870,31
EUR |BONOS|BNP.19]2013-03-04 4247.889,42
EUR | BONOS|BNP[.07/2013-03-20 10.001.778,85
EUR |BONOS|DEXIA|.2052013-01-22 12.402.447,29
EUR | BONOS|ICO4.5[2013-09-10 10.907.461,03
EUR | BONOS[ICO[3.5[2014-01-20 10.068.324,64

EUR | BONOS[ICO}3.75/2013-07-15

17.243.915,87

EUR |BONOS[ICO}4.375[2014-03-31

15.838.830,98

EUR | BONOS[ICO3.87512013-05-16

25.097.860,39

TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda

707.375.231,41
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FonCaixa Monetario Rendimiento, Fondo de Inversién

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios {(mercados), situacion del Fondo y evolucién
previsibie

Factores econdmicos determinantes: En uh entorno de desaceleracion del crecimiento mundial, la crisis de
financiacicn de la Zona Eure junto con fas actuaciones de las autoridades monetarias, han sido los elementos
que mas han influido en las economias. E! endurecimiento de condiciones fiscales y financieras ha incrementado
el proceso recesivo en Europa, con impacto en el crecimiento mundial, tanto en ias economias desarrolladas
como emergentes. |.os Bancos Centrales han mantenido e intensificado las politicas monetarias expansivas.

Los mercados de renta fijla han venido condicionados por el entorno de crecimiento limitado, la crisis de
financiacion periférica y el exceso de liquidez que han propiciado las politicas monetarias expansivas de los
paises desarrollados, manteniéndose la rentabilidades ofrecidas por la deuda de los estades considerados como
refugio en zona de minimos y que incluso hayan llegado a ofrecer rentabilidades negativas. Por el contrario las
primas de riesgo de los paises periféricos han Hlegado a zona de maximos, descontando una alta probabilidad de
rotura de la zona euro. £l anuncio del BCE de un programa de compra de bonos de los paises con problemas de
financiacion ha permitido relajar las mismas. Los mercados de crédito han tenido un buen comportamiento
durante el ejercicio. Ef contexto de tipos de interés bajos, el exceso de liquidez y un entorno de crecimiento
moderado a nivel mundial, junte con la reduccién de las primas de riesge ha supuesto la reduccion de los
diferenciales de crédito y la revalorizacién de la deuda corporativa. Los activos sin grado de inversion (High
Yield) han sido los que mejor comportamiento han presentado.

Mercados bursatiles: las boisas han tenido un buen comportamiento durante el 2012, con divergencias
geograficas. El exceso de liquidez y la reflacion de activos que genera, junto con la relajacién de las primas de
riesgo han sido los principales catalizadores de los indices bursatiles. La bolsa espariola, dentro de los
principales mercados bursatiles, ha sido el Gnico que ha terminado en territorio negativo.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversién establecida en su Folleto,

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria,

Investigacidn y desarrolio

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adquisicion de acciones propias

No aplicable.
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FonCaixa Monetario Rendimiento, Fondo de Inversion

Formulacion de Cuentas Anuales

Diligencia que extienden los Administradores de InverCaixa Gestién, Sociedad Gestora de Institucicnes de
Inversion Colectiva, S.A.U., para hacer constar que, tras la formulacién de las cuentas anuales e informe de
gestion correspondientes al ejercicio 2012 de FonCaixa Monetaric Rendimiento, Fondo de Inversién por el
Consejo de Administracion de la citada sociedad gestora de dicho fondo en su reunién del dia 19 de marzo de
2013, los Consejeros han procedido a la fima del presente documento, comprensivo de las mencionadas
cuentas anuales e informe de gestién, que se compone de 30 hojas de papel timbrado referenciadas con la
numeracion 014343766 a OL4343795, ambas inclusive, mas esta hoja nimero OL4343796, figurando la firma
de cada uno de los Consejeros a continuacion de la presente diligencia.

Barcelona, 19 de marzo de 2013

D2 Carmen Gimeno Olmos



