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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

AL ACCIONISTA UNICO DE
JB46 Partners, S.G.E.I.C., 5.AU

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad JB48 Pariners, 5.G.E.|.C..5.A.U.(en
adelante |a sociedad), gue comprenden el balance al 31 de diciembre de 2025, la cuenta de

pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
carrespondientes al ejercicio anual terminadeo en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, |la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de |z Sociedad al 31
de diciembre de 2025, asl como de los resultado s correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera gue
resulta de aplicacidn (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en &l mismo.

Fundamento de fa Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los reguerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo
gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinitn.

Aspectos més relevantes de /a auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio
profesional, han sido considerados como Ios riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuesfra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual,

Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una
opinién por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgos mas significativos considerados en la auditoria
que se deban comunicar en nuestro informe.
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Oftra informacidn: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2025, cuya formulacién es responsabilidad del érgano de administracion
de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Muestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn.
Muestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditorla de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de |a entidad obtenido en la realizacidn de |a auditoria de las citadas cuentas
anuales, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de
gestitn son conformes a la normativa que resulta de aplicacién, Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre |la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2025 y su contenido y presentacion son conforme a la
normativa que resulta de aplicacian.

Responsabilidad del érgano de administracién en relacion con las cuentas anuales

El érgano de administracion de la Sociedad es responsable de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de
los resultados de la Sociedad, de confarmidad con el marco normativo de informacidn
financiera aplicable a |a entidad en Esparia, y del control interno que considere necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, el érgano de administracién es responsable de la
valoracion de |la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiente y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el
organo de administracion tiene intencidn de liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora
de auditoria vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse g fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en |as cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con |la normativa reguladora de auditoria de
cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar Una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interme de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y |a razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el drgano
de administracién.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el érgano de administracian, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gque
expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestre informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser |la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el érgano de administracion de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al 6rgano de
administracion de la sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de |las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesqos considerados mas significativos para la Sociedad.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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JB46 PARTNERS S.G.E.I.C, S.A.U.
Cuentas anuales e Informe de gestion al 31.12.2025
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JB46 PARTNERS S.G.E.I.C., S.A.U.
Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2.025 2.024

1.Tesoreria 321.288,54 102.475,16
1.2 Bancos 5 321.288,54 102.475,16
2. Creditos aintermediarios financieros o particulares 20.191,24 134.726,91
2.4 Deudores por comisiones pendientes 6 - 132.454,11
2.6 Deudores empresas del grupo 6 1.105,85 -

2.8 Otros deudores 6 19.085,39 2.272,80
5.Acciones y participaciones 7 300.000,00 10.000,00
5.1 Acciones y participaciones en cartera interior - 10.000,00
5.3 Participaciones en entidades dependientes 300.000,00 -

8. Inmovilizado material 8 5.456,75 2.790,82
8.1 De uso propio 5.456,75 2.790,82
10. Activos fiscales 11 18.900,00 -

10.1 Diferidos 18.900,00 -

11. Periodificaciones 9.938,03 -

11.1 Gastos anticipados 9.938,03 -

12. Otros activos 5.000,00 5.000,00
12.3 Fianzas en garantia de arrendamiento 7 5.000,00 5.000,00
TOTAL ACTIVO 680.774,56 254.992,89

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2.025 2.024

1.Deudas con intermediarios financieros o particulares 9 113.774,10 13.535,35
1.5 Acreedores empresas del grupo 10.406,40 -

1.5 Remuneraciones pendientes de pago al personal 90.000,00 -

1.7 Otros acreedores 13.367,70 13.535,35
5.Pasivos fiscales 80.031,76 10.885,12
5.1 Corrientes 11 80.031,76 10.885,12
8. Otros pasivos 46.859,32 19.130,91
8.1 Administraciones Publicas 11 43.268,32 19.130,91
8.4 Otros pasivos 9 3.591,00 -
TOTAL PASIVO 240.665,18 43.551.38
10.Capital 10 125.000,00 125.000,00
10.1 Emitido y suscrito 125.000,00 125.000,00
11. Prima de emision 10 50.000,00 50.000,00
12. Reservas 25.000,00 -

12.1 Reserva legal 25.000,00 -
14.Resultado del ejercicio 240.109.,38 36.441,51
TOTAL PATRIMONIO NETO 440.109.38 211.441.51
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 680.774,56 254.992,89

Cuentas de orden 2025 2024
Desembolsado | Desembolsado
Patrimonio gestionado de ECR
.Sociedades Capital Riesgo 23.000.000,00 18.282.000,00
.Fondo Capital Riesgo Europeo 3.300.000,00 1.192.500,00
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JB46 PARTNERS S.G.E.L.C., S.A.U.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

DEBE Notas 2.025 2.024

4. Pérdidas por diferencias de cambio 82,08 -

5. Gastos personal 13 858.244,36 80.708,32
5.1 Sueldos y cargas sociales 858.244,36 80.708,32
6. Gastos generales 13 296.406,02 93.093,35
6.1 Inmuebles e instalaciones 46.366,03 6.657,97
6.3Publicidad y representacion - 356,95
6.4 Servicios de Profesionales independientes 188.284,48 79.550,68
6.6 Otros gastos 61.755,51 6.527,75
7.Contribuciones e impuestos 2.081,20 12.047,00
8. Amortizaciones 5 1.017,16 91,65
13.Impuesto sobre beneficios del periodo 11 68.235,98 10.885,12
15. Resultado neto del periodo.Beneficio 240.109.,38 36.441,51
TOTAL DEBE 1.466.176,18 233.266,95
HABER Notas 2.025 2.024
1.Intereses, dividendos y rendimientoa asimilados de los

activos financieroa 1.766,35 -
2.Comisiones recibidas 13 1.464.409,83 233.266,95
2.1 Comisiones de gestion de fondos de capital riesgo 663.742,47 158.306,85
2.2 Comisiones de gestion de sociedades de capital riesgo 785.667,36 74.933,56
2.8 Otros 15.000,00 26,54
TOTAL HABER 1.466.176,18 233.266,95
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JB46 PARTNERS S.G.E.I.C,, S.A.U.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025

2025 2024
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 240.109,38 36.441,51
Total de ingresos y gastos reconocidos 240.109,38 36.441,51

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2025

Capital Prima de Resultado del

Escriturado emision Reservas ejercicio Total
Saldo al 1 de enero 2024 - - - - -
Ingresos y gastos reconocidos - - - 36.441,51 36.441,51
Operaciones con socios y propietarios 125.000,00 50.000,00 - - 175.000,00
Saldo al 31 de diciembre de 2024 125.000,00 50.000,00 - 36.441,51 211.441,51
Saldo al 1 de enero 2025 125.000,00 50.000,00 - 36.441,51 211.441,51
Ingresos y gastos reconocidos - - - 240.109,38 240.109,38
Otras variaciones de Patrimonio - - 25.000,00 (36.441,51) (11.441,51)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 125.000,00 50.000,00 25.000,00 240.109,38 440.109,38

Las notas 1 a 17 de la memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del
ejercicio 2025.
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JB46 PARTNERS S.G.E.LI.C., S.A.U.
Memoria abreviada de las Cuentas Anuales del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2025

(1) NATURALEZA Y ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

JB46 Partners SGEIC S.A.U., (en adelante “la sociedad™), domiciliada en Madrid, calle Juan
Bravo, 46, Portal Oficinas, oficina 1, y con N.LLF. A-70931001; constituida mediante escritura
otorgada ante el notario de Madrid D. Jos¢ Luis Martinez-Gil Vich, el dia veintiuno de marzo
de dos mil veinticuatro, bajo el numero 2024/1137 de su protocolo, e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, el dia treinta de abril de dos mil veinticuatro al tomo 46.860, folio 80,
hoja M-822.496, inscripcion 1%, -

La sociedad da comienzo a sus operaciones el dia de la fecha de su inscripcion en el Registro
Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores el 31 de mayo de 2024, con el nimero 222.

Su objeto social principal consiste en la gestion de inversiones de Fondos de Capital Riesgo
(FCR) y de activos de Sociedades de Capital Riesgo (SCR), asi como Fondos de Capital Riesgo
europeo (FCRE), junto con el control y gestiéon de sus riesgos. Adicionalmente, la sociedad
realizard las funciones descritas en el articulo 42.4 de la Ley de Entidades de Capital Riesgo
(LECR). Como actividad complementaria podra realizar tareas de asesoramiento a las empresas
no financieras definidas de conformidad con el articulo 2 de la LECR.

La sociedad tiene caracter unipersonal, siendo el socio Unico JB46 Alternative Investments,
S.L., cuyo objeto social es la adquisicion, tenencia, gestion y administracion, obtenida por
cualquier medio admitido en derecho, de toda clase de acciones, participaciones sociales y
obligaciones, y su domicilio social en la calle Juan Bravo, 46, Portal Oficinas, Oficina 1,
Madrid.

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales, y por lo previsto en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las Entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y demas disposiciones vigentes. De acuerdo con esta legislacion la Comision Nacional
del Mercado de Valores (en adelante CNMV) es quien asume la mayor parte de las potestades
de supervision de estas sociedades.

Los aspectos mas significativos en cuanto a los requerimientos legales para las sociedades
gestoras de entidades de capital riesgo son los que se describen a continuacion.

a) El capital social minimo inicial serd de 125.000 euros, integramente desembolsado.
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b) Las acciones representativas de su capital social podran representarse mediante titulos
nominativos o mediante anotaciones en cuenta.

¢) Debera disponer de una organizacion y medios que cumplan con los requisitos de la letra
¢) del apartado tercero del articulo 48 de la Ley 22/2014.

d) Todos sus administradores y directores generales y asimilados deberan cumplir los
requisitos de honorabilidad establecidos en la letra b del apartado uno del articulo 65 de la
mencionada Ley 22/2014.

e) Requerimientos de recursos propios adicionales en base al valor total de las carteras
gestionadas.

Al cierre del ejercicio 2025 y 2024 la sociedad gestiona las siguientes Entidades de Capital
Riesgo:

JB46 Search Fund Investments SCR, SA — Tiene un compromiso de inversion cerrado de
30.000.000 euros.

JB46 SFI III FCRE y JB46 SFI Il Beta SCR SA, la SCR vehiculo paralelo del FCRE, fueron

constituidos en 2024, habiendo finalizado el periodo de suscripcién de inversores en el
ejercicio 2025 y cerrado el compromiso de inversion por importe de 40 millones de euros.

(2) BASES DE PRESENTACION

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de sus operaciones, y de los cambios en el
patrimonio neto correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025.

Las cuentas anuales del ejercicio 2025 se han obtenido de los registros contables de la Sociedad
y han sido realizadas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable
que se establece en la Circular1/2021, de 25 de marzo de la CNMYV, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos
consolidables, Sociedades Gestoras e Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de tipo cerrado y sus posteriores modificaciones, y de la normativa
contable espaiola que resulta de aplicacion.
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El Consejo de Administracion de la Sociedad estima que las cuentas anuales de la Sociedad del
ejercicio que finaliza el 31 de diciembre de 2025 seran aprobadas sin modificacion alguna en
la Junta General de Accionistas.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de la
Sociedad.

2.3 Responsabilidad de la informacién y estimaciones en la elaboracion de los estados
financieros

La informacidon contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora. En las presentes cuentas anuales se han utilizado
estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las mismas.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, ello se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el ejercicio siguiente.

2.4 Comparacion de la informacion

Se presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, y de la memoria de las
cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2024 las correspondientes al ejercicio
anterior.

2.5 Empresa en funcionamiento
Se ha considerado que la gestion de la Sociedad continuara en el futuro, por lo que la aplicacién

de los principios y criterios contables no tiene propdsito determinar el valor del patrimonio neto
a efectos de su transmision parcial o global, ni el importe resultante en caso de liquidacion total.
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2.6 Agrupacion de partidas.

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa se ha
incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

2.7 Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.

2.8 Cambios en criterios contables.

Los criterios utilizados al preparar las cuentas anuales del ejercicio no han sufrido ningun
cambio, respecto a los que se habian utilizado al formular las cuentas del ejercicio anterior, que
haya tenido un impacto significativo en las cuentas anuales.

2.9 Correccion de errores.

Al elaborar las cuentas anuales, no se han detectado errores significativos en la contabilizacion
realizada los ejercicios anteriores, por lo que no ha sido necesaria la subsanacion de ningin
error.

2.10 Importancia Relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas
de los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del
Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con las
cuentas anuales del ejercicio 2025.

2.11 Estado de Flujos de Efectivo
De acuerdo con lo estipulado en el articulo 257 Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad

Gestora no esta obligada a presentar un estado de flujos de efectivo al reunir al menos dos de
las tres circunstancias siguientes en dos ejercicios consecutivos:

a) Que el total de las partidas del activo no supere cuatro millones de euros. A
estos efectos se entendera por total activo el total que figura en el modelo del balance.
b) Que el importe neto de su cifra anual de negocios no supere ocho millones de
euros.

c) Que el nimero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio no sea

superior a cincuenta.
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2.12 Recursos propios

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, por el cual se
modifica el Real Decreto 1082/2015 los recursos propios de las Sociedades Gestoras de

Inversion Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de las siguientes cantidades:

a)

b)

Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las Sociedades
Gestoras de Inversion Colectiva.

Adicionalmente este capital social minimo debera de ser incrementado en una proporcion
del 0,02 por ciento del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversion
Colectivay las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren
y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que
est¢ administrando y/o gestionando por delegacion, en la parte que dicho patrimonio
exceda de 250.000.000 de euros. En ninguin caso la suma exigible del capital inicial y de la
cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de euros.

El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los gastos de personal, los
gastos generales, contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras cargas de explotacion.

Al 31 de diciembre de 2025, si consideramos que el resultado del ejercicio 2025 se aplicara en

su totalidad a reservas, la sociedad gestora cumple con el requisito de recursos propios minimos

establecido en la normativa.

(©))

APLICACION DE LOS RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado por parte de los Administradores de la Sociedad es la

siguiente:

Base de reparto Importe
Resultado del ejercicio

240.109.38

Abplicacién Importe
A reservas voluntarias

240.109.38
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(49 NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion que se han aplicado en la preparacion de estas
cuentas anuales son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo dispuesto en el Plan
General Contable, en la Circular 1/2021 de la CNMYV y resto de legislacion vigente:

a) Principio de devengo

Estas cuentas anuales, se han elaborado en funcion de la corriente real de bienes y servicios,
con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

b) Principio de prudencia

Para la elaboracion de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre la Sociedad
contabiliza tan s6lo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por el contrario,
en la elaboracion de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los riesgos originados en
el ejercicio o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio de su posterior
reflejo en otros documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se genere el pasivo o el
gasto.

C) Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

d) Principio de importancia relativa

Para la elaboracion de estas cuentas anuales, se ha mantenido el principio de importancia
relativa, de modo que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza
similar, siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este modo
no se altera la imagen fiel de la Sociedad.

€) Principio de uniformidad

La Sociedad mantiene en el tiempo el criterio adoptado dentro de las alternativas que en su caso
se permiten, y lo aplica de manera uniforme para transacciones, otros eventos y condiciones
que sean similares, siempre que no se alteren los supuestos que han motivado su eleccion. De
alterarse los supuestos podria modificarse el criterio adoptado, debiendo constar en la memoria
estas circunstancias, la incidencia cuantitativa y cualitativa de la variacion sobre las cuentas
anuales.
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f) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan segln la corriente real de bienes y servicios que representan
con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera que de
ellos se deriva, y atendiendo al fondo econémico de la operacion.

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.

g) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los
cambios en variables como por ejemplo tipos de interés, materias primas cotizadas, etc, y que
en el caso de no ser variables financieras no han de ser especificas para una de las partes del
contrato, que no requiere una inversion inicial o bien que requiere de una inversion inferior a la
que requieren otro tipo de contratos en los que se podria esperar una respuesta similar ante los
cambios n las condiciones de mercado y que se liquida en una fecha futura.

1) Los activos financieros se presentan en los siguientes epigrafes del activo del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en las
entidades de crédito.

- Créditos a intermediarios financieros o particulares: incluye saldos deudores por
comisiones pendientes de cobro y otros deudores. Los activos se desglosan en el
balance seglin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no
vencidos y las provisiones por deterioro de valor de créditos del epigrafe “Ajustes por
valoracion”. Se incluyen a efectos de su valoracion en la categoria de “Activos
financieros a coste amortizado”.

- Acciones y participaciones:

Las Acciones y participaciones en cartera (interior o exterior) incluye, en su caso, los
instrumentos financieros emitidos por otras entidades (tales como acciones y cuotas
participativas o participacion en fondos y sociedades de inversion colectiva) que tienen
la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, excepto que se trate de
participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad de
estos activos se incluyen a efectos de su valoracion, en las categorias de “Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias™ y/o
“Activos financieros a coste”.

10
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2)

3)

Las Participaciones incluye, en su caso, las inversiones de la Sociedad en empresas
dependientes, multigrupo o asociadas. La totalidad de estos activos a efectos de su
valoracion se incluyen en la categoria de “Activos financieros a coste”. Se consideran
empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control.
Se consideran empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una
influencia significativa. En cuanto a la categoria de multigrupo se incluyen a aquellas
sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno
0 mMas sSOcios.

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre
que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o,
aun no existiendo transmision ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control
del activo financiero. En este ultimo caso, cuando no se transmita el control del activo
estos seguiran reconociéndose por su compromiso continuo, es decir, por un importe
igual a la exposicion de la Sociedad a los cambios de valor del activo financiero
transferido.

Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitulos del pasivo del balance:

Deudas con intermediarios financieros o particulares: incluye los saldos acreedores por
obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros y particulares, tales como
deudas por comisiones pendientes de pago, deudas con empresas del Grupo,
remuneraciones al personal pendientes de pago y otros acreedores. Los pasivos
incluidos se desglosan en el balance segin su naturaleza, incluyéndose los intereses
devengados y no vencidos en el epigrafe “Ajustes por valoracion: intereses devengados
no vencidos”. A efectos de su valoracion los pasivos se incluyen como “Pasivos
financieros a coste amortizado™.

Valoracion de los Activos financieros

Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes

categorias:

Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los
admitidos a negociacion en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene
la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion
del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son tinicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

11
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Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, las siguientes
inversiones: a) instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y
asociadas; b) instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse
con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones; c)
activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado;
d) aportaciones realizadas en contratos de cuentas en participacion y similares; e)
préstamos participativos con intereses de cardcter contingente; f) activos financieros
que deberian clasificarse en la siguiente categoria (Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias) pero su valor razonable
no puede estimarse de forma fiable.

Valoracion inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de

la contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente

atribuibles.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan

control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros

profesionales relacionados con la adquisicién de la inversion se imputan directamente a la

cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos
de su valoracidn, en esta categoria se valoraran por su coste amortizado, imputando a
la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del
tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un
afio que se valoren inicialmente por su valor nominal continuaran valorandose por
dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue
valorado un activo financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de
principal que se hubieran producido, méas o menos, segiin proceda, la parte imputada
en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de
interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menos cualquier reduccion de
valor por deterioro que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como una
disminucién del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

12



Docusign Envelope ID: 6C6B9A53-7755-47DD-998A-BCD489DF9620

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de
un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar
las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su calculo se incluirdan las comisiones
financieras que se carguen por adelantado en la concesion de financiacion.

Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracion,
en esta categoria se valorardn por su coste, minorado, en su caso, por el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo
mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada,
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del
efecto impositivo.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos

financieros que no estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y

ganancias. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable

del activo financiero es inferior a su valor en libros.

Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos
activos financieros sera la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de
dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconoceran como un gasto o un ingreso, respectivamente, y en el epigrafe que
corresponda segun la naturaleza del activo, en los capitulos “Pérdidas por deterioro
de valor de los activos™ o “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los epigrafes “Ajustes por
valoracion” del activo del balance. La reversion del deterioro tendra como limite el
valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

13
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No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede
utilizar el valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente
fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la
empresa.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos
financieros, el proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos
activos se lleva a cabo individualmente para la totalidad de los activos financieros
valorados a su coste amortizado.

e Activos financieros a coste: El importe de la correccion valorativa sera la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de
patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion
de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su
enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se
calculara en funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la
determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su
vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Coédigo de Comercio y sus normas
de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso,
su reversion, se registrardn como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los
capitulos “Pérdidas por deterioro de valor de los activos™ o “Recuperaciones de valor
de los activos deteriorados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida
en el epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones” del
activo del balance. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de
la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado
el deterioro del valor.

14
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4) Valoracion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

o Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos
financieros en esta categoria-

Valoracion inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de
la contraprestacion entregada mas los costes de la transacciéon que sean directamente
atribuibles. No obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los
costes de transaccion directamente atribuibles a los pasivos incluidos, a efectos de su
valoracion, en la categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias™.

Valoracion posterior

« Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos
de su valoracidn, en esta categoria se valoraran por su coste amortizado (tal y como
¢ste ha sido definido en el apartado b.1 anterior), imputando a la cuenta de pérdidas y
ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo
(tal y como éste ha sido definido en el apartado b.1 anterior). No obstante, los débitos
con vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor
nominal continuaran valorandose por dicho importe.

h) Inmovilizado material
Se valora a coste de adquisicion. Los costes de ampliacion, modernizaciéon o mejoras que
representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la

vida 1til de los bienes, se activan como mayor coste de los correspondientes bienes.

La amortizacion se realiza siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos
entre los afios de vida util estimada, de acuerdo con los afos siguientes:

Vida util Afios
Mobiliario 8 - 10 afios
Equipos informaticos 4 afios

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicidon menos, en caso de
ser aplicable, su valor residual. La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método
de amortizacion de los inmovilizados materiales al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones
en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.
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1) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcidon del fondo econémico de la operacion
con independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos
financieros u operativos.

Los Arrendamientos financieros son aquellos arrendamientos en los que la Sociedad transfiere
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato, mientras que se clasifican como Arrendamientos operativos el resto de los
arrendamientos.

1) Intereses y dividendos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando
el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a
recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano
competente en el momento de la adquisicion.

Cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicidon porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

k) Ingresos por comisiones

Las comisiones por servicios de gestion y otras actividades similares se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con los siguientes criterios:

e Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico (gestion y administracion, etc.), prorrogable o no, se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

e Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no
especifico se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado de
realizacion.

e Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un activo
singular se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su
ejecucion.
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1) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto
al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de
bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
excepto cuando la transaccion se registra directamente en el patrimonio neto y en las
combinaciones de negocio en la que el impuesto diferido se registra como un elemento
patrimonial mas de la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean
efectivas deberdan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes "Activos fiscales" y
"Pasivos fiscales" del balance de situacion adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, y por
tanto los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones
valorativas oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o
resultasen recuperables.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se
espera que sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden,
en base a los tipos impositivos (y legislacion fiscal) aprobados a la fecha del balance de
situacion.

m) Partes vinculadas

La Sociedad considera como partes vinculadas las establecidas en la normativa actual vigente.
Las transacciones con partes vinculadas se realizan en condiciones normales de mercado.

La sociedad no tiene contraida ninguna obligacidon en materia de pensiones con las miembros
del Consejo de Administracion. Asi mismo, no existen otras obligaciones ni saldos con los
citados miembros del Consejo de Administracion

n) Cuentas de orden
La sociedad registra en el epigrafe Carteras gestionadas de otras cuentas de orden el valor de
los patrimonios de los fondos y sociedades de capital riesgo gestionadas o para las que ha sido
delegada la gestion en la sociedad. Las comisiones cobradas por la prestacion de estos servicios
se recogen en el epigrafe de comisiones recibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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(5) TESORERIA
El saldo del epigrafe Tesoreria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 corresponde al saldo

mantenido en cuenta corriente en entidades de crédito por importe total de 321.288,54 y
102.475,16 euros, respectivamente.

(6) CREDITOS A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS O PARTICULARES

El detalle de este epigrafe al cierre del ejercicio es el siguiente:

2025 2024
Deudores por comisiones de gestion - 74.804,79
Deudores facturas pendientes formalizar - 57.649,32
C/C con empresas del grupo 1.105,85
Deuda por asistencia a consejos 15.300,00 -
Otros deudores 3.785,39 2.272,80
Total 20.191,24 134.726,91

A 31 de diciembre de 2024, los saldos que figuraban en deudores por comisiones y deudores
facturas pendientes por importe total de 132.454,11 euros correspondian a comisiones de
gestion devengadas y pendientes de cobro (Nota 13).

(7) ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de Activos financieros, salvo inversiones en empresas del grupo, al cierre del ejercicio
es el siguiente:

2025 2024
Participacion FCRE - 10.000,00
Fianzas arrendamiento 5.000,00 5.000,00

5.000,00 15.000,00
9

A 31 de diciembre de 2024, figuraban en el epigrafe de “Acciones y participaciones” del activo
del balance, 10.000 participaciones de un euro cada una de ellas en JB46 SFI I1I, FCRE que
fueron adquiridas a un inversor de cardcter provisional y traspasadas finalmente a otro inversor.

Participacion en sociedad del grupo

Con fecha de octubre de 2025, la sociedad gestora ha llevado a cabo la constitucion de la
sociedad JB46 LTH FUND I FCRE,S.A, con un capital social de 1.200.000 euros de los que se
ha efectuado un desembolso inicial de 300.000 euros, quedando el resto de capital pendiente de
desembolso a 31 de diciembre de 2025.
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La sociedad gestora es el accionista unico de dicha sociedad, figurando en la partida de balance
“Participaciones en entidades dependientes “el valor de la participacion por importe de 300.000
euros.

Su objeto social es la inversion y gestion de inversiones propias de un fondo de capital riesgo
europeo, conforme a la Ley 22/2014 (LECR) y al Reglamento (UE) 345/2013, incluyendo la
toma de participaciones y la gestion de los activos del fondo.

El domicilio social es calle Juan Bravo, 46, Portal Oficinas, Madrid. Dicha sociedad no cotiza
en bolsa.

La situacion patrimonial de esta sociedad al cierre del ejercicio 2025, obtenida del balance no
auditado a dicha fecha, es la siguiente:

31/12/2025
Capital escriturado 1.200.000,00
Capital no exigido (900.000,00)
Resultado ejercicio (4.020,84)
295.979,16

En enero de 2026 ha sido aprobada su inscripcion en el registro de la CNMV, estando previsto
proceder a su comercializacion en el primer semestre de 2026, asi como la recuperacion del
importe desembolsado para su lanzamiento.

) INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle de las distintas partidas que componen el inmovilizado material es el siguiente:

2025 2024
Coste
. Mobiliarios 957,59 562,63
. Equipos informaticos 5.607,97 2.319,84
Amortizacidon Acumulada (1.108,81) (91,65)
Inmovilizado material neto 5.456,75 2.790,82

La dotacién a la amortizacion del ejercicio 2025 y 2024 asciende a 1.017,16 y 91,65 euros,
respectivamente.
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(9) PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de “Deudas con intermediarios financieros o particulares” es el siguiente:

2025 2024
Acreedores empresas del grupo(Nota 12) 10.406,40 -
Acreedores facturas pendientes de recibir (Nota 12) - 10.406,40
Remuneraciones pendientes de pago al personal 90.000,00 -
Otros acreedores 13.367,70 3.128,95

113.774,10 13.535,35

El saldo que figura en remuneraciones pendientes de pago al personal a 31 de diciembre del
ejercicio 2025, corresponde a la estimacion del bonus devengado en el ejercicio.

El saldo que figura en el epigrafe de “Otros pasivos™ del balance adjunto a 31 de diciembre
del ejercicio 2025, por importe de 3.591 euros corresponde al saldo en cuenta corriente con
partes vinculadas.

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, la sociedad ha efectuado el pago del

importe pendiente a acreedores empresas del grupo.

(10) FONDOS PROPIOS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el capital de la Sociedad esta dividido en 125.000 acciones
nominativas de un euro cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 21 de marzo de 2024, se realizo la constitucion de la sociedad con un capital social de
125.000 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 125.000 acciones de un euro de
valor nominal cada una de ellas, suscritas y desembolsadas en su totalidad, con una prima de
emision cada una de ellas de 0,4 euros, siendo la suma total de dicha prima de 50.000 euros.

Reserva legal
De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra

igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital social. La reserva legal podra utilizarse integramente para aumentar el capital. Al 31
de diciembre de 2025 esta reserva esté cubierta.

El accionista unico de la sociedad a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es JB46 Alternative
Investments, S.L.
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(11) ADMINISTRACIONES PUBLICAS-SITUACION FISCAL

El epigrafe “Otros Pasivos-Administraciones Publicas™ contiene las siguientes partidas:

Deudas 2025 2024

Hacienda Publica, acreedora por retenciones 35.984,91 15.500,87

Organismos de la Seguridad Social, acreedores 7.283,41 3.630,04
43.268.32 19.130.91

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos que le son aplicables desde la
constitucion de la Sociedad. En opiniéon de los Administradores de la Sociedad no procede
provisionar importe alguno por las posibles contingencias adicionales que se pudieran derivar
de las diferentes interpretaciones de la legislacion fiscal, al entender que, en caso de inspeccion
por las Autoridades Fiscales, los Administradores de la Sociedad tienen argumentos suficientes
para justificar la interpretacion de la normativa fiscal aplicada por la Entidad.

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, tributan conforme al régimen
general, con las siguientes peculiaridades:

e Deduccion por doble imposicion de dividendos al 95% para los que se
perciban de las sociedades que promuevan o fomenten.

e Y las rentas por transmisioén de acciones y participaciones de las empresas
promovidas o fomentadas gozan de exencidn parcial, conforme a una escala
de coeficientes.

El célculo de la provision y gasto por Impuesto sobre Sociedades correspondiente al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

2.025 2.024
Resultado contable antes de .S 308.34536| 47.326,63
Diferencias temporarias 90.000,00
.Provision bonus 90.000,00
Base imponible 398.345,36 47.326,63
Cuota Integra 87.135,98 10.885,12
Retenciones y pagos a cuenta 7.104,22 -
Cuota a pagar 80.031,76 10.885,12
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El saldo resultante por el impuesto sobre beneficios del ejercicio 2025 y 2024 asciende a 80.031,76 y
10.885,12 euros respectivamente, y figura incluido en el concepto “Pasivos fiscales-Corrientes™ del

balance adjunto.
El activo por impuesto diferido por importe de 18.900 euros al cierre del ejercicio 2025 corresponde a

la diferencia temporaria, con origen en el ejercicio 2025.

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales v Actos Juridicos Documentados

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 45 apartado I C) del R.D. Legislativo 1/2003,
por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales
Onerosas y Actos Juridicos Documentados, estan exentas del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales Onerosas las operaciones de constitucion y aumento de capital efectuadas por
Entidades de Capital Riesgo.

(12) SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

El detalle de los saldos con empresas del grupo que figuran en el balance a 31 de diciembre de 2025 y
2024 es el siguiente:

2025 2024
JB46 LTH FUND I  JB46 ALTERNATIVE JB46 ALTERNATIVE
FCRE SA INVESTMENTS,S.L. INVESTMENTS,S.L.
ACTIVO CORRIENTE
Deudores empresas del grupo 1.105,85 -
PASIVO CORRIENTE
Otros Acreedores - 10.406,40 10.406,40

Al 31 de diciembre de 2024 figuraba un saldo pendiente de pago a la sociedad dominante
JB46 Alternative Investments, S.L., por importe de 10.406,40 euros (Nota 9), correspondiente
a gastos de explotacion pendientes de recibir factura al cierre del ejercicio 2024. Se ha
emitido la factura en 2025, habiéndose efectuado el pago de dicha factura con anterioridad a

la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

Retribuciones al Consejo de Administraciéon

Durante el ejercicio 2025 y 2024, se han devengado retribuciones al consejo de administracion
por el desempefio del cargo de administradores de la sociedad por importe de 291.000 y 32.400

euros, respectivamente.

Dicho importe figura incluido en el epigrafe de Gastos de personal de la cuenta de pérdidas y

ganancias adjunta (Nota 13).
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(13) _CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ingresos por comisiones recibidas

Este epigrafe corresponde a las comisiones de gestion de fondos y sociedades de capital riesgo,
por importe en el ejercicio 2025 y 2024 de 1.449.409,83 y 233.240,41 euros, respectivamente y
tiene el siguiente detalle:

Entidad 2025 2024
FCRE 663.742,47 158.306,85
Sociedades de capital riesgo 785.667,36 74.933,56

1.449.409,83 233.240,41

El 7 noviembre de 2024 la sociedad asumio la gestion de JB46 Search Fund Investments SCR,
SA, cuya aprobacién por la CNMV fue obtenida en el primer trimestre de 2025.

En los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad ha registrado las comisiones de gestion fijas
reguladas en los reglamentos de gestion y folletos informativos de los fondos y sociedades de
capital riesgo gestionados.

A 31 de diciembre de 2025, las comisiones las comisiones de gestion devengadas en el ejercicio
han sido cobradas en su totalidad. A 31 de diciembre de 2024, figuraban pendientes de cobro

132.454,11 euros (Nota 6).

Gastos de personal

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

2025 2024
Retribucion Consejo Administracion 291.000,00  32.400,00
Sueldos resto de personal 400.909,26  39.401,60
Periodificacion Bonus 90.000,00 -
Seguridad Social a cargo de la sociedad 76.335,10 8.906,72

858.244,36  80.708,32

Gastos generales

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

2025 2024
Arrendamientos y canones 46.344,09 6.576,90
Servicios profesionales independientes 188.284,48 79.550,68
Primas de seguros 5.168,51 -
Servicios bancarios 604,58 262,54
Publicidad, propaganda y relaciones publicas - 356,95
Suministros 21,94 81,07
Otros servicios 19.829,49 -
Gastos de viaje y otros gastos 36.152,93 6.265,21

296.406,02 93.093,35
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(14) INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen activos dedicados a la proteccion y mejora del
medioambiente, ni se ha incurrido en gastos de esta naturaleza durante el ejercicio.

El consejo de administracion de la Sociedad estima que no existen contingencias significativas

relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente, no considerando necesario
constituir una provision para riesgos y gastos de caracter medioambiental.

(15) POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

El riesgo es inherente a las actividades de la Sociedad y el mismo es gestionado a través de un
proceso de identificacion, medicidon y seguimiento continuo, verificando el cumplimiento de
determinados limites y controles. Este proceso es critico para la continuidad de las operaciones
de la Sociedad. La politica de inversion, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados se describen en el folleto registrado en la CNMV ya a disposicion del publico en los
registros habilitados al efecto.

La Sociedad esta expuesta al riesgo del mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés,
de precio y de tipo de cambio), al riesgo de crédito y al riesgo de liquidez derivados de los
instrumentos financieros que mantiene en su cartera. La Ley 22/2014 establece una serie de
coeficientes normativos que limitan la exposicion al riesgo.

i) Riesgo de tipo de interés

Los activos financieros de la Sociedad son instrumentos de patrimonio que no
devengan interés por lo que la Sociedad no esta expuesta a este riesgo.

ii) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad no presenta una exposicion significativa a este riesgo al cierre de las
cuentas anuales.

iii)Riesgo de precio

Es aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado.
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iv) Riesgo de crédito

La Sociedad no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento
de sus obligaciones por parte de la contraparte.

v) Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos o para
poder acceder a ellos en la cuantia suficiente y a un coste adecuado.

La Sociedad al cierre del ejercicio 2025 y 2024 no tiene obligaciones de pago
significativas.

(16) OTRA INFORMACION

La distribucion del personal medio y al término de los ejercicios 2025 y 2024 de la Sociedad
por sexos, desglosado por categorias laborales, es la siguiente:

2025 2024
Categoria Hombre Mujer Hombre Mujer
Administradores 6 - 6
Direccion y administracion 3 1 2
9 1 8

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores en los ejercicios 2025 y 2024 es de 29 y 17 dias,
respectivamente.

La politica de la sociedad con sus proveedores es pagar sus deudas en menos de un mes desde
la emision y recepcion de la factura.

Honorarios auditoria

Los honorarios de auditoria correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2025 y 2024 han ascendido a 4.140 y 4.000 euros, respectivamente.
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17) ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

El 16 de enero de 2026, la Sociedad Gestora acordd6 nombrar, por un plazo de seis afios y de
conformidad con lo previsto en sus estatutos sociales, a D. Jos¢ Manuel Colina Garea y a D.
Jorge-Luis de Gortari Gama como nuevos miembros de su Consejo de Administracion, cargos
que ambos aceptaron. Se hace constar que, con fecha 19 de diciembre de 2025, se recibieron
las preceptivas autorizaciones de la Comision Nacional del Mercado de Valores para los citados
nombramientos como consejeros.

Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales no se han producido hechos posteriores que pongan de manifiesto circunstancias que
hayan supuesto la inclusion de un ajuste en las cifras contenidas en los documentos que integran
las cuentas anuales o un ajuste en las mismas, ni que la informacion contenida en la memoria
deba ser modificada. Asimismo, no se han producido hechos posteriores que afecten a la
aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025

1.- ENTORNO ECONOMICO Y EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS.

Durante el ejercicio 2025, la actividad principal de la Sociedad Gestora se ha centrado en la gestion de
activos de las Entidades de Capital Riesgo bajo su administracion, todas ellas orientadas al modelo de
search funds.

La Sociedad Gestora fue constituida en el ejercicio 2024 y, durante su segundo ejercicio de actividad,
ha continuado con la consolidacion de su operativa, desarrollando la gestion ordinaria de los vehiculos
bajo gestidén y realizando el seguimiento de las sociedades y fondos gestionados, asi como de los
searchers vinculados a los mismos.

Asimismo, a lo largo del ejercicio 2025, la Sociedad ha trabajado en ampliar el nimero de vehiculos
gestionados, en linea con su plan de negocio. Al cierre del ejercicio, la Sociedad gestionaba un total de
3 vehiculos, sin que se hayan producido incidencias relevantes en el desarrollo de la actividad.

2.- EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

De cara al ejercicio siguiente, la Sociedad prevé continuar con el desarrollo progresivo de su actividad,
mediante la consolidacion de los vehiculos actualmente bajo gestion y la incorporacion de nuevos
vehiculos, manteniendo una gestion prudente y alineada con el marco regulatorio aplicable.

Asimismo, la Sociedad continuara reforzando sus procedimientos internos y su estructura operativa, con
el objetivo de dar adecuado soporte al crecimiento previsto de la actividad.

3.- GESTION DEL RIESGO

La Sociedad analiza y gestiona sus riesgos de conformidad con lo establecido en sus politicas internas,
tal y como se describe en la correspondiente Nota de la memoria adjunta a las cuentas anuales.

En particular, la Sociedad identifica y gestiona los riesgos inherentes a su actividad como sociedad
gestora, destacando principalmente los riesgos operativos, regulatorios y reputacionales.

Tal como se indica en la Nota 16 de la memoria, la Sociedad realiza los pagos de acuerdo con los plazos
establecidos en la legislacion vigente y/o con los acuerdos alcanzados con proveedores y acreedores,
siendo el plazo medio de pago de 29 dias.

4.- CALIDAD, MEDIO AMBIENTE E INVERSIONES EN I+D.

Medio ambiente
Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no dispone de activos dedicados a la proteccion y mejora del
medioambiente, ni ha incurrido en gastos de esta naturaleza durante el ejercicio.

Actividades en materia de Investigacion y Desarrollo

La Sociedad no ha realizado ni encargado a terceros proyectos de investigacion y desarrollo durante el
ejercicio 2025.
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5.- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

El 16 de enero de 2026, 1a Sociedad Gestora acordé nombrar, por un plazo de seis afios y de conformidad
con lo previsto en sus estatutos sociales, a D. Jos¢é Manuel Colina Garea y a D. Jorge-Luis de Gortari
Gama como nuevos miembros de su Consejo de Administracion, cargos que ambos aceptaron. Se hace
constar que, con fecha 19 de diciembre de 2025, se recibieron las preceptivas autorizaciones de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores para los citados nombramientos como consejeros.

Desde el cierre del ejercicio econdmico al 31 de diciembre de 2025 y hasta el momento de formulacion
de las presentes cuentas anuales, no se ha producido acontecimiento alguno que haga variar las cifras y
la informacién reflejada en las mismas.

6.- OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

La Sociedad no mantiene al cierre, ni ha realizado durante el ejercicio 2025, operaciones con
instrumentos financieros derivados.

7.- ACCIONES PROPIAS.

La Sociedad Gestora no ha realizado operaciones con acciones propias durante el ejercicio 2025, ni tenia
acciones de la propia sociedad al cierre del ejercicio 2025.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION

El Consejo de Administracion de JB46 PARTNERS S.G.E.I.C, S.A.U. con fecha 9 de febrero de
2026 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Codigo de Comercio, procede a formular
las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual comprendido entre el 1 de enero de
2025 y el 31 de diciembre de 2025. Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos
anexos que preceden a este escrito.

Firmas administradores

Esteban A. Kallay Francisco Galiana Guiu
Jorge Maortua Ruiz-Lopez José Maria Jerez Parrilla
Marcelo Alejandro Castro Zappa Miguel Angel Albero Ocerin
Miguel Angel Cestero de Francisco José Manuel Colina Garea

Jorge-Luis de Gortari Gama
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