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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Web  wyav.uhy-faycom
A los accionistas de la Sociedad URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de URSUS-3 CAPITAL AV, S.A., que comprenden el
halance de situacion al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores son
responsables de la formulacidn de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el
marco normativo de informacian financiera aplicable a la entidad {que se identifica en la Nota
2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contahles contenidos en
el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actlvidad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales vy la
evaluacion de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera
que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinian, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de URSUS-3
CAPITAL AV, S.A. al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y
de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financlera que resulta de aplicacion y, en
particular con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la eveolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verlficado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad.

¢ Madrid, 14 de abril de 2014
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Balance de Situacion

a 31 de diciembre de 2013
de la Socledad

URSUS-3 CAPITAL AV, S.A,




URSUS-3 CAPITAL AV, 5.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto a 31 de diciembre de 2013

(Expresado en euros)

ACTIVO

Tesoreria
Inversiones crediticias
Crédito a intermediarios financieros
Crédito a particulares
Otros activos financieros
Activo material
De uso propio
Activo intangible
Ciro activo intangible
Activos flscales
Diferidos

Resto de activos

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con intermediarios financieros

Resto de pasivos

TOTAL PASIVO

FONDOS PROPIOS
Capital

Escriturado
Prima de emisién

Resultacio del ejercicio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Notas

(7]

L=~ A ]

10

11

Notas

12

13

14

§32.613
398.415
128.998
5.200
33.813
33.813
9.228
9.228
586

586
35.448

612.060

2013

3.272
3.272
60.632

63.804

548.246
300,000
300.000
250,000

(1.754)

612.050




Cuenta de Pérdidas y Gananclas
del ejercicio 2013

de la Sociedad

URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.




URSUS-3 CAPITAL AV, S.A,

Estado de cambios en el patrimonio neto a 31 de diciembre de 2013

(Bxpresado en euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS PUBLICA

INDIVIDUAL hatag
_C“omisiones perci])ide;s 15
Comisiones pagadas 16
Resultado de operaciones financieras
Cartera de negociacion 17
Otras cargas de explotacion 18
MARGEN BRUTO
Gastos de personal 19
Gastos generales 20
Amortizacion 8Y9

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Ganancias/(Pérdidas)en la baja de activos no clasificados como no
corrientes en venta

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre heneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES
CONTINUADAS

Resultado de operaciones interrumpidas

RESULTADO DEL EJERCICIO

BENEFICIO POR ACCION

Basico

Diluido

2013

151.660
(2.007)
9.845
9.845
(20.000)
139,498
(33.593)
(111.222)

(4.646)
(9.962)

7.623
(2.339)

586
(1.754)

(1.754)




Estado de Cambios en el Pattimonio Neto
del ejercicio 2013

de la Sociedad

URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.




URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.
Estado de cambios en el patrimonio neto a 31 de diciembre de 2013

(LExpresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Notas 2013

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (1.754)
B) Total ingresos y gastos imputados directamente al patvimonio nefo

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias =

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOQCIDOS (A+B+C) (1.754)
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Estado de Flujos de Efectivo
del ejercicio 2013

de la Sociedad

URSUS-3 CAPITALAV, S.A.
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URSUS-3 CAPITAL AV, S.A,

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2013

{Expresado en miles de euros)

Notas 2013
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos (2.339)
2. Ajustes del resultado (5.200)
a) amortizacién del inmovilizado + BY9 4.646
g) ingresos financieros (-} 17 (9.845)
3. Cambios en el capital corriente (103.857)
b) deudores y otras cuentas a cobrar (158.593)
c) otros activos corrientes (5.796)
d) acreedores y otras cuentas a pagar 13 57.961
e) otros pasivos corrientes 13 2,571
4, Otros flujos de efectivo de las actividades explotacion 9.845
f) Activos no corrientes mantenidos para la venta 17 9.845
5. Flujos de efectivo de las actividades explotacién (101.551)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) (52.941)
b) Inmovilizado intangible 9 (10.178)
¢) Inmovilizado material 8 (37.509)
e) otros activos financleros (5.254)
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (52.941)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. 550.000
a) Emision de instrumentos de patrimanio (+) 14 550.000
10.Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 3.272
a) Emision _
2. Deudas con entidades de crédito(+) 12 3.272 ,\»
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 553.272 \7‘3.\

E). AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efectivo o aguivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

DIFERENCIA DE EFECTIVO O EQUIVALENTES EN EL EJERCICIO




Memoria

del ejercicio 2013

de la Sociedad

URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.




URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2013

(Expresado en euros)

1. Actividad de la empresa e informacion de cardcter general,

Ursus-3 Capital AV, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé como sociedad anénima
unipersonal el | de agosto de 2013, ante el Notario de Madrid Francisco Javier Vigil de
Quiiiones y Parga por un periodo de tiempo indefinido. La sociedad estd domiciliada en la
calle Juan Hurtado de Mendoza, 15 de Madrid.

La Sociedad se halla inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid, en el tomo: 30775, Libro:
0, Folio: 175, Seccidn: 8, Hoja: M 55383 1.

La Sociedad se vige por sus Estatutos, por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, por ¢l Real Decreto 217/2008 de 15 de febrero, sobre el Régimen Juridico de las
empresas de servicios de inversion y por las diversas circulares de la Comisidon Nacional del
Mercado de Valores que la desarrollan,

Las Agencias de Valores, que tienen definidos [os aspectos fundamentales de su régimen
juridico en el Real Decreto 217/2008 de 15 de febrero, se ven afectadas por diversas
disposiciones que, entre otros, regulan los siguientes aspectos:

a) Deben contar con un capital social minimo de 300.000 euros 6 500.000 euros cuando
pretendan adquirir fa condicion de miembros de mercados secundarios o adherivse a
sistemas de compensacion y liquidacién de valores, o bien incluyan en su programa de
actividades el depdsito de valores y puedan mantener cuentas acreedoras de carvdcter
instrumental y transitorio.

b) Deben cubrir un coeficiente de solvencia, por el cual los recursos propios, definidos de
acuerdo con las normas descritas en la Circular 12/2008 de la CN.M.V., no podrén ser
inferiores al mayor de los siguientes importes:

b.1 Dos terceras partes del capital social minimo, con independencia de que la cifia
de capital de la entidad a la fecha de los estados sea superior a los minimos
establecidos.

b.2 El resultante de Ia aplicacién de los coeficientes especificos de ponderacién .
sobre las posiciones concretas de riesgos de fluctuacion de cotizaciones, de (32
interés, de cambio y de crédito y de contraparte.

b.3 Exigencias de base; consistentes en el 25% de los gastos de estructura del
gjercicio precedente, entendiéndose como gastos de estructura la suma de las §
partidas contables especificadas en el artfculo 9 de la Circular 12/2008 de g
CNMV (gastos de personal, generales, otras cargas de explotacion,, !
contribuciones e impuestos y amortizaciones). S

¢) Deben mantener en todo momento ¢l volumen de inversiones en activos de bajo riesgo .
y elevada liquidez que, como porcentaje sobre la totalidad de sus pasivos exigibles con Lo
plazo residual inferior a un afio establezea el Ministerio de Economia con un minimo
del 10%.




URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales del gjercicio 2013
(Expresado en euros)

d) Solo podran obtener [inanciacion de entidades financieras inscritas en los registros al
efecto mantenidos por la C.N.M.V., el Banco de Espaia o la Direccidn General de
Seguros del Ministerio de Economia o en registros de igual naturaleza de la Unidn
Europea. No obstante, también podrdan recibir fondos del pablico en concepto de:

- Emision de acciones

- Financiaciones subordinadas

- Emisiones de valores propios de renta fija o predeterminada, cotizados en Bolsa y
con el plazo de emision no inferior a un afio.

Constituivan una excepeion a lo dispuesto anteriormente las cuentas acreedoras de
cardcter instrumental y transitorio que las Agencias de Valorves abran a clientes en

relacion con la ejecucién de operaciones desarrolladas por cuenta de ellos.

e) Las Agencias de Valores pueden realizar los servicios de inversion y las actividades
complementarias previstas en el articulo 5 del Real Decreto 21772008, de 5 de febrero,
con las siguientes excepciones:

- La negociacion por cuenta propia.
- El aseguramiento de la suscripeion de emisiones y ofertas phblicas de venta,

- La concesion de créditos o préstamos a inversores que puedan realizar operaciones
de inversion.
No obstante, las Agencias de Valores podedn negociar por cuenta propia en valores
admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial con el fin exclusivo de
rentabilizar sus recursos propios hasta el importe de éstos, deducidos Jas inversiones
permanentes o de baja liquidez que la C.N.M.V. determine. También podran adquirir
los signientes valores no admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial:

- Los necesarios para adquirir la condicion de miembro de un mercado secundario o
de sus sistemas de compensaciin y liquidacion,

- Participaciones en sociedades gestoras del Fondo de Garantia de [nversores.
- Participaciones en sociedades instrumentales.

- Participaciones en entidades financieras.

La inversion en instrumentos financieros derivados estard limitada exclusivamente a ™.
asegurar una adecuada cobertura de los riesgos asumidos en la negociacion por cuenta
propia anteriormente citada.

En su negocio por cuenta propia sdlo podrdn ofiecer, con cardcter instrumental y
transitorio, contrapartida a sus clientes cuando resulte indispensable para evitar el
incumplimiento de obligaciones derivadas del desarrollo de sus actividades de
negociacion por cuenta ajena o en los casos que determine el Ministro de Economia.
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URSUS-3 CAPITAL AV, S.A,
Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2013

(Expresado en euros)

f) Deben adherirse a un fondo de garantia de inversiones.

De acuerdo al Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemunizacion
de los inversores, en el ejercicio 2001 se cre6 el Fondo de Garantia de Inversiones de
Sociedades y Agencias de Valores al que la Sociedad se encuentra adherida.

La cobertura del Fondo de Garantia de Inversiones alcanza a los servicios de inversion
realizados por las sociedades y agencias de valores en la Unién Europea cuando den
lugar a que éstas tengan un depdsito de dinero o valores o instrumentos financieros que
pertenezcan a sus clientes. La cobertura alcanza asi mismo las aclividades
complementarias a los servicios de inversion realizadas cuando el depésito y registro
de los valores o instrumentos pertenecientes a los clientes sea prestado por la sociedad
o agencia correspondiente.

El Fondo de Garantia de Inversiones cubre la no restitucién por parte de las entidades
adheridas del dinero o de los valores o instrumentos financieros vinculados a las
actividades arriba descritas que pertenezcan a los clientes con un limite de 100.000
euros por inversor. La coberfura no alcanza la pérdida de valor de la inversion o
cualquier riesgo de crédito.

Quedan excluidos de la garantia del Fondo de Garantfa de Inversiones el dinero, los
valores ¢ instrumentos confiados, entre otros, por las empresas de servicios de
inversion, las empresas pertenecientes al propio grupo econdmico, las entidades de
crédito, las entidades aseguradoras, asi como las instituciones de inversién colectiva,
los fondos de pensiones, las sociedades de capital riesgo y sus sociedades gestoras.

La contribucién de la Sociedad en el gjercicio 2013 al Fondo de Garantia de Inversiones
ha ascendido a 20,000 euros, que se clasifican en “otras cargas de explotacién” de la
cuenta de pérdidas y ganancias,

La Sociedad estd inscrita en el Registro de Agencias de Valores de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el nliimero 251,

Actividad

La actividad de la Sociedad viene definida taxativamente en la declaracion de
actividades realizada ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores que se

concreta en la recepcion y transmision de érdenes por cuenta de terceros; la gjecucion—"
de dichas érdenes por cuenta de terceros; la gestion discrecional e individualizada de .

carteras de inversién con arreglo a los mandatos conferidos por los inversores, la
mediacion por cuenta directa o indirecta del emisor en la colocacién de las emisiones y
ofertas publicas de venta; asi como actividades de asesoramiento sobre inversion y
asesoramiento a empresas.
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URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2013
(Expresado en euros)
lLos instrumentos sobre los que se presta scrvicios de inversion son los valores
negociables, en sus diferentes modalidades incluidas las participaciones en fondos de
inversion y los instrumentos del mercado monetario que tengan tal condicion; los
instrumentos financicros a que se refiere el mticulo 2 do la Ley 24/1988 y los

instrumentos del mercado monetario que no tengan la consideracion de valores
negociables.

Sucursales

La Sociedad tiene establecida su sede central en Madrid, Calle Juan Hurtado de
Mendoza, 15

Representantes

Los contratos de representacion, todos ellos declarados ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, al 31 de diciembre de 2013 son los siguientes:

- Insignium Ibéria, S.A.

2. Bases de presentacidon de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las Cuentas Anuales se han preparado a partiv de los registros contables de la Sociedad y se
presentan, siguiendo las normas de la Circular 7/2008 de la Comision Nacional del Mercado
de Valores sobre normas contables, modelos reservados y publicos de los estados
financieros y cuentas anuales de caracter piiblico de las Sociedades y Agencias de Valores,
al objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, asi como de la veracidad de los flujos incorporados en el estado
de flujos de efectivo.

Las cifras contenidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo indicacion en
confrario, siendo el euro la moneda funcienal y de presentacion de la Sociedad.

2.2 Principios contables

La Sociedad ha aplicado los principios contables establecidos en la Circular 7/2008 de la

C.N.M.V., los principios incluidos en el Cédigo de Comercio, la Ley de Sociedades de_.~”

Capital y el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007.
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URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2013

(Expresado en euros)

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad
de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningin principio contable que siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre
| Y

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de cicrtas
estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evaliian continuamente y se basan en
la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
creen razonables bajo las circunstancias,

Las estimaciones y las asunciones relacionadas estén basadas en la experiencia histérica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias, cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor
contable de los activos y pasivos. Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas
de forma continuada; los efectos de las revisiones deo las estimaciones contables son
reconocidos en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan sélo a ese periodo, o en el
periodo de la revision y futuros, si la revision afecta a ambos. Sin embargo, la incertidumbre
inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir
un ajuste de los valores contables de fos activos y pasivos afectados en el futuro.

2.5 Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de Mujos de efectivo se presentan de forma

agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

3. Comparacion de la informacion T

No se presenta a efectos comparativos, cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del eslado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de
efectivo, ademds de las cifras del ejercicio 2013, con las correspondientes al gjercicio
anterior por no existir este ltimo ya que la empresa quedo constituida en el afio 2013.




URSUS-3 CAPITAL AV, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales del gjercicio 2013

(Bxpresado en euros)

4, Criterios contables

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la claboracion
de sus cuentas anuales del ejercicio 2013, han sido las siguientes:

Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de
adquisicion o coste de produccién, Posteriormente se valora a su coste minorado por la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que
haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcion de su vida Gtil. Los activos
intangibles con vida ttil indefinida, no se amortizan, pero se someten, al menos una vez al
aflo, al test de deterioro.

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de
programas de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones infornyiticas
se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 4 aiios.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccién, y posteriormente se minora por fa correspondiente amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro, si las hubiera.

I.os gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material s¢ imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren. Por ¢l contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la
capacidad o eficiencia o a alargar la vida Gtil de dichos bienes se regisiran como mayor coste
de los mismos.

Ll gasto por depreciacidn se regisira en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los elementos
son amortizados desde el momento en el que estan disponibles para su puesta en
funcionamiento. La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre
los valores de coste siguiendo el método lineal durante los siguientes afios de vida (il
estimados:

Equipos para procesos de informacion 4
Otro Inmovilizado material 4

Al cierre de cada ejercicio (para el caso del fondo de comercio o activos intangibles de
vida Gtil indefinida) o siempre que existan indicios de pérdida de valor (para el resto de
los activos), la Sociedad procede a estimar mediante el denominado “Test de deterioro”
la posible existencia de pérdidas de valor que reduzean el valor recuperable de dichos
activos a un importe inferior al de su valor en libros.
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El importe recuperable se determina como el mayor importe entre ¢l valor razonable
menos los costes de venta y el valor en uso,

Si se estima que cl importe recuperable de un activo es inferior a su valor en libros, el
importe en libros del activo, se reduce a su importe recuperable. Para ello, se reconoce el
importe de la pérdida por deterioro de valor como gasto y se distribuye entre los activos
que forman la unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y a
continuacion, el resto de los activos de la unidad prorrateados en funcion de su importe
en libros.

En el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2013, la Sociedad, no ha registrado
pérdidas por deterioro de los inmovilizados intangibles y matevial.

Arrendamientos

La Sociedad mantiene contratos de arrendamiento para el desarrollo de su actividad. La
clasificacién de dichos arrendamientos como operativos o financieros requiere que la
sociedad determine, basado en la evaluacién de los términos y condiciones de estos
contratos, quien retiene todos los riesgos y beneficios de la propiedad de los bienes y, en
consecuencia con esa evaluacion, los contratos seran clasificados como arrendamientos
operativos o como arrendamientos financieros. Los pagos por arrendamiento operativo se
registran como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo del
perfodo de arrendamiento.

4.4 Instrumentos financieros

4.4.1 Activos Financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes
categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de
bienes o en la prestacion de servicios por operaciones de fréfico de la
empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de
patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y
1o se negocian en un mercaco activo.

Los préstamos y cuentas a cobrar con vencimiento inferior a 12 meses
contados a partir de la fecha de balance, se clasifican como corrientes y,
aquellos con vencimiento superior a 12 meses sc¢ clasifican como no
corrientes.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad contabiliza las oportunas

provisiones por deterioro de estos activos cuando existen circunstancias que
permiten razonablemente clasificarlos como de dudoso cobro.

"
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b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de
deuda, con fecha de vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que
se negocian en un mercado activo y sobre los que la Sociedad manifiesta su
intencién y capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha de su
vencimiento.

¢} Activos financieros mantenidos para negociar: son aquellos adquiridos con el
objetivo e enajenarlos en el corto plazo o aquellos que forman parte de una
cartera de la que existen evidencias de actuaciones recientes con dicho
objetivo. Su valoraciéon posterior se realiza a valor razonable y los cambios en
dicho valor razonable se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

d) Otros actives financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias: se incluyen en esta categoria los activos financieros que
asi designa la empresa en ¢l momento del reconocimiento inicial, debido a
que dicha designacion elimina o reduce de manera significativa asimetrias
contables, o bien dichos activos forman un grupo cuyo rendimiento se evalda,
por parte de la Direccion de la Sociedad, sobre la base de su valor razonable y
de acuerdo con una estrategia establecida y documentada.

¢) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo:
se consideran empresas del grupo aquellas vineuladas con la Sociedad por una
relacion de control, y empresas asociadas aquellas sobre las la Sociedad cjerce
una influencia significativa.

) Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores
representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras empresas que
no hayan sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores.

Valoracién inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mds los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior

Los préstamos, pattidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento 5€ /
valoran por su coste amortizado. \

Los activos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros a valor \\i
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias s¢ valoran a su valor ( \1
razonable, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las

variaciones en dicho valor razonable, |
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Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigripo se valoran por su coste,
minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro, Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el
patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias técitas existentes
en la fecha de la valoracion (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).

Por (ltimo, los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor
razanable, registrandose en el Patrimonio Nelo el resultado de las variaciones en dicho
valor razonable, hasta que el activo se enajena o haya sufrido un deterioro de valor (de
cardcter estable o permanente), momento en el cual dichos resultados acumulados
reconocidos previamente en el Patrimonio Neto pasan a registrarse en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los aclivos
financieros que no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en
libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, se consideran de dudoso cobro aquellos saldos
cuyos reembolsos sean problemdticos y se dota la correspondiente provision en funcion
del tiempo (ranscurrido desde el vencimiento, segin la normativa vigente de la
C.N.M.V,, con ¢l siguiente detalle:

Mis de 6 meses y menos de 12: 25%
Mads de 12 meses y menos de 18: 50%
Mas de 18 meses y imenos de 24: 75%
Més de 24 meses: 100%

Adicionalmente se aplican criterios econdmicos para la dotacién de provisiones de

aquellos clientes sobre los que se tiene la certeza que no se va a recuperar la deuda.
Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad contabiliza las oportunas provisiones por :
deterioro de estos activos cuando existen circunstancias que permiten razonablemente _//
clasificarlos como de dudoso cobro. ‘l
La Sociedad no tiene activos financieros que se clasifiquen en las olras categorfas salvo \ \
: . . . " 5 R U
determinadas fianzas entregadas las cuales se registran y valoran siguiendo los criterios A\
o~ \,

expuestos para los activos financieros. Cuando se trata de fianzas por alquileres la ¢ N
diferencia entre ¢l importe entregado y el valor razonable, se reconoce como un pago
anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de
arrendamiento,
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La Sociedad da de baja un activo [(inanciero, o parte del mismo, cuando expiran o se
ceden los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo
necesario que se transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad, en circunstancias que se evaltan comparando la exposicion de la Sociedad,
antes y despuds de la cesidn, a la variacion en los importes y en ¢l calendario de los Mujos
(e efectivo netos del activo transferido.

4,4.2 Pasivos Financieros

Los pasivos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes
categorfas:

a) Débitos y partidas a pagar. Son aquellos pasivos financieros que se originan
por la compra de bienes y servicios por operaciones de trdfico de la empresa,
adends, se incluyen en esta categoria, los débitos por operaciones no
comerciales que son definidos como aquellos pasivos financieros que, no
siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se reconocen inicialmente
a su valor razonable ajustado por los costes de fransaccion directamente
imputables registrdndose posteriormente por su coste amortizado segiin el
método del interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe
se espera pagar en el corto plazo, tanto en la valoracion inicial como en
valoraciones posteriores, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es signiticativo.

La Sociedad no tiene pasivos financieros que se clasifiquen en las otras
categorias.

La Sociedad procede a dar de baja un pasivo financiero cuando la obligacion
se ha extinguido.

' ' * . )
b) Pasivos financieros mantenidos para negociar N
\\‘\_E\
¢} Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de \.\
N

pérdidas y ganancias
4.5 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las
operaciones en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda
exlranjera y se registran segin los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
operaciones.
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Al cierre del ejercicio, los aclivos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion,
l.os beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan divectamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

4.6 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del eriteria de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que s¢ produzea la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han
transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad
del bien vendido, no manteniendo la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el
control efectivo sobre ¢l mismo,

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando ¢l
grado de realizacién de la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado
de la transaccidn pueda ser estimado con [iabilidad.

Los ingresos se contabilizan atendiendo al fondo econdmico de la operacion, y se
reconocen ctiando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

il La Sociedad ha transferido al comprador los riesgos y beneficios
significativos inherentes a la propiedad de los bienes, con independencia de
su transmision juridica,

7 La Sociedad no mantiene la gestion corriente de los bienes vendidos en un
grado asociado normalimente con su propiedad, ni retiene el control efectivo
de los mismos,

El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

Is probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
econdmicos derivados de la transaceién, y

L.os costes incurridos o a incurrir en la (ransaceion pueden ser valorados con
fiabilidad.

4.7 Provisiones y pasivos contingentes

Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian
entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos,
pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de
cancelacidn.
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b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de

sicesos pasados, cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, o no,
uno o mds eventos luturos independientes de [a voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que
la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario, I
Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa
sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados
como remotos, |

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe '
necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion |
disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registréndose los ajustes que surjan por
la actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va i
devengando. :

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre
que no existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo,
excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte i
del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta ;
situacion, la compensacion se tendrd en cuenta para estimar el importe por el que, en su |
caso, figurara la correspondiente provisidn, t

4.8 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

A 31 de diciembre de 2013 no existen, ni existieron, activos de importancia dedicados a -
la proteccion y mejora del medioambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta
naturaleza durante el ejercicio. Asimisimo, durante el ejercicio anual terminado a 31 de
diciembre de 2013 no se han recibido, ni recibieron, subvenciones de natuvaleza
medioambiental,

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente, no considerando necesario .
registrar dofacion alguna a la provision de riesgos y gastos de cardcter medioambiental a
31 de diciembre de 2013,

4.9 Combinacién de negocios

Durante el ejercicio la Sociedad, no ha realizado ninguna operacién en la que haya /-/ :
adquirido el control de uno o varios negocios, entendido, como Combinacion de - ,/ |
Negocios. O :

4,10 Transacciones con vinculadas

A efectos de presentacion de las cuentas anuales, se entenderd que la Sociedad tiene
transacciones vinculadas cuando ejerce o tiene la capacidad de ejercer, directa o
indirectamente, el control sobre otra sociedad de forma significativa.

.

—

N
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Se entendera que la sociedad formard parte de un grupo, cuando ambas empresas estén
vinculadas por una relacién de control, directa o indirectamente, andloga a la prevista en
el articulo 42 del Cddigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las
empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o
juridicas, que actiien conjuntamente o se halle bajo la direccion finica por acuerdos o
clausulas estatutarias.

Se entenderd que una empresa es asociada cuando sin que se trate de una empresa del
grupo, en el sentido seifalado anteriormente, alguna o algunas de las empresas que lo
forman, incluida la persona o entidad fisica dominante, ejerza tal influencia significativa.
Se presumira que existe influencia significativa cuando se posea al menos el 20% de los
derechos de voto de la sociedad.

4.11 Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica un activo no corriente o un grupo enajenable como mantenido para
la venta cuando ha tomado la decisidn de venta del mismo y se estima que la misma se
realizara dentro de los proximos doce meses.

Estos activos o grupos enajenables se valoran por su valor contable o su valor razonable
deducidos los costes necesarios para la venta, el menor.

Los activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se amortizan,
pero a la fecha de cada balance de situacion se realizan las correspondientes correcciones
valorativas para que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de
venta.

Los ingresos y gastos generados por los activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos, mantenidos para Ia venta, que no cumplen los requisitos pava calificarlos
como operaciones interrumpidas, se reconocen en la partida de la cuenta de pérdidas y
ganancias que corresponda segin su naturaleza.

4.12 Operaciones interrumpidas

Una operacién interrumpida es todo componente de la Sociedad que ha sido enajenado o
se ha dispuesto de &l por otra via, o bien que ha sido clasificado como mantenido para la
venla y, entre otras condiciones, representa una linea de negocio o un érea significativa
que puede considerarse separada del resto.
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Para este tipo de operaciones, la Sociedad incluye dentro de la cuenta de pérdidas y
ganancias y en una (inica partida denominada “Resultado del cjercicio procedente de las
operaciones interrumpidas neto de impuestos”, tanto el resultado después de impuestos
de las actividades interrumpidas como el resultado después de impuestos reconacido por
la valoracién a valor razonable menos los costes de venta o bien por la enajenacion o de
los elementos que constituyen la actividad interrumpida.

Adicionalmente, cuando se clasifican operaciones como interrumpidas, la Sociedad
presenta en la partida contable mencionada anteriormente el importe del ejercicio
precedente correspondiente a las actividades que tengan el cardcter de interrumpidas en la
fecha de cierre del ejercicio al que corvesponden las cuentas anuales.

4,13 Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de
precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de
efectivo. Bl programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se cenira en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestién del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero y el Comité de
Direccién de la Sociedad con arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de
Administracion. Este Departamento identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en
estrecha colaboracién con las unidades operativas de la Scciedad. El Consejo
proporciona politicas para la gestion del riesgo global, asi como para materias concretas
tales como riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Riesgo de mercado

(i) Riesgo de precio

El riesgo de precios deriva fundamentalmente de la entrada de nuevos competidores,
cambios en las demandas de los servicios, tensiones de precios, y los cada vez mas
exigentes niveles de calidad de servicio necesarios para que la sociedad sea competitiva.

(i1) Riesgo del tipo de Interés

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de

efectivo de las actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayorifg%x.

independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

N\
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Riesgo de Crédito

La correccion valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la
Direccién y la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los
clientes, tendencias actuales del mercado y andlisis histdrico de las insolvencias a nivel
agregado. En relacién a la correccion valorativa derivada del analisis agregado de [a
experiencia histérica de impagados, una reduccién en el volumen de saldos implica una
recluccidn de las correcciones valorativas y viceversa.

Riesgo de Liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y disponibilidad de financiacion.

8. Inversiones crediticins

Ll detalle del epigrafe a 3| de diciembre de 2013, es como sigue:

Crédito a intermediarfos financieros 31.12.13

Depésitos a la vista 398.415

6.  Crédito a particulares

Ll detalle de los créditos a particulares a 31 de diciembre se corresponde con deudores
comerciales, es como sigue:

Crédito a particulares 34243 AN
.\\\
Otros créditos y anticipos
Clientes por ventas y prestacion de servicios 128.998
o
\___7_\___(/
\\\ b I
A 31 de diciembre de 2013, no existen cuentas por cobrar vencidas. \\:\,, l\\Lf
(x, \\
R
‘ |
i
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7. Otros activos financiceros

El detalle al 31 de diciembre de 2013 de otros activos financieros es la siguiente:

Otros activos financieros
Fianzas constituidas a largo plazo

31.12.13

5.200

Il saldo lo constituye integramente fianzas derivadas del contrato de arrendamiento de oficinas

8. Activo material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el Inmovilizado

diciembre de 2013 es el siguiente:

material al 31 de

Euros
1.01.13 Altas Bajas 31.12.13
Equipos para procesos de informacion 0 35.538 - 35,538
Otro inmovilizado material 0 1.971 - 1971
Total coste 0 37.509
37.509 -
Equipos para procesos de informacion 0 (3.580) - (3.580)
Otro inmovilizado material 0 (116) - (116)
Total amortizacion acumulada 0 (3.696) (3.696)
Total provisiones 0 - 0
Valor neto 0 33.813 33.813 *

Es politica de la Sociedad contiatar las polizas de seguros que considera necesarias para dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material. La

cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

Los activos de la Sociedad se encuentran situados en el territorio Espaiiol.

BN

= ol
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9. Activo intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el Inmovilizado intangible al 31 de
diciembre de 2013 es el siguiente:

Euros
101,13 _ Altas Bajas ~ 31.12.1
Aplicaciones informaticas 0 10.178 10.178
Amortizacion acumulada 0 (950) (950)
Total Provisiones ) 0 0 0
Valor neto 0 9.228 9.228

Las altas en Aplicaciones informaticas producidas en el 2013 recogen principalmente la
inversion realizada por la Sociedad en licencias y aplicaciones informéticas.
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10. Activos fiscales

A continuacién se incluye una conciliacion entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el
resultado de multiplicar los tipos de gravAmenes aplicables al total de ingresos y gastos
reconocidos:

2013
Cuenta de Pérdidas y ganancias

Aumentos (Disminuciones) Total

Resultado antes de impuestos (2.339)

Diferencias permaneittes - - -

Diferencias temporarias - - -
Base imponible (2.339)
Cuota al 30% (5806)
Deducciones -
Cuota liquida -
Retenciones y pagos a cuienta -
Impuesto sobre sociedades a cobrar (nota 7) (586)

El caleulo del gasto por Impuesto sobre Sociedades es como sigue: B,
S }\
e , \l‘.
2013 M
ks \
Resultado contable ajustado (2.339)
Base contable al 30% (586) /
Deducciones 5 g ;
Gasto por Impuesto de \ i\
Sociedades (586) N \{](
\\\‘ \"\_ |
P
r‘j" -
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11. Resto de activos

El detalle al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

Resto de Activos _§j_’1lL
Otros Deudores
Anticipos a Acreedores 19.724
Valores pendientes de liquidar 9.845
Partidas pendientes de aplicacion 29
29.598
Otros activos
Inversiones financieras a corto plazo 54
Periodificaciones a corto plazo 5.796
5.850
35.448

Dentro de la cuenta “Periodificaciones a corto plazo™ se recoge fundamentalmente como
gasto anticipado parte del contrato de servicios suserito con Bloomberg.

12. Pasivos financievos a coste amortizado

El detalle al 31 de diciembre de los pasivos financicros es el siguiente:

311243

Deudas con Intermediarios financieros
Préstamos y créditos 3.272 3

La mayor parte de los pasivos financieros clasificados como a corto plazo por la Sociedad \ \‘“?‘
tienen vencimiento inferior a un afio, no existiendo diferencias significativas entre los W\

valores contables registrados y sus valores razonables. ‘ \L

"1
1
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13. Resto de pasivos

Il detalle al 31 de diciembre de 2013 del resto de pasivos es la siguiente:

Resto de pasivos

311243
Periodificaciones
Comisiones y otros productos cabracdos y no devengados 257
2.571
Otros pasivos
Administraciones publicas (Ver Nota 22) 13.778
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar _44.183
57.961
60532

14, Fondos propios

a) Capital y Prima de Emision

El capital social estd representado por 30.000 acciones nominativas, de 10 euros de valor
nominal cada una, suscritas y desembolsadas integramente por los socios ascendiendo el
importe total 300.000 euros. Ademas las acciones se emiten con una prima de emision de -
8,3333333333333333 euros por cada accion siendo el importe total 250,000 euros.

2013 i
Euros /
Participacién Porcentaje g
TURSUS-3 Capital AV, S.A. "‘x_\ 4-\\
N

Bienvenido Lara [Fernandez 490.000 90% O
Juan Jurado Baranda 27.500 5% \j_ \
David Cérdoba Muifoz 27.500 5%
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b) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podré ser utilizada para, en
el caso de no tener otras reservas disponibles, compensar pérdidas. También bajo
determinadas condiciones se podré destinar a incrementar el capital social.

Al ser el primer aiio de constitucién y dado que la empresa ha obtenido pérdidas, no
proceder dotar importe alguno en concepto de reservas obligatorias.

15, Comisiones percibidas

El detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

311243
Comisiones percibidas
Tramitacion y ejecucion por mediacion de ordenes entre contrapartes elegibles
para compraventa de valores
Operaciones de renta fija 87.762
Gesti6n de carteras 69.039
Asesoramiento en materia de inversion 13.000
Otras comisiones 1.859
151.660

La mayoria de los ingresos de explotacion han sido obtenidos en el territorio nacional y se
corresponden fundamentalmente con aquellos originados por la gestion del patrimonio de
los clientes y por los servicios de intermediacién y asesoramiento a empresas. f
i
i
x
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(6. Comisiones pagadas

El detalle al 31 de diciembre es el signiente:

31.12.13
Comlsiones y corretajes satisfechos
Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades (2.007)
17. Cartera de negociacion
El detalle al 31 de diciembre es el siguiente: o o
31.12,13
Ganancias en Inversiones financieras
Otros valores de renta fija cartera exterior
Cotizables 9.845
18, Ofras cargas de explofacion
El detalle al 31 de diciembre es el siguiente:
311213
Otras cargas de explotacion
Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones 20.000
19. Gastos de Personal
El detalle al 31 de diciembre es el siguiente:
Ji
Gastos de Personal 311213 ]
Sueldos, salarios y asimilados 25.476
Seguridad Social 6.267 :
Otras cargas sociales 1.850
33503 N

Otras cargas sociales incluyen gastos de formacién a empleados.
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E] ntmero medio de empleados durante el ejercicio ha sido de 4 (4 empleados a 31 de
diciembre de 2013), distribuidos segiin sigue:

2013

Téecnicos 2
Administrativos

La distribucién por sexos del personal al final del ejercicio es la siguiente:

2013
Hombres Mujeres Total
Técnicos 1 1 2
Administrativos | |
2 2 4
20. Gastos Generales
El detalle al 31 de diciembre de 2013 de los gastos generales es el siguiente:
Gastos Generales 31.12.13 < 5
—2
Arrendamiento y Canones 15,930 .L"i:—\
Limpieza de Oficinas 1.634 k
Servicios de profesionales independientes 16.708
Primas de Seguros 151 y
Servicios hancarios y similares 209 . ﬂ,.-f"‘
publicidad, propaganda y RR.PP 4.290 \ 'T"i\
Suministros 975 \\&,\ HK
Otros Servicios 37.844 AR
Tributos 33.683 ‘\\ \{‘?

111,222 )
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21, Arrendamientos operativos

18.1 La Sociedad como arrendatario

La Sociedad arrienda sus oficinas y determinada maquinaria bajo contratos de arrendamiento
operativo para el desarrollo de sus actividades. El coste total por arrendamiento ascendic en
el ejercicio a 15.930 euros, que se encuentran incluidos en el capitulo de arrendamientos y
canones dentro del epigrale de “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del efercicio 2013. (Nota 8.1).

[8.2 La Socicedad como arrendador

Dentro de su actividad principal la Sociedad no arrienda ninglin tipo de activo,
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22. Situacidn fiscal

El detalle de los saldos corrientes deudores/(acreedores) mantenidos con Administraciones
Piblicas al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

Luros
2013
Saldos Deudores
Hacienda Piblica Impuesto corriente 586
586
2013
Saldos Acreedores
IRPT (3.975)
IVA (5.989)
Retencion alquileres (1.787)
Seguridad Social (2.028)
(13.778)

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
o haya transcurrido el plazo de prescripcion.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econdmico o contable,
obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendide éste como la base
imponible del impuesto.

Segiin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente  liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido

inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de -
cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las -

autoridades fiscales fodos los impuestos principales que le son de aplicacion desde
diciembre de 2013. Los Administradores de la Sociedad no esperan que en caso de
inspeccion surjan pasivos de naturaleza fiscal de importe significativo.
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23, Informacion sobre los Aplazamientos de pago Efectuados a IProveedores. Disposicion
Adicional Tercera, “Deber de Informacion” de la Ley 15/2011, 5 de julio

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a provecdores se presenta a

continuacion:
2013
Importe %

Dentro del plazo méximo legal (60 dlas) 133.504 96%
Resto 6.034 4%
Total Pagos del ejercicio 139.538 100%
PMPE (>60 dias) de pagos 94 -
Aplazamientos que a fa fecha de cierre sobrepasan

el plazo méximo legal 647 2%

24, Administradores y alta direceidn

Los miembros del Consgjo de Administracién y demds personas que asumen la gestion de la
Sociedad al mas alto nivel, as{ como las personas fisicas o jurfdicas a las que representan,
no han participado durante el ejercicio 2013 en transacciones inhabituales y/o relevantes del >
Grupo. RS

e

23.1 Refribuciones y olras prestaciones

Remuneracion de los Consejeros durante el ejercicio 2013:

N
Los administradores ejercen las funciones propias de su cargo de forma gratuita, por lo que. |
no han devengado retribucion alguna en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre d
2013. "\‘_31
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Remuneracion total de los miembros de alta direccion:

Los Administradores consideran alta direccidn tmicamente a los cargos de gestién que los
propios administradores ocupan dentro de la Sociedad, y que son los correspondientes al
Director del drea de Gestian, Director del Area de Asesoramiento y Director del Area de
Intermediacion.

En el ejercicio 2013 los miembros de alta direccion han devengado retribuciones por un
importe total de 14.000 curos,

23.2 Otra informacion referente al Consejo de Administracién

l.os Administradores de la Sociedad no tienen participaciones en empresas cuyo objeto
social es idéntico, andlogo o complementario al desarrollado por la Sociedad, y tampoco
ocupan hinglin cargo en las mismas,

Los Administradores que desempefian los siguientes cargos en empresas de objeto social
andlogo o complementario al de la Sociedad se detallan a continuacion:

2013
. ) Cargo
Consgjero desempefiado Empresa
D. Juan Jurado Baranda Consejero ACQUA GESTION GLOBAL SICAV

La distribucion de los miembros del Consejo de Administracién por sexos es la siguiente:

Hombres Mujeres Total
3 0 3 yf\
A\
T, &
i\
\\ o
25, Transacciones ¢con partes vinculadas (\ b

Durante el ejercicio 2013 no se han realizado transacciones con partes vinculadas a la
sociedad.
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26. Gestion de carteras

La Sociedad ha cobrado durante el ejercicio 69.039 euros por servicios de gestion
La cartera gestionada por la Sociedad a 31 de diciembre de 2013 asciende a 28.221.493

euros, encontrandose depositada en RBC 26.460.116 euros y 1.761.376 euros en otias
entidades.

27. Cuenias de Riesgo y Compromiso y Otras Cuentas de Orden.

Il desglose de las cuentas de orden al cierre del ejercicio 2013 es el siguiente:

Cuentas de Riesgo y Compromiso 31.12.13
Avales y garantias concedidas 8.722
Periodificaciones a corto plazo (Nota 11) 5,796

14.518

Otras cuentas de Orden

Carteras gestionadas

Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas 5.117.360
Invertido en acciones y participaciones interiores no cotizadas 1.180.000
Invertido en valores de renta fija interiores cotizados 16.724.198
Efectivo en intermediarios financieros 5,199.934 ’"L\\},
,_‘_\\
28.221493
Y

Sociedad por importe de 8.722 curos en relacion con el contrato de arrendamiento de °
infraestructuras de comunicaciones celebrado el 10 de septiembre de 2013,
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28. Compromisos

A 31 de diciembre de 2013 fa Sociedad no tenfa prestados avales ni garantias ante terceros
distintos de los que retlejan estas cuentas anuales.

29, Hechos posteriores al cierrve

Con posterioridad al cierre del gjercicio, y hasta la fecha de la formulacion de las presentes
cuentas anuales, no se han puesto de manifiesto ninglin hecho significativo que afecte o
pueda afectar a las cifras ¢ informacidn mostrada en las mismas.

30. Honorarios de Auditores de Cuentas y Sociedades de su Grupo o Vineuladas

UHY Fay & Co, Auditores Consultores, S.L. y aquellas otras sociedades con las que dicha
empresa mantiene alguno de los vinculos a los que hace relacion la Disposicion Adicional
decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, han prestado
servicios profesionales a la Sociedad durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de
2013, cuyos importes devengados de honorarios y gastos han ascendido a aproximadamente
1.500 euwros. Dicho importe incluye la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria del
ejercicio 2013, con independencia del momento de su facturacion.

5
Y s g
D. Blef;yenfdo Lara Fernandez D. Juan Jurado Baranda
£ .
//,// Consgjero Delegado Consgjero
P
i

%b’a Muftoz

Consejero

X
D. Davix&C

L
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INFORME DE GESTION URSUS-3 CAPITAL AV

1. Evolucion 2013

» Ursus-3 capital AV, S.A, fue constituida el 1 de Agosto de 2013 e inscrita en el
registro de agencias de valores de la Comisién nacional del Mercado de Valores
a finales de dicho mes,

®  [nvirtud de ello, los esfuerzos del equipo gestor de la Sociedad durante estos
cuatro meses del pasado ejercicio han estado orientados a proveer e implantar
en la compaiifa los medios humanos y técnicos necesarios para el desarrollo
‘presente y futuro de sumemoria de actividades.

a) Evolucién de los negocios

b) Situacién econdmico-fihanciera

La evolucién de la compaiiia en este periodo se ha adecuado al
plan de negocio previsto por el Consejo de Administracién,
arrojando un resultado de cuasi equilibrio.

Fundamentalmente se han abierto cuentas con clientes para la
gestion discrecional de carteras, en su mayorfa asociadas al
traspaso de posiciones desde otras entidades

Se ha alcanzado un acuerdo de asesoramiento con Auriga
Capital Investments, S.L.

Se han iniciado los trdmites con CNMV para la constitucion y
posterior gestion de una SIL en concreto URSUS-3C Valor SIL,
S.A, se espera la aprobacién y puesta en marcha para 2014

Se ha alcanzado un acuerdo con Rural Patrimonios Agrupados,
SICAV S.A. para la gestion de los activos de la SICAV, inicidndose
los tramites con la CNMV, esperando alcanzar la autorizacién en
el 2014

Se ha firmado un acuerdo de agente con Insignium, Iberia,S.L

La sociedad se encuentra suficientemente capitalizada para
desarrollar su actividad en los préximos ejercicios. |
Los Recursos Propios tal como refleja nuestro Informe anual de(
solvencia, presentan un superavit a diciembre de 2013 de 339 \\\\__
miles de euros sobre los requerimientos totales minimos )
exigidos. El ratio de Solvencia asciende al 29.5%.




L

c) Inversiones Financieras carteras gestionada

n |3 evolucidn de las carteras ha sido muy positiva dado que estas
estaban concentradas en el sector financiero espafiol en renta
fija con un estrechamiento del spread de crédito muy
significativo vy libre de riesgo de tipo de interés puesto que en su
mayoria son FRN y CMS. En cuanto a renta variable la evolucion
también ha sido muy positiva por tratarse de sector financiero
tamaiio mediano espafiol. Otra parte importante de las carteras
con evolucidn similar han sido titulizaciones hipotecarias
espafiolas.

2. Evolucion previsible 2014

» Tras el primer estadio de implantacién y arranque de la Agencia prevemos
|égicamente crecer en 2014 en todas las areas de la Sociedad (Gestion,
Asesoramiento, Intermediacion etc. )

» El crecimiento serd mas acusado en el area de gestidn tras la incorporacion
prevista al patrimonio gestionado de vehiculos de inversion colectiva ( SICAVS,
SIL ) que debe permitirnos aumentar de forma significativa los activos bajo
gestién y por tanto los ingresos de dicha drea en el futuro.

) Py e 2
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~_-D7Bienvenido Lara Ferndndez D. Juan Jurado Baranda
/" Consejero Delegado Consejero
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Consejero
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El presente informe ha sido elaborado por el titular del Servicio de
Atencién al Cliente URSUS-3 CAPITAL, AV, S. A. (en lo sucesivo URSUS, la

Agencia o la Entidad).

El objeto del mismo es cumplir con lo estipulado en el REGLAMENTO
PARA LA DEFENSA DEL CLIENTE DE URSUS-3 CAPITAL AV, 5.A. aprobado
por el Consejo de Administracién en su reunién del dia 01/08/2013.

El Articulo 17 del citacdlo reglamento dispone que deberé elaborarse dentro del
primer trimestre de cada afio un informe explicativo del desatrollo de su funcién
durante el ejercicio precedente y que este se presentard ante el Consejo de

Administracion de la Agencia.

A fecha 31 de diciembre de 2013 no se ha recibido ninguna reclamacion a través del S.A.C.
por lo que no procede realizar recomendnaciones o sugerencias encaminadas a facilitar Ins

mefores relaciones entre ln sociedad y sus clientes.

/ (
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Fdo.: Ana L. Ortega Gutiérrez
Titular del S.A.C. de Ursus-3 Capital A.V.
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