Nmas1 Equities, Sociedad
de Valores, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Cuentas Anuales del ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2012 e Informe de
Gestién, junto con el Informe de Auditoria



'. m “ o m ”Hm@w Deloitte, S.L.

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

28020 Madrid

Espana

Tel.: +34 915 14 50 00
Fax: +34 915 14 51 80
wwwdeloitte.as

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Nmas! Equities, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Nmés! Equities, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) —
en adelante, la Sociedad-, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, Los Administradores son responsables de la
formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 1-b de la memoria adjunta) y, en particular, con
los principios y criterfos contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su
presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Nmésl Equities, Sociedad de
Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fl informe de gestion adjunto del ejercicio de 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2012. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.
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Cuostas ds NSSE0 ¥ COMPIoMise
Glrap cueniss de ordan

ACTIVO hom Jtreaeiiz 111122041 M PABIVO Y PATRIMONIO NETO Nota MA012 311202011 {1
TESORERIA s & 4 |PASNO
CARTERA DE NEGOCIAGION CARTERA DE NEGDCIACION -

falores 1o preseTIAtvaE a8 deuda - -

thetnsng ntos o capital - - OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE SON

Pottvados de negocacon . - CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS B -

Cres seavos Fnancioms. - -

Frovranmmng Frastados o an gerantie - FASIVOS FINANGIERDS A COSTE AMORTIZADO:
Doutas con intermedasos fivencisrcs - -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON Doudes von parbtidares 12 127 158)

CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - - Etnptdstits ¥ pasisor subgrdinodos -

Yeloras reprasenmtives dg dauda - - Ciros posivas Thanteres - -

Otios InStumentys te capral -

Otros activiys fitanom:os . - LIERIVADOS OF COBERTURA -

Pro-memona Preslades o an gacantia - -
SASIVOS ASCCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES €N “ENTA . -
ACTIVOS FIMANCIERDS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Valoras teptatshtalivos e dauda - PROVISIONES

Oos mstrumentos do saptak ? i 1} Fondos para pEhtanes y oblgatones SINHEIeE - -
Pro-mamone Presisdos o en gerantls - . Provisnes pasa impuesios - -

Orras provisiones - -
IMVERSIONES CREDITICIAS

Créditc 2 inlermedianos finuncerns ] 1.835 2767 |IPASIVOS FISCALES

Crédino a particulares B 1074 4226 | Comanas - -

Otos schvos financiars - - Ddandos - "
CARTERA DE WVERSION A VENCIMIENTO - - RESTO OE PASIVOS. 1 el | t.574]
Pro-memana Prastodat o on garentia - -

TOTAL PASIVO 345 1523
CERFADOS DE COBERTURA . -
FORGOS PROPIOS .24 A1
AGTIVOS NG CORRIENTES EN VENTA CARITAL

Valgras represantanvas de deuda - - Esenturatio 13 2000 2.0004

insfrumenios de capital - - Menoz. Capilal no axigido - -

Aciten materiak - - PRIfEA DE EMISION i 2763 2Ty

Omes. - . REBERYAS - -

QTROS NSTRUMENTOS BE CAPITAL - -
PARTICIPACIONES Menos: Valares grepios - -

Entdadas dei grupa - - RESULTADD DE EJERCICIOS ANTERIDRES 2] {1 484j]

Enfidadas mutligrups - - RESUNTAQD DEL PERIDOG B 11 484

Enudades aspoedas - - MENOS DIVIDENDOS ¥ RETRIBUCIOMNES - -

AJUSTES POR VALORACION - -
CONTRATOS 1€ SEGURDS VINCULADOS A PENSIONES - - ACTIvOS ANAncielos dispanibiss purs fa ven'a - -
Cohartums da jon lujes de alscsve - -
JACTIVO MATERIAL Cobefusas d4 NveTEIRNES natas sn nagocios en Bf axtanaie - -
Da 150 PIOPIO El 478 553 {Diferencias do Sambio -
inversonds inmohiliaras - - Resto de ausiss pol valoracin -
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -
[ACTIVO INTANGIELE
[ Fonde de semorsia . - TOTAL PATRIMONIO NETO 3.224] 3.216

Otra aetvo mangible e 16t 150
ACTIVOS FISCALES

Carrientet - -

Tifanidos - -

RESTO DE ACTIVOS 11 18 B
TGTAL ACTIVQ 3.58% 4745 [TOTAL PASIVC Y PATRIMONIO NETD 2.5 4,748
Prpmpmofia

7 30 meluys. dnce y sxchmvaments, 3 olecios comparsivas.

Las Notas 1 a 24 gescrias en la Memore adiunta fofman pare integranio de ssie balance



Nmas1 Equities, Sociedad de Valores, S5.A. {Sociedad Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

(Miles de Euros)

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1 A 4

0L4287253

Ejercicio Eiarticio
Nota 2012 AR
IMTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS 20 3 28
INTERESES 'Y CARGAS ASIMILADAS - -
MARGEN DE INTERESES 3 28
RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CARITAL -
COMISIONES PERCIBIDAS 4l 3.369 2.631
COMISIONES SATISFECHAS 22 {222} (234)]
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (naic)

Carlera ds negociacidn . .

Olros instrumentos financieros & valor razonable ¢on cambios en pérdidas y ganancias - -

Insirumentos fnancieros no valorades & valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias - -

Olros - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) o) .

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 14 (20} (2o}
MARGEN BRUTO 3.12% 2.40%
GASTOS DE PERSONAL 23 {1.863) 2.050)
GASTOS GENERALES 24 {1.063) (1,703}
AMORTIZACION 2y 10 (1985} (138)
DOTACICNES A PROVISIONES (nel) - -
PERDIDAS POR DETERIORD DE ACTIVOS FINANCIEROS (nela}
nvarsiones crediticiag - -
Olras instrumentos finaniarss no vaforadas a valor tazonable con cambios en pérdidas y ganancias - .
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD BE EXPLOTACION ] {1.484
PERDIDAS PGR DETERIORO DEL RESTEG DE ACTIVOS (nalo).
Actives malenales . .
Activos inlangibles N -
Resio - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADDS COMO NO CORRIENTES EN VENTA - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGCCIGS - -
GANANCIAS (BERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES
INTERPRUMPIDAS - -
RESUITADO ANYES DE IMPUESTOS a {1.484

IMPUESTQ SOBRE BENEFICIOS 5 - -
RESULTADO DEL PERIODO POR OFERACIONES CONTINUADAS 3 {1.484)

RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (nelc) - .
RESULTARO DEL FERICDG § (1.484)

BENEFICIO POR AGCION
BAsico {ouros} 3 0.004 -
Uiluido (guros) 3 0.004 -
*} Se ncye, Lnica y . a efeios

Las Notas 1 a 24 descritas en fa Memona adjunta forman parte integrante de esia cusnia de pérgidas y ganancias.



CLASE 87

{Miles de Euros)

Mota

..m.wﬁwn_n_o
2012

Ejercinio
2011 {*}

RESULTADO DEL EJERCICIO:

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONQCIDOS

Actives financieras disponibies para ja venta-
GananciastPérdidas par valoracion

Reclasificaciones

Otras raclasificaciones

Coberturas de ios flujos de efectiva {+/-)
Gananciast{Pérdidas) por valoracion t+i-)

irportes irensferitos a la cuenta de pérdidas y gariantias (+/-)
Importes trensferidos at valor inicial de las partdas cublertas (+/-
Otras reclasificaciongs (+-)

Coberturas de inversiones netas en negocies en el extranjero {+-}
Gananciasi{Peardidas) por valoracisn (+/)

impentss transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reciasificacionss {+/-)

Diferenclas de cambio {+/-)

Ganancasi{Pérdidas) por valoracion (+/}

Importes transfaridos & la cuenta e pardidas y ganantias {+/-}
Otras raclasificacionas (+/-}

Activos no carrientes en venta (+/-}

Ganancias/{Pérdidas) por valoracion (+/-)

Importes transferidos 4 ia cuenla de pérdidas y ganancias (+-)
Ctras reclasificaciones (+/-)

Ganancias/{Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (i)
Resto de ingresos y gasics reconocidos (+/-)
impuesto sobre beneficio (+/-)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

(%.484)

(1484

{*) Sg incluye, Unica y exc

e, a eleclos F

Las Notas 1 a 24 descritas en |a Memorie adjunla forman parte integrante del estado de
ingresos y gastes reconocides sorrespondiants al ejercick anual lerminado el 31 de diciembre de 2012



Nmasi Equities, Sociedad de Valores, $.A. {Sociedad Unipersonal} frgee
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-
Lo
{Miles de Euros} :
o
BEeS TReT T, T ” L LT R T S
Frima de strumentos Valores Resultado Dlvidendos y Fondos Ajustes por donacicres Parimenlo
Capltal emisién Resoivas e capltal proplos. ddl elerciclo retribuciones | proplos valeraclén ¥ legados Neto
SALDOS INICIALES AJSTADOS Al 10 DE ENERO DE 2014 ) 50 2700 T - f - - - T " 7790
Total ingresos ¢ {Faslos) reconockios - . - . . REH - - ] - ™ M {1484
atras vanacicnes el patimonio nede - - - - - . - -
Distribucién de resultados - - | - - - . - - - -
Aumantos da capital - . [ - - . . - . . .
Reducdiones da capital N - - - - . - . . - -
Conversién do pasvos fnansisaros en tapital - - - - - - - . - 3 - "
nerementos de okos isstursantos de capital - - - - . - i - . 3 . -
Raclasifieamon de pasivos fnancielns a oU0s instumantos da capltal - - - - - . - . . ~ .
Retlasificacion de otros insirumantos de copiial a pasivos financieros - - - - - - - - - _ ) -
Distrbucian de dhvi 3 & o005 B - - - - - - - . . [ .
Diperationes con instrumenios oe Saphal propio (neic) - - - X - [ - - 3 . - . . 3 .
Traspasos entre partidas de patimonio neto - N . - - - - - N . .
onj por de Aegosio n - - - - “ - - - - -
Panocs con instumentos de capital - - - - . - - . - - -
Resto do incrementos (reduccicnes) de patrimenie aelo - - . - - - - . - N -
SALDO FINAL DEL EJERCICIC 2011 ) 3000 2700 - - T (T.A84] 5 T " B 3396
Ajustes por cambios an eritaror cortables - - - - - - - - - A A
Ajusies pot aneas - - - - - - - - . - -
SALDC BICIAL AJISTADC DEL ESERCICIO 2012 2.000 2.700 - - - (1.4384} - - - - 3216
Tota2k ingresos ! (gastos) reconocidos . - - - B 8 - ] B - F]
Otras varlaciones el patrimotio Heto - - - - - - - N . - .
Pistibucidn de sesuftados - - {1484}, . - 1484 - - - - -
Aumentos de capdal - - - - - - - - - - -
Reducciones da capal - - - “ - - - . - . N
Conversith de pasivos financieres au capite? - - - - - - - - - - -
Incrementos de olros mstrumentos de capiel - v - . - . - - - " -
5n de pasves f a olros i tos de capital - - - - - - - . - . -
G da atros i ths capRsl & pasives hoancieros - . B - - . - A - - . .
o itn de dvidendos /7 a souos - - - - - - - ! - . - -
Operationas con instrumentos de capital propio (nele) - - - - - - . - . - -
Traspasos enbre partigas de palimenia felo - - - - - - - .
I o (reduccitn) por de hagodo - - - B - - B - - - -
Pagos con mstrumantos de capitel - + - - - - - - - - -
Rasto de ok 3 de patr io neto - - - - - R - . . . .
SALDG FRIAL DEL EJERCICIO 2092 7000 2708 A v - " - ® ~ T T77 |

191 S ncuve. GAUCE y excusaamenie, & 2lacns i mparaty s

Las Netas 1 & 24 descrtas en a2 Memonia aduta farman parte intagrants del extade tttal de tamblos en o patimonio nefo comespondients gt otarcicio anual terminado of 31 da dcenibre de 2012

$G2L82Y10
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CLASE 8

Nrmas1 Equities, Sociedad de Valores, S.A. {Sociedad Unipersonal)

Mites de Euros)

Ejerticio Ejercicio
Nota 2012 2011 0"}

1. FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS AGYIVIDADES DE EXPLOTAGION
Resultado dal periodo a {1.434)]
AJustes pera obtener tos flujes de efectivo de las actividades de explotacién: 195 138
Amortizacidn Sy 10 1485 138
Pérdidas netas por deleriere de valor de fos aclives - -
Dotacionas NeElas a provisionss para figsgos . -
Resuliado par venta de aclivos ne financiercs - -
Resultade por venta da panicipacionss . -

Otras paridas - -
Reaultadt ajusiado wa {1.348)
Aumento | Disminucidén) neta en los astivos de explotagion &7 {1.260)
Inversicnes crediicias 5yd 95 {1.257)
Cariera de negociacin - -

Olres aclivos finsnciaros & vaior razonabile con cambios en pérdidas y ganancias - -

Aclivos financieros disponibles para fa venia 7 - )
Olres aciivos de expiotackin M [} )]
Aumanto {Disminucién) neta en los pasives de exp ién (5187} 1.532
Pasivos inencieros a cosle amortizedo 32 (31} 158
Canera de negociatidn -

Otros pasives Tr 38 @ valor 1 le con hins en pérdides ¥ ganancias ~

Otros pasives de sxplofacion 11 (1. 165) 1374
Cobrosipagus por Impuesto sebre benefisios
Total Flujos de Efectiva Netos de l2s Actividades de Expiotacien {1 {897} ___ [1,B76h

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE iNVERSION
Pagos (LED) 1879}
Canera de inversion a vencimiento -
Parlicipaciones .
Adlivos malsriaies g {12 (B18)
Activos intangibles 10 (79} {261)
Otras unidades de negocie . -
Activos no corisnles y pagives ascciados en venta - -
Olros pagos relacienados con actividades de inversidn - -
Cohbros - -
Carera de inversion a vensimienic - -
Participaciones - -
Aglives materiales - -
Activos inlangibies - -
Otras uhidades de negocio - -
Aclivos no corneries ¥ pasivds asociados en venta - -
Oirny cobros retacionados con aclividadas de inversién - :

Total Flujos de Efective Netos de las Actividides de Inversidn 12) a1} (578

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTVIDADES DE FiNANCIACION
Pages - .
Amortizasion inglrumanios de patrimonio - -
Agdquisicion inslrumenios de capital propio - -
Devolucion y amoriizacion obfigacianes y olies velores negotiables - -
Devolucion y amodzacith de pasives subordinades. emprésiilas, pré y otras fi nes racibid . -
Cobros - -
Emisién instrumentos de patfimenn Wy 14 - 4.700
EMEsiOn y GNajenacion de instrumentos de capital propic - -
Emisidn abligaciones y oiroy valoras negociables - -
Emision da pasivos subgrdinados, prégtamos y oiras financiaciones - -
Dividengos pagados y remuneracién de otros instrumentos de patrimonio - -
Totai Flujos da Efective Neto de las Actividades de Financiacion 3} - 4.700

2. EFEGTO DE LAS VARIACIGNES DE LOS TIPOS DE GAMBIO BN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTVG {4} -

5, AUMENTO! DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO (1+2+3+4} {988} 2.745

Efective y equivaientas de efectivo al inicta del perledo 2145 -
Eiectivo y eguivalentes de efectivo al final del periode Syg 1.757 2745

17} Se mcluye trge ¥ . B 2lacips o
Lag Notas 1 a 24 descritas en ta Memoria adiunta forman parie inlegrante da esle estade de flujos de efaclive,
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CLASE 82

Nmas1 Equities, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria del

Ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

1. Resefia histérica de la Sociedad, bases de presentacion de las cuentas anuales y otra informacidn

a) Resefa historica
Nmas1 Equities, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) —en adelante, la Sociedad- se constituyo
come sociedad unipersonal el 10 de enero de 2011 y fue inscrita en el Registro Mercantif de Madrid ef 13 de
enero de 2011,

Con fecha 21 de enero de 2011, la Sociedad fue inscrita en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores
de ia Comision Nacional det Mercado de Valores con el numero 245,

Sy domicilio sociat se encuentra en Calle Padilia 17, Madrid.

Su actividad esta sujeta a fo establecido en fa Ley 24/1 988, de 28 de julio, reguladora del Mercado de
Valores y sus sucesivas modificaciones, en el [Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen
juridico de las empresas de servicios de inversion y demas entidades que prestan servicios de inversion y
sus sucesivas modificaciones, asi como en la normativa emanada de la Comision Naciona! del Mercado de
Valores (en adelante, 1a C.N.M.V.).

Tal y como se define en el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por ja C.N.MV., a
continuacion se detalian los servicios de inversion que puede prestar la Sociedad:

- La recepcion y transmision de érdenes de clientes en relacion con uno o mas instrumentos financieros.
- La negociacién por cuenta propia.

- La colocacion de instrumentos financieros.

- El asesoramiento en materia de inversion.

Para el desarrolio de los mas arriba citados servicios de inversion, a Sociedad podra realizar los servicios
auxiliares previstos en la fegislacion vigente y, en especial, los que siguen:

. Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones 0 de colocacién de
instrumentos financieros.

- La elaboracion de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de recomendacion
general relativa a tas operaciones sobre instrumentos financieros.

La Sociedad forma parte del Grupo N+1 (en adelante, el Grupo), cuya sociedad dominante es N Mas Uno
IBG, S.A. (véase Nota 13), siendc esta sociedad ia que formula estados financieros consolidados. Las



b}

cuentas anuales consolidadas del Grupo N+1 del sjercicio 2011 fueron formuwadas por los Administradores
de N Mas Uno 1BG, S.A. en la reunion de su Consejo de Administracion celebrada el 30 de marzo de 2012y
depositadas en el Registro Mercantil de Madrid,

La Sociedad, cuyo domicilio social se encuentra en la Calle Padilia, 17 Madrid, desarrolia toda su actividad
desde sus oficinas en Madrid, habiendo obtenido la totalidad de sus ingrescs en territorio nacional,

Bases de presentacién de las cuentas anuales
b.1. Marco normativo de la informacidn financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco nosmativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, gue es e
establecido en:

- El Codigo de Comercio ¥ 1a restante legislacion mercantil.

- La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional def Mercado de Valores y otras nommas
de obfigado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en lo no
previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por et Real Decreto 1514/2007, la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espana y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adopiadas como Reglamentos de la Comiston Europea en vigor, siempre gue no sean
contrarias a las normas anteriores.

- Las normas de obiigado cumplimiento aprobadas por el Insfituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrolio del Pian General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
h.2. Imagen Fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en éf contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonic neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio 2012.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su reunion
celebrada el 27 de marzo de 2013, se someteran a ia aprobacion del Accionista Unico de la Scciedad,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. _

b.3. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionaimente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ninglin principio contable
que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

0L4287238
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Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la
Nota 2.

En la elaboracién de las cuentas se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la vida 0l de
fos activos materiales e intangibles (véanse Notas 2-g, 2-h, 9 y 10), asi como a la evaluacion de las posibles
pérdidas por deterioro {véanse Notas 2-e, 2-g. 2-h, 6, 7,8, 9y 10}.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la major informacion disponible al cierre
del ejercicio 2012, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obiliguen a
modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos sjercicios, lo que se haria conforme a lo
establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de
forma prospectiva,

¢} Comparacion de la Informacion

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicic 2011 se presenta, a efectos comparativos,
junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2012. La Sociedad se constituyo el 10 de enero de
2011, por lo que la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2011 no refieja un afo compleio de actividad.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en ja medida en que sea significativa, se ha inciuido ta infarmacion desagrupada en las
correspendientes notas de la memoria.

e} Correccion de errores

En la elaboracion de esas cuentas anuales no se ha detectado ningin error significativo que haya supussto
la reexpresion de los importes incluides en las cuentas anuales del ejescicio 2011,

f) Cambios en Criterios Contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criferios contables respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2011,

g} Impacto medicambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.
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h) Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad estd integrada en el Fondo de Garantia de fnversiones. El importe de las contribuciones
realizadas por la Sociedad a dicho Fondo durante el ejercicio 2012 ha ascendido a 20 miles de euros (20
miles de euros en el ejercicio 2011), que se encuentran registrados en el epigrafe “Otras cargas de
explotacion” de la cuenta de perdidas y ganancias (véase Nota 7).

i) Recursos propios minimos y cosficiente de liquidez

La Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional dei Mercado de Valores, sobre Solvencia
de las Empresas de Servicios de Inversion y sus Grupos Consolidables (modificada por la Circular 1/2011,
de 24 de enero, y por la Circular 5/2011, de 12 de diclempre), regula los recursos propios minimos que han
de mantener dichas entidades, la forma en la que se determinan dichos recursos propios, y los procesoes
informacion sobre ia autoevaluacion de capital que deben realizar las entidades, asi como de la informacion
de cardcter publico que deben elaborar .

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se calculan en
funcion de la exposicion de la Sociedad a los riesgos de mercado, de crédito, de liquidez, operativos, y otros
que puedan derivarse de su actividad.

Al 31 de diciembre de 2012 tos recursos propios de la Sociedad, excedian a los requeridos por fa normativa
vigente a dichas fechas (véase Nota 17).

Asimismno, conforme a la normativa vigente las Sociedades de Valores deben mantener un coeficiente de
liquidez, materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del totat de sus
pasivos computables, Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad cumplia dicho coeficiente.

j) Hechos posteriores
Con posterioridad ai cierre del ejercicio 2012, y hasta la formulacion de estas cuentas anuales, no $e ha

producido singln hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto
significativo en dichas cuentas anuales.

Normas de registro v valoracion

l.as principales normas de registro y valoracion utiizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2012, de acuerdo con las establecidas por la Circular 7/2008, de 28 de
noviembre, de ta C.N.M.V,, han sido las siguientes:

a) Definiciones y clasificacion de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato gue da lugar a un activo financierc en una entidad v,
simultaneamente, a un pasive financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital o de patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una pariicipacion
residual en los activos de la entidad que ic emite una vez deducidos todos sus pasivos.
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i Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan agrupados en el balance dentro de las diferentes categorias en las que
se clasifican a efectos de su gestion y vaioracion, salvo que se deban presentar, en su caso, COmMo "Activos
no corientes en venta®, o correspondan a “Tesoreria”, "Derivados de cobertura” o "Participaciones”, que se
muestran de forma independiente.

Por tanto, los activos financieros de la Sociedad se incluyen, a efectos de su valoracién, en alguna de ias
siguientes carteras;

. Activos financieros disponibles para la venta: incluye los valores representativos de deuda no calificados
como *inversién a Vencimiento”, "Cartera de Negociacion” u "Otros Activos Financiercs a Valor
Razonable con Cambios en Pérdidas y Ganancias”, y los instrumentos de capital emitidos por entidades
disfintas de las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado como
“Cartera de Negociacion” o coma “Otros Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas
y Ganancias”,

- Inversiones crediticias: incluye los activos financieros que no negociandose en un mercado activo ni
siendo obligado valorarlos por su valor razonabie, sus flujos de efectivo son de importe determinado ¢
determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las
razones imputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge, bastcaments, las deudas contraidas con
la Sociedad por los usuarios de los servicios que presta y la inversion de los recursos propios de la
Sociedad, materializada en depésitos (a la vista 0 a plazo) y adquisiciones temporales de activos.

iii. Clasificacién de los activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan en funcién de su instrumentacion en ios siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria; saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espafia y
otros bancos centrales,

. Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo, en su caso, los instrumentados por algin procedimiento que los haga negociables.

- Crédite a parficutares: saldos deudores correspondientes a la totalidad de los creditos o préstamos
concedidos por la Sociedad, salvo, en su caso, los instrumentados como valores negociables y 1os
concedidos a entidades de crédito. Corresponde en su iotalidad a saldos con entidades del Grupo N+1.

- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones
y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversién colectiva, que tienen la
naturateza de instrumentos de capital para el emisor, saivo gue se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y ascciadas.

iv. Clasificacidn de los pasivas financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan agrupados en el balance dentro de las diferentes categorias en las gue
se clasifican, a efectos de su gestion y valoracion, salve que se deban presentar, en su caso, como "Pasivos

Asociados con Activos no Corrientes en Venta", o correspondan a "Derivados de Coberiura”, en cuyo casc
se muesiran de forma independiente.
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CLASE 8°

La totalidad de los pasivas financieros de la Sociedad se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria
de “Pasivos Financieros a Coste Amortizado®, que recoge ios pasivos financieros gue no tienen cabida en los
restantes capitulos det pasivo del balance y que responden a actividades de financtacién, cualquiera que sea
su forma de instrumentacion y su plazo de vencimiento.

v, Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de prasentacion

Los pasivos financieros se incluyen, en funcian de su instrumentacion, en el epigrafe def balance *Deudas
con Particulares”, que recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago & particutares. La
totalidad de estas deudas corresponden a los saldos mantenidos con entidades def Grupo N+1.

Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran iniciaimente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustard por ios costes de
transaccion que sean directamente atribuibies a la adquisicion dei activo financiero o a la emision del pasivo
financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en ia categoria de
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada
cierre contable, se procede a valorarios de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracidn de los activos financieros

Los activos financieros (excepto las inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, los instrumentos
de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados
financieros que tengan como activo subyacerte a estos instrumentos de capital y se liquiden mediante
entrega de los mismos) se valoran a su "valor razonable”, sin deducir ningtin coste de transaccidn en que
pueda incurrirse en su venta o cualguier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, ef importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en ta materia. E! valor razonable se determinaré sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por &l en un mercado organizado,
transparente y profundc (“precio de cotizacion” o “"precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinada instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurte al establecido en transacciones recientes de instrumentos andiogos y, en su defecto, a
modeios de vaioracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumentc a valorar y, muy especialmente, jos distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarroliados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida
exactamente con el precio por el que el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su

valoracion.

las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicion, corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.
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d)

Las “Inversiones crediicias” se valoran a su “coste amorfizado”, utilizandose en su determinacion el método
del “tipo de interés efective”, Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y por la parte
imputada sistematicamenite a las cuentas de perdidas y ganancias de la diferencia entre el coste iniciai y su
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, en su caso, (as correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan
experimentado.

£1 “ipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacién gue iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés filo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en & moments de su adguisicion més, en su caso, las
comisionas que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interes efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los actives financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

i, Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros, al haberse clasificade todos ellos como "Pasivos Financieros a Coste Amortizado”
se valoran a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido anteriormente.

fii. Registro de resultados

Come notma general, las variaciones en el vaior razonable de los activos y pasivos financieros se regisiran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre Jas gue tienen su origen en el
devenge de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos *intereses y Rendimientos Asimitados”,
“Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimientos de Instrumentos de Capital®, en su caso, segun proceda)
las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a ofras causas,
gue se registran, por su importe neto, en su caso, én el capitulo "Resultados de Operaciones Financieras® de
la cuenta de pérdidas y ganancias,

Baja del balance de los activos y pasivos financiercs

Los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmernte a terceros los rfiesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sdlo se dan de baja del bajance cuande se han extinguido
las obligaciones que generan o cuanda se adquieren (bien sea con la intencion de cancelarlos, bien con ia
intencién de recolocarios de nuevo).

Compensaciones de saldos

Se compensan enire si - y, consecuentemente, se presentan en ¢l balance por su importe neto - ios saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
iegal, contemplan ia posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de fiquidarios por su importe neto ©
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las pares
contratantes sea una enfidad financiera.

OL4287263
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a) Deterioro del valor de los activos financieros
i Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los fiujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro praviamente registradas, en caso de producirse,
se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que el deteriore deja de existir o se
reduce.

ji. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

£ importe de las pérdidas por deterioro de estos instrumentos coincide con la diferencia negativa entre sus
raspectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos y se presentan
minorando los saldos de los actives gue corrigen.

Ei proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lieva a cabo
individualmente para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado,

E| reconocimiento, en la cuenta de pérdidas y ganancias, del devengo de intereses se interrumpira para
todos los instrumentos de deuda caiificados individualmente como deteriorados por tener importes vencidos
con una antigliedad superior a 3 masas.

iii. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital equivalen a la diferencia positiva entre su valor en
libros y &l importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razenable, menos los
costes de venta, y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se tomara en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada {consolidado, en su
casa) corregido por las plusvalias tacitas existentes, en su caso, en la fecha de valoracion.

Las pérdidas por deterioro se regisiran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el gue se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

f) Adquisicion y cesién temporal de activos

Las compras de instrumentos financieros <on compromiso de retrocesion no opcional a un precio

determinado (también denominados ‘repos”) se regisiran como una financiacion concedida, en funcion de la
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naturaleza del correspondiente deudor, en los epigrafes “Crédito a intermediarios financieros” o “Crédite a
particulares” del activo del balance.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida
del contrato.

Activos materiales

Incluye el importe del inmovilizado material de uso propio de la Sociedad, compuesto por et mobiliario,
equipos para procesos de informacion e instalaciones y otro inmovilizado material propiedad de la Sociedad,
a [os gue se prevé dar un use continuado y propio.

E! inmovilizado material se valora iniclalmente por su precio de adquisicion o coste de produccion y,
posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hublera.

La amortizacion se calcula, aplicando el método linaal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos su
valor residual; entendiendo que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amertizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacion” de Ja cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida util estimada, como
promedic, de los diferentes elementos):

moH.oo:ﬁ&.a.
Anual
Mobiliario 10%
Equipos para proceses de informacion 25%
Otro inmovilizado material 10%

Con ocasian de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los efementos del
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyc caso, se reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos futuros en conceplo de
amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Soctedad
registra la reversion de la pérdida por delerioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ninguin caso, la reversidn de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer ef incremento de su valor en libros por encima de aquél gque tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualguier pérdida (o su reversidn) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe
“Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al
31 de diciembre de 2012, no existian pérdidas por deterioro en estos actives,
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Asimismo, al menos al final de cada ejercicio, se revisa la vida (il estimada, el vaior residual y método de
amortizacidn de los elementos del inmovilizado material de uso propio, con el objeto de detectar cambios
significativos en los mismos que, en ¢aso de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccion
del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud
de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propic se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren, Por el contrario, los importes invertidos en mejoras
que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de dichos bienes se regisiran
como mayor coste de los mismos,

Al 31 de diciembre de 2012, no habia activos adquiridos i cedidos en régimen de arrendamiento financiero.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin
apariencia fisica, gue surgen como consecuencia de un negocio juridico ¢ que han sido desarrollados, en su
caso, por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede
estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econémicos en el
futuro.

Los activos intangibles se reconocen, inicialmente, por su coste de adquisicién o coste de produccion.
Posteriormente, se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y
las pérdidas por detericre que hayan experimentado,

La totalidad de los activos intangibles de la Sociedad (todos elios con vida util definida) existentes, al 31 de
diciembre de 2012, corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso. Estos activos
intangibles se amortizan en funcidn de su vida (til definida, aplicando criterios similares a los adoptados para
la amortizacidon de los activos materiales; amortizandose linealmente en 3 afios, perioda en el que esta
prevista su utilizacién,

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en el
capitulo “Amortizacion”.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o reversion} que haya podido producirse en ef valor
registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, ufifizando como contrapartida el epigrafe
“Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconccimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales (véase apartado g) anterior).

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

la totalidad de jos arrendamientos existentes at 31 de diciembre de 2012 y 2011 eran operativos y
correspondian a un bien inmueble. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien
arrendado v todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el
arrendador.

Los gastos por arrendamiento pagados por la Sociedad, que actia como arrendataria, se registran
linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo *Gastos Generales” (véase Nota 24).
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J) Activos y pasivos fiscales

Los capitulos "Activos Fiscales" y "Pasivos Fiscales” del balance incluyen, en su caso, el importe de todos los
activos y pasivos de naturafeza fiscal como consecuencia del Impuesto sobre Sociedades, diferenciando
entre: "Corrientes™ (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los préximos doce meses) ¥ *Diferidos”
(importes de los impuestos a pagar © @ recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

k) Resto de activos y pasivos
El capitulo “Resto de Activos” del balance recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas.

El capitulo “Resto de Pasivos™ del balance recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financieres no incluides en otras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacian, excepto las correspondientes a
intereses devengados, que se recogen en ios epigrafes en los gue se incluyan los instrumentos financiercs
que los generan,

I} Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, gue estan
claramente especificadas en cuanfo a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financiercs,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para
cancelasias, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos.

Los pasivos contingentes son obfigaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a gue ocurra, 0 1o, uno 0 mas eventos futuros independientes de fa voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios econdmicos ¢ Cuyo importe no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquelias provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, s¢ informa sobre ellos en
la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion fa mejor informacion disponible sobre Jas
consecuencias del suceso en el que fraen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su reversion, toial o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

m) Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por ia Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recihido, neto de los gastos de emision. Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio,
se registran, en su caso, por el valor de 1a contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor
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valor del patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emision o amortizacion de los
instrumentos de patrimonic propio, se reconocen directamente en el patrimonio neto, sin que en ningtin caso
se registre resultado alguno en la cuenta de perdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen ios criferios mas significativos utilizades por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y canceplos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceplos asimilables a elios se reconocen
contablemente en los capitutos "Intereses y Rendimientos Asimilados” e “Intereses y Cargas Asimiladas” de
la cuenia de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del
método de interés efectivo. Log dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en el capitulo "Rendimientos de Instrumentos de Capital de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que nace el derecho a percibirlos por a Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y
dividendos devengados con anterioridad a ia fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ji. Comisiones, honorarios y conceplos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honoratios asimilados se reconocen en la cuenta de
perdidas y ganancias con criterios distintos segln sea su naturaleza. Los que responden a un acto singular,
se reconocen cuando se produce el acto que fos origina. Dentro de este tipo de ingresos por comisionas
figuran las procedentes de la intermediacion de valores renta variable que se incluyen en el capitule
“Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21). Asimismo, dentro de esie
tipo de comisiones se recogen los gastos satisfechos relativos a ia operativa de intermediacion, que se
registran en el capitulo “Comisiones Satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Igualmente, dentro
de este tipo de ingresos por comisiones, se incluyen las comisiones por elaboracion de informes de inversién
y analisis financiero y las comisiones por las presentaciones de clientes, que se registran en el capituio
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias {(vease Nota 21).

Los gastcs devengados corespondientes a las comisiones por presentacion de clientes que se calculan
como un porcentaje de los ingresos devengados y cobrados por la Sociedad por las inversiones de los
clientes presentados, se regisiraran a o largo del periodo establecido contraciualmente y se incluyen, dentro
del saldo del capitulo "Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 22).

fii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo. -

Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-emplec

Los compromisos post-emplec mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran "compromisos
de aporiacion definida”, cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada
no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
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corriente y en los anteriores. Los compromiscs post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores son
considerados coma "compromisos de prestacion definida”,

Durante los ejercicios 2012 y 2011, 1a Sociedad ha exteriorizado los cCOMpromisos por premios de jubilacion
(Unicos existentes con determinados empleados), acogiéndose a la Orden EHA/3433/2006, de 2 de
noviembre, sobre las condiciones técnicas aplicables a contratos de seguro Y planes de pensiones que
instrumenten determinados compromisos por pensiones vinculados a ta jubilacién, lo gue le ha permitido la
financiacion de la obligacién devengada al 31 de diciembre de 2012, asi como la aplicacion de hipotesis de
permanencia en la plantilla. &l vehiculo utilizado por ta Sociedad fue un contrato de seguros con Vida Caixa,
S.A., de seguros y reaseguros siendo el importe total de ia prima abonada, durante los ejercicios 2012 ¥
2011, de 4 y 5 miles de euros, respectivamente, gue ha sido registrado en el capftulo "Gastos de Personal’

de la cuenta de peérdidas y ganancias (véase Nota 23).

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con [a legislacion vigente, la Sociedad tiene ia obligacidn de indemnizar a aquelios empleados
que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales. En este sentido, los
Administradores de la Sociedad han registrado un gasto por importe de 20 miles en el capitulo “Gastos de
Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2012 (ningun importe por este concepto al 31 de
diciembre de 201 1-véase Nota 23). En opinion de los Administradores de ia Sociedad, ai 31 de diciembre de
2012, no existia plan alguno de reduccion de personai que haga necesaria la dotacion de una provisién por
este concepto.

impuesto sabre beneficios

Ei gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los creditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases ias imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y ia base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como pase fiscal de un elemento patrimonial et importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponibie es aquella que generara en el futuro la
obligacion para la Sociedad de realizar algun pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad algun derecho de reembolso O un menor
pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la aciividad u obtenido el resultado para generar su derecho, en su
caso, no se aplican fiscaimente en |a declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de ia
Sociedad su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aguellos impuestos que se preven recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo gue no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que
se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracién correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles

significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por |a existencia de

13

0L4287269



q)

CLASE 82

bases imponibles negativas si se considera probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras contra las que poder hacerios efectivos..

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando iniciaimente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resuitado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objelo de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuando las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con
los resultados de fos andlisis realizados.

De acuerdo al Real Decreto-tey 9/2011, de 19 de agoste, de medidas para la mejora de la calidad y cohesion
del sistema nacional de salud, de contribucion a la consolidacion fiscal, y de glevacion del importe maximo
de los avales del Estado para 2011, establece que, con efectos para jos periodos impositivos que se hayan
iniciado a partir de 1 de enero de 2012, las bases imponibles negativas que hayan sido objeto de Hauidacion
o autoliquidacién podran ser compensadas con las rentas positivas de los periedos impositivos que
concluyan en los dieciocho afios inmediatos y $UCEsivos.

Asimismo, el Real Decreto-ley 20/2012, de 13 de julio, de medidas para garantizar la estabilidad
presupuestaria y de fomento de la competitividad, establece que, para los sujetos pasivos cuyo volumen de
operaciones haya superado a cantidad de 6.010.121,04 euros dusante los doce meses anteriores a la fecha
en gue se inicien los periodos impositivos dentro del afio 2012 6 2013, la compensacion de bases imponibles
negativas estara limitada al 50% de la base imponible previa a dicha compensacion, cuando en esos doce
meses el importe neto de |a cifra de negocios sea al menos veinte miliones de eures pero inferior a sesenta
millones de euros: v al 25% de la base imponible previa a dicha compensacidn, cuando en egos doce meses
el importe neto de la cifra de negocios sea al menos sesenta millones de euros.

Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en al patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de
jas varaciones habidas en el patrimonio neto durante los ejercicios 2012 y 2011. Esta informacion se
presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total
de cambios en el patrimonio neto. A continuacién se explican las principales caracteristicas de la informacion
contenida en ambas partes de los estados:

Estado de ingresos v gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante los ejercicios 2012 y 2011, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho periodo los otros
ingresos y gastos registrados, de acuerdo con io dispuesto en la normativa vigente, directamente en el
patrimonic neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:
a) Los resultados de los ejercicios 2012 y 2011.

b} Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patritmonio neto.

¢) Elimporte neta de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonic neto, en su caso.
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d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por jos conceptos indicados en fas letras b) y ¢
anteriores.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como fa suma de las letras antericres.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

. Ganancias {pérdidas) por valoracién: recoge el importe de ios ingresos, netos de los gastos originados
en el gjsrcicio, reconocido directamente en el patrimoenio neto,

- Importes transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias ¢
pérdidas por valoracion reconocidas previamente en ol patrimonie neta, aunque sea en el mismo
periodo, que s¢ reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el gjercicio entre partidas de
ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en ta normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la rbrica “impuesto sobre beneficios” del estado.

Estado iotal de cambios en el pafrimonig neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presenta todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturateza en las siguientes partidas!

- Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresidn retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccidn de errores.

. Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

. Otras variaciones del patrimonio neto: recoge &l resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con

instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualguier otro incremento o
disminucién del patrimonio neto,

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efeciivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.
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. Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios
de la entidad, asi como ofras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financiacion.

. Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efective y equivalentes de efectivo.

. Actividades de financiacion: ias que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto
y de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efeclivo y
equivalenies de efectivo” aquellas inversiones a corte plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, Ja Sociedad considera efectivo o equivalentes de efectivo los saldos mantenides
en cuentas a la vista y en adquisiciones temporales de activos, que se encuentran regisirados en el epigrafe
“Inversiones Crediticias — Crédito a intermediarios financieros” del activo del balance (véase Nota ©) v el
saldo efectivo en caja, que se encuentra registrado en el capitulo "Tesoresia” del active del balance {véase
Nota 5).

s) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcionai de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Al cierre del ejercicio, jos activos y pasives monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Las pérdidas puestas de manifiesto durante el ejercicio
2012, que han ascendido a 1 miles de euros, se han imputado al capitulo "Diferencias de Cambio (neto)” de
la cuenta de perdidas y ganancias (ningln importe por este concepto en el gjercicio 2011).

El tipo de cambio utilizado por la Sociedad para realizar la conversion de los saldos denominados en moneda
extranjera a suros, a efectos de la elaboracién de las cuentas anuales, y considerando los criterios
anteriormente indicados, ha sido el tipo de cambio de cierre del Banco Central Europeo.

Y Transacciones con vinculadas

Se consideran transaccionas con partes vincuiadas todas aquellas que se producen entre la Sociedad y las
entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 54%.1 del ia Circuiar 7/2008, de
26 de noviembre.

La Sociedad realiza iodas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro (véase Nota 18).

3. Distribucién de os resultados de la Sociedad

e I e e e e e e

a) Distribucion de fos resultados de fa Sociedad

La distribucion de los resultados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 fue
aprobada por el Accionista Unico, en su reunion celebrada el 27 de abril de 2012,
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La propuesta de aplicacion del resultadc del egjercicio 2012, que el Consejo de Administracion de la Socledad
presentara para su aprobacion al Accionista Unico, es la siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Base de reparto:
Beneficio/Pérdida Neta del Ejercicio 8 {1.484)
Distribucién:
Reserva legal 1 -
Resultado de ejercicios anteriores 7 {1.484)
8 {1.484)

b) Beneficio por accién

i, Beneficio béasico por accitn

El beneficio basico por accién se determina dividiendoe ef resultado neto de la Sociedad en un periodo entre el
numero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluidc el nimero medio de las
acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con eflo:

Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Resultado neto del ejercicio (en miles de euros) 8 (1.484)
Niimero medio ponderado de acciones en circulacion 2.000.000 2.000.000
Conversion asumida de deuda convertible - -
Nomero ajustado de acciones 2.000.0000 2,000,000
Beneficio bisico por accién {euros) 0,004 -

Durante el periodo comprendido entre ef 10 de enero de 2011 {fecha de constitucion de la Sociedad) y el 31 de
diciembre de 2011, la Sociedad incurrié en pérdidas, por to que no se incluy esta informacion.

ii. Beneficio diluide por aceion

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resuitado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a fas acciones ordinarias potenciales con efecte dilusivo
y &l nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el pericdo, ajustado por el promedio

ponderado de las acciones ordinarias que serian amilidas si se convirtieran icdas las acciones ordinarias
potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian acciones ordinarias con efecto difusivo,

»
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Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de Ia Sociedad y a |a Alta Direccién

Las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2012 y 2011 por los miembros del Consejo de
Administracion y la Alta Direccion de la Sociedad, clasificado por conceptos, han sido las siguientes:

4

Miles de eurps
Pagos
basados en
Otras instrumentos
Retribuciones a corto prestaciones | Prestaciones | Indemnizaciones de
plazo{*} Dietas a largo plazo | de jubilacién por cese patrimonio
2012 281 2012 1 2011 | 2012 § 2011 § 2012 2011 2012 2011 2012 | 2011
Consejo de Administracién (**) 362 1.030 - - - - - . - - - -
Alta Direccion{**) _ 512 1.300 - - - - - - . - « -

() Cotresponde al importe devengado durante los ejercicios 2012 y 2011, que se inctiye en la cuenta "Restes de gastos” del
capitulo "Gastos Generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 24) ascendiendo &l importe efectivamente
liquidade, durante dichos ejercicios a 1.299 y 1.720 miles de euros, respectivamente.

(** De Ios miembros de la direccion, que son tres personas, dos son a su vez miernbros del Consejo de Administracién, porio
gue ias retribucionas percibidas por dichos miembros, se inciuyen en el cuadre anterior en ambos epigrafes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian anticipos ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de
Administracion y de [a Alta Direccidn de la Sociedad.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni
seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion de ta Sociedad y
de la Alta Direccion de la Sociedad.

De conformidad con fo establecido en el articulo 229 de ia Ley de Sociedades de Capital, se sefialan a
continuacian las sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de la Sociedad en cuyo capital participan, directa o indirectamente, los miembros del Consejo de
Administracion y sus personas vinculadas, asi como las funciones gue, en su caso, ejercen en eflas al 31 de
diciembre de 2012:
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Cargo o Funciones que

Titular Sociedad Actividad Panticipacion Ostentan o Realizan
N Mas Uno IBG, S5.A. Asesoramiento Firanciero 1,45% -
Nmés! Capital Privado,
$.G.ECR,S.A, Sociedad
Unipersonal Gestora de EC.R, - Secretario Conseiero
Nmas| Corporate Finance, S.A.U. | Asesoramiento financiero - Secretario Consgjero
Nmas! Patrimonios, $.A.,
Sociedad Unipersonal Asesoramiento financiero - Administrador Solidario
N Mas Uno Advisor, S.A.,
Sociedad Unipersonat sesoramiento financiero - Secretario Consejero
Nmis] Capitat Privado Servicios,
S.L. Asesoramiento financiezo - Secretaric Consejero
Francisco Nmas] Syz, 8.1l Asesoramiento Financiero - Vicepresidente
Albella Amigo Nmas] Research, S.1.. ‘Asesoramiento Financiero - Consejerc
Nmas1 International Corporate
Advisory, S.A. Sociedad Holding - Secretario Consejero
Ninas] Asser Management SGIIC,
S.A. Gesiera de [1Cs Secretario Consejero
Nmas| Eolia SGECRS. A Gestora de EC.R. - Secretario Consgjero
Nmas| Private Equity Fund il
Families, S.C.R., S.A. Sociedad de Capital Riesgo - Secretario Consejero
Plusalplina Real Estate Asesoramicnto gestion Consgjero Delegade
Management GMbH ~inmobiliasia - Mancomunado
Plusalplina Real Estate Advisors Asesoramicnto gestién Consejero Delegado
GMbH inmobiliaria - Mancomunado
Baruch Inversiones S.L. Asesoramiento Financiero - Secretario Consejero
Nmasi ICA, S1. AsesoramientoFinanciero - Administrador Unico
Nmasi Energia, S.L. Asesoramiento Financiero - Seeretario Congejero
N Mis Uno IBG, S.A. Asesoramiento Financiero 0,56% -
Patricia Pascuat Nmas] International Corporate Consejera Delegada
Ramsay Advisory, S A, Sociedad Holding - Solidaria
Nmas! Svz, s.ri Asesoramienio Financiero - Consejera
Mplus! Singer Limited Asesoramiento Financiero - Conceiera
N+1 Deutschtand GmbH Asesoramiento Financiero Administradora
Adolfo Ximénez
de Embtn Lopez Nmasi Research S.L. Asesoramiento Financiero 1% Consejero
Alfonse Higuera
Robles Mmas! Research S.L. Asesoramiento Financiero 36,49% Consejero

£n ninglin caso,
cuenta propia, actividades del mismo, ana

los miembros del Consejo de Administracién y sus personas vinculadas han realizado, por

objeto social de la Sociedad.

logo o complementario género de actividad del que constituye el

A 31 de diciembre de 2012, en Concejo de Administracién, estaba formado por 3 varones y una mujer (3
varones y una mujer a 31 de diciembre de 2011).
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5. Tesoreria
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La composicion del saldo de este capitulo del activo del balance, af 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la

siguiente:

Miles de Euros

2012

2011

Caja 6

.

6, Crédito a Intermediarios financieros

a) Desglose

La composicion de! saldo del epigrafe “inversiones Crediticias ~ Crédito a intermediarios financieros” del activo
de! balance, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, atendiendo a la clasificacién, naturaieza y moneda de las

operaciones, se indica a continuacion:

Miies de Euros
2012 2011
Clasificacion:
Inversiones crediticias 1.833 2.767
1.833 2,767
Naturaleza:
Cuentas a la vista 851 1.293
Otros créditos 82 26
Adquisicion temporal de activos 900 1.448
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados - -
1.833 2.767
Moneda:
Euro 1.833 2.767
1.833 2,767

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en la cuenta “Otros créditos” se recoge el importe de las comisiones
pendientes de pago por los clientes a la Sociedad como consecuencia de su actividad normal de explofacion,
correspondiendo la totalidad det importe del ejercicio 2011 a Nméas1Syz Valores Agencia de Valores S.A. A
la fecha de formulacién de estas cuentas anuales se habia liquidado la totalidad del importe pendiente de

cobro (véanse Notas 18 y 21}).

n

El saldo de la cuenta “Cuentas a la vista

del detalle anterior recoge los saldos de las cuenias corrientes

mantenidas por la Sociedad en entidades financieras. £l detalie de dichas cuentas corrlentes, al 31 de

diciembre de 2012 y 2011, s el siguienie:
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Miles de Euros
2012 2011
Cuentas corrientes en miles de euros:
Bankinter, S.A. 133 94
Ranco Santander S.A. 17 699
BNP Paribas, 5.A. 700 500
Capital Markets, S.A 1 -
851 1.293

1 a remunieracion de las principales cuentas a ‘a vista mantenidas por la Sociedad corresponde, basicamente,
a un porcentaje de los beneficios derivados de ta propia operativa de estas entidades bancarias con la
Sociedad, que se devenga y liquida por afios naturales vencidos. Ef importe, no significativo, de los Intereses
devengados por las cuentas a la vista, durante el sjercicio 2012, se incluye en el capitulo "Intereses y
Rendimientos Asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 20;.

E| defalle de las adquisiciones temporales de activos mantenidas por la Sociedad, al 31 de diciembre de
2012, es el siguiente:

Miies de Euros
Contrapartida Subyacente Importe Vencimiento | Tipo de Interés
Bankinter, S.A. Deuda Piblica 000 § 117012013 0,23%
900

Los intereses devengados, durante el ejercicio 2012, por las adguisiciones temporales de activos, han
ascendido 2 3 mites de euros {28 miles de euros del gjercicio 2011), que se incluyen en el capliuio “Intereses
y Rendimientos Asimilados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 20). La remtabilidad media
anual de las adquisiciones temporales de activos durante dicho periodo ha sido det 0,21%.

De conformidad con lo establecido en el ariculo 42bis 4.b) del Real Decreto 1.065/2007, ia Sociedad
mantiene individualmente identificadas en sus registros coniables auxiliares las cuentas corrientes de ia

misma en el extranjero, detallando entre ofra informacién, su numero, entidad de crédito, sucursal, pais y
apoderados.

b} Adquisiciones y enajenaciones

El movimiento habido, durante los ejercicios 2012 y 2011, en las adquisiciones temporales de activos, se
muestran a continuacion:
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Miles de Euros
2012 2011
Saldos al inicio del periodo 1.448 .
Adgquisiciones/ suscripciones 39.728 212.898
Ventas/ rembolsos (40,276} (211.450)
Saldos al cierre del periodo 200 1,448

Otros instrumentos de capital

El saldo del epigrafe “Activos Financieros Disponibles para ta Venta - Otros instrumentos de capital” del activo
del balance recoge, al 31 de diciembre de 2012, la participacion mantenida por la Sociedad, por importe de 1 mil
euros, en la Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, S.A., correspondiente a 547 acciones de un euro de
valor nominal cada una (1 mil euros a 31 de diciembre de 2011, representativo de 553 acciones de un euro de
valor nominal).

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha enajenado de 6 acciones de un euro de vaior nominal del Fondo
General de Garantia de inversiones, $.A. por imperte de € euros.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a esie
epigrafe del activo del balance

Crédito a particulares

a) Desglose

A continuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de
2012, atendiendo a la clasificacion, modalidad y situacion de las operacionss (incluido integramente en el
ambito geogréfice de Espafia).

0L4287278

Miles de Euros
2012 2011

Clasificacion:
Inversiones crediticias 1.074 1.225

1.074 1,225
Por modalidad y situacién de las operaciones:
Deudores empresas del Grupo (Véase Nota 18) 1.074 1.225

1.674 1.225

b} Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se habian puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a

aste tipo de activos.




8,

Activo material
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El movimiento habido en este capitulo del activo del balance, durante los ejercicios 2012 y 2011, integramente
compueste por inmovilizado de use propio, ha sido el siguiente;

Miles de Euros
Equipos para Otre
Mobilario e Proceso de Inmovilizado
Instalaciones | Informacion Material Total

Coste:
Saldos at 10 de enero de 2011 - - - -
Adiciones 3635 245 g 618
Saldos al 31 de diciembre de 2011 365 245 . 8 618
Adiciones 11 1 - 12
Retiros ) . - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 376 246 8 630
Amortizacién Acamulada
Saldos at 10 de enero de 2011 - - - -
Dotaciones (20 (43} (h (65)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 {21) (43) 163 (65
Dotaciones (38) (48) 4)] (87)
Retiras -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 (59} {91) {2) {152)
Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2011 344 202 7 553

Saldos al 31 de diciembre de 2012 317 155 6 478

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian elementos de inmovitizado material completamente amortizades y
en uso.

Al 31 de diciembre de 2012, las dotaciones a la amortizacion de los equipos para procesos de informacion, no se
realizaron en funcion de la vida il estimada (véase Nota 2.9} procediéndose a su reguiarizacion en el gjercicio
2013, sin que su efecto sea significative para estas cuentas anuales.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas al
inmovilizado material de la Sociedad.

10.  Activo intangible

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2012 y 2011, en el saldo de este epigrafe del activo
del balance, integramente compuesto por aplicaciones informéaticas adguisidas por la Sociedad, ha sido el
siguiente:
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Miles de Euros
2012 2011

Coste:
Saldos al inicio del gjercicio 261 -
Adiciones 79 261
Retiros - -
Saldos al cierre del ejercicio 340 261
Amortizacién acumulada:
Saldos al inicio del ejercicio (713 -
Dotaciones (108) (71)
Retiros - -
Saldos al cierre del gjercicio (179) {71
Activo intangible neto 161 196

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian elementos de inmovilizado intangible completamente amortizados

y en uso.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas & los activos

intangibies de la Sociedad.

Resto de activos v pasivos

La composicion de los saldos de esios capitulos del activo del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la

siguiente:

Miles de Euros

Activo Pasivo
2012 2011 2012 2011
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 23} - 76 517
Otres activos 16 8 - -
Otros pasivos - - 17 686
Administraciones Piblicas {(Nota 15) - - 125 171
16 8 218 1,374

Ei saldo de la cuenta “Otros pasivos” del detalle anterior recoge los importes pendientes de pago por la Sociedad
dad normal de explotacion (véase Nota 24),

a diversos proveedores como consecuencia de su activi

Deudas con particulares

La composicion del saldo de este epigrafe de! pasivo del balance atendiendo a los criterios de clasificacién y
naturaleza ai 31 de diciembre de 2012 y 2011 se indica a continuacion:
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Miles de Euros
2012 2011
Clasificaciéon:
Pasivos financieros a coste amortizado 127 158
Naturaleza:
Acreedores empresas det Grupo (véanse Notas 18 y 24) 127 1 158
127 158

Todas las deudas con particulares son en euros y el dmbito geografico es el nacional. Las deudas con empresas
del Grupo N+1 estan sujetas a las politicas de liquidacion de dicho Grupo, no devengandose interés alguno.

13. Capital egeriturado

Al 31 de diciembre de 2012, el capital social de fa Sociedad estaba compuesto por 2.000.000 acciones
nominativas, de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con los mismos
derechos econdmicos y politicos.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, e! Accionista Unico de la Scciedad es Nmas1 Research, S.L., que a su vez
pertenece en un 50,01% a N Mas Uno 1BG, S.A. (entidad dominante del Grupo N+1 —véase Nota 1), por lo que
de acuerdo con lo establecido en el articulo 16 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la
Sociedad tiene el caracter de "Sociedad Anonima Unipersonal”. Durante los ejercicios 2012y 2011, la Sociedad
no ha manienide ningln contrato con su Accionista Unico.

14. Prima de emisién y resultados de ejercicios anferiores

£l saldo del capitulo *Prima de emisién” del patrimonio neto del balance, al 31 de diciembre de 2012, tiene su
origen en la emision de capital realizada por fa Sociedad en la fecha de su constitucion.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion de la prima de
emision de acciones para ampliar el capital social de las entidades en las gue figura registrada y no establece
restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibitidad de dicho saido.

El saldo del capitulo “Resultado de ejercicios anteriores” recogia los resultados negativos de ejercicios anterioras
pendientes de compensar por la Sociedad

15, Situacion fiscal

i, Saldos con las Administraciones Fublicas

El saido del capitulo "Resto de Pasivos” del pasivo del balance inciuye, al 31 de diciembre de 2012, los
siguientes saldos con las Administraciones Pablicas (vease Nota 11y
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Miles de Euros
2012 2011
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 105 150
Organismos de la Seguridad Social acreedores 20 21
128 171

ii. Conciliacidn del resultado contable y de la base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente a los ejercicios 2012 y 2011 es la siguiente:

Miles de Euros
2012 2011

Resuttado contable antes de impuestos 8 {1.484)
Diferencias permanentes - -
Diferencias temporarias - -
Compensacién de bases imponibles negativas de
gjercicios anteriores {8) - .
Base imponible fiscal . - (1.484)

Al 31 de diciembre de 2012, el detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar es el
siguiente:

Miles de Euros | Afio Méximo de
Adfio de Origen Importe Compensacion
2011 1.484 2029(%)
1.484

{*} Una vez aplicados los erminos del cambio legislativo
(véase Nota 2-p) y sin considerar et importe incluido a
efectos de la provision del impuesto de sociedades del
eiercicio 2012.

Al cierre del ejercicio 2012 la Sociedad, siguiendo un criterio de prudencia, no ha activade ninguno de los
importes indicados en el detalle anterior,

iii. Impuestos reconocidos en ef Patrimonio neto

Durante el ejercicio 2012 y al 31 de diciembre de 2012 no se ha reconocido impuesto alguno en el Patrimonio
neto de la Socledad.
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iv. Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impueste sobre sociedades

A 31 de diciembre de 2012, ia Sociedad no ha registrado ningln importe en concepto de gasto por impuesio
sobre sociedades como consecuencia de haber compensado bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores.

A 34 de diciembre de 2011, la Sociedad no registré ningln importe en concepto de gastes por impuesto sobre
sociedades como consecuencia haber incurrido en pérdidas durante dicho periodo.

v. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

La Socledad tiene sujetos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales todos los impuestos que le son de
aplicacion desde su constitucidn.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccion podrian originarse pasivos
fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima
que fa posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y que, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

18. Gestion del riesgo

La Sociedad ha establecido los mecanismos necesarios para la gestion de los riesgos financieros a los que se
expone. A continuacion se indican los principales riesgos financieros que podrian impactar en la Sociedad:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de los
clientes de la Sociedad o contrapartidas de sus obligaciones financieras con la misma.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existen concentraciones significativas de riesgo de crédito por acreditade.

Dada la naturaleza de los activas y tas contrapartidas de la Sociedad, la exposicion al riesgo de creédito no es
significativa.

Riesgo de liquidez

La Sociedad, en su condicion de Sociedad de Valores, esta sujeta al cumplimiento del coeficiente de liquidez
materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% def total de sus pasivos
computables. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad cumplia con dicha exigencia.

Riesgo de mercado

Este riesgo proviene de la variacion de los factores de riesgo -tipo de interés, tipo de cambio, renta variable y
volatilidad de éstos- asi como det riesgo de solvencia y de liquidez de los distinios productos con los que opera
ia Sociedad. Dada la operativa de la Sociedad su exposicion a riesgos de mercado no es significativa.
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17. Gestién de Capitai

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiares a los establecidos en la normativa vigente {véase Nota 1-).

18, Partes vincuiadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo N+1, incluido el Accionista Unico de Ja Sociedad

El detalie de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Miljes de Euros
2012 2011
ACTIVO:
Crédito a Intermediarios financieros (Nota 6}
Nmas] Syz Valores, Agencia de Valores, S.A. - 25
Crédito a particulares (Nota 8) -
Nmis] Corporate Finance, S.A.U. - 150
Nmés! Research, S.L.(¥) 1.074 1.075
1.074 1.225
1.074 1,250
PASIVO:
Deudas con parsiculares (Neta 12)-
N Mas Uno, IBG, S.A. i27 158
127 158
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Comisiones percibidas (Nota 21}~
Nméas1 Syz Valores, Agencia de Valores, S.A. - 25
- 25
Gastos generales (Nota 24)-
N Mas Uno IBG, S.A. (237) {226)
Comisiones satisfechas (Nota 22) —
N Ma4s Uno Corporate Finance, S.A.U. - (90}
237 (316

{(*) Recoge los saidos correspondientes a importes concedidos a distintas sociedades del
Grupo N+1 para cubrir necesidades fransitorias de liquidez.

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta Direccion

La informacidn sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracion y 1a
Alta Direccion de la Sociedad se detallan en la Nota 4.
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19, Departamento de Atencion ai Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor det cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 4472002 (de 22
de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de
Atencion al Cliente, y ha establecido un regiamento que regula de forma sistematica y completa el
funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de
reclamacion, asi como una agil tramitacion y resolucion de las queias o reclamaciones interpuestas por aquéllos.

El Departamento de Atencién al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracion de la Sociedad con
fecha 27 de marzo de 2013 el informe explicativo del desarrolio de su funcidn durante el efercicio 2012. En dicho
informe se indica que no se ha recihido reclamacion o queja alguna de clientes durante el mencionado periodo
por lo que no ha sido necesario dictar ningln tipo de decision, recomendacién o sugerencia.

20. Intereses y rendimientos asimiladoes

Este capltulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el gjercicic por
todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de
interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable, Los intereses se registran por su
importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa e} origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significatives devengados
por fa Sociedad durante Tos ejercicios 2012y 2011

Miles de Euros
2012 2011

Adquisiciones temporales de activos (Nota 6) 3 28

21. Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas jas comisiones devengadas en el ejercicio, exceplo ias que, en su caso, formen
parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2012 vy 2011, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Comistones percibidas con origen em 2012 2011
Tramitacién y ejecucién de érdenes para de compraventa de valores 2.195 1.729
Elaboracion de informes de inversiones y analisis financieros 1.174 902
3.369 2.631

£l saldo de la cuenta “Tramitacion y ejecucian de ordenes para compra venta de valores” del detalle anterior
recoge el importe de las comisiones percibidas por la Sociedad como consecuencia de la intermediacion de
operaciones de renta variable, tanto en mercados nacionales como internacionales.

28



22.

0L4287286

El saldo de la cuenta "Comisiones por elaboracién de informes de inversiones y analisis financieros” del detalle
anterior recoge el importe de las comisiones percibidas por la Sociedad como consecuencia de la elaboracion de
informes de inversiones y analisis financieros, u otras formas de recomendacion general relativas a instrumenios
financieros. De este importe, al 31 de diciembre de 2011, 25 miles de euros corresponden a los servicios
prestados por la Sociedad a Nmas Syz Valores, Agencia de Valores, S.A. (véase Notas 6y 18).

Comisiones satisfechas

23,

La composicién del saldo de este capitulo de fa cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2012 y 2011, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2012 2011

Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades - 90
Otras comisiones 222 144
222 234

Al 31 de diciembre de 2011, el saldo de la cuenta “Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades”
det detalie anterior recoge, fundamentalmente, el importe de las comisiones cedidas por la Sociedad como
consecuencia de los servicios de agencia prestados a la misma por Nmés1t Corporate Finance, S.AU (vease
Nota 18). Durante el ejercicio 2012 no se ha devengado gasto por dicha comision como consecuencia de no
haberse utilizado ef servicic prestado por Nmas 1 Corporate Finance. 5.A.U.

El saldo de la cuenta “Otras comisiones” del detalle anterior incluye, entre ofras al 31 de diciembre de 2012, 215
miles de suros (133 miles de eurcs en el ejercicio 2011) correspondientes al importe de las comisiones
satisfechas por la Sociedad a los miembros de mercado como consecuencia de los servicios de liquidacion en la
gjecucion de operacionss prestados a la misma.

Gastos de personal

a} Composicion

La composicién del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas vy ganancias correspondienie a los
ejercicios 2012 y 2011, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2012 2011
Sueldos y salarios 1.542 1.837
Seguridad Social 211 189
Indemnizaciones (Nota 2-0) 20 -
Otros gastos sociales 50 24
1.863 2,050
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El importe de las remuneraciones pendientes de pago, al 31 de diciembre de 2012, asciende a 76 miles de
euros (517 miles de euros en 2011) que se incluyen en el capitulo "Resto de Pasivos” del pasivo del balance
(véase Nota 11). A la fecha de formulacién de estas cuentas anuaies se encuentran pendientes de liquidar
70 miles de euros.

b} Nimero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2011y 2010, asi como la distribucion
por categorias profesionales y por sexo, al clerre de dichos ejercicios, s& muestra a continuacion:

2012 " 2011

Empleados al Cierre del Nimero Empleados al Cierre del Numero

» Ejercicio Medio de Ejercicio Medio de
Mujeres | Hombres| Total | Empleados Mujeres | Hombres | Total Empleados
Consejeros ejscutivos - 2 2 2 - 2 2 2
Técnices 3 12 5 16 3 13 16 16
Administrativos } - ] 1 1 - 1 ]
4 14 18 19 4 15 19 19

a}) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2012 y 2011, es el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011

Comunicaciones 277 212
Suministros 2 4
Conservacion y reparacion 66 19
Publicidad y propaganda 9 17
Otros servicios de profesionales independientes 103 230
Resto de gastos 600 1.218
Contribuciones e impuestos 6 3

1.063 1.703

£l salde de la cuenta “Comunicaciones” del detalle anterior incluye, por importe de 112 miles de euros, los
gastos incurridos a favor de Bloomberg por el acceso a las terminales necesarias para el desarrollo de la
actividad (79 mites de euros en el ejercicio 2011). Asimismo, se incluye por imporie de 70 miles de euros, los
gasios incurridos a favor de Thomson Reuters por el acceso a fuentes de informacién necesarias para el
desarrolic de su actividad (84 miles de euros en el ejercicio 2011}
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El saldo de la cuenta “Comunicaciones” del detalle anterior incluye, por importe de 28 miles de euros, los
gastos incurridos a favor de Software Financiero Bolsa, S.A. por la prestacion de servicios necesarios para el
desarrollo de la actividad de la Sociedad (85 miles de euros en e ejercicio 2011 que se incluian en el saldo
de la cuenta “Otros servicios profesionales independientes”).

El saldo de la cuenta “Resto de gastos” del detalie anterior incluye los gastos correspondientes a la
repercusion de gastos por N Mast Uno IBG, 8.A. por [os servicios de administracion y de alquiler de la sede
social de 1a Sociedad que, durante el ejercicio 2012 han ascendido a 237 miles de euros (226 miles de euros
en el ejercicio 2011), de los que, at 31 de diciembre de 2012, se encontraban pendientes de pago 127 miles
de euros (158 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), que figuran registrados en el epigrafe "Pasivos
Financieros a Coste Amortizado — Deudas con particutares” dei pasivo del balance {(véanse Notas 12 y 18).
Asimismo, el saldo de dicha cuenta inciuye las remuneraciones que se han devengado por importe de 222
miles de euros (858 miles de euros durante el ejercicio 2011), en concepto de retribucion a diferentes
personas fisicas por su pertenencia al Consejo de Administracion de la Sociedad, de los que, al 31 de
diciembre de 2012, se habia pagado |a totalidad def saldo pendiente (640 miles de suros pendientes al 31 de
diciembre de 2011) que se incluyen en la cuenta “Resto de Pasivos - Otros pasivos” det pasive del balance
(véase Nota 11). Adicionalmente, el saldo de dicha cuenta incluye 102 miles de euros correspondientes a
gastos de viajes necesarios para el desarrolio de la actividad de la Sociedad (101 miles de euros en &l
gjercicio 2011).

{.0s importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se incluyen en el capitulo
"Resto de Pasivos” del pasivo dei balance (véase Nota 11).

Otra informacion

incluido en el saldo de ia cuenta "Otros servicios de profesionales independientes” del detalle anterior, se
recogen los honorarios satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual de los
ejercicios 2012 y 2011, que han ascendido a 10 miles de euros, en ambos ejercicios.

Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales
A continuacion se facilita la informacién requerida por la Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacién de la

Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la gue se establecen medidas de lucha conira la morosidad en las
operaciones comerciales:
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Pagos Realizados

Pendientes de Pago

2012 2011
Importe
(Miles de Importe (Miles
Eurps) % (%) de Euros) % (*)
Dentro del piazo méximo legal 384 98% 1.663 92.34%
Resto 22 2% 138 7,66%
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 906 100% 1.801 160%
Plazo medio ponderado excedido de pagos - - 15 -
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal i 0,11% 16 0,91%

(") Porcentaje sobre & total.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no tenia ningin importe pendiente de page a sus
proveedores que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legat de pago.
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Nmas1 Equities, Agencia de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestidon del
gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2012

Evolucién durante el ejercicio

2012 no ha sido un buen afc para la intermediacion bursatil espafiola y portuguesa. Los volumenes de la
plataforma de contratacion SIBE vuelven a contraerse, esta vez en un 25%, mientras que los precios {indice
IBEX 35) descienden un 5% adicional a la fuere calda acumulada desde 2007. Las bolsas espariola y
portuguesa, mucho mas dependientes del entorno macro y de ias tensiones de los mercados financieros, que de
la marcha de las propias compafias cotizadas, no han facilitado las cosas a log intermediarios locales como
Nméas1 Equities Sociedad de Valores, S.A. ("N+1 Equilies" o "La Sociedad”)

A pesar de la dificultad del entorno que describimos, ei ejercicio fiscal 2012 ha sido en particular para N+1
Equities altamente positivo. La Sociedad aumenta sus ingresos brutos un 28% hasta los EUR 3.368 k, mientras
que reduce el total de gastos un significativo 20%, dando como resultado £UR 8 k de beneficio neto en su
segundo ejercicio fiscal. N+1 Equities dispone de recursos propios adecuados y suficientes, conforme a las
norrmativas espafiola y europea.

La Sociedad continua ejerciendo su actividad exclusivamente entre clientes instifucionales y no realiza
actividades de las denominadas "de cuenta propia”, salvo pequerias facilitaciones reactivas encaminadas
exclusivamente a facilitar la ejecucion para sus clientes.

N+1 Equities, con un equipo de aproximadamente 20 profesionales altamente cualificadas, ha prestado sus
servicios a (aprox.} 120 instituciones residentes en e) Reino Unide, Espafia, y resto de Europa Continental. N+1
Equities es ya en el segmente de las instituciones de gestion uno de los intermediarios de referencia para el
mercado ibérico.

Ademas de continuar desarrollando y consolidando el negocio, la Sociedad ha perfeccionado sus sistemas
operativos, de control de riesgos, y de cumplimiento normativo, siguiendo la clara vocacion de su direccion de

disponer de medios competitivos y adecuados, asl como de un bajo nivel de rigsgo dentro de los estandares de
Ja industria.

Evolucién previsible

Durante el ejercicio 2013 se prevé que la Sociedad contintie desarrcllando sus negocios con un crecimientc
organico basado en la gestion de clientes y la maduracion de la relacion con estos. Sin embargo, ia Scciedad
debera estar preparada para un eventual cambio en la tendencia del ciclo bursatil y disponer de medios
materiales y humanos suficientes para un potencial aumento considerable de Jos volimenes de negociacion,

Hechos posteriores

Nada que resefiar distinto de lo mencionado en la memoria.

Operaciones con acciones propias

No se han producido operaciones con acciones propias durante el ejercicio.



0L4287291

CLASE 87

Investigacién y desarrollo

Si bien no forma parte especifica de su objeto social, la Sociedad disefia y desarrolla sistemas de informaciaon en
aquellas areas que considera estratégicas.

Principales riesgos del negocio

Dada la ausencia de actividad por cuenta propia, podemos afirmar que los riesgos de mercado no son
relevantes para la Sociedad. La evolucion de los intereses tampoco nos afecta significativamente, ni en
cuestiones de financiacion propia, ni en una eventual variacion significativa de ingresos financieros. La sociedad
no financia las operaciones de sus clientes ni custodia o administra fondos o valores de éstos, por lo gue limita
los riesgos de contrapartida a aquellos derivados de la eventual liquidacion de una posicion desatendida por un
cliente y a Ia cuantia de los depdsitos de fondos propios de la Sociedad en instituciones bancarias. Por ultimo,
los riesgos operacionales son objeto de un cuidadoso seguimiento, sin embargo, los riesgos relacionados con la
continuidad del negocio atn representan una potencial amenaza para N+1 Equities. Por ello, la Sociedad esta
poniendo & punto un nuevo Plan de Recuperacion ante Desastres que atenuard significativamente dichos
riesgos.

Objetos y politicas de gestién del riesgo de la Sociedad

Dada su actividad, ef uso de instrumentos financieros de cartera de negociacién por la Sociedad se ha limitado,
fundamentalmente, a la suscripcion de adquisiciones temporales de activos de deuda publica gjustando sus
objetivos y politicas de gestion de [os riesgos de precio, credito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo,
fundamentalmente, a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente para las sociedades de
valores.



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién, D. Femando Vivar Gozélvez, para hacer
constar que tras la formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de Nmas1 Equities, Sociedad de
Valores, 8.A. (Sociedad Unipersonal), correspondientes al ejercicio cemado el 31 de diciembre de 2012, por los
miembros del Consejo de Administracion en la sesidn del 27 de marzo de 2013, con vistas a su verificacion por
los Auditores de la Compafila y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas, han procedido a
suscribir ef presente Documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado
de cambios en el patrimonio neto, estado de fiujos de efectivo & informe de gestion, en hojas de papel timbrado,
cuya numeracion se defalla en el Anexo, firmando cada uno de los sefiores Conseleros cuyos nombres y
apeliidos constan en & presente documenio.

Madrid, 27 de marzo de 2013

4{
Fdo.; D. Fernando Vivar Gozalvez

Fdo.: D. Francisco Albella Amigo

Consejeros:

do.: 0. Alfonso Higuero Robles

A\\\itnuunwililltl:uv

Fdo.: D. Adolfo Aiménez de Embdn Fdo.: Dfia. Patricia Pascual Ramsay
L dpez




ANEXO

E1 presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de fiujos de efectivo e informe de gestion de Nmas1 Equities,
Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal),correspondientes al ejercicio cermado el 31 de
diciembre de 2012, se compone de 40 hojas de papel timbrado, referenciadas con la numeracion
OL4287252 a OL4287291, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de
Administracion en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

B —

Fdo.; D Femando Vivar Gozélvez

Madrid, 27 de marzo de 2013

Secretario no Consejero




