Miralta Asset Management
S.G.LL.C., S.A. (Sociedad
Unipersonal) - anteriormente
denominada Rentamarkets
Investment Managers,
S.G.LIL.C,, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2021,
junto con el Informe de Auditoria



m Deloitte, S.L.
Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Deloitte
® 28020 Madrid
Espafia

Tel: +34 915 14 50 00
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista tnico de Miralta Asset Management S.G.L.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal) -
anteriormente denominada Rentamarkets Investment Managers, S.G.1.1.C., S.A. (Sociedad
Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Miralta Asset Management S.G.L.I.C., S.A. (Sociedad
Unipersonal) - anteriormente denominada Rentamarkets Investment Managers, S.G.L.1.C., S.A.
(Sociedad Unipersonal)- en adelante la Sociedad, que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 1.b.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa
segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962.
C.1.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.
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Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas,
Y No expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Los ingresos de la Sociedad corresponden, en su Con el fin de disefar procedimientos de auditoria
mayor parte, a comisiones recibidas por los que sean adecuados, hemos obtenido el
servicios de gestion y administracion de fondos de | conocimiento del control interno relevante para la
inversion y de gestion discrecional e individualizada | auditoria mediante el entendimiento de los
de carteras de inversiones, por delegacién de su procesos y criterios utilizados por la Sociedad y, en
accionista Gnico, ambos recogidos en el programa | particular, en relacién al adecuado registro de
- . « o . | » . .’
de actividades registrado en la Comisién Nacional | ingresos por comisiones de gestion.
del Mercado de Valores. |
| Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
El reconocimiento de los ingresos por comisiones entre otros, la verificacion, para la totalidad de los
| . . .
recibidas descrito anteriormente, si bien no resulta | fondos de inversién gestionados de que las
complejo en cuanto a su cdlculo, implica que dicho | condicionesy los porcentajes de comision

registro depende del cumplimiento de las reflejados en los correspondientes folletos han sido
condiciones reflejadas en los correspondientes debidamente aplicados durante el ejercicio y
folletos de los fondos de inversién gestionados por | cumplen, en su caso, con los limites establecidos

la Sociedad o de las distintas condiciones en la normativa aplicable. Adicionalmente, en
establecidas contractualmente con los clientes. } relacién con el servicio prestado de gestion

Este hecho, junto a que estos ingresos representan | discrecional e individualizada de carteras de

un importe significativo (70%) del total de las | inversiones por delegacién, hemos verificado que
comisiones recibidas en el ejercicio 2021, motiva las condiciones y los porcentajes de comisién

que este area sea considerada el aspecto mas acordados contractualmente han sido

relevante para nuestra auditoria. debidamente aplicados durante el ejercicio.

Asimismo, hemos realizado procedimientos
analiticos sustantivos y pruebas de detalle, para
cada uno de los fondos de inversién gestionados y

' para las carteras de inversiones por delegacion,

| consistentes en el recélculo de los ingresos por

| comisiones recibidas por la Sociedad conforme a
las condiciones acordadas y la verificacién del

| cobro de dichas comisiones.

| En la nota 15 de la memoria adjunta se incluyen los
desgloses de informacién relacionados que

| requiere el marco normativo de informacién

| financiera aplicable.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestiéon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financieray de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtn
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamientoy utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de
liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.



En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion es parte
integrante de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE, S.L.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



CLASE 82

TRES CENTIMOS
DE EURO

006633247

Miralta Asset Management S.G.L1.C., S.A. (Sociedad Unipersonal) - anteriormente denominada Rentamarkets Investment Managers, $.G.L1.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

Las Notas 1 2 19 descritas en fa memoria adjunta forman parte integrante del batance at 31 de diciembre de 2021,

(Euros)
ACTIVO Notas | 31/12/2021 | 31/12/2020(%) PASIVO Y PATRIMONIO NETQ Notas | 31/12/2021 | 31/12/2020 {*)/
[ Tesoreria - - |Deudascon financieros ¢ 1 8
Caja - - Préstamos y créditos - -
Bancos - - Comisiones a pagar - -
Acreedores por prestaciones de servicios - -
Acreedores por operaciones de valores - -
Créditos a in diari o 369 331 Acreedores empresas del grupo = -
Depdsitas a la vista 5 209 208 Remuneraciones pendientes de pago al personal - -
Depdositos a plazo - - Otros acreedores 1 8
Adquisicién temporal de activos - - Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos - -
por comisi i 102 77
Deudores por operaciones de valores - - |Devivados . -
Deudores empresas del grupe 58 46 Opciones 2 =
Deudores depdsitos de garantia - - Otros contratas - -
Otros deudores 5 - .
Activos dudosos B - |Pasivos subordinados - =
Ajustes por valoracién - - Préstamos participativos - -
Otros pasivos - -
Valores representativos de deuda - - |Provisiones para Hesgos - -
Deuda Piblica cartera interior - - isi para i y oblij similares -
Deuda Pitblica cartera exterior B - i para it yotras legales ~ -
Valores de renta fija cartera interior - - Provisiones para otros riesgos - -
Valores de renta fija cartera exterior - -
Activos financieros hibridos - «  |Pasivos fiscales N o
Activos dudosos - - Corrientes - N
Ajustes por valoracion - - Diferidos - -
Pasivos con activos para la venta = -
G di de cobro - -
Periodificaciones 25 15
Comisi ¥ otros brad devengad 5 5
Acciones y participaciones 1 1 Gastos devengados no vencidos B -
Acciones y participaciones en cartera interior 6 1 1 Otras periodificaciones 25 15
Actiones y participaciones en cariera extetior . 5
Participaciones - - |Otros pasivos 120 129
Activos financieras a valor razonable con cambios en patrimonio nete - . Administraciones Piblicas -] 12e 129
Provisiones por deterforo de valor de acciones y participaciones - - Saldos por de i - O
De i en de valores - -
Otros pasivos -
Derivados - -
Opciones compradas - - TOTAL PASIVO 146 152
Dtros instrumaentos -
Ajustes por valoracidn en patrimonio neto - -
Activos financieros con cambios en patrimonio neto - -
[Contratos de seguros vinculados a pensiones - - Coberturas de flujos de efectivo - -
Coberturas de inversiones netas en el extranjero - -
Diferencias de cambio o g
inmovilizado materiat 8 9 Resto de ajustes. - -
De uso propio 7 8 9
{nmuebles de inversion - - |capital 250 250
Inmovilizado material mantenido para la venta - - Emitido y suscrito 8 250 250
Provisiones por deteriora de valor de los activos materiales - - Capital pendiente de desembolsa no exigido - -
Prima de emisién 8 750 750
Activos Intangibles - -
Fondo de Comerdio - - |Reservas o 3
Aplicaciones informéticas - - Reserva Jegat - -
Otros activos intangibles - - Reservas voluntarias 5 -
Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles - - Otras reservas S
Resultados de gjercicios anteriares {1.286) {948),
|Activos fiscales - - Remanente - .
Corrientes - - g de ejercici 8 {1.286) {946}
Diferidos - -
Resuitado del ejercicio {207) (340}
Pericdificacionas - - |Otrosinstrumentos de patrimenio neto 8 728 475
Gastos anticipados. - -
Otras petiodificaciones - - Accl ¥ en propias - S
(Gtros activas - - |Dividendos 3 cuenta y aprobados - -
Anticipos y créditos al personal -
Acclonistas por desembolsos exigidos - - y - -
Fianzas en garantia de arrendamientos - -
Otros activos - . TOTAL PATRIMONIO NETO 232 183
TOTALACTIVD 378 LSS YOTALPASIVO Y NETO 378 341
Cuentas de orden
Cuentas de riesge y compromiso . -
Otras cuentas de orden 12 $0.988 53.976
{*) Se presenta, Unica y a efectos P



CLASE 82

006633248

Miralta Asset Management §.G.LL.C,, S.A. (Sociedad Unipersonal) - ant te di inada R rkets | tment Managers, S.G.1LC,, 8.A. {Sociedad Unipersonal)
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
{Ewos)
Ejercicic Ejercicio Eercidin Efercicio
DEBE Notas 2021 2020 (%} HABER Notas 2021 2020 (%}

Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros - - de fos - -
Intereses - - Intermediarios financieras o =
Pasivos subordinados - Deuda piiblica interior - -
Rectificaciones de los costes por intereses por operaciones de cobertura - - Deuda plblica exterior - -

- - Valores de renta fija interior -
Otros intereses = - Valores de renta fija exterior -
de acciones ¥ - -
¥ 90 20 6n de fos i por de - .
Comisiones de comercializacidn 16 58 0 Otros intereses y rendimientos B
Servicios vinculados con la gestién de IIC inmobifiarias . -
Operadnnes con valares - .
con derivad - - |Comislones recibidas 589 345
Comisiones pagadas por delegadon de gestidén - - Comislnnes de gestién de Fondos de Inversién financieros 15 227 71
Comi pagadas por - - de bolso de Fondos de Inversidn financieros . -
Comisiones retrocedidas. - - Comlsmues de gestidn de Souedaﬂes de Inversion de Capitai Variable 15 46
€ pagadas 3 rL - - C de gestién de HC bif o =
Otras comisiones 16 32 - ¥ de y de iiC - -
Cnmlmmea de gesnén de 1IC de inversidn fibre 15| 63

Pérdidas por operaciones financieras - - Camisk de Wony de liC de i ion libre S S
Deuda Publica interior - - Comisiones de gesﬁén de 1IC de HC de inversidn libre -

Deuda Phblice extedor - - T de ¥ Iso de HiC de HC de lnversidn libre - -
Valores de renta fija interior - - « de gestidn de HC - v
Valares de reota fija exterior - . ¢ de gestién d dades de capital riesgo - -
Acciones y participaciones cartera interior - - Comisiones de gestion discrecionat de carteras 15, 77 -
Acciones y participaciones cartera exterior - S Servicios de asesoramiente 15 117 -
Derivados - - Servicios de custodia y administracién de participaciones y acciones - -
fi de pérdidas por de cob - - Servicios de comercializacién de participaciones y acciones - .

Otrss pérdidas - - Otras comisiones 15 58 174
Servitios de RTO O e

Pérdidas por diferencias de cambic - -

|Gastos de personal 551 457 por o c
Sueldosy carns sociafes 17 547 497 Deuda Piblica interior - -

a fondos de - e Deuda Pablica exterior o
!ndemnlmdones por despidos - - Valores de renta fija interior - -
Gastos de formacion - - Valores de renta fija exterior - -
alas basadas en i de capital - - Acciones y participaciones cartera interior c -
Otros gastos de personal 4 - Acclones y participaciones cartera exterior - -
Derivados o -

(Gastos generales 18 110 113 Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura - -

famusbles e instetaciones 4 14 QOtras ganancias -
Sistemas informaticos 2 24
Publicidad y representacion 1 2
Servicios de profesionales independientes 44 45 |Ganancias por diferencia de cambio - -
Servicios administrativos subcontratados 23 22
Otros gastos 4 13
Otros productos de explotacién - .
Contribuciones e impuestas 18 21 28 tngresos por alquiler de edificios en propiedad
Ingresos por alquiler de equipos informdticos y software -

[Amortizaciones 1 1 Otros productos de explotacion - -
inmovilizada material de uso propic 7 1 1
inversiones Inmobiliarias - -

Activos Intangibles - - de valor de Jos acthy o -
Créditos y otros activos financieros de renta fija - -
Otras cargas de explotacitn 18 24 26 instrumentos de capital -
Tasas en registros oficiales 2 26 Inmovilizado material
Otros conceptos 22 - Activos intangibles s
Resto . -
Pérdidas por detevioro de valor de Jos activos - -
Créditos y otros activos financieros de renta fija - -
instrumentos de capital - - |Recuperacién de provisiones para fiesgos. - .
inmovilizado material - - Provisiones por actas fiscales y similares e
Activos intangibles. - " Otras provisiones - o]
Resto - -

[Dotaciones a provisiones para riesgas. - - |Ovas ganansias 1 -
; para i y otras fegales - - En activos no corrientes mantenidos para la venta - -
Otras provisiones - - Por venta de activos no financleros -

Por venta de participaciones GAM -

Otras pérdidas - - Diferencia negativa en combinaciones de negocios. - -
En attivos no corrientes mantenidaos para fa venta - - Otras ganantias 1 -
Por venta de activos na financieros - =
Por venta de participaciones GAM - -

Otras pérdidas - -
lmpuesto sobre e beneficia def periodo - 85
de . - ftado idades i 4 R .
Resuitade neto del periodo. Beneficios, - - |Resultado neto def periodo. Pérdidas. 207 340
TOTAL DEBE 787 685 TOTAL HABER 797 85

"} Se presenta, Gnicay aefectos

Las Notas 1 a 13 descritas en fa memoria adjunta forman parte Integrante del balance al 31 de diciembre de 2021,




CLASE 8: | epeinges |

006633249

Miralta Asset Management S.G.LLC., S.A. (Sociedad Unipersonal) - anteriormente denominada
Rentamarkets Investment Managers, S.G.1.1.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Euros)

Nota

Ejercicio
2021

Ejercicio
2020 (")

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Ofros ingresos/gastos
Por cobertura de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (It)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Oftros ingresos/gastos
Por cobertura de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (il)

{207)

(340)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+1i+1il)

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del
estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2021.




Miralta Asset Management S.G.L1.C., S.A. (S

CLASE 8-

{Ewras)

006633250

$.G.1LC,, S.A. {Sociedad Unipersonat)

SALDO AL CIERRE DEL EIERCICIO 2059 {7}
Ajustes por cambios de criterio 2619y anteciores
Ajustes por errores 2019 y anturiares
SALDC AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2020(*)
Total ingresas y gastos reconocidas
Operacionas con accionistas
Aumentos de capital
Reducciones de caphal
Cotvetsidn de pasivos finantieros eh patrimonio nete
Distriducion de dividendos

y
Combinacién de negocios
Otras operacianes
Otras variaciones dal patsimonio neto
SALDD FINAL DEL EIERCICIO 2020 {*)
‘Ajustes por cambios de criterio 2020
Ajustes gor errotes 2020
SALDO ARISTADO AL INICIQ DEL EJERCICIO 2021
Total ingresos y gastos reconocidos
Dperaciones con accionistas
Aumentas de capital
Redutciones de caghal
Conversio
Bistrtucion de dividendos

Otras variaciones def patrimonio neto

Dividendos

on patrinanio acuentay

Ajustes por
valoracidn en

satrimonio neto.

Total
Patrimonio

179

377}

(948}

258

SALDO FINAL DEL ESERCICIO 2021

LesNotas La

15

2021



006633251

CLASE 8-

Miralta Asset Management $.G.1.1.C., S.A. (Sociedad Unipersonal) - anteriormente denominada Rentamarkets Investment
Managers, S.G.LI.C,, S.A. {Sociedad Unipersonal)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Eures)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2021 2020 (*)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1): {249) (271)

Resultado del ejercicio antes de imp {207) {340)
Ajustes al resultado 1 1
Amortizaciones 7 1 1
Pérdida/Recuperacion neta por deterioro de valor de los actives
Dotaciones/Recuperaciones netas a provisiones para riesgos

Imputacion de subvenciones

Resultado por venta de activos no financieres

Pérdidas/ ias netas por operaci financieras

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros

Diferencias de cambio

Otros ingresos y gastos

Aumento (Disminucién) neta en los activos y pasivos de explotacion {43) €8
Créditos a intermediarios financieros o particulares s (37) (3)
Otros activos
Deudas con intermediarios financieros o particulares (7) 1
Otros pasivos 1
Otros flujos de efectivo de las actividades de expt i - -
Pagos de intereses

Cobros de dividendos

Cobros de intereses

Cobros (pagos) por Impuesto sobre Beneficios
Otros cobros {pagos}

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {l1}:

Pagos por inversiones
Participaciones
Activos intangibles
Inmovilizado material
Otros activos financieros
Otros activos

Cobros por desinversiones
Participaciones
Activos intangibles
Inmovilizado material
Otros activos financieros
Otros activos

FLUJQS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (l15): 250 350

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 250 350
Emisién de instrumentos de patrimonio 8 250
Amortizacién de instrumentos de patrimonio
Adgquisicién de instrumentos de patrimonio propic
Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio
Subvenciones, d iones y legad ibids

Cobros y pagos por i de pasivo fi
Emisién de obligaciones y otros valores negociables
Emisién de deudas con entidades de crédito
Emision de deudas con empresas del Grupo y asociadas
Emision de otras deudas
Devolucién y amortizacién de obligaciones y otros valores negociables
Devolucién y amortizacién de deudas con entidades de crédito
Devolucién y amortizacidn de deudas con empresas del Grupo y asociadas
Devolucién y amortizacion de otras deudas

Pagos por dividendos y i de otros instr de patri i -
Dividendos
Remt i6n de otros instr de patrimonio

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {IV)

[AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (i+i+hiv) 1

Efectivo o equivalentes al comienzo del efercicio 5 208
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 5 208

{*)Sep , Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2021.
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Miralta Asset Management S.G.LI.C., S.A. (Sociedad Unipersonal) -
anteriormente denominada Rentamarkets Investment Managers, S.G.LI.C., S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

Resefia histérica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacién

a) Resena histérica

Miralta Asset Management S.G.1.1.C., S.A. (Sociedad Unipersonal) - anteriormente denominada Rentamarkets
Investment Managers, S.G.1I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal) - en adelante, la Sociedad- se constituy6 por
tiempo indefinido el 11 de octubre de 2016 bajo la denominacién de Pentagon Investment Managers, S.G.LL.C.,
8.A. (Sociedad Unipersonal), habiendo sido inscrita el 7 de noviembre de 2016 en el Registro Mercantil de
Madrid. El 21 de julio de 2017 la Sociedad cambié su denominacién por Rentamarkets, S.G.LL.C., S.A.
(Sociedad Unipersonal). Finalmente, con fecha 17 de marzo de 2022 la Sociedad ha cambiado su
denominacion por la actual.

Con fecha 13 de febrero de 2017 la Sociedad fue inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el namero 252.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto

en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha
Ley.

Tal y como establecen sus Estatutos Sociales, el objeto social de la Sociedad lo constituye la gestiéon de
inversiones, el control y la gestion de riesgos, la administracion, representacion y gestion de las suscripciones
y reembolsos de fondos y sociedades de inversion. Adicionalmente, la Sociedad podra ser autorizada para la
realizacién de todas las operaciones o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva. En particular, la Sociedad recoge los siguientes servicios en su programa de actividades,
actualizado el 11 de marzo de 2020 y autorizado porla C.N.M.V.:

- Administracion, representacion y gestion de inversiones, asi como gestién de las suscripciones y
reembolsos de Fondos de Inversidn armonizados y Sociedades de Inversion de Capital Variable
armonizadas y no armonizadas a inversores profesionales, a contrapartes elegibles, y a clientes
minoristas, sélo en el caso de los Fondos de Inversidn y Sociedades de Inversién de Capital Variable
que admitan a este Ultimo perfil inversor.

- Comercializacién de Fondos de Inversion armonizados y Sociedades de Inversién de Capital Variable
armonizadas y no armonizadas gestionados por la propia Sociedad, limitada a inversores
profesionales y contrapartes elegibles.

- Gestién discrecional e individualizada de carteras de inversiones limitada a clientes minoristas y
clientes profesionales, Gnicamente como delegacion efectuada por Renta Markets, S.V, S.A.
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- Gestion, administracion y comercializacién de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre
(11.C.LL.) y asesoramiento en materia de inversién como delegacion efectuada por su accionista
Renta Markets, S.V., S.A. en la Sociedad.

Su domicilio social se encuentra en la Plaza de Manuel Gémez Moreno, nimero 2, planta 17 A, en Madrid.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad gestionaba los siguientes Fondos de Inversién: Rentamarkets
Narval, Fondo de Inversion y Rentamarkets Sequoia, Fondo de Inversion. Adicionalmente, la Sociedad ha
empezado a gestionar un Fondo de Inversion Libre, Rentamarkets Pulsar Fondo de Inversién Libre, inscrito en
el Registro Administrativo de Fondos de la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 22 de enero de 2021.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad ha obtenido pérdidas de explotacion. No obstante, tal y como
se comunico a la C.N.M.V. el 30 de julio de 2020, los Administradores de la Sociedad esperan incrementar las
comisiones percibidas como consecuencia de la reorganizacion de las clases de los Fondos de Inversién y la
creacion de nuevas clases gestionadas asi como la gestién del nuevo Fondo de Inversion Libre.
Adicionalmente, la Sociedad ha constituido un nuevo vehiculo, que incrementara sus comisiones percibidas.
Con todo ello, se espera reducir el nivel de perdidas en el ejercicio 2022 y obtener beneficios en el medio plazo.
En todo caso, es intencion del Accionista Unico de la Sociedad, Renta Markets, S.V., S.A., mantener el apoyo
financiero a la misma para que pueda seguir desarrollando su actividad, hecho que se ha reflejado en las
aportaciones de socios realizadas en el ejercicio 2021.

El'7 de julio y 9 de diciembre de 2016, la Sociedad suscribié con distintos terceros personas juridicas contratos
de delegacion de los servicios de administracion de las Instituciones de Inversién Colectiva que gestiona, de
la funcién de auditoria interna y de cumplimiento normativo (véase Nota 18). Asimismo, el 15 de enero de
2018, la Sociedad suscribié un contrato con un tercero, intermediario financiero, de distribucion e
intermediaci6n en la suscripcion y reembolso de las participaciones de las Instituciones de Inversién Colectiva
que gestiona la Sociedad (véase Nota 16).

La Sociedad esta integrada en el Grupo Renta Markets cuya sociedad dominante es Renta Markets, S.V., S.A.,
siendo esta sociedad la que formula estados financieros consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Renta Markets se depositan en el Registro Mercantil de Madrid y su formulacion se realiza dentro del
plazo legal establecido. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020, fueron aprobadas por la Junta

General de Accionistas de Renta Markets, S.V., S.A. celebrada el 30 de abril de 2021 y depositadas en el
Registro Mercantil de Madrid.

La Junta General de Accionistas ha dado conocimiento de la intencién de los accionistas mayoritarios de iniciar
los trémites necesarios para llevar a cabo la transformacion de la Sociedad en entidad de crédito el dia 10 de
febrero de 2022, tras recibir la autorizacién correspondiente por parte de Banco Central Europeo (a través del
Banco de Espaiia) a 17 de enero de 2022. Posteriormente, el dia 15 de febrero de 2022, la Sociedad realizé
la escritura de transformacion en entidad de crédito, donde detalld el propdsito de los accionistas, su
consentimiento y el procedimiento de la transformacioén. Por tanto, la Sociedad dejara de ser una empresa de
servicios de inversion para constituirse como una entidad de crédito.

Bases de presentacién de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:
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a) El Cadigo de Comercio y la restante legislaciéon mercantil.

b) La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Tipo Cerrado y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la CNMV; el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado, entre otros, por el Real Decreto 602/2016 y por el

Real Decreto 1/2021 y, en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de
Espafa.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b.2} Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, los
principios vy criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera al 31 de diciembre de 2021, de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su reunién
celebrada el 31 de marzo de 2022, se someteran a la aprobacion de su Accionista Unico, estimandose que
serén aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2020 fueron
aprobadas por el Accionista Unico el 30 de abril de 2021.

Las cifras contenidas en los documentos que componen las cuentas anuales adjuntas estan expresadas en
miles de euros, salvo indicacion al contrario, y por tanto son susceptibles de redondeo.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y las normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningln principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre
Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las

cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 2.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 5y 6).
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- La vida util de los activos materiales (véase Nota 7).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio 2021, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de forma prospectiva,

reconociendo los efectos del cambio de estimacién que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente
cuenta de pérdidas y ganancias.

Comparacién de la informacién

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2020 se presenta, a efectos comparativos, junto
con la informaci6n correspondiente al ejercicio 2021.

Adicionalmente, las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2020 fueron formuladas por
los Administradores de la Sociedad de acuerdo a lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de
la CNMV (que ha sido derogada por la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV -véase apartado b.1
anterior). En este sentido, los capitulos y epigrafes recogidos en los estados financieros incluidos en dichas
cuentas anuales del ejercicio 2020 han sido adaptados, a efectos de presentacion, a lo establecido en la
Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, realizandose las oportunas reclasificaciones, sin que este hecho
haya tenido efecto alguno sobre el patrimonio neto de la Sociedad al cierre del ejercicio 2020 ni sobre el
resultado de dicho ejercicio, ni sobre el importe total de los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2020, segun
figuran en las cuentas anuales del ejercicio 2020 formuladas en su dia. Este hecho debe tenerse en cuenta a
efectos de la realizacion de la comparacién entre ambos ejercicios.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2020.

Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas confables

A partir del 1 de enero del ejercicio 2021 resultan de aplicacién los nuevos criterios de clasificacion y valoracion
de los instrumentos financieros previstos en el Real Decreto 1/2021, que se recogen en la Nota 2-b, y que
suponen una modificacion respecto los aplicados en ejercicios anteriores. Siguiendo las reglas contenidas en
el apartado 6 de la disposicion transitoria segunda del mencionado Real Decreto, la Sociedad ha decido aplicar
los nuevos criterios de forma prospectiva, considerando a efectos de clasificacion de los activos financieros
los hechos y circunstancias que existian al 1 de enero de 2021, fecha de aplicacion inicial.

La aplicacion de los nuevos criterios de valoracion no ha tenido ningun impacto significativo en el patrimonio
neto de la Sociedad al 1 de enero de 2021.
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f) Correccién de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto
la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

g) Impacto medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion
y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacién futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa
que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones 0, en su caso, asesoramiento de inversion
en el marco de su actividad, descrita en el apartado a) de esta nota, no puedan liegar a ser significativos.

i) Recursos propios minimos. Coeficientes de inversién y de diversificacion

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de las
siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

- Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva y 300.000 euros para las sociedades de inversién

autogestionadas, sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 80.2 y 92.2 del Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio.

- Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una proporcion del 0,02%
del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva y las entidades reguladas
en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya
gestion haya delegado, pero no las carteras que esté administrando ylo gestionando por delegacion,
en la parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros. En ningun caso la suma exigible del
capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta hasta
en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora debera tener su domicilio social en un Estado
miembro de la Unién Europea, o bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicio de la CNMV, sean equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Unién
Europea.

- A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacién con las
actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de inversién Colectiva que
gestionen Instituciones de Inversién Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversién Colectiva
de Tipo Cerrado, estas deberan o bien:
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i} Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados
de la anterior responsabilidad el 0,01% del patrimonio gestionado de las Instituciones de Inversién
Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.

ii) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por
negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo y
Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado, el correspondiente a inversiones de éstas en otras
instituciones o Entidades de Capital Riesgo o Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado que
estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva.

b) EI 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2021 los recursos propios de la Sociedad, calculados de acuerdo al articulo 100.1. a)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio anteriormente mencionado, excedian del importe requerido por la
normativa vigente. '

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio) establece que los recursos propios minimos exigibles (de acuerdo con el articulo 100.1 .a) de dicho
Reglamento), se invertiran en activos liquidos o faciimente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran
posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1 .a)dela
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depositos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o
participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre que tales
Instituciones de Inversion Colectiva cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d), salvo la prohibicion de invertir
mas de un 10% del patrimonio de la Institucion de Inversién Colectiva en acciones o participaciones de otras
Instituciones de Inversion Colectiva. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo
adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones previstas en este
reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversi6n Colectiva de Tipo Cerrado siempre que
la inversion se realice con caracter de permanencia.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva no podréan superar el 25% de sus recursos propios en valores
emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econémico.

Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El gasto incurrido por la contribucion
realizada por la Sociedad a dicho Fondo durante los ejercicios 2021 y 2020 ha ascendido a 20 miles de euros

cada afio y figura registrado en el capitulo “Otras Cargas de Explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (véase Nota 19).
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k) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2021 no se ha producido ningtin hecho significativo adicional no
descrito en las restantes notas de esta memoria.

2. Normas de registro v valoracién

En ia elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2021 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular
1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

a) Definicién y clasificacién de los instrumentos financieros
i. Definicién

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultdneamente,
a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacién residual
en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

ii. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en los siguientes capitulos o epigrafes del activo del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y, en su caso, saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de
Espafia y otros bancos centrales.

- Creditos a intermediarios financieros o particulares: Incluye, en su caso, depdsitos a la vista y a plazo,
comisiones pendientes de cobro, adquisiciones temporales de activos (operaciones simultaneas) y saldos
deudores con empresas del Grupo al que, en su caso, pertenece la Sociedad. Cada uno de los activos
incluidos se desglosan en el balance segun su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos y las provisiones por deterioro de valor de créditos en el epigrafe “Ajustes por

valoracion”, La totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Activos
financieros a coste amortizado”.

- Acciones y participaciones:

Acciones y participaciones en cartera interior/exterior: incluye, en su caso, instrumentos financieros
emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y
sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,
salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad
de estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su valoracién, en las categorias de “Activos

financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o “Activos financieros
a coste”.
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+ Participaciones: incluye, en su caso, las inversiones de la Sociedad en empresas dependientes,
multigrupo o asociadas. A efectos de su valoracion, la totalidad de estos activos se incluyen en la
categoria de “Activos financieros a coste”. Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con
la Sociedad por una relacion de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad
ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a

aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mas
socios.

*+ Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: incluye, en su caso, instrumentos
financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones Yy cuotas participativas o participacion en
fondos y sociedades de inversién colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La
totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros
a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.

- Valores representativos de deuda: incluye, en su caso, inversiones en obligaciones, bonos u otros valores
representativos de deuda, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en funcién de indices o sistemas
analogos y demas valores que supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion
consistente en un interés, implicito o explicito, establecido contractualmente. Cada uno de los activos
incluidos se desglosan en el balance segin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos v las provisiones por deterioro de valor de los instrumentos de deuda en el
epigrafe “Ajustes por valoracién”. La totalidad de estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su
valoracion, en las categorias de “Activos financieros a coste amortizado”, “Activos financieros a valor

razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o “Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto”.

iii. Clasificacion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitulos del pasivo del balance:

- Deudas con intermediarios financieros o particulares: incluye, en su caso, saldos acreedores por
obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros y particulares, tales como deudas por
comisiones pendientes de pago, deudas con empresas del Grupo al que, en su caso, pertenece la
Sociedad, remuneraciones al personal pendientes de pago y otros acreedores. Cada uno de los pasivos
incluidos se desglosan en el balance segin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos en el epigrafe “Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos”. La
totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracion, como “Pasivos financieros a coste
amortizado”.

b) Valoracién de los instrumentos financieros
b.1) Activos financieros
Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en las siguientes categorias:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacion en
un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversién con el objetivo de percibir [os flujos
de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en
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fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

b. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta categoria los
activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se
mantienen para negociar ni procede su clasificacién en la categoria anterior. También se incluiran en esta
categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio designadas irrevocablemente por la Sociedad en
el momento de su reconocimiento inicial, siempre y cuando no se mantengan para negociar ni deban
valorarse al coste.

c. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, las siguientes inversiones: a)
instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos de patrimonio
cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente
a estas inversiones; c) activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado; d) aportaciones
realizadas en contratos de cuentas en participacién y similares; €) préstamos participativos con intereses
de caracter contingente; f) activos financieros que deberian clasificarse en la siguiente categoria (Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias) pero su valor razonable
no puede estimarse de forma fiable.

d. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye los activos
financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no han sido clasificados en
ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los activos financieros que
asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconacimiento inicial, que en caso contrario se
habrian incluido en otra categoria, debido a que dicha designacién elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracién inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccién directamente
atribuibles a los activos incluidos, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre la
sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la
adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior

- Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en
esta categoria se valoraran por su coste amortizado, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los
intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos con
vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose
por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue valorado un activo
financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran producido, mas o
menos, segun proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del

9



006633261

CLASE 82 | ™Rt |

metodo del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menos cualquier reduccién de valor por deterioro
que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como una disminucién del importe del activo o mediante
una cuenta correctora de su valor.

Eltipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un instrumento financiero
con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus
condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su calculo se
incluiran las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesién de financiacion.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: los activos financieros clasificados,
a efectos de su valoracién, en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se registraran, netos de su correspondiente efecto fiscal, directamente en el patrimonio neto, en
el capitulo “Ajustes por valoracion en patrimonio neto”, hasta que el activo financiero cause baja del balance
o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias,
en los capitulos “Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras”, en
funcion de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

- Activos financleros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracion, en esta categoria se
valoraran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en consideracion el patrimonio neto

de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién, netas
del efecto impositivo. '

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los activos
financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran a su valor razonable,
registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitulos “Ganancias por
operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en funcidn de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que no
estén registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que

existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor en
libros.

- Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera
la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso,
los procedentes de la ejecucién de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los
activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo gue corresponda a la
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segln la naturaleza del activo, en los capitulos
“Pérdidas por deterioro de valor de los activos” o “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de
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la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los epigrafes “Ajustes por valoracion” del activo
del balance. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de
mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros, el proceso de
evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente parala
totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: para los instrumentos de
patrimonio clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria, se presumird que existe deterioro
ante una caida de un afio y medio o de un 40% en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion
del valor. En el caso de instrumentos de deuda clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria,
se presumira que existe deterioro cuando se haya producido una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre
que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el capitulo “Pérdidas por deterioro de valor de los activos”, con contrapartida en
el epigrafe “Ajustes por valoracion” del activo del balance (en el caso de instrumentos de deuda) o en el
epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones” del activo del balance (en el
caso de instrumentos de patrimonio). Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la
correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio, en el capitulo “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados”. No obstante,
en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la
correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto, en el
capitulo “Ajustes por valoracién en patrimonio neto”.

Activos financieros a coste: El importe de la correccién valorativa sera la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de
instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en
cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacién de su participacion en los flujos de efectivo

Que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias
como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcion del patrimonio neto
de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto
impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez
en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor Y, en su caso, su reversion, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los capitulos “Pérdidas por deterioro de valor
de los activos” o “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, con contrapartida en el epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de acciones ¥
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participaciones” del activo del balance. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la
inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

b.2) Valoracidn de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta
categoria, excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el parrafo siguiente.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye, en su
caso, los pasivos financieros mantenidos para negociar. Asimismo, se incluyen en esta categoria los
pasivos financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial,
debido a que dicha designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o
asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccién directamente
atribuibles a los pasivos incluidos, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracién posterior

- Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en
esta categoria se valoraran por su coste amortizado (tal y como éste ha sido definido en el apartado b.1
anterior), imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método
del tipo de interés efectivo (tal y como éste ha sido definido en el apartado b.1 anterior). No obstante, los
débitos con vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho importe.

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los pasivos
financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria se valoraran a su valor razonable,
registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitulos “Ganancias por
operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en funcion de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

b.3) Técnicas de valoracién

Para la estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros valorados a valor razonable, se
establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos
idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.
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b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u
otras metodologias de valoracion en las que todas las variables significativas estan basadas en datos de
mercado observables directa o indirectamente.

¢) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de mercado
observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la variable
de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos efectos, una variable significativa
es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacién. En la evaluacién de la

importancia de una variable concreta para la estimacién se tendran en cuenta las condiciones especificas del
activo o pasivo que se valora.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencién de recolocarlos de nuevo).

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emisién.

Compensaciones de saldos

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y (inicamente se presentan por su importe
neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen la
intencion de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Inmovilizado material de uso propio

Incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso continuado y propio y se presenta
a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacién acumulada y, si procede, las pérdidas
estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el epigrafe “Amortizaciones — Inmovilizado material de uso propio” de la cuenta de pérdidas y ganancias y,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes:
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Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos del
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en Cuyo caso, se reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos futuros en concepto de
amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia,
los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningtin caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacién que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando los epigrafes
“Pérdidas por deterioro de valor de los activos — Inmovilizado material” o “Recuperaciones de valor de los
activos deteriorados — Inmovilizado material”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Gtil estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién

del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion, en virtud
de las nuevas vidas Gtiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados
del ejercicio en que se incurren.

Provisiones y contingencias
Los administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o més eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

14



h)

006633266

CLASE 82 | ReaRees |

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posibie del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus

consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figuraréa la correspondiente provisién.

La Sociedad reconoce, en su caso, las provisiones, asi como su reversién, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segin la naturaleza de la provision, en los capitulos
“Dotaciones a provisiones para riesgos” o “Recuperacién de provisiones para riesgos” de la cuenta de pérdidas
Yy ganancias, con contrapartida en el capitulo “Provisiones para riesgos” del pasivo del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de pérdidas

Yy ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones procedentes de la actividad de gestién y administracion de Instituciones de Inversion
Colectiva, asesoramiento en materia de inversién y las comisiones por gestion discrecional e
individualizada de carteras por delegacion se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. En la medida en que tienen su origen en servicios que se

prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion
de dichos servicios.

Algunas de las comisiones procedentes de la gestion y administracion de instituciones de inversion
colectiva son variables, en la medida en que el importe devengado depende del rendimiento de la inversion
gestionada.

ii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros, correspondientes a las
Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por la Sociedad (Fondos de Inversién) se incluyen en el
epigrafe “Otras cuentas de orden” del balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el
saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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Jj) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Elimpuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconogcimiento y la cancelacion de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion
y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la

diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son

objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

La legislacién aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2021, es, entre otras,

la correspondiente a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades, la cual se encuentra
vigente.

Segun lo acordado con fecha 27 de octubre de 2017 en el Consejo de Administracién de la Sociedad, la
Sociedad se acogié al régimen de consolidacion fiscal para el ejercicio 2018 en adelante, regulado en el
Capitulo VI del Titulo Vil de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, en el que

Renta Markets, S.V, S.A., Accionista Unico de la Sociedad, figura como sociedad dominante y la Sociedad,
como sociedad dependiente.

La politica seguida por dicho Grupo, en relacién con la distribucién del Impuesto sobre Sociedades consolidado
resultante, consiste en imputar la cuota a pagar (o a cobrar, en su caso) consolidada, asi como los pagos
(cobros) a cuenta correspondientes de forma proporcional a los resultados de cada sociedad y siempre cuando
proceda (véase Nota 9).

Adicionalmente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades eliminé la limitacién
temporal para la aplicacion de bases imponibles negativas, introduciendo una limitacidn cuantitativa de! 70%
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de la base imponible previa a su compensacién, admitiéndose, en todo caso, un millén de euros.
Adicionalmente, el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas plblicas y otras medidas urgentes en materia social,
establece que, con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2016, los
contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20 millones de euros (durante los
12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el periodo impositivo), aplicaran los siguientes {imites:

- ElI 50%, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20
millones de euros pero inferior a 60 millones de euros.

- El 25%, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 60
millones de euros.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad disponia de bases imponibles negativas pendientes de
compensar (véase Nota 9).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades el tipo de gravamen a efectos
del impuesto sobre sociedades es del 25%.

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se'l:xtilizan las siguientes expresiones:

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de ingresos de la Sociedad,
asi como ofras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: los pagos que tienen su origen en la adquisicion de activos no corrientes y otros
activos no incluidos en el efectivo y otros activos liguidos equivalentes.

- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto y
de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de explotacion.

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos a la vista, que se encuentran registrados en el
epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o particulares — Depésitos a la vista” del activo del balance

(véase Nota 5) y el saldo efectivo en caja, que se encuentra registrado, en su caso, en el capitulo “Tesoreria”
del activo del balance.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante los ejercicios 2021 y 2020. Esta informacion se presenta
desglosada, a su vez, en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios

en el patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida
en ambas partes de los estados:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante los ejercicios 2021 y 2020, distinguiendo aquellos
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registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias en dichos ejercicios y los otros ingresos y
gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presentan:
a) El resultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por la normativa vigente, deban imputarse directamente al
patrimonio neto.

c) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.
d) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Los importes relativos a los ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto y las transferencias
a la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan por su importe bruto, mostrandose en una partida separada
su correspondiente efecto impositivo, en la rabrica “Efecto impositivo”.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto que
surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen
en cambios en los criterios contables o en la correccién de errores, en su caso.

b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en el
estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Operacion con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de dividendos,
ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

d) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas regisiradas en el patrimonio neto, como
pueden ser traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del
patrimonio neto.

m) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segin los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados, en su caso, en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto
se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen, en los capitulos
“Ganancias por diferencia de cambio” o “Pérdidas por diferencias de cambio”, respectivamente.
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Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracion sea el valor razonable y estén denominados
en moneda extranjera, se convierten segun los tipos vigentes en la fecha en que se ha determinado el valor
razonable. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan a patrimonio neto o a pérdidas y
ganancias siguiendo los mismos criterios que el registro de las variaciones en el valor razonable.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad no ha mantenido saldos, ni efectuado transacciones
significativas y con riesgo de tipo de cambio en moneda extranjera.

n} Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 13).

o) Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2021 y 2020 son operativos y corresponden
a inmuebles. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actiia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,
en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe
“Gastos generales — Inmuebles e instalaciones”.

p) Otros activos y pasivos y periodificaciones

El capitulo “Otros activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran, en su caso, los activos de naturaleza fiscal no relacionados con el impuesto sobre sociedades.

El capitulo “Otros pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros
no incluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su caso, los pasivos de naturaleza fiscal no
relacionados con el impuesto sobre sociedades.

Por otro lado, el capitulo “Periodificaciones” del activo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas de periodificacion (entre las que figuran los gastos anticipados, contabilizados en el ejercicio y que
corresponden al ejercicio siguiente), excepto las correspondientes a intereses devengados que se recogen en
los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Por ditimo, el capitulo “Periodificaciones” del pasivo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas de periodificacién (entre las que figuran las comisiones y otros productos cobrados no devengados y
los gastos devengados no vencidos), excepto las correspondientes a intereses devengados que se recogen
en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

3. Aplicacién de los resultados de la Sociedad

La propuesta de aplicacion del resultado de ia Sociedad correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2020 fue aprobada por decisién del Accionista Unico de la Sociedad el 30 de abril de 2021.
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La propuesta de aplicacion del resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2021, que el Consejo de
Administracién propondréa para la aprobacién del Accionista Unico, se muestra a continuacion, junto con la
propuesta aprobada del ejercicio 2020, que se presenta exclusivamente a efectos comparativos.

Miles de Euros
2021 2020
A resultados negativos de ejercicios anteriores (207) (340)
Pérdida neta de la Sociedad (207) (340)

4. Retribuciones y ofras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad v a la Alta Direccién

Las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2021 y 2020, por los miembros que han pertenecido al
Consejo de Administracion y la Alta Direccion de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Miles de Euros
Pagos
Otras Basados en
Retribuciones Prestaciones | Prestaciones Instromentos
a Corto Plazo a Largo de Primas de | Indemnizaciones de
*) Dietas Plazo Jubilacién Seguros por Cese Patrimonio Total

2021 | 2020 (2021|2020 | 2021 | 2020 | 2021 | 2020 | 2021 | 2020 | 2021 2020 | 2021 | 2020 | 2021 | 2020
Consejo de
Administracién 20 45 - N B ° - B B ) B B i i 200 145
Alta Direccién 227 2| - - - - - - - - - - - - 227 172

(*)  En el ejercicio 2021 y 2020, las Retribuciones a Corto Plazo se corresponde, al importe devengado y liquidado, que
se incluye en la cuenta “Sueldos y cargas sociales” del capitulo “Gastos de personai” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (véase Nota 17), correspondiente a 3 miembros del Consejo de Administracion, los cuales son
miembros de la Alta Direccion de la Sociedad.

Asimismo, al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, no existian anticipos o créditos concedidos ni obligaciones
contraidas por la Sociedad en materia de pensiones y seguros de vida, ni compromisos por avales o garantias
con los miembros anteriores o actuales de su Consejo de Administracion y Alta Direccion.

En cumplimiento de lo establecido por la Disposicion Adicional Vigésima Sexta de la Ley Organica 3/2007, de 22
de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa que los 4 miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad son hombres, 3 de los cuales forma parte de la Alta Direccion de la Sociedad, al
cierre de los ejercicios 2021 y 2020.

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2021 los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de Administracién

situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con el
interés de la Sociedad.
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5.  Créditos a intermediarios financieros o particulares

a) Desglose

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020, atendiendo
a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacién:

Miles de Euros
2021 2020
Clasificacion:
Créditos a intermediarios financieros o particulares 369 331
369 331
Naturaleza:
Depositos a la vista 209 208
Deudores por comisiones pendientes 102 77
Deudores empresas del grupo (Nota 15) 58 46
369 331
Moneda:
Euro 369 331
369 331

Al 31 de diciembre de 2021 el saldo registrado en “Cuentas a la vista” en miles de euros de! detalle anterior se
encontraba depositado en el Banco Santander, S.A. y en Caixabank, S.A. por importe de 195 y 14 miles de euros,

respectivamente. Durante los ejercicios 2021 y 2020, los saldos mantenidos en las cuentas a la vista no han
devengado remuneracion alguna.

b) Pérdidas por deterioro.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro de valor de créditos con
intermediarios financieros.

6. Acciones y participaciones

La composicién del saldo de este capitulo del activo del balance, atendiendo a su presentacion y clasificacion, en
funcion del criterio de valoracion de los instrumentos financieros que lo integran, es la siguiente:
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Miles de Euros
Acciones y Participaciones Activos Provisiones por
Financieros a Deterioro de
Valor Razonable Valor de
con Cambios en Acciones y
Cartera Interior | Cartera Exterior | Participaciones | Patrimonio Neto Participaciones Total
31.12.2021
Activos financieros a coste 1 - - - -
1 - . . .
31.12.2020
Activos financieros a coste 1 - - - -
1 - - - -
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Acciones y participaciones— Acciones y participaciones en cartera interior/exterior

El detalle de estos activos financieros es el siguiente:

Miles de Euros
Valor de Coste
Ejercicio 2021:
Acciones Gestora del Fondo General de Garantia
de Inversiones S.A. 1
1
Ejercicio 2020:
Acciones Gestora del Fondo General de Garantia
de Inversiones S.A. 1

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo del capitulo “Acciones y participaciones — Acciones y
participaciones en cartera interiorx” del balance adjunto se recogia, por importe de 1 miles de euros, el coste

de adquisicion de las 3 acciones de 200 euros de valor nominal cada una de la Sociedad Gestora del Fondo
General de Garantia de Inversiones, S.A. - véase Nota 1.

Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos, durante los ejercicios 2021 y 2020, en el saldo de los activos financieros incluidos,
a efectos de su valoracion, en esta categoria, se muestran a continuacion:

Miles de Euros
2021 2020
Saldos al inicio del ejercicio 1 1
Compras = J
Ventas = S
Saldos al cierre del ejercicio 1 1
Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a las
acciones y participaciones clasificadas, a efectos de su valoracién, como “Activos financieros a coste”.

7. ___Inmovilizado material de uso propio

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2021 y 2020,

integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, asi como el movimiento que se ha producido en el mismo,
durante dichos ejercicios, ha sido el siguiente:
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Miles de Euros
Equipos para
Procesos de
Mobiliario Informacion Total

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2020 10 2 12
Adiciones - - -
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 10 2 12
Adiciones - - -
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 10 2 12
Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2020 2) - 2)
Dotaciones ) - 1)
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 (3) - (3)
Dotaciones ) - -
Retiros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 4) - )
Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2020 7 2 9

Saldos al 31 de diciembre de 2021 6 2 8

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero
ni activos clasificados como inmovilizaciones inmobiliarias.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro del inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian elementos del inmovilizado material totalmente amortizados en
uso.

Patrimonio neto

Capital

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital social de la Sociedad estaba formalizado por 25.000 acciones
nominativas de 10,00 euros de valor nominal cada una, respectivamente, todas ellas de la misma clase, totalmente
suscritas y desembolsadas por su Accionista Unico, Renta Markets, S.V., S.A. Las acciones de la Sociedad no
cotizan en Bolsa.

El 20 de junio de 2018, el Accionista Unico decidié ampliar el capital social en 125 miles de euros mediante la
emision de 12.500 acciones, de la misma clase y de 10,00 euros de valor nominal y una prima emisién de 30,00
euros cada una, que fue totalmente suscrita y desembolsada por el Accionista Unico. La ampliacién de capital fue
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escriturada el 26 de junio de 2018 e inscrita en el Registro Mercantil el 9 de julio de 2018. Al 31 de diciembre de
2021 y 2020 el capital social de la Sociedad asciende a 250 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, ia Sociedad estd sujeta al régimen de unipersonalidad, habiéndose
comunicado dicha circunstancia al Registro Mercantil. Dicho régimen establece la obiigaci(qn de que la Sociedad,
entre otros aspectos, desglose en la memoria los contratos mantenidos con su Accionista Unico.

La Sociedad tiene un contrato firmado con su Accionista Unico, de subarrendamiento de la oficina que constituye
el domicilio social de la Sociedad (véase Nota 18), en el que se incluye el disfrute del inmovilizado material e
intangible localizado en la oficina, asi como, los suministros y los servicios de recepcionista, limpieza,
mantenimiento de servicios informaticos y de informacién, entre otros. Adicionalmente, durante el ejercicic 2017
se formalizé un contrato de intermediacion entre la Sociedad y su Accionista Unico, de duracion indefinida, que
regula la ejecucion de ordenes por parte de Renta Markets, S.V., S.A. que transmita la Sociedad por cuenta y
representacion de los fondos de inversion gestionados.

El 31 de enero de 2019 la Sociedad formalizé con su Accionista Unico un contrato de asesoramiento en tendencias
de mercados, de duracién indefinida, por el cual Renta Markets, S.V., S.A. recibe informes periodicos
macroecondmicos realizados por la Sociedad, sin que constituya dicho servicio la prestacion de asesoramiento
financiero alguno. Asimismo, el 1 de febrero de 2019 la Sociedad formalizd con su Accionista Unico un contrato
de delegacion del servicio de gestion discrecional e individualizada de carteras inversién, de duracion indefinida,
limitada a clientes minoristas y clientes profesionales, por el cual Renta Markets, S.V., S.A. mantiene la
responsabilidad de alta, clasificacion, evaluacién de idoneidad y comunicacion con ei cliente. La mencionada
actividad fue inscrita en los registros de C.N.M.V. el 18 de febrero de 2019, tras recibir la autorizacién para ampliar

su programa de actividades (véase Nota 1), inicidndose a partir de este momento la prestacién del mencionado
servicio a la Sociedad.

Finalmente, la Sociedad formaliz6 con su Accionista Unico un contrato, por el cual se acuerda la remuneracién
que Renta Markets, S.V., S.A. debe abonar a la Sociedad de las comisiones percibidas con origen en el servicio
de gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion prestado por Renta Markets, S.V., S.A. desde el
1 de enero de 2019 y siempre que bajo el contrato de gestion dichas carteras inviertan un importe superior a 250

miles de euros en la clase G de cualquiera de las dos Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por la
Sociedad.

Prima de emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion de Ia prima de asuncion
de acciones para ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada y no establece restriccion
especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital social de la Sociedad lleva asociada una prima de emision de 30,00

euros por accion, resultando en un importe total de 750 miles de euros en ambos ejercicios, totalmente
desembolsada por su Accionista Unico.
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Reservas y resultados de ejercicios anteriores

La composicién del saldo de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a
continuacion:

Miles de Euros
2021 2020
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.286) (946)
Total (1.286) (946)

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto
cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra
de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacién de dichas pérdidas.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,

esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 esta reserva no se encontraba constituida.

Otras instrumentos de patrimonio neto

El saldo de esta cuenta recoge las cantidades aportadas por su Accionista Unico a la Sociedad y que sélo pueden

ser reintegradas al mismo previo cumplimiento de los requisitos establecidos en la normativa aplicable a ia
Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2021 el saldo de la cuenta “Otros instrumentos de patrimonio neto” del balance incluye las
4 aportaciones dinerarias realizadas durante el ejercicio 2021 por importes de 100, 50, 50 y 100 miles de euros,
por el Accionista Unico de la Sociedad, Renta Markets, S.V., S.A..

Situacion fiscal

Desde el 1 de enero de 2018, la Sociedad tributa por el Impuesto sobre Sociedades en régimen de consolidacion
fiscal regulado en el Capitulo VI dei Titulo Vil de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, en el Grupo Tributario, en el que figura como sociedad dominante Renta Markets, S.V., S.A. y
dependiente la Sociedad (véase Nota 2.j).

La legislacion aplicable para la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2021, es, entre otras, la
correspondiente a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, de! Impuesto de Sociedades, la cual se encuentra vigente.

i. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no mantenia saldo con las Administraciones Publicas en el
epigrafe “Otros activos — Otros activos” del activo del balance.
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Por otro lado, el saldo del epigrafe “Otros pasivos — Administraciones Publicas” del pasivo del balance incluye, al
31 de diciembre de 2021 y 2020, los siguientes saldos con las Administraciones Publicas:

Miles de Euros
2021 2020
Hacienda Publica acreedora por IVA 23 17
Hacienda Publica acreedora por retenciones practicadas 88 104
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 9 8
120 129

ii. Conciliacién del resultado contable y de la base imponible fiscal

La conciliacién entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible de impuesto sobre sociedades
correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020 es la siguiente:

Ejercicio 2021:

Miles de Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias | Ingresos y gastos directamente Total
imputados al patrimonio

Sa%do de ingresos y gastos del 207) _ 207)
gjercicio

Aumentos Disminuciones | Aumentos | Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades - -

Diferencias permanentes y - - =
temporales:

Compensaciéon de bases
imponibles  negativas  de - =
ejercicios anteriores

Base imponible fiscal - - (207)

27



006633278

CLASE 82

Ejercicio 2020:

Miles de Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias | Ingresos y gastos directamente Total
imputados al patrimonio

Sa!do de ingresos y gastos del (340) ) (340)
ejercicio

Aumentos Disminuciones | Aumentos | Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades - - - -

Diferencias permanentes y - 5 - - 5
temporales (*):

Compensacioén de bases
imponibles  negativas  de - =
gjercicios anteriores

Base imponible fiscal - - (335)

(*) Las diferencias permanentes positivas correspondian a la liquidacién del IVA en concepto de la resolucion de un recurso de
reposicion emitido el dia 24 de febrero de 2020 por las autoridades fiscales solicitandoe a la Sociedad.

iii. Conciliacion entre el resultado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios, correspondiente a
los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a continuacion:

Euros
2021 2020

Resultado contable antes de impuestos (207) (340)

Diferencias permanentes - 5

Cuota - s

Impacto diferencias permanentes = =

Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores - -

Deducciones y bonificaciones - -

Total gasto (ingrese) por impuesto reconocido en la cuenta
de pérdidas y ganancias - -

iv. Desglose de! gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios

El desglose del gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios, correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020, se
muestra a continuacién:
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Euros
2021 2020
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas - -
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas - -
Total gasto (ingreso) por impuesto - -

v. Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no tiene registrados activos ni pasivos por impuestos diferidos.
Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad tiene bases imponibles negativas no activadas
correspondientes a las bases imponibles de los ejercicios 2017 al 2021.

Las bases imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros se muestran en el
siguiente cuadro:

Miles de Euros
Ty Bases
Ejercicio Imponibles
Negativas
2017 226
2018 343
2019 377
2020 335
2021 207
1.488

vi. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2021 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion la totalidad
de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas desde 2017. Los Administradores de la Sociedad
consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que,
aln en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal
otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de
manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

Gestién del riesgo

Durante los gjercicios 2021 y 2020 la Sociedad no ha realizado ninguna operacion de negociacién en los mercados
de valores por cuenta propia, ni ha mantenido inversiones en participaciones de Instituciones de Inversion
Colectiva ni ha realizado suscripciones en activos monetarios. En consecuencia, la exposicion al riesgo de precio,
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crédito y liquidez ha resultado irrelevante y no se han realizado coberturas especificas destinadas a paliar dichos
riesgos.

Los riesgos a los que estan sometidas las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por la Sociedad (véase
Nota 1) son las inherentes a los mercados financieros con las particularidades y acotaciones establecidas en sus
respectivas politicas de inversién y que se describen a continuacion.

En relacién con las Instituciones de Inversién Colectiva que gestiona la Sociedad

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de mecanismos
necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los
riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece una serie de
coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la Sociedad. A continuacién, se
indican los principales coeficientes normativos a los que estén sujetos las Instituciones de Inversién Colectiva (Hc):

- Limites a la inversién en otras IC:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica 1IC, de las mencionadas en el articulo 48.1 .c)
y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base en la inversion
en un dnico fondo. Asimismo, la inversion total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio, no podréa superar el 30% del patrimonio de las 1iC.

- Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podréa superar el 5%
del patrimonio de las IiC. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los emisores en
los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de las liC. Puede quedar ampliado al 35% cuando se
trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una
comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea miembro o por
cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada por una agencia especializada en
calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar
el limite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene
invertido mas del 35% del patrimonio. Para que la lIC pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, sera
necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores de una
misma emisién no supere el 30% del activo de las lIC. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones
en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Unién
Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisién
Yy que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso
de situacion concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere
el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio de las liC.

- Limite general a la inversién en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar el
patrimonio neto de las IIC. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacién actual o potencial

que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre los que se incluiran las
ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas en
operaciones estructuradas, en ningin caso podran superar el 10% del patrimonio de las IC.

30



006633282

CLASE 82

TRES CENTIMOS
_DE EURO

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter general y
al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de crédito
cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisién y queden
afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que las 1IC tengan en dicha
entidad no podran superar el 35% del patrimonio de las lIC.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y depositos
que las lIC tengan en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio de las IIC.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos financieros
derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacién sefialados en los
articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se excluiran los instrumentos
derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla con los requisitos establecidos en
el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico emisor.

Limites a la inversién en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre transmision.

Queda prohibida la inversion de las lIC en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes a su
grupo o al grupo de la Sociedad. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del 4% de su patrimonio invertido
en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

* Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de negociacion
que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan de otros mecanismos
que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la lIC inversora atienda los

reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente o de acuerdo con o previsto en el
articulo 82.

+ Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

* Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo reguladas en

la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como las entidades
extranjeras similares.

Coeficiente de liquidez:

Las IIC deberan mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre el
promedio mensual de saldos diarios del patrimonio de las 1IC.

Obligaciones frente a terceros:

Las IIC podréan endeudarse hasta el limite conjunto de! 10% de su activo para resolver dificultades transitorias
de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion de activos con
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pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado de Valores. No se
tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el periodo
de liquidacién de la operacién que establezca el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se exponen las HIC que, en todo caso,
son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufririan las 1IC en el caso de que alguna contraparte incumpliese
sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversion
y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que las IIC invirtiesen en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida dimensién
y limitado volumen de contratacién, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez inferior a
las de las lIC gestionadas, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la Sociedad gestiona el
riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y garantizar
los reembolsos de los participes. La sociedad gestora dispone, por tanto, de un sistema de gestion de la liquidez,
asf como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la liquidez de las IIC que gestiona.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las 1IC como consecuencia de movimientos
adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversi6n en activos de renta fija conlleva un-riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversi6n en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad de las HIC se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos
de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las IIC se encuentran descritos en el Folleto, segun lo
establecido en la normativa aplicable.

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de
inversion. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de
actividad o su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de
sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar
negativamente en su valoracién. No obstante, para aquellas Instituciones de Inversién Colectiva que no se
encuentran dentro de los articulos 8 o 9 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los
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servicios financieros, las decisiones de inversion en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios
~ de la Unién Europea para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

11. _Gestion de Capital

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento unos
niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13

de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién
Colectiva (véase Nota 1-i).

12. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y ofras situaciones juridicas que en el futuro puedan
tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas las
operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.

Ofras cuentas de orden

La composicién del saldo de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se muestra a

continuacion:
Miles de Euros
2021 2020
Carteras gestionadas
Rentamarkets Narval, Fondo de Inversion 12.207 8.425
Rentamarkets Sequoia, Fondo de Inversién 45411 45.551
Rentamarkets Pulsar, Fondo de Inversién Libre 13.102 -
SWIFT Inversiones, SICAV, S.A. 20.268 -
90.988 53.976

13. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo, con los accionistas de la Sociedad y con oftras partes
vinculadas

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:
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Miles de Euros
2021 | 2020
Accionista de | Accionista de

la Sociedad la Sociedad
BALANCE:
Activo-
Créditos a intermediarios financieros o 58 46
particulares (Nota 5)
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Ingresos-
Comisiones recibidas (Nota 15) 194 174
Gastos-
Gastos Generales (Nota 18) 14 14

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta Direccién

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracién y la Alta
Direccion de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Administracién y la Alta Direccion de la Sociedad se detalla en la Nota 4.

14. Departamento de Atencion al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo), sobre los departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22
de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad
estaba adherida al Servicio de Atencion al Cliente de su Accionista Unico Renta Markets, S.V., S.A. para el que
existe un reglamento que regula de forma sistematica y completa su funcionamiento, asegurando el facil acceso
por parte de los clientes al sistema de reclamacion, asi como una agil tramitacion y resolucion de las quejas o
reclamaciones interpuestas por aquéllos.

El Departamento de Atencion al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracion de la Sociedad con
fecha 29 de marzo de 2022 el informe explicativo del desarrolio de su funcién durante los ejercicios 2021. En dicho
informe se indican que no se ha recibido reclamacién o queja alguna de clientes durante el ejercicio 2021 por lo
que no ha sido necesario dictar ningun tipo de decision, recomendacién o sugerencia.

15. Comisiones recibidas

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones
devengadas a favor de la Sociedad durante el ejercicio, excepto las que, en su caso, formen parte integral del tipo
de interés efectivo de los instrumentos financieros. Adicionalmente, dicho capitulo ests compuesto por diferentes

epigrafes, en funcién de la actividad realizada por la Sociedad y de la entidad sobre la que recaen dichas
comisiones.

Los ingresos por comisiones obtenidos por la Sociedad, en los ejercicios 2021 y 2020, lo han sido, en su totalidad,
en territorio nacional.
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Elimporte de estas comisiones, devengadas durante los ejercicios 2021y 2020 y, en su caso, pendientes de cobro
al cierre de dichos ejercicios, se incluye en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o particulares —
deudores por comisiones pendientes” del activo del balance (véase Nota 5) y en el epigrafe “Créditos a
intermediarios financieros o particulares — Deudores empresas del Grupo” del activo del balance (véase Nota 5).

Por otro lado, la composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, se muestra a
continuacién:

Miles deEuros
2021 2020

Comision de gestion de Fondos de Inversi6n financieros 227 171
Rentamarkets Narval, Fondo de Inversién 96 27
Rentamarkets Sequoia, Fondo de Inversién 131 144

Comisién de gestion de Sociedades de Inversion de Capital Variable 46 -

SWIFT Inversiones, SICAV 46 -

Comisién de gestion de IIC de Inversion libre 63 -

Rentamarkets Pulsar, Fondo de Inversién Libre 63 -
Comision de gestion discrecional de carteras 77 74
Servicios de asesoramiento 117 100

Otras comisiones 59 -
589 345

El saldo de la cuenta “Comisiones recibidas - Gestion discrecional de carteras” del detalle anterior, recoge durante
el ejercicio 2021 el importe de las comisiones percibidas por la delegacion de su Accionista Unico, Renta Markets,
S.V., 8.A,, del servicio de gestién discrecional e individualizada de carteras de inversion limitada a clientes
minoristas que ha ascendido a 13 miles de euros (7 miles de euros por este concepto durante el gjercicio 2020).

Asimismo, el saldo de esta misma cuenta, recoge durante los ejercicios 2021 y 2020 las comisiones percibidas
con origen en el servicio de gestién discrecional e individualizada de carteras inversion prestado por Renta
Markets, S.V., S.A. y que bajo el contrato de gestién dichas carteras inviertan un importe superior a 250 miles de
euros en la clase G de cualquiera de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por la Sociedad. Las
comisiones percibidas por el concepto mencionado anteriormente han ascendido a 64 miles de euros durante el
ejercicio 2021 (67 miles de euros por este concepto durante el ejercicio 2020).

El saldo de la cuenta “Comisiones recibidas — Servicios de asesoramiento” del detalle anterior, recoge
fundamentalmente durante el ejercicio 2021 y 2020 el importe de las comisiones recibidas por la prestacion de los
servicios de asesoramiento en tendencias de mercado a su Accionista Unico, Renta Markets, S.V., SA., que han
ascendido a 100 miles de euros, en ambos ejercicios.

Finalmente, el saldo de la cuenta “Comisiones recibidas — Otras comisiones” del detalle anterior, recoge durante
el ejercicio 2021 las comisiones devengadas por los servicios de originacién y valoracion inicial de las operaciones
de Rentamarkets Pulsar, Fondo de Inversién Libre, fondo gestionado por la Sociedad desde e! ejercicio 2021.
Dichas comisiones han sido pagadas por LB Oprent que actia como originador bajo el acuerdo firmado por ambas
partes.

35



006633287

CLASE 82

16. Comisiones y corretajes satisfechos

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones pagadas
(o a pagar) por la Sociedad, devengadas durante el ejercicio, excepto las que, en su caso, formen parte integral
del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros. Adicionalmente, dicho capitulo estd compuesto por
diferentes epigrafes, en funcion de la actividad que remuneran dichas comisiones.

Elimporte de estas comisiones, devengadas durante los ejercicios 2021 y 2020y, en su caso, pendientes de cobro
al cierre de dichos ejercicios, se incluye en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares —
Comisiones a pagar” del pasivo del balance.

Miles de Euros
Comisiones satisfechas con origen en: 2021 2020
Comisiones de comercializacion 58 20
Otras comisiones 32 =
90 20

En el saldo de Ia cuenta “Comisiones de comercializacion” del detalle anterior incluye el importe de las comisiones
satisfechas por la Sociedad a un intermediario financiero por los servicios de distribucion e intermediacién en la

suscripcién y reembolso de las participaciones de las Instituciones de Inversién Colectiva que gestiona la
Sociedad.

17. Gastos de personal

a) Gastos de personal

El importe pendiente de pago al personal se incluye, en su caso, en el epigrafe “Deudas con intermediarios
financieros o particulares — Remuneraciones pendientes de pago al personal” del pasivo del balance.

Numero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2021 y 2020, asi como la distribucién por
categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a continuacion:
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2021 2020

Empleados al Cierre del Ntimero Empleados al Cierre del Nimero

Ejercicio Medio de Ejercicio Medio de
Mujeres | Hombres | Total | Empleados | Mujeres | Hombres| Total Empleados
Directivos 1 3 4 4 1 3 4 4
Técnicos 1 4 5 5 1 5 6 6

Administrativos - 1 1 1 - - - -

2 8 10 10 2 8 10 10

Durante los ejercicios 2021 y 2020 la plantilla de la Sociedad no ha contado con empleados con discapacidad
mayor o igual al 33%.

18. Gastos Generales y Contribuciones e impuestos

a) Gastos generales

Durante los ejercicios 2021 y 2020 la cuenta “Inmuebles e instalaciones” recoge los gastos correspondientes al
arrendamiento de la oficina que constituye el domicilio social de la Sociedad (véase Nota 1) en base al contrato
formalizado con su Accionista Unico (véase Nota 8). En este mismo contrato se incluye el disfrute del inmovilizado
material e intangible localizado en la oficina que arrienda, asi como, los suministros del inmueble y los servicios
de recepcionista, limpieza, mantenimiento de servicios informaticos y de informacion, entre otros, por parte de la
Sociedad. Es intencién del Accionista Unico de la Sociedad renovar dicho contrato llegado su vencimiento.

A continuacion, se desglosa el total de pagos futuros minimos en que incurrird la Sociedad, derivados de los
contratos de arrendamiento operativo del inmueble que actualmente ocupa:

Miles de

Euros
Hasta un afio 6
Entre 1 y 5 afios -
Mas de 5 afios -

(*) Importes no actualizados por IPC. No se incluyen los impuestos
y gastos de comunidad asociados a los mismos.

En la cuenta “Servicios de profesionales independientes — Servicios de delegacion”, se incluyen los servicios
prestados a la Sociedad en concepto de la funcién de auditoria interna delegada en un tercero persona juridica
durante los ejercicios 2021 y 2020 por importe de 12 y 11 miles de euros, respectivamente. Adicionalmente en la
cuenta “Servicios administrativos subcontratados”, se incluyen los servicios prestados a la Sociedad en concepto
de la administracion de las Instituciones de Inversion Colectiva que gestiona en base al contrato formalizado con

un tercero persona juridica durante los ejercicios 2021 y 2020 por importe de 23 y 22 miles de euros,
respectivamente.

El importe pendiente de pago por los conceptos incluidos en el capitulo “Gastos generales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias se incluye, en su caso, en el epigrafe “Periodificaciones — Otras periodificaciones” del pasivo
del balance.
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Incluido en el saldo de la cuenta “Otros servicios de Profesionales Independientes”, se recogen al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, los honorarios satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual que han
ascendido a 6 miles de euros, en ambos ejercicios. Asimismo, durante los gjercicios 2021 y 2020 han sido

abonados en concepto de otros servicios servicios prestados por el auditor por importes de 2 miles de euros, en
ambos ejercicios.

b) Contribuciones e impuestos

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas Yy ganancias recoge los impuestos devengados durante los
ejercicios 2021 y 2020 que le son de aplicacion a la Sociedad, distintos del Impuesto sobre Sociedades.

¢) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacién se detalla la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales:

Dias
2021 2020
Periodo medio de pago a proveedores 12,94 10,15
Ratio de operaciones pagadas 12,94 10,15
Ratio de operaciones pendientes de pago - -

Importe (Miles de euros)

2021

2021

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

92
3

129
3

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del perfodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios

devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucién, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o

la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

19. Otras cargas de explotacién

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, incluido en el saldo del epigrafe “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, se registran las tasas de la Comisién Nacional de Mercado de Valores, por importe de 2
miles de euros, en ambos ejercicios. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se registra la aportacion

al Fondo General de Garantia de Inversiones por importe de 20 miles de euros cada afio - véanse Notas 1.
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Miralta Asset Management S.G.LI.C., S.A. (Sociedad Unipersonal) -
anteriormente denominada Rentamarkets Investment Managers, S.G.LI.C., S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

1. Evolucion de los negocios y situacion de la Sociedad en el ejercicio.

El buen comportamiento que mostraron nuestros productos durante la crisis COVID-19 de 2020, junto al

lanzamiento de un nuevo fondo de inversion libre, Rentamarkets Pulsa FIL, nos han permitido crecer finalmente
en activos bajo gestion.

Desde un punto de vista de gestién, el buen comportamiento un afio mas de Rentamarkets Sequoia, nos ha
permitido conseguir un nuevo mandato de gestion que replica en gran medida la estrategia y proceso de inversion
del fondo, Swift Inversiones Sicav. Esto ha supuesto un incremento de +EUR 20mm en activos bajo gestién en
nuestra estrategia de renta fija. Por otro lado, Narval ha conseguido captar +EUR 3.7mm en el mismo periodo.
Ademéas, el lanzamiento de Pulsar, que ya ha recibido los primeros +EUR 13.1mm, y el crecimiento de los

mandatos de gestién de fondos, Versa +EUR 15.8mm, han impulsado el crecimiento de activos bajo gestion hasta
los +EUR 117.4mm EUR.

Si analizamos las tasas de crecimiento de AUM, a nivel gestora esta ha sido del 81.9%. En términos de clientes
estos son del 128% y 80% respectivamente. En términos de participes hemos pasado de 722 clientes a 1.200, lo

que supone un incremento del 66.2%. Por producto el 4rea que més ha crecido ha sido Versa, que ha aumentado
su nimero de clientes en 76.1%, y sus AUM en un 150%.

Rentamarkets Narval, Fondo de Inversion ha continuado implementado su estrategia basada en la seleccién de
un portfolio de acciones con valor en un periodo de tres a cinco afios, Yy superponiendo una capa de gestion de
riesgo. Esto ha hecho que el fondo ceda algo de terreno contra su indice de referencia el Stoxx 600. A pesar de
esto el fondo sigue batiendo a su indice desde comienzos del 2020. La revalorizacion en la clase minorista A, ha
sido del 14.94%. Los AUM han incrementado un 44.9% y los participes un 74.8%.

Rentamarkets Sequoia, Fondo de Inversién de Renta Fija por su parte, ha vuelto a mostrar un rendimiento
excepcional en términos de rentabilidad riesgo, con ratios muy superiores al resto de la industria. A pesar de las
caidas sufridas por el espacio a nivel global, lo cual ha derivado en unas escasas rentabilidades al final de afio, el
fondo ha logrado volverse a situar como uno de los mejores vehiculos en su categoria segin Morningstar. Los
activos del fondo apenas han crecido, -0.31%, ya que el crecimiento como mencionabamos al inicio se ha
producido en un mandato de gestién (+56.2%) y los participes un 43.5%.

En cuanto a la gestion de carteras minoristas, Versa, hemos conseguido comenzar la comercializacién activa en
septiembre, lo que se ha visto recompensado en un crecimiento en clientes (76.1%) y activos bajo gestion
(150.3%). También hemos conseguido 2 mandatos de asesoramiento gracias a las cualidades y lo diferencial del
producto que suponen otros +EUR20mm aproximadamente.

El lanzamiento del fondo Pulsar ha supuesto un hito en la incorporacion de un producto diferencial a la oferta de
la compafiia. Hemos conseguido 29 participes, entre clientes institucionales y cualificados. La creacion de la
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cartera y generacién de pipeline est4 siendo algo mas lenta de lo deseado, y esperamos tener la cartera
completamente invertida hacia el fin del periodo de inversién estipulado inicialmente.

2. Evolucion previsible de la Sociedad.

La compaiiia ha continuado con su presencia en medios, destacandose su oferta por la calidad y resultados de
sus productos, lo que ha ayudado a aumentar la base de clientes y los activos bajo gestion.

La salida de uno de los gestores de Narval, unido a un nuevo compromiso de activos bajo gestién en Swift,
permitira a la sociedad entrar en una senda de generacion de beneficios casi desde comienzos de afio.

Si a esto unimos el impacto que la crisis de Ucrania y Rusia han tenido en los mercados financieros, y en especial
en la renta fija, y el buen comportamiento que ha mostrado en este entorno tan complejo Sequoia, que ha vuelto

a destacar por sus resultados, se vuelve a dar el entorno perfecto para aumentar la base de clientes y los activos
bajo gestion.

De hecho, Sequoia se ha vuelto a posicionar como uno de los mejores fondos en su categoria, siendo de los pocos
que aun mantienen rentabilidades positivas a 6 meses y 1 afio. Ademas, la rentabilidad del fondo a 3 arios
anualizada, asi como su ratio de sharpe, lo hace destacar en un entorno tan adverso, posicionandose como el

mejor fondo a 3 afios segun Morningstar. Esto esta permitiendo la llegado de inversores institucionales que buscan
un proceso de inversién diferenciador y con un riguroso control de riesgos.

Se est4 valorando la salida de un producto de gestién adicional este 2022, posiblemente también enfocado a
clientes cualificados e institucionales, y con el foco en la gestién de cryptoactivos. Como en otras ocasiones se
pretende darle un sesgo de alto valor afiadido, donde no solo se pueda beneficiar de la posible beta de mercado,
sino que ademds escenarios adversos puedan beneficiarle a través de una estrategia de opciones.

3. Utilizacién de instrumentos financieros.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucion de su objeto
social, ajustando sus inversiones a las politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito y liquidez del Grupo y
a los requisitos establecidos en la normativa vigente.

4. Acontecimientos posteriores al cierre.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2021, y antes de la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no
se ha producido ningtin hecho relevante distinto de los mencionados en la Memoria.

5. Actividades de investigacién y desarrolio.

Nada que resefiar dado el objeto y la naturaleza juridica de la Sociedad.

6. Operaciones con acciones propias.

No se han producido operaciones con acciones propias durante el ejercicio.
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7. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no tenia ningdn importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago. El
periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2021, asciende a 12,94 dias.
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