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Al accionista unico de Quarza Estrategias de Inversion, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.U.:

Opiniéhﬂéon salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de Quarza Estrategias de Inversion, Sociedad de Capital
Riesgo, S.A.U. (en adelante, la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de la cuestion descrita en la seccién
Fundamento de la opinion con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacidn financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la Nota 2.a de la memoria)
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion con salvedades

Tal y como se indica en la Nota 7 de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad
mantiene una inversién indirecta en la compafia “Acon Agri Investments, S.L.” a través de la
inversion directa que mantiene en “DAK Investments, S.L.” y una inversidn directa en la compafia
“Quarza Inversiones en Automocion, S.L.”, cuyos valores en libros a dicha fecha ascienden a 1.788
y 6.687 miles de euros, respectivamente. No obstante, a la fecha de emisién de nuestro informe
de auditoria no hemos dispuesto de informacién financiera auditada correspondiente al ejercicio
2022 de estas entidades, por lo que no hemos podido obtener evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para determinar los posibles efectos que, de haber dispuesto de la mencionada
informacién, pudieran haberse puesto de manifiesto sobre el valor por el que la inversion en las
mencionadas entidades figura registrado en las cuentas anuales adjuntas.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.




Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién con salvedades.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas,
y NO expresamaos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Excepto por la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la opinidn con salvedades, hemos
determinado que no existen otros riesgos mas significativos considerados en la auditoria que se
deban comunicar en nuestro informe.

Otra informacidn: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, salvo por la limitacion
al alcance descrita en el parrafo siguiente, la informacion que contiene el informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Como se describe en la seccién Fundamento de la opiniéon con salvedades, no hemos podido
obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre la cuestidn indicada en dicha seccidn
lo que supone una limitacion al alcance de nuestro trabajo. En consecuencia, no hemos podido
alcanzar una conclusion sobre si existe una incorreccion material en el informe de gestion en
relacidn con esta cuestion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econédmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.



En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anua
Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



CLASE 87

QUARZA ESTRATEGIAS DE INVERSION, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

009619322

(Miles de Eurcs)
ACTIVO Nota 31122022 311272021 ) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31n2iz022 311212021 ()
ACTIVO CORRIENTE 2471 1835 | PASIVO CORRIENTE 13.358 25748
Efectivo y olros actives liquidos equivalentes [ 2471 1848 | Periodilicaciones B
Feriodificacionos - Acreedores y cusntas a pagar 12y13 444 178
Inversiones financieras a corto plaza B Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo -
Instrumentos de patmonio Deudas a corta plazo [] 12914 24,975
Présiamos v crédites a emoresas Provisiones a corto plaza . :
Valores representativos ok deuta Otros pasivos corrientes s <
Denvados
Otros acbvos financieros PASIVO NC CORRIENTE 33247 5.183
Inversiones en empresas del arupo y asociadas a corto plaza Periodificaciones 7
""“’ ¥ 300 181 | Pasivos porimpuesto diferido 7 " T
Otros activos corrientes . Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo B
Doudas a largo plazo ] 33.236 5472
ACTIVO NO CORRIENTE $9.675 23.260 | Provisiones a larga plazo
Activos por impuesto diferido 13 () 89| Otros pasivos no corrientes & .
inversiones financieras a larga plazo 31.958 14.023
Instrumentos dé patnmonio 31958 14043 | TOTAL PASIVO 46608 30832
De entidades coeto ce captal resga 7 31958 14043
De otras entrdaces. - PATRIMONIC NETO 15,541 14967
Pristamos y crédios a emoresas Fondos reembolsables 11.052 5.902
Valores representativos de deuda Capital 200 1200
Deswades Escrturado iy 1200 1200
Ctros actvos financeros. Menos: captal no engdo
inversiones en ampresas del grupo v asociadas s largo plazo 27.385 28960 | Participes
Instrumentos dé palnmens 77485 25060 | Prima ge emisisn 1 4087 4857
De entidades cbreto de capial riesaa 7 27485 28660 | Reservas " mn [t
De oiras entidades - Instrumentos de captal propos -
Préstamos y crédios a empresas Resuitados de ejercicios anteriores 1 (4703 (1.862)
Valores representativos de deuda Qtras aportaciones e $06ios 1 12879 8555
Dervades Resuliado del eierccio 4 (3124 (2.841)
Otres actvos financieros - - Omidendos a cuenta
inmavilizade matarial 10 129 156 | Otios instumentos de patrimenio neto
Inmovilizado intangible L] 4 [ Ajustes por valoracidn en patrimonio neto 4.449 4265
Otros activos no corrientes 8 8 | Actwos financieros a valor razonable con cambios en el patrimenia neta 7 P 4285
Ores 4
donaciones y legadgs recibidos
TOTAL ACTIVO §2145 45099 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO €216 45088
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE RESGO Y COMPROMISO: £.478 7541
Avales y garentias concecidos
Avales y garantias recindos
Compromisos de compra de valores
De empresas objeto de candal riesgo 7 B4TE 7541
De otras empresas .
Compromisos de venla de vaiores.
De empresas oo o8 Capal Hesgo .
De orras empresas . -
Resto de oenvados -
COMEromisss coNn SOCIOS O part tipes. ¥,
Oiros resgos y comaromisas -
(OTRAS CUENTAS DE ORDEN: 41512 30447
Patrimonio total comorometido 1 18538 1§61z
Patnmonic comprometido no eegdo -
Actves falidos - -
Pérdidas frscales a compensar 13 5125 2955
Plysvaiias latentes (netas efecto impositivol 7 17en 12880
Deterioro capila! inicio grupa -
©iras oentes de orden
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 50.450 37.988

(*) Se presenta, Unica y exclusvamenie, & efectos comparativos

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memonia adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2022



CLASE 82

QUARZA ESTRATEGIAS DE INVERSION, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

009619323

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2022 2021 ()

Ingresos financieros 525 2479
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados é 525 2.479
Otros ingresos financieros - -

Gastos financieros {696) (265)
Intereses y cargas asimiladas 8 (696) (265)
Otros gastos financieros - -

Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) (1.398) (2.954)
Resultados por enajenaciones (neto) 109 250

Instrumentos de patrimonic 7 109 250

Valores representativos de deuda - -

Otras inversiones financieras g -

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros - -
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras 7 (1.507) (3.204)
Diferencias de cambio (netas) - -

Otros resultados de explotacion 12 264 536
Comisiones y otros ingresos percibidos 264 536

De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo 222 179

Otras comisiones e ingresos 42 S0 1

Comisiones satisfechas - -

Comisién de gestién - -

Otras comisiones y gastos - -
MARGEN BRUTO (1.305) (204)
Gastos de personal 12 (1.271) (1.484)
Otros gastos de explotacion 12 (528) (856)
Amortizacién del inmovilizado 9y10 (30) (29)
Exceso de provisiones - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (3.134) (2.573)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado . g
Deterioro de resto de activos (neto) 12 - (357)
Qtros - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (3.134) (2.930)

Impuesto sobre beneficios 13 - 89

RESULTADO DEL EJERCICIO (3.134) (2.841)

(*) Se presenta, lnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas Y ganancias correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2022.




009619324

CLASE 8 DE EURO__|

QUARZA ESTRATEGIAS DE INVERSION, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Miles de Euros)

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 Y 2021:

Ejercicio Ejercicio
Nota 2022 2021 (*)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (3.134) (2.841)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 75 4.015
Por valoracion instrumentos financieros 75 4.026
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 7 75 4,026
Otros - -
Efecto impositivo 7 - (11)
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 109 250
Por valoracion de instrumentos financieros 109 250
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 7 109 250
QOtros - -
Efecto impositivo 7 - .
Total de ingresos y gastos reconocidos (2.950) 1.424

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022,
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009619326

CLASE 82

QUARZA ESTRATEGIAS DE INVERSION, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2022 2021 ()

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1.470) 916

Resultado del ejercicio antes de impuestos (3.134) (2.930)

Ajustes del resultado- 1.837 1.723

Ingresos financieros K (525) (2.479)

Gastos financiercs 8 696 265

Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) T 1.398 2.954

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros - -

Amortizacion del inmovilizado Sy 10 30 29

Otros ingresos y gastos 12 238 954

Cambios en el capital corriente (426) (575)
Deuderes y otras cuentas a cobrar 12 (94) (389)
Otros activos corrientes - -
Acreedores y otras cuentas a pagar 12 (332) (188)
Provisiones a corto plazo - E:

Otros pasivos corrientes » &

Otros activos y pasivos no corrientes - #

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 253 2,698
Pago de intereses 8 (381) (105)
Cobro de dividendos T 525 2.479
Cobro de intereses & "

Cobro (pagos) por impuesto sobre beneficios - 74
Otros pagos (cobros) 7 109 250

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (17.769) (9.784)

Pagos por inversiones {17.769) (11.784)

Empresas del grupo y asociadas - (10)

Inmovilizade material e intangible 10 (5) (7)

Inversiones financieras 7 (17.764) (11.767)

Otros activos financieros N R

Otros activos - -

Cobros por desinversiones - 2.000

Empresas del grupo y asociadas - -

Inmovilizado intangible - -

Inmovilizado material - -

Inversiones financieras 7 - 2.000

Otros activos financieros - -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 19.761 7.030

Cobros por suscripcion de participaciones - i

Pagos por reembolso de participaciones - -

Cobros por otras aportaciones de socios 1 4.324 2770

Devoluciones de otras aportaciones de socios - -

Dotacién de reservas - -

Financiacion por préstamos 8 57.337 15.346

Cancelacion de préstamos 8 (41.900) {11.086)

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 522 (1.838)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 6 1.648 3.486

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 6 217 1.648

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
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Quarza Estrategias de Inversion, Sociedad de
Capital Riesgo, S.A.U.

Memoria correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

.___Resena de la Sociedad

Quarza Estrategias de Inversion, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.U. (en adelante, la “Sociedad”) se constituyd el
28 de septiembre de 2018 bajo la denominacién de Labordeta Investments, S.A. Con fecha 25 de junio de 2019
la Sociedad cambi¢ su denominacion per Quarza Estrategias de Inversion, S.A.U. y, finalmente, con fecha 9 de
octubre de 2020 cambié su denominacién por la actual.

La Sociedad se inscribié el 9 de octubre de 2020 en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la C.N.M.V.) con el nimero 339.

El objeto social de la Sociedad es la toma de participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza
no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de
bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises
miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Economicos. Para el desarrollo de su objeto
social, podra facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion, en este Ultimo caso
Unicamente para sociedades participadas. De igual modo, podran realizar actividades de asesoramiento.

Su domicilio social se encuentra en el Paseo de la Castellana, 91, planta 12, 28046 Madirid.

La toma de decisiones sobre la inversion, desinversion y financiacion en sociedades participadas es realizada
directamente por el Consejo de Administracién de la Sociedad, por lo que no cuenta con una entidad gestora al
efecto.

El balance de la Sociedad correspondiente al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 presenta un fondo de maniobra
negativo, motivado, principalmente, por los saldos dispuestos de pdélizas de crédito con entidades de crédito para
financiar las inversiones llevadas a cabo durante dichos ejercicios (véanse Notas 7 y 8). No obstante lo anterior,
el Consejo de Administracion de la Sociedad considera que dicha situacion en ninglin caso producira un problema
de liquidez para la misma, dado que cuenta con un crédito mercantil a largo plazo con el Grupo Torreal (grupo
vinculado en la medida en que el titular real de la Sociedad es accionista y consejero de ciertas sociedades de
dicho grupo), con una péliza de crédito con vencimiento en 2025 pendiente de disponer — véase Nota 8 — y que el

Accionista Unico de la Sociedad realiza aportaciones de socios cuando es necesario, como ha ocurrido en el
ejercicio 2022 (véase Nota 11).

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades. No obstante, el Consejo de
Administracion de la Sociedad considera que se cumplen las condiciones establecidas por la normativa en vigor
para que la sociedad dominante quede eximida de presentar cuentas anuales consolidadas.
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Marco normativo de la informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales, que se han preparado a partir de sus registros contables, se han formulado de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) El Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) La Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores y en
lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007 vy
sus adaptaciones sectoriales.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

De acuerdo a lo establecido en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, las normas contables especificas que
deben cumplir las entidades de capital-riesgo seran las contenidas en dicha circular, que censtituye el
desarrollo y adaptacion, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el Codigo de Comercio, Ley de
Sociedades Anonimas, Plan General de Contabilidad y Normativa legal especifica que les resulte de aplicacién.
Por otro lado, con fecha 30 de enero de 2021 se publicé el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que
se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre:
el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto 1515/2007,
de 16 de noviembre, las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre. La entrada en vigor
de este Real Decreto se produjo el 31 de enero de 2021 y es de aplicacion para los ejercicios que se inicien a
partir del 1 de enero de 2021.

Considerando lo indicado en el parrafo anterior, los administradores de la Sociedad han formulado las
presentes cuentas anuales (al igual que en la formulacién de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
anterior) aplicando la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, por ser el marco normativo de informacién
financiera existente y de obligada aplicacion, aplicando determinadas modificaciones como consecuencia de
los nuevos criterios de clasificacion y valoracion de los instrumentos financieros introducidos en el Plan General
de Contabilidad por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, mencionado en el parrafo anterior. Estas
modificaciones, ya aplicadas en el ejercicio anterior y que se incluyen en las normas de registro y valoracion
recogidas en la Nota 3 siguiente, corresponden, fundamentalmente, a cambios en la denominacién de las
categorias de valoracion de activos financieros, no habiéndose producido modificaciones significativas en los
criterios de valoracién de los activos financieros incluidos en las mismas.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, los principios y
criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio neto y de la situacién
financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 asi como de los resultados de sus operaciones y de los
flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad, que han sido formuladas por sus Administradores, se encuentran
pendientes de aprobacién por el Accionista Unico de la Sociedad. No obstante, se estima que dichas cuentas
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anuales seran aprobadas sin cambios. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2021 fueron aprobadas
por el Accionista Unico de la Sociedad el 30 de junio de 2022.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado estimaciones realizadas por sus Administradores para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos y al valor razonable de determinados instrumentos financieros. A pesar de que estas
estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio 2022, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja)
en los proximes ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa
contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos
inherentes a la inversién en inversiones financieras (véase Nota 7), lo que puede provocar que el valor
liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2021 se presenta, Unica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2022.

A los efectos de dicha presentacion, los Administradores de la Sociedad han efectuado determinados ajustes
en el balance y la cuenta de resultados al cierre del ejercicio 2021 y en el estado de cambios en el patrimonio
neto de dicho ejercicio. Estos ajustes, que han supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2021 de la Sociedad (formuladas por los Administradores y aprobadas
por el Accionista Unico), corresponden a un deterioro adicional de 1.104 miles de euras en la sociedad
participada DAK Investments S.L., que ha sido recogido en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras”
y a la consiguiente disminucion por el mismo importe del epigrafe del balance “Inversiones en empresas del
grupo y ascciadas a largo plazo — Instrumentos de patrimonio”.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2021.

003619329
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g) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene gastos, activos, provisiones o contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién
financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

Normas de registro y valoracién

En relacion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2022 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad, tanto a corto como a largo plazo, en
empresas del grupo, multigrupo y asociadas y se incluyen, a efectos de su valoracién, en la categoria de
“Activos financieros a coste”.

Se consideran “entidades dependientes” o “empresas del grupo” aquellas sobre las que la Sociedad tiene
capacidad para ejercer control, capacidad que se manifiesta, en general aungue no Unicamente, por la
propiedad, directa o indirecta, de al menos el 50% de los derechos politicos de las entidades participadas o
aun, siendo inferior o nulo este porcentaje si, como en el caso de acuerdos con otros accionistas, se otorga a
la Sociedad dicho control. Se entiende por control el poder de gobernar las politicas financieras y operativas
de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Se consideran “negocios conjuntos” o “empresas multigrupo” los que, no siendo entidades dependientes, estan
controlados conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia mediante
acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades (“participes”) participan en entidades
(‘multigrupa”), realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica de
caracter financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los participes.

Las “empresas asociadas” son aquellas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ejercer influencia
significativa, aunque no control o control conjunto. En este sentido, se entiende que existe influencia
significativa en la gestion de una empresa, cuando se cumplan los siguientes requisitos:

1) La Sociedad participa en la empresa, y

2) Se tenga el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de la participada,
sin llegar a tener el control.

Asimismo, la existencia de influencia significativa se podra evidenciar a través de cuzlquiera de las siguientes
vias:

- Representacion en el consejo de administracién u 6rgano equivalente de direccion de Ia empresa
participada;

- Participacién en los procesos de fijacién de politicas;
- Transacciones de importancia relativa con la participada;

- Intercambio de personal directivo: o
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- Suministro de informacién técnica esencial.

Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20%
de los derechos de voto de la entidad participada.

i. Clasificacion de las empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas pueden clasificarse, en caso que corresponda,
como capital inicio. Se entiende por inversiones en capital inicio aquellas participaciones en compafias no
cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran aquellas inversiones
correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no han obtenido resultados
positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los (ltimos cinco y dichos resultados hayan sido
verificados por un experto independiente. Esta ultima definicion no podra aplicarse transcurridos tres afios
desde la inversion inicial en el valor. Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no tiene inversiones en empresas
del grupo, multigrupo y asociadas clasificadas como capital-inicio.

ii. Valoracion de las empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran inicialmente a su coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
atribuibles. En el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan control sobre la
sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la
adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Asimismo, forma
parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que hubieran
adquirido.

Posteriormente, se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro. El importe de la correccion valorativa sera calculado como la diferencia entre su valor
en libros y el importe recuperable. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos
se toma en consideracidn el valor razonable de la inversion. Su valor razonable es el valor de las transacciones
recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas. En aquellos casos que no se hubiesen preducido transacciones recientes representativas y salvo
mejor evidencia, el valor razonable se determina utilizando el criterio de patrimonio neto o valor tedrico contable
que corresponda a las inversiones en el patrimonio neto de la entidad (o del grupe consolidado), corregido en
el importe de las plusvalias y minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la
valoracion.

En relacién a las plusvalias tacitas, se distingue entre:

a) Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo consolidable, que
sélo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas con periodicidad anual y
se encuentren verificadas por experto independiente o, en caso de inmuebles, mediante tasacidn de una
sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafia, y siempre que
subsistan en el momento de la valoracion.

b) Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad participada,
0 su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que sélo podran considerarse
como tales cuando, formando parte del precio de la transaccion, hayan sido identificadas y calculadas en
el momento de la adquisicion y subsistan en el de la valoracion posterior y siempre que no se puedan
albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccién de capital social y otras
distribuciones a accionistas y participes, asi como el importe de venta de derechos preferentes de suscripcion
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0 la segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula aplicando alguna formula valorativa de
general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el capital de sociedades no
cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas
operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén
auditadas, los ajustes puestes de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al ltimo ejercicio
cerrado, gue no se encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular el
valor tedrico contable.

El valor razonable de las inversiones también podra ser determinado mediante la aplicacién de otros modelos
y técnicas de valoracion generalmente aceptados en la practica. Entre los modelos y técnicas de valoracién a
utilizar se incluyen:

- Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediante la aplicacion
de métodos y técnicas reconocidos.

- Meétodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.
- Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

Los modelos y técnicas de valoracién empleados deberan ser aprobados por el 6rgano de administracién de
la Sociedad y deberan estar debidamente documentados. Asimismo, maximizaran el uso de datos observables
de mercado y otros factores que los participantes en el mercado considerarian al fijar el precio, limitando en
todo lo posible el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracién utilizado, para determinar el valor
razonable de estas inversiones, debera tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de caracter contingente
que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones de las entidades de capital-riesgo, desde el mismo
momento en que se originen o se tenga conocimiento de ellos y, en especial, los siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectados que conduzcan a
una disminucién o apreciacion permanente del valor.

- La aparicién de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que planteen la necesidad
de obtener financiacion adicicnal o llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades o en empresas del

grupo.
- La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio predeterminado.

- Oftros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se conozcan con
posterioridad a la fecha en que se realizo la inversién y que determinen fehacientemente una valoracién
inferior o superior de las plusvalias tacitas a que se refiere el parrafo primero de este punto.

La Sociedad debera evaluar la efectividad de los modelos y técnicas de valoracion que utilice de manera
periddica, empleando come referencia en caso de que estén disponibles y resulten aplicables los precios
basados en datos o indices observables de mercado.

En caso de que ninguno de los modelos y técnicas de valoracion permitan determinar el valor razonable de la
inversion con fiabilidad, ésta se valora a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.
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No obstante, las plusvalias latentes netas de impuestos que se determinan por comparacién del coste de la
inversidn con su valor razonable se registran en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)” de
las cuentas de orden.

Las correcciones valorativas por detericro y, en su caso, su reversién, se contabilizaran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados y variacién del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que estaria en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Para el caso de las inversiones en empresas del grupo, muitigrupo y asociadas que sean clasificadas como
capital inicio, tal y como se define en el apartado i anterior, cuando existe dictamen del Consejo de
Administracion de la Sociedad certificando que se esta cumpliendo con el plan de negocio de la empresa, las
correcciones valorativas por deterioro, en su caso, se registraran en el epigrafe “Deterioro capital inicio grupo”
de las cuentas de orden.

Los préstamos y creditos concedidos, en su caso, por la Sociedad a empresas del grupo, multigrupo y
asociadas, que incluyen cualquier financiacién que forme parte de su objeto social principal y cuyas
condiciones contractuales dan lugar a flujos de efectivo de principal e intereses sobre el principal pendiente,
se clasifican a efectos de su valoracion como “Activos financieros a coste amortizado” y se valoran en los
términos que se establecen en el apartado b) siguiente. No obstante, los préstamos cuyos intereses tengan
caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de
un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa, se clasifican a efectos de su
valoraciéon como “Activos financieros a coste” y se valoran en los términos que se establecen en el apartado
b) siguiente.

Inversiones financieras
i.  Clasificacién de las inversiones financieras:

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad, tanto a corto como a largo plazo. Las
inversiones financieras se consideran a todos los efectos como actives financieros.

Las inversiones financieras se clasifican, en su caso, en los siguientes conceptos:

- Instrumentos de patrimonio: incluye, en su caso, acciones cotizadas y no cotizadas, acciones ¥
participaciones de otras entidades de capital-riesgo, participaciones en instituciones de inversion colectiva
y otros instrumentos de patrimonio, salvo que se trate de participaciones en empresas del grupo y
asociadas, que no se tratan, a efectos contables, como instrumentos financieros. Se clasifican, a efectos
de su valoracion, como “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias” o como “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonioc neto” cuando la
Sociedad haya ejercitado esta opcion de designacion inicial irrevocable.

Los instrumentos de patrimonio pueden clasificarse, en caso de que corresponda, como capital-inicio (tal y
como se definen en el apartado 2.a.i anterior) o capital desarrollo. Al 31 de diciembre de 2022, |a Sociedad
no tiene inversiones en capital-inicio. Asimismo, estas inversiones se dividen entre:

» "De entidades objeto de capital riesgo’, participaciones temporales en el capital de empresas de
naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en
el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién
Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrolio
Economicos (OCDE). Asimismo, se incluyen las participaciones temporales en el capital de empresas
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no financieras que coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de la OCDE, siempre y cuando tales empresas
sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de la participacion.

* “De ofras entidades”, el resto no incluido en el apartado anterior, tales como acciones cotizadas y no
cotizadas, participaciones en instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimenio.

- Préstamos y creditos a empresas: préstamos y créditos concedidos, en su caso, por la Sociedad y que
incluyen cualquier financiacién a empresas participadas que formen parte de su objeto social principal,
salvo que se trate de préstamos concedidos a empresas del grupo y asociadas que se registran en el
epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas”. Se clasifican a efectos de su valoracion como
“Activos financieros a coste amortizado” cuando las condiciones contractuales de la financiacién dan lugar
a cobros de principal e intereses sobre el principal pendiente. Cuando se trate de préstamos participativos
cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable
condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios),
o bien porgue se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa,
que se clasifican a efectos de su valoracion como “Activos financieros a coste”.

il. Reconocimiento y valoracion de las inversiones financieras

Las inversiones financieras se incluyen, en su caso, a efectos de su valoracion en alguna de las siguientes
categorias:

- Activos financieros a coste amortizado: se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia
en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion
directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante
el metodo del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se podran valorar
a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los
flujos futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento inicial. Las correcciones valorativas por deterioro asi como su reversion se reconocen, en
su caso, como un gasto o un ingreso en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversicones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenia
de pérdidas y ganancias.

- Activos financieros a coste: se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccidn directamente atribuibles. Posteriormente, se
valoran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros vy el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: se valoran
inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de Ia
contraprestacion entregada. Los costes de transaccion directamente atribuibles se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin deducir los
costes de transaccion) se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se valoran inicialmente por su
valor razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccién directamente atribuibles. Adicionalmente, forman parte de Ia
valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se
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hubiesen adquirido. Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion) se imputan, netos de su efecto impositivo,
directamente en el patrimonio neto en el epigrafe “Patrimonio neto — Ajustes por valoracion en patrimonio
neto — Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”, hasta que el activo cause
baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara en la cuenta de
pérdidas y ganancias (vease Nota 3.g.iii}. No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor
y las perdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en
moneda extranjera se imputan en los epigrafes “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera
de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” y “Resultados %
variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Diferencias de cambio
(netas)”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Resto de activos financieros y pasivos financieros
i. Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas corrientes
bancarias o los depésitos a la vista con vencimiento no superior a tres meses, siempre que no exista riesgo
significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestién normal de la tesoreria de la entidad.
Se clasifican a efectos de su valoracion como “Activos financieros a coste amortizado”.

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier
concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a terceros, incluidas las cuentas con las
Administraciones Publicas y los saldos pendientes de liquidar por venta de valores. Asimismo, incluye los
desembolsos exigidos a los participes, desde la fecha que sean exigidos por la Sociedad y hasta el
momento en que dichos desembolsos se hagan exigibles. Por Gltimo, incluye también los deudores que
han sido clasificados como dudosos, bien sea porque su reembolso sea problematico o bien porque han
transcurrido més de noventa dias desde su vencimiento total o parcial, o con antericridad a dicho plazo,
cuando sus emisores se hayan declarado en concurso de acreedores o se encuentren en situacion
irreversible de deterioro. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Activos financieros a coste
amortizado” (véase apartado 3.b.ii).

il. Pasivos financieros

La totalidad de los pasivos financieros que tiene la Sociedad se clasifican en el balance como “Acreedores y
cuentas a pagar” (cuyo saldo recoge las deudas con suministradores de servicios y otras deudas con
Administraciones Publicas) o como “Deudas a corto plazo” o “Deudas a largo plazo” (cuyo saldo recoge las
deudas contraidas por la Sociedad por diversos conceptos) y se clasifican, a efectos de su valoracién, como
“Pasivos financieros a coste amortizado”.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a coste amortizado”
se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable de
la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion directamente atribuibles, Posteriormente,
dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.
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d) Técnicas de valoracion

En aquellos instrumentos financieros para los que los administradores de la Sociedad estiman un valor
razonable, se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres
niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos
idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u
otras metodologias de valoracion en las que todas las variables significativas estan basadas en datos de
mercado observables directa o indirectamente.

c) Nivel 3. estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de mercado
observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la variable
de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos efectos, una variable significativa
es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacién. En la evaluacién de la
importancia de una variable concreta para la estimacion se tendran en cuenta las condiciones especificas del
activo o pasivo que se valora.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros para los que los administradores de la Sociedad estiman un
valor razonable en el Nivel 2 (en el caso de inversiones cuyo valor razonable es estimado tomando como
referencia el valor razonable de las transacciones recientes del propio valor y en el caso de participaciones en
otros vehiculos de capital riesgo) o en el Nivel 3 (en el caso de inversiones cuyo valor razonable es estimado
a partir del valor tedrica contable de la entidad participada o mediante la aplicacién de modelos y técnicas de
valoracion generaimente admitidos), no habiéndose producido durante el ejercicio transferencias entre los
distintos niveles.

Las técnicas de valoracién aplicadas por los administradores de la Sociedad en la estimacion del valor
razonable de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se describen en la Nota 7. En el
caso de las participaciones en otros vehiculos de capital riesgo, la técnica de valoracion aplicada es la
utilizacién del dltimo valor liquidativo publicado por la sociedad gestora del vehiculo.

e) Inmovilizado material

Incluye el importe del inmovilizado material de uso propio correspondiente a instalaciones, equipos para
procesos de informacion y mobiliario propiedad de la Sociedad.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuade y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacion acumulada
y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida en

el epigrafe "Amortizacién del inmovilizado” de |a cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, los afios de
vida util de los elementos de inmovilizado material propiedad de la Sociedad son los siguientes:
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Afios de

Vida Util
Mobiliario 10
Instalaciones 10
Equipos de procesos de informacion 4

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de su
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto de
amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacién de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un active material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia,
los cargos futures en concepto de amortizacion. En ninglin caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada de los elementos del
inmovilizado material, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran
mediante la correspondiente cerreccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de
fa dotacién a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales se cargan a los resultados del ejercicio
en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad
o eficiencia o a alargar la vida Util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Inmovilizado intangible

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la
Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion y, posteriormente,
se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado. Dichos activos se amortizan en funcion de su vida util. Cuando la vida util
de estos activos no puede estimarse de manera fiable, se amortizan en un plazo de diez afios.

Al menos al cierre del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y métoedo de
amortizacion de los elementos de inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en los
mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.
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Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida util, aplicandose criterios similares a los adoptados
para la amortizacion de los activos materiales, registrando el importe correspondiente al gasto de amortizacion
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2022 (véase Nota 9).

La Sociedad amortiza su inmovilizado intangible siguiendo el método lineal, distribuyendo su coste entre los
anos de vida Util estimada, que asciende a 3 y 6 afios para los elementos de inmovilizado intangible existentes.
La dotacion a la amortizacion efectuada por la Sociedad por este concepto se registra en el epigrafe
“Amortizacion del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 9).

Resto de activos financieros y pasivos financieros
I. Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas corrientes
bancarias o los depdsitos a la vista con vencimiento no superior a tres meses, siempre que no exista
riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestion normal de la tesoreria de
la entidad. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Préstamos y partidas a cobrar” (véase apartado
3.a.iii).

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier
concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a terceros, incluidas las cuentas con las
Administraciones Pblicas y los saldos pendientes de liquidar por venta de valores, Por ultimo, incluye,
en su caso, tambieén los deudores que han sido clasificados como dudoses, bien sea porque su reembolso
sea problematico o bien porque han transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o
parcial, o con anterioridad a dicho plazo, cuando sus emisores se hayan declarado en concurso de
acreedores o se encuentren en situacién irreversible de deterioro. Se clasifican a efectos de su valoracién
como “Préstamos y partidas a cobrar” (véase apartado 3.a.iii).

- Otros activos no corrientes: recoge los saldos deudores por cualquier concepto diferente a los anteriores
que ostente la Sociedad frente a terceros cuyo plazo de cobro es superior al afio. Al 31 de diciembre de
2022 y 2021 recoge el importe de la fianza aportada por la Sociedad en garantia del alquiler de las
oficinas en las que desarrolla su actividad.

- ii. Pasivos financieros

Los pasivos financieros que tiene la Sociedad se desgiosan a efectos de presentacion en los siguientes
epigrafes del balance:

- Acreedores y cuentas a pagar: recoge, en su caso, las deudas con suministradores de servicios, o por
cualquier otra prestacion de servicios, los importes pendientes de pago en la adquisicién de valores u
otras deudas con Administraciones Publicas. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos v
partidas a pagar’, tal y como se establece en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre.

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas por la Sociedad por diversos
conceptos, asi como préstamos y créditos de entidades de crédito y otras sociedades vinculadas a la
Sociedad. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, tal y como se establece
en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre.
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Los pasivos financieros que se clasifican a efectos de su valoracion como “Débitos y partidas a pagar” se
valoran, inicialmente, por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de
la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente,
los pasives se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe
“Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas en firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra-, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo
obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara la ganancia
o perdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del resultado del ejercicio en
que ésta se produce.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo al epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo, situacion
que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte del mismo, solo se dan de baja del balance cuando
expiren o se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo
necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando la obligacidn se haya extinguido. La diferencia entre
el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja, y la contraprestacian
pagada (incluido los costes de transaccion atribuibles y en la que se debe recoger asimismo cualquier activo
cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que tenga lugar.

Contabilizacién de operaciones

i. Créditos y préstamos a empresas

Los créditos y préstamos a empresas, incluidos los préstamos participativos, se registran a la fecha de su
contratacion o concesion, por el valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion
que le sean directamente atribuibles. Los intereses se registran de acuerdo con lo establecido en el apartado

3.j.i. En el momento en que se consideren incobrables de forma irreversible y se den de baja del balance, su
saldo se traspasa al epigrafe “Activos fallidos” de las cuentas de orden.
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ii. Compra-venta de participaciones en otras entidades de capital-riesgo

Se contabilizan por el importe efectivamente comprometido en el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo
— Instrumentos de patrimonio” o “inversiones financieras a largo plazo — Instrumentos de patrimonio”, segun
corresponda, cuando se produzca la adquisicion o suscripcion del valor, teniendo en cuenta lo establecido en
el apartado 3.a.i anterior. Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconocera una cuenta correctora
del activo correspondiente (“Inversiones financieras a corto plazo — Instrumentos de patrimonio” o “Inversiones
financieras a largo plazo — Instrumentos de patrimonio”), hasta el momento en que dichos desembolsos sean
reclamados o exigidos, en cuyo caso se reconoce un pasivo por la parte pendiente de desembolso que se
registra en el epigrafe "Deudas a corto plazo” del balance. La parte comprometida en otras entidades de capital-
riesgo, se registra, en su caso, por el importe efectivamente comprometido en el epigrafe “Compromisos de
compra de valores — De empresas objeto de capital riesgo” o “Compromisos de compra de valores — De otras
empresas” de las cuentas de orden, segun cumplan o no, respectivamente, las caracteristicas establecidas en
el articulo 14 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. En el caso de que existan compromisos de venta de
estas participaciones, se registran por el precio de venta acordado en el epigrafe "Compromisos de venta de
valores - De empresas objeto de capital riesgo” o “Compromisos de venta de valores — De otras empresas” de
las cuentas de orden, segln cumplan o no, respectivamente, las caracteristicas establecidas en el articulo 14
de Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados, que se recogen en el epigrafe
que correspenda segun su naturaleza del balance.

Fondos reembolsables

Los instrumentos de patrimonio propio de la Scociedad son las acciones en que se encuentra dividido su
patrimonio.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién
se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método
del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlo. En el caso de
operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la préxima revision del tipo de referencia
a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.

ii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar realizado se registra en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de
la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Resultados por enajenaciones (neto)” de la cuenta de pérdidas
y ganancias de la Scciedad (véanse apartados 3.a.ii y 3.b.ii).
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iii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
m) Impuesto sobre beneficios

Elimpuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias, y
esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras ventajas
fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no
teniendo en cuenta las retencicnes y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas
por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias
imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los
creditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente dan lugar a activos
por impuesto diferido. A estos efectos, se consideraran diferencias temporarias las derivadas de las variaciones
de valor imputadas en patrimonio.

En cada cierre se evaluan los derechos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales no
registrados en balance y estos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros. No obstante, los Administradores de la Sociedad han decidido no
contabilizar el crédito fiscal que se deriva de dichas pérdidas, al no poder estimar de forma razonable el
momento de su recuperacion. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su caso, se registran en la
cuenta “Peérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. Por el contrario, los activos por impuesto
diferido s¢lo se reconocen en la medida que exista probabilidad de ganancias fiscales futuras que permitan Ia
aplicacién de estos activos. La cuantificacion de dichos actives y pasivos se realiza considerando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se
produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

La Scciedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades y que, en sintesis, son los siguientes:

1. Exencidn parcial por las rentas que se obtengan en la transmision de acciones y participaciones, segln
el afio de transmision computado desde el momento de la adquisician, en caso de que no se cumplan los
requisitos establecidos en el articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades. Dicha exencién sera del 99% desde el inicio del segundo afio y hasta el decimogquinto,
incluido. En el primer afio y a partir del decimoquinto no se aplicara exencién, salvo las excepciones
establecidas en la normativa fiscal vigente. En el caso de que la entidad participada acceda a cotizacion
en un mercado de valores regulado en Directiva 2004/39/CEE del Parlamento Europeo y del Consejo de
21 de abril de 2004, |a aplicacién de la exencién quedara condicionada a que la Sociedad proceda a
transmitir su participacion en el capital de la empresa participada en un plazo no superior a tres afos,
contados desde la vigente fecha en que se hubiera producido la admisién a cotizacion de esta tltima.
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CLASE 8-

2. Exencidn por doble imposicion interna de los dividendos internos o, en su caso, exencion para evitar la
doble imposicion internacional sobre dividendos de fuente extranjera, de acuerdo a lo previsto en el
articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, de las participaciones
en beneficios percibidos de las sociedades que la Sociedad de Capital Riesgo promueva o fomente,
cualquiera que sea el porcentaje de participaciéon y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones,
con la excepcién de las sociedades participadas radicadas en paraisos fiscales.

Con las especificidades anteriormente indicadas, la Sociedad se encuentra sujeta a tributacién al tipo general
del 25% del Impuesto sobre Sociedades.

De acuerdo con la modificacion de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,
introducida por el articulo 61 de la Ley 22/2022, de 28 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado
para el afio 2022 (con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2022, y
con vigencia indefinida), en el caso de contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea al menos
de 20 millones de euros durante los 12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el periodo impositivo o
que tributen en el régimen de consolidacion fiscal regulado en el Capitulo VI del Titulo VIl de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, con independencia de su importe neto de la cifra de negocios, la cuota liquida no
podra ser inferior al resultado de aplicar el 15% a la base imponible, minorada o incrementada, en su caso y
segun corresponda, por las cantidades derivadas del articulo 105 de la mencionada Ley del Impueste sobre
Sociedades, y minorada en la Reserva por Inversiones regulada en el articulo 27 de la Ley 19/1994, de 6 de
julio, de modificacion del Régimen Econémico y Fiscal de Canarias. Dicha cuota tendra el caracter de cuota
liquida minima. Esta modificacién no sera de aplicacion a los contribuyentes que tributen a los tipos de
gravamen previstos en los apartados 3, 4 y 5 del articulo 29 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades ni a las
entidades de la Ley 11/2008, de 26 de octubre, por la que se regulan las Scciedades Anénimas Cotizadas de
Inversion en el Mercado Inmobiliario.

Adicionalmente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades eliminé la limitacién
temporal para la aplicacion de bases imponibles negativas, introduciendo una limitacién cuantitativa del 70%
de la base imponible previa a su compensacion, admitiéndose, en todo caso, un millén de euros.
Adicionalmente, el Real Decreto Ley 3/2016. de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social,
establece que, con efectos para los periodos impositives que se inicien a partir de 1 de enero de 2016, los
contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20 millones de euros (durante los 12
meses anteriores a la fecha en que se inicie el pericdo impositivo), aplicaran los siguientes limites:

- EI 50%, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20
millones de euros pero inferior 2 60 millones de euros.

- EI 25%, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 60
millones de euros.

Asimismo, el articulo 13.2 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece
que las pérdidas por deterioro del inmovilizado material, de las inversiones inmobiliarias, del inmovilizado
intangible (incluido el fondo de comercio), de los valores representativos de la participacién en el capital o en
los fondos propios de entidades y de los valores representativos de deuda no tienen la consideracién de gastos
fiscalmente deducibles.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

La practica totalidad de las operaciones realizadas por la Sociedad son denominadas en euros.
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Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a los
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, prescinda sus relaciones laborales. En opinién de los
Administradores de la Sociedad no existen razones que hagan necesaria la contabilizacién de una provision
por este concepto al 31 de diciembre de 2022.

Compromisos por pensiones
La Sociedad no tiene adquirido ningtin compromiso con sus empleados en materia de pensiones.
Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacién, se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes
del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:
a) Elresultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al patrimonio neto de la Sociedad.

¢) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segun lo dispuesto en las normas de
valoracién adoptadas.

d) Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y c) anteriores.
e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimenio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto gque surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambiocs en los criterios contables o en la correccidn de errores.
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CLASE 87

b) Total de ingresos y gastos reconacidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Operacion con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de dividendos,
ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

d) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el restc de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribuciéon de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucion del patrimonio neto.

Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracién en el futuro.

En la Nota 14 se ofrece informacion de los saldos mantenidos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 por las
operaciones realizadas durante dichos ejercicios con partes vinculadas.

Arrendamientos

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son operativos. En las
operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que
recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/o momento de cancelacion.
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b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de los Administradores de la Sociedad.

¢) Activos contingentes: activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia
esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera de control de los
Administradores de la Sociedad. Los activos contingentes no se reconocen en el balance ni en la cuenta
de peérdidas y ganancias pero se informa de ellos en la memoria siempre y cuando sea probable el
aumento de recursos que incorporen beneficios economicos por esta causa.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasives contingentes
no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se inferma sobre los mismos en las notas de la memoria,
en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen. Dichas
reversiones, calculadas como la diferencia positiva entre el importe constituido de la provisién y el que
corresponde al cierre del ejercicio, segun la mejor informacidn disponible, o en el momento de atender la
correspondiente obligacion, se registra en el epigrafe “Excesos de provisiones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

u) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medicambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion
y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa
que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de inversién
en el marco de su actividad descrita en el apartado a) de esta nota no puedan llegar a ser significativos.

4. Aplicacion de resultados

La propuesta de aplicacion del resultado neto de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2021 fue aprobada por
el Accionista Unico de la Sociedad, en su reunidn celebrada el 30 de j junio de 2022 (véase Nota 2.d)
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La propuesta de aplicacién del resultado correspondiente a los ejercicios 2022 y 2021 se muestran a continuacion:

Miles de Euros
2022 2021 (*)
Base de aplicacion:
Resultado del gjercicio (3.134) (L737)
Aplicacion:
A Resultados de ejercicios anteriores (3.134) (1.737)
(3.134) (1.737)

(*) Resultado aprobado en el Acta de Consignacion de decisiones del accionista tnico de la

Sociedad a 30 de junio de 2022,

5. Informacién relativa al Consejo de Administracion y a la Alta Direccion

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccion

A la fecha de formulaciéon de las presentes cuentas anuales, el Consejo de Administracién de la Sociedad estaba
formado por 2 hombres y una persona juridica representada por un hombre.

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2022 por los miembros de la Alta Direccion, que a su vez
pertenecen al Consejo de Administracién, no existiendo retribuciones adicionales, han sido las siguientes:

Miles de Euros

Otras Pagos basados en
Retribuciones a Prestaciones a| Prestaciones | Indemnizaciones | Instrumentos de
Corto Plazo Dictas Largo Plazo | de Jubilacién por Cese Patrimonio
Alta Direccion / Consejo de
Administracion 895 - - - - -

Por otro lado, las retribuciones percibidas, en el ejercicio 2021, por los miembros de la Alta Direccién, que a su
vez pertenecieron al Consejo de Administracién, no existiendo retribuciones adicionales, fueron las siguientes:

Miles de Euros

Otras Pagos basados en
Retribuciones a Prestaciones a| Prestaciones | Indemnizaciones | Instrumentos de
Corto Plazo Dietas Largo Plazo | de Jubilacién por Cese Patrimonio
Alta Direccion / Consejo de
Administracion 499 - - - - =

Asimismo, al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, no existian anticipos o créditos concedidos ni obligaciones
contraidas por la Sociedad en materia de pensiones y seguros de vida, ni compromisos por avales o garantias
con los miembros anteriores y actuales de su Consejo de Administracién ni su Alta Direccién.
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En el ejercicio 2022, el importe satisfecho por la prima de seguro de responsabilidad civil del Consejo de
Administracion ha ascendido a 19 miles de euros (19 miles de euros en el ejercicio 2021), que se encuentra
registrado en el epigrafe "Otros gastos de explotacidn” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Informacion en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2022 los Administradores de la Sociedad no han comunicado a los demas miembros del
Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener (ellos o sus

personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo del balance recoge, al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, el saldo en cuentas corrientes mantenido por la Sociedad en entidades financieras,

cuyo detalle se muestra a continuacion:

Miles de Euros

2022 2021
Cuentas corrientes (en euros):
Banco Santander, S.A. 143 145
Bankinter, S.A. 2.027 1.503
Caja 1 - (™)
2.171 1.648

(*) Importe no significativo.

Las principales cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad estan remuneradas a tipos de interés de mercado,

no siendo los intereses generados significativos.

Inversiones financieras

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo y corto plazo

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo -
Instrumentos de patrimonio” del activo del balance recoge el importe de las inversiones con empresas del grupo y

asociadas propiedad de la Sociedad.
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El detalle del saldo de dicha cuenta, atendiendo a la tipologia de la entidad participada, la moneda de contratacion
y a la admision o no a cotizacion en Bolsa de los valores, es el siguiente:

Miles de Euros
2022 2021
Clasificacion:
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 27.485 28.960
Naturaleza:
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo 27.485 28.960
27.485 28.960
Por entidad participada:
Zerfas Europe, S.L. 18.967 18.967
Quarza Inversiones en Automocion, S.L. 6.687 4.970
DAK Investments, S.L. (véase Nota 2. d) 1.788 5.013
Usurf Parques, S.L. 9 9
Blue Land Investments, S.L. 34 !
27.485 28.960
Por cotizacion:
No cotizados 27.485 28.960
27.485 28.960
Por moneda:
Euro 27.485 28.960
27.485 28.960
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TRES CENTIMOS
| DE EURO

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la composicion del detalle anterior era la siguiente:

- 31 de diciembre de 2022

0096139349

Fecha de % de Participacién
Entidad Domicilio | Adquisicion Actividad Directo | Indirecto
Empresas del grupo y asociadas
Zerfas Europe, S.L. Madrid 18/07/2019 | Compra y venta de participaciones 63,95 -
Siber Zone, S.L.U. Barcelona - Fabricante de Sistemas de - 100
Ventilacion
Industrias Gonal Hispania, S.L.U. Barcelona - Fabricante de piezas y conductos - 100
termopldsticos para Sistemas de
Ventilacién.
Metair 2010, S.L.U. Barcelona - Fabricante de piezas y conductos - 100
metalicos para sistemas de
ventilacion
Quarza Inversiones en Automocion, S.L. | Madrid 17/07/2019 | Compra y venta de participaciones 51,51 -
QI4 Servicios Para Automocion, S.L.U. | Orense - [ngenieria, fabricacién y
comercializacidn de moldes e - 100
inyeccion de plastico
DAK Investments, S.L. (*) Madrid 29/07/2020 | Compra y venta de participaciones 24,07 -
Acon Agri Investments, S.L. Malaga - Recoleccion, envasado y i 75
almacenaje de verduras y hortalizas
Usurf Parques, S.L. Madrid 19/05/2021 | Compra y venta de participaciones 100 -
Blue Land Investments, S.L. Madrid 22/11/2021 | Actividades de intermediacién y
asesoramiento a terceros en la 26.66 i

mversion en aparcamientos de
vehiculos

(*) DAK Investments, S.L. posee una participacion del 75% en Acon Agri Investments, S.L por lo que, en consecuencia,
Quarza Estrategias de Inversién, S.C.R., S.A.U. posee una participacion indirecta del 18,05% en Acon Agri Investments, S.L.
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- 31 de diciembre de 2021:

TRES CENTIMOS
! _DEEURO _J

009619350

Fecha de % de Participacion
Entidad Domicilio | Adquisicion Actividad Directo | Indirecto
Empresas del grupo y asociadas
Zerfas Europe, S.L. Madrid 18/07/2019 | Compra y venta de participaciones 63,95 -
Siber Zone, S.L.U. Barcelona - Fabricante de Sistemas de - 100
Ventilacién
Industrias Gonal Hispania, S.L.U. Barcelona - Fabricante de piezas y conductos - 100
termoplasticos para Sistemas de
Ventilacidn.
Metair 2010, S.L.U. Barcelona - Fabricante de piezas y conductos - 100
metalicos para sistemas de
ventilacion
Quarza Inversiones en Automocidn, S.L. | Madrid 17/07/2019 | Compra y venta de participaciones 51451 -
Hispamoldes, S.A Orense - Ingenieria, fabricacion y
comercializacién de moldes e - 100
inyeccion de plastico
DAK Investments, S.L. (*) Madrid 29/07/2020 | Compra y venta de participaciones 24,07 -
Acon Agri Investments, S.L. Madlaga - Recoleccion, envasado v i 73
almacenaje de verduras y hortalizas
Usurf Parques, S.L. Madrid 19/05/2021 | Compra y venta de participaciones 100 -
Blue Land Investments, S.L. Madrid 22/11/2021 | Actividades de intermediacion y
asesoramiento a terceros en la 26.66 i

inversion en aparcamientos de
vehiculos

(*) DAK Investments, S.L.. posee una participacién del 75% en Acon Agri Investments, S.L por lo que, en consecuencia,
uarza Estrategias de Inversion, S.C.R., S.A.U. posee una participacion indirecta del 18,05% en Acon Agri Investments, S.L.
P 2
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El movimiento habido durante los ejercicios 2022 y 2021 en el saldo del epigrafe “Inversiones en
Grupo y asociadas a largo plazo — Instrumentos de patrimonio”, se muestra a continuacion:

CLASE 82

009619351

Miles de Euros
2022 2021

Saldos al inicio del periodo 28.960 32.154
Adiciones:

Usurf Parques, S.L. - 9

Blue Land Investments, S.L. 33 1
Liberaciones/(Deterioros):

Quarza Inversiones en Automocion, S.L. 1.717 (1.717)

DAK Investments, S.L. (Nota 2.d) (3:225) (1.487)
Saldos al cierre del ejercicio 27.485 28.960

empresas del

A continuacion, se presentan determinados datos relativos a las participaciones en las empresas del grupo al 31
de diciembre de 2022 y 2021:

- 31 de diciembre de 2022

Miles de Euros

Reservas y Resultado | Dividendos

Valor Resultados Prima de Resto de del distribuidos a

Coste de Razonable | Plusvalias Patrimonio Capital de gjercicios | Emision | Patrimonio | Ejercicio | la Sociedad

Adquisicion | Deterioro 2) latentes Neto (1) m anteriores (1) (1) 48] (1) (3)

Zerfas Europe, S.L. 18.967 - 31.857 12.890 24246 2970 (2.878) 24.401 (821) 574 525

Quarza Inversiones e 6.687| - 11.935 5248w n/d nd w/d wd wd :
Automocion, S.L.
DAK Investments, S.L. 6.500 (4.712) 1.788 - 27.179 270 179 26.730 . - -
Usurf Parques, S.L. 9 - 9 - 7 3 () - 5 - -
Blue Land Investments, S.L. 34 = 34 - 606 7 - 120 - 479 s
32.197 (4.712) 45.623 18.138

(1) Datos obtenidos de las cuentas anuales auditadas consolidadas de Zerfas Europe, S L., [as cuentas anuales auditadas individuales
de DAK Investments, S.L,, y las cuentas anuales de Usurf Parques, S.L. y Blue Land Investments, S.L. correspondientes al ejercicio

2022.

(2) Determinado conforme a lo establecido en la Nota 3-a.ii.
(3) Registrado en el epigrafe "Ingresos financieros - Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y

ganancias.
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Miles de Euros
Reservas v Resultado | Dividendos
Valor Resultados Prima de Resto de del distribuidos a
Coste de Razonable | Plusvalias Patrimonio Capital de cjercicios Emision | Patrimonio | Ejercicio la Sociedad
Adquisicién | Deterioro 2] latentes Neto (1) (1) anteriores (1) (1) (1) (1) (3)
Zerfas Europe, S.L. 18.967 - 32.011 13.044 24.526 2.970 (3.546) 24.401 (11) 712 2479
Chuarea lnversionsyren 6687 (LT[ 4970 - 14512 1.303 1735 | 11700 21| (447) °
Automocién, S.L.
DAK Investments, S.L. 6.500 (1.487) 5.013 - 27.17% 270 174 26.730 - 4 -
Usurf Parques, S.L. 9 - 9 - 7y 3 - “ 4 (1) =
Blue Land Investments, S.L. 1 - 1 - - - = i - - -
32.164 (3.204) 42.004 13.044 2479

(1) Datos obtenidos de las cuentas anuales auditadas consolidadas de Zerfas Europe, S.L. y Quarza Inversiones en Automocion, S.L. y

(2)
(3)

las cuentas anuales individuales de DAK Investments, S.L. correspondientes al ejercicio 2021
Determinado conforme a lo establecido en la Nota 3-a.ii.

Registrado en el epigrafe “Ingresos financieros - Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y

ganancias.

Zerfas Europe, S.L

Zerfas Europe, S.L es una sociedad espafiola que se constituyd el 14 de mayo de 2019 y cuyo objeto social es la
compra y venta, por cuenta e interés propio, acciones, participaciones y, en general, de activos y valores
financieros, empresariales o de cualquier otra clase, con intervencién en su caso de los mediadores que legal o
reglamentariamente deban hacerlo.

La sociedad se constituyd con un capital social de 3 miles de euros equivalente a 3.000 participaciones de 1 euro
de valor nominal cada una.

Con fecha 18 de julio de 2019, la Sociedad suscribié un contrato de compra de la totalidad de las participaciones
de la sociedad por las que desembolsd 3 miles de euros.

El 31 de julio de 2019, la Sociedad decidié aumentar el capital social de la entidad por importe de 2.967 miles de
euros, mediante la creacion de 2.966.800 participaciones sociales, de 1 euro de valor nominal cada una de ellas,
con una prima de emision total de 26.701 miles de euros. Dicha ampliacién de capital fue totalmente suscrita y
desembolsada por cuatro personas juridicas, suscribiendo la Sociedad 1.946.200 participaciones sociales. Tras
la ampliacion de capital, la Sociedad pasé a ostentar el 65,63% del capital social de Zerfas Europe, S.L.

Posteriormente, el 15 de octubre de 2019 la Sociedad vendid a un tercero 50.000 participaciones sociales, de 1
euro de valor nominal cada una de ellas por el mismo valor de la ampliacion de capital antes descrita (500 miles
de euros). Como consecuencia, la Sociedad pasé a ostentar el 63,95% del capital social de Zerfas Europe, S.L.

Con fecha 31 de julio de 2019, Zerfas Europe, S.L adquirié el 100% de las participaciones de Siber Zone, S.L.,
Industrias Gonal Hispania, S.L. y Metair 2010, S.L.

El objeto social de Siber Zone, S.L.U, comprende el disefio, fabricacion, distribucién, comercializacion y
asesoramiento de sistemas de ventilacion del sector residencial y terciario.
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El objeto social de Industrias Gonal Hispania, S.L.U, comprende la fabricacion, acabado y montaje de piezas vy
articulos metalicos y de pléstico, asi como la compra, venta, importacién, exportacion y comercializacion de los
expresados articulos y piezas.

Por ultimo, el objeto social de Metair 2010, S.L.U, comprende la fabricacién, montaje y comercializacién de
conductos de chapa para aire acondicionado, extraccion de humos y ventilacion, incluidos ademas de todos los
materiales o accesorios de todo tipo, necesarios o complementarios al producto citado.

El valor razonable de esta participacion ha sido determinado por los Administradores de la Sociedad mediante la
aplicacion de muiltiplos de EBITDA, por considerar que la aplicacién de este método de valoracién es la mejor
alternativa para estimar el valor razonable de la participacién. La aplicacion de este modelo de valoracion en la
determinacion del valor razonable de esta entidad participada fue aprobada por el Consejo de Administracion de
la Sociedad en su reunion celebrada el 29 de diciembre de 2021 con la aprobacion de los Modelos y Técnicas de
Valoracién de la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2022, el valor que supondria la aplicacién del valor teérico
contable en la valoracion de esta participacion seria inferior en 3.462 miles de euros al valor contable registrado
por la Sociedad a dicha fecha (3.282 miles de euros al 31 de diciembre de 2021).

Al 31 de diciembre de 2022, como resultade de la comparacion entre el coste de |a inversion y su valor razonable
(véase Nota 3.a.ii), se han generado plusvalias latentes por importe de 12.729 miles de euros, que han sido
incluidas en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)” de las cuentas de orden.

Las cuentas anuales consolidadas de Zerfas Europe, S.L. son objeto de auditoria por KPMG Auditores S.L.

Durante el ejercicio 2022, Zerfas Europe, S.L. ha distribuido a la Sociedad dividendos por importe de 525 miles de
euros (2.479 miles de euros en el gjercicio 2021), que han sido registrados por la Sociedad en el epigrafe “Ingresos
financieros — Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Quarza Inversiones en Automocion, S.L.

Quarza Inversiones en Automocion, S.L. es una sociedad espafiola que se constituyo el 1 de julio de 2019 bajo la
denominacion de Orotava Directorship, S.L. y cuyo objeto social es el asesoramiento y consultoria en general de
toda clase de empresas. Con fecha 6 de noviembre de 2019 la entidad cambio su denominacién por la actual.

La sociedad se constituy6 con un capital social de 3 miles de euros equivalente a 3.000 participaciones de 1 euro
de valor nominal cada una.

Con fecha 17 de julio de 2019, la Sociedad suscribié un contrato de compra de la totalidad de las participaciones
de la sociedad por las que desembolsé 3 miles de euros.

El 6 de noviembre de 2019, la Sociedad decidié aumentar el capital social por importe de 900 miles de euros,
mediante la creacién de 900.000 participaciones sociales, de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, con una
prima de emisién total de 8.100 miles de euros. Dicha ampliacién de capital fue totalmente suscrita y
desembolsada por tres personas juridicas, suscribiendo la Sociedad 668.200 participaciones sociales. Tras la
ampliacion de capital, la Sociedad pasé a tener el 74,33% del capital social de Quarza Inversiones en Automocion,
S

Con fecha 6 de noviembre de 2018, Quarza Inversiones en Automocion, S.L. adquirid el 81,88% de las
participaciones de Hispamoldes, S.A.
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El 22 de diciembre de 2020, Quarza Inversiones en Automocién, S.L. decidié aumentar el capital social por importe
de 400 miles de euros, mediante la creacion de 400.000 participaciones sociales, de 1 euro de valor nominal cada
una de ellas, con una prima de emisién total de 3.600 miles de euros. Dicha ampliacién de capital fue totalmente
suscrita y desembolsada por cinco personas fisicas. Tras la ampliacion de capital, se ha diluido el porcentaje de
participacion de la Sociedad en el capital social de Quarza Inversiones en Automocién, S.L. pasando a ostentar el
51,51%. Adicionalmente, Quarza Inversiones en Automocién, S.L. paso a ostentar el 100% de las participaciones
de Hispamoldes, S.A., pasando ésta a denominarse Hispamoldes, S.A.U.

Hispamoldes, S.A.U. y el resto de sociedades del grupo constituyen un grupo empresarial con presencia en
Espafia, Marruecos y México, cuyas actividades abarcan desde el estudio, disefio y elaboracién de proyectos de
matriceria industrial, su construccion y reparacion, hasta la fabricacion de piezas de materiales termoplasticos. La
relacion de sociedades dependientes en el momento de la inversion era la siguiente: Hispaplasti, S.A., Plasticos
de Palencia, S.A.U., Grupo Hispamoldes Tanger, S.A.R.L. y Moldes de México Automotive Industry, S.A.C.V.

Durante el ejercicio 2020 se incorporaron dos sociedades adicionales al grupo de Quarza Inversiones en
Automocion S.L.: Quarza Servicios Para Automocién, S.L., y Quarza ID, S.L. Con motivo de varias operaciones
societarias, durante los ejercicios 2021 y 2022, Quarza Servicios Para Automocion, S.L. pasé a ser participada al
100% por Quarza Inversiones en Automocion, S.L., pasando el resto de sociedades del grupo (incluido
Hispamoldes S.A.U.) a ser filiales, directa o indirectamente de Quarza Servicios Para Automocion, S.L.

Con fecha 10 de febrero de 2023, se produjo la venta de 444.697 participaciones sociales por parte de la Sociedad
a SAPA Espafia, S.L.U. por un precio de venta de 17,78 euros por participacion social (7.908 miles de euros en
total) gue han sido pagados en su totalidad de acuerdo al contrato de compraventa el 16 de febrero de 2023. Por
tanto, el valor razonable de esta participacion ha sido determinado por los Administradores de la Sociedad
mediante la aplicacion del precio de venta de dicha transaccion, por considerar que la aplicacion de este método
de valoracion es la mejor alternativa para estimar su valor razonable. Al 31 de diciembre de 2021, el valor que
supondria la aplicacion del valor tedrico contable en la valoracion de esta participacion seria inferior en 2.505 miles
de euros al valor contable registrado por la Sociedad a dicha fecha.

Al 31 de diciembre de 2022, como resultado de la comparacidn entre el coste de la inversion y su valor razonable
(véase Nota 3.a.ii), se han generado plusvalias latentes por importe de 5.182 miles de euros, que ha sido incluido
en el epigrafe “Plusvaiias latentes (netas efecto impositivo)” de las cuentas de orden y se han liberado 1.717 miles
de euros, que se han registrado con abono al epigrafe “Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2022.

Las cuentas anuales consolidadas de Quarza Inversiones en Automocién, S.L. son objeto de auditoria por KPMG
Auditores S.L.

DAK Investments, S.L.

DAK Investments, S.L. es una sociedad espafiola que se constituyo el 16 de enero de 2020 y cuyo abjeto social
es la compra, suscripcién, tenencia, permuta y venta de valores mobiliarios nacionales y extranjeros por cuenta
propia y sin actividad de intermediacién, quedando excluidas las actividades expresamente reservadas por la Ley
del Mercado de Valcres a las Agencias y/o Sociedades de valores y Bolsa, y la direccion y gestién de empresas
filiales y sociedades participadas espafiolas y extranjeras mediante su participacion en los érganos de
administracion.

La sociedad se constituyd con un capital social de 3 miles de euros equivalente a 3.000 participaciones de 1 euro
de valor nominal cada una.

El 6 de julio de 2020, Acon Southern Europe Advisory, S.L. adquirid el 100% de las participaciones de DAK
Investments, S.L, porlas que desembolsé 3 miles de euros. Posteriormente, el 23 de julio de 2021, dicha entidad
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vendi6 el 100% de las participaciones de DAK Investments, S.L. a Acon Alsur GP, S.L, por las que desembolsé 3
miles de euros.

El 29 de julio de 2020, DAK Investments, S.L. acordé aumentar el capital social por importe de 17 miles de euros
mediante la creacién de 17.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, con una
prima de emisién de 1.980 miles de euros. Dicha ampliacién de capital fue totalmente suscrita y desembolsada
por Acon Alsur GP, S.L. Adicionalmente, en dicha fecha, se acordé aumentar el capital social por importe de 250
miles de euras mediante la creacion de 250.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una de
ellas, con una prima de emision de 24.750 miles de euros. Dicha ampliacion de capital fue totalmente suscrita y
desembolsada por tres personas juridicas, suscribiendo la Sociedad 65.000 participaciones sociales,
representativas del 24,07% del capital social de DAK Investments, S.L.

El 23 de julio de 2020, DAK Investments, S.L. adquirid el 100% de las participaciones sociales de Acon Agri
Investments, S.L. Posteriormente, en julio de 2021 se llevaron a cabo dos ampliaciones de capital por las que DAK
Investments, S.L. pasé a tener un 75% de participacién sobre Acon Agri Investments, S.L.

Acon Agri Investments, S.L. y sus sociedades dependientes constituyen un grupo empresarial con presencia en
Espafia y Pert, cuyas actividades abarcan desde la gestién y administracion de valores representativos de los
fondos propios de entidades no residentes en territorio espafiol hasta la fabricacién y comercializacién de
conservas vegetales. La relacidn de sociedades dependientes es la siguiente: Sola de Antequera, S.A., Alsur
Productos Vegetales, S.L., Alsur Pert, S.A.C., Agricola Alsur Cusco, S.A.C. y Alsur USA Inc.

El valor razonable de esta participacion ha sido determinado por los Administradores de la Sociedad mediante la
aplicacioén de multiplos de EBITDA, por considerar que la aplicacion de este método de valoracién es la mejor
alternativa para estimar el valor razonable de la participacion. La aplicacion de este modelo de valoracion en la
determinacion del valor razonable de esta entidad participada fue aprobada por el Consejo de Administracion de
la Sociedad en su reunion celebrada el 29 de diciembre de 2021 con la aprobacion de los Modelos y Técnicas de
Valoracién de la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2022, el valor que supondria la aplicacién del valor teérico
contable en la valoracion de esta participacion seria superior en 4.754 miles de euros al valor contable registrado
por la Sociedad en ambos ejercicios (1.529 miles de euros en el ejercicio 2021).

Al 31 de diciembre de 2022, como resultado de la comparacién entre el coste de la inversién y su valor razonable
(véase Nota 3.a.ii), la Sociedad ha generado un deterioro neto por importe de 3.225 miles de euros, que han sido
incluidas en el epigrafe “Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
(1.487 miles de euros en el ejercicio 2021).

Las cuentas anuales individuales de DAK Investments, S.L. y las cuentas anuales consclidadas de Acon Agri
Investments, S.L son cbjeto de auditoria por KPMG Auditores S.L.

Usurf Parques, S.L.

Usurf Parques, S.L. es una sociedad espaficla que se constituyd el 5 de marzo de 2021 bajo la denominacion de
“Cavatore Inversiones, S.L." y cuyo objeto social es la compra y venta, por cuenta e interés propio, de acciones,
participaciones sociales y, en general, de activos y valores financieros, empresariales o de cualquier otra clase,
con intervencién, en su caso, de los mediadores que legal o reglamentariamente deban hacerlo.

La sociedad se constituyd con un capital social de 3 miles de euros equivalente a 3.000 participaciones de 1 euro
de valor nominal cada una.

Con fecha 19 de mayo de 2021, la Sociedad suscribié un contrato de compra de la totalidad de las participaciones
de la sociedad por las que desembolsd 3 miles de euros.
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Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad ha valorado su participacion en Usurf Parques, S.L. a su coste de
adquisicion, siendo su impacto no significativo para estas cuentas anuales. Al 31 de diciembre de 2022, el efecto
que tendria la aplicacion del valor tedrico contable en |a valoracion de la participacion mantenida por la Sociedad
en Usurf Parques, S.L. en contraste con el método de valoracién aplicado por la Sociedad a dicha fecha, supendria
una disminucién de la valoracion de 2 miles de euros.

Biue Land Investments, S.L.

Blue Land Investments, S.L. es una sociedad espaficla que se constituyo el 7 de julio de 2021 y cuyo objeto social
es el desarrollo, dentro del sector de los aparcamientes de vehiculos, las actividades de intermediacion
asesoramiento a terceros en la inversion en aparcamientos de vehiculos.

La sociedad se constituyo con un capital social de 3 miles de euros equivalente a 3.000 participaciones de 1 euro
de valor nominal cada una.

Con fecha 22 de noviembre de 2021, la Sociedad suscribié un contrato de compra de mil participaciones de la
sociedad por las que desembolsé mil euros.

El 14 de enero de 2022, Blue Land Investments, S.L. acordd aumentar el capital social por importe de 3 miles de
euros mediante la creacion de 3 miles de participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas,
con una prima de emisidn de 120 miles de euros. Dicha ampliacién de capital fue suscrita y desembolsada por
cuatro personas juridicas y cinco personas fisicas, suscribiendo la Sociedad mil participaciones sociales,
representativas del 26,66% del capital social de Blue Land Investments, S.L.

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad ha valorado su participacion en Blue Land Investments, S.L. a su coste
de adquisicién, siendo su impacto no significativo para estas cuentas anuales. Al 31 de diciembre de 2022, el
efecto que tendria la aplicacion del valor tedrico contable en la valoracién de la participacién mantenida por la
Sociedad en Blue Land Investments, S.L. en contraste con el método de valoracién aplicado por la Sociedad a
dicha fecha, supondria una plusvalia latente por importe de 128 miles de euros.
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Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimonio

La composicién de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a su clasificacién, naturaleza, admision a
cotizacion en bolsa de los valores y moneda de contratacién, es la siguiente:

Miles de Euros
2022 2021
Clasificacion:
Activos [inancieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto 31.958 14.043
31.958 14.043
Naturaleza:
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo 31.938 14.043
31.958 14.043
Por cotizacion:
No cotizados 31.958 14.043
31.958 14.043
Moneda:
En euros 31.958 14.043
31.958 14.043

Al 31 de diciembre de 2022, la totalidad del saldo incluido en este epigrafe corresponde a acciones y a
participaciones en entidades objeto de capital riesgo.

El detalle de la cartera de inversiones financieras, junto con el desglose de los compromisos de inversion
pendientes por cada inversion, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se incluye a continuacion:

- 31 de diciembre de 2022

Miles de Euros
Importe Plusvalias
Pendiente de (Minusvalias) Valor Ajustes por

Nombre Auditor Divisa Desembolso Coste Deterioro Latentes Razonable Valoracion (a)

Riverside Europe Fund VI, SCSp Deloitte EUR 5.416 4.584 - 3.774 8.358 3.765

MxHYGIE Grant Thomton EUR - 7.308 - 359 7.667 358

Pharma Force SCSP PwC EUR - 9.798 - - 9.798 -

Meérieux Participations 4 S.L.P. | Grant Thomton EUR 3.062 1.994 - 61 2.055 60
Riverside Europe Fund VI, Co- Deloitte EUR

Investment VIL L.P - 3.814 B 266 4.080 266

8.478 27.498 = 4.460 31.958 4.449

(a) Importes incluidos en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracion en el patrimonio neto — Activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto” del patrimonio neto del balance. Dichos importes incorporan, neta de su
correspondiente efecto impositivo, la variacién en el valor razenable originada por las variaciones en el tipo de cambio
(véase Nota 3-h).
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Miles de Euros

Importe Plusvalias
Pendiente de (Minusvalias) Valor Ajustes por
Nombre Auditor Divisa Desembolso Coste Deterioro Latentes Razonable Valoracion (a)
Riverside Europe Fund VI, SCSp Deloitte EUR 7.541 2.459 - 4.277 6.736 4.266
MxHYGIE Grant Thomnton EUR - 7.308 - (1) 7.307 (1)
7.541 9.767 - 4.276 14.043 4.265

(a)

Importes incluidos en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracion en el patrimonio neto — Activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto” del patrimonio neto del balance. Dichos importes incorparan, neta de su
correspondiente efecto impositivo, la variacion en el valor razonable originada por las variaciones en el tipo de cambio

(véase Nota 3-h)

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2022 y 2021, en el coste de las inversiones de la Sociedad
en entidades objeto de capital riesgo se muestra a continuacién:

Miles de Euros

2022 2021
Coste de adquisicidon al 1 de enero 9.767 -
Desembolsos L7731 11.767
Distribuciones - (2.000)
Coste de adquisicion al 31 de diciembre 27.498 9.767

Los importes recogidos en la cuenta “Desembolsos” del cuadro anterior se corresponden con los desembolsos de
capital efectuados por la Sociedad en las entidades objeto de capital riesgo participadas y que, por lo tanto,
incrementan su valor de coste. Finalmente, los importes recogidos en la cuenta “Distribuciones” del cuadro anterior
se corresponden fundamentalmente con la devolucion de las aportaciones de capital efectuadas por la Sociedad
a las entidades objeto de capital riesgo participadas y que, por lo tanto, disminuyen su valor de coste.

Durante el ejercicio 2022 se han cbtenido ingresos por parte de las entidades participadas que se incluyen en el

saldo del epigrafe "Resultado por enajenaciones (neto) — Instrumentos de Patrimonio” por importe de 109 miles
de euros, que recoge distribuciones percibidas por la Sociedad con origen en las desinversiones realizadas por

las entidades participadas (250 miles de euros por este concepto durante el ejercicic 2021).
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Coeficientes de inversion y diversificacion

En este sentido, segn el articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre (modificado por la Ley 18/2022, de 28
de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas), como minimo el 60% del activo computable de la Sociedad
(entendido como el importe del patrimonio neto, mas los préstamos participativos recibidos vy las plusvalias latentes
netas del efecto impositivo) se debera mantener en acciones y participaciones en el capital de empresas que se
encuentren dentro de su ambito de actividad principal; préstamos participativos a empresas que se encuentran
dentro de su &mbito de actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas
de la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios; otros préstamos participativos a
empresas que se encuentren dentro de su dambito de actividad principal, hasta el 30% del total del activo
computable; facturas, préstamos, crédito y efectos comerciales de uso habitual en el ambito del trafico mercantil
de empresas en las que la entidad de capital riesgo ya tenga una participacion a través de alguno de los
instrumentos anteriores, hasta el 20% del total del activo computable (las sociedades gestoras que gestionen
entidades de capital riesgo que inviertan en este tipo de activos deberan cumplir los requisitos establecidos en las
letras a y b del articulo 4 bis de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre); y acciones y participaciones de entidades de
capital riesgo. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad cumplia este limite.

Adicionalmente, segun el articulo 16 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre (modificado por la Ley 18/2022, de 28
de septiembre, de creacidn y crecimiento de empresas), las entidades de capital riesgo no podran invertir mas del
25% de su activo invertible (entendido como el patrimonio comprometido, que sera el correspondiente a la fecha
de la inversion, mas el endeudamiento recibido y menos las comisiones, cargas y gastos maximos indicados en el
Folleto) en el momento de la inversidn en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al
mismo grupo de sociedades. Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad superaba en una de sus inversiones el
mencionado coeficiente, si bien de acuerdo con lo establecido en el articulo 17.3 de la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, puede incumplir este coeficiente durante los primeros tres afios, a partir de su inscripcién en el
correspondiente registro de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

Gestion del riesgo

La actividad de la Sociedad se encuentra expuesta a varios tipos de riesgo inherentes a la propia naturaleza
inversora de la misma. Por ello, la Scciedad se expone, en diversos grados, a tres tipos fundamentales de riesgo:
de mercado, de crédito, de liquidez y de sostenibilidad.

- El riesgo de mercado de la Sociedad es aquél asociado a las fluctuaciones que pueden producirse en el
valor de mercado tanto de las sociedades participadas como de los instrumentos financieros en los que
invierte la Sociedad. Dicho riesgo es fruto tanto del entorno macroecenémico general como de aquellos
factores que afectan méas particularmente a sectores de actividad concretos. La Sociedad gestiona el riesgo
de mercado mediante el seguimiento periddico de la evolucion operativa de las sociedades participadas,
mediante el analisis del rating y solvencia crediticia de las inversiones y mediante una politica de
anticipacion. Esto permite adoptar, de una manera mas &gil, las decisiones que en cada momento sean
mas convenientes para las compafias participadas e instrumentos financieros en los que se invierte. A su
vez, el riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y de volatilidad.

En cuanto al riesgo de tipo de interés, esta mitigado en la medida en que la Sociedad cuenta con ciertos
instrumentos de financiacién con tipos fijos, monitorizando la evolucién de aquellos instrumentos con tipo
de interés variable en sus disposiciones bancarias.

- El riesgo de crédito al que la Sociedad esta expuesta es el referente a los préstamos concedidos a
sociedades participadas y el correspondiente a las contrapartes en las que mantiene cuentas bancarias,
que son entidades financieras de primer orden. Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no tiene en vigor
préstamos a participadas. En este sentido, el riesge de crédito de la Sociedad es limitado y se encuentra
dentro de los pardmetros habituales asociados a la naturaleza de su actividad.
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- En cuanto al riesgo de liquidez, la Sociedad invierte en el capital de las sociedades participadas con
vocacién de permanencia en el accionariado de las mismas en el medio y largo plazo, por lo que las
inversiones no son objeto de realizacién inmediata. De cara a la maximizacion del valor a generar en las
sociedades participadas, la Sociedad combina una supervisién activa de la evolucién operativa y financiera
de las sociedades participadas. En este sentido, el riesgo de liquidez es el asociado a la naturaleza de su
actividad como sociedad de capital riesgo y a su horizonte temporal de permanencia en el accionariado de
las sociedades participadas.

- En cuanto al riesgo de sostenibilidad, la Sociedad tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las
decisiones de inversion. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de
emisor, el sector de actividad o su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un
mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y,
por tanto, afectar negativamente en su valoracién. No obstante, las decisiones de inversién de la Sociedad
en sus inversiones subyacentes tienen en cuenta los criterios de la Union Europea para las actividades
econdmicas medioambientales sostenibles por lo que este riesgo se ve mitigado.

Deudas a corto plazo v largo plazo

Deudas a corto plazo

La composicion del epigrafe “Deudas a corto plazo” del balance al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 atendiendo
a su clasificacién, a su naturaleza y a su moneda, es el siguiente:

Miles de Euros
2022 2021
Polizas de crédito
De los que:
Principal de créditos 12.893 24.967
Intereses devengados pendientes de pago 17 6
Otras Deudas - 2
12.914 24.975
Moneda:
En euros 12.914 24.975
12.914 24.975

La Sociedad mantiene desde el 17 de julio de 2019 una péliza de crédito en euros abierta en Bankinter, S.A., con
el objetivo de satisfacer las operaciones y gastos de la Sociedad. Dicha pdliza de crédito se renueva anualmente,
(el 21 de diciembre de 2023, fecha de vencimiento). EI 27 de mayo de 2021 se amplié el limite maximo, de manera
que el importe total disponible, una vez efectuado el incremento, pasé a ser de 25.000 miles de euros. Asimismo,
el 10 de junio de 2022 se amplié el limite méximo, de manera que el importe total disponible, una vez efectuado
el incremento, pasé a ser de 40.000 miles de euros. Finalmente, el 21 de diciembre de 2022 (10 de junio de 2023
ultima fecha de renovacion del contrato), se acordé reducir el limite maximo, de manera que el importe total
disponible, una vez efectuada la reduccion, pasé a ser de 20.000 miles de euros con un tipo de interés del
EURIBOR + 0,6%. Los intereses devengados durante los ejercicios 2022 y 2021 por esta pdliza de crédito han
ascendide a 398 y 111 miles de euros, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe “Gastos financieros —
Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Adicionalmente, la Sociedad mantiene desde el 21 de diciembre de 2022 una pdliza de crédito en euros abierta
en Bankinter, S.A., por importe maximo de 20.000 miles de euros y con vencimiento el 21 de diciembre de 2025.
A 31 de diciembre de 2022 la Sociedad no ha dispuesto ningln importe por este concepto.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 en el saldo de la cuenta "Otras Deudas” del cuadro anterior figura el saldo
pendiente de liquidacion de las compras efectuadas por los empleados y el Consejo de Administracion de la
Sociedad con tarjetas de crédito corporativas derivadas, fundamentalmente, de costes de alojamiento y
locomocion relacionados con el desarrollo de la operativa de la Sociedad.

Deudas a largo plazo

Con fecha 3 de diciembre de 2018, la Sociedad suscribio la apertura de un crédito mercantil con Grupo Torreal
(grupo vinculado en la medida en que el titular real de la Sociedad es accionista y consejero de ciertas sociedades
de dicho grupo) por importe maximo de 25.000 miles de euros y con vencimiento el 25 de julio de 2028, destinado
a cubrir las necesidades de tesoreria de la Sociedad relacionadas con las inversiones financieras que lleve a cabo
y los recursos necesarios para la gestion de las mismas. El 23 se septiembre de 2022 se amplio el importe maximo
del crédito hasta 40.000 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el importe dispuesto del crédito mercantil junto con los intereses devengados
no pagados, en su caso, asciende a 33.236 y 5.172 miles de euros, respectivamente, que se incluyen en el
epigrafe “Deudas a largo plazo” del balance.

El movimiento habido durante el ejercicio 2022 en el saldo del epigrafe “Deudas a largo plazo”, se muestra a
continuacion:

Miles de Euros
2022 2021
Saldos al inicio del periodo 5.172 10.658
Disposiciones ¢ intereses devengados no pagados (netos) 39.964 5.470
Amortizaciones y liquidaciones (11.900) (10.956)
Saldos al cierre del ejercicio 33.236 5172

Los intereses devengados por estos préstamos, durante los ejercicios 2022 y 2021, han ascendido a 298 y 154
miles de euros, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe "Gastos financieros — Intereses y cargas
asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la cuenta
“Deudas a largo plazo” recoge los intereses devengados no pagados.
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9. Inmovilizado intangible

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2022 y 2021, en el saldo de este epigrafe del activo del
balance, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Aplicaciones
informaticas
Coste:
Saldos al 1 de enero de 2021 8
Adiciones -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 8
Adiciones 5
Saldos al 31 de diciembre de 2022 13
Amortizacion:
Saldos al 1 de enero de 2021 (2)
Dotaciones (2)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 (4)
Dotaciones (3)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 (7)
Inmovilizado material neto al 31 de diciembre de 2021 4
Inmovilizado material neto al 31 de diciembre de 2022 6

Al 31 de diciembre de 2022, el importe de los elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados, y en
uso, ascendia a 4 miles de euros (ningln importe por este concepto a 31 de diciembre de 2021).

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a esta
partida del balance.
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El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2022 y 2021 en el saldo de este epigrafe del activo del

balance, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Equipos para
Procesos de

Instalaciones | Informacion | Mobiliario Total

Coste-
Saldos al 1 de enero de 2021 151 28 39 218
Adiciones 2 4 1 7
Saldos al 31 de diciembre de 2021 153 32 40 225
Adiciones -(*) -(*) - -(*)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 153 32 40 225
Amortizacion acumulada-
Saldos al | de enero de 2021 (235) (10) (7) (42)
Dotaciones (15) (8) (4) (27)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 (40) (18) (11) (69)
Dotaciones (16) (8) (3) 27
Saldos al 31 de diciembre de 2022 (56) (26) (14) (96)
Activo material neto:

Saldos netos al 31 de diciembre de 2021 113 14 29 156

Saldos netos al 31 de diciembre de 2022 97 6 26 129

(*) Importe no significativo

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existian elementos del inmovilizado material totalmente amortizados.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero
ni activos clasificados como inmovilizaciones inmabiliarias.

La Sociedad tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos

elementos de su inmovilizado material.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a esta

partida del balance.
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11. Fondos propios

Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el capital social de la Sociedad asciende a 1.200 miles de euros, representado
por 1.200.000 acciones nominativas de 1,00 euro de valor nominal cada una, totaimente suscritas y
desembolsadas. Al 31 de diciembre de 2018 el capital social estaba representado por 60.000 acciones nominativas
de 1,00 euro de valor nominal cada una, suscritas y desembolsadas en un 25% de su totalidad. Con fecha 26 de
julio de 2019, el Accionista Unico de la Sociedad procedio al desembolso del 75% de las acciones nominativas
pendientes por importe de 45 miles de euros.

Al cierre del ejercicio 2022, |a totalidad de las participaciones que componian el capital social de la Sociedad
pertenecen a Brech Inversiones 2012, S.L.U. Por tanto, al cierre del ejercicio 2022, |la Sociedad tenia la condicion
de Unipersonal, segun lo contemplado en el articule 18 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
En virtud de dicha ley, se hace constar que, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantenia con su
Accionista Unico ningtin contrato.

Prima de emisién

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de prima de emision para ampliar
capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas
Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio economico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacién de
dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no ha dotado ningln importe a la reserva legal.
Reservas voluntarias

El saldo de esta cuenta recoge el importe de las reservas que son de libre disposicion. Al 31 de diciembre de 2022
y 2021 el saldo de la cuenta de “Reservas” del balance recoge el saldo negativo de 7 miles de euros, en ambes
ejercicios, correspendiente a los gastos, todos ellos no significativos, asociados a la constitucién, las ampliaciones
de capital de la Sociedad y los gastos incurridos para su transformacion en Sociedad de Capital Riesgo.

Resultados de ejercicios anteriores

El saldo de este epigrafe del balance recoge los resultados negativos de ejercicios anteriores pendientes de
compensar por la Sociedad.
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Otras aportaciones de socios
El saldo de esta cuenta recoge aportaciones dinerarias del Accionista Unico.

Con fecha 5 de noviembre de 2019, se aprobé en Acta de Consignacion de Decisiones del Accionista Unico de la
Sociedad, la aportacion dineraria del Accionista Unico que incrementé los fondos propios en 2.874 miles de euros,
mediante la constitucion de una reserva disponible.

El 22 de julio de 2020 el Accionista Unico de la Sociedad aprobé la devolucién de 89 miles de euros en concepto
de restitucién de aportacion. Adicionalmente, el 11 de diciembre de 2020 el Accionista Unico de la Sociedad aprob
realizar una aportacion dineraria a los fondos propios de la Sociedad por importe de 3.000 miles de euros.

Con fecha 28 de junio y 19 de noviembre de 2021, se aprobé en Acta de Consignacion de Decisiones del Accionista
Unico de la Sociedad, la aportacion dineraria de! Accionista Unico que incrementd los fondos propios en 256 y
2.514 miles de euros, respectivamente.

Adicionalmente, el 17 de enero, el 31 de marzo y el 4 de mayo de 2022, se aprobd en Acta de Consignacion de
Decisiones del Accionista Unico de la Sociedad, la aportacién dineraria del Accionista Unico que incrementé los
fondos propios en 2.449, 375 y 1.500 miles de euros, respectivamente.

12. Ingresos y gastos

Otros resultados de explotacion

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo del epigrafe “Comisiones y otros ingresos percibidos — De
asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo” de la cuenta de pérdidas y ganancias, corresponde a las
comisiones devengadas por la Sociedad, derivadas de los servicios de asesoramiento prestades a empresas del
grupo y asociadas (véase Nota 14).

Adicionalmente, las comisiones devengadas por la Sociedad por otres servicios prestados, tanto a empresas del
grupo y asociadas como a terceros durante los ejercicios 2022 y 2021 se incluyen en el saldo del epigrafe
“Comisiones y otros ingresos percibidos — Otras comisiones e ingresos” (véase Nota 14),

El importe pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2022 y 2021 por los conceptos detallados anteriormente se
encuentra registrado en el epigrafe “Deudores” del balance.

Asimismo, el saldo del epigrafe “Deudores” del activo del balance incluia, al 31 de diciembre de 2021, 357 miles
de euros que supusieron un ingreso por servicios en el ejercicio de 2021 y cuyo saldo a cobrar fue considerado
como de dudoso cobro, encontrandose integramente deteriorados al 31 de diciembre de 2021 y 2022. Dicho saldo
ha sido reclamado judicialmente por ia Sociedad. El movimiento que se produjo, durante el ejercicio 2021, en el
saldo de esta correccion de valor por deterioro, se muestra a continuacién:

Miles de euros
2021
Saldo al 1 de enero -
Dotacion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias (¥) 357
Otros conceptos =
Saldo al cierre del ejercicio 357

(*) Importe registrado en el epigrafe "Deterioro de resto de activos (neto)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del gjercicio 2021.
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Al 31 de diciembre de 2022, la partida se mantiene integramente deteriorada con saldo cero. Con fecha 22 de
febrero de 2022 se emitid una factura rectificativa exclusivamente a los efectos de cumplir con los requisitos
exigides en el articulo 80. Cuatro de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadido. La
tenencia de dicha factura rectificativa no implica la condonacion de la que trae causa. La factura rectificativa, cuyo
importe coincide con el IVA de la operacion, se incluye dentro del epigrafe "Deudores” del balance al 31 de
diciembre de 2022.

Gastos de personal

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias en los ejercicios 2022 y 2021 es

la siguiente:
Miles de Euros
2022 2021
Sueldos, salarios y asimilados-
Sueldos y salarios 1117 1.346
Cargas sociales-
Seguridad Social 108 101
Otros gastos sociales 46 37
1.271 1.484

El saldo de la cuenta “Sueldos y salarios” del detalle anterior incluye la retribucion variable de los empleados y
miembros de la Alta Direccion (que, a su vez, pertenecen al Consejo de Administracion) de la Sociedad,
devengada durante los ejercicios 2022 y 2021 y cuyo importe asciende a 225 y 564 miles de euros,
respectivamente. El importe pendiente de pago al 31 de diciembre de 2022 se incluye en el epigrafe “Acreedores
y cuentas a pagar” del balance.

El numero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2022 y 2021, asi como la distribucién por
categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a continuacion:

2022 2021
Empleados al Cierre del Numero Empleados al Cierre del Nimero
Ejercicio Medio de Ejercicio Medio de
Mujeres |Hombres| Total | Empleados | Mujeres |Hombres | Total | Empleados
Directivos - 1 1 1 - 1 1 1
Técenicos y Administrativos 2 2 4 4 3 2 ] 3
2 3 5 5 3 3 6 6

Durante los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad no ha tenido personas empleadas con discapacidad igual o superior

al 33%.
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Otros gastos de explotacién

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2022 y 2021, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2022 2021

Alquileres de inmuebles e instalaciones 73 70
Sistemas informaticos 66 23
Servicios exteriores 14 12
Servicios bancarios y similares 1 1
Otros servicios profesionales independientes 179 566
Gastos de tasas por registros oficiales 3 5
Otros gastos 192 177

528 856

El saldo de la cuenta “Alquileres de inmuebles e instalaciones” del detalle anterior corresponde,
fundamentalmente, a los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina y plazas de garaje donde radica
el domicilio social de la Scciedad. El saldo del epigrafe “Otros activos no corrientes” del activo del balance recoge
al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el importe de la fianza aportada por la Sociedad en garantia del alquiler de las
oficinas en las que desarrolla su actividad.

Por otro lado, el saldo de la cuenta “Otros servicios profesionales independientes” del detalle anterior incluye
fundamentalmente gastos por servicios juridicos y asesoramiento. Adicionalmente, dicha cuenta recogia 33 miles
de euros en el ejercicio 2021 con una sociedad vinculada por la utilizacion de una plataforma que da acceso a
servicios de informacion (ningun importe por este concepto en el ejercicio 2022).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las cuotas de arrendamiento minimas anuales que tiene pactadas la Sociedad
como arrendataria, en lo que se refiere especificamente al principal inmueble en el que la misma desarrolla su
actividad (sin incluir otros gastos repercutidos como suministros, seguridad, impuestos y similares), de acuerdo
con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusién de gastos comunes, incrementos futuros por
IPC, actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, ni el Impuesto sobre el valor afiadido son las
siguientes:

Arrendamientos Operativos

e i Miles de Euros
Cuotas minimas

Menos de un afio 46
Entre uno y cinco afios 11
57

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la
Sociedad ascienden a 19 y 12 miles de euros, respectivamente, que se encuentran registrados dentro del epigrafe
“Otros gastos de explotacion — Servicios de profesionales independientes” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los importes pendientes de pago por la Sociedad a diversos proveedores como consecuencia de su actividad
normal de explotacion, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ascienden a 62 y 92 miles de euros, respectivamente y
se incluyen en el epigrafe "Acreedores y cuentas a pagar” del balance.
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Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacion, se facilita la informacion requerida por la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, que
modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29

de diciembre, por |la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

Dias
2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 1,36 8,83
Ratio de operaciones pagadas 87 0,79
Ratio de operaciones pendientes de pago 12,37 1,65

Miles de Euros

2022

2021

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

704
24

643
16

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas en cada gjercicio.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministros de bienes o servicios, incluidos en el epigrafe “Acreedores y
cuentas a pagar” del pasivo del balance.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
prestaciones de los servicios a cargo del proveedor y el pago de material de la operacion.

A continuacion, se detalle el volumen monetario y niumero de facturas pagadas dentro del plazo legal establecido.

2022
Volumen monetario (miles de euros) 655
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 93,06%
Numero de facturas 713
Porcentaje sobre el total de facturas 93,32%
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Situacidn fiscal

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2022 es, enfre otras, la
correspondiente a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, la cual se encuentra
vigente.

i. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Plblicas es la siguiente:

Saldos deudores

El saldo del epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 incluye los siguientes saldos:

Miles de Euros
2022 2021
Hacienda Publica deudora por IVA 161 68
Hacienda Publica deudora por otros conceptos - 75
161 143

Saldos acreedores

El saldo del epigrafe "Acreedores comerciales y cuentas a pagar” del balance incluye los saldos acreedores
correspondientes a los diferentes impuestos que le son de aplicacion a la Sociedad. El detalle del saldo de diche
epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2022 2021
Organismos de la Seguridad Social 10 10
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 89 76
Otros saldos con las Administraciones Publicas 57 30
156 116
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it.  Conciliacién del resultado contable y la base imponible fiscal

A continuacion se presenta la conciliacion entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades correspondiente a los gjercicios 2022 y 2021:

Miles de Euros

2022 2021
Resultado contable antes de impuestos (3.134) (2.930)
Diferencias permanentes-
Aumentos (1) - 1.098
Disminuciones (2) (543) (2.355)
Diferencias temporales-
Aumentos (3) 1.507 3.561

Disminuciones - -
Bases imponibles negativas compensadas -
Base imponible (resultado fiscal) (2.170) (626)
Cuota integra del ejercicio - -
Bonificaciones a la cuota - -
Cuota liquida - -

(1) En el ejercicio 2021, recogia la diferencia entre las plusvalias contables y fiscales
procedentes de las inversiones financieras a largo plazo.

(2) Enambos ejercicios, recoge la exencién sobre dividendos procedentes de las inversiones
financieras y la diferencia entre las plusvalias contables y fiscales procedentes de las
inversiones financieras a largo plazo (véase Notas 3 —my 7).

(3) En ambos ejercicios, recoge los deterioros registrados por la Sociedad (véanse Notas 7
y 12).

Al 31 de diciembre de 2022 las diferencias permanentes se corresponden principalmente con la exencion sobre
dividendos contenida en el articulo 21 de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades.

iii. Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre beneficios, correspondiente a los
ejercicios 2022 y 2021, se muestra a continuacién:

Miles de Euros
2022 2021

Resultado contable antes de impuestos (3.134) (2.930)

Cuota - =

Otros conceptos = =

Gasto (Ingreso) por impuesto sobre beneficios reconocido en Ia
cuenta de pérdidas v ganancias abreviada - -
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Conforme a la declaracién del Impuesto sobre Sociedades prevista del ejercicio 2022, a presentar en el ejercicio
2023, la Sociedad dispone, al 31 de diciembre de 2022, de las siguientes bases imponibles negativas a compensar
(no activadas) contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Afio
de Origen Miles de Euros
2018 55
2019 885
2020 1.389
2021 626
2022 (*) 2.170
5.125

(*) Corresponde a la provisién realizada al cierre
del ejercicio 2022.

iv. Desglose del gasto por impuesto sobre beneficios

El desglose del gasto por impuesto sobre beneficios, correspondiente a los ejercicios 2022 y 2021, es el siguiente:

Miles de Euros
2022 2021
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas - -
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas - 89
Total gasto (ingreso) por impuesto - 89

v. Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo del epigrafe “Activos por impuesto diferido” del activo del balance, al cierre de los ejercicios
2022 y 2021, asi como el movimiento que se ha producido en el mismo, durante dichos ejercicios, se muestra a
continuacién:

Miles de Furos
2022 2021
Saldos al Saldos al | Saldos al Saldos al
inicio del Disminu- | cierre del |inicio del Disminu- | cierre del
ejercicio | Aumentos | ciones ejercicio | ejercicio | Aumentos ciones ejercicio
Deterioro operaciones comerciales (véase Nota 12) 89 - - 89 - 89 - 89
89 - - 89 - 89 - 89

Los activos por impuesto diferido fueron registrados por la Sociedad en el balance por considerar sus
Administradores que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo
determinadas actuaciones de planificacion fiscal, era probable que dichos activos sean recuperados.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian activos diferidos pendientes de contabilizar distintos de los descritos
en este apartado.
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vi. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales todos los impuestos que le son de
aplicacién desde su constitucion (véase Nota 1).

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccién podrian originarse pasives
fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima que
la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y que, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales abreviadas.

Operaciones y saldos con vinculadas

A continuacion se detallan los saldos mas significativos con crigen en las transacciones llevadas a cabo por la
Sociedad con sociedades de vinculadas durante los ejercicios 2022 y 2021:
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Miles de Euros

2022 2021
Otras Otras
Empresas del sociedades Empresas del sociedades
Grupo vinculadas Grupo vinculadas

BALANCE:

Activo-

[nversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 7): 27.485 - 28.960 -
Zerfas Europe, S.L. 18.967 - 18.967 -
Quarza Inversiones en Automocion, S.1. 6.687 - 4.970 -

DAK Investments, S.L. 1.788 - 5013 -
Usurf Parques, S.L. 9 - 9 o
Blue Land Investments, S.L. 34 = I _

Deudores (Nota 12): 91 - 46 -
Quarza Inversiones en Automocion, S.L. 91 - 45 -

Acon Agri Investments, S.L. (1) - - i) %
27.576 - 29.006 -

Pasivo-

Deudas a largo plazo (Nota 8) - 33.236 - 5172
Grupo Torreal, S.A. - 33.236 - 5.172

- 33.236 - 5172

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:

Ingresos-
Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos asimilados (Nota 7) 525 - 2.479 -
Zerfas Europe, S.L. 525 - 2479 -
Gastos financieros- Por deudas con entidades vinculadas (Nota 8) - 298 - 154
Grupo Torreal, S.A. 208 - 154
Otros resultados de explotacion — Comisiones y otros ingresos percibidos (Nota 12) 239 - 179 -
Quarza Inversiones en Automocion, S.L. 150 - 150 -
Zerfas Europe, S.L. 20 - 20 -
DAK Investments, S.L. 27 - 9 -
Acon Agri Investments, S.L. (1) 42 - - -
Otros gastos de explotacion — (Nota 12) - - - 33
Grupo Torreal, S.A. - - - 33
764 298 2.658 187

(1) Sociedad participada de forma indirecta, mediante la participacion que mantiene la Sociedad en DAK Investments, S.L.

15. Hechos posteriores

Tal y como se indica en la Nota 7, con fecha 10 de febrero de 2023 se produjo una operacion de venta parcial a
través de la cual la Sociedad vendié a Sapa Espafia S.L., un 66,25% de la totalidad de participaciones que tenia
en Quarza Inversiones en Automocién S.L., pasando de tener 671.200 participaciones a tener 226.503. Tras dicha
operacion, la Sociedad pasa a ostentar una participacién del 15,59% en Quarza Inversiones en Automocion S.L.

Con postericridad al cierre del ejercicio 2022 no se ha preducido ningln otro hecho significativo no descrito en las

restantes notas de esta memoria.
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Quarza Estrategias de Inversion, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.U.

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

De acuerdo con el articulo 67 de la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital
Riesgo, otras Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado y de sus Sociedades Gestoras, Quarza Estrategias
de Inversion, Sociedad dé Capital Riesgo, S.A.U., Sociedad Autogestionada (en adelante “la Sociedad”), presenta
el informe de gestidén adjunto, que contiene una exposicion de la evolucién de la Sociedad durante el ejercicio
2022.

I Introduccién

Quarza Estrategias de Inversion, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.U., es una sociedad de capital riesgo constituida
con el principal objeto de invertir en participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza no
inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de
bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises
miembros de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos.

La Sociedad fue constituida el 28 de septiembre de 2018.

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad invirtid en el capital social de Zerfas Europe, S.L., y de Quarza Inversiones
en Automocion, S.L. Durante el ejercicio 2020, la Sociedad invirtié en el capital social de DAK Investments S.L.

El 9 de octubre de 2020 fa Sociedad se inscribio en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, con el nimero 339, finalizando asi el proceso de transformacion
en Sociedad de Capital Riesgo y tramitacion del expediente de autorizacion administrativa y alta en el registro
administrativo especifico de la Comision Nacional de Mercado de Valores, adoptando en consecuencia su objeto
social.

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad invirtié en el capital social de Usurf Parques, S.L. y Blue Land Investments,
S.L. Asi mismo, la Sociedad invirtid adicionalmente en dos limited partnerships, Riverside Eurcpe Fund VI, SCSp
y MXHYGIE.

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad invirtié en tres limited partnerships, Pharma Force SCSp, Mérieux
Participations 4 S.L.P. y Riverside Europe Fund VI Co-Investment VII, L.P.

il.  Evolucién durante el ejercicio

Durante el ejercicio 2022 y 2021, la Sociedad ha realizado inversiones por importe de 33 y 10 miles de euros,
respectivamente, para la adquisicion de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras. Al
31 de diciembre de 2022, la cartera de activos de la Sociedad asciende a 59.443 miles de euros.

La Sociedad cuenta en la actualidad con cinco (5) compariias participadas, que agrupan los activos adquiridos,
en las que ostenta una participacion del 63,95%, 51,51%, 24,07%, 100% y 26,66%.
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El valor razonable de las compaiias participadas cuya inversion fue acometida en 2019 y 2021 es determinado
por los Administradores de la Sociedad mediante la aplicacion de multiplos de EBITDA, por considerar que la
aplicacion de este método de valoracion es la mejor alternativa para estimar el valor razonable de la participacion.
La aplicacién de este modelo de valoracidn en la determinacion del valor razonable de esta entidad participada
fue aprobada por el Consejo de Administracién de la Sociedad en su reunién celebrada el 29 de diciembre de
2021 con la aprobacién de los Modelos y Tecnicas de Valoracidén de la Sociedad. Como resultado de la
comparacion entre el coste de las inversiones y su valor razonable se han generado plusvalias latentes brutas por
importe de 18.138 miles de euros y deterioros por importe de 4.712 miles de euros. No obstante, el valor razonable
de la participacién en Quarza Inversiones en Automocién, S.L., ha sido determinado por los Administradores de
la Sociedad mediante la aplicacion del precio de venta de dicha transaccion, por considerar que la aplicacién de
este metodo de valoracidén es la mejor alternativa para estimar su valor razonable (véase Nota 15). El valor
razonable de las Inversiones financieras a largo plazo en instrumentos de patrimonio, cuya inversion fue acometida
en 2022 y 2021, ha sido determinado por los Administradores de la Sociedad mediante la utilizacion del Gltimo
valor liquidativo publicado por la Sociedad gestora del vehiculo.

lil. Evolucion previsible la Sociedad
El Consejo de Administracion de la Sociedad evalla positivamente la evolucién previsible la Sociedad.
IV. Uso de Instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucién de su objeto
social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a
los limites y coeficientes establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de
Capital-Riesgo y de sus Sociedades Gestoras y las correspondientes circulares emitidas por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

V. Gastos de Investigacion y desarrollo

Debido a la actividad desarrollada por la Sociedad, no desarrolla ninguna inversién en gastos de [+D. Los
administradores no prevén que la Sociedad incurra en gastos de |1+D a lo largo de los proximos ejercicios.

VI. Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre de ejercicio
Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.
Vil. Objetivos y politicas de gestion del riesgo de la Sociedad

El riesgo al que se expone la Sociedad esta fundamentalmente concentrado en la cartera de participadas. Para
mitigar dichos riesgos, se realizan controles previos a la ejecucion de las inversiones, como son la diversificacién
de los sectores econdmicos en los que la Sociedad invierte y obtencion de informes y dictamenes sobre
sociedades objeto de la posible inversién y de su entorno. Una vez forman parte de la cartera la Sociedad, el
control del riesgo se realiza fundamentalmente a través del seguimiento continuado de las principales variables
econdmicas que afectan al negocio de las inversiones.

VIIl. Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 12).
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IX. Informacién sobre actividad medioambiental

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucion de su objeto
social, ajustando sus objetivos y politicas de gestidn de los riesgos de precio, crédito, liquidez, sostenibilidad y
riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo y de sus Sociedades Gestoras y las correspondientes circulares
emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Las decisiones de inversién de la Sociedad en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de la
Unidn Europea para las actividades econémicas medicambientalmente sostenibles.



Diligencia que levanta el Secretario no Consejero del Consejo de Administracion de Quarza Estrategias de
Inversion, S.C.R., S.A.U., D® Begona Redén Revuelta, para hacer constar que todos los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, comprensivo de
la memoria, el balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de
flujos de efectivo e informe de gestion de la sociedad Quarza Estrategias de Inversion, S.C.R., SAU.,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2022, firmando todos y cada uno de los sefiores
Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2023

El Secretario no Consejero del Consejo de Administracion

Fdo.: D® Begofia Reddn Revuelta

El Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.: Brech Inversiones 2012, S.L.U.
(Representada por D. Cristian Pablo Abello Gamazo)

Consejeros:

Fdo.: D. Juan Barnechea Aldatz Fdo.: D. Estanislao Jasinski Garcia

Fdo.: Brech Inversiones 2012, S.L.U.
(Representada por D. Cristian Pablo Abell6 Gamazo)



ANEXO

El presente documento comprensivo de las cuentas anuales {balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) e informe de gestion,
correspondientes al ejercicio 2022 de Quarza Estrategias de Inversion, S.C.R. S.A.U., se compone de 55
hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion 009619322 a 009619378
ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
en la diligencia adjunta firmada por mi en sefal de identificacion.

Madrid, 31 de marzo de 2023

Fdo.: D® Begorfia Redén Revuelta
Secretario no Consejero



