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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Al Accionista Unico de Sapiens Markets EU, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal):
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Sapiens Markets EU, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad
Unipersonal), (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resuitados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de ingresos por prestaciones de servicios

Tal y como se indica en la nota 1 de la memoria adjunta el objeto social de la Sociedad es la prestacion
de servicios de inversion y auxiliares a terceros, que incluyen las actividades de recepcion y
transmision de 6rdenes por cuenta de clientes en relaciéon con uno o mas instrumentos financieros de
terceros, ejecucion de drdenes de clientes, negociacion por cuenta propia, gestion discrecional e
individualizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos conferidos por los clientes y la
custodia y administracion por cuenta de clientes de instrumentos financieros.

Por la prestacion de estos servicios, la Sociedad cobra determinadas comisiones a los clientes, las
cuales se encuentran detalladas en la nota 10.b de la memoria de las cuentas anuales adjuntas. Las
comisiones percibidas representan un saldo muy significativo de los ingresos que componen el
resultado del ejercicio de la Sociedad, siendo su célculo complejo, basado en calculos diarios en
funcion de los patrimonios diarios de cada cliente y las tarifas aplicables, asi como, en su caso, el
volumen de los productos comercializados.

Hemos considerado el reconocimiento de los ingresos por prestaciones de servicios como el aspecto
mas relevante de nuestra auditoria dado que constituyen la principal cifra de ingresos de la Sociedad y
por la repercusion que tiene en la determinacion de su resultado del ejercicio.

Nuestro trabajo se ha centrado, en el entendimiento y evaluacién del sistema de control interno
implementado por la Sociedad y en la realizacion de pruebas de detalle, todo ello referido al
reconocimiento de los ingresos por comisiones.

Entre los procedimientos de auditoria realizados sobre las comisiones percibidas de la Sociedad,
destacan los siguientes:

° Respecto al control interno, se han ejecutado procedimientos relacionados con el entendimiento
y la evaluacion de los siguientes procedimientos:

— Controles de conciliacion de depositarios de los activos de los clientes.
. Hemos realizado las siguientes pruebas de detalle:

— Lectura de una muestra de los contratos de prestacion de servicios que la Sociedad tiene
firmado con los clientes.

— Obtencién y analisis de las conciliaciones de los saldos gestionados de clientes segun la
confirmacioén de los depositarios con los registros de la Sociedad al cierre del ejercicio.

— Obtencién y analisis de cartas de confirmacidn externa de los patrimonios gestionados para una
muestra de clientes.

— Recélculo de las comisiones percibidas para una muestra de operaciones de clientes,
considerando las condiciones incluidas en los contratos de prestacion de servicios.

Asimismo, hemos verificado que la memoria adjunta incluye los desgloses de informacion que requiere
el marco normativo de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestién
La ofra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2022, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2022 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normative de informacién financiera aplicable a la entidad en Espana, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidn de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusién del
control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material retacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de Sapiens Markets EU, Sociedad de Valores, S.A.
(Sociedad Unipersonal) en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion
de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.
Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Grant Thornton, S.L.P., Sociedad Unipersonal

JAUDITORZ=S

Alvaro Fernandez Fernandez
ROAC n.? 22.876

GRANT THORNTON, S.L.P.

2023  Nam. 01/23/04465

28 de abril de 2023 96,00 EUR



SAPIENS MARKETS EU SOCIEDAD DE VALORES, SA.

Balance al 31 de diciembre de 2022
{Expresada en euros)

ACTIVO

1. Tesoreria
1.1. Caja
1,2. Bancos
2. Créditos a intermediarios financieros
2.1. Depdsitos a la vista
2.2, Crédites por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar
2.3. Depasitos a plazo
2.4. Adquisician temporal activos
2.5. Otros créditos
2.8, Actives dudosos
2,7. Ajustes por valoracion: (+/-}
Crédito a particulares
3.1, Crédito en efective por compras & contado diferidas
3.2, Créditas y anticipes por operaciones de valores
3.3. Otros créditos y anticipos
3.4, Adquisicién terporal activos
3.5, Activos dudosos
3.6. Ajustes por valoracion: (+/-)
4. Valores representativos de deuda
4.1, Activos monetarios y Deuda Pabiica
4.2. Otros valores de renta fija cartera interior
4.3. Vaiores de renta fija cartera exterior
4.4, Instrumentos financieros hibridos
4.5, Actives dudosos
4.6, Ajustes por vatoracién: (+-)
. Inversiones vencidas pendientes de cobro
. Acciones y participaciones
6.1. Acciones y participaciones cartera interior
6.2. Acciones y participaciones cartara extetior
6.3, Participationes:
6.4. Deterlore de valor de acciones y participaciones {-)
. Derivados
7.1. Derivados de negociacion
7.2, Derivados de coberiura
Contratos de segures vinculados a pensiones
. Inmovilizado material
9.1. De uso propio
9.2. Inversiones inmabiliarias
9.3, Inmovilizado material mantenide para la venta
9.4, Deterioro de valor del Inmavilizado material {-)
18. Inmovilizado intangible
10.1. Fondo de comercio
10.2. Aplicaciones informaticas
10.3. Otros activos intangibles
10 4, Deteriore de valor del inmovilizado intanglble (-)
14. Actlvos fiscales
41.1. Corrientes
11.2. Diferidos
12. Periodificaciones
12.4. Comisiones y gastos pagados no devengados
12,2, Otras periodificaciones
13. Otros activos
43.1. Administraciones pablicas
13.2. Accionistas por desembolsos de capital exigidos
13.3. Otros

TOTAL ACTIVO

w

[

3

©

Notas

2022
[ ——

5.075.190,32
5.075.190,32

[ T

25.234,00

25,234,00

28.431,10
28.431,10

[R————

12.454,54

12.454,54

5,141.309,96




SAPIENS MARKETS EU SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2022
{(Expresada en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

1. Deudas con Intermediarios financieros
1.1. Préstamos y créditos
1.2. Deudas por operaciones por cuenta propia pendienies de liguidar
1.3. Cesién femporal activos
1.4. Saldos transitorios por operaciones con valores
1.5, Otras deudas
1,6. Ajustes por valoracién: Intereses devengados no vencidos
2. Deudas con particulares
2.1. Cesidn temposal de activos
2.2, Saidos transitorios por operaciones con valores
2.3. Otros débitos
2.4. Ajustes por valoracian: Intereses devengados no vencidos
3. Depositos en efective en garantia de operaciones
3.1, Operaciones de crédiio al mercade
3.2. Otros depdsitos
4. Crédito de valores al mercado por ventas al contado diferidas
5. Deudas por ventas en corto y valores recibidos en préstamo
5.4. Posiciones cortas por venta de valores en descublerto
5.2. Ventas de valores recibidos en préstame o en garantia
5.3. Ajustes por valoracian; Intereses y ofras cargas devengadas no
vencidas
6. Otros pasivos a valor razonable
7. Derivados
7.1. Detivados de negociacion
7.2, Derivados de cobertura
8. Empréstitos
9. Pasivos subordinados
18. Provisiones para riesgos
10.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares
10.2. Provisiones para Impuestos
10.3. Provisiones por transacclones con pagos basados en instrumentos
de capital
10.4. Provisiones para otros riesgos
11, Pasivos Fiscales
11.1. Corrientes
11.2. Diferidos
12. Pasivos asociados con activos no corrientes para la venta
13. Periodificaciones
13.1. Comislones y ciros productos cobrados y no devengados
13.2. Gastos devengados no vencidos
13.4. Otras petiodificaciones
14. Ofros pasivos
14,1, Administraciones publicas
14.2. Desembolscs pendientes en suscripcion de valares
14.3. Saldes por operaciones de arrendamiento financierc
14.4. Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores
15. Capital con naturaleza e pasive financiero

TOTAL PASIVO

Notas

2022

1o

4.250.824,14

4.250,824,14

I 11

25.779,23
22.451,73

3,327,50

|




SAPIENS MARKETS EtJ SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Balance al 31 de diclembre de 2022
{Expresada en euros)

PASIVO Y PATRIMONILO NETO

16, Fondos propios
16.1. Capital
16.2. Prima de emisidn
16.3. Reservas
16.5. Resultados de ejercicios anteriores (+/-}
16.6. Otras aportaciones de socios
16.7. Resultado del ejercicio (+/+)
16.8. Dividendos y retribucianes (-}
16.9. Otros instrumentos de patrimonio neto
17. Ajustes por valoracidn en patrimonio neto (+-)
17.1. Activos Enancieros a valor razonable can camblos en patrimonio
neto (+H-)
17.2 Coberturas de flujo de efectivo (+-)
17.3. Coberturas de inversiones netas te negocios en el extranjero {+/-)
17.4. Diferencias de cambio (+/-)
17.5. Resto de ajustes por valoracién (+-)
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Notas

R

2022

__ 86470650
750.000,00

200.000,00
(85.293,41)

864.706,59




SAPIENS MARKETS EU SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

CUENTAS DE RIESGD Y COMPROMISO

1. Avales y garantias concedidas
1.1. Participacion en la fianza colectiva
1.2, Activos afsctos a garantias propias o de terceros
1.3. Riesgos por dedvados contratados por cuenta de terceros
1.4. Otros
2. Ofros pasivos contingentes
3. Valores propios cedidos en préstamo
3.1. Deuda plblica
3.2, Otros valores de renta fija
3.3. Acciones y participaciones
4. Compromisos de compras de valores a plazo
4.4. Activos monetarios y Deuda piblica
4.2, Otros valores de renta fija
4.3, Acciones y participaciones
5. Compromisos de ventas de valores a plazo
5.1, Activas monetarios y Deuda pliblica
5.2, Otros valores de renta fija
5.3, Acciones y participaciones
B. Desembolsos comprometidos por aseguramients de
emisiones
6.1. Valores de renta fija
6.2. Acciones y participaciones
7. Ordenes propias sobre valores pendientes de ejecutar
7.1. Ordenes de compra
7.2. Ordenes de venta
B. Derivados financieros
8.4, Contratos a plazo de activos financiercs
8.2. Compraventa de divisas contratadas y no vencidas
8.3. Fulures financieros sobre valores y tipos de interés
8.4. Otras operaciones sobre tipos de Interés
8.5, Futuros financieros sobre divisas
8.6. Opciones sobve valores ¢ indices
8.7. Opciones sobre tipos de interés
8.8. Opclones sobre divisas
8.2. Ofros confratos {subyacente no financlero, etc.)
. Préstamo de valores al mercado
2.1, Valores propios
9,2, Valares de clientes
10. Crédite concedido a clienfes por operaciones de valores
10.9. Crédito dispuesto
10.2. Trédito disponible
14. Actlves adquiridos en nombre proplo por cuenta de
terceros
12. Otras cuentas de riesgo y compromiso

10

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Notas

2022

LI P I R S T |




SAPIENS MARKETS EU SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2022
{Expresada en euros)

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito
2. Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de
tiquidar
2.4. Con la Sociedad de Sistemas
2.2, Con MEFF
2.3. Con ofros intermediarios financieros
3. Ordenes de clientes de venta de vatores pendientes de liquidar
3.1. Con la Sociedad de Sistemas
3.2. Con MEFF
3.3. Con otros intermediarios financiéros
4. Depésitos de instrumentos financieros (valor de mercado)
4.1, Propios
4.2, De terceros
4.3. Reclhidos de otra entidad depositaria
5. Instrumentos flnancieros prepios y de terceros en poder de
otras
5.1, Propios
5.2. De terceros
6. Préstamo de valores recibidos
B.1. Vvatlores vendidos
6.2. Valores cedidos temporalments
6.3, Valores disponibles
7. Carteras gestionadas
7.1. Invertido en acclones y participaciones interiores cotizadas
7.2, invertido en acclones y participaciones Interiores no cotizadas
7.3. Invertido en valores de renta fija Interiores cotizados
7.4, Invertido en valores de renta fija interiores no cotizados
7.5. Inveriide en valores exteriores cotizados
7.8. Investido en valores exteriores ne cotizados
7.7. Efectivo en intermediarios financieros
8. Garantias depositadas por terceros en otras entidades
financieras
por crédito al mercado
8.1, Garantias Iniciales
8.2, Garantias adicionales
9, Activos en suspenso regularizados
0. Productos vencidos y no cobrados de actives dudosos
11. Garantias recibldas de clientes sobre crédifo a particuiares
12. Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS GUENTAS DE ORDEN
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Notas

2022

L

2.780.789,92

2,780,789,92

Il

|

2.780.769,92
2.780.786,92

1

\




SAPIENS MARKETS EU SOCIEDAD DE VALORES, SA.

Cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio entre o} 6 de abril de 2022 y el 31 de diciembre
de 2022

(Expresada en euros)

DEBE Notas 2022

1.

1. Intermediarios financleros

2. Particulares residentes

3. Particutares no residentes

4. Empréstitas y otras financiacicnes

.6. Pasivos subordinades

6. Rectificacion de costes por operaciones de cobertura
.7. Costes por intereses de los fondos de pensiones

8.
8.

ntereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros -
Remuneracidn de capitat con naturaleza de pasive financiero -

[ A R N

Otros inferesas -
2. Comisiones y corretajes satisfechos 10.a 59.305,09
2.1. Operaciones con valores -
2.2, Operaciones con instrumentos derivados 59.305,09
2.3. Aseguramiento y colocacién de emisiones -
2.4. Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de B
compensacién y liguidacion
2.5. Avales correspondientes a la flanza colectiva al mercado -
2.6, Comisiones cedidas a representantes y a otras enfidades -
2.7. Otras comisiones -
Pérdidas en inversiones financieras
3.1. Activos monatarios y deuda publica -
3.2. Otros valores de renia fija cariera interior -
3.3. Otros valores de renta fija cartera axtarior -
3.4, Acciones y participaciones cartera interior -
3.5, Acciones y participaciones cartera exterior -
3.6. Derivados de negociacién -
3.7, Dif. nela neg venta de valores de renta fija en descubierto vy ;
recibidos en préstamo préstamo
3.9, Pérdidas de ofros activos a valor razonabls -

b

3.10.Rectificaclones de pérdidas por operaciones de cobertura

3.11.0tras pérdidas

Pérdidas por deterloro del valor de los activos financieras

4.1, Créditos y otros activos financiercs de renta fija

4.2. Instrumentos de capital

pérdidas por diferencias de cambio

. Gastos de personal 41 436,333,07
6.1. Sueldos y gratificaciones 105.146,91
6.2. Cuotas 2 la Sequridad Social 29.356,66
5.3. Dotaciones a fandos de pensicnes internos
8.4, Aportaciones a fondos de pensicnes extetnos
.5, Indemnizaciones por despidos
6.5. Gastos de formacion
6.7. Retribuciones a Ins empleados basadas en instumentos de _

capiial

6.8, Oiros gastos de personal

E

o




SAPIENS MARKETS EU SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio enfre el 6 de abril de 2022 y el 31 de diciembre

de 2022

{Expresada en euros)

DEBE Notas
7. Gastos generales 12

7.1. Alguileres de inmuebles & instalaciones
7.2. Comunicaciones
7.3. Sistemas informaticos
7.4. Suministros
7.5. Conservacion y reparacion
7.6. Publicidad y propaganda
7.7. Represeniacion y desplazamienioc
7.8. Organos de gobierno (dietas, primas, etc.}
7.9. Servicios administrativos subcontratados
7.10. Otros servicios de profesionales independientes
7.11. Resto de gastos
. Otras cargas de explotacion
8.1. Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones
8.2, Otros conceptos
9. Contribuciones e impuestos
10, Amortizaciones
10.4. Inmuebles de uso propic
10,2, Mobiliario, instalaciones y vehiculos
10.3. Inversiones inmobiliarias
10.4. Activas intangibles
11. Pérdidas por deterioro de valor de actives no financieros
11.1. inmovilizade material
11.2. Activos intangibles
11.3. Resto
12. Dotaclones a provisiones para rlesgos
12.1. Provisiones para Impuestos
12.2. Qtras provisiones
13. Dtras pérdidas
13.1. Por venia de activos no financieros
13.2. Por venta de participaciones
13.3. En activas ne corrientes mantenidos para la venta
13.4. Par aplicacion de la fianza colectiva al mercado
43.5. Qtras pérdidas
14. Impuesto sobre beneficios del periode 9
15, Pérdidas de actividades interrumpidas
16. Resuitado neto (+/-}

TOTAL DEBE

2022

67.041,74
10.337,46

25.338,60
202,35

2.504,96
25.609,42
3.048,95
20.854,73
20.000,00
854,73
12.790,80

{28.431,10}
85,293,41

182.600,92




SAPIENS MARKETS EU SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio entre el 6 de abril de 2022y ei 31 de diciembre

de 2022
(Expresada en euros)

HABER Notas

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos
financieros
1.1. Banco de Espafa
1.2. Intermediarios financieros
1.3. Particulares residentes
1.4, Particulares no residentes
1.5, Activos monetarios y Deuda Publica
1.6. Ofros valares de renta fila
1.7. Cariera de renta fija exterior
1.8. Dividendos de acciones y participaciones
1.9, Rectificacion de las productos por operaciones de cabertura
1.10 .Productos de contratos de seguros vinculados a pensiones y
obligaciones similares
1.11. Otros intereses y rendimientos
Comisiones percibidas 10.b
2.4. Tramitacién y ejecucitn de érdenes de clientes para
compraventa de valores
2.2, Aseguramiento v colocacion de emisiones
2 3. Comeraializacién de instituciones de inversidn Calectiva
2.4. Depdsito y anotacicn de valores
2.5, Geslion de carteras
2.6. Asesoramiento en materia de inversion
2.7. Biisqueda y voiocacién de paguetes de valores en mercados
secundarios
2.8. Internalizacion sisterdtica de drdenes
2.9, intermediacion en instrumentos derivados
2.10. Comisiones por operaciones de crédito al mercado
2.11. Cornisionas por elaboracién de informes de inversiones y
analisis financieros
2,12, Ofras comisiones
3, Ganancias en inversiones financieras
2.1. Activos monetarios y deuda piblica
3.2, Otros valores de renta fija cartera interior
3.3. Oftros valores de renta fija cartera exterior
3.4, Acciones y participaciones cartera interior
3.5. Acciones y participaciones cartera exterior
3.6. Derivados de negociacién
3.7. Dif. neta neg venta de valores de renta fija en descubierio y
recibidos en préstamo préstamo
4.9. Ganancias de otros activos a valor razonable
3.40. Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura
3,11, Otras ganancias
3.12 Diferencia negativa en combinacicnes de negocios
4, Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados
4.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija
4.2. Instrumentos de capital
5. Gananclas por diferencias de cambio
6. Otros productes de explotacidn
7. Recuperaciones de valor de activos ne financieros deteriorados
7.1. Inmovilizade material
7.2, Activos intangibles
7.3. Resio
8. Recuperacién de provisiones para riesgos
8.1, Provisiones para impuesios
8.2. Otras provisiones
9, Otras ganancias
9.1, Por venta de activos no financieros
9.2, Por venta de participaciones
9.3, En actives no corrienies mantenidos pata la venta
9.4, Par recuperacién de pérdidas de la fianza colectiva al mercado
9.5, Qfras ganancias
10. Ganancias de actividades interrumpldas
TOTAL HABER

»

2022

157.366,92
117.963,87

39.403,00

25.234,00

T 1860092




SAPIENS MARKETS EU SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio entre el & de abril de

2022 y el 31 de diciembre de 2022

{Expresado en euros)

A) Estado de ingreses y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio entre el

6 de abril de 2022 y el 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

Resultado de 1a cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Per valoracion de instrumentos financieros
- Activas financleros a valor razonable con camblos en el patrimonio
neio
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donacicnes y legados recibidos
Par ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Por activos no corrientes y pasives vinculados con cambias directos
en el patrimonio neto
Riferencias de conversién
Efecto impositivo
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de instrumentes financiercs
- Activas financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto
- Otros ingresos / gaslos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvencianes, donaciones ¥ legados recibidos
Per activos no corrlentes y pasivos vinculados con cambios directos
en el patrimonio neto
Diferencias de conversion
Efecto impositivo
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Nota

2022
(85.293,41)

{85.293,41)

e ———p—
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SAPIENS MARKETS EU SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio entre el & de abrit de 2022 y el 31 de diciembre de 2022 (Expresada
en suros)

1.  Actividad

SAPIENS MARKETS EU SOCIEDAD DE VALORES, 8.A. (en adelante la Sociedad} se constituyd el 06 de
Abril de 2022 ante et notario Jose Luis Martinez-Gil Vich de Madrid, siendo inscrita ef 0% de Julio de 2022, con
el ndmera 311, en el Reglstro de Sociedades y Agenclas de Valores de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (C.N.M.V.). Asimismo, fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha de 28 de Abril de 2022,

El objeta secial de la Sociedad lo constituye prestar servicios de inversion y auxiliares aterceras, Cenforme a
su programa de actividades, ia Sociedad puede realizar las actividades de recepcitn y tansmisidn de ordenes
por cuenta de clientes en relacién con unc 0 mas instrumentos financieros de terceres, ejecucion de érdenes
de cfientes, negeclacion per cuenta propia, gestién discrecional e individualizada de carteras de inversian con
arreglo a jos mandatos conferides por las clientes y la custodia y administracion por cuenta de clientes de
instrumentos financieros.

Lz actividad de 'a Sociedad esta sujeta a lo establecido en ¢! Real Decreto-ley 14/2008, de 28 de sepliembre,
por el que se modifica el texto refundido de la Ley de Mercado de Valores, aprebado par el Real Dacrelo
Legisiativo 4/20115, de 23 de octubre, en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen juridico de
las empresas de servicios de inversién y demas entidades que prestan serviclos de inversidn y sus sucasivas
modificaciones, asi como en [a normativa emanada de la C.N.M.V,

£l domiciio sociat de la Scciedad se encuentra en fa calle Recoletos, 19, Planta Baja - 28001 Madrid.

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad farma parte de un grupo de sociedades, en los términes previstos en
el articulo 42 del Cadigo de Comercio, siendo su Socledad dominante directa Tradeslide Venhwes Lid.
constituida en el Reino Unido, con domicilio social en Acre House, 11-15 William Road, NW1 3ER Londres, la
cual posee el 100% de fas acclones de la Sociedad, siendo esta la que formula estados financieros
consolidades.

Ef Consejo de Administracidn de la Saciedad, con fecha 30 de marzo de 2023, procede a formular tas cuentas
anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminada al 31 de diclembre de 2022,

La Sociedad no cuenta con Sucursales y Representantes al 31 de diciembre de 2022.
2. Bases de presentacién de las cuentas anuales
a} Marco normativo de informacién financiera aplicable a 1a Sociedad

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores ds la Sociedad, han sido preparadas a partir
de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la legisiacion mercanti vigente y con las normas
establecidas en la Circular 112021, de 25 de marzo, de la C.N.M.V, sobre noimas contables, cuentas anuales
y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades
Gestaras de Instituciones de Inversién Colectiva y Socledades Gestoras de Entidades de tipo cerrado y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisidn Nacional del Mercada de Valoras y, en lo no
previsto an éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1159/2010, de 47 de
septlembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diclembre y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor
para los ejerciclos iniclados a partir del 4 de enero de 2021 y sus adaptaciones sectoriales y las Normas
[nternacicnales de Informacién Financiera adoptadas come Reglamentos de ja Comisién Europea en vigar,
siempre que no sean contrarias a las normas anteriores, con el chjeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio,
de sl situacién financiera y de los resultados de la Socledad,

b}  tmagen fiel

Las cuenlas anuales adjuntas han sido oblenidas de los registros contables de la Sociedad y han side
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiers gue resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterlos confables en &l contenidos, de forma que muestran la Imagen fiel dsl
pafrimonio y de la situacién financiera de la Sacledad al 31 de Diciembre de 2022 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en ¢l patrimanic nefo y de los flujos de efectivo que se han generade durante et
gjercicia anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuaies, formuladas por los Administradores de ia Sociedad, se someteran a aprobacion por la
Junia Generai de Accionistas, esfimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.
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SAPIENS MARKETS EU SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio entre el 6 de abril de 2022 y el 31 de diciembre de 2022 {Expresada
en euros)

c} Principios contables no obligatorios

No se han apficado principios contables no obdigatorios. Adicionalmente, los Administradores de ia Sociedad
han formulado eslas cuentss anuales tenlende en consideracién ia {otalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria gue fienen un efecto significativo en las mismas. No exisie ninglin principio
contable que, siende obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d) Aspectos criticos de ia valoracion y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la Sociedad de ciertas
estimaciones v juicios en relacidn con el futuso que se avaluan confinuamente vy se basan en ia experiencia
histérica y otros factaras, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las
gircunstancias. Los principales prineipios y polificas contables y criterias de valoracién se indican en la Neta 3.

En ia etaboracion de las cuentas anuales se han ufilizade ocasionalmente estimaciones realizadas per los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos ¥ COMProMmiscs
que figuran regisirados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refleren a:

. E1 vaior razonable de deterninados activos financieros (Ncotas 3.ay 5)
. La vida @il de los actives intangibles {Netas 3.7y 6}
. La recuperacion futira de los aclivos par impuesto diferidos (Notas 3.m y 9y

A pesar de que as estimaciones se han realizado en funcién de la meior informacicn disponible al cierre dal
sjercicio 2022, pudiera ser gue acontecimienlos gue, en su caso, tengar twgar en el future obliguen a
madificarlas en proximos ejercicios, [o gue se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacion gue, en su caso, pudiera producirse en fa correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Principio de empresa en funcionamiento

las presentes cuentas anuales han sido elaboradas baje el principio de empresa en funcionamiento al
considerar los Administradores de la Sociedad que su actividad continuard en el futuro previsible. Por tanto, la
aplicacion de las normas contables no esta encaminada a determinar el valor del Patrimonio Neto a efectos de
st transmision globat o parcial ni ¢ importe resuktante en caso de liguidacion.

f) Comparacion de la informacién

Dada la constitucién de la Sccledad con fecha 06 de Abril de 2022, nicamente se presentan las cifras del
ejercicio correspondientes al periado entre el 6 de abril de 2022 y el 31 de diciembre de 2022 de las pariidas
del balance, de la cuenta pérdidas y ganancias, del estado de cambsios en el patrimonic neto y del estado de
fijos de efectiva.

a) Agrupacién de partidas

Determinadas pattidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambics en i
patrimonic neto y del estado de flujc de efectivo se presenian da forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significativa, se ha inclzido 1z informacidn desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

h} Fondo de garantia de nversiones

t a Sociedad esta integrada en el Fondo de garantla de Inversiones. El impotte de las contribuciones realizadas
a dicho Fondo, durante el ejercicia 2022, ha ascendido a 20.000 euros y se incluye en el epfgrafe "Ofras cargas
de exploiacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i} Recursos propios minimos. Coefisientes de inverslén y de diversificacion.

La Directiva 2013/36, de 26 de junio de 2013, del Parlamenta Europea y del Consejo, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas
de inversion, y el Reglamento 575/2013, del Parlamento Europeo y def Canseje, de 26 de junio de 2013, sobre
tos requisitos prudenciales de ias entidades de crédito y las empresas de inversion, regulan el acceso a la
actividad, el marco de supervision y las dispesiciones prudenciales de las entidades de crédito y las empresas
gde inversién, asi como los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades, la forma en la gua
se determinan dichos recursos proplos, y fos procesas e informacién sobre ia autoevaluacion de capital gue
deben realizar ias entidades. En este sentido, el 29 de junio de 2014 entré en vigor ia Circidar 22014, de 23
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SAPIENS MARKETS EU SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
Memoria del sjercicio entre el 6 de abrit de 2022 y el 31 de diciembre de 2022 (Expresada
en euros)

de junio, de la C.N.M.V., sobre el ejercicic de diversas opciones regulatorias en materia de solventia para las
empresas de servicios de inversidn y sus grupos consolidables, quedando dercgada la Giscular 12/2008, de 30
de diciembre, de la G.N.M.V., sobre solvencia de las empresas de serviclos de inversidn y sus grupos
consalidables, que era la normativa sobre recursos proplos aplicable hasta dicha fecha.

La Circular 12/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de 30 de dicismbre, a empresas de
inversién y sus grupos consolidables, sobre determinacitn y control de los recursos propios minimas, regula
los recursos propios minimos que han de manfener las empresas de inversién y sus grupos consalidables
espaiioles v la forma en |2 que han de determinarse tales recursas propios, asf como los distintos procesos de
autoevaluacion del capitat que deben realizar las entidades y la informacidn de caracter pablico que deben
remitir at mercado las menclonadas entidades.

Con esta Gircular se finalizé el trabajo de trasposicion de las Directivas comunitarias, 2006/49/CE del
Parlamento Exrapec v del Consejo, de 14 de junio de 2006, scbra adecuacién del capital de ias empresas de
servicios de inversién y las entidades de crédite y 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14
de Junio de 2008, relativa aj acceso a la actividad de las entidades de crédito vy a su ejercicio, estableciendo un
marce comn, con limitadas excepciones, para fas empresas de servicios de inversion y ja entidades de crédito.
Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién de la Sociedad en relacién con la gestidn que se realiza
de st recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en tode momento con a normativa aplicable en materia de requerimienios de recursos propios
mirimos.

- Buscar la maxima eficiencia en la gestién de los recurses propios, de manera que, junto a otras variables
de rentabilidad v riesgo, el cansumo de recursos pioplos es considerado como una variable fundamental
en los analisis asociados a la toma de decisiones de inversion de la Scciedad.

- Refarzar el peso que fos recursos propios de primera categoria {ienen sobre el total de ios recursos prapios
de la Bociedad.

€l Reglamenta (UE) n ® 575/2013 y reglamento de ejecucion (UE) n © 680/2014, establecié que elementos
deben compuitarse como recursas propios, a efectos del cumplimiento de los requisitos minimos establecidos
en dicha norma.

£l 15 de diciembre de 2011 se publicé en el BOE la Ciroular 52011 de la Comisién Nacional del Mercado de
Valares, por la que se modiflca fa Circular 12/2008 de 30 de diciembre sabre la solvencla de ias empresas de
servicics de inversién y sus grupos consolidables.

La Circular 5/2011 también modifica la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas contabies, cuentas
anuales e informacidn reservada de las empresas de servicios de inversién, sociedades gesloras de
instituciones de inversidn colectiva y sociedades gestoras de entidades de capital-riesgo. La entrada en viger
de la misma fue el 1 de enera de 2012,

La Clrcular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, por la que se madifican
ia Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sabre normas contabies, cuentas anuales e informacion ressrvada de
las Empresas de Servicios de Inversidn, Sociedades Gestoras de instituclones de Inversién colactiva y
sociedades gastoras de entidades de capitai-riesgo, y 18 Circular 1172008, de 30 de diclembre, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de ias Entidades de Caplital-Rliesgo.

En io que respecta a la solvencia, se modifican los conceptos relacionados con los elementos que componen
los fondos propios (acciones y pariicipaciones preferentes, hibridas), grandes riesgos, cartera de negociacion
y medelos internos a estos efectos, y por titimo pollticas de remuneracion. En lo que respecta a la contabilidad,
se incorpora enire sus normas |os preceplos relativos a cambinaciones de negocios y la consolidacion contable.
Durante el ejercicic 2014 se pubiicd la Circutar 3/2014, de 22 de actubre de 2014, por la que, a partir del 1 de
enerc de 2015, las Empresas de Servicios de Inversidn, no estan obligadas a presantar algunes esiados (M8,
S1ySt1).

ta publicacion del Reglamento de ejecucién (UE) 2021/2284, de 10 de diciembre, por e que se establecen
normas técnicas de ejecucitn para la aplicacion del Reglamento (UE) 2019/2033 dei Parlamento Europes y del
Consejo en relacion con la presentacion vy la pulticacién de informacidn con fines de supervisidn de las
smpresas de sefvicios de inversidn ha supuesta el desarroiio de nuevos estados de solvencia,

A continuacién, se incluye un detalle de los recurses propios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
calowlados de acuerdo con lo establecido en el Reglamento (UE) 2019/2033 y Reglamenta de ejecucion (UE)
2024/2284:




SAPIENS MARKETS EU SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
Mematia del ejercicio entre el 6 de abril de 2022 y el 31 de diciembre de 2022 (Expresada
en euros}

{Etrog) :
Capital de nivel 1 811.041
Capital de nivel 1 ordinario 811.041
Instrumentos de capital completamente desembolsados 750.000

Prima de emisién -
Ganancias asumuiadas -
Ganancias acumuladas de ejercicios antericres -

Ofro resultado global acumulado 200.000

Otras reservas -

() Total ds deduscicnes en el capital ordinario de nivet 1 (138.959)
(-) Otros actives intangibles {25.234)
(-)Pérdidas del ejercicio en curso (85.293)
(-)Activas por impuestos diferidos que dependen de rendimientos futuros y

ne se deriven de diferencias temporales, netos de pasives por impuestos {28.431)

A 31 de diciembre de 2022, Ios recursos propios computabies de la Sociedad excedian los requeridos per la
citada normativa.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los recursos propics de la Socledad, sxcedian a los requeridos por la
norrrativa vigente a dicha fecha. Asimismo, haciendo referencia ai coeficiente de lquidez, de acuerdo con lo
establecida en ol Reglamento (UE) 2018/2033, la Sociedad debe disponer de actives Hauidos por un imporie
equivalente, come minima, a un tercio dei requisito hasado en los gastos fijos generales. Al 31 de diciembre de
2022 y 2021 |la Sceiedad cumple dicho coeficiente.

Adicienalmente, Iz Sociedad no esté sujeta al cumplimiento del limite 2 la concentracion de riesgos, por
cumplir con Io establecido en el articulo 388 del Reglamento CRR.

i Hechos posteriores

Hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se han preducido hechos significatives posteriores
al 31 de diclembre de 2022 que puedan afectar a las mismas,

3. Normas de registro y valoracion

Los principios y crilerios de contabilidad més significativos apiicados en Ja formulacion de fas cuentas anuales
se resumen a continuacién:

a) Activas financieros

Los activas financieros, a efectos de su valoracién, se Incluirén en aiguna de las siguientes categorias:

i} Activos financieros a valor razonable ¢on cambics en la cuenta da pérdidas y ganancias.
i) Aclivas financieros a coste amortizado.
1) Activos financieros 2 valor razanable con cambios en el patrimonio neta.
v}  Activos financiercs a coste.

i Activos financieros a vaior razonable con cambios en la cuenta de bérdidag y ganancias

En esta calegorla se incluyen os instrumentos de patrimonio que o se mantienen pata negociar, ni que
se deben valorar al coste, y sobre los que sa ha realizado la eleccion irrevocable en el momento de su
reconncimiento inicial de presentar los cambios posteriores en &l valor razonable directamente en el
patrimonio neto.

Adiclonalmente, se incluyen aquellos activos financieros designados, en el momenic del reconocimiento
iniclal de forma irevocable como madido al valor razonable con cambios en la guenta de pérdidas y
ganancias, y que en caso contrario se hublera incluide en otra categoria, para eliminar o reduck
significativamente una Incoherencia de valoiacion o asimetria contable que surgirfa an ofro caso de la
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valoracién de los activos ¢ pasivos sobre bases diferentes.

Valoracién iniclal

Los actives financietos incluidos en esta categaria se valorarén inicialmente por su valor razonabie, gue,
safvo evidencia en contrario, seré el precio de la transaccidn, que equivaldrd al valor razonable de ia
contraprestacién entregada, Los costes de transaccion que les sean directamente alribuibles se
reccnoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracitn posterior

Después del reconocimienta inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta
categorfa a valor razonable con cambios en ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diclembre de 2022 |a Sociedad no mantiens instrumentos financieros en esta cartera.

iy Activos financieros a cosie amoriizado

Se incluyen en esta categotia agueflos activos financieros, incluso los admitidos a negociacién en un
mercado organizatio, en los que la Sociedad mantiene ta inversion con &l objetive de percibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecucién del conirato, y las condiciones contractuales del active financiero
dan fugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

.os flujos de efectivo contractuales que son dnicamente cobros de principal e interés sobre ef importe
del principal pendiente son inherentes & un acuerdo gue tiene la naturaleza de préstamo ordinario o
camun, sin perjuisio de que la operacian se acuerde a un tipo de interés cero o par debajo de mercade.

Asl, seria consustancial con 1al acuerdo un bono con una fecha de vencimienio determinada y por el
que s cobra un fipo ge inferés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario,
no cumplirfan esta condicién los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del
amisor; préstamos con tipos de interés variables inversos {es deciz, un tipo que tiene una relacion kversa
con los tipos de interds del mercado); o aguellos en los gue el emisor puede diferir el pago de infereses
si con dicho pago se viera afectada su salvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses
adicionales.

La gestion de un grupe de actives financieros para obtener sus fiujos contractuales no implica que la
empresa haya de mantener iodos los instrumentos hasta su vencimiento; s& podré considerar que los
activos financierns se gestionan con ese abjetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se
produzcan ventas en &l futuro. A fal efecto, la ernpresa debera considerar la frecuencia, el importe y el
calerdario de las ventas en ejerciclos anteriores, los mofivos de esas ventas y las expectativas en
relacian con la actividad de ventas futuras.

La gestién que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende de sus
intencianes para un instrumento individual. Una empresa podra tener mas de una politica para gestionar
sus instrumentos financieras, pudiendo ser apropiada, en algunas circunstancias, separar una cartera
de activos financieros en cararas

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los
créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones cometciales: son aquelios actives financieros que se originan en ia venta
de bienes v la prestacidn de servicios per operacionas de trafico de la empresa con cobro aplazado, ¥

b) Crédites por operaciones no comerciaies: son aquellos activos financieros que, ne siendo
instrumentos de pairimonio ni derivados, no tienen origer: comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operacicnes de préstamo o crédito concedidos por la
empresa.
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Valoracion inicial

Los actives financieros clasificados en esta categorla se valoraran iniclalmente por su valar razonable,
que, salva evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razanable de
ta confraprestacidn entregada, mas los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

No obstarte, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no suparior a un afio y que no
tengan un tipo de interés confraciual explicito, asi come los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cUyo importe se espera recibir en el corlo
plaze, se podrén valorar por su valer nominal cuando &t efecto de no actualizar los flujos de efsctiva no
sea significativo,

Valoracitn posterior

Laos activos financleras incluidos en esta categorfa se valeraran por su coste amonizado. Los intereses
devengadas se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicanda el método dei tipo de
interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialments por su valor nomina!, continuardn valoréndose per dicho
importe, salvo que se hubieran deterioradc.

Cuande los figjos de efectiva contractuales de un activo financiero se modifican debido a ias dificultades
financieras del emisor, la empresa analizaré si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor,

Deterioro del valor

Al menes al cierre det sjercicio, deberan efectuarse las correceiones valorativas necesarias siempre gue
exista evidencla objetiva de que el valor de un active financiero, o de un grupo de activos financieros
con similares caracteristicas de riesge valorados colectivamente, se ha deteriorado come resulfade de
unc o mds eventos que hayan ocurrido después de su reconocimientio inicial y que ocasionen una
reduccion o refraso en los flujos de efectivo estimados futuros, gue pueden venir motivados por la
inselvencia del deudor.

t.a pérdida por deteriore del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en libros
y &l valor aciuat de los flujos de efective fuiuros, inchiidos, en su caso, los procedentes de la ¢lecucin
de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconacimiento inicial. Para las activos financieros a tipo de
interés variable, se empieara el lipo de interés efectivo que cefresponda a la fecha de cierre de las
cuentas anusles de acuerde con las condiciones contraciuales. En el caleulo de fas pérdidas por
deterioro de un grupe de activos financieros se podran utilizar modelos basados en formulas o métodos
estadisticos.

Las cofrecciones de valor por deferioro, asf come su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacicnadas con un evento posterior, s& reconoceran coma un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deferiore tendré como
limite el valor en libros del activo que estarfa reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro dei vaior.

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad mantiens instrumentes financieros en esta cartera.

itt) Activos financiergs a valor razonable con cambios en el patrimonig neto

Se incluye en esta categorfa aquellos activos financieras cuyas condiciones contractuales dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efective que son nicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente, y no se manfienen para negaciar ni proceds clasificarlo en la categaria
“Activos financieros a coste amortizadc”. También se incluyen en esta categaria ias inversiones en
instrumentos de patrimonic para ias se haya ejercitado la opeién irrevocable para su clasificacién como

“Activos financiercs a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.
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Valoracion inicial

t o activos financieros inciuidos en esta categotia se valorarén iniclalmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en condraric, sera el precio de la transaccion, gue equivaidra al valor razonable de la
contraprestacidn entregada, mas los costes de transaccion gue les sean directamente atribuibies.
Formard parte de ia valoracién iniciat el imporie de los derechos preferentes de suscripcitn y similares
que, en su caso, s hubiesen adguirido.

Valoracion posterior

Los activos financiercs incluides en esta categoria se valoraran por su vaior razonable, sin deducir los
costes de transacsi6n en que se pudiera incurrir en su snajenacion. Los camblios que se produzcan en
el valor razonable se registraran directamente en &l patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause
baja del balance o se deteriors, momenta en que st imporie as{ reconocido, se imputard a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Mo cbstante, las correcciones valorativas por detesioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulien
por diferencias de cambio en aciivos financieros monstarios en moneda exiranjera, de acuerde con la
horma relativa a esta (itima, se registrardn en la cuenia de pérdidas y ganancias.

También se registrardn en |a cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculades
seglin el método det tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuande deba asignarse valor & estos activos por baja def balance u ofro motivo, se aplicars el métedo
de! valor medio panderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepoional de que ! valor razenable de un instrumento de pafrimonio dejase de ser
fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en ol patrimonio neto se trataran de la misma forma
dispuesta para el deterioro de los Activos financleros a coste.

En el caso de venta de derechas preferentes de suscripcién y simiares o segregacion de los mismos
para ejercitarlos, el imperte de los derechos disminuira et valor contable de los respectives activos. Dicho
importe correspanderd al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consisiente con la
valeracién de los activos financieros asaciados, y se determinara aplicando alguna {érmula valorativa
de general aceptacion.

[ratarioro del valor

Al menos al clerre del ejercicio, deberan efectuarse las correccinnes valorativas necesarias siempre gue
axista evidencia objetiva de gue el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos
en esta categoria con similares caracteristicas de rlesgo valoradas colectivamente, se ha deterlorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido despues de su reconocimienio inicizl, y que
ccasionen:

a) En e} caso de los instrumentes de deuda adquiiridos, una reguccitn o retraso en los flujos de efectivo
estimados fuiuras, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumartios de patrimonio, la falta de recuperabllidad del valor en libros
ded activo, eviderciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativa en su valor razonable.
En totio caso, se presumird que el instrumento se ha deteriorado ante una calda de un afio y medio a
de un cuarenta por ciento an su cotizacidn, sin gue se haya producido la tecuperacién de su valor, sin
perjulclo de que pudiera sef necesario reconacer una pérdida por deterioro antes de que hava
transcurrido dicho ptazo o descendido la cotizacién en el menciohado porcentaje,

La correccion valorativa par deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre su
coste o coste amartizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en &t momento en que se efectie
la valoracién.

Las pérdidas acumuladas reconacidas en el pafrimonio neta por disminucién del valor razonablg,
slempre que exista una evidencia objetiva de detericro en el valor del activo, se reconoceran e la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Sl en ejercicios posterlores se incrementase & valor razonable, ia correccion valorativa reconacida en
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ejarcicios anteriores revertira con abone a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No abstante,
en &l casa de que se incrementase el valor razonable comrespondiente a un Instrimento de patrimonio,
la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abona a la cuenta de
pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonabie directamente contra el pafrimonio
neto

Al 31 de diciembre de 2022, la Scciedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera,

) Activos financieres & coste

En todp caso, se incluyen en esta categoria de valoracién:

a) Las Inversiones en el pairimanio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal coma estas
quedan definidas en la norma 13° de elaboracién de las cuentas anuales,

b) Las restantes inversiones en instrumentos de pafrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse
por referencia a un precio cetizado en un mercado activo para un instrumenio idéntice, o no pueda
estimarse con fiabilidad, v los derivades que tengan como subyacente a estas inversiones.

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo gue
se eumnplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado,

dy Las aportaciones realizadas como consecuencia de un condrato de cuentas en participacion y
similares.

) Los préstamas participativos cuyos inereses tengan cardcter contingente, blen porque se pacte un
tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por
ejernplo, la obtencién de beneficias), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la
evolucidn de la actividad de la cltada empresa.

1) Cualquier otro activo financiero que iniciaimente procediese clasificar en la carlera de valor razonable
con cambios en ia cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacién fiable
de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran iniclalmente al coste, que equivaldra al valor
razonable de ia contraprestacion entregada més los costes de sransaccién que les sean directaments
atribulbles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacion con las empresas del grupa, el criterio incluido
en el apartado 2 de la norma relativa a operaclones entre empresas del grupa, ¥ los criterios para
determinar el coste de la combinacian establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupe o
asociada, se considerara como coste de dicha inversion | valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que ia empresa pase a tener esa calificacion.

Formaté parte de ia valoracidn inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares
que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los instrumentcs de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste, menaos, en su
caso, ef importe acumulado de tas correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del bajance u oiro motivo, se aplicara el método
del coste medio ponderade por grupos homogéneos, entendiéndose por estos ios valores que tienen
iguales derechos.

En el caso de venta de dereches praferentes de suscripcion y similares o segragacion de los mismos
para ejercitarlos, el importe dei coste de los derechos disminuita el valor contable de los respectivos
activos. Dicho coste se determinara aplicando alguna férmuia valorativa de general aceptacian.

Las aportaciones realizadas como consecugncia de un contrate de cuentas en participacion y similares
se valoraran al coste, incrementado o disminulda por el beneficio © la pérdida, respectivamente, qus
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correspondan a la empresa como parficipe no gestor, y menas, en su caso, f impoarte acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterfio en los préstamaos participativos cuyos infereses tengan caracter
contingente, bien porgue se pacte un tipa de interés fijo o variable condicionado al cumplimienta de un
hite en la empresa prestataria {por ejemplo, ia obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un
interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este (ltimo se contabilizara ¢omo un ingreso
financiero en funcién de su devengo. .os costes de transaccin se impuataran a la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Peterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correccianes valarativas necesarias slempre que
exista evidencia objetiva de que &l valor en libros de una inversién no serd recuperable. El impore de la
correccién valorativa serd la diferencia entre su valor en ibros y el importe rectzperable, entendido éste
gome el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos
de efectivo futuros derivados de la inversidn, que para ¢i caso de instrumentos de patrimonio se
caloularan, bien mediante la estimacion de los que se espera resihir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por iz empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversién
en la misma, bien mediante la estimacion de su participacién en fos flujos de efectivo que se espera
sean generadas por ja empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de
su enajenacion o baja en cuentas.

Salva mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumenios de patrimoenio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se caiculard en funcidn del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracitn, netas
del efecte impositivo. En Ja detemminacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya
invertido a su vez en ofra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto Incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio ¥ sus normas de desarroilo.

Cuando la emprasa participada tuviers su domicllio fuera del territario espafiol, el patrimonio neto a
tomar en consideracién vendrd expresado en las normas contenidas en la presente disposicidn. No
abstante, si mediaran altas tasas de inflacién, los valores a considerar seran los resuitantes de ios
estados financieros ajustades en ¢l sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, et método indirecto de estimacian a partir del patrimonio neto se podra utilizar en
aquellos casos en gue puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad de
realizar un analisis mas complejo cuando de aguel se deduce gue no hay deterioro.

El reconacimiento de ias correcciones valorativas por detericro de valor y, en su caso, su reversion, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y gananclas. La
reversion del deterioro tendra como limite el valer en lipros de la inversién gue estaria reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrade el deterioro del valor.

Ne obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversién en la empresa, previa a su calificacidn
comno empresa del grupe, multigripe o asociada, ¥ con antericridad a esa calificacién, se hubieran
realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonic neto derivados de tal inversién,
dichos ajustes se mantendrén tras fa callficacion hasta ia enajenacion o baja de la inversion, memento
ah &l que se registrardn en Ia cuenta de pérdidas y gananclas, o hasta que se praduzean las siguientes
circunstancias:

a} En el caso de ajustes valoratives previos por aumentos de valor, las correcciones vajorativas par
deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto gue recoia los ajustes valorativos
previamente practicados hasta e! importe de los mismos, y el excesn, en su €aso, se registrara en ia
cuenta de pérdidas y ganancias, La correccidn valorativa por deterioro imputada directamente en el
patrimonio neto no revertira.

b) En el caso ¢e ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente ¢i importe
recuperable sea superior al valor contable de las versiones, este Oltimo se incrementard, hasta el limite
de ia indicada reduccidn de valar, comtra la partida que haya recogido los ajustes valorativas previos y
a partir de ese momento el nuave importe surgido se considerara coste de la inversidn, Sin embargo,
cuando exista una avidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversidn, las pérdidas acumuladas
directamente en el patrimenic aeto se reconocerdn en la cuenta de psrdidas y ganancias.

20



SAPIENS MARKETS EU SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio entre el 6 de abril de 2022 y el 31 de diciembre de 2022 (Expresada
BN auros)

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no mardiene instrumentos financieros en esta carlera,
b) Pasives financleros
Las pasivos financieros, a efectos de s valoracion, se incluiran en alguna de ias sigulentes categorlas:
i) Pasivos financieros a coste amortizado:

Con caracier general, se incluyen en esta categoriz los débitos por operaciones cometciales y los
débitos por cperaciones no comerciales:

b) Débitos por eperaciches comerciales: son aquelios pasivos financleres que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, ¥

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aguellos pasives financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que iengan fas caracieristicas de un préstamo ordinario 0 comin también
se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado.

Valoracion inlcial

Los pasivos financieros incluidos en esta categorla se valoraran inicialmenie por su valer razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precic de Ia transaccion, gue equivaldra al valor razonable de
la contraprestacion recibida ajustado por los costes de fransaccidn que les sean directamente
alribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiente no superior a un afio y gue no
fengan un fipo de interés confraciual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participacicnes, clyo importe se espera pagar en el corfo plazo, se podran valarar por su valor nominal,
cuando e efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amertizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicande el método del tipe de
interés efectivo.

No obstants, los débitos con vencimisnto no superior a us afio gue, de acuerdo con o dispuesio en sl
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuarén valorandose por dicho
importe

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad mantiene instrumentos finrancieros en esta cartera,

i} Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

En esta categoria se incluiran los pasivos financieros gue cumplan alguna de las siguientes condiciones:

a} Son pasivos que se mantienen para nagoclar. Se considera que un pasivo financiero se posee para
negociar cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el propdsito de readguiriflo en el corto plazo (por ejemplo,
obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que Ja empresa pueda comprar en el corte
plazo en funcidn de los cambios de valor).

- Sea una obligacion que un vendedor en corfo fiene de entregar activos financiercs que le han sido
prestados (es decir, una empresa gue vende activos financleros que habla recibido en préstamo y que
todavia no posee).

- Farme parte en el momento de su reconosimiento inicial de una cartera de instrumentos financieros

identificados v gestionados corjuntamente de & que existan evidencias de actuaciones recientes para
abtener ganancias en el corfo plazo, o
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- Sea un Instrumentc financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni haya
sido designado como instrumente de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo al
valar razenable con cambios en la cuenta de péwdidas y ganancias. Esta designacién, que sera
irrevocable, solo se podré realizar si resulia en una informacién més relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o easimetria contable» con otjos
instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieres o de activos v pasivos financieros se gestione y su rendimienta se
evailie sobre la hase de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del riesge o de
nversién documentada y se facilite informacién del grupo también sobre la base del valor razenable al
personal clave de la direccién, segan se define en la norma 15° de elaboracion de las cuentas anuales.

c) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categorla los pasivos
financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, slempre que se cumplan los requisitos all
establecidos.

Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos £n esta categoria se valoraran iniciaimente por su valor razenabie,
que, salvo evidencia en contrario, seré et precio de la fransaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacién recibida. Lo costes de fransaccion que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas vy ganancias del ejercicio.

Después del reconacimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros camprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En &l caso de los bonas convertibles, la Sociedad determina el valor razonabie del componente de
pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza
como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su liquidacian en el momerto de su corwersion
o vencimiento. El resto de los ingresos eblenidos se asigna a ia opcion de conversian gue se reconoce
en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera que na existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiere cuando el prestamista del nuevo préstama es elmismo
que el gue otorgo &l préstame inicial y el valor actual de los fiujos de efectivo, incluyendo las comisiones
netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del
pasive original calculado bajo ese mismo método.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no mantiena instrumentos financieros en esta cartera.
¢} Compensacion de saldos
|.os saldos deudores y acreedores con origen en fransaccicnes gue, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibllidad de compensacion y se tiene la infencion de liquidarlos por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al paga del pasivo de forma simulténea, se presentan en el balance por

st importe neto.

La moneda funsional de ia Socledad es el Euro. En consecuencia, todos jos saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al Eure se consideran denominades en moneda extranjera.

dj valoracién de las cuentas en meneda extranjera

Al cierre del sjercicio se valoraran aplicando el tipo de cambio de cierre, entendido como ol fipo de cambio
medio de contado, existents en esa fecha.

Las diferencias de cambic, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que
se produzcan al fiquidar diches elementos patrimoniaies, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en e} gue surjan.

En ef caso particular de los activos financieros de caracter monetario clasificados en la categorfa de valor
razonable con cambios en el patrimonic neto, la determinacion de Jas diferencias de cambio producidas por la
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variacion dei tipo de cambio entre la fecha de la transaccion v la facha del cierre dei ejerciclo, se realizara coma
si dichos activos se valorasen al coste amortizado en la moneda exlranjera, de ferma gue las diferencias de
cambio saran las resultantes de las variaciones en dicho coste amortizado como consecuencia de ias
variaciones en los tipos de cambic, independientemente de su valor razonable. Las diferencias de cambio ast
calculadas se reconcceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan, mientras que
los otros cambios en el importe en libros de estos activos financieros se reconcceran directamente en el
patrimanio neto.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no mantiene cuentas en moneda exiranjera

f) Activo intangible

Son activos no monetatios e identificables (susceplibles de ser separadas de otros activos), aungue sin
apariencia fisica, gue surgen como consecuencia de un nagocio Juridice o que han sido desarrallades por la
Sociedad, Solo se recenocen coniablemente aquellos activos intangibles cuye coste puede estimarse de
rmanera fiable y de los que 1a Sociedad estima probable obtener peneficios econdmicos en el futuro.

Los activos intangibies se reconocen inicialmente por st coste de adquisicion o produceidn y, posteriormente,
se valoran a si: coste menos, segln proceda, su cotrespondiente amertizacidn acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Al cierre del ejercicio 2022, la totalldad de los activos intangibles de la Sociedad son de vida atil definida. Al
menos ai final del ejercicio s& procede a revisar la vida Gtil estimada, ef valor residual y método de amortizacian
de 'os elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de
producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccién del cargo & la cuenta de pérdidas y ganancias
de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de ias nuevas vidas dtiles, Dado que el activo
intangible de la Sociedad se encuentra en curso, no se ha dotado amoartizacién por el mismo al 31 de diciembre
de 2022.

o) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcidn del fondo scondmico de la operacién con
independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros u operativos.

- Arrendamiente financiero

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren sustancialmente
tados los riesgos y beneficlos inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato,

AL31 de diciembre de 2022, la Sociedad no mantiene este tipo de arrendamiento.
- Arrendamiento operativa

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una pane importante de los riesgos ¥ beneficios
derivades de Ia titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepta de
arrenciamienta operativo (netos de cualguier incentivo recibido dei arrendador) se cargan en 1a cuenta
de pérdidas vy ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base fineal durante el perioda de
arrendamiento.

h} Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceplos asimilables a elios se registran contablemente, en general, en
funcién de su perloda de devenga y por aplieacién del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos
percibidos de otras entidades s¢ reconocen como ingreso en &l momento en que nace et derecho a percibirios
Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad transfiere el control de los bienes ¢ servicios a los cliendes. En
ese momento los ingresos se registran por &f importe del valor razanable de |a contraprestacion a la que la
Sociedad espera tenar derecho a cambio de |a transferencia de los hienes y servicios compromefidos derivados
de coniratos con clientes, as{ como ofros ingresos no derivados de contratos con clientes que constifuyan la
actividad ordinafia de la Sociedad, E! importe a registrar se determina deduciendo del importe de la
coniraprestacién por le transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otras ingresos
carrespondientes a las actividades ordinarias de la Sccledad, el importe de los dessuentos, devaluciones,
raducciones de precio, incentivos ¢ derechos enfregados a clientes, asfl como el impuesto sobre el valor afiadido
y otros impuestos directamente relacionados con los mismos que deban ser objsto de repercusion.
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Las comisiones pagadas o cobradas por serviclos financieros, con independsncia de la denominacion que
reciban contraciualmente, se clasifican en las siguientes categorlas, gue determinan su imputacion en fa cuenta
de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o cosie efectivo de una operacion financiera y
se imputan a la cuenta de pérdidas v ganancias a lo largo de la vida esperada de Ja cperaciin como un
ajuste al coste o rendimiento efective de la misma.

- Comisicnes no financieras

Sen aquéllas derivadas de las prestaciones de servicies y pueden surgir en la ejecucion de un servicio
que se realiza durante un perlodo de tiempo y en la prestaciéa de un servicio que se ejecuta en un acto
singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cusnta de
pérdidas y ganancias, en genefal, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculadas a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios &n
pérdidas y ganancias se registran en el momanta de su cobro.

- 1.0s que carresponden a transacciones 0 servicios dque se realizan durante un periodo de
tiempo se registran durante el periodo de tales fransacciones o serviclos.

. Les que correspanden a una transaccién o servicio que se ejecuta en un acto singular se
registran cuando se produce el acto que Jos origina.

Los ingresos y gastos ne financieros se registran contablemente en funcidn del principio del devengo, Los
cobros y pagos diferidos en el tiempo se regisiran contablemente por el importe resultante de actualizar
financieramante los flujos de efeciivo previstos a tasas de mercado,

[}} Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y ofros cosies en gue incurre una sociedad en relacion con la
financiacion reciblida.

Los gastos financieros se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del pericde &n gue
se devengan. No obstante, las sociedades capitalizaran fos gastes financieros que se hayan devengade antes
de ta puesia en condiciones de funcionamiento del inmevilizado, que sean directamente atribuibles 2 la

adquisicion construccién o producsitn de activos cualificados, formando parte de su valor en libros, siempre
que sea probable que generen beneficios futuros y puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

i} Gastos de personal
- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses siguienies al cierre
del ejercicio en i cual los empleados han prestado sus servicics.

Se vaioraran por el imporie que se ha de pagar por los servicios recibidos, regisirandose en las cuentas
anuales como un pasiva por el gasto devengado, después de deducir cualquier importe ya satisfecho ¥
gomo un gasto dei pericdo en el que los empleades hayan prestado sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Se reconaceran como un pasivo y como un gasto, séle cuando la Sociedad estd compromatida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que fe une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha
formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones por cese como resultado de una oferta realizada para
incentivar ia rescisién voluntaria del contrato laboral por parie de ios empleadas.

De acuerda a la legislacién vigente, la Sociedad no esta obligada & indemnizar a aquellos empleados

que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personai en la
Sociedad que haga necesaria una provision por este concepta.
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- Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagah a los empleados como consecuencia de la decisién de la
Sociedad de rescindir su confrato de trabajo antes de fa edad nommal de jubilacién o cuando el empleado
acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones, La Sociedad reconoce estas
prastaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su ampleo a los trabajadores
de acuerdo can un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones
por cese como conseciencia de una oferta para animar a una renuncia volurtaria. Las prestaciones que
no se van a pagar en fos doce meses siguientes ala fecha de! balance se descuentan a su valor actual.

- Planes de parficipacidn en beneficios y bonus

La Socledad reconoce un pasiva y un gastc para banus y paricipacién en beneficios en base a una
férmula que tiene en cuenta el beneficic atribuible a sus accionistas después de clertos ajustes. La
Sociedad reconcce una provision cuando estd contractualmente obligada o cuando ia practica en el
pasado ha creado una cbligacidn inplicita.

kY Patrimonio neto
El capital social esta representado par acciones ordinarias.

Los costes e emisin de nusvas acciones U opciones se presentan dirsctamente conira ¢l patrimonio neto,
COMmO Menores reservas.

En sl caso de adquisicién de acciones propias de la Socledad, la contraprestacidn pagada, incluido cualguier
coste incremental directamente atribulble, se deduce del patrimanio neto hasta su cancelacion, emisién de
nueve o enajenacién. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emilir posteriormente, cualquier importe
recibido, neto de cuakjuier coste incremental de la transacclén directamente atribuible, se Incluye en el
patrimonio neto.

[}] Provisiones y pasives contingentes

l.as provisiones para restauracién medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se reconacen cuando
la Sociedad tiene una obiigacidn presente, ya sea legal o impiicita, como resuttado de stcesos pasados, s
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacian y el imparte se puede
estimar de forma fiable. Las provisiones por reestruciuracién incluyen sanciones por cancelacién del
arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se reconacen provisiones para pérdidas de explotacidn
fultras.

tas provisiones asociadas a ventas con derecho a devolucidn se registran cuande existe un pasivo por
reembotse estimado en base al Importe de las devoluciones esperadas. La Sociedad actualiza la valeracion del
pasivo por reembolso al cierre de cada ejercicio por los cambios &n las expeciativas sobre el importe de las
devoiuciones y reconoce los ajustes que correspondan Como Un Mayor o menor imparte de la cifra de negocios.

Las provisiones se valoran en fa fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de los desembolsos que se
espera gue sean necesarios para liquidar |a abligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las
evaluaciones del mercado actual del vaior temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los
ajustes en la provision con motivo de su actualizacion se reconacen como un gasle financiero conforme se van
devengando.

Las provisiones con vencimiento inferlor ¢ igual & un afio, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea reembelsado por un
tercero, el reembalso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su
racepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquelias posibles obfigaciones surgidas como censecuencla
de sucesos pasados, cuya materializacion esté condiclanada a que ocurra ¢ no uno o mas evantos futuros
independientes de la voluntad de la Saciedad. Dichos pasivos contingentes no son abjeto de reglstro contable
presentandose detalle de los mismos en la memotia.

Las provisiones pueden venir determinadas por una disposicién legal, contractual a por una obligacion implicita
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o tacita. En este ltimo case, su naciriento se sitda en la expectativa vélida creada por la empresa frente a
{erceros, de asuncion de una obligacidn por parte de aquélla, Se deberd informar sobre las contingencias gue
tenga la empresa, relacionadas con obligaciones distintas a tas mencicnadas.

m)  impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gaste y seé registra en el epigrafe de Impuesto sobre
peneficios de la cuenta de pérdidas vy ganancias excepto cuando es consecuencia de una transaccion
registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supueste se registra directamente en el Patrimonio nefo,
y de una combinacién de negocios, en la gue el impuesto diferido se reglstra coma un elemento patrimonial
mas de la misma.

£l gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar calculado
respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporariag, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases
imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir det Resultado neto del sjercicio presentada
en la cuenta de pérdidas y ganancias ya gue excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o
deducibles en ofros ejercicias y las parfidas que nunca lo son.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias enire los importes en libros de los actives y pasivos en los estados financieros
y las bases imponébles correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance y se
cuantifican aplicando a la diferencia temparal o crédito gue correspenda el tipo de gravamen ai que se espefa
recuperar o liguidar,

Un activo por impuesto diferide, tal come un impuesio anticipado, un crédito por deducciones y benificaciones
v un crédite por bases imponibles negativas, se reconoce slempre que sea probabsle que la Sociedad oblenga
en el futura suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que
la Sociedad obtendra en el future suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuande:

. Existen pasivos por impuestes diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la realizacién dei
activo por impuesto diferido o en ofro posterior en et gue pueda compensar la base impenible negaliva
existente o producida por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas gue es improbable que
se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozea un fondo de comercio,
si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversidn de la diferencia {emporarla y, ademas, es
probable que ésta no revierta en un futuro previsibie. Tampoco se reconoce Un pasivo por impuesio diferido
cusndo Inicialmente se registra un elemenio patrimonial, que no sea una combinacién de negoclos, que en el
momento del reconocimiento no haya afectado al resultade contable #i al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con el objeto
de comprobar que se mantienen vigentes y efectudndose las oportunas correcciones en [os mismas.

nj Transacciones entre partes vinculadas

Con cardcter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
vaior razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a ia reafidad econdmica de la operacitn. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto
en las correspondientes normas.

No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusidn, esclsion o aportacidn no dinerarla de un negocio los
alementos constifutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que carresponde a los mismos, una vez
reafizada |2 operacion, en jas cuentas anuales consolidadas del grupe o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, dei gsupo o subgrupo, y su dependiente, ias cuentas anuales @
considerar a estos efectos serdn las del grupo o subgrupo mayor en el gue se iniegren ios elementos
patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En esfos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor nele de los actives y pasivos de

la sociedad adquirida, ajustado por el salde de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados
resibidos y ajustes por cambios de valar, y cualquier importe del capital y prima de emisién, en su case, emitido
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por la scciedad abscrbenie se registra en reservas.,

4. Fondos propios y propuesta de aplicacion de resultados

a) Movimiento

Ei detalle de ks Fondos Propios de la Socledad y su movimiento durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2022, se encuentra reflejade en e! Estado de cambios en el Patrimonio nefo del ejercicio
correspondiente.

b} Capital

Al 31 de Diclembre de 2022, el capital social de la Secledad esta compuesto por 750.000 acciones de 1 euros
de valor nominal cada una, totalimente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital
sovial gozan de los mismas derechos polfticos y econémicos, no existiendo resiriccionss estatutarias para su
transmisibilidad y, asimisme, no cotizando en Bolsa. Dichas acclones fuercn totaimente suscritas ¥
desembalsadas en la fecha de constitucién de la sociedad, el 6 de abril de 2022

¢} Accionistas

Al 39 de Diciembre de 2022 los accionistas de la Sociedad sen los siguientes:

Niimero de Porcenta)e de
Mombre de accionista acciones participacié
Tradeslide Ventures Lté 760.090 100%
Totat 150.000 108%

d) Ofras Aportaciones de socios
Al 31 de Diciembre de 2022, jos fondos propios de Ja Entidad se han visto incrementados por dos aportacionsas
de socio, en ias qus el acclonisia Gnico ha apartado fondos a fin de mantener el nivel de solvencia por encima
de un ratio del $10%. Las aportaciones realizadas en el ejercicio 2022 son las siguientes:

« 17 de noviembre de 2022 por un imperte de 150,000 euros

« 22 de diciembee de 2022 por un importe de 50.000 etzos
El totall de aportaciones de sodio reatizada en el ejercicic 2022 asciende a 200.000 suros.

e} Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion de los resultados obtenides en el gjercicio 2022 que el Consejo de Administracian
propane para su aprobacion al Accionista Unleo se detatia a continuacion

2022

Benefleio / {Pérdida) del ejercicio (85.203,41)

Distribuclén
A resuitadas de ejercicios anleriores {85.203,41)

[85.203,41)
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5. Créditos a intermediarios financieros
El saldo del epfgrafe Créditos a intermediarios financieros al 31 de diciembre de 2022 se compone de:

2022

Depésitos a la vista 5.075.180,32

5.075.180,32

La cuenias “Depositos a fa vista” recoge, los saldes a la vista que la Sociedad mantiene a! 31 de diciembre de
2022 con Banco Santander Espafia. S.A., Bankinter, S.A. y Traslice Trading Tech Ltd por importe de 4.250.824
Buros, COMO GUentas fransitorias de clientes, remunerados a un fipo de interés de mercado del 0%.

6. Inmovilizado intangible

£/ desglose del eplgrafe de Inmovilizado intangible del batance al 31 de diciembra de 2022 es el siguiente:
2022

Aplicacionas informéticas 25.234

25,234

Los importes y variaciones experimeniados durante &l sjercicio 2022 por ias partidas gue componen i0s activos
intangibles y su amortizacién acumulada son los siguientes:

2021 Adiciones Retlros 2022

Coste
Apiicacicnes informativas - 25.234 - 25.234
Otros aciivos intangibles - - - -

Amortizacién acumulada
Aplicaciones informéaticas - 25.234 - 25234
Olros activos inlangibles - - -

Deterioro de valor del
inmovilizado intangible (-)

Inmovilizado materlat 25,234 - 25,234
neto

El inmovilizado intangibie se corresponde con los costes activades por el desarrallo pagina web del servicio
(publica), desarrotia de aplicacicnes internas necesarias pars ia correcta prestacion del senviclo asf coma
herramientas para ia gestidn de procesos y automatizacién de procedimientos.

Durante el sjercicio 2022 |a Scciedad no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del inmovilizado
intangibie,
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7. Oftros activos y otros pasivos

a) Qiros activos

La composicién de este epigrafe del balance ai 31 de Diclembre de 2022 se compane da:
2022

Otras 12.454,54

12.454,54

)] Citros pasivos

El detalle de este epigrafe del balance ai 31 de Diciembre de 2022 se compone de:

2022
Administraciones Publicas 2245173
Ctras deudas no relacionadas con operaciones de valores 3.327,50
25.7‘!9|23

El capituio *Administraciones Plblicas” al 31 de Diciembre de 2022 se desglosa tal y como sigue:

2022
Macienda Piblica — Impuesto sobre el Valor Afiadido -
Haciends Pilblica — Seguridad Social 8.708,20
Hacienda Publica — Retenciones 13.743,53
22,451IT3

8. Depésitos en efectivo en garantia de operaciones

El saldo del epigrafe Depésitos en efectivo en garantia de operaciones, ai 31 de Diciembre de 2022, es ei
siguiente:

2022
Oparaciones da crédito el mersado -
Ciros depésitos 4,260.824 14

4,250.824,14
El importe registrade en la cuenta “Otros depositos” corresponde a los depositos en efectivo de clientes

registrados coma contrapartida en las cuentas transitcrias en el epigrafe "Créditos a intermediarios financieros
- Depésitos a la vista”

9. Situacion fiscal

a) Impuesto sobre beneficios

El tipo de gravamen a efectos del impuesto sobre beneficios es del 25% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
por la que s& modifican fa Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, i texto refundido de la Ley del Impussto sobre la Renta de no Residentes, aprobado por &l Real
Decreto Legislativo 5/2004, de § de marzo, y ofras normas tributarias.

28




SAPIENS MARKETS EU SOCIEDAD DE VALORES, 5.A,
Memoria del ejercicic entre el 6 de abril de 2022 y el 31 de diciembre de 2022 (Expresada
en euros)

1a concifiacién de la diferencia entre el resultado contable de la Sociedad, de los sjercicios 2022, y la base
imponible del Impuesto de Socledades es la siguiente:

2022
Ingresos y gastos
tmputadas directamenta
_Cuenta de pérdidas v ganancias al patrimonio neto Total
Aumentos  Disminuclones  Aumentos Disminuclones

Saldo Ingresas y gastos del ejercicio - (85,293,41) - - {85,203.41)
impuesto sobre Sociedades - (28.431,19) - - (28.434,10)
Diferencias permanentes - - - - -
Diferencias temporarias:
- con origen en &f ajercicio - - - - -
- con ofigen en ejersicios anteriores - - - - -
Compensacion de bases imponibles B _ _ R .
Negativas
Base Imponible (resultada fisca) !11 3.724,51)

ia congilizeidn entre la base imponible y el gasto por impuesto sobre beneficios correspondiente ai ejercicio
2022, es la siguiente:

2022
Base knponible fiscal {113.724,51)
Cuota integra (25%) {28.431,10)
Impacto por diferencias temporales -
Total gasto por Impuesto reconccids en la cuanta de pérdidas y ganancias 28.431.10)

b) Activos y Pasivos flscales

El detalle de los epigrafes de Activos y Pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2022 respectivarmente es el
siguiente:

Corrientes Diferidos
2022 2022
Activos flscales:
Créditos fiscales pendientas de - (28.431,10)

compensar

El acilvo por impuesto diferido corresponde a la base impanible negativa generada en el ejercicio 2022 que los
Adminlstradores estiman compensar en jos proximos ejercicios, consideranda un plazo de 10 afios para su
recuperabilidad.

c} Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene abierios a inspeccion los ejercicios desde su constitucidn, Debido a las diferentes
interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales apficables a las operaciones realizadas por la
Sociedad, podrian existir, para los afics pendientes de inspeccion, diferente apticacion de dichas normas,
produciendo resultados fiscales distintos. En opinién de los Adminisiradores de la Saeciedad, asl como de sus
asesorss fiscales, |a posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichas diferencias es remota
y, en cuaiguier caso, la deuda tributaria que de sllos pudiera derivarse no afectarfa significativamente a las
cuentas anuales adjuntas,
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10. Comisiones

a) Comisiones y corretajes satisfechos

E! desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganarcias, carrespondiente al ejercicio
2022, es el siguiente:

2022

Operaciones con velores -
Operaciones con instrumentes derivados 59.305,09
Aseguramiento y colocacian de emisiones -
Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de compensacion y liquidacion -
Avales correspondientes a la flianza colectiva al mercado -
Comisiones cedidas a represantantes y a ofras entidades -
Qtras comisiones -

59.305,09

b} Comisiones percibidas

Ei desglose del salde de este capituio de las cuenias de pérdidas y ganancias, correspondiente at ejercicio
2022 es ef siguients:

2022
Tramitacion y ejecucién de drdenes da clientes para compraventa de vaiores 117.863,87
Gestlon da carteras 39.403,08
157.366,92

11. Gastos de personal

E} detalle del epigrafe de "Gastos de personal” a 31 de Diciembre de 2022 se detalla a continuacién:

2622
Sueldos y gratificaciones 105.146,91
Cuotas a la Seguridad Sociai 26.356,66
Ofros gaslos de parscnal 1.829,80

136.333,07
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ta composicion de la plantiia media de la Sociedad al cierre del ejercicio 2022 se detalla a continuacion:

N° de empleados

2622
Categoria
Direclivos -
Técnicos 5
Administrativos 5
10

Asimisma, la distribucién por sexos del personal de la Sociedad al cierre del ejercicio 2022, es la siguiente:

2022
Hombres _ Mujeres Totat
Diractivos - .
Técnicos 4 1 5
Administrativos 3 2 5
7 3 10

Al 31 de diciembre de 2022, la Socisdad no fiene empleados con discapacidad mayor o igual al 33%.

12. Gastos generales

El detalle del epigrafe de “Gastos generales” al 31 de Diciembre de 2022 se detalla a continuacion:

2022
Alguileres de inmuebles e instalaciones 14,337 48
Publicidad v propaganda 25.338,60
Representacidn y desplazamiento 202,35
Grganos de gobierna (dietas, primas, elc.) -
Servicios adminisirativos subcontratados 2.504,96
Otros sefvicios de profesionales independientas 25.609,42
Reslo de gasics 3.048,95
67.041,74
eibis—

13. Cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tiene registrade un imparie de 2.780.780,92 euros en el epigrafe
"Carteras gestionadas — Inverlido en valores exteriores no cotizados® correspondientes a 730 clientes de
carteras gestlonadas.

14. Operaciones con partes vinculadas

Al 31 de Diclembre de 2022 , los saldos y transacclones con emprasas def Grupo se muestran a continuacisn:
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2022
Muitigrupo Grupso

Active
Créditos a intermadiatios financieras - 1.604.047,00
Olros activos - 2.954,54
Pasive
Ingresos
Bastos
Comislones y corretajes salisfechos 59.305,09
i} Operaciones ¢on otras partes vinculadas

Al 31 de Diclembre de 2022 existen parsonas fisicas y juridicas, que entran dentro del concepto de partes
vincuiadas y que realizan con ja Socledad operaciones propias de uma relacion comercial rormal con una
enildad financiera, por importes no significativos, en condiciones de mercada o de empleado, segln proceda.

15. informacioén sobre medioambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccién del medioambiente (leyes
medicambientales) y fa seguridad y salud del trabajadar (leyes sabre seguridad Iaboral). Los Administradores
de la Socledad consideran que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados
para fomentar y garantizar su cumplimienta.

La Sociedad ha atloptado las medidas oporiunas en relacidn con la proteccion y mejora del medio ambiente ¥
la minimizacién, en su caso, del impacto medicambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto.
Durante el ejercicio 2022 no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y cargas de
caracter medioambienial al no existir contingencias relacionadas con la proteccién y mejora el medioambiente.
Dadas las actividades @ las que se dedica la Socledad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, i
provisiones o contingencias de naturaieza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el

pafrimonio, la situacidn financiera y los resultados de la misrma, Por este motivo, no se inciuyen desgloses
especlficos en la presente memoaria respecio a informacisn de cuestiones medioambientales.

16. Retribucién al Consejo de Administracién y Alta Direccién

a) Retribucién a los miembros del Consejo de Administracién

Durante el ejerciclo 2022, los miembros del Consejo de Administracién no han percibido sueldos o
remuneraciones par su funcién como conssjeros.

b} Retribucion y préstamas al personal de Alta Direccién

No existen personas que tengan ia consideracion de alta direccisn distintas a los miembros del Consejo.

c) Anticipos y créditos a los miembros dei Consejo de Administracién

Al 31 de Diciembre de 2022, la Seciedad na tenfa concedidos anticipos, ni otros compromisos por pensiones,
seguros de vida ni compromisos en garantia, ni se han concedido créditos por ia Sociedad a miembros
anteriores yfo actuales de su Consejo de Adminisiracion y de la Alta Direccion, distintos de fos mencionadas

anteriormente,

Al 31 de Diciembre de 2022, el Consejo de Administracién de la Socledad asta formado por 3 hombres y O
mujeres.
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d) Compromisos con partes vinculadas

No existen anticipos ni créditos concedidos a partes vinculadas, asi como ctros Compromisos por pensiones,
segurgs, créditos, avales u otros conceptas durante el ejercicio 2022.

e) Situaciones de conflictos de interés de los Administradores

De confarmidad con lo establecido en el articulo 229 de Ja Ley de Sociedades de Capital, al dlerre del ejarcicio
2022 los Administradores de la Sociedad, segin se define en la Ley de Socledades de Capital, no han
caomunicade a los demas miembros del Consejo de Administracidn situacién alguna de conflisto, directo o
indirecto, que pudieran tener {ellos o sus personas vincifiadas) con el interés de ia Sociedad.

17. Honorarios de auditoria

&l importe de los honoraries devengados por Grant Thomton, S.L. por los sarvicios de auditaria de las
cuentas anuales del ejercicio 2022 de la Sociedad ascienden a 7.500 euros (mas {WA). Asimismo, durante el
gjercicio 2022 se han devengado 3.000 euros por otros servicios relacionados con la auditoria de cuentas.

18. Departamento de atencidén al cliente

En virud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marza) sobre departamentos y sernvicios
de atencidn al cliente v el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla |a Ley 35/2002 (de
23 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiera, la Sociedad ha creado ef Depariamenio de
Afencian al Cliente, y ha eslablecido un reglamento que regula de forma sistemdtica y completa el
funcionamiento de dicho Deparfamento, asegurando el facit accese por parte de los clientes al sistema de
reclamacidn, asi comeo una Agh tramitacidn y resolucién de las quejas o reclamaciones interpuestas par
aquéllos.

E! Informe anual cotrespondiente al ejercicio 2022 elaborada conferme a lo establecido en el artfcula 17 de la
Orden ECC 734/2004, indica cue no ha sido presentado ningtn tipo de gueja, reclamacidn, impugnacian,
consuita o cuestion alguna.

19. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicion adicional tercera, “Deber de informacion” de la Ley 15/2010,
de 5 de Julio modificada por el apartado 2 del articulo 9 de la Ley 1812022,
de 28 de septiembre :

A efectos de lo establecida en la disposicion adiciona! tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, modificada por
el apartado 2 del artfcuio © de ja Ley 18/2022, de 28 da septiembre, y de conformidad con |2 Resolucion de 29
de febrero de 2016 del instituto de Contabiiidad y Auditoria de Cuentas, se incluye a centinuacicn un detalle
con el perlode medio de pago a proveedorss, ratio de las operaciones pagadas, ratio de (as operaciones
pendientes de pago, ei total de pagos realizados y el totat de pagos pendientes:

2022
Dias
Periodo media de pago a proveedores 7.87
Ratio de operaciones pagadas 817
Ralio de operaciones pentientes de pago 2,87
2022
Importe
Total pagos realizados 55.455,59
Total pagos pendiantes 3.327,50
2022
Volumen de facluras pagadas dentro del plazo lagal 56.455,59
Namere de facturas pagadas dentra del plazo lagal 28
Porcentaje del volumen facturas pagadas dentro del
plazo legal sobre o velumen fotal de facturas pagadas 100%
{%)
Porcentzje def nimero de facluras pagadas deniro del
plaro legal sobre ef nimero total de facturas pagadas 108%
(%)

U ———
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20. Gestién del riesgo
Sisternas de Control de riesgos
La Sociedad suenta con sistemas de control del iesgo gue cubren fa totalidad de las actividades que desarrolla,

Estos sistemas cubren el rissgo de crédito, el rizsgo de mercado, el riesgo operacicnal y el riesgo reputacional,
contande con procedimientos formales y sistematicos.

- Riesgo de valor razonable

Segn se describe en la Nata 3, excepto por los activos financieros clasificados en los epigrafes de "Crédilos
a infermediarios financieros” y "Crédita a particulares”, y por aquelios instrumentos de capital cuyo valor
razonable no pueda estimarse de forma fiable o instrumentas derivados que tengan como activo subyacenie
dichas instrumentos de capital, los activos financieros de la Seciedad aparacen regisirados €n el balance de
situacidn adjunto por su valor razonable.

De ia misma forma, excepto ios pasivos financieros tegistrados en ¢l epigrate de “Deudas con intermediarios
financieros”, “Depositos en efectivo sn garantia de operaciones” y “Deudas con particiiarss”, ef resto de los
pasivos financleras aparecen registrados por su valor razonable en el baiance de situacién adjunto.

Los activos y pasives registradas por su valor razonable a tipo variable, serd revisable al menos con caracter
anual, por lo que los Administradores estiman que su valor razonable no difiere de los valores por los que
aparecen cortabifizados en el halance de sHuacion, considerando en éste Unicamente los efectos de los
cambios en los tipos de interés. Por otro lado, los activos y pasivos a tipo filo registrados en estos epigrafes
tienen mayoritariamente vencimiento residual infericr al afio por lo que los cambios en su valor razonable
consecuencia de movimientas en los tipos de interés de mercado no serfan significativos.

A# 31 de diciembre de 2022 no existian pasivos ni activos registrados por su valor razonabie con cambios en
resulados.

- Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada per el incumplimiento de las obligaciones contractuales
de las contrapartes de la Socledad. El principal componente de este viesgo reside en el propic deudor, en su
capacidad de hacer frente a sus compromises y a su prapla solvencia.

L exposicién a esie tipo de riesgo, que proviene de sus clientes y de las gestoras de lIC, no puede ser evitada
por completo, si bien las polificas y procedimientos infernos de la Sociedad, asi como la revisién periddica de
los mismos, tienen como objetivo reducirla al méximo. Para elio, la Sociedad no concede crédifos a sus clientes
y llega a acuerdos con diversas gesloras de reconccido prestigio,

El siguiente cuadro muestra la exposicidn total al riesgo de crédito a cierre del ejercicic 2022 y 2021:

5.075.180,32 - 5.075.190,32

507519032 80,32

A#31 de diciembre no existlan partidas a cobrar detericradas.

- Riesgo de tipos de interés

Este riesgo hace referencla al impacto que pueden tener los cambios en el nivel general de los tipos de interés
sobre la cuenta de restitados (fiujos de generacion de ingresos v gaslos) o sobre sl valor patrimonial. La causa

son los desfases en las fechas de vencimiento o representacidn de las masas de activos y pasivos que produce
una respuesta distinta ante las variaciones en el tigo de interds.
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Al 31 de diciembre de 2022, ni durante el ejercicio, |la Sociedad ha mantenido activas ni pasivas financieres
cuyo valor razonable o flujo de efectivo esté sometido al riesgo de interés {gue son aquellos que tienen un iipc
de interés fijo o variable),

- Riesgoa de liquidez

Este riesge refleja ia posible dificultad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos, en la
cuantla suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momenta a sus cbiigaciones de paga.

A continuacion, se indica el desglose de los instrumentas financieros por plazos residuales de vencimienta al
31 de diciembre de 2022 y 2021, Las fechas de vencimiento que se han considerado para la construccicn de
ta tabla adjunta son lzs fechas esperadas de vencimiento o cancelacién obtenidas en funcién de la experiencia
histérica de la Sociedad:

Actives financleros

Créditos a
intermediarios
financieros
Créditos a
particulares

Total "

Pasivos financiaros

a coste amortizada

Depasitos en efeciivo

5.075,180,32

EoTSAMR32

en  gatantia de 4.250.824,14 - -
operacionas
Tokat T 420,824,980 : -

Riesgo operacional

Los procesos que presentan una mayor exposician al riesgo operacional son los procesos de contratacion,
seguidos de los ofros pracesos de control / auditorfa y relacksn con terceros,

Los riesgos més significativas podrian clasificarse en:
. Rlesgos asoclados a la ejecucion de ias ordenes emitidas por los clientes.

[ Riasgos relativos a la gestién de operacicnes financleras, principalmente por las posibles pérdidas que
pueden conllevar errares en las colocaciones.

. Riesgos vinculados con la deteccién de operaciones vinculadas con el blanqueo de capitales y
financiacion de terrcrisma.

El modelo que esta ulllizando la Sociedad para la gestion del riesgo operacional hace que se facliite e

conacimiento, la prevencion, los planes de accién correclores de las debilidades conocidas v la mitigacidn
razonable de ias pérdidas habidas.

21. Gestién de capital

Fi obietivo de gestién de los recurses propios de la Sociedad ha consistide en mantener, en todo momento,
unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en la narmativa vigente {véase Nota 2.i}
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Anexo. Informe de Empresas de Servicios de Inversion

El obietivo de este informe es cumplir can el requerimiento previsto en el articuio 192 del Reai Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texio rafundido de la ey del Mercado ds Valores,
de elahorar un informe anual de empresas de servicios de Inversidn con la informacidn descrita a continuzacion.

a. Denominacién, naturaleza y ubicacién geografica de la actividad.

Sapiens Markets EU Sociedad de Valores SA presta serviclos de brokerage y gestién de carleras
exclusivamente en los paises del Espacio Econdmico Eurcpeo.

b. Volumen de negocio.
98.061 euros en el perioda julio — diciembre 2022

¢. Nimero de empleados a tiempo completo.

10
d, Resultado bruio antes de impuestos.
(143.724,51)

e. Impuesto sobre el resultado.

(28.431,10)

{. Subvenciones o ayudas piblicas recibidas.

Ninguna
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Exposicidn fiel del negocio y actividades principates

L.a saciedad presta servicios de inversién y auxiliares a tercercs. La actividad principal de la misma se centra
en la prestacion de servicios de brokeraje y gestién discrecional de carteras, la cual se desarroila en un entorno
fecnoiégico propio para poner en contacto traders con talento e inversores con capital en los mercados
financieros,

Shuacidn de 1a Sociedad

La Sociedad ha sido constituida en 2022, iniciando sus aperaciones el 1 de julio del mismo afia tras la
aprobacién de |a licencia oportuna por parte de la CNMV. En los sefs primeros meses de actividad, la Sociedad
ha registrade un aumento considerable de su base de clientes, y al cletre del ejercicio presentaba activos de
clientes par valor de 4,2 millones de euros.

El resultado negativo registrado en 2022 se debe a los gastos Incurridos en el fanzamiento junto a una base de
ingresos creciente, pero aln Insuficiente para superar los gastos recurrentes gue implica la prestacién del
servicio.

Evolucidn previsible de {a Sociedad

La Sociedad continda creciendo mes a mas y &l volumen de negocio generado durante el primer trimestre de
2023, apunta una tendencia de crecimiente significativo tanto en activos de clientes como en volumen operato.
Se espesa alcanzar el break even a en el primer semestre del afio y que |a Sociedad genere un resultado
pasitivo en 2024,

Uso de instrementos financieros

Al 31 de diciembre de 2022 la sociedad no realiza use de instrumentos financieros distintos de los depésitos a
la vista en intermediarios financieras.

Gastos de [+D y Medioambiente

Debido a las caracteristicas de la actividad de [a Sociedad, no se han preducido inversiones en materia de
investigacion y desarroflo durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2022.

Dada la actividad a a que se dedica la Sociedad, ta misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relacion con el
pairimanio, la situacion financiera y los resulados de [a misma.

Perflodo medio de pago a proveedores

E| pericdo medio de pago a proveedores en el ejercicio 2022 es de 7,87 dias.

Acciones propias

La Sociedad no cuenta con acciones propias en su activo

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2022

No se han produgido acontecimientos o hechos refevantes posteriores al 31 de diciembre de 2022 que deban

ser mencionados y que puedan suponer un impacto significativo en las cuentas de la Sociedad asi como en
su viabilidad econdmica.




Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestién del ejercicio 2022

E! Consejo de Administracién de la sociedad Sapiens Markets EU Sociedad de Valores 5.A. en fecha 31 de
marze de 2023, y en cumplimiento de los requisifos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Scciedades
de Capital y del arficulo 37 def Cédigo de Comercio, procede a formular las Cuentas anuales y el Informe de
gestién del ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2022, los cuales vienen constituidos por los
decumentos anexos que preceden a este escrito.
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