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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de ABAC HORIZON, F.C.R.E., S.A.U.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de ABAC HORIZON, F.C.R.E., S.A.U, (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y [la memoria correspondientes al
ejercicio comprendido entre el 4 de septiembre de 2025 (fecha de constitucion) y el 31 de diciembre
de 2025.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asf
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio comprendido entre el 4 de
septiembre de 2025 (fecha de constitucion) y el 31 de diciembre de 2025, de conformidad con el
marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacidén con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de ia Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, gue son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segdn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - [nscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccidn 32 del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n® 87.690-1, inscripcién 12, C.I.F. B-78970506.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Constitucién de la Sociedad y valoracién y registro de la aportacidn de capital

Descripcion Tal y como se describe en la nota 1 de la memoria adjunta, la Sociedad se ha
constituido en este ejercicio.

Dada la relevancia de los importes involucrados en la aportacion realizada y la
diversidad de las consideraciones econémicas, financieras, legales y fiscales, hemos
considerado esta operacién de constitucién como el riesgo mds significativo de
nuestra auditoria.

Nuestra
respuesta En respuesta a dicho riesgo significativo, y entre otros procedimientos realizados,
nuestro trabajo ha consistido en:

Verificacién de la documentacién legal de la constitucién del Fondo y de la
relativa a los hechos econdmicos relevantes acaecidos durante el periodo.

Revisién del correcto registro contable de la cifra de patrimonio neto a la fecha
de transaccién, de acuerdo con la normativa de aplicacién vigente.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio comprendido entre
el 4 de septiembre de 2025 (fecha de constitucién) y el 31 de diciembre de 2025, cuya formulacién
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas
anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

A member flrm of Ernst & Young Global Limited.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio comprendido
entre el 4 de septiembre de 2025 (fecha de constitucién) y el 31 de diciembre de 2025 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liguidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seqguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas gue los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de ia actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos [os riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
m4as elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y [a correspondiente informacién revelada por los administradores.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditor{a obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si [as cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y gque son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestién.

Col-legi de Censors Jurats ERNST & YOUNG' S.L.

de Comptes de Catalunya (Inscrita en eLRegistro Oficial de Auditores

= EL CﬂL'L:.’)Gl de Cuentay’con el N° S0530)

ERNST & YOUNG, S.L.

2026 Num. 20/26/05027 Marina Llorens Ribas
‘vl“"‘F'.O.R.T‘C_f’.L_L'—G'A- e (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
Informe d‘audho'n; d.e.t.:'l"n;)l.c;.i:ﬂ;]; «i de Cuentas con el N° 23 133)

ala normaliva d'auditoria de comptes

27 de abril de 2026
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ABAC HORIZON F.CR.E,S.AU.

Balance
correspondiente al ejercicio de 2025

(Expresado en euros)

Activo Nota

31.12.2025

A) ACTIVO CORRIENTE

L Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5
IL Periodificaciones
IIL Inversiones financieras a corto plazo

1. Instrumentos de patrimonio

2. Préstamos y créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados

5. Otros activos financieros
IV. Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto plazo 6
V. Deudores
VL Otros actives corrientes

B) ACTIVO NO CORRIENTE

L. Activos por impuesto diferido
II. Inversiones financieras a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De otras entidades
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros
IIL Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1. Instrumentos de Patrimonio
1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De otras entidades
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros
IV. Inmovilizado material
V. Inmovilizado intangible
VL Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO (A+B)

70.845,34

54.116,07

16.729,27

70.845,34

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2025.
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ABAC HORIZON F.C.R.E.,, S.A.U.

Balance
correspondiente al ejercicio de 2025

(Expresado en euros)

Pasivo y Patrimonio Neto Nota  31.12.2025
A) PASIVO CORRIENTE 60.904,50

L Periodificaciones -
IL Acreedores y cuentas a pagar 8 60.904,50
IIL Deudas con empresas del grupo y asocidas a corto plazo -
IV. Deudas a corto plazo -
V. Provisiones a corto plazo -
VL Otros pasivos corrientes -

B) PASIVO NO CORRIENTE -

L Periodificaciones -
IL Pasivos por impuesto diferido -
IIL Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo -
IV. Deudas a largo plazo -

V. Provisiones alargo plazo -

VL Otros pasivos no corrientes -

TOTAL PASIVO (A+B) 60.904,50
C) PATRIMONIO NETO 9.940,84
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES 9.940,84
L Capital 60.000,00

Escriturado 7 60.000,00

Capital no exigido (-) -
IL Participes -
IIL. Prima de emisién -
IV. Reservas 7 (20.703,18)

V. Instrumentos de capital propios -
VL Resultados de ejercicios anteriores -
VIL Otras aportaciones de socios -
VIIL Resultado del ejercicio (29.355,98)
IX. Dividendos a cuenta -
X. Otros instrumentos de patrimonio -

C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO -

L. Activos financieros disponibles parala venta
IL Operaciones de cobertura -
IIL Otros -

C-3 SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS -

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 70.845,34

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2025.
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ABAC HORIZON F.CR.E, S.A.U.

Balance
correspondiente al ejercicio de 2025

(Expresado en euros)

Nota  31.12.2025

1. CUENTAS DERIESGO Y DECOMPROMISO -

1. Avales y garantias condedidos -
2. Avales y garantias recibidos -
3. Compromisos de compra de valores -
3.1 De empresas objeto de capital riesgo -
3.2 De otras empresas -
4. Compromisos de venta de valores -
4.1 De empresas objeto de capital riesgo -
4.2 De otras empresas -
5. Resto de derivados -
6. Compromisos con socios o participes -
7. Otros riesgos y compromisos -

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN 14.060.000,00

. Patrimonio total comprometido 11 7.060.000,00
. Patrimonio comprometido no exigido 11 7.000.000,00
. Activos fallidos -
. Pérdidas fiscales a compensar 10 -
. Plusvalias latentes (netas efecto impuesto) -
. Deterioro capital inicio grupo -
. Ofras cuentas de orden -

SN N A W e

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2) 14.060.000,00

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2025.
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ABAC HORIZON F.C.R.E, S.A.U.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicio comprendido entre el 4 de septiembre y

el 31 de diciembre de 2025

(Expresada en euros)

Cuenta de Resultados Nota 2025

1. Ingresos financieros 225,76
1.1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados -
1.2. Otros ingresos financieros 225,76

2. Gastos financieros 3,26)
2.1. Intereses y cargas asimiladas -
2.2. Otros gastos financieros (3,26)

3. Resultados y variaciones del valor razonable de 1a Cartera
de Inversiones Financieras (neto) (+/-)

3.1 Resultados por enajenaciones (netos) -
3.1.1. Instrumentos de patrimonio -
3.1.2. Valores representativos de deuda -
3.1.3 Otras inversiones financieras -

3.2 Variacion del valor razonable en insturmentos financieros

3.3. Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/ +) -

3.4 Diferencias de cambio (netas) -

4, Otros resultados de explotacion -
4.1. Comisiones y otros ingresos percibidos -
4.1.1 De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo -
4.1.2 Otras comisiones € ingresos -
4.2 Comisiones satisfechas -
4.2.1. Comision de gestion -
4.2.2. Otras comsisiones y gastos -

MARGEN BRUTO 222,50

5. Gastos de personal -
6. Otros gastos de explotacion 9 (b) (46.264,86)
7. Amortizacién del inmovilizado -
8. Excesos de provisiones -

RESULTADO DE EXPLOTACION (46.042,36)

9, Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -
10. Deterioro de resto de activos (neto) -

11. Otros -
RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS (46.042,36)
12. Impuesto sobre beneficios 10 16.686,38
RESULTADO DEL EJERCICIO (29.355,98)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2025.
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ABACHORIZONF.CRE, S AU.

Estado de Cambios en Patrimonio Neto

correspondiente al ejercicio comprendido entre el 4 de septiembre y
el 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025

2.025
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (29.355,98)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto (20.703,18)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Total ingresos y gastos reconocidos (50.059,16)

B) Estado Totales de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025

i Prima de Otrall || IesulBilE] | Pl
Capital i Reservas | aportaciones | ejercicios T Total
emisién . ) ejercicio
de socios anteriores

Operaciones con socios o propietarios

Constitucion de la Sociedad 60.000,00 - - - 60.000,00
Ingresos y gastos reconocidos (20.703,18) - (29.355,98)[  (50.059,16)
Otras variaciones del patrimonio neto - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2025 60.000,00 (20.703,18) - (29.355,98) 9.940,84

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2025.
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ABAC HORIZON F.CR.E, S.AU.
Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente al ejercicio comprendido entre el 4 de septiembre y

el 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

2025
A) Flujos de efectivo de 1as actividades de explotacién
Resultado del ejercicio antes de impuestos (46.042,36)
Ajustes del resultado
Impuesto de sociedades -
Amortizacién del inmovilizado -
Deterioro y pérdidas en las inversiones -
Cambios en el capital corriente
Periodificaciones
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (42,89)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 60.904,50
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 14.819,25
B) Flujos de efectivo de las actividades de inversién }
Pagos por inversion -
Empresas del grupo y asociadas -
Inmovilizado inmaterial -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion -
C) Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emisidon de instrumentos de patrimonio 60.000,00
Reduccion de instrumentos de patrimonio (20.703,18)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emisién de instrumentos de pasivo financiero -
Deudas con entidades de crédito -
Flujo de efectivo de las actividades de financiaciéon 39.296,82
A to/dis minucié ta del efectivo y equivalentes d
E) Aumento/disminucién neta efec y equi e 54.116,07

efectivo (A+B+C)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio -
Ffectivo o equivalentes al final de ejercicio 54.116,07
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ABACHORIZON F.CR.E,, S.A.U.
Memoria de las Cuentas Anuales

(Expresado en euros)

(1) Actividad e informacion de caracter general

(a) Constitucién y Domicilio Social

ABAC HORIZON F.C.R.E,, S.A.U. (en adelante "La Sociedad"), se constituyé en Espaiia
como sociedad andénima por un periodo de tiempo indefinido el 4 de septiembre de 2025,
siendo inscrita en el Registro Mercantil el 13 de octubre de 2025.

Con fecha 31 de octubre de 2025 quedo6 inscrita con el ntimero 234 en el Registro
Administrativo de Fondos de Capital - Riesgo Europeos de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

El comienzo de las operaciones de la Sociedad tiene lugar en la Fecha de Inscripcion en el
registro administrativo de la CNMV.

La Sociedad tiene su domicilio en la Calle Lled XIII nimero 24, 08022 Barcelona.

La gestion y administracion de la Sociedad estan encomendadas a Abac Capital Manager,
S.G.E.I.C, S.A.U. (la Sociedad Gestora).

La entidad depositaria de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025 es BNP Paribas, S.A.,
Sucursal en Espafia.

Abac Horizon F.CR.E. S.A.U se ha constituido como un vehiculo paralelo de Abac
Horizon Fund Innvierte, F.C.R.E. (el “Fondo”) (conjuntamente “Fondos Paralelos” o
“Fondos”). En fecha 9 de febrero de 2026 se ha producido el primer cierre con inversores
del Fondo. Con fecha 25 de febrero de 2026 se ha producido el primer cierre con inversores
de la Sociedad.

Segtin el contrato de coinversion que deben firmar los Fondos Paralelos tras su primer
cierre con inversores, los Fondos invertirdn de forma conjunta de acuerdo con sus
respectivas Proporciones Relevantes. Asimismo, se deberan compensar por los gastos
incurridos hasta la fecha por las inversiones en sociedades participadas, los costes por
operaciones fallidas, asi como gastos en relacion con la comercializacion a inversores,
endeudamientos, entre otros, de tal forma que los mismos se distribuyan de acuerdo con
sus Proporciones Relevantes.

El ejercicio social de 1a Sociedad en el ejercicio 2025 comienza el 4 de septiembre de 2025
y finaliza el 31 de diciembre del mismo afio. En el resto de las Notas de esta Memoria,
cada vez que se haga referencia al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 20235,
se indicara para simplificar "ejercicio 2025".

La Sociedad no presenta cuentas consolidadas por no incurrir en las circunstancias del
articulo 42 del Codigo de Comercio.
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ABAC HORIZON F.C.R.E,, S.A.U.

Memoria de las Cuentas Anuales

(b) Actividad

(©

El objetivo de la Sociedad es generar rentabilidad financiera para sus Participes y
adicionalidad medioambiental, que contribuya a los Objetivos de Desarrollo Sostenible de
las Naciones Unidas (ODS), mediante la toma de participaciones temporales en empresas
con especializacion en tecnologia, en propuestas de valor innovadoras, alto potencial de
crecimiento y vocacion de expansion internacional de acuerdo con lo establecido en su
Reglamento de Gestion,

En todo caso, las Inversiones de la Sociedad estan sujetas a las limitaciones sefialadas en
el REuVECA vy, con cardcter complementario, la Sociedad cumplird con los criterios
establecidos en la LECR para los fondos de capital riesgo.

Sin perjuicio del cumplimiento con los limites legales que correspondan en cada momento,
y al objeto de cumplir con su objetivo o para cubrir desembolsos, la Sociedad podra
endeudarse, a corto plazo y no excediendo en ningtn caso un periodo superior a 12 meses,
siempre que el importe agregado de las operaciones de préstamo o crédito (incluyendo
garantias) de la Sociedad en cada momento no exceda del 20% de los Compromisos
Totales.

Régimen Legal

La Sociedad se regula por lo previsto en su Reglamento de Gestién que y, en su defecto,
por el Reglamento (UE) n°345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de abril
de 2013 sobre los fondos de capital riesgo europeo, tal y como ha sido modificado por el
Reglamento (UE) 2017/1991 del Parlamento Europeo y del Consejo de 25 de octubre de
2017 y por el Reglamento (UE) 2019/1156 del Parlamento Europeo y del Consejo de 20
de junio de 2019 (en adelante, el "REuVECA") y porla Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de las entidades de capital-riesgo y de sus sociedades gestoras (en adelante, la
“LECR”) y por las disposiciones vigentes que los desarrollen o que los sustituyan en el
futuro.

En relacion con la regulacion indicada anteriormente, deben destacarse los siguientes
aspectos:

- Las Entidades de Capital Riesgo no podran invertir mas del 25% de su activo invertible
en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades. A estos efectos se entenderd como activo invertible el patrimonio
comprometido mas el endeudamiento recibido y menos las comisiones, cargas y gastos
maximos indicados en el Reglamento de Gestion de la Sociedad.

- Las Entidades de Capital Riesgo podran invertir hasta el 25% de su activo en empresas
pertenecientes a su grupo o al de su sociedad gestora siempre que se cumplan los
requisitos establecidos en la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de medidas fiscales,
administrativas y del orden social.

Sin embargo, la normativa prevé incumplimientos temporales de este coeficiente en los
siguientes casos:

e durante los primeros tres afios, a partir de su inscripcién en el correspondiente
registro de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

(Contintia)
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e en el supuesto de devolucién de aportaciones a participes o socios, estos
porcentajes se computaran teniendo en cuenta el patrimonio neto existente antes
de realizarse dicha devolucion.,

- Adicionalmente, al tratarse de un Fondo de Capital Riesgo Europeo, las Inversiones de
la Sociedad estin sujetas a las limitaciones sefialadas en el REuVECA y en este
sentido, la Sociedad invertira, como minimo, el setenta por ciento (70%) del total
agregado de sus aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido en
activos que sean Empresas en Cartera Admisibles, por medio de instrumentos de
capital considerados Inversiones Admisibles, calculadas sobre la base de los importes
que puedan invertirse tras deducir todos los costes pertinentes y las tenencias de
efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

En particular, la Sociedad invertird en Empresas en Cartera Admisibles que sean
compailias de naturaleza no financiera (incluyendo aquellas entidades cuya actividad
principal sea la tenencia de acciones o participaciones emitidas por entidades
pertenecientes a sectores no financieros) ni inmobiliaria (excluyendo en este caso
empresas cuyo activo esté constituido en mas de un cincuenta por ciento (50%) por
inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el ochenta y cinco por
ciento (85%) del valor contable total de los inmuebles de la sociedad estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una
actividad econdmica), que, en el momento de la adquisicién de participacion, no
coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unién Europea o del resto de los paises miembros de la OCDE, salvo
de conformidad con lo dispuesto en la LECR,

La Sociedad podra invertir hasta el treinta por ciento (30%) del total agregado de sus
aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido en la tenencia de
acciones o participaciones en compaiiias que no retinan las condiciones para ser
consideradas Empresas en Cartera Admisibles o bien mediante la utilizaciéon de
instrumentos que no retnan las condiciones del articulo 3 letra ¢) REUVECA.(2)

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no habia ejecutado el Cierre Inicial ni realizado
ninguna inversion,

(2) Bases de Presentacion

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2025 se han preparado de acuerdo con la legislaciéon
mercantil vigente, con las normas establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales
y estados de informacién reservada de las entidades de capital-riesgo, y para las cuestiones
no reguladas especificamente en dicha Circular, con la normativa contable espafiola
vigente compatible con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su publicacion ha sido objeto de varias
modificaciones, la tltima de ellas mediante la Ley 7/2024, de 20 de diciembre, con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de
diciembre de 2025 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

{Contintia)
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Estas cuentas se han preparado a partir de los registros individuales de la Sociedad de
acuerdo con la legislacion mercantil vigente.
Los Administradores Solidarios de la Sociedad estiman que las cuentas anuales de la
Sociedad del ejercicio que finaliza el 31 de diciembre de 2025 seran aprobadas sin

modificacion alguna.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas
de valoracion descritos en la Nota 4. No existe ningn principio contable o norma de
valoracion de caricter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Comparacion de la informacién

Tal y como se detalla en la nota 1 de esta memoria, la Sociedad se constituyé el 4 de
septiembre de 2025, por lo que su ejercicio social corresponde al periodo comprendido
entre el 4 de septiembre de 2025 y el 31 de diciembre de 205. Dado que éste es el primer
ejercicio de la Sociedad, los Administradores Solidarios de la Sociedad, no han incluido
saldos comparativos en el balance, la cuenta de pérdida y ganancias, el estado de cambio
el patrimonio neto, el estado de flujo de efectivo ni en la memoria.

Moneda funcional v moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se
presentan expresadas en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de la
Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres v juicios relevantes
en la aplicacidon de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se resume a continuaciéon un
detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los
que las hipétesis y estimaciones son significativas para la preparacion de estas cuentas
anuales.

i) Estimaciones contables relevantes e hipotesis

La correccion valorativa de los activos financieros implica un elevado juicio por la
Direccion de la Sociedad y la revision de saldos individuales en base a la calidad
crediticia de los deudores y evolucion del valor razonable de los activos financieros.
Asimismo, implica el uso de métodos y técnicas de valoracion siempre que resulten
mas representativos a la hora de determinar el posible deterioro de un determinado
activo financiero.

(Contintia)
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ii) Cambios de estimacion

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se
han calculado en funcién de la mejor informacioén disponible al 31 de diciembre de
2025, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacion en los préximos ejercicios. El efecto en las cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Aplicacion de los Resultados

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025
formulada por los Administradores de la Sociedad, es la siguiente:

BEuros
2025
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdidas) (29.355,98)
Aplicacion
A resultados negativos de ejercicios anteriores (29.355,98)

Normas de Registro y Valoracién

(a) Instrumentos financieros

)

Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con la Sociedad econdémico del acuerdo contractual y con las
definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de pattimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento de
su reconocimiento inicial.

La Sociedad evalia si un derivado implicito debe ser separado del contrato principal,
s6lo en el momento en el que la Sociedad se convierte en parte del contrato o en un
ejercicio posterior en el que se haya producido una modificacién de las condiciones
contractuales que afecten significativamente a los flujos de efectivo esperados
asociados con el derivado implicito, el contrato principal o ambos en comparacién
con los flujos de efectivo esperados originales. Los derivados implicitos se presentan
separadamente del contrato principal en las correspondientes partidas de derivados del
balance.

(Contintia)
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Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de
liquidacioén, mientras que los activos financieros negociados en mercados secundarios
de valores, si son instrumentos de patrimonio, se reconocen en la fecha de
contratacion, y si se trata de valores representativos de deuda, en la fecha de
liquidacion.

No obstante lo anterior, los contratos que pueden liquidarse por diferencias se
reconocen como un instrumento financiero derivado durante el periodo que media

entre la fecha de contratacion y liquidacion.

La Sociedad ha clasificado los instrumentos financieros que posee en las categorias
de:

* Préstamos y partidas a cobrar

* Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

*

Activos financieros disponibles para la venta.

*

Débitos y partidas a pagar.

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de préstamos concedidos a empresas
asociadas o no asociadas, con cobros fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos
financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable,
incluyendo los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste
amortizado, utilizando ¢l método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea

significativo, se valoran por su valor nominal,

Inversiones en empresas del grupo, asociadas v multigrupo

Se consideran empresas del grupo aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce control, seglin lo previsto en el art. 42
del Codigo de Comercio, o cuando las empresas estan controladas por cualquier medio
por una o varias personas fisicas o juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo
Direccion Gnica por acuerdos o clausulas estatutarias.

El control es el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion de una
empresa con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos
efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del
ejercicio contable en poder de la Sociedad o de terceros.

(Contintia)
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Se consideran empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de
explotacion de una empresa, sin que suponga la existencia de control o de control
conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la existencia de influencia significativa
se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha
de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales
poseidos por la Sociedad o por otra empresa.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen
inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada,
incluyendo los costes de transaccién que les sean atribuibles, y el importe de los
derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubieran adquirido,
y se valoran posteriormente al coste menos el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro. En cualquier caso, se debe informar en cuentas de orden del
balance de las plusvalias latentes netas de impuestos, que se determinardan por
comparacion del coste de la inversion con su valor razonable, calculado de acuerdo
con lo dispuesto en apartado iv) Activos financieros disponibles para la venta
siguiente.

El coste de adquisicién de una inversion en empresas del grupo, multigrupo o
asociadas incluye el valor neto contable que tiene la misma inmediatamente antes de
que la empresa pase a tener esa calificacion. Los importes reconocidos previamente
en patrimonio neto se imputan a resultados en el momento de la baja de la inversion,
o bien cuando se produzca una pérdida o reversion del deterioro de valor de la misma,
segin lo dispuesto en el apartado (viii) Deterioro de valor de activos financieros.
Atendiendo a las clasificaciones establecidas en la Circular 11/2008, las inversiones
se pueden clasificar en inversiones en capital inicio, que son aquellas participaciones
en compafiias no cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente,
también se consideran capital inicio aquellas inversiones correspondientes a entidades
que, teniendo mds de tres afios de existencia, no hayan obtenido resultados positivos
durante un periodo de dos afios consecutivos en los tiltimos cinco y dichos resultados
hayan sido verificados por un experto independiente. Esta Gltima definicién no podra
aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion inicial en el valor. Las inversiones
en capital desarrollo son aquellas que no cumplan los requisitos anteriores.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son las inversiones realizadas por la
Sociedad en sociedades participadas. Estas inversiones se valoran inicialmente por su
valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles. Forma parte de la valoracién inicial
el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido.

(Contintia)
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Posteriormente, la Sociedad calcula el valor razonable de cada uno de los valores e
instrumentos de su cartera de activos financieros disponibles para la venta. Los activos
se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccidn en que pudiera
incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
registran directamente en el patrimonio neto hasta que el activo financiero cause baja
del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido se imputara a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos

devengados.

Para la determinacion del valor razonable de los activos razonables incluidos en esta
categoria se atenderd a las siguientes reglas:

Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En aquellos casos en que no se han producido transacciones recientes del propio
valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas, el valor razonable se determina, salvo mejor evidencia,
utilizando el criterio del patrimonio neto o valor tedrico contable de la entidad (o
del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias
tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracién. En el caso
de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén auditadas, se tendran
en consideracion los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria
correspondientes al ultimo ejercicio cerrado que no estén recogidos en los estados
contables.

No obstante lo anterior, se utilizaran otros modelos y técnicas de valoracidn,
siempre que resulten mas representativos por la naturaleza o caracteristicas de los
valores y que garanticen, de acuerdo con criterios de maxima prudencia, el mismo
nivel de confianza en el célculo del valor estimado de realizacion de la inversion
de que se trate y siempre que los mismos estén aprobados por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora. Asimismo, se tendran en consideracién
cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracioén utilizada para determinar el
valor razonable de estas inversiones, los hechos o circunstancias de caracter
contingente que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones.

En el caso de que los modelos y técnicas de valoracién anteriores no permitan
determinar el valor razonable de la inversién con fiabilidad, ésta se valorara a su
coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

Inversiones en capital-inicio

En aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas, las inversiones se valoraran por su coste.

(Continna)
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En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocera si existe un dictamen
del Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora que certifique el
cumplimiento del plan de negocio de la entidad. En caso contrario, se reconocera
un deterioro que se determinara de acuerdo con la estimacion del valor razonable
recogida en la letra a) anterior. Lo anterior se entendera sin perjuicio de que resulte
necesario reconocer la pérdida por deterioro si se dan los hechos o circunstancias
de caracter contingente que puedan alterar o transformar el valor, de acuerdo con
lo establecido en la mencionada letra a).

Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su
percepcion. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han distribuido
importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicion,
minoran el valor contable de la inversion.

Comisiones

En la determinaciéon del gasto por comisiones de gestion, administracion y
representacion se atenderé a lo establecido en los folletos informativos y/o en los
reglamentos de gestion o estatutos o clausulas contractuales correspondientes, en
cuanto su reconocimiento, en base al devengo, en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Entre estas comisiones se incluiran tanto las comisiones de inversién, como las
comisiones de gestion fija y variable u otras.

Las entidades revisaran y, si resulta preciso, modificaran los gastos reconocidos por
las comisiones de gestion variable, tales como las comisiones en funcion del
rendimiento de la inversion gestionada, en base al devengo, cuando en un momento
posterior al reconocimiento exista la posibilidad de retrocesion, si el rendimiento en
ese periodo posterior se reduce. Los ajustes correspondientes se realizaran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, a menos que correspondan a ejercicios anteriores, que se
imputardn en una cuenta de reservas.

No obstante, lo anterior, en el caso particular de comisiones de gestion cuya base de
calculo no sean cifras de patrimonio o capital desembolsado o efectivo sino
comprometido, se atendera, a efectos de su reconocimiento como gasto, al periodo de
tiempo en el cual deben desembolsarse las cantidades comprometidas, o bien se
reconoceran a medida que se vayan desembolsando éstas, caso de no haberse
establecido un periodo de tiempo especifico. Este criterio no sera de aplicacion a las
comisiones que hagan referencia al disefio inicial de las estrategias de inversion, que
se reconoceran en el primer ejercicio de una sola vez.

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad
ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

{Contintia)
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En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su
totalidad, los activos financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los
pasivos correspondientes a los servicios de administracién incurridos, se registran a
valor razonable.

En las transacciones en las que se registra la baja parcial de un activo financiero, el
valor contable del activo financiero completo se asigna a la parte vendida y a la parte
mantenida, incluyendo los activos correspondientes a los servicios de administracién,
en proporcion al valor razonable relativo de cada una de ellas.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados
por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacién
recibida, neta de gastos de la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos
asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto.

viii) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser
estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas cotrecciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha
producido una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros,
motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando
se produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable. En cualquier caso, la Sociedad
considera que los instrumentos de patrimonio han sufrido un deterioro de valor ante
una caida de un afio y medio y de un cuarenta por ciento en sus fondos propios, sin
que se haya producido la recuperacion de su valor.

a) Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo
financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo
las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido, descontados al tipo
de interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo de interés
variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de
valoraciéon segun las condiciones contractuales. Para instrumentos de deuda
clasificados como inversiones a vencimiento, la Sociedad utiliza el valor de
mercado de los mismos, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar.

{(Continia)
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La peérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en
ejercicios posteriores, si la disminucién puede ser objetivamente relacionada con
un evento posterior a su reconocimiento. No obstante, la reversion de la pérdida
tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se
hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

b) Deterioro de valor de Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas

Las inversiones incluidas en este apartado se valoran por su coste menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion se registrara
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la
inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

En cualquier caso, se debera informar en cuentas de orden del balance de las
plusvalias latentes netas de impuestos, que se determinaran por comparacion del

coste de la inversion con su valor razonable.

¢) Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

Se considera que existe deterioro de valor en estas inversiones cuando exista
evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que
ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada por un
descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En todo
caso, se presumira que el instrumento se ha deteriorado cuando:

i) sino estd cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y
de un 40% respecto a la valoracion inicial del activo.

ii) si esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de
un 40% en la cotizacion.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una
pérdida por deterioro antes de que se cumplan las circunstancias anteriores.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera

la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier
correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de

(Continta)
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pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectie la
valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del
valor razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el
valor del activo, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase
el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias y se registrard el incremento de valor razonable
directamente contra el patrimonio neto.

En aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas se valoraran por su coste.

En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocera si existe un dictamen
del Consejo de Administracion de la entidad de capital-riesgo o de su gestora,
que certifique el cumplimiento del plan de negocio de la entidad que constituye
las inversiones en capital-inicio. En caso contrario, se reconocera un deterioro
que se determinara de acuerdo con la estimacién del valor razonable recogida en
el parrafo anterior.

ix) Pasivos financieros

%)

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar,
que no se clasifican como mantenidos para negociar 0 como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen
inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccion que
son directamente atribuibles a la emisiéon de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea

significativo, se valoran por su valor nominal,

Bajas v modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha
cumplido con la obligacién contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada
de la responsabilidad fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un
proceso judicial o por el acreedor.

(Contintia)
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(b) Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

(©

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo y que estdn sujetas a un riesgo insignificante de cambios
de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres
meses desde la fecha de adquisicion.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades
que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del
ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja
de una transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en
otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

Las deducciones y otras ventajas fiscales del impuesto sobre beneficios concedidas por
Administraciones Publicas como una minoracién de la cuota de dicho impuesto que en
sustancia tengan la consideracion de subvenciones oficiales se reconocen siguiendo los
criterios expuestos en el apartado.

i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que
correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas y
multigrupo y negocios conjuntos sobre las que la Sociedad tenga la capacidad de
controlar el momento de su reversion y no fuese probable que se produzca su reversion
en un futuro previsible.

ii) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que
existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion excepto en
aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o
pasivos en una transaccién que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

Las oportunidades de planificacién fiscal, solo se consideran en la evaluacién de la

recuperacion de los activos por impuesto diferido, si la Sociedad tiene la intencién de
adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(Contintia)
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Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion de la Sociedad,
se mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del
periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros
activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal
de la explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se
tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad
no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los
doce meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de
los doce meses siguientes a la fecha de cierre, aunque el plazo original sea por un periodo
superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los
pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las
cuentas anuales sean formuladas.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea
legal, contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que
exista una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar
tal obligacion; y se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida
de recursos para cancelar tal obligacion. El efecto de las provisiones se reconoce como
gastos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(f) Medioambiente

(2

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, el mismo no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de
la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de
las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas se reconocen por el valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el
importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.

(Continta)
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(h) Cuentas de Orden

@

)

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 de 1a Comisién Nacional del mercado
de valores, las cuentas de orden recogen, entre otros, el patrimonio total comprometido, el
patrimonio comprometido no exigido, los compromisos por compra de valores, los activos
fallidos, las plusvalias latentes en las participaciones en capital y las bases imponibles
negativas pendientes de compensar, en su caso.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios
habidos incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros
al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto,
agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

e Reclasificaciones que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como
consecuencia de modificacion de los saldos de los estados financieros con origen en
cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

e Ingresos y gastos reconocidos en el gjercicio: recoge, de manera agregada, el total de
las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

¢ Ofras variaciones en ¢l patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucién de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del patrimonio
neto.

Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccion del estado de flujo de
efectivo, el cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de
clasificacion:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital riesgo, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacion.

e Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacion o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

o Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y

composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacién.
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La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se
considera que el periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de
adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos
liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no
forman parte de la gestion de tesoreria de la Sociedad. Los descubiertos bancarios se
reconocen en el balance como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

Efectivo vy Otros Activos Liquidos Equivalentes

Este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2025 corresponde a saldos en euros en cuentas
corrientes con entidades financieras. Durante el ejercicio 2025 no se han producido gastos por
intereses bancarios en relacion con los saldos de cuentas bancarias y los ingreso por intereses
bancarios en relacién con los saldos en cuentas bancarias ascienden en el ejercicio 2025 a 225,76
euros,

Inversiones en empresas de grupo v asociadas a corto plazo

El saldo a 31de diciembre de 2025 de este epigrafe corresponde a activos financieros a coste
amortizado por saldos a cobrar de Abac Capital, S.L, accionista unico de la Sociedad, cabecera
del grupo fiscal de la Sociedad (ver nota 10).

Fondos Reembolsables

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto.

Segln lo establecido en los Términos y Condiciones de la Sociedad, los Accionistas de la
Sociedad podran suscribir Acciones de Clase A, Acciones de Clase B, Acciones de Clase C,
Acciones de Clase D seglin determine la Sociedad Gestora de conformidad con lo siguiente y
en cumplimiento de lo previsto en la LECR:

e Las acciones de Clase A podran ser suscritas por inversores que ostenten un Compromiso
de Inversion igual o superior a cinco (5) millones de euros, que suscriban su Compromiso
de Inversién con anterioridad a la Fecha de Cierre Inicial.

e Las acciones de Clase B podran ser suscritas por inversores que ostenten un Compromiso
de Inversion inferior a cinco (5) millones de euros, que suscriban su Compromiso de
Inversion con anterioridad a la Fecha de Cierre Inicial.

o Las acciones de Clase C podran ser suscritas por inversores que ostenten un Compromiso
de Inversion igual o superior a cinco (5) millones de euros, que suscriban su Compromiso
de Inversién con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial.

e Lasacciones de Clase D podran ser suscritas por Inversores que ostenten un Compromiso

de Inversion inferior a cinco (5) millones de euros, que suscriban su Compromiso de
Inversion con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial.

(Contintia)
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e Las acciones de Clase E podran ser suscritas la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave,
los miembros del Comité de Inversiones, miembros del Comité de Impacto, los Miembros
del Equipo de Gestion y sus respectivas Afiliadas.

Con fecha 4 de setiembre de 2025 fue constituida la Sociedad quedando fijado el capital en
60.000,00 euros, representado por 60.000 acciones nominativas de 1,00 cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tenia un accionista unico, Abac Capital S.L. (el
“Accionista Unico”),

Adicionalmente a los importes desembolsado por Abac Capital S.L en el marco de la
constitucion de la Sociedad, durante el ejercicio 2025 la Sociedad ha formalizado compromisos
de inversion con inversores por importe de 7.000.000 euros, correspondientes a acciones de
Clase B.

A 31 de diciembre de 2025 no se habia realizado ninglin desembolso con respecto a los
Compromisos de Inversion suscritos por Inversores distintos de Abac Capital S.L, siendo el
importe comprometido no exigido a los inversores de 7.000.000. Dicho importe se encuentra
recogido en el epigrafe “Patrimonio comprometido no exigido- de las Cuentas de Orden (Nota
11).

Las acciones confieren a sus propietarios un derecho sobre el Patrimonio de la Sociedad, que
se calcula teniendo en consideracion los derechos econdémicos y las reglas de prelacion
establecidos en el articulo 17 de los Términos y Condiciones de la Sociedad.

El primer cietre con inversores se ha producido en febrero 2026. En el apartado de Hechos
Posteriores se incorpore el detalle del primer cierre de la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2025 la Sociedad tiene dotada una reserva voluntaria por importe de
menos 20.703,18 euros, correspondiente a los gastos de constitucién imputados directamente a
patrimonio neto.

(8) Acreedores y otras cuentas a pagar

El detalle del epigrafe de Acreedores y otras cuentas a pagar a 31 de diciembre de 2025 es el

siguiente:
Euros
31.12.2025

Acreedores varios 60.305,50
Acreedores comerciales, empresas del grupo y vinculadas -
Administraciones piblicas

H.P. Acreedora por conceptos fiscales 412,34

H.P. Acreedora por retenciones practicadas 186,66
Total 60.904,50

Acreedores varios al 31 de diciembre de 2025 incluye facturas pendientes de recibir de proveedores
por importe de 60.305,50 euros.

(Contintia)
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Los vencimientos de estos saldos son inferiores a un aiio.

)

Ingresos vy Gastos

(a) Comisiones

Segln se indica en la Nota 1, la direccion y gestion de la Sociedad estan encomendadas a
la Sociedad Gestora. Por este servicio, la Sociedad Gestora percibira una gestion fija anual
que se calculara de la siguiente manera:

(1) durante el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora percibird una
Comision de Gestion Fija anual equivalente a la suma de los Porcentajes
de Comision Fija sobre los Compromisos de Inversion correspondientes a
cada clase de Acciones;

(i)  tras la finalizacién del Periodo de Inversion, la Comisién de Gestion Fija
anual sera equivalente a la suma de los Porcentajes de Comision Fija sobre
el Capital Utilizado Neto, calculado sobre el porcentaje que representen
los Compromisos de Inversion correspondientes a cada clase de Acciones
sobre los Compromisos Totales.

Siendo el Porcentaje de Comision de Gestion fija anual el que se detalla a continuacion:

Clase de
Acciones

Porcentajes de Comision de
Gestion Fija anual

Clase A
Clase B
Clase C
Clase D
Clase E

1,80%
1,90%
1,90%
2,00%

N/A

A 31 de diciembre de 2025 no se habia producido el Cierre inicial, es por ello que la Sociedad
Gestora no ha percibido de la Sociedad ningtin importe en concepto de Comision Fija de

Gestion durante el ejercicio.
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(b) Otros gastos de explotacion

El detalle de este epigrafe correspondiente al ejercicio 2025 es como sigue:

Euros

2025
Servicios de profesionales independientes 13.990,97
Otros gastos de establecimiento
Gastos legales (Gastos establecimiento y otros) 2.375,85
Licencias
Primas de seguros 82,92
Otros gastos 27.043,48
Tasas por registros oficiales 2.601,51
Total 46.094,73

Los gastos de explotacion incluyen gastos legales en relacion con el establecimiento de la
Sociedad, asi como otros gastos relativos a servicios profesionales, gastos de viajes y otros
conceptos, que se han repercutido a la Sociedad en virtud de lo establecido en los Términos y
Condiciones de la Sociedad. Dentro de estos gastos se incluyen aquellos que han sido
repercutidos a la Sociedad por el Fondo. En concreto, se trata de los gastos en los que, hasta
la fecha, ha incurrido el Fondo en nombre de ambos vehiculos, relacionados con participadas,
costes de operaciones fallidas, asi como gastos vinculados a la comercializacion a inversores,
entre otros. El importe repercutido se ha calculado en base a las Proporciones Relevantes de
los Fondos Paralelos tras el primer cietre con inversores.

(10) Situacion Fiscal

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 55 del R.D. Legislativo 4/2004, de 5 de marzo
por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Sociedades, en la redaccion dada
por la Ley 25/2005, 24 de noviembre, reguladora las Entidades de capital riesgo y sus
sociedades gestoras, la Sociedad goza de determinadas exenciones y deducciones fiscales que
se resumen a continuacion:

(a) Impuesto sobre Sociedades

Los beneficios determinados conforme a la legislacion fiscal estan sujetos a un gravamen del
25% sobre la base imponible.

La Ley del Impuesto de Sociedades prevé que las plusvalias derivadas de la transmisién de
acclones en empresas espafiolas o extranjeras, obtenidos por la Sociedad, se hallan exentos al
95 por ciento de acuerdo con el articulo 21 LIS, siempre y cuando se cumplan los requisitos
contenidos en dicha disposicion (al menos un 5% de participacion mantenida
interrumpidamente durante el ultimo afio, entre otros).

Si la plusvalia derivada de la transmision de una inversién tipica por parte de la Sociedad no
cumpliese los requisitos para beneficiarse de la exencion del 95 por ciento del articulo 21 LIS,
la Sociedad podra aplicar a dicha plusvalia una exencidn especial del 99 por ciento, siempre
que la transmision se haya producido entre el segundo y el décimo quinto (ambos inclusive)
afio de la inversién. Excepcionalmente y bajo determinadas condiciones, podra admitirse una
extension de este plazo hasta el vigésimo afio, inclusive.
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Asimismo, cuando se trate de inversiones tipicas, la Sociedad podra aplicar la exencion del
95 por ciento a los dividendos y acciones en beneficios que obtengan de aquellas, cualquiera
que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de dichas inversiones, siempre

que tales rentas no se obtengan a través de un pais o territorio considerado como paraiso fiscal.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible fiscal del ejercicio 2025 es la
siguiente:

Euros

2025
Besult?do contable del ejercicio y base (46.042,36)
imponible fiscal
Diferencias permanentes (20.703,18)
Diferencias temporales -
Base imponible fiscal (66.745,54)

La relacion existente entre el gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio /
(pérdidas) del ejercicio 2025 es como sigue:

Euros

2025
Besult.ado contable del ejercicio y base (46.042,36)
imponible fiscal
Diferencias permanentes (20.703,18)
Impuesto al 25% (16.686,38)
Gasto/ (Ingreso) por impuesto sobre
beneficios De las operaciones (16.686,38)
continuadas

Como consecuencia del régimen de tributacién consolidad al que se encuentra acogida la
Sociedad, dentro del epigrafe Inversiones en empresa de grupo y asociadas a corto plazo, se
recoge una cuenta a cobrar de Abac Capital S.L., entidad cabecera del grupo de consolidacion
por importe de 16,729,27 euros (Nota 6).

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro aiios. Por tanto, al
31 de diciembre de 2025 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son de aplicaciéon desde su constitucién. Los
Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos
adicionales de importancia.
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De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades y con la normativa fiscal actualmente
en vigor, si en virtud de las normas aplicables para la determinacion de la base imponible ésta
resultase negativa, su importe podra ser compensado en los ejercicios inmediatos y sucesivos
a aquél en que se origind la pérdida. La compensacion se realizara al tiempo de formular la
declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion
que correspondan a las autoridades fiscales.

(b) Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales v Actos Juridicos Documentados

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 45 apartado I C) del R.D. Legislativo
172003, por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados, estan exentas del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas las operaciones de constitucion y aumento de
capital efectuadas por Entidades de Capital Riesgo.

(¢) Impuesto sobre el Valor Afiadido

La actividad de gestion de la Sociedad esta exenta de IVA.

Cuentas de orden

El detalle de las Cuentas de orden a 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:

Euros
31.12.2025

Otras cuentas de orden

Patrimonio total comprometido (nota 7) 7.060.000,00
Patrimonio comprometido no exigido (nota 7) 7.000.000,00
Pérdidas fiscales a compensar (nota 10) 0,00
Plusvalias latentes, netas de efecto impositivo 0,00
Total 14.060.000,00

El importe de total comprometido incluye un importe por 60.000,00 que se corresponde al
compromiso suscrito por Abac Capital, S.L en el marco de la constitucién de la sociedad. Este
compromiso ha sido amortizado tras el primer cierre con Inversores efectuado en el primer
trimestre de 2026.

Otra Informacion

(a) Operaciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio 2025 la totalidad de las transacciones vinculadas se han originado por la
tributacion fiscal consolidada, y se encuentran detalladas en la nota 10 de esta memoria.

(b) Informacién Medioambiental

Al 31 de diciembre de 2025 no existen activos dedicados a la proteccién y mejora del
medioambiente, ni se ha incurrido en gastos de esta naturaleza durante el ejercicio.

(Continga)
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Los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente, no considerando necesario
constituir una provision para riesgos y gastos de caracter medioambiental al 31 de diciembre de

2025.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 la Sociedad no ha recibido
subvenciones de naturaleza medioambiental.

(c) Saldos y Transacciones con los Administradores Solidarios

Durante los ejercicios 2025 los Administradores Solidarios no han devengado retribucion
alguna en concepto de servicios recibidos, dietas y otros servicios.

Al 31 de diciembre de 2025, no existian anticipos o créditos concedidos ni obligaciones
contraidas en materia de pensiones ni seguros de vida ni compromisos por avales o garantia
respecto a los Administradores Solidarios.

Otra informacién referente a los Administradores Solidarios

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital y con
el fin de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas, se informa que los
Administradores Solidarios, asi como las personas vinculadas a ellos, no ostentan
participaciones ni ejercen ningin tipo de cargo o funcion en otras sociedades con el mismo,
anélogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad
y que genere conflicto de interés en la misma.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que los
Administradores Solidarios no han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con
la Sociedad, que pueda considerarse ajena al trafico ordinario o que no se haya realizado en
condiciones normales de mercado.,

Politica v Gestioén de Riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo, asi como al riesgo
operacional de la propia actividad de inversion que establece su objeto social. Estos riesgos son
gestionados por la Sociedad Gestora mediante procesos de identificacion, medicién y
seguimiento continuo, que tratan de minimizar los potenciales efectos adversos de los mismos
sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

i) Riesgo operacional

La propia naturaleza de la actividad de la Sociedad conlleva el riesgo operacional propio de
la inversion en sociedades no cotizadas, con el objeto de incrementar su valor y desinvertir
en un plazo medio generando valor para los participes.

A efectos del control del riesgo de las inversiones en sociedades no cotizadas, la Sociedad
Gestora toma las siguientes medidas:

(Contintia)
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o diversificacion de la composicion de la cartera, tanto a nivel de importes como de
segmentos de mercado objeto de inversion.
e andlisis previo a la realizacion de cada inversion en sociedades no cotizadas, incluyendo
la obtencion de informes y dictamenes de expertos independientes sobre las sociedades

objeto de la posible inversion y de su entorno.

e seguimiento y control continuado de las principales variables econémicas y de mercado
que afectan a cada sociedad no cotizada en cartera.

¢ seguimiento y eleccion del momento adecuado para la desinversion de cada sociedad no
cotizada en cartera, manteniendo una politica de rotacién periédica de las inversiones.

La Sociedad no se encuentra expuesto a riesgos de mercado por activos no financieros.

ii) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito al que la Sociedad estd expuesto es el asociado a las contrapartes en que
mantiene depositos y cuentas bancarias, que son entidades de primer orden.

iii) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, dentro de los limites y
coeficientes establecidos por la normativa vigente. En relacién con la liquidez de sus
participes, hay que sefialar que los Fondos de Capital Riesgo son por su naturaleza
instrumentos de inversion a largo plazo que no garantizan la disposicién liquida de las
posiciones de los participes a su discrecion, estando supeditadas las mismas a la realizacion
de las inversiones de la Sociedad.

iv) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

El riesgo de tipo de interés tiene un impacto limitado en los flujos de efectivo de las
actividades de explotacion de la Sociedad, ya que dichos flujos vienen fundamentalmente
determinados por el rendimiento obtenido en las inversiones en sociedades no cotizadas.

No obstante, las variaciones del tipo de interés de los mercados financieros pueden influir
en el valor razonable de las inversiones mantenidas en sociedades no cotizadas y en los
precios de mercado de estas en el momento de la desinversion.

v) Riesgo de precio

El riesgo de precio es bajo, ya que las colocaciones de tesoreria se realizan a muy corto
plazo.

(14) Honorarios de Auditoria

El auditor de cuentas de la Sociedad es Ernst & Young S.L. Los honorarios y gastos de auditoria
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 han ascendido a 4.600,00
euros, con independencia del momento de su facturacion.

(Contintia)
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Informacién sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicion
Adicional Tercera. “Deber de” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Derivado de la disposicion final segunda de 1a Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicacion
de lo dispuesto en la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, a continuacion, se detalla la informacion sobre el periodo medio de pago
a proveedores efectuado durante el ejercicio 2025 por la Sociedad:

2025

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 23,45
Ratio de operaciones pagadas 23,45
Ratio de operaciones pendientes de pago 0,00
Total pagos realizados 3.462,03
Total pagos pendientes 0,00

En relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales, la
Sociedad ha realizado en el ejercicio 2025 pagos dentro del plazo maximo legal permitido.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad, segtn la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecian medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales
(modificada por el Real Decreto-ley 4/2013, de 22 de febrero, por lo que se refiere a la
determinacion del plazo de pago), es de 30 dias naturales, salvo existencia de pacto entre las
partes y sin que, en ninglin caso, se pueda acordar un plazo superior a 60 dias naturales.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley 18/2023, de 28 de septiembre, de creacion
y crecimiento de empresas, a continuacion, se desglosa, al 31 de diciembre de 2025, el volumen
monetario y el nimero de facturas pagadas por la Sociedad en un periodo inferior al méximo
establecido en la normativa de lucha contra la morosidad, asi como el porcentaje que supone
sobre el total de los pagos realizados y el niimero total de facturas:

2025 Importe Porcentaje Rl s Porcentaje
facturas
Total pagos realizados
De los que: pagados dentro del plazo legal 3.462,03 100,00% 7 100,00%
Total pagos pendientes 0,00 0,00% 0 0,00%

Acontecimientos Posteriores al Cierre

En fecha 25 de febrero de 2026 se ha ejecutado el primer cierre la Sociedad con inversores. El
importe de los Compromisos de Inversion de la Sociedad tras dicho cierre asciende a 10.000.000
euros. El importe de desembolsado por los inversores en relacion al mismo, ha sido de
173.917,80 euros, de los cuales 100.000,00 euros se corresponden al importe destinado a la
Ampliacion de Capital y el resto a Aportaciones de Socios, destinadas al pago de la Comisién
Fija de Gestidn.

(Contintia)
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Coincidiendo con el primer cierre con inversores de la Sociedad, el Consejo de Administracién
de la Gestora, decidio aceptar la amortizacion del compromiso de inversién del actual Socio
Unico, Abac Capital S.L., mediante una operacion de reduccién y aumento de capital
simultaneos.

En fecha 30 de marzo de 2026 se ha procedido a formalizar las operaciones descritas
anteriormente. En concreto, se redujo la totalidad del capital social de la Sociedad por importe
de 60.000,00 euros, mediante la adquisicion por la propia Sociedad al Accionista Unico de
60.000 acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, integramente desembolsadas,
con el fin de proceder a su posterior amortizacion. El valor de adquisicion de dichas acciones
fue de 60.000,00 euros. La compra de las acciones y su posterior amortizacion se ejecutaron el
30 de marzo de 2026.

Simultaneamente a la reduccion de capital a cero, se produjo un aumento de capital por importe
de 100.000,00 euros, con cargo a los importes recibidos de los inversores en el marco del primer
cierre. Este aumento de capital fue suscrito por los nuevos accionistas a prorrata de su
Compromiso de Inversion.

Como consecuencia de las operaciones descritas anteriormente, la Sociedad ha perdido su
caracter unipersonal.

Asimismo, en fecha 9 de febrero se produjo el Cierre Inicial de Abac Horizon Fund Innvierte,
F.C.R.E. El importe de los Compromisos de Inversion del Fondo tras dicho cierre asciende a
82.456.666,00 euros.

Excepto por lo mencionado en los parrafos anteriores, con posterioridad al 31 de diciembre

2025, no han acaecido hechos relevantes que afecten a las cuentas anuales de la sociedad a dicha
fecha.

(Continnia)
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1. Evolucién de los negocios y de la situacion de la Sociedad

Abac Horizon F.C.R.E S.A.U. (en adelante la Sociedad) ha sido constituido en Espaiia el 4
de septiembre de 2025, y ha quedado inscrito en la CNMV el 31 de octubre de 2025. La
Sociedad se constituyé con el objetivo de coinvertir con Abac Horizon Fund Innvierte
F.CR.E. (en adelante el Fondo y conjuntamente los Fondos Paralelos o los Fondos).
Segin el contrato de coinversion firmado por los Fondos Paralelos, los Fondos invertiran
de forma conjunta de acuerdo con su respectivas Proporciones Relevantes.

Durante los ejercicios 2024 y 2025 se ha realizado la comercializacion de los Fondos
Paralelos. A 31 de diciembre de 2025 ¢l Total de Compromisos de Inversion suscritos por
los Invetrsores en la Sociedad era de €7,0m y de €82,5m en ¢l Fondo.

Con fecha 9 de febrero se produjo el primer cierre del Fondo (Fecha Cierre Inicial),
mientras que el primer cierre de la Sociedad se ha producido el 25 de febrero. El Total de
Compromisos de Inversion de la Sociedad a fecha de primer cierre es de €10,0m.

En el presente ¢jercicio la Sociedad ha incurrido en pérdidas dado que se encuentra en el
periodo inicial de bisqueda de inversores. En ejercicios siguientes, a medida que las
inversiones vayan distribuyendo resultados o generando plusvalias, dicha situacion se
reequilibrara.

2. Investigacion y Desarrollo

Durante el ejercicio 2025 no se ha realizado gasto alguno con relacion a la investigacion y
desarrollo.

3. Objetivos y politicas de gestion de riesgo financiero y demas riesgos
Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo
operacional, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos
de efectivo. La Sociedad Gestora da seguimiento a dichos riesgos y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

4. Instrumentos financieros derivados

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad no ha contratado instrumentos financieros derivados.
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5. Periodo medio de pago a proveedores

A continuacion, se detalla la informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores
efectuado durante el ejercicio 2025 por la Sociedad:

2025

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 23,45
Ratio de operaciones pagadas 23,45
Ratio de operaciones pendientes de pago 0,00
Total pagos realizados 3.462,03
Total pagos pendientes 0,00

En relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales, la
Sociedad ha realizado en el ejercicio 2025 los pagos dentro del plazo maximo legal
permitido.

El plazo maximo legal de pago aplicable al Fondo, en el ejercicio 2025, segln la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecian medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales (modificada por el Real Decreto-ley 4/2013, de 22 de
febrero, por lo que se refiere a la determinacion del plazo de pago), es de 30 dias naturales,
salvo existencia de pacto entre las partes y sin que, en ninglin caso, se pueda acordar un
plazo superior a 60 dias naturales.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley 18/2023, de 28 de septiembre, de
creacion y crecimiento de empresas, a continuacion, se desglosa, al 31 de diciembre de
2025, el volumen monetario y el nimero de facturas pagadas por la Sociedad en un periodo
inferior al maximo establecido en la normativa de lucha contra la morosidad, asi como el
porcentaje que supone sobre el total de los pagos realizados y el niimero total de facturas:

Importe Porcentaje Nl Porcentaje
facturas
Total pagos realizados
De los gque: pagados dentro del plazo legal 3.462,03 100,00% 7 100,00%
Total pagos pendientes 0,00 0,00% 0 0,00%

6. Informacion Medioambiental

Al 31 de diciembre de 2025 no existen activos dedicados a la protecciéon y mejora del
medioambiente, ni se ha incurrido en gastos de esta naturaleza durante el ejercicio.

7. Reglamento (EU) SFDR

Los Fondos Paralelos se enfocan en objetivos de inversién de sostenibles relacionados con
la vertical de Planeta. En este sentido, se ha establecido que las inversiones sostenibles,
categorizadas seglin su enfoque en el Planeta, representaran al finalizar la duracion de los
Fondos entre el 70 -100% de sus Compromisos, en entidades que inmediatamente antes de
la inversion inicial de los Fondos se califiquen como small-caps y que estén dentro del
ambito geografico descrito en la politica de inversion del Fondo.
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La Sociedad Gestora determinara, con el asesoramiento del Comité de Impacto, indicadores
de Impacto Medioambiental de forma individual para cada Inversion (los "Indicadores de
Impacto Medioambiental ") que reflejen el propdsito de la empresa y su contribucion a
solucionar problematicas medioambientales. Se establecera, como minimo, un (1)
Indicador de Impacto Medioambiental por Sociedad Participada en cada momento, por
ejemplo, un indicador de escala (e.g. toneladas de desperdicio alimentario evitadas) o un
indicador de detalle (e.g. % de incremento en rendimiento agricola). Estos Indicadores de
Impacto se medirdn con una frecuencia al menos anual, y se distribuira a los Inversores de
los Fondos. Asimismo, se estableceran objetivos a alcanzar durante la vida de la inversion
para cada uno de los Indicadores de Impacto Medioambiental, que deberan ser establecidos
con cardcter anual para cada Indicador de Impacto seleccionado hasta el momento de la
desinversion (los "Objetivos de Impacto Mediambiental").

La Sociedad Gestora medird y fomentara paralelamente a la consecucion del objetivo
sostenible de inversion, un buen desempefio operativo sostenible en materia ASG, asi como
unas estructuras s6lidas de Gobernanza: (i) La estrategia de inversion persigue la mejora
en el desempefio ASG de las compaiiias participadas durante el periodo de tenencia. Esta
mejora en el desempefio ASG de las compafiias participadas es en relacion con aspectos
transversales clasificados en cuatro areas (Clima, Buen Empleo, Diversidad y Gobernanza)
a las que se dirigiran todas las inversiones, asi como a aspectos materiales especificos a la
industria de cada compafiia participada y (ii) Los Fondos se aseguran de que las entidades
adquiridas cumplen unas normas minimas mediante el screening negativo y consecuente
exclusion de compailias de acuerdo con las "Exclusiones de los Fondos”. Al objeto de
medir la consecucion de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el
mismo, los Fondos evaluan y miden la consecucion de cada uno de los aspectos
transversales y materiales especificos a la industria de cada entidad participada mediante
la definicion de KPIs (key performance indicators) rigiéndose por las principales normas y
marcos de medicion y reporting internacionales, como por ejemplo, el Reglamento de
Divulgacion ("SFDR", por sus siglas en inglés), la Global Reporting Initiative (en adelante,
“GRI”), 1a Sustainability Accounting Standards Board (SASB), el B Impact Assessment, o
TCFD. Asimismo, la Sociedad Gestora considera las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad en sus decisiones de inversion, utilizando indicadores
principales de impacto adverso (“Indicadores PAI”). Los datos sobre los Indicadores PAI
en relacion con cada entidad participada se recogen en el contexto de la due diligence
inicial, asi como a lo largo del periodo de inversion. Durante este Gltimo, la Sociedad
Gestora del Fondo usa sus mejores esfuerzos para la recoleccion de datos de las entidades
participadas sobre los Indicadores PAI, haciéndolo de forma anual y con el fin de medir la
consecucion de los mismos.

Los Fondos Paralelos se comprometen a realizar 70-100% de las inversiones en actividades
econdmicas que se consideran medioambientalmente sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE, y las inversiones subyacentes contribuyen a uno o varios objetivos
medioambientales establecidos en el articulo 9 del Reglamento de Taxonomia de la UE.



35
ABAC HORIZON F.CR.E. S.A.U.

Informe de Gestion 2025

8. Acontecimientos importantes después del cierre

En fecha 25 de febrero de 2026 se ha ejecutado el primer cierre la Sociedad con inversores.
El importe de los Compromisos de Inversion de la Sociedad tras dicho cierre asciende a
10.000.000 euros. El importe de desembolsado por los inversores en relacion al mismo, ha
sido de 173.917,80 euros, de los cuales 100.000,00 euros se corresponden al importe
destinado a la Ampliacion de Capital y el resto a Aportaciones de Socios, destinadas al
pago de la Comision Fija de Gestidn.

Coincidiendo con el primer cierre con inversores de la Sociedad, el Consejo de
Administracion de la Gestora, decidi6 aceptar la amortizacion del compromiso de inversion
del actual Socio Unico, Abac Capital S.L., mediante una operacién de reduccion y aumento
de capital simultaneos.

En fecha 30 de marzo de 2026 se ha procedido a formalizar las operaciones descritas
anteriormente. En concreto, se redujo la totalidad del capital social de la Sociedad por
importe de 60.000,00 euros, mediante la adquisicion por la propia Sociedad al Accionista
Unico de 60.000 acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, integramente
desembolsadas, con el fin de proceder a su posterior amortizacion. El valor de adquisicion
de dichas acciones fue de 60.000,00 euros. La compra de las acciones y su posterior
amortizacion se ejecutaron el 30 de marzo de 2026.

Simultaneamente a la reduccion de capital a cero, se produjo un aumento de capital por
importe de 100.000,00 euros, con cargo a los importes recibidos de los inversores en el
marco del primer cierre. Este aumento de capital fue suscrito por los nuevos accionistas a
prorrata de su Compromiso de Inversion.

Como consecuencia de las operaciones descritas anteriormente, la Sociedad ha perdido su
caracter unipersonal.

Asimismo, en fecha 9 de febrero se produjo el Cierre Inicial de Abac Horizon Fund
Innvierte, F.C.R.E. El importe de los Compromisos de Inversion del Fondo tras dicho cierre
asciende a 82.456.666,00 euros.

Excepto por lo mencionado en los parrafos anteriores, con posterioridad al 31 de diciembre
2025, no han acaecido hechos relevantes que afecten a las cuentas anuales de la sociedad a
dicha fecha.
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En fecha 23 de abril de 2026, los Administradores Solidarios de ABAC HORIZON
F.C.R.E., S.A.U. formulan las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2025 de ABAC HORIZON F.C.R.E., S.A.U. Las cuentas
anuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Barcelona, 23 de abril de 2026

D. Josep Oriol Pifia Salomé D. Borja Martinez de la Rosa

Administrador Solidario Administrador Solidario



