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A los accionistas de Mediacién Bursatil, Sociedad de Valores, S.A.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales e Mediacién Bursétil, Sociedad de Valores, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, 1a cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2024, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mis relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas
significativos en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinidén por
separado sobre esos riesgos.

Factores normativos relevantes

Descripeién  La actividad de la sociedad en un sector regulado requiere que las
cuentas anuales sean preparadas mediante la aplicacién de un marco
normativo de informacién financiera especifico que estd sujeto a
principios contables y précticas sectoriales que tienen su efecto en la
preparacion de las cuentas anuales

Nuestra

respuesta Hemos verificado que las cuentas anuales reflejan una razonable
aplicacién del marco normativo de informacién financiera regulado
especificamente para el sector de actividad que desarrolla la sociedad.

Asimismo, se ha considerado la idoneidad de la informacién revelada en
la memoria al respecto

Otra informacion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con 1a exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio
2024, y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesatio para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude
o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la sociedad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable ¢s un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

® Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es maés elevado que en el caso de una incorreccién material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad.



e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los
administradores.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Entre los nesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores
de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Luis Felipe Suarez-Olea Martinez
ROACN°® 05617
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22 de abril de 2025

AEA AUDITORES DE EMPRESAS ASOCIADOS, S.L.
ROAC N° S0641

Edgar Neville, 17

Madrid



MEDIACION BURSATIL, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEDIACION BURSATIL, S.V., S.A.

Fecha:

31/12/2024

BALANCE PUBLICO INDIVIDUAL

Uds.: Euros
ACTIVO 31/12/2024 31/12/2023 Notas
Tesorerfa 109,75 1.182,78| 5
Carterade negociacidn y otros activos av. razonable con cambiosen Py G 6

Valores representativos de deuda . R N E
[ imtramernios g zepitet T T o
e Y I

“Otros activos financleras
Pro-memoria: Prestados o en garantio
Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto 28.230.945,41 24.281.386,21 ifl

Valores representativos de deuda I

ovos msrmeniosdecia | masal s
“Otros activos financleros

Pro-memoria: Prestados o en garantia

Cartera valorada a coste 9.103.900,43 12.481.143,25 9

| Voloresrepresentativosdedeuda .| e103s0043| 1248114325

Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Inversiones crediticias 43.708.062,70) 38.681.050,40 8

Crédito a intermedlarios financieros | oy _4_3_62(_)25_8:5_6 L _3_8_9&4_3:0_3.,_2_8
| eredioaparares 7T T T wraosael e anaz

“Oteos actives financieros 0,00
Cartera valorada a coste ameortizado
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Derivados de cobertura
Activos no corrientes en venta 0,00 0,00
= Valores representativos de deuda [ SN, s 18 R |
e I P
I S
“otres T
Participaciones 0,00
| fnridadesdetgrupo ... SV S SE——
L T S R | (S ——

Entidades asociadas
Contratos de seguros vinculados apensiones
Activo material 286.796,99 296.033,14| 10
| _Deusopropio e e 28879899) 29603314

Cinversiones inmobtiarias
Activo intangible 1.571,55 3.115,08| 11
B L OO SRR ... H——

Otro activo intangible 1.571,55 3.115,08
Activos fiscales 2.803,77 173.471,61| 12
| Comientes i A 2803,77| __ 173.47161

“piferidos ) 0,00
Resto de activos 78.154,17 0,00 13
TOTAL ACTIVO 81.412.344,77 75.917.382,47



MEDIACION BURSATIL, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEDIACION BURSATIL, S.V., S.A. Fecha: 31/12/2024
BALANCE PUBLICO INDIVIDUAL
Uds.: Euros
PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31/12/2024 31/12/2023 | Notas
Carterade negociacién
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambiosen pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado 10.048.396,42 10.650.070,47] 14
| _Deudas con intermediarios financieros ..o S0 e
[osumsconpartcviares .| tooszz:soll 1085007047
= Err__\'_préf_ﬂt:os-y';;s-l-v::s SU:;O:ZI‘D‘E:O‘S ": N . . N "_9‘(10_ N
" otros pasives financieras oo
Derivados de cohertura
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0,00
Provisiones 0,00 0,00
__Ecﬂtées parap pensione_s_vobhgac.ii:nes_fimular.e_s__ [ | | ___"____01(10__ _________ I
. Provlsi:ne-s para.l-m-p.uest;;l-o-tras.cont:;;nmas |e-gales ) | I .____('):(20_ _____ e
" otras prowisiones e N 0,00]
Pasivos fiscales 61.574,24 31.699,45| 14
CCorentes e e SEITR2Y _ 3169945
Dife:i- d:s -------- T 0,00 0,00
Resto de pasivos 103.859,50 109.522,16| 14
TOTAL PASIVO [ 10213.830,16 | 10.791.292,08 |
FONDOS PROPIOS 56.524.435,39 55.643.967,94
Capital 4.146.900,00 4,146.900,00] 15
- Escriturado I R _____‘______9_1_4_6"9@00 "___1_1;4_6_20900
" Manos: Capital no exigidot] T ) 0,00
Prima de emisién 0,00 0,00
Reservas 51.497.067,94 50.474.222,72| 15
Otras instrumentos de capital i .__________1:/'_9_27 0§_7 a4 P_____1.s_9_7_4_ggz 72
[Monos: Valores propios 0 Coeee T 0,00 0,00
Resultadodel ejescicio(+/y | Bﬁq 967 45] . ]_._0_2_2_845,22
o ormdondon yreibuciones BT 0,00 0,00
AJUSTES POR VALORACION (+/-) 14.674.079,22 9.482.122,45] 7
Activos financieros disponibies para la venta {(+/-) 14.674.079, 22 9.482.122,45

I e e o i 1 oot o0 i s 0 o 8 . i 0 o 0 o @ 0 im0 8 a7 @ S IR -ip it e PRSP S
Eoberturasdeﬂujodeefectlvos(+{) _________ [ ..PLQO--.._.-_......_-
Cobertiras de nversiones netes ennegocios enelextraniera (| ... oo . _
Di-ferenmasdscamtﬂg (+/-} ) e U _ -_"_"____940-0__"_“_"_"__
[Restode ajustes por valoragién (/1 ) 0,00

—

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

|

0,00}

0,00|

] TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

[ s1.412.344,77 | 75.917.382,47 |




LMEDIACIéN BURSATIL, SOCIEDAD DE VALORES, S.A;j

Uds.: Euros

-ME RI

PRO-M MORIA 31/12/2024 31/12/2023 Notas

omesyparaiascongedigps | T ——— —{-—.--1:33024585] = 1.310.586,63

oo eLpEsiues coningentes [ T T T ~f e

Compromisos de SOmprEventa devaloresaplazo . . i -..2000 e

Xa.'E"_eS.EE’Z‘PE_C.EPEEQS.G_“E!‘E‘P."E.-..-.._-....-.........._.._.._.._....-.._....O:QO .............

2eS.e_mPPLS.O.S.@:e:e'r.ezids).s.eq'.aiegye mientodeemisiones | ————— 000y ]

oededosiancleros_____ . ... T =00y -

Otras cuentas de riesgo y compromiso 0,00

l TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO | 1.350.24585 | 1.310.586,63 | 1s

ReRdsitedetitulos =Lt cemee—d.—..262,098.040,34] = 160.038.21534

St RN B 1>.444.361,21] 15.172.457,91

Otras cuentas de orden 97.593.097.86 89.757.822,83

L TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN |_375.135.499,41 | 273.968 496 08 | 1s
ALY IRAS CUENTAS DE ORDE! J_273.968.496,08 |




MEDIACION BURSATIL, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEDIACION BURSATIL, S.V., S.A. Fecha: 31/12/2024
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA INDIVIDUAL

Uds.:Euros|  31/12/2024 31/12/2023 | Notas
Intereses yrendimientos asimilados 1 1.192. 848 63 [ _9.4:1 2‘3[_)&2_ 17b)
intereses ycargasasimiladas () T T T oo0| 0,00
MARGEN DE INTERESES (+/-} 1.192.848,63 944.240,12
5endimiento de instrumentos de capital L X | _613._[197,?! R _6-7-3_699 36 17¢)
Cc:r;-i:i;r.\;;;;:izﬁ.;s"_"—"—"_.:_::-:--"—"-. :--_:“.-_"-.4.7_2._942@9_ ____4_3_8_2?%21 17 d}
comisiones pagadas 00 T T  sasosl T T gm0 1741
Resultado de operaciones financieras (neto} (+/-} -200.814,25 82.750,56

Cartera de negociacion {+/-)
gai)::);i;r;s(t:;f]mentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y -186.814,25 82.627,18| 17e)
I TRSTrURMENToS Hhancieros g vaioradds 3 Valorrazonable éan cambigsen — =" [ == ot s e e s e s 1
padrdidacvosvaneisadelle oo e n " © . S WS & & M 8 et v D w8 = - - —

Otros (+/) e e - .00 L1
Dl-f;;n-c-las t;;:;;n:l;o:(r:\éo:).H/-)_ ______ ) e N b 17D
ovos roductosdeersioeciont T T T ) g
Ot—r;s_c.a-rg:s t;e expl-;t-amén (.)- -33.659,04 -62.411,39| 17 h)
MARGEN BRUTO (+/-) 1.849.631,84 1.879.638,22
[Gastos de personal (4 N e M8TIS1] | sannarf 171)
G;s-t:s-g-e:e-r;l:s-(-J—-::"— "-_:____ _____________ | __.___-3@_192 351 _.____-_2_2'9_9§§ 05| 17))
o o] v
Dc.ot-a:r;r-\e_s a pr—ovlsmnes [net:)-) (+/-) - 0,00 0,01
Perdldas por deterioro de actlvos ﬁnancneros (neto)(+/) | s .

iwersiones crediticlas () N N

| Gtros instrumentos financieras no valorados a valor razonable con cambiosen | j

érdidas y gananclas (+/-)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-) 1.143.185,35 1.238.544,12
Pérdidas por detenorodelrest_od?ic_tl_vis.(r-\.e;t_ci] (+_/}_ ______ IS S ———— n
| seshesimangies iy T T T T
R e ELaEL L T S | R | S— .
Ganancias/(Pérdidas)enla baja de activos no corrientes enventa (+/-) | e
Diferencia negativa en comblnociones denegocios fl R Y
Ta ﬁa"'nEl 57(Pé1i'd'a'j dé activos nocorfientes enventa no clasiticados como™ "~ [ T T T Tt em e ataanti |
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-) 1.143.185,35 1.238.544,12
Impuesto sobre beneficios {+/-) -262.717,90 -215.698,90| 18
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE OPERACIONES CONTINUADAS (+/-) 880.467,45 1.022.845,22
Resultado de operaciones interrumpldas (neto) (+/-)
RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-) 880.467,45 1.022.845,22
BENEFICIO POR ACCION {+) 12,76 13,64
| Bisico (s N b 1278 1364
oiidoy "



[ MEDIACION BURSATIL, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2024

A) INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS AL EJERCIO ANUAL TERMINADO a 31 DE DICIEMBRE DE

2024

MEDIACION BURSATIL, S.V., S.A.

uds.: Euros
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 31/12/2024 | 31/12/2023
A) Resultado del ejercicio 880.467.45 | 1.022.845,22

B} Otros Ingresos/ Gastos reconocidos

5.191.956,77

3.361.996,74

1. Activos financleros a valor razonable con cambios en patrimonio neto

5.191.956,77

3.361.996,74

a) Ganancias/{Pérdidas) por valoracién

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas yganancias

¢) Otras reclasificaciones

5.090.663,09

3.449.254,45
-87.257,71

2. Coberturas de los flujos de efective

—--—----.—.-.—--—--—--—--—---_--—.--—--—..._-.—--—--—--

¢) importes transferidos al valorinicial de las partidas cubiertas

d) Otras reclasificaciones

--- — v e pmm = 4

3. Coberturas de Inversiones netas en negocios en el extranjero

¢} Otras reclasificaciones

a)Ganancias/(Pérdidas) por valoracién .

b) lmpo_l_'tes transferidos a la cuenta de pérdidas vg_ena_ulcias

4. Diferencias de cambio

0,00

aj} Ga_nancias/(Pérdidas) porvaloracién

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

¢) Otras reclasificaciones

L v o e = e @ =

--- - - o —

5. Activos no corrientes en venta

c) Otras reclasificaciones

-—.-.—---—-.-—--—--—-.—---—.--—--—--—--—--

-- o o

6. Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones

7. Resto de ingresos y gastos reconocidos

8. Impuesto sobre beneficio

TOTALINGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+-B)

6.072.424,22

4.384.841,96
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MEDIACION BURSATIL, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

ANEXO |

INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION

A. Denominacién, naturaleza v ubicaciéon geogréfica de la actividad.

Mediacién Bursétil, Sociedad de Valores, 5.A., constituida por tiempo indefinido como sociedad
anénima con acciones nominativas mediante escritura plblica de fecha 4 de julio de 1989, con el
nombre de Mediacién Bursatil, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A., cambiando su denominacién por la
actual el 4 de febrero de 2003, habiendo sido autorizada su creacion por la Comision Nacional del
Mercado de Valores el 30 de junio de 1989 y figura inscrita con el timero 13 en el Registro de
Sociedades de Valores de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad es miembro de la Bolsa de Valores de Madrid. La Sociedad esta adherida al fondo de
garantia de inversiones (FOGAIN) en los términos establecidos por la regulacidn especifica.

El objeto social se limita a las actividades que le son propias y las desarroliadas por la Sociedad
durante el ejercicio son las siguientes:

a)
b)
c)
d)

e)

f)
g)

h)

La recepcidn y transmisidn de érdenes de clientes.

La ejecucidn de dichas érdenes por cuenta de clientes.

La negociacion por cuenta propia.

La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los mandatos
conferidos por los clientes. Sin actividad en la actualidad.

La colocacion de instrumentos financieros, se base o no en un compromiso firme.

El aseguramiento de una emisidn o de una colocacién de instrumentos financieros.

El asesoramiento en materia de inversion, entendiéndose por tal la prestacién de
recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a peticion de éste o por iniciativa de la
empresa de servicios de inversién, con respecto a una ¢ méas operaciones relativas a
instrumentos financieros. No se considerard que constituya asesoramiento, las
recomendaciones de cardcter genérico y no personalizadas que se puedan realizar en el ambito
de la comercializacion de valores e instrumentos financieros. Dichas recomendaciones
tendrén el valor de comunicaciones de caracter comercial. Sin actividad en la actualidad.

La custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el articulo
126 a) de la Ley 6/2023 del Mercado de Valores y Sociedades de Inversidn.

La elaboracién de informes de inversiones y anélisis financieros u otras formas de recomendacién
general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

La Sociedad desarrolla su actividad en territorio espaiiol, fijando su domicilio social en el Paseo
de Eduardo Dato, 23, 12, 28010, Madrid.

B. Cifra de negocios.

El importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a la prestacidn de servicios,
durante el ejercicio 2024 es de 472.946,80 euros.

C. Nidmero de empleados.

El nimero de empleados de la Sociedad a 31/12/2024 a tiempo completo a es 8.
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Resultado bruto antes de impuestos.

El resultado bruto de la Sociedad en el ejercicio 2024 es de 1.143.185,35 euros.

Impuestos sobre el resultado.

La cifra de impuestos sobre el resultado corresponde al impuesto sobre beneficios del ejercicio por
262.717,90 euros.

Subvenciones o ayudas ptblicas recibidas.

La Sociedad no ha recibido ningln tipo de subvencién a ayuda piblica durante el ejercicio 2024.

Rendimiento de activos:

Partiendo de que el beneficio neto de la Sociedad en el ejercicio 2024 es de 880.467,45 euros y que
la cifra total de balance es de 81.412.344,77 euros, el rendimiento de los activos de la Sociedad en el
mencionado ejercicio es del 1,08%.
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Cuentas Anuales e Informe de Gestion al 31 de diciembre de 2024



MEDIACION BURSATIL, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2024

1. Naturaleza v actividades principales.

Mediacion Bursatil, Sociedad de Valores, S.A. {en adelante la Sociedad), fue constituida por tiempo
indefinido mediante escritura publica de fecha 4 de julio de 1989, con el nombre de Mediacién
Bursétil, Soctedad de Valores y Bolsa, S.A., cambiando su denominacién por la actual el 4 de febrero
de 2003, habiendo sido autorizada su creacién por la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
30 de junio de 1989.

La Sociedad figura inscrita con el nimero 13 en el Registro de Sociedades de Valores de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, y desarrolla su actividad a través de una oficina abierta en el Paseo
de Eduardo Dato, 23, 12, 28010, Madrid. La Sociedad es miembro de la Bolsa de Valores de Madrid.

Las actividades desarrolladas por la Sociedad durante el ejercicio son las siguientes:
i.  Larecepci6ny transmisién de 6rdenes de clientes.
fi. La ejecucién de dichas érdenes por cuenta de clientes.
iii. La negociacidn por cuenta propia.
iv. La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos
conferidos por los clientes.
v, La colocacién de instrumentos financieros, se base o no en un compromiso firme.,
vi. El aseguramiento de una emisidn o de una colocacién de instrumentos financieros.
vii. El asesoramiento en materia de inversion, entendiéndose por tal la prestacién de
recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a peticién de éste o por iniciativa de la
. empresa de servicios de inversién, con respecto a una o mas operaciones relativas a
instrumentos financieros. No se considerard que constituya asesoramiento las
recomendaciones de caracter genérico y no personalizadas que se puedan realizar en el
ambito de Ila comercializacion de valores e instrumentos financieros. Dichas
recomendaciones tendrén el valor de comunicaciones de caracter comercial.
viii. La custodia y administracién por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el
articulo 126 a) de la Ley 6/2023 del Mercado de Valores y Sociedades de Inversion.
ix. La elaboracién de informes de inversiones y anélisis financieros u otras formas de
recomendacién general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

Las Sociedades de Valores estdn reguladas principalmente por la Ley 6/2023 del Mercado de Valores
y Sociedades de Inversion de 17 de marzo, asi como por Reales Decretos como el 813, 814, 815 y 816,
Directivas europeas y Circulares como la 1/2014 de 26 de febrero de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores que regula la organizacién interna y funciones de control en las entidades
financieras.

Esta normativa establece determinados requisitos minimos para obtener y conservar la autorizacion
entre los cuales cabe destacar los siguientes:

a) El objeto social se limita a las actividades que le son propias de acuerdo con la Ley del
Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.

b) La Sociedad debe revestir la forma de sociedad anénima y sus acciones deben tener
caracter nominativo.

¢) El capital social minimo sera de 750.000 mil euros. Deberd desembolsarse integramente y en
efectivo en el momento de la constitucion,



d)

e)

f)
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Debera cumplir con determinados coeficientes de liquidez y solvencia de acuerdo con la
normativa de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Sélo podréan obtener financiacion de entidades financieras inscritas en los registros al efecto
mantenidos por la C.N.M.V., el Banco de Espaiia o la Direccion General de Seguros o en registros
de igual naturaleza de la Unién Europea. No obstante, también podréan recibir fondos del piblico
por concepto de:

e Emisién de acciones.

¢ Financiaciones subordinadas.

* Emisién de valores admitidos a negociacién en algiin mercado secundario oficial.

Lla Sociedad debe adherirse a un fondo de garantia de inversiones en los términos
establecidos por su regulacién especifica.

La Sociedad genera la mayor parte de sus ingresos en territorio espafiol. El domicilio social de la
Saciedad se encuentra en el Paseo de Eduardo Dato, 23, 12, 28010, Madrid.

2. Bases de Presentacién de las cuentas anuales

a)

b)

c)

imagen fiel.
Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Mediacién Bursatil, S.V., S.A.

Las cuentas anuales del ejercicio 2024 se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y
con las normas establecidas en la Circular 4/2.015, de 28 de octubre, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de
diciembre de 2024 y de los resultados de sus operaciones, asi como de los cambios en el patrimonio neto
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria, ademas de las cifras al 31 de diciembre de
2024, las correspondientes al ejercicio anterior.

Estas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se encuentran pendientes de
aprobacion por la Junta General de Accionistas. No obstante, los Administradores de la Sociedad estiman
que las cuentas anuales de 2024 seran aprobadas por los Accionistas sin variaciones significativas. Las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023 fueron aprobadas en la Junta General de Accionistas
celebrada el 30 de abril de 2024.

Moneda funcional y moneda de presentacién.
Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes en la aplicacion
de politicas contables.

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables utilizados
por la Sociedad respecto del ejercicio anterior,

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes v la
realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la
Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacidn un detalle de los aspectos que han implicado un
mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales.
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Las estimaciones mas significativas utilizadas en la elaboracién de estas cuentas anuales fueron:
»  Estimaciones para el calculo de Impuesto sobre Sociedades y de activos y pasivos fiscales diferidos
{(véanse Notas 12 y 19).

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcidn de la mejor informacidn disponible al 31 de diciembre de 2024, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los
proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de Jas modificaciones que, en su caso, se
derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma
prospectiva.

3. Normas de Registro y Valoracién.

a)

Instrumentos financieros.

(1) Reconocimiento, valoracidn y clasificacién de instrumentos financieros.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en parte de los acuerdos
contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge el derecho legal de
recibir o pagar efectivo y los instrumentos financieros derivados son reconocidos desde la fecha de su
contratacidn. Con caracter general, la Sociedad registra la baja del balance de situacion de los instrumentas
financieros en la fecha desde la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o el control de
los mismos se transfieren a la parte adquiriente.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el momento de su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros, instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos por tales aquéllos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben
consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacion o por las convenciones de
mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha de contratacién o
liquidacién.

Un activo finandiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando la Sociedad tiene el
derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liguidar la cantidad neta
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacidn, segdn los siguientes criterios:

* Cartera de negociacidn: esta integrada por aguelios valores con los que se tiene la finalidad
de operar en el mercado a corto plazo e instrumentos derivados no designados como
instrumentos de cobertura. Se presentan al valor razonable, registrando las diferencias netas
con el precio de adquisicion en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢ Los activos financieros, no derivados, podran reclasificarse fuera de la cartera de negociacion
cuando dejen de estar mantenidos para su venta o recompra en el corto plazo y siempre que:

¢ Responda a excepcionales circunstancias surgidas de un evento particular, aislado vy
ajeno a la entidad, en cuyo caso se reclasificardn a activos financieros disponibles para la
venta.

¢ La Sociedad tenga la intencion y la capacidad financiera de mantener los mencionados
activos hasta vencimiento y hubieran podido clasificarse como inversién crediticia en su
inicio, en cuyo caso se clasificaran como inversion crediticia.
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*  Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: esta cartera
esta integrada por activos financieros hibridos, activos gue se gestionan conjuntamente, y
derivados financieros de cobertura. Se presentan al valor razonable, registrando las
diferencias netas con el precio de adquisicién en la cuenta de pérdidas y ganancias.

» Cartera de negociacion y otros activos a valor razonable con cambios en P y G: estd integrada
por aquellos activos financieros, no derivados, para los que sus flujos de efectivo son de
importe determinado o determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado
por la Sociedad. Se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion
entregada. Posteriormente, se presentan valorados a su coste amortizado utilizando el método
del tipo de interés efectivo. Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo
desembolsado. La diferencia entre el valor de reembolso y el efectivo desembolsado se
reconoce como ingresos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo
que queda hasta su vencimiento.

» Cartera de Activos financieros a valor razenable con cambios en patrimonio neto: contiene
aquellos valores no clasificados en ninguna de las carteras anteriores. Se presentan a valor
razonable, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicién en el patrimonio neto
hasta que se produzca la baja del balance, momento en el que pasan a registrarse en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

»> Cartera valorada a coste amortizado: contiene aquellos valores no clasificados en ninguna de
las carteras anteriores. Se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacién
recibida. Posteriormente, se presentan a coste amortizado, registrando las diferencias netas
con el precio de adquisicion en la cuenta de pérdidas y ganancias.

» Cartera valorada a coste: Contiene aquellos valores representativos de Deuda, que no sean
derivados, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o
determinable, que negocien en un mercado activo y con intencién de conservacion hasta
vencimiento. Posteriormente, se presentan valorados a su coste amortizado utilizando el
método del tipo de interés efectivo precio de adquisicién razonable mds los gastos. Los
activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado.

El valor en libros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando existe evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

(2) Transferencia de activos financieros. Las transferencias de activos financieras se valoran segtin los
siguientes criterios:

i. Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero se da de baja
del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacidn retenido o creado en la transferencia.

ii. Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero no se da de baja
del balance y se reconoce un pasivo financiero por el importe de la transaccion que se valora a
coste amortizado.

iii. Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, si la Entidad no
retiene el control, el activo financiero se da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u
obligacion retenido o creado en fa transferencia. Si, por el contrario, la Entidad retiene el control,
el active financiero no se da de baja de! balance y continua registrando el activo.

(3) Criterios para el calculo del valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo
entre un comprador y vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de
independencia mutua. En general la Sociedad aplica la siguiente jerarquia sistemética para determinar
el valor razonable de activos y pasivos financieros:
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En primer lugar fa Sociedad aplica los precios de cotizacién del mercado activo mas ventajoso al
cual tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar cualquier diferencia en el riesgo
crediticio entre los instrumentos habitualmente negociados y aquel que esté siendo valorado. A
estos efectos se utiliza el precio comprador para los activos comprados o pasivas a emitir y el
precio vendedor para activos a comprar o pasivos emitidos. Si la Sociedad tiene activos y pasivos
que compensan riesgos de mercado entre si, se utilizan precios de mercado medios para las
posiciones de riesgo compensadas, aplicando el precio adecuado a la posicion neta.

Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones recientes,
ajustadas por las condiciones.

En caso contrario y para la mayoria de derivados la Sociedad aplica técnicas de valoracién
generalmente aceptadas, utilizando en la mayor medida posible datos procedentes del mercado
y en menor medida datos especificos de la Entidad.

Deterioro de valor de activos financieros. Un activo financiero o grupo de activos
financieros estd deteriorado y se ha producido una pérdida por deterioro, si existe
evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventas que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o
grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado o coste. En el
caso de activos contabilizados a coste, el importe de la pérdida por deterioro de valor es
la diferencia entre el valor contable del activo financiero y e! valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados descontados a la tasa actual de rentabilidad del mercado
para activos financieros similares. Estas pérdidas no son reversibles,  por lo que se
registran directamente contra el valor del activo y no como provisién correctora de su
valor.

Deterioro de valor de activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio
neto.

En el caso de activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto, el
descenso en el valor razonable que ha sido registrado directamente en ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando existe evidencia
objetiva de un deterioro de valor, aunque el activo financiero no haya sido dado de baja
en el balance de situacion. El importe de la pérdida por deterioro reconocida en
resultados se calcula como la diferencia entre el coste de adquisicion, neto de cualquier
reembolso o amortizacién del principal y el valor razonable actual, menos cualquier
pérdida por deterioro previamente reconocida en el resultado del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de
patrimonio, no son reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del
activo y no como provisién correctora.

Ef aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser objetivamente
relacionado con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, se registra contra
resultados hasta el importe de la pérdida por deterioro previamente reconocido y el exceso, en
su caso, contra ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.
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b) Activo.material.

c)

El inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias, se presenta a su precio de adquisicion,
menos su correspondiente amortizacién acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

La amortizacidn de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente en funcion de los
siguientes afios de vida util estimada:

Método de Afos de vida
amortizacién util estimada
Inmuebles usados de uso propio Lineal 50
Mobiliario e instalaciones lineal 10-6
Equipos para procesos de informacion Lineal
Elementos de transporte Lineal 6

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su utilizacién o
prolongan la vida Gtil de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se producen, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos que vayan a generar
beneficios econdmicos futuros que se puedan calificar como probables y el importe de los mencionadas
costes se pueda valorar con fiabifidad.

La inversidn inmobiliaria es el inmueble, gue se mantiene para fines administrativos de la Sociedad. La
inversién inmobiliaria se reconoce inicialmente al coste, incluyendo los costes de transaccion.

Activo intangible,

Las aplicaciones informéticas de la Sociedad se valoran a precio de coste menos la amortizacién acumulada
que se calcula linealmente durante un periodo de tres afios.

Los costes de mantenimiento y reparacion de las aplicaciones informaticas que no mejoran la utilizacién o
prolongan la vida Util de los activos se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

Los inmovilizados intangibles son activos de vida Gtil definida. Cuando la vida Gtil de estos activos no pueda
estimarse de manera fiable se amortizardn en un plazo de diez afios, salvo que otra disposicion legal o
reglamentaria establezca un plazo diferente.

La amortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas dtiles finitas se realiza distribuyendo el importe
amortizable de forma sistemdtica a lo largo de su vida util mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Métado de Anos de vida
amortizacién util estimada
|Ap|icaciones informéticas Lineal 3

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos, en caso de ser
aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién de los inmovilizados intangibles
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como
un cambio de estimacion.
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d) Arrendamientos.

e)

f)

8)

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de una impresora fotocopiadora scanner KONICA MINOLTAy
el derecho de uso de un equipo de video vigilancia y alarma de seguridad instalado en el inmueble, bajo
contratos de arrendamiento o renting con SIEMENS FINANCIAL SERVICIES, S.A. Unipersonal.

Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital.

1. Comisiones.
Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo especifico, se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucién.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no especifico, se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado de realizacion.

Las comisiones surgidas de la prestacién de un servicio ejecutado en un acto singular se registran en
fa cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucién del servicio.

Las comisiones de gestion variable se reconocen de acuerdo con el mejor estimado en cada momento.
La Sociedad ajusta dichas comisiones, retroactivamente si procede, cuando dispone de informacién
sobre la evolucion de las bases de calculo.

2. Intereses y rendimientos de instrumentos de capital.
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inverstones en instrumentos de patrimonio se reconocen
cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcién. Si los dividendos distribuidos
proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién
porgue se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicién, minoran el valor contable de la inversién.

Gastos de Personal.

Solo se computan los normales del desarrollo de la actividad, esto es, los salariosy devengos a la Seguridad
Social al dia 31 de Diciembre,

Impuesto sobre beneficios.

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre beneficios relativa a la
base imponible del gjercicio.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre
sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los activos por impuesto
diferido son los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de
diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes
de aplicacién. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor
contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que sean de aplicacién en
los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa v tipos



h)

i)

k)
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que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias
fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.
Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacién como activos o pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.

Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que incorporen
beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacién; y se puede realizar una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance de situacién corresponden a la mejor estimacion a fa fecha de
cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez considerados los
riesgos e incertidumbres relacionados con la provisidn y, cuando resulte significativo, el efecto financiero
praducido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos gue se van
a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor
temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos futuros
relacionados con la provision.

Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones.

La Sociedad estd integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones y realiza aportaciones anuales al mismo,
seglin establece el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacién a los
inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de
orden social.

Durante el ejercicio 2024, fa Sociedad ha devengado aportaciones al Fondo por importe de 33.659,04
euros, y se encuentran registrados en el epigrafe "Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. (61.411,39 euros durante el ejercicio 2023).

Aportaciones al Fondo de Resolucién Nacional.

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Resolucién de Ordenacién Bancario y realiza aportaciones
anuales al Fondo de Resolucién Nacional gestionado por el mismo, segtn establece la Ley 11/2015, de 18
de junio, junto con su desarrollo reglamentario a través del Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre,
que acomete la transposicion al ordenamiento juridico espafiol de la Directiva 2014/59/UE, de 15 de
mayo. En esta regulacion se establece un nuevo marco para la resolucion de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversion, que es a su vez una de las normas que contribuyen a la constitucién
del Mecanismo Unico de Resolucién, creado mediante el Reglamento {UE) n 806/2014, de 15 de julio, y
por el que se establecen normas y procedimientos uniformes para la resolucién de entidades de crédito y
de determinadas empresas de servicios de inversién en el marco de un Mecanismo Unico de Resolucion
y un Fondo Unico de Resolucién,

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad no ha devengado aportaciones al Fondo por Acuerdo del Ministro
de Economia, Comercio y Empresa {Orden de 31 de julio) de la suspensidn de la recaudacion de las
contribuciones ex ante correspondientes al ciclo 2024 al haber alcanzado el Fondo de Resolucion Nacional
el nivel fijado como objetivo previsto en el articulo 48.1 del Real Decreto 1012/2015 de 6 de noviembre
(1.000,00 euros durante el ejercicio 2023).

Recursos de clientes fuera de balance.

La Sociedad registra en cuentas de orden los recursos de clientes fuera del balance de situacién, entre los
que destacan los siguientes:

*  Valores y otros instrumentos propios o de terceros en poder de otras entidades.
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Recoge por su valor de mercado a la fecha a que se refiera el balance o estado afectado, los
valores y otros instrumentos financieros, propios de la Sociedad o recibidos de terceros en
depdsito, sobre los que la Sociedad mantiene su responsabilidad como depositaria y que se

encuentren confiados a otras entidades para su custodia, gestién o administracion.

l)  Transacciones con partes vinculadas.

Las transacciones entre la Sociedad y partes vinculadas o entre partes vinculadas, se realizan a valor de
mercado, y se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida, porlo que no
existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el

futuro.

Distribucién de Resultados.

La propuesta de distribucidn del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 formulada por
los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas, y la distribucion del
resuitado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, que fue aprobada por la Junta General de

Accionistas el 30 de abril de 2024 ha sido la siguiente:

Uds.: Euros
Base de Reparto 2024 2023
Beneficio / pérdida del ejercicio 880.467,45 1.022.845,22
Remanente de ejercicios anteriores 17.997.067,94 16.974.222,72
Totales 18.877.535,39 17.997.067,84

Uds.: Euros

Distribucién 2024 2023

Reservas 0,00 0,00
Dividendo a cuenta 0,00 0,00
Dividendo Gnico o complementario 0,00 0,00
Compensacidon de pérdidas de ejercicios anteriores 0,00 0,00
Remanente 18.877.535,39 17.997.067,94

Totales 18.877.535,39 17.997.067,94

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, el movimiento en el importe de las reservas no distribuibles era como sigue:

Uds.: Euros
2024 2023
Reservas no distribuibles: 0,00 0,00
Reserva legal 829.470,78 829.470,78
Totales 829.470,78 825.470,78

Las reservas de la Sociedad desighadas como de libre distribucidn, asi como el beneficio del ejercicio,

no estan sujetas a limitaciones para su distribucién,
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5. Tesoreria.
El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

6.

Uds.: Euros
Tesoreria 31/12/2024 | 31/12/2023
lga 109,75 1.182,78
Totales 109,75 1.182,78

Cartera de negociacién y otros activos a valor razonable con cambios en Pérdidas v Ganancias.

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

Uds.: Euros
Valores representativos de deuda 31/12/2024 | 31/12/2023
Cartera Interior 0,00 0,00
Administraciones Piblica Espafiola 0,00 0,00
Otros calores de Renta Fija Cotizables 0,00 0,00
Cartera Exterior 0,00 0,00
Otros Valores de Renta Fija Cotizables 0,00 0,00
Totales 0,00 0,00
Uds.: Euros
Acciones y Participaciones 31/12/2024 | 31/12/2023
Cartera Interior 0,00 0,00
Cotizables 0,00 0,00
No Cotizables 0,00 0,00
Cartera Exterior 0,00 0,00
Cotizables 0,00 0,00
Totales 0,00 0,00

7. Activos Financieros a valor razonable con cambios en Patrimonio Neto.

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

Uds.: Euros
Valores representativos de deuda 31/12/2024 | 31/12/2023
Cartera Interior 0,00 0,00
Administraciones Pdblica Espafiola 0,00 0,00
Otros calores de Renta Fija Cotizables 0,00 0,00
Cartera Exterior 0,00 0,00
Otros Valores de Renta Fija Cotizables 0,00 0,00
Totales 0,00 0,00
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Uds.: Euros
Acciones y Participaciones 31/12/2024 | 31/12/2023
Cartera Interior 6.744.064,57 | 6.421.896,40
Cotizables 6.740.264,57 6.419.895,40
No Cotizables 3.800,00 2.000,00

Cartera Exterior 21.486.880,84
21.436.880,84

28.230.945,41

17.859.489,81
17.859.489,81

24.281.386,21

Cotizables

Totales

Los activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto al 31 de diciembre de 2024
y 2023 estdn en su totalidad denominados en euros.

Las acciones y participaciones cotizables que componen la cartera de activos financieros a valor
razonable con cambios en patrimonio neto son valoradas y contabilizadas a su valor razonable,
tomando precios de mercados activos.

El importe de la variacion neta en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto durante el ejercicio ha sido de 6.526.867,87 euros negativos (neto fiscal)
y de 11.738.824,64 euros positivos (neto fiscal), qgue acumulado al saldo positivo al 31 de Diciembre
de 2023 de 9.482.122,45 euros, da como resultado un total positivo de 14.674.079,22 euros, cantidad
que figura registrada en el epigrafe “Patrimonio Neto-Ajustes por valoracion” al 31 de Diciembre de
2024,

El detalle mas significativo de la composicién de las acciones y participaciones es el siguiente:

Uds.: Euros
Gestora del Fondo General de Garantia de| 31/12/2024 | 31/12/2023
Inversiones, S.A. (No Cotizables) 3.800,00 2.000,00
Totales 3.800,00 2.000,00

La Sociedad, en su condicién de Sociedad de Valores, participa al 31 de diciembre de 2024, en la
Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. con 19 acciones y dicha participacién se
encuentra registrada a coste.

inversiones Crediticias.
El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:
lel epigrafe a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

Uds.: Euros
Inversiones Crediticias 31/12/2024 | 31/12/2023
Crédito a Intermediarios Financieros | 43.620.658,56 | 38.614.303,28
Depésitos a la vista 38.491.748,45 35.477.621,43
Créditos poroperaciones porcuenta
propia pendientes de liquidarcon la 15.202,99 0,00
Sociedad de Sistemas
Depdsitos 3 plazo 4.000.000,00 2.000.000,00
Adquisicién temporal de activos 0,00 0,00
Otros créditos 1.051.001,78 1.134.314,73
Intereses devengados no vencidos 62.705,34 2.367,12
Crédito a Particulares 87.404,14 66.747,12
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a} Depdsitos a la vista.
Recoge saldos en cuenta corriente mantenidos con entidades de crédito al 31 de diciembre de
2024, que han devengado unos intereses positivos de 545.811,57 euros {372.653,99 euros
positivos al 31 de diciembre de 2023) (Nota 17 {b)).

b} Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar con la Sociedad de Sistemas.
A 31 de diciembre de 2024 existen operaciones de venta pendientes de liquidar por importe de
15.202,99 euros y no arroja ningun saldo a 31 de diciembre de 2023.

c) Depdsitos a plazo.
Los depédsitos a plazo contratados durante el afio 2024 con Banco de Alcala y Caixabank, han
devengado unos intereses positivos de 129.110,19 (Nota 17 {b).

d) Adquisicion temporal de Activos.
A 31 de diciembre de 2024 esta cuenta no arroja ningtn saldo al igual que a 31 de Diciembre de
2023.

e) Otros Créditos.

Al 31 de diciembre de 2024 incluye la repercusién a los clientes de los gastos de custodia y
depdsito de los valores en Banco Inversis que asciende a 20.347,50 euros (36.045,21 euros al 31
de diciembre de 2023}, la bonificacién sobre operaciones efectuadas a través de Bankinter S.A.
que arroja un saldo de 5,93 euros (0,00 euros al 31 de diciembre de 2023), las comisiones de
colocacion y delegacidn de gestién pendientes de cobro a las gestoras de los fondos de inversion
que ascienden a 15.758,79 euros (15.457,93 euros al 31 de diciembre de 2023) y las devoluciones
de retenciones sobre dividendos pendientes de cobro por un importe de 123,52 euros (0,00
euros al 31 de diciembre de 2023).

A 31 de diciembre de 2024 el importe efectivo de la fianza en efectivo depositada en BME
Clearing como garantia para la operativa bursatil es de 1.040.995,85 euros (1.003.334,75 euros
en 2023} y ha devengado durante dicho ejercicio unos intereses positivos de 35.242,04 euros
(18.123,61 euros positivos en 2023) (Nota 17 (b)) y el importe efectivo de la fianza depositada en
Banco Inversis como garantia para el servicio de cuenta domiciliataria es de 10.000,00 euros, no
devengando ningln tipo de interés. Por indicacién de la CNMV, dejamos de incluir los importes
de las fianzas en la partida de Depdsitos a la vista, y los incluimos en Otros créditos.

9. Cartera Valorada a Coste.
El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

Uds.: Euros
Cartera Valorada a Coste 31/12/2024 | 31/12/2023
Letras del Tesoro 2.261.645,00]  1.964.990,00
Si‘;;f‘r'isab;;gado"es y Pagarés de Renta 6.734.366,88| 10.414.670,64
intereses Devengados no vencidos 107.888,55 101.482,61
Totales 9.103.900,43 | 12.481.143,25

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 en estas cifras se encuentra incluida la periodificacion de los
intereses desde el momento de su adquisicién, cuyo importe asciende a 107.888,55 euros en 2024
{101.482,61 euros en 2023},
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10. Inmovilizado Material.

El detalle de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es como sigue:

Uds.: Euros
31/12/2024 31/12/2023
01/01/2024 |  Attas | 311272024 | o/o1/203 | Aas | 3y/12/2023
Coste 110500395 64133 110564528 | 1.100.11395 4.890,00  1.105.003,95
Inmuebles Uso Propio 953.656,34! 000  953.656,34|  953.656,34: 000:  953.656,34
Mokiliario 8.015,28! 0,00° 8.015,28 8.015,28: 0,00! 815,28
Equipos para Procesos de Informacién 111.110,37{ 641,33; 111.751,70| 106.220,37! 4.890,00T 111.110,37
Otro Inmovilizado Material 32.221,96! 0,000 3222196 32.221,96! ool 322219
Menos amortizacién acumulada -808.970,81  -9.87748  -818.84829| -79807543 -10.89538  -808.970,81
Inmuebles Uso Propio -666.[]53,3CTi -6.273,60; 67232690|  -659.779.70] -5.273.soj -666.053,30
Mobiliario -8.015,285 o,ooi -8.015,28 -8.015,28; o,ooi -8.015,28
Equipos para Procesos de Informacidn -102.680,27; -3.603,88; -106.284,15 -98.058,49; -4,621,78; -102.680,27
Otro Inmovilizado Material -32.221,95! o,ou! -32.221,9 -32.221,95! o,oo! -32.221,96
] 1 1 |
Valor neto 296.033,14 : -9.236,15 : 286.79699 | 302.03852 : -6.005,38 : 296.033,14

A 31 de diciembre de 2024 la Sociedad cuenta con inmovilizado material totalmente amortizado por
importe de 145.202,31 euros {Mobiliario 8.015,28 euros, Otro Inmovilizado Material 32.221,96 euros
y Equipos para Procesos de Informacion 96.949,79 euros).

11. Activo Intangible.

El detalle de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es como sigue:

Uds.: Euros
31/12/2024 31/12/2023

01/01/2024 |  Aias | 31/12/2024 | 01/01/2023 | Altas | 31/12/2023
Coste 24288139 115,00 24299639 | 23814739 473400  242.88139
\Aplicaciones Informaticas | 24288139 11500,  242.99639|  238.147,30) 4734000  242.88139|
Menos amortizacién acumulada -239.76631 165853 -241.424,84 | -23805504  -171127  -239.766,31
’Aplicaciones Informaticas -239.766,3?:_ -1.658,53! -241.424,84 -238.055,04: -1.711,27! —239.766,31]

1 | 1

Valor neto 311508 | -154353 ! 157155 92,35 302273 } 3.11508 |

A 31 de diciembre de 2024 el valor de los elementos intangibles (Aplicaciones Informaticas)
totalmente amortizados asciende a 238.147,39 euros.
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12. Activos vy Pasivos Fiscales.

La composicién de estos epigrafes del balance de situacién al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es

como sigue:
Uds.: Euros
Activos Fiscales 31/12/2024 31/12/2023
Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos
Impuesto de Sociedades (Nota 18) 0,00 0,00 168.902,06 0,00
I.V.A 2.803,77 0,00} 4.569,55 0,00
Totales 2.803,77 0,00 173.471,61 0,00
La cifra de Activos Fiscales Corrientes por |.V.A. de 2.803,77 euros, corresponde a la cifra del impuesto
a devolver por la Agencia Tributaria.
Uds.: Euros
Pasivos Fiscales 31/12/2024 31/12/2023
Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos
Impuesto de Sociedades (Naota 18) 27.622,36 0,00 0,00 0,00
Resto 22.874,07 0,00 21.671,16 0,00
_Betenciones a emplead_o§_ ) ] 16.968,20 0,0EJ_I 16.321,45_ ) __OLUO
| owasRetenciones | ssmeo|  ooo|  asssa| 000
k'?ﬁ]k’;.’ Transacciones Financieras | 2797 ¢ s seaz0] 0,00
Totales 50.496,43 0,00 21.671,16 0,00

La cifra de Pasivos Fiscales Corrientes por impuesto de Sociedades de 27.622,36 euros corresponde
a la cifra del impuesto a ingresar en la Agencia Tributaria.

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante el gjercicio 2024, es come

sigue:

Uds.: Euros
Impuestos Diferidos Activos Pasivos
Saldo a 31.12.2023 0,00 0,00
gjlu;tze;gzo; cambio de criterio a 0,00 0,00
Satdo Ajustado a 01.01.2024 0,00 0,00
Altas 0,00 0,00
Bajas 0,00 0,00
Saldo a 31.12.2024 0,00 0,00

Durante el ejercicio 2024, no se ha producido ningtin movimiento en activos y pasivos por impuestos

diferidos.
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Resto de Activos.

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

Uds.: Euros
Resto de Activos 31/12/2024 | 31/12/2023
Otras Periodificaciones 78.154,17 0,00
Otros Activos - Administraciones Piblicas 0,00 0,00
Totales 78.154,17 0,00

Pasivos Financieros a Coste Amortizado v Resto de Pasivos.

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

Uds.: Euros
Pasivos Financieros a Coste Amortizado 31/12/2024 31/12/2023
Deudas con intermediarios financieros 6.072,51 0,00
Deudas con particulares 10.042.323,91 | 10.650.070,47
Saldos transitorios por operaciones con valores 10.042.323,91] 10.650.070,47
Totales 10.048.396,42 | 10.650.070,47

Uds.: Euros
Resto de Pasivos 31/12/2024 | 31/12/2023
Otros Pasivos - Administraciones Pablicas 11.077,81 10.028,29
Otros Pasivos 103.859,50 109.522,16
Otras Periodificaciones 94.136,83 98.471,60
Otros conceptos (Fras. Ptes. Pago) 9.722,67 11.050,56
Totales 114.937,31 119.550,45

La cifra Deudas con intermediarios financieros (6.072,51 €) incluye el importe a liquidar por la tarjeta

de crédito.

a) Saldos transitorios por operaciones con valores.

La totalidad de los saldos transitorios acreedores estdn invertidos mediante depdsito a la vista
en entidades de crédito a nombre de la sociedad en sus cuentas de clientes, en cumplimiento

con la Orden Ministerial EHA/848/2005.

b} Administraciones Publicas.

La cifra Administraciones Publicas incluye el saldo de Seguros Sociales, impuestos y tasas locales.

c) Gastos devengados no vencidos y otros conceptos.

E! detalle de la cifra Otras periodificaciones al 31 de diciembre de 2024 (94.136,83 €) y 2023

{98.471,60 £) es el siguiente:
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Uds.: Euros
Otros Pasivos - Otras Periodificaciones 31/12/2024 31/12/2023
Remuneraciones pendientes de pago 30.000,00 27.500,00
Provision Tasas CNMV 6.369,26 7.119,26
Deudas por prestacién de servicios 57.767,57 63.852,34
Deudas por operaciones en coman 0,00 0,00
Partidas pendientes de aplicacidn 0,00 0,00
Totales 94.136,83 98.471,60

15. Fondos Propios.
La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

a} Capital Escriturado.

A 31 de diciembre de 2024 el capital social esta representado por 69.000 acciones nominativas
de 60,10 euros de valor nominal cada una, renumeradas, totalmente suscritas y desembolsadas
por un total de 4.146.900 €, después de la reduccion de capital de 360.600,00 € por la

amortizacion de acciones realizada en 2018.

A 31 de diciembre de 2024, la composicién del accionariado queda segtin el siguiente detalle:

31/12/2024

Nimero de

Porcentaje de

acciones participacién %
Accionista 69.000 100%
Carlos Ferndndez Romero SN = =] ...1350 % ..20%
jandres Ferndndez Romero | o oeeoe. e B0 20K
Blanca FernandezRomero e, B8 y._..20%
Claudio FerndndezRomero i iemvmeemfe 13200 L 20%
Javier Ferndndez Romero 13.800 20%

Todas las acciones gozan de los mismos derechos politicos y econémicos. No existe ninguna
accién en poder de un tercero que opere por cuenta de la Sociedad. Las acciones de la Sociedad

no estan admitidas a cotizacién en Bolsa.

b) Reservas.

i.  Reserva Legal.

Las sociedades estdn obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucién de un fondo de reserva, denominado reserva legal, hasta que éste alcance,
al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo
podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo
deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo determinadas condiciones

se podra destinar a incrementar el capital social.

En 2024 no se ha producido ningiin movimiento en la Reserva legal. Al 31 de diciembre
de 2024, la Sociedad tiene dotada esta reserva en el limite minimo que establece la Ley

de Sociedades Andnimas.
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ii. Reservas Voluntarias.
Las reservas voluntarias son de libre disposicién hasta el limite que hiciese que los fondos
propios descendieran de la cifra de capital social {para su reparto se ha de tener en
cuenta también lo expresado en el apartado (c) de esta nota).

Recursos Propios. Gestién del Capital.

El Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de
2019 relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion, y por el que
se modifican los Reglamentos (UE) n® 1093/2010, (UE) n2 575/2013, (UE}) n2 600/2014 y (UE) n?
806/2014 regula los recursos propios minimos de Sociedades y Agencias de Valores y sus grupos
consolidables, - tanto a titulo individual como de grupo consolidado - y la forma en la que han de
determinarse tales recursos propios, asi como los distintos procesos de autoevaluacién del
capital que deben realizar las sociedades y la informacién de cardcter publico que deben remitir
al mercado las mencionadas entidades.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién de la Sociedad en relacién con la gestién
que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:
»  Cumplir en todo momento, con la normativa aplicable en materia de requerimientos de
recursos propios minimos.
* Buscar la mdaxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera que, junto
a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado
come una variable fundamental en los andlisis asociados a la toma de decisiones de la
Sociedad.
» Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de
los recursos propios de la Sociedad.

Para cumplir con estos objetivos, dispone de una serie de politicas y procesos de gestién de los
recursos propios, cuyas principales directrices son:

e La Sociedad realiza un seguimiento y control que analizan en todo momento los niveles
de cumplimiento de la normativa en materia de recursos propios, disponiendo de
alarmas gue permitan garantizar en todo momento el cumplimiento de la normativa
aplicable y que las decisiones tomadas por las distintas dreas y unidades de la Sociedad
son coherentes con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento de recursos
propios minimos. En este sentido, existen planes de contingencias para asegurar el
cumplimiento de los limites establecidos en fa normativa aplicable.

* En la planificacién estratégica y comercial de la Sociedad, asi como en el anélisis y
seguimiento de las operaciones, se considera como un factor clave en la toma de
decisiones el impacto de las mismas sobre los recursos propios computables y la relacién
consumo-rentabilidad-riesgo. En este sentido, la Sociedad dispone de unos parametros
que deben servir de gufa para la toma de decisiones, en materia de requerimientos de
recursos propios minimos o que afecten a dichos requerimientos.

Por tanto, la entidad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios
establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su
gestion, andlisis de la viabilidad de operaciones y estrategia de distribucion de resultados.

Unos requisitos prudenciales sélidos deben garantizar que las empresas de servicios de
inversion se gestionen de forma ordenada y en el mejor interés de sus clientes. Deben tener
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en cuenta la posibilidad de que las empresas de servicios de inversion y sus clientes asuman
riesgos excesivos, asi como los diferentes grados de riesgo que asumen y entrafian las
empresas de servicios de inversién. Del mismo modo, tales requisitos prudenciales deben
procurar evitar que se imponga una carga administrativa excesiva a las empresas de servicios
de inversion.

A fin de garantizar que las empresas de servicios de inversion operan siempre sobre la base
del nivel de fondos propios exigido para su autorizacién, todas las empresas de servicios de
inversién deben cumplir en todo momento un requisito de capital minimo permanente igual al
capital inicial exigido para la autorizacion a llevar a cabo los servicios de inversi6n pertinentes
establecido de conformidad con la Directiva (UE) 2019/2034.

Para tener en cuenta los riesgos mas elevados de las empresas de servicios de inversién que
no sean pequeifias y no interconectadas, el requisito de fondos propios minimos para dichas
empresas debe ser el importe més elevado entre su requisito de capital minimo permanente,
una cuarta parte de sus gastos fijos generales del ejercicio precedente, o la suma de sus
requisitos en relacién con el conjunto de factores de riesgo disefiado para las empresas de
servicios de inversion («factores K»), que determina el capital en relacion con los riesgos en
ambitos de actividad especificos de las empresas de servicios de inversién.

Todas las empresas de servicios de inversién deben calcular sus requisitos de fondos propios con
referencia a un conjunto de factores K que reflejan el riesgo para el cliente (RtC), el riesgo para el
mercado (RtM) y el riesgo para la empresa (RtF). Los factores K en relacién con el RtC reflejan
los activos de clientes que son objeto de gestion y asesoramiento permanente (K-AUM), el dinero
de clientes mantenido en la empresa de servicios de inversion (K- CMH), los activos custodiados
y administrados (K-ASA) y las érdenes de clientes tramitadas (K-COH).

Los factores K en relacion con el RtM reflejan el riesgo de posicién neta (K-NPR) de conformidad
con las disposiciones sobre el riesgo de mercado del Reglamento (UE) n°® 575/2013 o, cuando la
autoridad competente lo permita para tipos especificos de empresas de servicios de inversién que
negocien por cuenta propia a través de miembros compensadores, sobre 12 base de las garantias
totales exigidas por el miembro compensador de una empresa de servicios de inversion (K-CMG).
Las empresas de servicios de inversion tendrén la opcién de aplicar simultdneamente los factores
K-NPR y K-CMG para la cartera en su conjunto.

Los factores K en relacion con el RtF reflejan la exposicion de una empresa de servicios de
inversion al impago de sus contrapartes (K-TCD) de conformidad con disposiciones simplificadas
para el riesgo de crédito de contraparte basadas en el Reglamento (UE) n°® 575/2013, el riesgo de
concentracidn de las grandes exposiciones de una empresa de servicios de inversién a contrapartes
determinadas sobre la base de las disposiciones de dicho Reglamento relativas a las grandes
exposiciones de la cartera de negociacion (K-CON), y los riesgos operativos derivados del flujo
de negociacion diario de una empresa de servicios de inversion (K-DTF).

De cara a garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, la Sociedad realiza una
gestion integrada de estos riesgos, de acuerdo con las politicas antes indicadas.

A continuacién se incluye un detalle de los fondos propios de la Sociedad al 31 de diciembre de
2024, y de los requisitos de dichos fondos propios, calculados de acuerdo con lo establecido en el
Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019:
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Uds.: Euros
Fondos Propios 31/12/2024
71.245.409,96
Capital Nivel 1 71.245.409,96
Capital Nivel 1 Ordinario 71.245.409,96
Instrumentos de capital totailmente desembolsados 4.146.900,00
Prima de emisidn 0,00
Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores 17.997.067,94
Beneficios admisibles 880.467,45
Otro resultado global acumulado 14.674.079,22
Otras reservas 33.500.000,00
Deducciones en el Capital de Nivel 1 Ordinario: 46.895,35
Pérdidas del ejercicio en curso 0,00
Otros activos intangibles {Nota 11) 235.616,75
Instrumentos de capital de nivel 1 ordinario de entes del
sectorfinanciero en los que la empresa de servicios de -188.721,40
inversién no tiene una inversidn significativa.
Capital Nivel 1 Adicional 0,00
Capital Nivel 2 0,00

A 31 de diciembre de 2024, los fondos propios de la Sociedad, excedian de los requeridos por la

citada normativa.

16. Cuentas de Riesgo ¥ Compromiso y Otras Cuentas de Orden.

A 31 de diciembre de 2024 estos apartados recogen los siguientes conceptos e importes:

Uds.: Euros
Cuentas de Riesgo y Compromiso 31/12/2024 | 31/12/2023
lAvales y Garantias Concedidas 1.350.245,85] 1.310.586,63
Totales 1.350.245,85 1.310.586,63
Uds.: Euros
Cuentas de Orden 31/12/2024 31/12/2023
Depdsito de Titulos 262.098.040,34 |169.038.215,34
Valores propios en poderde la Sociedad 6.744.064,57 6.421.896,40

Valores de terceros en poder de la Sociedad

255.353.975,77

162.616.318,94

Carteras Gestionadas

15.444.361,21

15.172.457,91

Otras Cuentas de Orden 19.907,00 96.524,50

.. Ordenes de clientes de compra pendientes dellouidar | 1 .00k 5284055
Ordenes de clientes de ven:; ;;E::ntes de I|qu1d.ar - 1;9.90;,00{ i 44.083,95
Valores propios y de terceros en poder de otras entidades 97.503.797,57 | 89.591.905,04

Proplos

De Terceros

30.568.160, 01

66.935.637,56

30.328.403,17

59.263.501,87

Activos en suspenso regularizados

69.393,29

69.393,29

Totales

375.135.499,41

273.968.496,08
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Por indicacién de la CNMV, los “Depdsitos de titulos” recogen los valores propios y de clientes en los
que la Sociedad actiia como depositaria, y “Valores propios y de terceros en poder de otras
entidades” recogen los valores propios y de clientes de la Sociedad, depositados en otras entidades
custodias al 31 de diciembre de 2024 y 2023, registrados a valor de mercado a dicha fecha.

Asi mismo, por indicacién de la CNMV, desde este ejercicio, las “Carteras gestionadas” incluyen las
carteras gestionadas de clientes y la del fondo Patrisa, FI, cuya gestién de la cartera esta delegada en
la Sociedad.

La Sociedad no mantiene operaciones de futuros ni de opciones en cartera al 31 de diciembre de
2024 y 2023.

Recursos de Clientes Fuera de Balance. Custodia de depésito de valores de clientes.
El detalle de los activos de clientes de la Sociedad es el siguiente:

Ejercicio
2024 2023
Tramos en miles de €uros
Importe en €uros Importe en €uros
N2 Clientes Valor Activos N2 Clientes  Valor Activos
Hasta 60 ] | 465 | 317620349 | 500 | 3.753.107,68
DesdeOhasta3o0 ... | 132 | 1848094221 | 134 | 1773832815
Desde 300hastag0 3% | umomss | 3 | 121201609
Pesde Siphasta £500 10 0 o = o | %5 2177403805 | 21 . 18.060.294,36 |
Desde 1.500hastab000 =~ _ W 1 19 _ 1 4144497666 | -__2?-__[_5.5.-05.5;721:?9_-
Més de 6.000 | 11V 23935208700 8 | 12771858718
Totales 687 | 335.951.181,36 718 | 235.447.270,25

17. Ingresos y Gastos.

a) Informacion Segmentada.
La Sociedad realiza su actividad econémica fundamentalmente en la intermediacion de
inversiones nacionales o extranjeras en mercados organizados. El importe total de ingresos
ordinarios de la Sociedad ha sido obtenido fundamentalmente en Espaiia (véase Nota 1).

b) interesesy Rendimientos Asimilados e Intereses y cargas asimiladas.
El detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2024, atendiendo
a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:
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Uds.: Euros

2024 2023

Intereses y Rendimientos Asimilados

Intermediarios financieros 714.662,53 | 455.338,40
- inversion en Pagarés Bancarios [Nota 9]~ | 448873] 000
- Depesitos a la Vista ya Plazo (Nota 82) yb)l | 720163,80] 45533840

- Resto 0,-0.0 ’ 0,00

Particulares Residentes 0,00 0,00

- Crédito a Particulares 0,00} 0,00

Adquisicion temporal de activos - Intereses de

478.186,10 | 488.901,72
Inversiones a Vencimiento [Nota 8 c)] ’

- Letras del Tesoro [Nota 8] 76.736,41 43.406,29
- Renta Fija Privada [Nota 9] | 401449,69]  445.49543
Otros Intereses - Intereses de Activos
financieros a valor razonable con cambios en 0,00 0,00
patrimonio neto [Nota 8 a)]
-Renta Fija Privada [Nota 7] D,CIOL 0,00
Totales 1.192.848,63| 944.240,12
Uds.: Euros
Intereses y Cargas Asimiladas 2024 2023
Intermediarios financieros 0,00 0,00
| Depositos a lavists [Nota 8] . _. f—.. .. 000 .20
E-r:w:réstltos y otras financiaciones 0,00 ’ 0,00
Totales 0,00 0,00

¢} Rendimientos de Instrumentos de Capital.
Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2024 y 2023,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

Uds.: Euros
Rendimientos de Instrumentos de Capital 2024 2023
Dividendos de Acciones y participaciones 613.097,81 673.660,36
~:_Ca rtera Interior o 184.627,54 Il 3_82 254_2 57
Cartera Exterior T asaroar| T asosi7,9
Totales 613.097,81 673.660,36
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d) Comisiones Percibidas y Pagadas.

e)

f)

El detalle de las comisiones percibidas y pagadas durante el ejercicio 2024 y 2023 de acuerdo con

su naturaleza es como sigue:

Uds.: Euros
Comisiones Percibidas 2024 2023
Tramitacion y ejecucién de 6rdenes de clientes 39.450,15 20.938,59
[para compraventa devalores P I S e e i ee s
Deposnto y Anotacidn de valores 231,216, 97 230. 883 66
Gestion deCa rteras . 176.466,29 172.408,03
Comercializacidn de Institulciones de Inversién 7.821,74 7.814,36
(Colectiva ___ | e U A— e
Otras Comisiones 17.991,65 6.008,97
Totales 472.946,80 438.053,61
Uds.: Euros
Comisiones Pagadas 2024 2023
Operac: ones con Valores 131.919,13 138.980, 52
Comnsnones satlsfechas a mercados ysistemas 2.728.16 3.328,27
de compensacmn_yllgglc_ia_ct_qu_ ___________ Y (R I
Otras comisiones 60.143,25 54.470, 30
Totales 194.790,54 196.779,09

Resultado de Operaciones Financieras.

El detalle del resultado por operaciones financieras durante el aflo 2024 y 2023 es el siguiente:

Uds.: Euros
Resultado Operaciones Financieras 2024 2023
Beneficios por operaciones de_valores 304.240,04) 82.627,18
Pérdidas por operaciones de valores -491.054,29| 0,00
Totales -186.814,25 82.627,18
Pérdidas por deterioro del valor de los activos 0,00 0,00
financieros ... _ .. | . e e v o
Recugeracuones de valor de activos financieros 0,00| 0,00
deteriorados
Totales 0,00 0,00
Diferencias de cambio.
Uds.: Euros
Diferencias de cambio 2024 2023
|Gana nc_las por. dlferenaas deca mblo 0,00 | 0,02
Pérdidas pordlferenclas de cambio 0,00 0,00
Totales 0,00 0,00




MEDIACION BURSATIL, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

g) Otros productos de explotacin.

Uds.: Euros
Otros productos de explotacién 2024 2023
Otros ingresos 2,43 124,05
Totales 2,43 124,05
h) Otras cargas de explotacion.
Uds.: Euros
Otras cargas de explotacion 2024 2023
Aporta'mén Anual al Fondo de Garantia de 33.659,04 61.411,39
INVersiones. o i oL e o e S e R ¢ e i =
[eoriacion Anual al FROB _ . e = n 2 e = 190000
Otros conceptos 0,00 0,00
Totales 33.659,04 62.411,39
i) Gastos de personal.
Uds.: Euros
Gastos de Personal 2024 2023
Eueldos, Salarios y Asimilados 336.977,21 . 306.496,71
Seguridad Social a cargo de la empresa 105.807,86 87.596,81)
Otros gastos de personal 3.933,06 5.327,89
Totales 446.718,13 399.421,41

La distribucién de los empleados de la Entidad por categorias y sexos es como sigue:

2024 2023
Mediz Anual 3 . Media Anual 5
wn Hombres Mujeres Total 231 Hombres  Mujeres Total
Técnicos S S | SN, . 2 LI N LA
Administrativos 6 4 2 6 5 4 2 6
Totales 2 6 2 3 7 ] 1 8
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Gastos Generales.
El detalle es como sigue:

)

Uds.: Euros

Gastos Generales 2024 2023
Alquileres deinstalaciones ... _|......1432656 1419192
[Comunicaciones . SRR [N 24.286,54  _...23.19093
suminiswos | saaol 41787
Conservacion yReparacion I stezess| 7290754
Publicidad y Propaganda ____ ___ ___ . _ .. e 000 ..200
Representacidny Desplazamiento =~ _ | B 23618951 .. 1987580
Servicios administrativos subcontratados | 32508510 . ... 3254700
QOtros servicios de profesnonales mdependlentes 16.551,42 15.776,07
Resto de gastos T loesz3s| | 674505

Subtotal 208.261,70 189.423,08
Contribuciones e Impuestos 39.930,65 39.642,97

Totales 248.192,35 229.066,05

18. Situacion Fiscal.
Las sociedades tienen obligacién de presentar anualmente una declaracién a efectos del Impuesto
sobre Sociedades. La Sociedad esta acogida al régimen fiscal general para empresas de reducida
dimension, cuya principal caracteristica es que el tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre
Sociedades y después de entrar en vigor la dltima reforma fiscal, es del 25% de la base imponible.
Como consecuencia de la mencionada reforma, dicha base imponible esté formada por el resultado
contable del ejercicio antes de impuestos. No obstante, de la cuota resultante pueden practicarse
determinadas deducciones por inversiones de acuerdo con la legislacion vigente en cada momento.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones, el
resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se incluye una conciliacién
entre el beneficio contable del ejercicio y el beneficio fiscal del ejercicio 2024 que la Sociedad espera
declarar tras la oportuna aprobacién de las cuentas anuales:

Uds.: Euros

Situacién Fiscal 2024 2023
Resultado Contable del Ejercicio Antes de 1.143.185,35 1.238.544,12
Im puestos
Ajuste extracontable 0,00 -176,62
Base Imponible Fiscal 1.143.185,35 1.238.720,74
Cuota Integra 285.796,34 309.680,19

D_educcnones.por doble imposicién dividendos .23.078,44 .25.013,32
nacionales aplicadas

Dedgcaones‘por doble imposicién dividendos -77.798,74 -157.065,71
extranjeros aplicadas
Cuota Liquida 184.919,16 127.601,16
Retenciones y Pagos a Cuenta -157.296,80 -138.587,94
Impuesto de Sociedades a Devolver (Nota 12) 10.986,78
Impuesto de Sociedades a Pagar (Nota 12) -27.622,36
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Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2024, la
Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que
le son aplicables presentados desde el 1 de enero de 2020. Los Administradores de la Sociedad no
esperan que, en caso de inspeccién, surjan pasivos adicionales de importancia.

19. Partes Vinculadas.

a)

b)

Transacciones y Saldos con Partes Vinculadas.

Durante el afio 2024 se han producido transacciones a través de la Sociedad de partes vinculadas
por un importe de 1.547.599,61 euros {en 2023 se realizaron operaciones por valor de
756.107,20 euros) y no se ha realizado ninguna transaccién entre partes vinculadas, distintas a
Mediacidn Bursétil, de acuerdo con el siguiente detalle:

Uds.: Euros
2024 2023
Compras de Partes Vinculadas | _ .. ). kaussT) || 73420504
eitas de partes Vinculadas .| ———a o S TEOE L0216
?;:J?:;Zf;j,::;gams vinculadas (distintas 0,00 0,00
Totales 1.547.599,61 756.107,20

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 existian los siguientes saldos de partes vinculadas con la
Sociedad:

Uds.: Euros
2024 2023
aldos)Acteedores comiparteswineuladas .. TRdssrey, . 38421235
Saldos Deudores con partes vinculadas -15,35 -26,31
Saldo Neto 742.473,41 394.186,04

Informacién relativa a Administradores de la Sociedad v personal de alta Direccién de la
Sociedad.

Dos de los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han percibido, en su calidad
de empleados, 97.488,27 euros durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024
(98.712,17 euros el 31 de diciembre de 2023) y ni ellos ni el resto de los miembros del Consejo
han percibido ninguna retribucién en su calidad de consejeros.

Al 31 de diciembre de 2024 no existen anticipos ni créditos concedidos a los miembros del
Consejo de Administracidn de la Sociedad, ni compromiso u obligacién con ellos en materia de
pensiones o de pago de primas de seguros de vida.

La distribucion de los miembros del Consejo de Administracién por sexos al 31 de diciembre de
2024 es la siguiente:
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31/12/2024|31/12/2023

Hombres 5 5
Mujeres O 0
Totales 5 5

¢} Participaciones y cargos de los Administradores en otras sociedades.
Los Administradores de Mediacién Bursétil, Sociedad de Valores, S.A. no tienen participaciones
ni desempefian cargos, funciones u otras actividades en empresas cuyo objeto social es idéntico,
analogo o complementario al desarrollado por la Sociedad.

Informacién Medioambiental.

Los Administradores de Mediacion Bursatil, S.V., S.A. consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y
estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante el ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2024 y 2023.

Honorarios de Auditoria.

El auditor de cuentas de la Sociedad es Auditores de Empresas Asociados, S.L. Los honorarios de
auditoria correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2024 han ascendido a
15.367,00 euros, con independencia del momento de su facturacién (15.367,00 euros, al 31 de
diciembre de 2023).

Servicio de Atencién al Cliente.

En el afio 2004, la Sociedad adopté las medidas oportunas para cumplir con los requisitos y deberes
establecidos de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre los departamentos y servicios de
atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras. Durante los ejercicios 2024
y 2023, la Sociedad no ha recibido quejas o reclamaciones por parte de clientes.

Representantes.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tenfa representantes.

Politica y Gestidn de Riesgos. Factores de riesgo financiero:

Las actividades de Ia Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo para el cliente
(RtC), riesgo para el mercado (RtM) y riesgo para la Empresa (RtF). El programa de gestion del riesgo
global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar

los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo esta controlada por el Consejo de Administracién de la Sociedad quien identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas de la
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Sociedad. El Consejo proporciona politicas escritas para la gestién del riesgo global, asi como para
materias concretas tales como riesgo para el mercado, riesgo de liguidez e inversion del excedente
de liquidez.

A) Riesgo para el Cliente (RtC)

Los factores K en relacién con el RtC reflejan los activos de clientes que son objeto de gestion y
asesoramiento permanente (K-AUM), el efectivo de clientes mantenido en la empresa de servicios
de inversion (K- CMH}, los activos custodiados y administrados (K-ASA) y las érdenes de clientes
tramitadas {(K-COH).

A efectos del calculo de K-AUM, AUM serda la media mévil del valor total mensual de los
activos gestionados calculado el tltimo dia habil de cada uno de los anteriores quince
meses convertido a la moneda funcional de las entidades en ese momento, con exclusion
de los tres ultimos valores mensuales. Cuando la empresa de servicios de inversién haya
delegado formalmente la gestidn de activos a otra entidad financiera, esos activos se
incluiran en el importe total de AUM valorado.

Cuando otra entidad financiera haya delegado formalmente la gestion de activos a la
empresa de servicios de inversion, esos activos no se incluiran en el importe total de AUM
valorado.

Actualmente, la sociedad no mantiene ningin contrato de gestion de carteras de ningin
cliente. Asimismo, no realiza asesoramiento continuado a ningtin cliente.

A efectos del calculo de K-CMH, CMH serd la media mdévil del valor total diario del dinero
de clientes en depdsito, calculado al final de cada dia habil durante fos nueve meses
anteriores, con exclusion de los tres ultimos meses.

Todos los saldos transitorios de clientes son segregados y estédn depositados en entidades
de crédito de primer orden y probada solvencia.

A efectos del cilculo de K-ASA, ASA sera la media mavil del valor total diario de los activos
custodiados y gestionados, calculado al final de cada dia habil durante los nueve meses
anteriores, con exclusion de los tres Gltimos meses. Cuando una empresa de servicios de
inversion haya delegado formalmente las tareas de custodia y gestién de activos a otra
entidad financiera, o cuando otra entidad financiera haya delegado formalmente dichas
tareas a la empresa de servicios de inversion, dichos activos se incluiran en el importe
total de ASA valorado.

A 31 de diciembre de 2024, el 67,92% de los activos estan depositados en la Sociedad, el
1,76% en Banca March, el 0,51% en Banco Alcala y el 29.80% restante, esta delegada su
custodia en Banco tnversis, S.A.

A efectos del calculo de K-COH, COH sera la media moévil del valor total diario de las
ordenes de clientes tramitadas calculado al final de cada dia habil durante los seis meses
anteriores, con exclusidn de los tres ultimos meses. COH se calculard como la suma del
valor absoluto de las compras y el valor absoluto de las ventas en relacién tanto con las
operaciones al contado como con los derivados, de conformidad con lo siguiente:
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» en el caso de las operaciones al contado, el valor serd el importe pagado o
recibido en cada operacién.

* en el caso de los derivados, el valor de la operacién serd el importe nocional del
contrato.
Se ajustard el importe nocional de los derivados sobre tipos de interés por el
tiempo restante hasta el vencimiento (en afios) de dichos contratos. El importe
nocional se muitiplicara por la duracién determinada por la siguiente férmula:

Duracion = tiempo hasta el vencimiento (en afios) / 10

Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente:

¢« COH incluird las operaciones ejecutadas por las empresas de servicios de
inversion que presten servicios de gestion de carteras por cuenta de fondos de
inversion.

* COH incluird las operaciones que resulten del asesoramiento en materia de
inversidn para el cual la empresa de servicios de inversion no calcula K-AUM. COH
no incluird las operaciones tramitadas por la empresa de servicios de inversion
que resulten de [a gestién de la cartera de valores de un cliente para la que la
empresa de servicios de inversibn ya calcula K-AUM en relacion con las
inversiones de dicho cliente o cuando dicha actividad se refiera s Ia delegacion de
la gestion de activos a la empresa de servicios de inversion gue no contribuyen al
AUM de dicha empresa de servicios de inversién.

* COH no incluira las operaciones ejecutadas por la empresa de servicios de
inversion en su propio nombre, ya sea para si misma o para un cliente.

Las empresas de servicios de inversién podrén excluir de la valoracién de COH toda orden
que no se haya ejecutado, cuando dicha no ejecucién se deba a la cancelacién oportuna
de la orden por parte del cliente.

La Sociedad no recibe ni ejecuta érdenes de derivados. S6lo de operaciones al contado.

B) Riesgo para el mercado (RtM).
El requisito basado en los factores K-RtM respecto de las posiciones de la cartera de negociacion
de una empresa de servicios de inversién que negocie por cuenta propia, ya sea para si misma o
para un cliente, serd o bien K-NPR calculado con arreglo al articulo 22 o bien K-CMG calculado con
arreglo al articulo 23 del Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de
27 de noviembre de 2018.

Las empresas de servicios de inversion gestionaran sus carteras de negociacion con arreglo a lo
dispuesto en la parte tercera, titulo |, capitulo 3, del Reglamento (UE) n2 575/2013.

El requisito basado en los factores K-RtM se aplicara a todas las posiciones de la cartera de
negociacion, en particular las posiciones en instrumentos de deuda (incluidos los instrumentos de
titulizacién), instrumentos de renta variable, organismos de inversién colectiva, divisas y materias
primas (incluidos los derechos de emisién).
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La Sociedad no mantiene ni realiza ninguna posicion en cartera de negociacion, ni por cuenta
propia ni por cuenta de clientes.

A efectos del célculo del requisito basado en los factores K-RtM, la empresa de servicios de
inversién incluird las posiciones distintas de las posiciones de la cartera de negociacién cuando
den lugar a un riesgo de cambio o a un riesgo relativo a las materias primas:
¢ Riesgo de cambio: surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las
monedas o divisas y puede ser: riesgo de transaccién, riesgo contable o riesgo econémico.
La Sociedad incurre en riesgo de transaccion por la compra y venta de instrumentos
financieros denominados en moneda extranjera, pero no incurre en los riesgos contable
y econémico dentro de las clases de exposicion al riesgo de cambio.
= Riesgo relativo a las materias primas: surge como consecuencia de operar en mercados
de materias primas. La Sociedad no realiza ninguna transaccién en estos mercados, ni
opera con materias primas ni directamente, ni a través de terceros.

Riesgo operacional.

Los requisitos por factores K-RtF aplican a las operaciones de la cartera de negociacién de ESI por
cuenta propia, ya sea para si misma o para un cliente. Adicionalmente, el requisito K-DTF aplica
también a las 6rdenes que la realice en su propio nombre por cuenta de clientes

= K-TCD y K-CON se basardn en las operaciones registradas en la cartera de negociacién de una
empresa de servicios de inversion que negocie por cuenta propia, ya sea para s{ misma o
para un cliente.

» K-DTF se basard en las operaciones registradas en la cartera de negociacion de una
empresa de servicios de inversidon que negocie por cuenta propia, ya sea para si misma o
para un cliente, y las operaciones que una empresa de servicios de inversion realice al
ejecutar en su propio nombre érdenes por cuenta de clientes. A efectos del célculo del K-
DTF, el DTF serd la media mavil del valor del flujo de negociacion diario total calculado
cada dia habil durante los nueve meses anteriores, con exclusién de los tres tltimos
meses.

Las empresas de servicios de inversidn vigilardn y controlaran su riesgo de concentracion, por medio
de procedimientos administrativos y contables solidos y mecanismos firmes de control interno.

La Sociedad no mantiene ni realiza ninguna posicion en cartera de negociacion, ni por cuenta propia
ni por cuenta de clientes.

Riesgo de liquidez.

Las empresas de setvicios de inversion deberan disponer de activos liquidos por un importe
equivalente, como minimo, a un tercio del requisito basado en los gastos fijos generales calculados
de conformidad con el articulo 13, apartado 1 del Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019.

Los activos liquidos seran alguno de los siguientes, sin limitaciones en cuanto a su composicion:

a) los activos a que se refieren los articulos 10 a 13 del Reglamento Delegado (UE) 2015/61, sujetos
a las mismas condiciones relativas a los criterios de admisibilidad y a los mismos descuentos
aplicables que se establecen en dichos articulos;
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b) los activos a que se refiere el articulo 15 del Reglamento Delegado (UE) 2015/61, hasta un
importe absoluto de 50 millones EUR o el importe equivalente en la moneda nacional, sujetos a
las mismas condiciones relativas a los criterios de admisibilidad, salvo el importe umbral de 500
miliones EUR indicado en el articulo 15, apartado 1, de dicho Reglamento, y a los mismos
descuentos aplicables que los que se establecen en dicho articulo;

¢) los instrumentos financieros no contemplados en las letras a) y b} del presente parrafo
negociados en un centro de negociacion para los que no exista un mercado liquido en el sentido
del articulo 2, apartado 1, punto 17, del Reglamento (UE) n.2 600/2014 y en los articulos 1 a 5 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/567 de la Comisién (26), sujetos a un descuento del 55 %;

d) dep6sitos a corto plazo libres de cargas en una entidad de crédito.

El efectivo, los depdsitos a corto plazo y los instrumentos financieros pertenecientes a los clientes,
incluso cuando estos se posean en nombre de la propia empresa de servicios de inversién, no se
consideraran activos liquidos.

Las empresas de servicios de inversién que cumplan las condiciones para considerarse empresas de
servicios de inversion pequefias y no interconectadas establecidas en el articulo 12, apartado 1, del
presente Reglamento, y las empresas de servicios de inversion que no cumplan las condiciones para
considerarse empresas de servicios de inversién pequeifias y no interconectadas establecidas en el
articulo 12, apartado 1, del presente Reglamento pero que no realizan ninguna de las actividades
mencionadas en el anexo |, seccién A, puntos 3 y 6, de la Directiva 2014/65/UE, podran también
incluir entre sus activos liquidos las cuentas a cobrar de deudores comerciales y las comisiones a
cobrar en un plazo de 30 dias, cuando estas cuentas a cobrar cumplan las siguientes condiciones:

i que representen como maximo un tercio de los requisitos minimos de liquidez a que se
refiere el apartado 1 del presente articulo;

il que no se contabilicen a efectos de cualesquiera otros requisitos de liquidez exigidos por
la autoridad competente frente a riesgos especificos de la empresa, de conformidad con
el articulo 39, apartado 2, letra k}, de la Directiva (UE) 2019/ 2034;

iii  que estén sujetas a un descuento del 50 %.

La Sociedad cuenta con activos liquidos propios que cubren sobradamente el requisito de liquidez de
un tercio del requisito basado en los gastos fijos generales.

la clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se
muestra en las Notas 8 y 14,
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Informe de Gestién Ejercicio 2024

1. Evolucién de los negacios v de la situacion de la sociedad.

Bolsa
Al igual que el afio 2023, el afio 2024 unc de los mejores afios en bolsa para los inversores
caracterizado en Estados Unidos otra vez por el empuje de los denominados "7 magnificos",

El Ibex termina el afio con un +14,78%, ya dos afios con avances, firmando una recuperacion de la
remuneracian del 40,90% entre los dos afios, situandola entre las mejores bolsas europeas coma la
segunda después de Dax Aleman con un +18,85% y seguida del Mib Italiano con un +12,63%.

Mas flojo ha sido el comportamiento del Cac francés, que han sumado un -2,15%. Y el Ftse
londinense, que apenas ha subido un +5,70%. Y el Eurostox50 subia sobre un +15,10%.

En Wall Street, el Dow Jones subio un (+12,88%), pero menos que el Nasdag 100 (+28,64%) y el S&P
500 {+23,31%). E| Nikkei japonés subia mas de un 19% y el HangSeng chino en el entorno de un
(+19,40%).

Entorno

En 2024, a pesar de que los riesgos geopoliticos siguen presentes, los bancos centrales de todo el
mundo comenzaron a bajar los tipos, persistiendo la solidez de los beneficios empresariales y del
crecimiento, con ayuda de la renta fija, pues aporta carry y proteccién, pero con una volatilidad
elevada. No se dieron los riesgos esperados de recesién, o un aumento del desempleo, y los tipos de
intereses se mantuvieron fuertes para reconducir la inflacién.

En Estados Unidos tanto el mercado de trabajo como el consumo demostraron una notable
capacidad de resistencia, el crecimiento se mantuvo por encima de la tendencia a largo plazo. Otra
dindmica importante fue el boom del capex en las empresas destacando los 7 magnificos, alimentado
por la inteligencia artificial, cuya mejor ilustracidn son los ingresos por ventas de Nvidia, que se han
més que duplicado sélo en este afio, con lo que la confianza de los consumidores se ha mantenido,
las ofertas de empleo son abundantes y los salarios reales han crecido. Y se mantiene la hipétesis de
base de que en 2025 no habra recesion.

No puede decirse lo mismo de Europa. En Alemania, la manufactura ha estado en declive todo el afio,
lastrada por el sector de la automocion y las importaciones baratas provenientes de China.

Europa tiene un sector tecnolégico mucho mas pequeiio que el de Estados Unidos, por lo que el
crecimiento de los beneficios carecia del estimulo de éste. Existe inestabilidad politica y la situacion
fiscal es fragil, mientras que los costes energéticos siguen siendo altos en comparacién con Estados
Unidos. La confianza es baja y hay pocos motores evidentes que puedan impulsar el crecimiento. Los
mercados de renta variable estdn descontando la falta de crecimiento, y las valoraciones cotizan con
unh descuento récord frente a Estados Unidos, a lo que se une una divisa historicamente barata.

La amenaza de subida de los aranceles estadounidenses acecha al continente. Esto significa que las
decisiones empresariales se enfrentan actualmente a una situacion de incertidumbre, y que se estan
aplazando las inversiones de capital.

Por otro lado, la ralentizacion de la economia china resulta relevante para la actividad en Europa.
Aunque las autoridades han anunciado medidas de estimulo, especialmente en el castigado sector
inmobiliario, ello atin no se ha traducido en un repunte de la demanda.
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Bancos

2024 ha sido positive para la banca europea. En el caso de Espafia, destacan especialmente fas
subidas del Banco Sabadell, cercanas al 70%. El precio de la accién del Banco Santander sube mas de
un 18% y la del BBVA casi un 15%. En Alemariia, el Deutsche Bank asciende mds de un 30% vy el
Commerzbank mas de un 45%, en un afio en el que el banco italiano Unicredit ha aumentado sus
tenencias en el capital del Commerzbank y ha anunciado su interés por hacerse con la entidad
alemana a través de su también filial alemana Hypovereinsbank. Los bancos italianos también han
registrado un buen afio, con subidas superiores al 50% en el precio de las acciones de Unicredit y al
40% para las de Intesa San Paolo. El afio 2024 también ha sido de cambios para Monte dei Paschi di
Siena, con una importante reduccion de la participacién estatal en su accionariado, una mejora
sustancial en su rentabilidad y cambios en su estructura de gobiernc corporativo con la dimisién en
diciembre de 2024 de varios consejeros nombrados por el Tesoro italiano.

La excepcién a esta marcha bursatil tan positiva de los bancos europeos son los franceses, en gran
parte afectados por la inestabilidad politica y la compleja situacién de las cuentas publicas francesas.
La calificacién crediticia de varios bancos franceses, incluyendo los de mayor tamafio, se ha visto
rebajada a lo largo de 2024.

A pesar del buen afio en bolsa para la banca europea, su capitalizacion bursatil muestra la necesidad
de adoptar medidas para garantizar su competitividad, la buena marcha bursatil de la banca europea
no debe apartar la vista del importante objetivo de mejorar la competitividad del sector.

La capitalizacion del banco estadounidense JP Morgan Chase es més de un 25% superior a la suma
de las capitalizaciones de los 10 principales bancos de la UE. Como se ha indicado anteriormente, la
reducida capitalizacion bursatil es un mal endémico para las empresas europeas y el sector bancario
no es una excepcion. Esto plantea la necesidad de que en esta legislatura europea que ahora se inicia,
la competitividad del sector financiero sea un objetivo de las politicas pliblicas a adoptar, junto con
la estabilidad financiera y la proteccién del consumidor financiero.

Crecimiento del PIB mundial

Sobre todo las economias de EEUU, Japén o Latinoamérica las que han dado sefiales de mayor
fortaleza, mientras China y el conjunto de Europa han mostrado debilidad.

El Crecimiento del PIB mundial cifrado en el 2,9% en un contexto de politica monetaria muy restrictiva
y los buenos resultados obtenidos por las grandes cotizadas mundiales.

Estados Unidos en 2024 un 2,8%. Para China con su crisis inmobiliaria y el deterioro de la confianza
el FM| proyectaba que el PIB chino creciera un 5,2% en 2024

El PIB de la Eurozona ha experimentado en 2024 un crecimiento del 0,9% segun los datos Eurostat,
El aumento frente a 2023 seria de 0,3 puntos porcentuales.

Espafia, al igual que en 2023, ha vuelto a ser una de las economias de la Eurozona con una
contribucién mas positiva al crecimiento del area con un avance del PIB previsto del 3,2% en 2024,
mas del triple del conjunto de la Eurozona, impulsado por el turismo, la fortaleza de la demanda
doméstica, los progresivos efectos de la llegada de los fondos NextGeneration EU vy la inversién.

El crecimiento econdémico internacional en 2024 se mantuvo en niveles bastante positivos impulsado
por la gran fortaleza de Estados Unidos y a pesar de la mayor debilidad mostrada por la Eurozona y
China.
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Tipos

La Reserva Federal norteamericana (FED) ha aplicado en 2024 hasta diciembre 3 bajadas de tipos
hasta el rango 4,25% al 4,50%, tras haber sido extraordinariamente agresiva en 2022 y 2023 con 11
subidas llegando a finales de 2024 con el rango 5,25 al 5,50%.

En la eurozona, el BCE, que habia optado por una mayor cautela que el afio anterior. Fue muy
agresivo en 2023 con nada menos que 6 subidas de tipos de referencia hasta el 4,5%, cosa que ha
corregido con cuatro bajadas de 0,25 puntos cada una hasta situarse en 3,15%. El bund aleman y en
el bono espafiol, finalizan 2024 en el 2,36% y el 3,60%, respectivamente y el bono de EE UU a una
década al 4,57%.

Energia

Reduccién de tensiones en los precios energéticos, pues tanto el precio de la energia eléctrica como
del petréleo han descendido.

1 De hecho, el eléctrico oscil6 desde 75€/Mwh del afio 2023, hasta los 65€/Mwh del afio 2024,
con las oscilaciones propias de la volatilidad, siendo el mds alto 109,37€/Mwh, hasta los mas bajos
de 25,56€/Mwh de abril.

2. Algo parecido ocurrié con el petréleo, en los dltimos doce meses el precio del barril de
petréleo Brent ha descendido un -3.12%. En los ultimos doce meses el precio del barril de petréleo
West Texas Intermediate subio un 0,10%.

3. Con la excepcién del Mercado del Gas Natural con una trayectoria creciente de forma
constante en el precio a lo largo del ejercicio. Desde el precio minimo del afio en Febrero, con 25.74
Euros/MWh, los precios del mercado mayorista (MIBGAS) no han parado de subir, para llegar en
Diciembre al precio mas alto del afio, con 46,29 Euros/MWHh, es decir un aumento del 80%.

4. Algo l6gico ya que las energias renovables se complementan con los ciclos combinados y en
un contexto geopolitico altamente inestable y con las cadenas de suministro internacional de bienes
y servicios poco fluidas.

Divisas

En 2024, el mercado de divisas ha seguido enfrentando un contexto global marcado por tensiones
econdmicas, politicas y cambios en los patrones comerciales internacionales.

A nivel global, factores como la recuperacién econémica desigual tras la pandemia, la inflacidn
persistente en algunas regiones y los conflictos geopoliticos han sido determinantes.

Uno de los principales motores del mercado de divisas en 2024 ha sido la politica monetaria de los
bancos centrales. La Reserva Federal de Estados Unidos, el Banco Central Europeo (BCE) y otros
bancos centrales han continuado ajustando sus politicas para controlar la inflacién. En algunos casos,
esto ha significado subidas de tipos de interés, lo que ha fortalecido sus respectivas monedas. En
otros, las decisiones de mantener o reducir los tipos han impactado negativamente en el valor de
ciertas divisas.

El délar estadounidense ha mantenido una posicién fuerte durante gran parte del afio.
El euro, por su parte, ha mostrado una evolucién méas moderada, afectado por las diferencias en la
recuperacion econdmica entre los paises de la eurozona y la persistente inflacion.



MEDIACION BURSATIL, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Segun fuentes oficiales como el Banco Central Europeo, las decisiones de politica monetaria en 2024
han sido tomadas con un enfoque en la estabilidad de precios, aunque las presiones internas han
influido en su valor.

Por ejemplo, las divisas de paises en conflicto o con restricciones comerciales han sufrido
importantes devaluaciones. Sin embargo otras, consideradas “monedas refugio” como el franco
suizo y el yen japonés, han ganado valor ante la incertidumbre global.

En cuanto a las tendencias que marcarén la evolucién del mercado en el préximo afio, hay que
destacar principalmente: el interés por las monedas digitales, el incremento de la volatilidad, el uso
de las nuevas tecnologias y las regulaciones.

Informe de gestién

El informe de gestion de la actividad de nuestra sociedad en el ejercicio 2024 ha sido favorable y la
actividad de la sociedad ha generado un beneficio bruto de 1.143.185,35 euros que tras la provision
para el pago del impuesto de sociedades corriente de -262.717,90 euros, queda un beneficio neto de
880.467,45 euros.

La cifra total de ingresos y gastos reconocidos asciende a 6.072.424,22 euros, que se debe al aumenta
de los ajustes positivo por valoracion de los activos financiero disponibles para la venta por un
importe 5.191.956,77 euros.

Hay un remanente a cuenta nueva de 17.997.067,94 euros. Con ello los fondos propios de la entidad
alcanzan la suma de 56.524.435,39 euros.

La evolucién del volumen negociado en todos los mercados en 2023, alcanz6 la cifra de 75.226.079,35
euros y en 2024 la de 61.519.713,88 euros.

2. Principales riesgos del negocio
A continuacion se detalla el grado de exposicién de la Sociedad a los principales riesgos:

i  Exposicion al riesgo de mercado.
El riesgo de mercado es el que surge por mantener instrumentos financieros en sociedades
cotizadas y no cotizadas, clasificados en cartera disponible para la venta, cuyo valor puede verse
afectado por variaciones en el valor razonable seguin las condiciones de mercado; Incluye tres
tipos de riesgo:

* Riesgo de cambio: surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las
monedas.

* Riesgo de valor razonable por tipo de interés: surge como consecuencia de variaciones en
los tipos de interés de mercado. Dada la situacién excedentaria de liquidez de la Sociedad,
no recurre a financiacién ajena por lo que no hay riesgo de interés derivado del desajuste
entre los productos de inversion y los costes de financiacion.

= Riesgo de precio: surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, bien por
factores especificos del propio instrumento, o bien por factores que afecten a todos los
instrumentos negociados en el mercado.

Los activos que componen la cartera de la Entidad son acciones de valores nacionales e
internacionales que cotizan en Bolsa, y valores de renta fija cotizados o emitidos al
descuento por lo gue Gnicamente conlievan Riesgo de Precio y Riesgo de cambio.
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ii Exposicion al riesgo de crédito.
Es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje de cumplir
con sus obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de las personas
fisicas o juridicas y produzca en la otra parte una pérdida financiera.
El riesgo de crédito derivado de la posibilidad de impago de intereses o de principal en las
emisiones de renta fija en las que las que la Sociedad pueda haber invertido la cartera
disponible para la venta o la cartera a vencimiento, cualquier inversién que conlleve algin
riesgo de contrapartida, requerira que exista un conocimiento especifico de las caracteristicas
del emisor y de la emisién.
Una vez realizada cualquier inversion que conlleve algdn riesgo de contrapartida, se ha de dar
un seguimiento continuo a la evolucién de cada crédito vigilando la probabilidad de que se
presente alguna contingencia en materia de crédito {como serfa una disminucién en la
calificacién de algin emisor, o la contingencia de un evento de crédito).

La Sociedad no concede financiacion a terceros con relacion a sus actividades de negocio, por
ello el riesgo de crédito, contraparte, dilucién y entrega se asume a través de posiciones largas
de activos en cartera. En cualquier caso se establecen limites de posiciones mantenidas totales,
por emisor y grupos de riesgo, basados en la pérdida méxima que la Sociedad puede asumir sin
dafiar su estructura financiera.

3. Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre de ejercicio.

Desde el cierre del ejercicio y hasta la formalizacién por el Consejo de Administracién en su reunién
del 31 de marzo de 2025, de las cuentas anuales y del presente Informe de Gestion, no se ha
producido ninglin acontecimiento importante en la evolucion de la Sociedad que debamos resefiar.

4. Evolucién de la Sociedad.

La Sociedad ha seguido fortaleciendo su solvencia a lo largo del ejercicio 2024, alcanzando sus
recursos propios, la cifra de 56.524.435,39 euros.

5. Actividades en materia de investigacion v desarrolio.

La Sociedad no ha desarrollado actividad alguna relacionada con investigaciéon y desarrollo durante
el ejercicio 2024.

6. Responsabilidades medioambientales.

Dada la actividad de la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.

7. Movimiento de acciones propias.

Durante el ejercicio 2024, no ha habido movimiento de acciones propias en el ejercicio,
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DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Mediacién Bursatil, Sociedad de
Valores, S.A., D. Claudio Ferndndez Romero, para hacer constar:

Que en la sesién del Consejo de Administracion que se celebra en Madrid el dia 31 de marzo de 2025,
previa convocatoria en forma y de conformidad con el articulo 171 de la Ley de Sociedades Anénimas,
se adopta el acuerdo de formular las cuentas anuales y el informe de gestion adjuntos de Mediacién
Bursatil, Sociedad de Valores, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024,
contenidas en un documento que sera entregado a la Compafiia Auditora y que consta de un balance
de situacion, una cuenta de pérdidas y ganancias, un estado de cambios en patrimonio neto, un Anexo
I de dos paginas, una Memoria de treinta paginas y un Informe de Gestién de cinco paginas.

Todas las paginas de los referidos documentos son firmados por mi en 3 ejemplares, y todos los
Sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, firman la presente diligencia en
prueba de conformidad con lo que antecede, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2025
PRESIDENTE

D. Carlos Fernandez Gonzélez

VOCALES

D. Pompeyo Matesanz Gonzdlez D. Carlos Fernandez Romero D. Andrés Fernandez Romero

SECRETARIO

D. Claudio Fernandez Romero






