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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Alwra Markets, Sociedad de Valores, S.A. {en adelante, la “Sociedad™), que
comprenden ¢l balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el pairimonic neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del
patrimonio, de la sitvacién financiera y de los resultados de Altura Markets, Sociedad de Valores, 8.A., de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad en Espafia, que se identifica en la Nota 1.b de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra auditorfa, Hemos llevado a
cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa
exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos vy gjecutemos la auditoria con el fin de obtener una
seguridad razonable de que las cuentas anuales estdn libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere a aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la informacién
revelada en Jas cuentas anuales, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los
riesgos de incorreccién material e¢n las cuentas anuales, debida a fraude o error, Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el
auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de .
disefiar los procedimientos de auditorla que scan adecuados en fitncién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditorfa también incluye la evatuacién de la adecuacién de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la dircccion, asf como la evaluacién
de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su corjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién
de auditorfa.

Opinidn
En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, [a imagen fiel del patrimonio y de
la situaci6n financiera de Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A. a 31 de diciembre de 2014, asf como de sus resultados y flujos

de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables confenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la
situacin de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre oiros asuntos y no forma parte iniegrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacioén contable que contiene el citado informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2014, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionade en
este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C, N° S0692
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Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 {NOTAS 1 A 3}

OM2544431

{Eures)
ACTIVO Hotas FHHH2014 . 322013 {4 PASIVO ¥ PATRIMONIC NETO Notas 3212084 36212043 {*)
TESORERIA 1 3.698,90 2,174,356 |PASIVD
CARTERA DE NEGOCIACION: - - ‘GARTERA DE NEGOCIACION . -
Veafores represenlalivos de deuda - -
Instrumenios de capilal - - OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
Derivados de negociacién - . CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS - .
Clros aclives financieros - .
Pro-memovia’ Prestedas o en gerantle - - PASIVOS FINANCIERCS A COSTE AMORTIZADO: 1.366.128.125,28 050.975.855,61
Deudas con Intermediardos faancleros 12 1.279.506.172,00 006.855.077,41
OTRCS AGTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON Deudas con parlicularea 13 §6,810,053,28 63.119.578,20
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - - y pasivos subordinad - -
Valores repraseniativos do deuda - - Otros pasivas financieros - +
Olros nsliumenlos de caplial - -
Qurog aclivos financieos - - DERIVADKOS DE COBERTURA - -
Promemornia: Frestados a en gerentla - -
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO GORRIENTES EN VENTA -
ACTIVOS FINANCIEROS £ASPONIBLES PARA LA VENTA: 50.025.901,80 £0,074,308,%5
Valoras repressntalivos do deuda 8 60.6G20.904.20 50.087.147,85 {PROVISIONES: id 1G0.000,00
Otros instrmentos da capltal & 4.807,00 422100 | Fondos para pensiones y obligaclones similares - -
Pro-maemoria: Frastados ¢ en garanila & 50.020.044,00 50.007.347,95 Provistones pars impussios - -
Olras provisiones 100.000,00
INVERSIONES CREDITIGIAS: 1,366.424,147,22 ©47.203.771,38
Crédilo a Inlsrmediarios finencisros 7 1.355.179.051,16 946.948,074,64 |PASIVOS FISCALES: 16 624.482,10 412.420,38
Crédilo a parliculares 8 245.004,07 254.706,84 | Comisntas 624.462,10 #12.420,36
Otros activos finenciaros - - Diferidos - -
CARTERA DE INVERSION A VENGIMIENTO . - RESTG DE PASIVOS 9 3.062.247,14 3,269.7€0,65
Fro-msmoria: Frestados o e garantia - -
TOTAL PASIVO 1.370.632,454,52 9683.648.054,62]
DERIVADOS DE GOBERTURA - - .
FONDOS PROPIGS 36.009.978,80 34,641,590,73
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA . - CAPITAL 15 26.200.000,00 25.200.000,00
Velorea represenlatives. da deuda . - Eacriturado 25.200.000,00 26.200.000,90
Instrumentos da capitat - - Manoy:, Capllal no exigida - -
Astive materdat - - PRIMA DE EMISION 16 100,000,00 106.040,00
Qtros - . RESERVAS 16 5,081,600,00 6.081.000,00
OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
FARTICIPACIONES - - Manos: Valores proples - .
Enlidadea mulligupe - . RESULTADO DEL EJERCIGIC 5,828,078,80 4.260.509,73
Entidades asociadas - - MENOS; DIVIDENDOS Y RETRIBUCIONES - -
CONTRATOS DE S8EGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - AJUSTES POR VALORACION 20,383,85 .
| Astives fnandlercs disponibles para la venls [ 20.363.88 -
ACTIVO MATERIAL 10 §20.683,74 720.685,87 | Coberluras de los flujos de efeclive - -
De veo proplo 820.883,74 720.085,67 [Coberturas de inversiones nalas en negocios en ef axiranfero - -
Invetsiones inmobiliac Diferencias de camblo - -
Reslo de ajustes por valoracién - .
ACTIVO INTANGIBLE: " 22.458,76 §1,064,05 §SUBVENCIQNES, DONACIONES Y LEGADOS - -
Fondo da comercio - -
Qvo activo intanglble 22.468,75 61.051,05 TOTAL PATRIMONIO NETO 38.030.380,65 34.841.500,73
ACTIVCS FISCALES: 16 130.145,80 ©T.208,80
Corrientes " -
Diferides 138,145,88 07.208,80
RESTO DIE ACTIVOS k] 120.980,00 134.3984,35
TOTAL ACTIVO 1.408.563.215 1T 998,269,854,35 [TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO HETO 1.406.563.2156 17 998.280.054 35
Promemoria:
Luerlas de rissge ¥ compromise 20 1.350.858.222,48 1.011.688.165,14
Otras cuenles de orden 20 788.050.620.40 518.675.032,25

lLas Notas 1229 d
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forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2014,
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Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBERE DE 2014 Y 2013 (NOTAS 4 A 3)

{Euros}
Ejercicio Ejerclcio
Notas 2014 2013 (")
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 23 3,362.700,13 3.820.141,78
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 24 (1.310.262,12) (965.848,81)
MARGEN DE INTERESES ' 2.052.431,01 2.864.292,97
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
COMISIONES PERCIBIDAS 26 31.258.786.67 27.548.528,87
COMISIONES SATISFECHAS 28 {16,810.571,10) {15.273.826,81)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto)

Cartera de negociacion - -

Oteos Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias . -

Instrumentos financieros no valerados a vaior razenable con cambios en pérdidas y ganancias - -

Olros . - .
DIFERENGAAS DE CAMBIO (neto) a7 71.910,99 (11.435.21)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION i-h (245.572,00) {220.838,20)

MARGEN BRUTQ 16.228.987,67 14.896.721,62

BASTOS DE PERSONAL 28 (5.671.886,28} (6.035.593,54)]
GASTOS GENERALES 28 {2.290.598,28) (2.525.063,69)
AMORTIZACION . 10y &t {222.969,81) (220.095,54}
OOTACIONES A PROVISIONES (neto) - -
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto) 7 (70.218,08) (72.654,43)

laversiones crediticias - (70.219,08) (72.554,43)

Otros instrumentos financieros no valorados a valar razonable con cambios en pérdidas y ganancias

RESULTADO DE LA ACTIVIBAD DE EXPLOTACION 7.971.224,14 B.043.414,32

PERDIDAS POR DETERICRO DEL RESTC DE ACTIVOS (netoj - -

Aclives matoriates - -

Activos intangibles - -

Reslo - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINAGIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADDS COMO OPERACIONES

INTERRUMPIDAS - -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7.971.224,14 6.043.414,32
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 16 (2.342.247 34} (1.782.814,59)
RESULTADO DEL EJERCICIO POR QPERACIONES CONTINUADAS 5,628.976,80 4.260,689,73
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS {neio) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 6.626.976,80 4.260.699,73
BENEFICIO POR ACCION {Euros)

Basico 3 2233721 18.907,14
Diluido 3 22.337.21 16.907,14

(*) 88 intiuye, dnica y exclusivamente, & efectos comparativos,

Las Notas 1 a 29 descritas en la Memaria y el Anexo adjuntos forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente af ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014,
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Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A.

OM2544433

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (NOTAS 1 A 3)

A} ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

Ejercicio
2014

Ejercicio
2013 {4

RESULTADO DEL EJERCICIO:

OTROS INGRESCS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta-
Ganancias/Pérdidas por valoracion
importes transferidos a la cuenia de pérdidas y ganancias
Oftras reclasificaciones

Coherturas de los flujos de efectivo
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Oftras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Ctras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta

Ganancias{Pérdidas) por valoracién

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Otras reclasificaciones

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto de Ingresos y gastos reconocidos
Impuesto sobre beneficio

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

5.628.976,80
20.383,85

20.383,85
20.383,85

4.260.598,73

5.649.360,65

4.260.598,73

(*) Se incluye, dnica y exclusivamente, a efectos cornparativos.

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria y el Anexo adjuntos forman parte integrante del estado de
ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014.
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Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A.
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7 ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (NOTAS 1 A 3}

YA A4

{Euros)
Ejercicio Ejerclclo
Notas 2014 2013 (%}
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejerciclo ’ 5.628.976,80 4.260.599,73
Alustes para oblener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién: 354,251,860 234.141,38

Amortizacion 10y 1 222.969,81 220.095,54

Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos 7 70.219,07 72.554,43

Dotaciones netas a provisiones para riesgos 14 100.000,00 -

Resultado por venta de acfives no financieres - -

Rasultado por venta de participaciones - -

Qtras partidas 16 {38.937,28) {58.508,59)
Resultado ajustado ) 5.883.228,40 4,484,741
Aumento {Disminucién) neta en los activos de explotacion {326.620.386,10) 18.648.124,04

Inversionas crediticias 7yd (326.690.650,66) 66.644,908,76

Cartera de negoclacién ) - -

Activos financieros disponibles para la venta 3] 65.851,20 (50.067.007,95)

Olros activos de explotaciin ] 4.413,36 70.223,23
Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotaclén - 352.948.447,61 94.271.312,22

Pasivos financieros a coste amortizado 12y 13 352.525.970,12 96.047.805,51

Olros pasivos de explotacién ] 422.477 49 (1.776.493,29)

Carlara de negociacion - -
Cobros/pagos por impuesto sobre baneficios 16 212.052,74 372.826,49

Total Flujos de Efectivo Natos de las Actividades de Expletacion (1) 32,523.342,65 117.787.003,86
2, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (285.575,58) {24.283,86)
Pagos {285.575,58) {24.283,86)

Activos materiales 10 (285.575,58) {13.289,19)

Aclivos intangibles N - {10.994,67)
Cobros - -

Total Flujos de Efective Netos de las Actividades de inversion {2} {285.575,58) {24.283,88)|
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE FINANCIACION - -
Pagos " -
Cobros - -
Dividendos pagados y remuneracién de otros Instrumentos de patrimonio 3 {4.260.599,73) {2.901.115,74)
Total Flujos de Efectivo Neto da las Actividades de Financiacién (3) {4.260.599,73) {2.901.115,74)
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE L.OS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (4) - -
5, AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO ({14243+4) 27.977.167,34 114.861.604,26
. JEfectivo y equivalentes de efectivo al inkcio del ejercicio 5y7 446.943.985,01 332.082.380,75
Efectivo y equivalentes de efectlvo al final del ejorcicio ay7 474.921.152,35 446.943.985,01

(*) Se incluye, unica y exclusivamente, a efeclos comparativos,

Las Nofas 1 a 29 descritas en fa Memoria y el Anexc adjuntos

forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al gjercicio anual lerminado el 31 de diciembre de 2014.
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Altura Markets,
Sociedad de Valores, S.A.

Memoria correspondiente al

gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2014

Resefia histdrica de la Sociedad, bases de presentacion de las cuentas anuales y otra informacidn

a) Resena histérica

Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A. {en adelante, “la Sociedad”} es una Empresa de Servicios de
Inversion, que se constituyd el 14 de marzo de 2001. Con fecha 20 de diciembre de 2005, la Junta General
Universal Extracrdinaria de Accionistas, adoptd por unanimidad el acuerdo de transformacién de la Sociedad en
Sociedad de Valores y, en consecliencia, de proceder a la modificacion de los articulos 1y 2 de los estatutos
sociales. La escritura de transformacion en Sociedad de Valores fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
con fecha 15 de enero de 2008 y en el Registro Oficial de Sociedades y Agencias de Valores de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, “CNMV") con fecha 8 de febrero de 2008.

L.a Sociedad figura inscrita en el mencicnado registro de la CNMV con el numero 187, con domicilio social en la
calle Via de los Poblados, 3, Edificio 2 — Planta 1°, Parque Empresarial Cristalia, de Madrid.

Su actividad est4 sujeta a lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, reguladora del Mercado de Valores y
sus sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen juridico de las
empresas de servicios de inversion y demés eniidades que prestan servicios de inversidn y sus sucesivas
modificaciones, asi come en la normativa emanada de [a CNMV.

Tal y como se define en el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por la CNMV, a continuacion se
detallan los servicios de inversion gue puede prestar la Sociedad:

1. Prestacilén de los siguientes servicios de inversion:
a. La recepcion y transmision de 6rdenes de clientes en relacién con uno o mas instrumentos financieros.
b. La ejecucidn de dichas drdenes por cuenta de clientes.
¢. La negociacion por cuenta propia.

2. Realizacién de las siguientes actividades complementarias:

a. Custodia y administracién por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el articulo 2 de la Ley
24/1988, del Mercado de Valores, siempre gue en dicha operacién intervenga la entidad de crédito.

b. Concesion de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una operacion sobre uno o
més de los instrumentos previstos en el articulo 2 de la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, siempre
gue en dicha operacion intervenga la entidad de crédito.

c. Los servicios de cambio de divisas relacionados con la presfacion de servicios de inversion.
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Los servicios de inversidon y, en su caso, las aclividades complementarias se prestan sobre todos ios
instrumentos financiercs a que se refiere el articulo 2 del Texto Refundido de |a.Ley de Mercado de Valores.

Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente de
modo indirecto, en cualguiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad de
acciones y participacicnes en sociedades con objeto idéntico o analogo.

En el ejercicio 2014, la actividad fundamental de la Sociedad ha consistido en la recepcion, transmision y
ejecucion de érdenes por cuenta de terceros sobre opciones y futuros, de renta variable, de renta fija, tipos de
interés, materias primas y divisas, negociados en mercados organizados, tanto nacionales como exiranjeros.
Para operar en los mercados organizados extranjeros, la Sociedad utiliza la red de intermediarios de Newedge
Group y del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (en adelante, “Grupc BBVA") -véanse Notas 15, 21 y 26-,
pagando [as correspondientes comisiones por ia utifizacion de dichas redes.

Adicionalmente, la Sociedad tiene la condicidn de miembro no liquidador de Eurex, condicion que se utiliza para
ejecutar block trades, sin perjuicio de que, tanto la ejecucion del resto de operaciones, como ta liquidacién de la
totalidad de las mismas se haga a través de la red de intermediarios de Newedge Group.

La Sociedad es miembro negociador y liquidador de BME Clearing, S.A.U., anteriormente denominada MEFF
Sociedad Rectora de Productos Derivados, S.A. (en adelante, “BME Clearing”).

La Sociedad es una entidad muligrupo participada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante,
BBVA, S.A.) y Newedge Group (véase Nota 15), siendo estas sociedades las que formulan cuentas anuales
consolidadas. Las cuentas anuales consclidadas del Grupo BBVA del ejercicio 2014 fueron aprobadas por su
Junta General de Accionistas en su reunién celebrada el 13 de marzo de 2015 y seran depositadas en el
Registro Mercantil de Bilbao. Asimismo, las Ultimas cuentas anuales consolidadas de Newedge Group,
correspondientes al ejercicio 2013 fueron aprobadas por su Junta General de Accionistas en su reunidn.
celebrada el 10 de marzo de 2014 y depositadas en el Greffe du Tribunal de Commerce de Paris.

b) Bases de presentacién de las cuentas anuales
‘Marco normativo de informacién financlera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a pariir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marce normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a) El Codigo de Comercio y la restante Ie_cjisiacic’m mercantil.

b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y ofras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores y, en lo no
previsto en éstas, la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia, el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007 y sus adaptaciones sectoriales y las Normas
nternacionales de Informacion Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comision Europea en
vigor, slempre que no sean contrarias a las normas anteriores.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabllidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Pian General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
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Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con ef marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, los
principios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de |a situacion
financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos
de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, en su reunién
celebrada el 31 de marzo de 2015, se someateran a la aprobacion de la Junla General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio
2013 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas el 25 de marzo de 2014.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y las normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningln
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

* Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la
Nota 2.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos vy
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de ias posibles pérdidas por deterioro (véase Nota 2-e}.

- La vida (il de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2-g y 2-h).
- Las remuneraciones pendientes de pago al personal (véanse Notas 9 y 28).
- Elcalcuio de las provisiones (véanse Notas 2-I, 2-r y 14},

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio 2014, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan jugar en el futuro obliguen a
modificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociende los efectos del
cambio de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias.

Comparacién de la informacién

La informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2013 se presenta, a efectos comparativos,
junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2014.
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Agrupacién de parttidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido Ia informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria,

Correccién de errores

En la elaboracién de esas cuentas anuales no se ha detectado ningtn error significativo que haya supussto
la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2013,

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2014 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2013,

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsablilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este mofivo, no se incluyen desgioses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

Fondo de Garantia de Inversiones

En virtud de las normas contenidas en et Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indernnizacién de los inversores, es preceptivo que las Sociedades y Agencias de Valores creen y se
adhieran obligatoriamente al Fondo de Garantia de Inversiones, Este fondo se cre6 como un patrimonio
separado sin personalidad juridica propia, cuya representacion y gestion se encomendd a una Sociedad
Gestora en los férminos previstos en el Real Decreto (Gestora del Fondo General de Garantia de
Inversicnes, S.A.).

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad es titular de 4,907 acciones (4.221 acciones al 31 de diciembre de
2013), de la Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, de un euro de valor nominal cada una,
que se encuenfran registradas en el epigrafe "Activos financieros disponibles para la venta — Otros
instrumentos de capital’ del balance a dicha fecha de la Sociedad (véase Nota 6).

El gasto incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en el gjercicio 2014
ha ascendido a 162.580,94 euros (135.838,16 euros en el gjercicio 2013), que se incluyen en el capitulo
"Otras cargas de explotacion” de fa cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio.

Recurses propios minimos y coeficiente de liquidez

La Directiva 2013/36, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al acceso a fa
actividad de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito y las empresas
de inversion, y el Reglamento 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013,
sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, regulan el acceso
a la actividad, el marco de supervision y las disposiciones prudenciales de las entidades de crédite y las
empresas de inversion, asi como los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades, la
forma en |la que se determinan dichas recursos propios, y los procesos @ informacién sobre la autoevaluacion
de capital que deben realizar las entidades. En este sentido, con fecha 29 de junio de 2014 ha entrado en
vigor ta Circular 2/2014, de 23 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre el gjercicio
de diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de inversién y sus
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grupos consolidables, quedando derogada la Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, sobre solvencia de las empresas de servicios de inversién y sus grupos
consolidables, que era la normativa sobre recursos propios aplicable (véase Nota 19).

Asimismo, las Sociedades de Valores deben mantener un coeficiente de liquidez, materializado en activos de
bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus pasivos computables. Al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, fa Sociedad cumplia dicho coeficiente. )

J} Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2014, y hasta |a formulacion de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningin hecho significativo no descrito en las restantes notas de esia memoria que tenga un efecto
significative en dichas cuentas anuales.

Normas de reqistro y valeracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracidon de sus cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2014, de acuerdo con las establecidas por la Gircular 7/2008, de 28 de
noviembre, de la CNMV han sido las siguientes:

a) Definiciones y clasificacién de los instrumentos financieros
i, Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiere en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacian
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado {tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercade), cuya inversién inicial es muy pequefia en relacion a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida,
generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financiercs a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan agrupados en el balance dentro de las diferentes categorias en las qus
se clasifican, a efectos de su gestion y valoracién, salvo que deban presentarse, en su caso, como “Activos
no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria®, “Derivados de cobertura” o *Parficipaciones”, en cuyo
caso se muestran de forma independiente.

Por tanto, 10s activos financieros de la Sociedad se incluyen, a efectos de su valoracidon, en alguna de las
siguientes carteras:

- Activos financieros disponibles para la venta: incluye los valores representativos de deuda no caiificados
como "lnversién a vencimiento”, “Cartera de negociaciéon” u “Otros activos financieros a valor razonable
con-camblos en pérdidas y ganancias”, y los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de
las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado como “Cartera de
negociacion” o como “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.
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- Inversiones crediticias; incluye los activos financieros que no negocidndose en un mercado activo ni
siendo obligado valorarios por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinado o
determinable v en los gue se recuperara iodo el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas ias
razones Imputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge, basicamente, los valores no cotizados
representativos de deuda, la financiacion prestada a ferceros con origen en las actividades tipicas
realizadas por la Sociedad, las deudas contraidas con ella por los usuarios de los servicios que presta y
la inversion de los recursos propios de la Scciedad, materializada en depositos (a la vista y a plazo) y
adquisiciones temporales de activos.

jii. Clasificacion de fos activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan, en funcién de su instrumentacién, en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espafia y
ofros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo, en su caso, fos instrumentados por algtin procedimiento que los haga negociables.

- Crédito a particulares: saldos deudores correspondientes a la totalidad de los creditos o préstamos
concedidos por la Sociedad, salvo los instrumentados como valores negociables y los concedidos a
entidades de crédito.

- Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consislente en un interés, implicite o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos ¢ en anotacicnes en cuenta, cualquiera que sea el sujeto
emisor.

- Instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y
cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de Inversion colectiva, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para e! emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas.

iv. Clasificacién de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la totalidad de los pasivos financieros correspondian a actividades de
financiacion, cualquiera que sea su instrumentacion y su plazo de vencimiento, y se han clasificado como
pasivos financieros a coste amortizado,

v. Clasificacién de fos pasivos financieros a efectos de presentacion

Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su instrumentacion, en los sigulentes epigrafes del
balance:

- Deudas con intermediarios financieros: saldos acreedores por obligaciones pendientes de page a
intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos, cesiones femporales de activos,
provisiones de fondos para ejecutar compra de valores, depositos en efectivo recibidos en garantia de
operaciones, saldos a pagar a las camaras y enlidades compensacion y liguidacién, saldos transitorios
por operaciones con valores por cuenta de los clientes, desembolsos pendientes por la suscripcion de
valores y otros débitos similares, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Deudas con particulares: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a particulares, tales
como los préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de activos, provisiones para ejecutar
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ordenes de compra de valores, depdsitos en efectivo recibidos en garantia de operaciones, desembolsos
pendientes por la suscripcion de valores y otros débitos similares, excepto los instrumentados en valores
negociables.

b) Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de 1a transaccion. Dicho importe se ajusta por los costes de fransaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero o a la emisién del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razanable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriorments, y con ocasion de cada cierre contable, se
procede a valorarios de acuerdo con los siguientes criterios: '

. Valoracion de los activos financieros

Los activos financieros (excepto las inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, los instrumentos
de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados
financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liquiden mediante
entrega de los mismos) se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningtn coste de transaccion en que
pueda incurrirse en su venta o cualquier ofra forma de disposicion.

Se entiende por "valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia. Et valor razonable se determina sin deducir los costes de
transaccién en los gue pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financierc es el precio que se pagaria por &l en un mercado organizado,
transparente y profundo ("precio de cotizaclén” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, para estimar su valor
razonable se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analoges y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por ta comunidad financiera internacional; teniendo en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable, asl estimado, de un instrumento financlero no coincida
exactamente con el precio por el que dicho instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su
valoracién.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva y los derivados financieros que, en su caso, tengan como aclivo subyacente estos
instrumentos y se liquiden mediante entrega de los mismos, se mantienen a su coste de adquisicion,
corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las “inversiones credificias” se valoran a su "coste amortizado”, uilizando en su determinacion el método del
"tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte
imputada sistematicamente a !a cuenta de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y su
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, en su caso, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan
experimentado.

El “ipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor iniclal de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de
su vida remanente, Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el fipo de interés efectivo coincide
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con e tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financiercs a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta ia primera revision del fipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de

‘presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracién de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se valoran a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido anteriormente.
iii. Técnicas de valoracion

La principal técnica de valoracién aplicada por la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 en la valoracion de
ios instrumentos financieros valorados a valor razonable es la correspondiente a la utilizacién de cotizaciones
publicadas en mercados activos,

iv. Registro de resultados

Como horma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que fienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados”,
“Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos de capital”, en su caso, seglin proceda); las
originadas por el deterioro en la calidad credificia de los activos y las que correspondan a ofras causas, que
se registran, por su importe neto, en el capitule “Resultado de operaciones financieras (neto)" de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la venta”
se registran transitoriamente, netas de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como "Ajustes
por valoracion”; salvo que procedan, en su caso, de diferencias de cambio con corigen en activos financieros

" monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el

capitulo “Ajustes por valoracién” permanecen formando parte del patrimonio nefo de la Sociedad hasta que
se produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra
la cuenta de pérdidas y ganancias.

v. Operaciones de coberiura

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no mantiene ninguna operacion que, de acuerdo con lo

dispuesto en la normativa aplicable, sea considerada coma de cobertura,

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencibn de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nueva).

Sin perjuicio de lo descrito en la Nota 2-f para las cesiones temporales de activos, durante los ejercicios
2014 y 2013 la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros que no hayan supuesto
la baja de los mismos del balance.
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d} Compensaciones de saldos

e)

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto- los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes
contratanies sea una entidad financiera.

Adicionalmente, se compensaran los saldos de las operaciones pendientes de liquidar con un mismo sistema
o camara de compensacion y liquidacion de una bolsa o un mercado activo, siempre que concurran en el
mismo momento y estén nominados en idéntica moneda.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negative
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectlia con cargo a la cuenda de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse,
se reconocen en fa cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deferioro deja de existir o se
reduce.

if. Instrumentos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de estos instrumentos financieros equivale a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicién (neto de cuaiquier amortizacién de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor
razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deferioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patrimonio
neto “Ajustes por valoracién” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de
pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente fa totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacion
(en “Ajustes por valoracion” del balance, en el caso de instrumentos de capital).

ifi. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro de estos instrumentos de capital equivalen a la diferencia positiva entre su valor
en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta, y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe
recuperabie, se tomaria en consideracion el patrimonio nefo de la entidad participada (consolidado, en su
caso) corregido por las plusvalias tacitas existentes, en su caso, en la fecha de valoracion.




f)

g)

CL
E

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumenio. Estas pérdidas sdlo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

iv. Inversiones credificias

Las pérdidas por deterioro de las inversiones crediticias equivalen, en su caso, a la diferencia positiva entre
el valor en fibros de los activos y su valor actual neto de los flujos de caja fututos asociados al activo,
calculado aplicando su tipo de interés efectivo, y se presentan minorando los saldos de los activos que
corrigen.

La dotacién y la posible recuperacion, en caso de existir, de las pérdidas por deterioro de estos activos se
registra con cargo y abono, respectivamente, al epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)
- Inversiones crediticias™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de esios activos se lleva a cabo
individualmente.

El reconocimiento, en fa cuenta de pérdidas y ganancias, del devengo de intereses se interrumpira para
todos los instrumentos incluidos en inversiones crediticias y gue hayan sido calificados, individualmente,
como deteriorados, por tener importes vencidos con una antigiledad superior a 3 meses.

Adquisicién y cesién temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un
precio determinado (también denominados ‘repos”) se registran en el balance como una financiacion
concedida (recibida) en funcién de fa naturaleza del correspondiente deudor (acreedor) en los epigrafes
"Crédito a intermediarios financieros” o “Crédito a particulares” (“Deudas con intermediarios financieros” o
“Deudas con particulares”) del activo (pasivo) del balance.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registra come intereses (gastos) financieros durante
la vida del contrato.

Activos materiales

Este capitulo del balance incluye el importe del inmovilizado material de uso propio, compuesto por el
mobiliario, instalaciones, equipos de telecomunicaciones, equipos informaticos y de comunicacion y otras
instalaciones propiedad de la Sociedad, todos ellos, clasificados como “inmovilizado material de uso propio”,

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacion
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con
su correspondiente importe recuperable.

L.a amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual.

Las dotaclones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amoftizacion siguientes (determinados en funcién de los aftos de la vida Gtil estimada, como
promedio, de los diferentes elementos).
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4 i
Porcentaje
Anual
Maobiliario 10%
Instalaciones y ofros 10% - 12%
Equipos de telecomunicaciones 12%
Equipos de oficina 10% - 15%
Equipos informdticos 25%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos del
activo material excede de su comrespondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto de
amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de ia misma. : :

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningin caso, la reversion de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél gue tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida (o su reversion) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos matetiales con origen en su deterioro, en el epigrafe “Pérdidas
por deterioro del resto de activo (neto) — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no tenia registradas pérdidas por deterioro sobre estos activos.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar camblos
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de
las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que
contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida (til de dichos bienes se registran como
mayor coste de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, a Sociedad no tenia activos adquiridos ni cedidos en régimen de
atrendamiente financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

Activos intangibles

" Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de ofros activos), aungue sin

apariencia fisica, que surgen como consecuencla de un negocio juridico o que han sido desarrollados, en su
caso, por la Sociedad, Sélo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede
estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econdmicos en el
futuro.

Los activos Intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion v,

posteriormente, se valoran a su coste menos, seglin proceda, st correspondiente amortizacién acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.
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La totatidad de los activos intangibles de la Sociedad (todos ellos con vida Util definida) existentes, al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, corresponden a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso. Estos
activos intangibles se amortizan en funcién de su vida Util definida, aplicando criterios similares a los
adoptados para la amortizacion de los activos materiales; amortizandose lineaimente en 3 afios, periodo en
el que estd prevista su ufilizacion.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en el
capitulo "Amortizacion”.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o reversion) que haya podido producirse en el valor
registrado de los activos intangibies con origen en su deterioro, utilizando como contrapartida el epigrafe
“Pérdidas por deterioro del resto de activos — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. L.os
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales (véase apartado g) anterior).

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013 eran operativos y
corresponden a un bien inmueble y plazas de garaje. En las operaciones de arrendamiento operativo, la
propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen
sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad aclia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente en la cuenta de peérdidas y ganancias, en
el capitulo “Gastos generales”™,

Activos y pasivos fiscales

El capltulo “Activos fiscales” del aclivo del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza
fiscal, diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en los proximos
doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en gjercicios futures, incluidos los
derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes
de compensar, en su ¢aso).

Por su parte, el capitulo “Pasivos fiscales” del pasivo del balance incluye el importe de los pasives a liguidar
con 1a Administracion Pablica por conceptos fiscales en los préximos doce meses a contar desde la fecha del
balance (“Corrientes") o a liquidar en un plazo que exceda a los doce meses a contar desde la fecha del
balance ("Diferidos"). .

Resto de activos y pasivos

El capltulo “Resto de activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos.

El capitulo “Resto de pasivos” recoge el importe de los restantes pasivos no registrados en otras partidas de
balance.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a

intereses devengados, que se recogen en los epigrafes en los que se incluyan los instrumentos financieros
que los generan.
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Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estéan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacién, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, © no, uno 0 mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una disminucién
de recursos gque incorporen beneficlos econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en
la Memaria. ‘

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion fa mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obiigaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

m) Otros instrumentos de capital - Valores propios

n)

Los "Otros instrumentos de capital - Valores propios” representan una parficipacién residual en el patrimonio
de la Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los valores propios emitidos por la Sociedad se registran, en su caso, en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision. Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el gjercicio,
se registran, en su caso, por el valor de la contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor
valor del patrimenio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emisién o amoertizacion de los
instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente en el patrimonio neto, sin que en ningun caso
se registre resultado alguno en fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gasios por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capituios “intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas" de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del
tipo de interés efectivo. Los importes correspondientes a intereses devengados con anterioridad a la fecha
de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose el activo correspondiente
cuando se cobre.

fi. Comisiones, honorarios y conceplos asimifados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas significativos son:
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- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, los procedentes de la intermediacion de productos
derivados, se incluyen en el saldo del capitulo "Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 25).

- Los gue tienen su origen en transacciones o servicios prestados en un periodo de tiempo no especifico-
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado de realizacion,

. Cuando no esta determinado el perfodo de tiempo de prestacion del servicio y el importe es una cantidad
fija, se estimara dicho periodo de una manera razonable y coherente.

iif. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Gastos financieros y quebrantos de negociacion

Los gastos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del petiodo en que se
devengan, en el capitulo "Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto en el
caso en el que sean capitalizables por ser atribuibles directamente a la adquisicion, produccion o
construccion de aciivos cualificados. Los quebrantos de negociacion, entendiéndose como las pérdidas
como consecuencia de incidencias en la negociacién de las operaciones realizadas, se reconocerén en el
capitulo “Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Los importes en efectivo depositados por los clientes en concepto de garantia de operaciones se contabilizan
en el pasivo del balance, en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con intermediarios
financieros - Depdsitos en efectivo en garantia de operaciones” y "Pasivos financieros a coste amortizado -
Deudas con particulares - Depdsitos en efectivo en garantia de operaciones’, segin su naturaleza, en el
caso de clientes que operan en mercados internacionales (véanse Notas 12y 13).

Las garantias recibidas y depositadas por la Sociedad en mercados internacionales asi como los depésitos
en concepto de garantia de operaciones correspondientes a la operativa en BME Clearing se incluyen en el
epigrafe “Inversiones crediticias - Crédito a intermediarios financieros” e “Inversiones crediticias — Crédifos a
particulares " del activo del balance (véanse Notas 7 y 8). No obstante lo anterior, al 31 de diciembre de
2013, los depositos en concepto de garantia de operaciones correspondientes a la operativa en BME
Clearing se presentaban, netos de las garantias suministradas a BME Clearing, en el epigrafe “Pasivos
financieros a coste amoriizado - Deudas con intermediarios financieros - Depésitos en efectivo recibidos en
garantia de operaciones” y "Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con particulares - Depdsitos en
efectivo recibidos en garantia de operaciones” del pasivo del balance, segin su naturaleza (véanse Notas 12
y 13). Esta modificacion se debe al cambio normative de MEFF en relacidn a las cuentas de clientes que han
pasado de ser cuentas individuales a cuentas Omnibus, :

Para determinados clientes que poseen acciones pignoradas a favor de BME Clearing por valor superior a la
garantia exigida para operar en tales mercados, no existe un flujo de entrada de tesoreria por este concepio
ya que la garantia esta cubierta por las acciones que mantienen. A efectos de registro, la Sociedad recoge
en una cuenta de activo y en otra de pasivo el saldo que deberia corresponder a dichos clientes en concepto
de garantias cubiertas por acciones pignoradas a favor de BME Clearing, gue se presentan neteadas en el
epigrafe “Pasivos a coste amortizado — Deudas con intermediarios financieros - Depésitos en efectivo
recibidos en garantia de operaciones” del balance (véase Nota 12).
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p) Cuentas de orden

La cuenta “Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito” recoge el saldo disponible no
condicionado a la vista que existe a favor de la Sociedad en virtud de contratos de crédito concedidos por
entidades de crédito, con el limite del principal de dichos contratos (véase Nota 20).

La cuenta "Valores y ofros instrumentos propios o de terceros en poder de ofras entidades” recoge, por su
valor de mercado, los valores y otros instrumentos financieros, propios de Ja Sociedad o recibidos de
terceros en depdsito, sobre los que Sociedad mantiene su responsabilidad como depositaria y que se
encuentran confiados a otras entidades para su custodia, gestion o administracion (véase Nota 20). :

g) Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

Los compromisos post-emplec mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran “compromisos
de aportacion definida®, cuando se realizan contribuciones de cardcter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacién legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales sl la entidad separada
no pudiera atender las refribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores son
considerados como “compromisos de prestacion definida”,

En el ejercicio 2008, la Sociedad exteriorizd los compromisos por premios de jubilacién, acogiéndose a la
orden a la Orden EHA/3433/2006, de 2 de noviembre, sobre las condiciones técnicas aplicables a contratos
de seguro y planes de pensiones que instrumenten determinados compromisos por pensiones vinculados a
la jubilacién. El vehiculo utilizado por la Sociedad fue un contrato de seguros con BBVA Seguros 3.A, de
Seguros y Reaseguros, entidad perteneciente al Grupo BBVA (véase Nota 1). La prima abonada en el
ejercicio 2014 ha ascendido a 17.665,05 euros (15.817,96 euros en el ejercicio 2013), que se incluyen en la
cuenta “Gastos de personal — Otros gastos de personal’ de la cuenta de peérdidas y ganancias de dicho
gfercicio (véase Nota 28).

r} Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad tiene la obligacion de indemnizar a aguellos empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. La Sociedad ha registrado en
el capltulo “Gastos de personal” el importe de las indemnizaciones safisfechas a los empleados que han sido
despedidos en los ejercicios 2014 y 2013 (véanse Notas 14 y 28). En opinion de los Administradores de la
Sociedad, al 31 de diciembre de 2014, no existian razones que hicieran necesaria la contabilizacion de una
provisidn adicional a la ya constiiuida por este concepto a dicha fecha.

s} Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en st caso, producidas en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibies negalivas, en su caso.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencla temporaria imponible es aquella que generard en el futuro la
obligacién para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracidn correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad algun derecho de reembolsoc o un menor
pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibies negativas son importes
que, habigéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
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aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimienio de los condicionantes
gstablecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aguellos impuestos gue se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que
se espera recuperar o pagar, respectivamente, de fa Administracion correspondiente en gjercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad sélo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas si se considera probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales

futuras contra las gue poder hacerlos efectivos.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en Impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patiimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados. '

El articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias
dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad economica, establece que la
amortizacién contable del inmovitizado material, intangible y de las inversiones inmobiliarias correspondiente
a los periodos impositivos que se inicien dentro de los afios 2013 y 2014 para aquellas entidades gue, en los
mismos, no cumplan los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 o 3 del articulo 108 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo, se deducira en la base imponible hasta el 70 por ciento de aquella que hubiera resultado
fiscalmente deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartados 1 y 4 del articulo
11 de dicha Ley. La amortizacién contable que no resulte fiscalmente deducible en virtud de lo dispuesto en
el mencionado articulo se deducird de forma lineal durante un plazo de 10 afios u opcionalmente durante fa
vida (til de! elemento patriimonial, a partir del primer perfodo impositivo que se inicie dentro del afio 2015. Al
41 de diclembre de 2014, la Sociedad presenta una cifra de negocios superior a 10 millones de euros, por lo
gue debe acogerse a la mencionada Ley (véase Nota 16),

Por otro lado, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece, entre otros

aspectos, la reduccion en dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades gue, hasta
el 31 de diciembre de 2014, se situaba en el 30%, de forma que dicho tipo quedara establecido, para los
periodos impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015 y del 1 de enero de 2016, enel 28% y
25%, respectivamente. En este sentido, los Administradores de la Sociedad no han procedido a ajustar los
activos y pasivos fiscales diferidos al cierre del ejercicio 2014, en funcion de la fecha en la que estiman que
se procedera a la cancelacion de los mismos; si bien su impacto no es significativo para las presentes
cuentas anuales (véase Nota 16).

Plazos residuales de las operaciones y tipos de inferés medios
En la Nota 17 se facilita ! detalle de los vencimientes de las partidas que integran los saldos de varios

epigrafes del balance al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 asi como sus tipos de interés anuales medios de
dichos ejercicios.
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Estado de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se ufilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos

las inversiones a corio plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son aguelias que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de
la Sociedad, asf como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion ¢ de
financiacién.

- Aclividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo,

- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamario y composicion del patrimenio neto y
de los préstamos tomados por parte de la Sociedad que no formen parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liguidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, la Sociedad considera efectivo o equivalentes de efectivo el saldo mantenido en
cuentas a la vista en entidades de crédito, asl como los depdsitos en entidades de crédito con vencimiento
en el corto plazo, que se encuentran registrados en el epigrafe “Inversiones Crediticias ~ Crédito a
intermediarios financieros” del activo del balance (véase Nota 7); el saldo efectivo en caja que se encuentra
registrado en el capitulo “Tesorerfa” de! aclivo del balance (véase Notfa 5), las garantias constituidas a
nombre de BME Clearing y desembolsadas en efectivo que, al 31 de diciembre de 2014, se incluyen en los
epigrafes "Inversiones crediticias — Crédito a intermediarios financieros” e "Inversiones crediticias — Crédito a
particulares” del activo del balance {véanse Notas 7 y 8) —al 31 de diciembre de 2013 se inclulan neteando el
saldo de los epigrafes “Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con intermediarios financieros” y
"Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con particulares” def pasivo del balance (véanse Notas 12
y 13)—; y las cuentas a la vista en descubierto, que se encuentran registradas dentro de la cuenta "Préstamos
y créditos” en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con intermediarios financieros”
det pasivo balance (véase Nota 12).

Estados de cambios en el pattimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio nefo que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta
desglosada a su vez en dos estados: fos estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de
cambios en el patrimonio neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacidn
contenida en ambas partes de los estados:

Estados de ingresos v gastos recohocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, en su caso, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:

a) Elresultado del gjercicio.
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b} El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto, en su caso.

¢) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y c)
anteriores.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los Ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias {pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. :

¢) Ofras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la ribrica "Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estados fotales de cambios en el patrimonio heto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos ios cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién det valor en libros al comienzo y al finai
del sjercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b} Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Ofras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier ofro incremento o
disminucién del patrimonio neto.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y fransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda exiranjera”.

El contravalor en euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera mantenidos por la Sociedad al

31 de diciembre de 2014 asciende a 789.682.42046 y 788.878.562,09 euros, respectivamente
(427.363.755,34 y 426.892.951,02 euros, respectivamente al 31 de diciembre de 2013). Aproximadamente,
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el 57,12% de los activos en divisa (56,74% en 2013) y el 57,11% de los pasivos en divisa (56,72% en 2013)
corresponden a délares esladounidenses y el resto son, en su practica totalidad, divisas cotizadas en el
mercado espafol (véase Nota 27).

Los saldos denominados en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2014 se han convertido a euros
utilizando los tipos de cambio de mercado de cierre del ejercicio 2014. Asimismo, los saldos denominados en
moneda extranjera al clerre del ejercicio 2013 se convirtieron a euros utilizando los fipos de cambio de
mercado de cierre de dicho ejercicio.

Las diferencias de cambio gue se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de cambio
{neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 27).

x) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran transacciones con partes vinculadas todas aguellas que se producen entre la Sociedad y las
entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 54°.1 del la Circular 7/2008, de
26 de noviembre. .

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.

En la Nota 21, se ofrece informacion de los saldos mantenidos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y de las
operaciones realizadas durante dicho ejercicio con partes vinculadas.

3.  Distribucion de resultados

a) Distribucin de los resultados de Ja Sociedad

La propuesta de distribucién de los resultados positivos correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2013 fue aprobada por decision de la Junta General de Accionistas el 25 de marzo de 2014,

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2014, que el Consejo de Administracion de la Sociedad
presentard para su aprobacion a la Junta General de Accionistas, se muestra a continuacion, junto con la
propuesta aprobada del ejercicio 2013, que se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos:

Euros
2014 2013
A dividendos 5.628.976,80 4.260.599,73
Beneficio neto de la Sociedad 5.628.976,80 4.260.599,73

b) Beneficio por accién

" i, Beneficio basico por accién
El beneficio béasico por accién se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periodo entre el
numero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese perlodo, excluido el nimero medio de las

acciones propias mantenidas a lo largo del mismo,

De acuerdo con eflo:
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Euros
Ejercicio 2014 | Ejercicio 2013
Resultado nefo del ejercicio 5.628.976,80| 4.260.599,73
Namero medio ponderado de acciones en circulacién (Nota 15) 252,00 252,00
Conversién asumida de deuda convertible - -
Numero ajustado de acciones 252,00 252,00
Beneficio bdsico por accion (euros) 22.337,21 16.907,14

ii. Beneficio diluido por accién

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del perfodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenclales con efecto dilusivo
y el niimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por el promedio
ponderado de las acciones ordinarias que serfan emitidas si se convittieran todas las acciones ordinarias
potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

Retribuciones v otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad v a la Alta Direccién

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2014 y 2013 por los miembros del Consejo de Administracion
y la Alta Direccion de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido fas siguientes;

Ejercicio 2014:
Euros
Otras
prestaciones | Prestaciones Pagos basados
alargo de Indemnizacio- | en instrumentos
Refribuciones | Dietas plazo jubilacién nes por cese de patrimonio
Consejo de Administracidn - - - - - -
Alta Direccién 1,257.550,000" - - - - -
* Estos datos corresponden a 6 miembros de Ia Alta Direccidn. Los importes devengados por estos conceptos se registran en el epigrafe

“Gastos de personal® de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 28).

Incluye, por imporie de 62.900,00 euros, la parte de la gratificacion variable que, conforme se recoge en ta politica de remuneracion de la
Sociedad, serd abonada durante los ejercicios 2018, 2017 y 2018 a tres miembros de la Alta Direccién, siempre y cuando dichos
empleados confiniien en [a Sociedad en el momento del pago del bonus diferida, cuyo importe se ha registrado duranie el gjercicio 2014
en &l eplgrafe "Gastos de personal” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio (véanse Notas 17 y 28).

)
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Ejercicic 2013:
Euros
Otras
prestaciones | Prestaciones Pagos basados
a largo de Indemnizacio- | en instrumentos
Retribuciones Digtas plazo jubilacién nes por cese de patrimonio
Consejo de Administracién - - - - - -
Alta Direccign 1.285.425,00 ¢ - - - - -
™ Estos datos corresponden a 8 miembros de fa Alta Direccion. Los impories devengados por estos conceptos se registran en el epigrafe
“Gastos de personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 28).
"} Incluye, por importe de 129.000,00 euros, |a parte de la gratificacion variable que, conforme se recoge en la poiftica de remuneracién de la

Socledad, serd abonada durante los ejercicios 2015, 2016 y 2017 a tres miembros de la Alfa Direccién, siempre y cuando dichos
empleados confintien en la Sociedad en el momento del pago del bonus diferide, cuyo importe se registré durante el ejercicio 2018 en el
eplgrafe *Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Natas 17 y 28).

Al 31 de diciembre de 2014, existian anticipos a un miembro de la Alta Direccién por importe de 10.713,00
euros, que se incluyen en la cuenta "Otros activos” del epigrafe “Resto de activos” del balance a dicha fecha
(27.000,00 euros al 31 de diciembre de 2013}, no existiendo créditos concedidos ni garantias asumidas con los
miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion. Ningin miembro del Consejo de Administracién
es empleado de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de
vida respecto a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion. Los ¢nicos compromisos €n
materia de pensiones con la Alta Direcci6n de la Sociedad corresponden a los premios por jubilacién anticipada,
en su condicion de empleados de la Sociedad. La prima abonada por este concepto, en el ejercicio 2014, ha
ascendido a 17.665,05 euros {15.817,96 euros en el gjercicio 2013), que se incluyen en la cuenta "Gastos de
personal — Otros gastos de personal” de la cuenta de perdidas y ganancias de dicho ejercicio (véanse Notas 2-q
y 28).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Consejo de Administracién de la Sociedad estaba formado por 6 personas
de género masculino. Por otro lado, al cierre del efercicio 2014, la Alta Direccidn de fa Sociedad estaba formada
por 6 personas de género masculino (8 personas de genero masculino al cierre del ejercicio 2013), ninguno de
los cuales forma parte del Consejo de Administracion de la Sociedad.

informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores
Al clerre del ejercicio 2014 los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de Administracion

situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con. el
interés de Ja Sociedad.

5. Tesoreria

El saldo de este capitulo del balance corresponde al efectivo mantenido en caja por la Sociedad, intégramente
. denominado en euros y que al 31 de diciembre de 2014 asciende a 3.696,99 euros (2,174,35 euros al 31 de
diciembre de 2013).

Activos financieros disponibles para la venta

a) Desglose

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el desglose del saldo de este epigrafe atendiendo a su clasificacidn,
cotizacion, moneda y naturaleza es:
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Euros

2014

2013

Clasificacion:

Cotizacion:
Cotizados
No cotizados

Activos financieros disponibles para la venta

50.025.901,60

50.071.368,95

50.025.901,60 50.071.368,95
50.020.994,60 50.067.147,95

4,907,00 4.221,00
50.025.501,60 50.071.368,95

Moneda:

Euro 50.025.901,60 50,071.368,95
50.025.901,60 50,071.368,95

Naturaleza:

Acciones de sociedades espafiolas 4,907,00 4221,00

Valores representativos de denda nacionales 50.020.994,60 50.067.147,95
50.025,901,60 50.071,368,95

El detalle de los titulos clasificados por la Sociedad como “Activos financieros disponibles para la venta”, asi
como su valoracion al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Eures

2014

2013

Namero de titulos

Valoracion

Nimero de titulos

Valoracion )

Valores representativos de deuda
Letras del Tesoro 10.04.15 @
Letras del Tesoro 16,04,14 @

Otros instrumentos de capital
Acciones FOGAIN (Nota 1-h)

50.030 50.020.994,60
4,907 4.907,00
50,025.941,60

50.161

4,221

50.067.147,95

4.221,00

50.071.368,95

(1) Incluye los intereses devengados pendientes de cobro.

{2) Thulos pignorados a favor de BME Clearing en garantia del cumplimiente de las obligaciones de la Sociedad ante BME
Clearing de conformidad con lo previste en la Circutar 26/2013 de BME Cleasing referente a la materializacién de garantias

(véanse Notas 12 y 20).

Los intereses devengados durante el ejercicio 2014 por los valores representativos de deuda que han ascendido
a 196.204,36 euros (67.037,20 euros en el ejercicio 2013), se incluyen en el epigrafe “Intereses y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio (véase Nota 23).

b} Adquisiciones y enajenaciones

Las principales adquisiciones y enajenaciones de los "Activos financiercs disponibles para la venta”, durante ios
ejercicios 2014 y 2013, se indican a continuacion:
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Euros
Valores Otros
Representativos de | Instrumentos
Deuda de Capital Total
Saldos al 1 de enero de 2013 - 4,361,00 4.361,00
Adquisiciones 50,000.110,75 - 50.000.110,75
Reembolsos & - (140,00) (140,00)
Mas- Intereses devengados y no vencidos 67.037,20 - 67.037,20
Saldos al 31 de diciembre de 2013 50,067.147,95 4,221,060 50.071.368,95
Adquisiciones 100.021.306,45 686,00 100.021.992,45
Reembolsos ) {100.067.45%,80) - (100.067.459,80)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 50.020,994,60 4.907,00 50.025.901,60

(%) Dichos reembolsos no han generado ningtin resultado para la Sociedad.

Las adquisiciones producidas durante los ejercicios 2014 y 2013 tienen su origen en el préstamo concedido por
importe de 50.000.000,00 euros por Newedge Group {véase Nota 12) para hacer frente a la garantia exigida por
BME Clearing referente a las obligaciones derivadas de ser miembro y negociador de dicho mercado. Por este
motivo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estos titulos se encontraban, a su vez, pignorados a favor de BME
Clearing (véase Nota 20).

¢) Ajustes por valoracion

Los ajustes por cambio de valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para la Venta" se
registran en el patrimonio neto como “Ajustes por Valoracion®. En este sentido, al 31 de diciembre de 2014, la
Sociedad no ha recogido ‘el efecto fiscal asociado a dichos ajustes por valoracion, no siendo su impacto
significativo para las presentes cuentas anuales. Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad tenia registrado unos
ajustes por valoracién asociados a los valores representativos de deuda mantenidos en cartera por imporie de
20.383,85 euros {ningtn importe por este concepto al 31 de diciembre de 2013).

d} Pérdidas por deferioro

Durante los ejercicios 2014 y 2013, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro en los activos
financieros disponibles para la venta manienidos en cartera por a Sociedad.

Crédito a intermediarios financieros

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:
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Euros
2014 2013
Clasificacion:
Inversiones crediticias 1.355.179.051,15 046,948.974,54
1.355.179.051,15 946.948.974,54

Naturaleza:

Cuentas a la vista (Nota 17)

Cuentas a plazo (Nota 17)

Otros créditos

Activos dudosos

Ajustes por valoracién-
Intereses devengados
Provisidn para insolvencias

Moneda:
Euro
Otras monedas (Nota 27)

1.351.965.604,52

588.290.466,14

246.270,00 348.267.267,00
1.745.686,75 9.937.397,00
610.653,33 587.737,76
844.995,11 -81.973,59
{234.158,56) (215.866,95)
1,355.179.031,15 946.948.974,54
566,066.753,07 519.572.739,99
789.112.298,08 427.376.234,55
1.355.179.051,15 946.948.974,54

El saldo de fa cuenta “Cuentas a la vista® del detalle anterior incluye los saldos de las cuentas corrientes
mantenidas por la Sociedad en entidades financieras, que estan remuneradas a tipos de interés de mercado
(véase Nota 17). El detalle de fas cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2014
y 2013 es el siguiente:

Euros
2014 2013

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ¢ 70.445.245,24 27.816.536,54
Uno-e Bank, S.A. 114.344,29 24.356,31
BBVA Bancomer, $.A, de C.V. 3.607,22 48.333,11
Newedge Group 669,23 111,78
Citibank International Plc. 64.842.890,02 22.407.616,97
Banca March, S.A, 16.615.266,71 -
Banco Sabadell, S.A, 398.466,67 -
Kutxabank, S.A. 32.933,39 -

152.453.422,77 50.296,954,71

t*) Sociedades perienecientes al Grupo BBVA (véanse Nolas 1y 21).

Asimismo, el saldo de la cuenta “Cuentas a la vista" del detalle anterior incluye, al 31 de diciembre de 2014,
el importe de las imposiciones a plazo fijo mantenidas por la Sociedad en entidades de crédito, tanto en
nombre de sus clientes como propias, que son cancelables unilateralmente en cualquier momento por parte
de la Sociedad, sin penalizacién sobre el principal (ningln importe por este concepto al 31 de diciembre de
2013). El detalle de dichas imposiciones a plazo, al 31 de diciembre de 2014, se muestra a continuacion:
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P
Tipo de
Entidad / Contraparte Divisa Euros Vencimiento Interds
Kutxabank, S.A. Euros 16.000.000,00 04/11/2015 0,45%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euros 10.000,000,00 12/01/2015 0,45%
Banco Sabadell, S.A. Euros 43.,000,000,00 30/09/2015 0,70%
Banco Bilbao Vizcaya Arpentaria, S.A. Euros 100.000.000,00 06/03/2015 0,70%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euros 20.000.000,00 01/04/2015 0,70%
Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A. {7 |Délar estadounidense 70.241.450,00 02/01/2015 0,15%
Bance Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A. (9 Libra esterlina 12,878.600,00 02/01/2015 0,50%

) 272.120,050,00

(") Estos saldos se corresponden con eurodepositos & un dia contratados con los excedentes y los saldos transitorios de
clientes en délares estadounidenses, libras esterlinas y euros, depositando el resto de divisas distintas al euro en
cuentas a la vista no remuneradas. Conforme a la normativa vigente, la Sociedad tiene abiertas cuentas de efectivo
individualizadas para sus clientes en las que se registran correctamente todos los movimientos de fondos a nombre
de los clientes o personas o entidades autorizadas por aquellos, existiendo, por tanto una segregacion entre cuentas

propias y de clientes.

Adicionalmente, el saldo de [a cuenta "Cuentas a la vista” del detalle anterior incluye el importe de las
garantias de transacciones realizadas por la Sociedad por cuenta de sus clientes, en otros mercados
internacionates, por importe de 757.210.222,22 euros al 31 de diclembre de 2014 (480.487.671,90 euros al
31 de diciembre de 2013) —véanse Notas 2-0 y 20~ y los saldos activos con brokers internacionales con
categorfa de entidades de crédito (pertenecientes a la red de intermediarios de Newedge Group y Grupo
BBVA), por importe de 114,943.216,34 euros al 31 de diciembre de 2014 (57.505.839,53 euros al-31 de
diciembre de 2013). Dichos saldos con brokers internacionales tienen vencimiento a la vista.

Finalmente, el saldo de la cuenta “Cuentas a la vista” del detalie anterior incluye el importe de las garantias
de {ransacciones realizas por la Sociedad por cuenta de sus clientes (intermediarios financieros y
particulares) suministrados por ésta a BME Clearing, cuyo importe asciende a 55,238.693,19 euros al clerre
“del ejercicio 2014, y se encuentran depositadas en BBVA, S.A. (miembro liquidador custodio) ~al 31 de
diciembre de 2013, el importe asociado a este concepto, que ascendia a 50.637.837,95 euros, se incluia
neteando el saldo de los epigrafes “Pasivos financieros a coste amortizado ~ Deudas con intermediarios
financieros” y "Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con particulares™ del pasivo del balance a
dicha fecha (véase Nota 12)-. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el desglose de estas garantias por

tipologia de clientes se detalla a continuacion:
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Euros

2014

2013

Garantias de clientes intermediarios financieros
Garantias de clientes particulares

De las que entregadas a BME Clearing:
Mediante desembolso de efectivo- _
Invertidas en adquisiciones temporales de activos (¥
No invertidas en adquisiciones temporales de activos ("
Mediante pignoracién de titulos

47.803.281,53
7.435.411,66

55.238.693,19
55.238693,19

47.839.351,19
4.080.116,95

50.537.837,95
31.316.074,65
19.221.763,30

1.381.630,19

-|Total garantias de transacciones realizadas por la Sociedad por
cuenta de sus clientes (***)

55.238.693,19

50.537.837,95

(" Adquisiciones temporales de activos, al 3t de diciembre de 2014 y 2013, con vencimiento 2 de enero de 2013y

2 de enero de 2014, respectivamente.

{(**} Correspondian a un cliente que habta especificado a la Sociedad que sus garantias no fueran invertidas en este

fipo de activo.

(***) E! saldo correspondiente al ejercicio 2013 se incluye neteando el saldo de los epigrafes "Pasivos financieros a
coste amortizado — Deudas con intermediarios financleros” y "Pasivos financieros a cosie amortizade — Deudas
con particutares” del pasive del balance a dicha fecha (véanse Notas 12y 13).

Los intereses generados por las garantias invertidas a través de BME Clearing en adquisiciones temporales
de activo durante el ejercicio 2014 han ascendido a 23.304,35 euros (17.236,30 euros durante el efercicio
2013) y se encuentran registradas en la cuenta "Crédito a intermediarios financieros” del epigrafe “Infereses
y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 23), encontrandose pendientes

de cobro 230,16 y 191,38 euros, at 31 de diciembre de 2014 y 2013,

respectivamente.

E] saldo de la cuenta "Cuentas a plazo® incluye el importe de las imposiciones a plazo fijoc mantenidas por la
Sociedad en entidades de crédito, tanto en nombre de sus clientes como propias, al 31 de diciembre de 2014

y 2013, cuyo detalle se indica a continuacion:

31.12.2014
Tipo de
Entidad / Contraparte Divisa Euros Vencimiento Interés
Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A, Euros 246.270,00 15/67/2015 0,50%
' 246.270,00

(*} Corresponde al aval otorgade por BBVA, S.A. correspondiente a la fianza del alquiler de las oficinas en que la

Sociedad tiene su domicilio social (véase Nota 20).
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31.12.2013

Tipo de

Entidad / Contraparte Divisa Euros Vencimiento Interés

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euros 31.500.000,00 03/01/2014 0,85%
Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, S.A.C Euros 352.000,00 15/07/2014 1,30%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.") Euros 215.000.000,00 |  02/01/2014 0,75%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ) [Délar estadounidense 98.163.900,00 02/01/2014 0,30%
Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, S.A, () Libra esterlina 3.251.367,00 02/01/2014 0,50%

348.267.267,00

{*y Estos saldos se corresponden con eurodepositos a un dia contratados con los excedentes y los saldos transitorios de
clientes en euros, délares astadounidenses y libras esterlinas, depositando el reste de divisas en cuenlas a la vista
no remuneradas, Conforme a la normativa vigente, la Sociedad tiene abiertas cuentas de efectivo individualizadas
para sus clientes en las que se registran correctamente todos jos movimientos de fondos a nombre de los clientes o
personas o entidades autorizadas por aquellos, existiendo, por tanto una segregacién entre cuentas proplas y de

clientes.
*9

Sociedad tiene su domicilic social (véase Nota 20},

Corresponde al aval otorgado por BBVA, S.A. correspondiente a la fianza del alquiler de las oficinas en que la

La composicion del saldo de la cuenta “Otros créditos”, af 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

Euros
2014 2013
Saldos transitorios 587.020,86 9.161.,009,10
Comisiones de ejecucion pendientes de cobro y no morosas 976.046,95 543,948.28
Corretajes y comisiones devengadas pendientes de cobro 182.618.,94 232.439,62
1.745.686,75 9.937.397,00

(*} Recoge los saldos activos {descubiertos) de las cuentas transitorias con clientes (Intermediarios financieros) y
con el resto de brokers internacionales pertenecientes a la red de intermediarios de Newedge Group y BBVA,
S.A. por importe de 540.921,47 y 46.099,39 euros, respectivamente (237.062,32 y 8.823.946,78 euros,

respectivamente, al 31 de diclembre de 2013).

E) saldo de la cuenta “Activos dudosos® recoge los saldos dudosos de clientes por operaciones de
intermediacion, estando dotada, en su caso, la correspondiente provision para insolvencias que, al 31 de
diciembre de 2014, ascendia a 234.158,56 euros (215.866,95 euros al 31 de diciembre de 2013) y se
encuentra registrada en la cuenta "Ajustes por valoracién - Provision para insolvencias” de este epigrafe del

balance.

A continuacién se muestra un detalle de aquellas inversiones crediticias consideradas como deterioradas, al
31 de diciembre de 2014 y 2013, en funcién del plazo transcurrido desde el vencimiento del importe

impagado mas antiguo de cada operacion:

31.12.2014
Euros
Con saldos vencidos o impagados al 31 de diciembre de 2014
Entre3 y 6 Entre 6y 12 Entre 12y 18 | Entre 18 y 24 Mas de 24
Meses Meses Meses Meses Meses Total
184.877,03 185.514,29 74.979,29 59.969,5 105.313,22 610.653,33
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Asimismo, al 31 de diciembre de 2014 existian créditos por imporie de 978.046,85 euros gue, sin estar
deteriorados, corresponden a importes vencidos inferiores a ires meses, que se encuentran registrados en la
cuenta "Otros créditos - Comisiones de ejecucién pendientes de cobro y ho morosas” del detalle anterior.

31.12.2013
Euros
Con saldos vencidos o impagados al 31 de diciembre de 2013
Entre3y 6 Entre 6y 12 Entre 12y 18 | Entre 18y 24 Miés de 24
Meses Meses Meses Meses - Meses Total
~ 186.151,87 157.357,27 91.264,28 88.275,38 64.688,96 587.737,76

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 existian crédilos por importe de 543.948,28 euros que, sin estar
deteriorados, corresponden a importes vencidos inferiores a tres meses, que se encuentran registrados en la
cuenta “Otros créditos - Comisiones de ejecucién pendientes de cobro y no morosas” del detalle anterior.

El movimiento de la provision para insolvencias, durante los ejercicios 2014 y 2013, se indica a continuacion:

Euros
Saldo al 1 de enero de 2013 217.075,67
Dotaciones (" 105.099,99
Recuperaciones () {(32.545,56)
Aplicacion por incobrables (Nota 20) {73.763,15)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 215.866,95
Dotaciones 88.942,39
Recuperaciones (18.723,33)
Aplicacion por incobrables (Nota 20) (51.927,46)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 234.158,55

(*) €l saldo de las dotaciones/recuperaciones de la provisién para insolvencias

se ha registrado, neto, en el eplgrafe “Pérdidas por deterioro de activos
financieros (neto) — Inversiones crediticias” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los intereses devengados durante los ejercicios 2014 y 2013 por todos los conceptos comentados
anteriormente han ascendido a 3.116.200,98 y 3,713.633,61 eurcs, respectivamente, gue se incluyen en el
epigrafe "Intereses y rendimientos asimilados - Crédifo a intermediarios financieros” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 23). El desglose de estos saldos se presenta a continuacion junto
con el importe pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2014 y 2013:
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Euros _
2014 2013

Intereses Intereses Intereses Intereses
devengados | pendientes de | devengados |pendientes de

(Nota 23) cobro {Nota 23) cobro )
Cuentas a la vista 1.879.060,60 | 731.251,07 | 283.772,23 3.392,55
Cuentas a plazo 4.771,38 .2.295,06 | 2.422.719,50 27.721,46

Garantias depositadas por la Sociedad por cuenta de clientes-

Operativa nacional (véase Nota 12) 23.304,35 230,16 17.236,30 191,38
Operativa internacional 741.154,53 410327 1 508.150,51 4.343,54
Saldos transitorios ~ descubiertos de clientes 467.910,12 { 107.115,55 | 481.755,07 46.324,66
3.116,.200,98 | 844.995,11 | 3.713.633,61 §1.973,59

() Los intereses pendientes de cobro se encuentran registrados en la cuenta "Ajustes por valoracién — Intereses devengados” del
epigrafe "Inversiones Crediticlas —~ Crédito a intermediarios financieros”.

En la Nota 17 se facilita ef detafle de los vencimientos de algunas de las cuentas que integran los saldos de
este epigrafe del balance al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, asl como sus fipos de interés anuales

medios de dicho ejercicio.

8. Crédito a particulares

A continuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
atendiendo a la clasificacion, modalidad y situacion de las aperaciones y moneda:

Euros
2014 2013
Clasificacidn:
Inversiones crediticias 245.096,07 254,796,84
Por modalidad y situacién de las operaciones:
Deudores a la vista y varios 239.351,%90 250.687,61
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados 5.744,17 4.109,23

245.096,07 254.796,84
Moneda:
Ewo {335.035,31) 267.276,05
Otras monedas (Nota 27) 580.131,38 (12.479,21)

245.096,07 254.796,84

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cuenta "Deudores a la vista y varios” correspondia, principalmente, a
créditos y depdsitos en garantia constituidos por los clientes particulares en descubierto por operaciones de

valores y a saldos deudores diversos.

Los intereses devengados durante el ejercicios 2014 por los depositos en garantia constituidos por los clientes
particulares en descubierto, de acuerdo con las condiciones contractuales establecidas entre ellos y la Sociedad,
ascienden a 50.294,79 euros (39.470,97 euros durante el ejercicio 2013) y se incluyen en el epigrafe “Intereses
y rendimientos asimilados” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 23). De estos importes, se
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encuentran pendientes de cobro, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, 5.744,17 y 4.109,23 euros,

respectivamente, que se encuentran registrados en la cuenta "Ajustes por valoracion” del detalle anterior,

9, Resto de actlvos y pasivos

La composicién de los saldos de estos capitulos del balance, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

Furos
Activo Pasivo
2014 2013 2014 2013

Fianzas de alquileres 80.577,04 80.577,04 - -

| Ofros activos 49.403,95 53.817,31 - -
Acreedores comerciales - - 117.403,01 171.953,79
Proveedores ) - - 65.072,18 325.663,84
Remuneraciones pendientes de pago al personal (Nota 28) - - 1.899.100,00 | 1.733.150,00
Administraciones Piblicas (Nota 16) - - 245.012,23 193,516,56
Otros pasivos - - 1.355.659,72 835.485,46
129.980,99 134.394,35 | 3.682.247,14 | 3,259.769,65

{Y Corresponde principatmente a gastos devengados ne vencidos.

.10. Activo material

El movimiento habido en este capitulo del activo del balance, durante los ejercicios 2014 y 2013, integramente
compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:
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Euros
Mobiliario, Equipos de
Instalaciones |Telecomunicaciones Equipos
y Otros y Oficina informdticos Total
Coste: .
Saldos al 1 de enero de 2013 924.319,46 510,975,44 597.035,32 2.032.330,22
Adiciones - - 13.289,19 13.289,19
Retiros .- - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 . 924.319,46 510,975,44 610.324,51 2.045.619,41
Adiciones - - 285.575,58 285.575,58
Retiros - - - -
Saldos at 31 de diciembre de 2014 924.319,46 510.975,44 895.900,09 2.331.194,99
Amortizacién acumulada;
Saldos al 1 de enero de 2013 (366.105,14) (243.248,83) {532.846,39) | {1.142.200,36)
Dotaciones (Nota 2-g) (95.241,73) (49.976,97) (28.514,68) (173.733,38)
Retiros - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (461.346,87) (293,225,380} (561.361,07) | (1.315.933,74)
Dotaciones (Nota 2-g) (95.241,72) (49.951,69) (49.184,10) (194.377.51)
Retiros ~ - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 (556.588,59) (343.177,4%) (610.545,17) | (1.510.311,25)
Activo material neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2013 462.972,59 217.749,64 48.963,44 729,685,67
Saldos al 31 de diciembre de 2014 367.730,87 167.797,95 285.354,92 820.883,74

Las adiciones del detalle anterior, correspondientes al ejercicio 2014, recogen, fundamentaimente, las
adquisiciones de nuevos ordenadores por parte de la Sociedad, asi como de nuevos servidores telefanicos.

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. De este modo, la totalidad del activo material de
la Sociedad de encuentra asegurado, por su valor de adguisicién, con una poliza de seguros emitida por
BBVA Broker, Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A. Los Administradores de la Sociedad estiman que
la cobertura de los riesgos a que estan sujetos los mencionados elementos del inmovilizado es suficiente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, existian elementos de inmovilizado material completamehte amortizados,
pero en uso, por un importe de 538.736,13 y 515.480,29 euros, respectivamente.

En los ejercicios 2014 y 2013 no se han puesfo de manifiesto pérdidas por deterioro en los saldos

registrados en este capituio del activo del balance ni ha habido actives cedidos en régimen de arrendamiento
financiero. :

11, Activo intangible —~ Otro activo intangible

£l movimiento habido, durante los ejercicios 2014 y 2013, en el saldo de este epigrafe del activo del balance,
integramente compuesto por aplicaciones informaticas adquiridas por la Sociedad, ha sido el siguiente:
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Euros
Activo
Intangible
Coste:
Saldo al 1 de enero de 2013 145.016,61
Adiciones 10.994,67
Retiros -
Saldo al 31 de diciembre de 2013 156.011,28
Adiciones -
Retiros -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 156.011,28
Amortizacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2013 (58.598,07)
Dotaciones (Nota 2-h} (46.362,16)
Otros movimientos -
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (104.960,23)
Dotaciones (Nota 2-h) (28.592,30)
Retiros -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (133.552,53)
Activo intangible neto:
Saldos ai 31 de diciembre de 2013 51.051,05
Saldos al 31 de diciembre de 2014 22.458,75

OM2044467

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 existfan elementos de inmovilizade intangible completamente amortizados,

pero en uso, por un importe de 82.839,52 y 11.842 44 euros, respeciivamente,

En los ejercicios 2014 y 2013 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro en los saldos registrados en

este epigrafe del activo del balance.

Deudas con intermediarios financieros

La composicidon del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

atendiendo a los criterios de clasificacién, a su naturaleza y a su moneda, se indica a continuacion:
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Euros

2014

2013

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado

Naturaleza:
Préstamos y créditos (Nota 17)
Saldos transitorios por operaciones de valores
Depdsitos en efectivo recibidos en garantia de operaciones (Nota 17)
Ofras deudas :
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados

Moneda:
Euro
Otras monedas {(Nota 27)

1.279.306.172,00

006.855.977,41

906.855.977,41

1.279.306.172,00

54.894,710,60
200.663.420,36
941.076.906,72
82.592.030,84

79.103,48

51.808.249,01
219.453 287,81
632.032.203,70

3.491.778,81

70.458,08

1.279,306.172,00

906.855.977.41

560.109.235,74
719.196.936,26

517.148.129,53
389.707.847,88

1.279.306,172,00

906,855.977.41

El desglose de la cuenta "Préstamos y créditos” del detalle anterior, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se indica

a continuacion:

Euros
2014 2013
Cuentas a la vista en descubierto:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (% 4,760.484,96 1.808.249,01

Citibak International Plc. ¢ 134.225,64 -
4,894,710,60 1.808.249,01
Préstamos recibidos (Nota 21) 50.000.000,00 50.000.000,00
54.894.710,60 51.808.249,01

("} Secciedad perteneciente al Grupo BBVA (véase Nota 1).

(™) Los descubiertos en cuentas corrientes corresponden a saldos transiforios derivados de la operativa de fa
Saciedad. Can posterioridad al cierre del gjercicio estos saidos se han regularizado.

El saldo de la cuenta "Préstamos recibidos” del detalle anterior recoge el imperte correspondiente al préstamo
concedido a la Sociedad con fecha 16 de octubre de 2013 por Newedge Group para el cumplimiente de las
obligaciones de la Sociedad ante BME Clearing (véase Nota 20). Al 31 de diciembre de 2014, dicho préstamo se
encuentra invertido en valores representativos de deuda que a su vez se encuentran pignorados a favor de BME
Clearing (véase Nota 6). Las condicicnes de dicho préstamo se detallan a continuacion:

Tipo de
Importe (Buros) | Fecha Vencimiento interés "
50.000.000,00 17/10/2015 45pb

(*} Pagadero trimestraimente.
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Por otro lado, el saldo de la cuenta "Saldos transitorios por operaciones de valores” recoge los saldos pasivos de
las cuentas transitorias con clientes (intermediarios financieros), Ios cuales tienen vencimiento a la vista y estan
garantizados de acuerdo al sistema de concesidn de garantias que la Scciedad tiene establecide (véase Nota
28).

El detalle de la cuenta “Depdsitos en efectivo recibidos en garantia de operaciones”, al 31 de diciembre de 2014
y 2013, se indica a continuacion:

Euros

2014 2013

Depésitos en garantia recibidos de los clientes y
derivados de sus transacciones en:
BME Clearing

82.584.817,67 87.291.299,41

Otros mercados organizados internacionales 858.492.089,05 592.580,255,48
Garantias de transacciones realizadas por fa Sociedad por
cuenta de sus clientes, suministradas por ésta a BME Clearing - (%) (47.839.351,19)
Total depésitos en efectivo recibidos en garantia de 941.076.906,72 632.032.203,70

operaciones

(*} Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de esta cuenta se incluye en el epigrafe "Inversiones crediticias — Crédito a
intermedtarios financieros” del activo del balance {véase Nota 7).

Por tltimo, el saldo de la cuenta "Ofras deudas” recoge el importe pendiente de pago en concepto de corretajes
y comisiones pendientes de pago a intermediarios financieros. Adicionalmenta, al cierre del gjercicio 2014
incluye 78,833.714,36 euros correspondientes al importe pendiente de pago a brokers inlernacionales
pertenecientes a la red de intermediarios de Newedge Group y BBVA, S.A. (ningin importe por este concepto al
cierre del ejercicio 2013).

El gasto devengado, durante los ejercicios 2014 y 2013, por todos los conceptos comentados anteriormente ha
ascendido a 1.306.970,04 y 909.883,70 euros, respectivamente, y se incluyen en el epigrafe “Iniereses y cargas
asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 24). El desglose de estos saldos se presenta a
continuacién junto con el importe pendiente de pago al 31 de diciembre de 2014 y 2013;

Euros
2014 2013

Gastos Gastos Gastos Gastos
devengados |pendientes de | devengados | pendientes de

(Nota 24) pago (Nota 24) pago €Y
Cuentas a la vista en descubierto 156.315,19 20,440,821 221.553,71 15.879,38
Saldos pasivos con brokers internacionales (descubiertos) 126.139,91 21.295,08 | 125.317,32 6.689,15
Depésitos en efectivo recibidos en garantia de operaciones’™ | 672.408,58 9.242,58 | 482.804,34 1.014,55
Préstamos recibidos 352.106,36 28.125,00 80.208,33 46,875,00
1.306.970,04 79,103,48 909.883,70 70.458,08

("} De acuerdo con las condiciones contractuales establecidas entre cada cliente vy la Sociedad.

(**) Los gastos pendientes de pago se encuentran regisirados en la cuenta “Ajustes por valoracion — Intereses devengados” del
epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con intermediarios financieros”,

34




i3.

-
=
™
]
8 jae
o
T
e

CLASE 82

i

En la Nota 17 se facilita el detalle de los vencimienios de algunas de |as cuentas que integran los saldos de este
epigrafe del balance al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, asi como sus tipos de interés anuales medios de
dichos ejercicios.

Deudas con particulares

La composicidn del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, atendiendo a los criterios de clasificacion,
naturaleza y a su moneda al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se indica a confinuacion:

Euros
2014 2013
Clasificacion: .
Pasivos financieros a coste amortizado 86.819.953,28 [53.119.878,20
Naturaleza:
Saldos transitorios por operaciones con valores 10.641.109,75 | 5.059.532,01
| Depositos en efectivo recibidos en garantia de operaciones (Nota 17) 76.178.843,53 |48.060.346,19

Ajustes por valoracién;
Intereses devengados

86.819.953,28 |53.119.878,20

Monedas
Euro 17.138.320,45 [15.934.775,06

Ofras monedas (Nota 27) - 69.681.632,83 [37.185.103,14
: 86.819.953,28 |53.119.878,20

El saldo de fa cuenta “Saldos transitorios por operaciones de valores” del detalle anterior recoge los saldos
pasivos de las cuentas transitorias con clientes particuiares. Todos estos saldos tienen vencimiento a la vista y
estdn garantizados de acuerdo al sistema de concesion de garantlas que la Socledad tiene establecido {véase
Nota 26).

El detalle de la cuenta “Depésitos en efectivo recibidos en garantia de operaciones”, al 31 de diciembre de 2014
y 2013, se indica a continuacion:

Euros
2014 2013

Depdsitos en garantia recibidos de los clientes y
derivados de sus transacciones en:

BME Clearing 7.435411,66 4.080.116,95

Otros mercados organizados internacionales 68.743.431,87 48.060.346,19
Garantfas de transacciones realizadas por la Sociedad por
cuenta de sus clienfes, suministradas por ésta a BME Clearing - {4.080.116,95)
Total d‘epésnos en efectivo recibidos en garantia de 76.178.843,53 48.060.346,19
operaciones :

Durante los ejercicio 2014 y 2013, no se han devengado gastos por los depésitos en garantias constituidos por
los clientes particulares.
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En la Nota 17 se facilita el detalle de ios vencimientos de algunas de las cuentas que integran los saldos de este
epigrafe del balance al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, asf como sus tipos de interés anuales medios de
dichos ejercicios,

Provisiones

El saldo de este capitulo del pasivo del balance, recogia al 31 de diclembre de 2014, el importe de las
provisiones constituidas por la Sociedad para cubrir [a indemnizacion por despido de un empleado cuya acta de
conciliacion ha sido firmada con posterioridad al ejercicic 2014 (véase Nota 2-r). El movimiento gue se ha
producido, durante los ejercicios 2014 y 2013, en el saldo de dicho capitulo del pasivo del balance, se muestra a
continuacion:

Euros
Otras
Provisiones

Saldo al 1 de enero de 2013 261.525,00
Dotacidn con cargo a resultados -
Aplicaciones (261.525,00)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 -
Dotacién con cargo a resultados ) 100.000,00
Aplicaciones -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 100,0060,00

(*} Importe registrado en la cuenta "Gastos del Personal ~ Indemnizaciones”
de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014 (véase Nota 28).

Fondos Propios

- 15,

Capital

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de la Sociedad estaba formalizado en 126 acciones
nominativas de clase A de 100.000 euros de valor nominal cada una de ellas y en 126 acciones nominativas de
clase B de 100.000 euros de valor nominal cada una de ellas; todas eflas totalmente suscritas y desembolsadas
y con los mismos derechos econdmicos y politicos, no existiendo reslricciones a la libre transmisibilidad de las
acciones.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la distribucion del accionariado era la siguiente:

Numero de | Clase de | Porcentaje de
Acciones | Acciones | Participacién

Newedge Group 126 A 50%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ¢ 126 B 50%
100%

(*) Entidad perteneciente en un 100% al Grupo Societé Générale.
(**) Sociedad dominante del Grupo BBVA (véase Nota 1).

Reservas

La composicién def saldo de este epigrafe del balance, al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, se muestra a
continuacién:

36




16.

OMZo44472

CLASE 87
| g

Euros
2014 2013
Reserva legal 5.040.000,00 5.040.000,00
Reserva voluntaria 41.000,00 41.000,00
5.081.000,00 5,081.000,00

Reserva legal

De acuerdo con e Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran gue el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la
compensacién de dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente
reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, |a reserva legal alcanzaba el
20% del capital social desembolsado.

Reserva voluntana
El saldo de este epigrafe del balance recoge el importe de las reservas que son de libre disposicion.
Prima de Emisidn

La prima de emisién existente al 31 de diciembre de 2014 y 2013, por importe de 100.000,00 euros, tiene su
origen en la ampliacion de capital realizada el 25 de junio de 2009. El Texto Refundido de fa Ley de Sociedades
de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima de emision para ampliar capital y no
establece restriccidon especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Situacién fiscal

i. Saldos con las Administraciones Publicas

El saldo del capitulo “Resto de pasivos” det pasivo del balance incluye, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los
siguientes saldos con las Adminisiraciones Publicas (véase Nota 8}

Euros
2014 2013
Impuesto sobre el Valor Affadido 20.415,73 3.793,20
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 159.224,22 128.601,95
Organismos de la Seguridad Social £5.372,28 61.12141
245.012,23 193.516,56
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Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la tributacion por el
impuesto sobre beneficios v de la elaboracion de estas cuentas anuales, la base imponible del ejercicio difiere
del resultado contable. El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacion de ingresos y gastos en periodos

diferentes a efectos de la normativa fiscal vigente y de |a relativa a la preparacion de las cuentas anuales.

La conciliacian entre el resultado contable y la base imponible dal Impuesto sobre Sociedades correspondiente a

los ejercicios 2014 y 2013 es la siguiente: :

Euros
2014 2013
Resultado del gjercicio antes de impuestos -7.971.224,14 6.043.414,32
Diferencias permanentes 136.532,31 65.286,02
Diferencias temporales 129.790,94 195.028,66
Base imponible a efectos del impuesto sobre beneficios 8.237.547,39 6.303.729,80
Cuota integra al 30% 2.471.264,22 1.891.118,70
Deducciones / Bonificaciones (90.079,6) (49.795,51)
Cuota liquida 2.381.184,62 1.841.323,19

L.a deuda por el impuesto sobre beneficios correspondiente al ejercicio 2014, que asciende a 624.482,10 euros
(412.429,36 euros en el ejercicio 2013), se recoge en el epigrafe "Pasivos fiscales - Corrientes” del pasivo del
balance al 31 de diciembre de 2014, neta de |as retenciones y pagos a cuenta de dicho impuesto realizados en
el ejercicio, que han ascendido a 40.826,61 y 1.715.875,91 euros, respectivamente (8,051,42 y 1.420.842 41

euros, respectivamente, en el gjercicio 2013).

i, Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Euros
Concepto 2014 2013
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 2.381.184,62 1.841.323,19
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas (38.937,28) (58.508,60)
Total gasto por impuesto 2.342.247,34 1.782.814,59

iv. Activos por impuestos diferidos registrados

_ El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2014 y 2013, en el saldo del epigrafe "Activos fiscales

— Diferidos"” del activo del balance, se muestra a continuacion:
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Euros
2014 2013
Saldos al inicio del gjercicio 67.208,60 38.700,00
Aumentos 38.937,28 58.508,60
Disminuciones - -
Saldos al cierre del ejercicio 136.145,88 97.208,60

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo del epigrafe "Activos fiscales - Diferidos” del activo del balance incluye las
diferencias temporarias con origen en el importe diferido de la gratificacion variable de los ejercicios 2014, 2013
y 2012 de varios miembros de la Alta Direccién de la Sociedad (véase Nota 4) y que sera abonada, conforme se
recoge en la politica de remuneracion de la Sociedad, durante los tres afios siguientes al afio posterior al del
devengo, siempre y cuando los beneficiarios sigan siendo empleados de la Sociedad. Los importes diferidos
durante los ejercicios 2013 y 2014 se detallan a continuacién:

Euros
Bonus diferido ejercicio 2012 ) 129.000,00
Bonus diferido ejercicio 2013 9 129.000,00
Bonus diferido gjercicio 2014 62.900,00
Total importe diferido (Nota 28) 320.900,00
Efecto fiscal (30%) 96.270,00

() Importe a abonar durante los ejercicios 2014, 2015 y 2016.
(*) Importe & abonar durante los ejercicios 2015, 2016 y 2017.
(***) Importe a abonar durante los ejercicios 2016, 2017 y 2018,

Adicionalmente, el saldo del epigrafe “Activos fiscales — Diferidos” del activo del balance incluye el efecto neto
del 30% de los gastos de amortizacién de los ejercicios 2014 y 2013, conforme a la Ley 16/2012, de 27 de
diciembre, por importes de 39.875,88 y 19.808,60 euros, respectivamente (véase Nota 2-s).

v. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspecforas

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales todos los impuestos que le son de
aplicacion desde el ejercicio 2010,

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por ta Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccion podrian originarse pasivos
fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuaniificar objetivamente. No obstante, se estima
que la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y que, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios

Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos, asi como el tipo de interés medio aplicable, de los
saldos de determinados epigrafes de instrumentos financieros de los balances adjuntos al 31 de diciembre de
2014 y 2013, sin incluir intereses devengados ni pérdidas por deterioro:
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2014
Euros
Tipo de
Interés Medio
Ala Hastal | Enfrely Entre 3y Més de del Ejercicio
Vista Mes 3 Meses 12 Meses 1 afio Total 2014
Activos financieros;
Activos disponibles para la venta-
Valores representativos de deuda (Nola 6) - - - 50,020,994,60 - 50.020.994,60 0,45%
Inversiones crediticias-
Crédito a intermediarios financieros:
Cuentas a plazo (Nota 7) - - - 246.270,00 - 246.270,00 0,52%
Cuentas a la vista (Nota 7) 1.351.965.604,52 - - - - 1.351.965.604,52| EUR: Euribor
30 dias mas
75pb
USD: Libor 30
dias menos 10
ph
1.351.965.604,52 - - 50.267.264,60 - 1,402.232.869,12
Pasivos financieros:
Deudas con intermediarios financieros y
particulares-
Préstamos y créditos (Nofa 12} 4.894,710,60 - - - 50.000.000,00 54.894.710,60( 0,45% - 5%
Depositos en efectivo recibidos en
garantla de operaciones (Notas [2 y [3) 1.087.255.750,25 - - - - 1,017.,255.750,25 -
1.022.150.460,85 - - - 50.000.000,00| 1.072.150.460,85
2013
Euros
Tipo de
Interés Medio
Ala Hastat | Entrely Entre 3y Mis de del Ejercicio
Vista Mes 3 Meses 12 Meses 1 afio Total 2013
Activos financieros;
Activos disponibles para la venta-
Valores representativos de deuda (Nota 6) - - - 50.067.147.95 - 50,067,147,95 0,64%
Inversiones crediticias-
Crédito a intermediarios financieros:
Cuentas a piazo (Nota 7} 347.915.267,00 - - 352,000,00 - 348.267.267,00| . 0,63%
Cuentas a la vista (Nota 7) 588.290.466,14 - - - - 588.290.466,14| EUR: Euribor
30 dias mas
75pb
USD: Libor 30
dias menos 10
pb
936,205,733,14 - - 50.067,147,95 - 986.624,881,09
Pasivos financieros:
Deudas con intermediarios financicros y
particulares-
Préstamos y créditos (Nota 12) 1.808.249,01 - - - 50.000,000,00 51.808.249,01 0,75% - 5%
Depésitos en efective recibidos en : i
garantia de operaciones (Notas [2 y 13} 680.092.549 89 - - - - 680.092.549,8% -
681.900.798,90 - - - 50,000.000,00)  731.900.798,90
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18. Gestidn del riesgo

La Sociedad mantiene la politica de gestion de riesgos referida a la actividad que fue establecida por su Consejo
de Administracién en diciembre de 2003 y que se mantiene adn en vigor, incluso tras el cambio de forma juridica
de la Sociedad durante el ejercicio 2007.

Tipos de riésgo:

- Riesgo de contratacién: el mayor riesgo viene derivado de la contratacién de ordenes por la Mesa de
Contratacion, como podria ser ejecutar una orden a un precio diferente, cambiar el sentido de la orden
(compra en lugar de venta o viceversa), o similares circunstancias. La Sociedad tiene en vigor
procedimientos para identificar, controlar, informar y gestionar los errores de manera rapida y eficaz. Se
realiza un cuadre diaric de las cuentas de error por parte del departamento de Riesgo Operacional y se
elaboran informes de errores con periodicidad mensual desglosados por mercados, tipos de error etc. que
se presentan regularmente tanto a la Direccién como al Consejo de Administracion de la Sociedad.

- Riesgo operacional: se generan riesgos operacionales principaimente en las fases de transmision de
instrucciones o informacion, o realizacion de céalculos. Esto afecta a la correcta recepcion y entendimiento de
las instrucciones de los clientes, su correcta transmisién a los mercados, el adecuado entendimiento y
ejecucion por parte de éstos, y su imputacion, tratamiento y liquidacion correcta por los diferentes sistemas.
Para minimizar estos riesgos, la Soctedad realiza una comprobacion exhaustiva de las operaciones contra
los datos de los clientes, mercados/camaras y bancos.

Durante fos ejercicios 2014 y 2013, se ha realizado la revision anual del documento de Evaluacion del
Riesgo Operacional (EVRO) segin el modelo del Grupo BBVA, realizando la actualizacion y evaluacion del
cuadro de factores de Riesgo Operacional.

En la Sociedad existe un Comité de Riesgo Operacional que se encarga del seguimiento e implementacion
de medidas a tomar para la mitigacion de los diferentes factores de riesgo operacional.

La Sociedad esta adaptada a la metodologia de Gesfion de Riesgo Operacional del Grupo BBVA, a traves de
la matriz de riesgos “BUR (Base Unica de Riesgos). Esta matriz est4 basada en EVRO y en la matriz de
riesgos ya existente. Asimismo, se elabora una matriz con identificacion de procesos y riesgos BUR
especifica para Tecnologla.

- Riesgo de insolvencia: la Sociedad no mantiene posiciches por cuenta propia, aunque tras su conversién en
Sociedad de Valores puede, de forma accesoria, realizar algunas operaciones en nombre propio y realiza las
inversiones de su propia tesoreria y clientes de acuerdo a lo establecido en fa OM 848/2005 con criterios
conservadoras, basados en la liquidez y la seguiidad de la operacion. Respecto a la operativa para clientes,
los riesgos de insolvencia son diferentes segtn la operacion que realice para su cliente sea de contratacion
y liguidacion, exclusivamente de liquidacion o exclusivamente de contratacion.

Si la operacién es de contratacion y liquidacion, o exclusivamente de liquidacion, al actuar las camaras de los
diferentes mercados como contrapartida de las diferentes operaciones y liquidandose todas las operaciones
en el dia se limita el riesgo de insolvencia al tener depositadas las garantias exigidas por los mercados.

Cuando la operacién que se realiza es exclusivamente de contratacion, cediéndose la liquidacién & otro
miembro del mercado, la comisién es requerida para su pago, siendo éste el tnico caso en el que
eventualmente se podria generar un riesgo de impago de facturas.

- Riesgo de cumplimiento refacionado con la prevencion def blanqueo de capitales: el Organc de Control
interno y Comunicacion (OCIC) de la Sociedad ha venido desempefiando normalmente sus funciones como
canal de coordinacion interna y de enlace con la Comision de Prevencion de Blanqueo de Capitales e
Infracciones Monetarias (SEPBLAC). Los informes enviados a SEPBLAC se han reducido a las
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declaraciones semestraies expresas (negativas en ambos casos), dada la falta de operaciones sospechosas
que reportar mensualmente. La Sociedad se somete de forma anual a auditorias extemnas sobre Prevencion
de Blanqueo de Capitales. La dltima de ellas redactd su informe durante el ejercicio 2014, sin encontrarse
ninguna incidencia ni debilidad significativa,

- Riesgo de interés y de tipo de cambio: pese a cambiar su forma societaria a Sociedad de Valores, la
Socledad no realiza operaciones por cuenia propia, mas alid de las estrictamente necesarias relativas a ta
gestion de tesorerfa —operaciones que ademas se realizan activos de alta liquidez y bajo riesgo,
denominados en euros-, y por tanto, tiene una exposicion muy limitada a las variaciones de tipo de interés y
de cambio, ‘

19. Gestion de Capital

La Directiva 2013/36, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al acceso a la
actividad de tas entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, y el Reglamento 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 28 de junio de 2013, sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, regulan el acceso a la actividad,
el marco de supervisién y las disposiciones prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversién, asi como los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades, la forma en la que se
determinan dichos recursos propios, ¥ los procesos e informacién sobre |a autoevaluacion de capital que deben
realizar las entidades. En este sentido, con fecha 29 de junio de 2014 ha entrade en vigor la Circular 2/2014, de
23 de junio, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre el ejercicio de diversas opciones
regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables,
guedando derogada la Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
sobre solvencia de las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables, que era la normativa
sobre recursos propios aplicable.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se calculan en funcion
de la exposicidn de la Sociedad a los riesgos de mercado, de crédito, de liquidez, operativos, y otros que puedan
derivarse de su actividad.

La estrategia de gestion de los recursos propios de ia Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a lo establecido en la normativa vigente (véase Nota 1-i). De caraa
garantizar et cumplimiento de estos riesgos, la Sociedad realiza una supervision continua del perfil de riesgos y
del Ambito de control establecido, que pretenden poner de manifiesto posibles debilidades en las politicas de
gestién y control de riesgos, asi como los medios y sistemas informaticos, que pudieran incidir en un incremento
de las necesidades de recursos propios.

La Direciiva 2013/36, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de
las entidades de crédito y las empresas de inversion, contiene las disposiciones relativas al acceso a la actividad
de las entidades, las modalidades de su gobierno y su marco de supervisién, tales como las disposiciones que
regulen la autorizacion de !a aclividad, la adquisicion de participaciones cualificadas, el ejercicio de la libertad de
establecimiento y de la libre prestacion de servicios, y las facultades de las autoridades competentes de los
Estados miembros de origen y de acogida a este respecto, asi como las disposiciones que regulen el capital
inicial y la revision supervisora de las entidades.

El Reglamento 575/2013, relativo a los requisitos prudenciales de las enfidades de crédito y las empresas de
inversion recoge, entre ofras cosas, aquellos requisitos prudenciales aplicables a las entidades que se refieran
exclusivamente al funcionamiento de los mercados de servicios bancarios y financieros, y que tengan por objeto
garantizar tanto la estabilidad financiera de los operadores en estos mercados como un elevado grado de
proteccién de los inversores y los depositantes.

Este nuevo paquete legistativo persigue, entre otros aspectos:
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a. Incrementar la cantidad, calidad, consistencia y transparencia del capital del sistema bancario europeo.

b. Limitar el apalancamiento del mismo.

¢. Prevenir y reducir los riesgos macroprudencial y sistémico.

d. Desarroliar un sistema de colchones de liguidez que asegure que las entidades cuentan con una reserva
diversificada de activos liguidos suficiente para satisfacer sus necesidades de liguidez en caso de crisis de

liquidez a corto plazo.

e. Desarrollar un marco normativo destinado a asegurar que las entidades cuentan con una estructura de

financiacion estable a mas largo plazo

f. Reforzar las préacticas de gobierno corporativo de las entidades, mejorando asi la disciplina del mercado.

Los resultados de esta supervision continua son informados mediante el Informe Anual de Autoevaluacién de

Capital y el informe de Solvencia, aprobados por el Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los recursos propios computables de la Sociedad excedian a los requeridos

por la normativa en vigor en cada momento.

20. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y ofras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos ofros saldos que se precisan para reflejar todas
las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio. La composicion, al 31 de

diciembre de 2014 y 2013, del saldo de |as cuentas de orden, es la siguiente:

Pignoraciones a favor de BME Clearing (véase Nota 6)
Ofras cuentas de riesgo y compromiso

Otras cuentas de orden:

100.020,994,60
1.259.590,957,88

Euros
2014 2013
Cuentas de riesgo y compromiso:
Avales y garant{as concedidas-
Activos afectos a garantias propias 246,270,00 352.000,00

100.067.147,95
911.269.007,19

1.359.858.222,48

1.011.688.155,14

Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito 8.809.526,42 12.809.526,42
Valores y otros instrumentos propios o de terceros en poder de ofras entidades (Nota 7) 757.210.222,22 | 480.487.671,90
Activos en suspenso regularizados 528.742,82 476.815,36
Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar 468.009,71 11.163.859,77
Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar 253.778,23 51.708,380
Oftras 13.986.350,00 13.986.350,00

781,256.629,40 | 518.975.932,25

Total cuentas de orden

2.141.114.851,88

1.530.664.087,39

(*} La Sociedad incluye, a efectos informativos, en esta cuenta de riesgo v compromiso, los activos adquiridos en nombre propio por cuenta de

terceros.

El saldo de la cuenta “Avales y garantias concedidas — Activos afectos a garantias propias” del desglose anterior
recoge al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el importe de la imposicion a plazo fijo gue la Sociedad mantiene en
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Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en garantia del aval asociado al contrato de alquiler de las oficinas en las
que la Sociedad tiene su domicifio social (véanse Notas 7 y 21).

El saldo la cuenta “Avales y garantias concedidas — Pignoraciones a favor de BME Clearing” del detalle anterior
recoge, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las pignoraciones de valores a favor de BME Clearing en
cumplimiento de lo recogido en la Gircular 26/2013 de BME Clearing referente a la materializacion de garantias.

La Sociedad mantiene, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, a favor de BME Clearing un importe total de
100.020.994,60 y 100.067.147,85 eurcs, respectivamente, en valores pignorados cuyo desglose se detalla a
continuacién:

- 50.020.994,60 euros cotrespondientes a los valores representativos de deuda pignorados que la Sociedad
mantiene en cartera al 31 de diclembre de 2014 (50.067.147,95 de euros al 31 de diciembre de 2013)
—véase Nota 6~, los cuales han sido adquiridos a fravés del préstamo concedido a la Sociedad por Newedge
Group por importe de 50.000.000,00 euros, que se encuentra registrado en el epigrafe "Deudas con
intermediarios financieros — Préstamos y créditos” del pasivo del balance de la Sociedad (véase Nota 12).

- 50.000.000,00 euros correspondientes a los valores pignorados por BBVA, S.A., al 31 de diciembre de 2014
y 2013, en nombre de la Sociedad a través de una péliza de cobertura de garantias. Las comisiones
satisfechas por el mantenimiento de ésta poliza, durante los ejercicios 2014 y 2013, han ascendido a
343.750,00 y 78.125,00 euros, respectivamente, y se incluyen en el epigrafe "Comisiones satisfechas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 26).

Adicionalmente, el saldo de ia cuenta “Otras cuentas de orden — Activos en suspenso regularizados” recoge los
saldos de clientes por operaciones de intermediacién cuyo vencimiento es superior a 36 meses. Durante el
ejercicio 2014 y 2013, la Sociedad ha realizado el traspaso a cuentas de orden de 51.927,46 y 73.763,15 euros,
respectivamente, que se encontraban totalmente provisionados (véase Nota 7). _

Por tltimo, el saldo de Ja cuenta "Otras cuentas de orden — Oftras” incluye, a efectos informativos, el imporie de
los avales recibidos de ciertos clientes derivados de sus transacciones en diferentes mercados de derivados.

. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades de los Grupos BBVA y Newedge Group

E! detalle de las operaciones realizadas, durante los ejercicios 2014 y 2013, con partes vinculadas, y de los
saldos con dichas partes vinculadas, al cierre de dichos ejercicios, se indica a continuacion:
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Euros

2014

2013

Grupo BBVA

Newedge Group

-Grupo BBVA

Newedge Group

BALANCE:
Activo-
Crédito a intermediarios financieros (véase Nota 6)

285.246.546,59

866.911.529,78

376.534.685,72

541.986.437,92

Pasivo-

Deudas con intermediarios financieros (véase Nota 12) 173.622.064,37 | 211.380.686,01 | 152.849.529,37 104.599,074,33
PERDIDAS Y GANANCIAS:

Gastos-

Infereses y cargas asimiladas (véase Nota 24) 221.475,15 852.600,48 263.946,75 596.170,91
Comisiones satisfechas (véase Nota 26) 2.685.931,72 | 10.539.869,53 2.716.644,29 9.998,996,20
Gastos generales {véase Nota 29) 1.820,00 317.267,52 1.730,00 267.751,21
Ingresos-

Intereses y rendimientos asimilados (véase Nota 23) 1.366.125,36 738.043,01 2.500.564,80 511.226,16
Comisiones percibidas (véase Nota 25) 6.031.220,01 345.652,00 6.576.081,60 416,989,316

22,

b} Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta Direccion
La informacion sobre ios diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracion y la
Alta Direccién de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertadas con el Consejo de
Administracién y la Alta Direccion de la Sociedad se detallan en la Nota 4.

¢) Operaciones con ofras partes vinculadas
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 existen personas juridicas que entran dentro del concepto de partes
vinculadas y que realizan con la Sociedad operaciones propias de una relacién comercial normal con una
entidad financiera, por importes no significativos, en condiciones de mercado.

Servicio de Atencién al Cliente

En virud de lo dispuesto en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004 sobre los departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras, el Consejo de Administracion de BBVA,
S.A., en sesion celebrada el dia 23 de julio de 2004, aprobd que el Servicio de Atencion al Cliente fuera tnico
para todas las empresas del Grupo, asi como el Reglamento para fa Defensa del Cliente del Grupo BBVA. Las
sociedades cuyas reclamaciones de clientes deben ser atendidas por el mencionado Servicio de Atencién al
Cliente, son: Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, S.A., Banco de Promocion de Negocios, S.A., Banco Industrial de
Bilbao, S.A., BBVA Banco de Financiacion, $.A., Uno — E Bank, $.A., Banco de Crédito Local de Espafia, S.A.,
Banco Depositaric BBVA, S.A., Banco Occidental, S.A., Finanzia, Banco de Crédito, S.A., BBVA Pensiones,
S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, Gestion de Prevision y Pensiones, E.G.F.P., 8.A., BBVA Broker,
Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A., BBVA Seguros, S.A., BBVA Dinero Express, S.AU., BBVA
Factoring, E.F.C., S.A., BBVA Asset Management, S.A, S.G.11.C., 'berdrola Servicios Financieros, S.A. y 1a
Sociedad.

El Servicio de Atencion al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracién de la Sociedad con fecha 31
de marzo de 2015 el informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio 2014, comunicando que,
en el ejercicio 2014, no ha sido presentada reclamacion o queja alguna frente a la Sociedad en el Servicio de
Atencién al Cliente del Grupo BBVA. Debido a esto, no ha sido necesario dictar ninglin tipo de decision,
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recomendaclén o sugerencia. Asimismo, durante el ejercicio 2013 tampoce se recibio ninguna queja o
reclamacion.

24.

Intereses y rendimientos asimilados

Este capitute de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge ios intereses devengados en el ejercicio por todos los
activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de interés
efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los Intereses se registran por su importe
bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

El desglose del saldo de esie capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2014 y 2013, se indica a continuacidn:

Euros

2014 2013

Crédito a intermediarios financieros (Nota 7)

3.116.200,98

3.713.633,61

Crédito a particulares (Nota 8) 50.294,79 39.470,97
Valores representativos de deuda (Nota 6) 196.204,36 67.037,20
3,362.700,13 3.820.141,78

intereses y cargas asimiiadas

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge los intereses devengados en el gjercicio por todos los
pasivos financieros con rendimiento, implicito o explicito que se obtienen de aplicar el método del tipo de interes
efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable,

El desglose del saldo de este capltulo de 1a cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2014 y 2013, se indica a continuacion:

Euros
2014 2013
Deudas con intermediarios financieros (Nota 12) 1.306.970,04 509.883,70
Deudas con particulares (Nota 13) - -
Pasivos subordinados - 54.310,34
Otros 3.299,08 1.654,77
1,310,269,12 965.848,81

Con fecha 29 de mayo de 2013, y tras la correspondiente aprobacion por parte de la CNMV, la Sociedad
procedit a la cancelacion anticipada de dos préstamos subordinados de 3.000.000,00 euros, cada uno de ellos,
concedidos por BBVA, S.A. y por Newedge Group. Dichos préstamos, cuyo vencimiento estaba previsto para el
29 de noviembre de 2017, podrian cancelarse anticipadamente desde el 29 de noviembre de 2012. Los
intereses devengados por este concepto, durante el ejercicio 2013, equivalentes al Euribor a 3 meses mas 200
puntos basicos, ascendieron a 54.310,34 euros (ningun importe por este concepto en el ejercicio 2014), y se
incluian en la cuenta “Pasivos subordinados” del delalle anterior, no existiendo ningln importe pendiente de
pago al 31 de diciembre de 2013, : :

Adicionalmente, durante el ejercicio 2013, la Sociedad devengd un importe de 28.301,38 euros {ningin importe

por este concepto en el ejercicio 2014) que se correspondia con los rendimientos que geners el eurodeposito en
el que se invertian los préstamos subordinados concedidos por los accionistas de la Sociedad, que se incluyeron
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en la cuenta "Crédito a intermediarios financieros” del capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 (véase Noia 23).

25. Comisiones percibidas

Este capltulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones devengadas en el
gjercicio, excepto las que forman parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2014 y 2013, se indica a confinuacion;

Euros
Comisiones percibidas con origen en: 2014 2013

Tramitacién y ejecucién de érdenes para compraventa de valores 30.527.030,60 27.538.003,11

Oftras comisiones- 731.768,07
Errores en la operativa de la Sociedad (7 224,445,46 -
Comisiones EMIR ' 498.820,04 -
Otras % ' 8.502,57 10.525,76

31.258.798,67 27.548.528,87

{*) El saldo recogido en esta cuenta se corresponde con los ingresos generados por los servicios prestados a
clientes de acceso a informacién sobre su operativa v a la operativa de ejecucién de operaciones de renia
variable nacional (operativa cash equity).

{**) En el sjercicio 2013, la Sociedad incurrié en un gasto por este concepto, que se incluia en la cuenta "Comisiones
satisfechas — Qtras comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho efercicio (véase Nota 26).

El Reglamento 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo relativo a los derivados extrabursatiles, las
entidades de contraparte central y los registros de operaciones (EMIR), que entré en vigor el 16 de agosto de
2012, establece Ia obligacién de notificacion a los registros de operaciones autorizados o reconocidos por ESMA
de todos los contratos de derivados que se negocien por todas las contrapartes financieras y no financieras, a
partir del el 12 de febrero de 2014. En este sentido, el saldo de la cuenta “Comisiones EMIR" del detalle antetior
recoge el importe de las comisiones percibidas por la Sociedad, durante el ejercicio 2014, asociadas a la
elaboracion de los informes requeridos por la mencionada normativa, en nombre de los clientes de la Sociedad
que asi lo hayan solicitado (ningtin importe por este concepto en el ejercicio 2013). Por otro lado, el gaste en el
gue ha incurrido la Sociedad, durante el ejercicio 2014, asociado a esta nueva operativa que ha comenzado a
desarrollar, durante dicho ejercicio, se incluye en la cuenta “Comisiones satisfechas — Otras comisiones —
Comisiones EMIR” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho gjercicio.

El saldo de la cuenta "Tramitacion y ejecucidn de drdenes para compra venta de valores™ corresponde a
comisiones percibidas por la intermediacién de operaciones por cuenta de terceros de productos financieros
derivados negociados en mercados organizados, tanto nacionales (BME Clearing), como internacionales, En el
proceso de intermediacion, a Sociedad puede actuar simplemente como ejecutor o como ejecutor y liquidador
de las operaciones, incluso para los mercados en los que no es miembro, ya que liquidara a través de la red de
intermediarios del Grupo BBVA y del Grupo Newedge. A continuacion se desglosan, para los ejercicios 2014 y
2013, las mencionadas comisiones, atendiendo a su naturaleza y &mbito geografico:
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Comisiones cobradas intergrupo

Operaciones con derivados (mercados internacionales):
Comisiones de ejecucion de operaciones
Comisiones *“full service”
Descuentos por velumen concedidos a clientes

Euros
2014 2013
Operaciones con derivados (BME Clearing):
Comisiones de ejecucion de operaciones 1.144,140,00 1.407.703,61
Comisiones “full service” 36,902,33 70.108,55
Descuentos por volumen concedidos a clientes -

(5.006,60)

1.181.042,33

1.472.805,56

' 3.382.636,98
25.961.523,29
(371.228,86)

2.200.220,81
23.819.260,30
(443.973,23)

Comisiones cobradas intergrupo 373.056,86 489.689,67
29.345,988,27 26.065.197,55
30.527.030,60 27.538.003,11

26,

El saldo de la cuenta "Comisiones full service" del detalle anterior recoge las comisiones percibidas por la
intermediacion de operaciones en las que la Sociedad actia como ejecutor y liquidador de las mismas, asl como
en las que thicamente actda como liquidador. En este tltimo caso, la Sociedad tiene acuerdos con algunas
sociedades gestoras con las que opera, a través de las que el cliente final paga a la Sociedad la comision de
ejecucion que tiene pactada con su ejecutor, y ésta se encarga de retrocedérsela al mismo.

La Sociedad tiene firmados con determinados clientes acuerdos por los que se va a retroceder parte de la
comision de ejecucién cobrada durante el ejercicio en funcién del volumen de operaciones contratadas durante
el mismo. Este menor ingreso para la Sociedad se registra en la cuenta “Descuentos por volumen concedidos a
clientes” del detalle anterior.

Ef saldo de la cuenta “Comisiones cobradas intergrupe” recoge las comisiones percibidas de las distintas
unidades de Newedge Group como consecuencia de la operativa de los paises en donde la Sociedad recurre a
la red de intermediarios de Newedge Group.

Caomisiones satisfechas

E!l desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de perdidas y ganancias, correspondientes a los ejercicios
2014 y 2013, se indica a continuacién: :

Euros
2014 2013
Operaciones con instrumentos derivados 12.567.457,44 10.687.057,19
Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de compensacion y liquidacion 63.872,53 50.732,62
Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades 1.108,053,57 1.267.505,28
Otras comisiones 3.171.187,56 3.268.531,82
16,910.571,10 15.273.826,91

El saldo de la cuenta “Operaciones con instrumentos derivados” del detalle anterior recoge los siguientes

conceptos:
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1. Comisiones pagadas a ofros intermediarios financieros por la ejecucion de operaciones de clientes de la
Sociedad en las gue ésta actia Unicamente como liquidador por fmporte de 3.193.016,80 euros en el
ejercicio 2014 (2.020.158,18 euros en &l ejercicio 2013).

2. Comisiones satisfechas por la Seciedad para operar en mercados organizados extranjeros a través de la red
de Newedge Group por Importe de 9.088.298,49 euros en el ejercicio 2014 (8.540,083,78 euros en el
ejercicio 2013), asi como por la utilizacion de ofras redes por :mpone de 22.536,20 euros en el ejercicic 2014
(58.871,91 euros en el ejercicio 2013).

3. Otras comisiones pagadas a las distintas unidades de Newedge Group por importe de 171.5686,37 euros en
el ejercicio 2014 (58.933,32 euros en el ejercicio 2013) y 92.019,58 euros correspondientes a otras
comisiones pagadas a ofras unidades externas en el ejercicio 2014 (ningdn importe por este concepto en el
ejercicio 2013).

El saldo de la cuenta "Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de compensacion y liquidacion” del detalle
anterior recoge el importe de las comisiones satisfechas por la Sociedad a BME Clearing.

El saldo de la cuenta “Comisiones cedidas a representantes y otras enfidades” del detalte anterior incluye las
comisiones cedidas, por la operativa proporcionada a diversas sociedades con las que la Sociedad tiene
acuerdos por imporie de 1.108.053,57 euros en el ejercicio 2014 (1.267.505,28 euros en el gjercicic 2013), De
este saldo, 1.088.580,89 euros corresponden a las comisiones cedidas a entidades del Grupo BBVA en el
ejercicio 2014 (1.250.305,18 euros en el Ejel‘01CIO 2013) y 19.472 67 euros corresponden a comisiones cedidas a
entidades del Grupo Newedge en el ejercicio 2014 (17.337,44 euros en el gjercicio 2013) —~véanse Notas 1y
21—,

La composicion del saldo de la cuenta "Otras comisiones” del detalie anterior es a siguiente:
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Euros
2014 2013

Comisiones bancarias (1) 338.032,94 413.438,09
Errores en la operativa de la Sociedad (5) - 357.000,14

Comisiones EMIR (6) 222217,18 -
Comisiones sobre avales- 2,610.937.44 1 2,498.093,59
Comisiones de mantenimiento aval miembro BME Clearing (3) - 292.247,10
Comisiones por la pdliza de cobertura con BBVA, S.A. (Nota 20) 343.750.00 7812500
Comisiones por garantia de saldos de clientes (2) 2.264.442,17 1 2.125.521,49
Comisiones por garantia de arrendamientos (4) 2.745,27 2.200,00
3.171.187,56 { 3.268.531,82

(1) Del importe correspondiente al ejercicio 2014, 304.701,80 euros corresponden a comisiones por la realizacién de
transferencias bancarias en ¢l marco de la operativa de intermediacion (373.795,38 euros en el gjercicio 2013).

(2) Corresponden a las comisiones que la Sociedad paga a sus accionistas para que éstos garanticen de manera ilimitada o
limitada, los saldos de sus clientes a través de un sistema individualizado de concesion de garantias.

(3) En el ejercicio 2013 recogia el importe de las comisiones satisfechas por la Sociedad (ningun importe por este concepto
en el ejercicio 2014) asociadas a los dos avales percibides de sus accionistas suyo importe ascendla a 50 millones de
euros, cada uno de elfos. Estos avales fueron cancelados durante el ejercicio 2013 con motivo'del cambio nomnativo
recogido en la Circular 26/2013 de BME Clearing referente a la materializacién de garantias, por la que los avales

dejaron de ser vélidos como garantta a partir del 1 de septiembre de 2013.

{4) Recoge el importe de las comisiones devengadas por la Sociedad relacionadas con el aval asociado al contrato de
arrendamiento de las oficinas donde la Sociedad desarrolla su actividac (véanse Notas 1y 29).

(5) En el elercicio 2014, la Socledad ha incurrido en un ingreso por este concepto, que se incluye en la cuenta "Comisiones
percibidas — Otras comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias de diche ejercicio (véase Nota 25).

{6) En el ejercicio 2014, incluye el importe del gasto asociado a la elaberacion de los informes requerides por la normativa
EMIR, actividad gue ha comenzado a desarrollar la Sociedad durante dicho ejercicio (véase Nota 25).

Diferencias de cambio

Durante el ejercicio 2014, los saldos denominados en moneda extranjera han generado un beneficio para la
Sociedad por imporie de 71,910,899 euros (11.435,21 euros de pérdida en el ejercicio 2013), que figuran
registrados en el capitulo “Diferencias de Cambic {neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El desglose, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, del contravalor en euros de los principales saldos de activo y
pasivo del balance mantenidos en moneda extranjera, alendiendo a la naturaleza de las partidas que los
integran y a las divisas mas significativas en las que se encuentran denominados, es el siguiente:
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Contravalor en curos

Naturaleza de los saldos en Moneda Extranjera; 2014 2013
Crédito a intermediarios financieros:

Cuentas a la vista: 695.038.229,07 309.785.468,60
Dolar australiano £.804.608,21 4.008.405,05
Real brasilefio 5.172.086,36 4.831.420,75
Dolar canadiense 14.899.581,54 1.213.118,50

Franco suizo
Libra esterlina
Corona danesa
Ddtar Hong Kong
Ringgit matayo
Yen japonés

Won cereano
Peso mexicano
Corona noruega
Zloty polaco
Corona sueca
Dolar Singapur
Délar estadounidense
Rand sudafricano
Lira turca

Cuentas a plazo:

54.530.826,25
17.431.898,08
546.051,46
5.479.242,88
567.216,00
55.677.699,59
151.293.552,58
178.550,93
144.059,78
73.524.88
6.005.970,47
90.850,22
372.612.037,35
8.449.2
1.522.023,29

83.120,050,00

10.624.078,08
1.857,96
23.530.073,17
11.109.245 45
199.611,00
36.676.447,55
78.267.549,52
316.283,71
537.709,02
121.335.29
2.273.716,39
60.196,7
133.744.653,43
20.062,58
2,189.710,45

101.415.267,00

Libras esterfinas 12.878.600,00 3.251.367,00
Délar estadounidense 70.241.450,00 98.163.900,00
Otros créditos: 10.507.208,47 16,151.148,95
Florin hingaro - (0,71)
Real brasilefto 1.111,23 1.168,22
Délar canadiense 477.808,78 {18.059,05)
Franco suizo 649.440,11 (1.170.683,04)
Corona danesa - 8931
Libra esterlina 1.703.231,39 1.377.528,38
Déiar Hong Kong 716,60 3.020.367,43
Yen japonés 287.073,40 2.625.400,21
Won koreano 120,26 (0,01)
Corona noruegs 1.202,34 (116.254,95)
Corona sueca 32.489,65 {1.282.856,10)
Délar Simgapur - (5.329,200
Délar estadounidense 7.733.196,83 10.519.904,50
Délar australiaso 21,240,97 78.612,54
Ringgit matayo - 341.731,04
Zloty polaco 0,18 {8.740,84)
Rand sudafricano - 49,692,035
Lira turca (42327) 58.406,15
Délar neozelandes - {32,73)
Dolar taiwanés - 684.205,70
Peso mexicano - 0,05
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Contravalor en euros
Naturaleza de los saldos en Moneda Extranjera: 2014 ' 2013

Ajustes por valoracion: 46.810,54 24.350,00
Ddlar australiano 1.783,65 1.74492
Franco suizo 621,99 578,64
Libra esterlina 5.849,69 3.08647
Yen japonés 3.575,39 - 1,717,65
Zloty polaco 70,73 -
Corona noruega 97,38 166,63
Corona sueca 18,67 343,73
Délar Hong Kong 0,01 1,30
Délar canadiense 510,86 372,87
Délar estadounidense 33.651,51 15.542,34
Rand sudafricano 423,83 240,85
Ddlar neozelandés - 5,50
Peso mexicano - 549,10
Corona danesa 206,83 -

Total saldos Crédito a intermediarios financieros (Nota 7) 789,112,298,08 427.376.234,55

Créditos a particulares: .

Créditos y anticipos por operaciones de valores 576.662,26 (15.255,30)
Ddlar estadounidense 482.771,35 24.502,34
Yen japonés - 51.745,70 (55.631,25)
Libra estertina 42.145,21 15.873,61

Ajustes por valoracion 3.469,12 2.776,09
Délar estadounidense 2.873,52 2.729,96
Libra esterlina 588,15 46,13
Yen japonés 745 -

Total saldos Créditos a partienlares (Nota 8) 580.131,38 {12.479,21

Total saldos denominados en moneda extranjera en el activo 789.692,429,46 427.363.755,34
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Contravalor en enros

Naturzieza de los saldos en Moneda Extranjera: 2014 2013
Deudas con intermediarios financicros:

Préstamos y créditos: 4.894.710,60 1.808.249,01
Délar austrafiano - 18.859,97
Franco suizo - : 1.736.653,35
Ddélar Hong Kong 3.212.408,06 -

Peso mexicano - 48.221,77
Corona sueca 442.289,75 -

. Délar Singapur 34.807.04 4.513,92
Corona danesa 134.225,56 -

Libra esterlina 0,08 -
Corona noruega 40.074,27 -

Délar estadounidense

1.030.905,84

Saldos transitorios por operaciones de valores: 150,326.479,63 116.875.706,61
Délar australiano 475.988,11 2.126.766,43
Real brasilefio 5.002.738,66 4.801.684,71
Délar canadiense 28.149,68 109.108,75
Franco suizo 479.350,16 1.966.283,93
Libra esferlina- 2.050.517,49 3.215.884,61
Délar Hong Kong 454.782,23 3.961.531,94
Yen japonés 1.925.774,88 11,471.754,69
Won coreano 109,843.444.85 52.668.075,47
Peso mexicano 108.940.,8 80.382,83
Corona noruega 957,39 19.703,45
Zloty polaco 103.335,65 13.678,89
Corona sueca (106.997,96) 137.132,1¢
Délar taiwanés 521.779,74 693,245,51
Délar estadounidense 27.762.471,93 33.334.563,73
Lira turca 1.585,236,06 223534294
Rand sndafricano 94.417,73 33.111,56
Délar Singapur - (12.545,02)
Corona dancsa (4.407,7%) -

Otras deudas: 91.230.622,20 748.322,19
Délar australiano 2.340.258,55 216,41
Real brasilefio 2.666,20 2.764,21
Franco suizo 25.183.700,06 345.386,70
Corona danesa 18.929,28 1.987,00
Libra esterfina 70.665,86 183.932,44
Délar Hong Kong (4.515.147,64) 461,96
Yen japonés 16.998.656,89 4.475,97
Peso mexicano 1,08 -
Corona sueca 543.140,21 16.252,71
Délar Singapur (14.380,84) 82,95
Délar estadounidense 50.543.597,70 190.717,32
Rand sudafricano (86.811,64) 1.092,81
Corona noruega 23.144,61 761,99
Délar canadiense 3.159,049,68 189,72
Won coreano 490,11 -
Ringgit malayo (2.377.673,22}

Délar neozelandés 11,28 -

- Zloty polaco (74.474,69) -
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Contravalor en ¢uros
Naturaleza de los saldos en Moneda Extranjera; 2014 2013

Lira turca (70.603,99) -

Délar taiwanés (514.147.97) -

Florin hungariano 0,68 -
Depésites en efectivo recibidos en garantia de operaciones: 472,719.916,76 270.269.163,39
Délar australiano 6.008.194,62 1.944.169,25
Real brasilefio 167.963,57 28.517.37
Délar canadiense 12.184.134,10 1,087.363,47
" Franco suizo 26.477.868,42 5.364.235,32
Libra esterlina 29.305.398,50 24.615.758,46
Dolar Hong Kong 6.323.357.32 10.162.320,01
Yen japonés 36.892.285,65 27.615.312,66
Won coreano 41,445.178,65 25.616.184,53
Peso mexicano 69.601,68 187.751,25
Lira turca 5951,20 10.938,29
Corona sueca 5.120.797,36 836.650,59
Corona noruega 79.337,31 401.114,48
Délar Singapur 70.451,73 59.813,92
Dalar estadounidense 305.130.938,51 172.165.149 84
Rand sudafricano - 75.466,28
Zioty polaco 44,084,87 98.417,67

Corona danesa 394.393,21 -
Ajustes por valoracién: 25.207,07 6.406,68
Délar australiano 8.134,57 761,73
Dolar canadicnse 3.583,47 242,04
Franco sutzo 885,94 309,60
Délar taiwanés 832 1.865,51
Libra esteriina 5,95 179,14
Délar Hong Kong 3.005,92 621,70
Yen japonés 4.884,16 2.243,22
Lira turca 1,73 3,07
Corona sueca 213,11 0,02
Délar Singapur 43,25 46,63
Zloty polaco - 55,95
Délar neozelandés 0,11 9,30

Ringgit malayo 5,25 -

Corona dancsa 26,82 -
Délar estadounidense 4,348,47 68,68
Total saldos deudas con intermediarios financieros (Nofa 12) 719.196.936,26 389.707.847,88
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Contravalor en cures

Naturaleza de los saldes en Moneda Extranjera: 2014 2013
Deudas con particulares: )

Depdsitos en efectivo recibidos en garantia de operaciones: 66.044.014,70 37.164,322,38
Libra esterlina 607.137,13 133.920,1%
Yen japonés 91,527,04 50.131,26
Ringgit malayo 567.216,00 199.61 L,OD
Délar estadounidense 64.778.134,53 36.740.659,93

Saldos transitorios por operaciones con valores 3.637.618,13 20.780,76
Libra esterlina (39.135,16) (10.817,26)
Ringgit malayo 2.368.281,57 339.126,65
Délar estadounidense 1.308.250,62 (307.528,63)
Corona noruega 221,10 -

Total saldos Deudas con particulares (Nota 13) 69.681.632,83 37.185,103,14

"| Total saldos denominades en moneda extranjera en ¢l pasivo 788.878.569,09 426.892.951,02 -

28. Gastos de personal

a) Composicién

La composicién de los saldos de este capitulo de Ia cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:

Euros
2014 2013
Sueldos y salarios 4.910.433,66 | = 4.962.577,29
Seguridad Social 613.797,38 668.489,69
Indemnizaciones (Notas 2-r y 14) 100.000,00 336.302,34
Gastos de formacién 3.581,50 23.335,05
Otros gastos de personal 44.173,74 44.889,17
5,671.986,28 6.035.593,54

b) Numero de empleados

El nimero medio de empleadoas de la Sociedad, durante los ejercicios 2014 y 2013, asi como la distribucion por
categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a cantinuacion:

2014 2013

Empleados al Cierre del Ntmero Empleados al Cierre del Numero

Ejercicio Medio de Ejercicio Medio de
Mujeres |Hombres| Total | Empleados | Mujeres |Hombres| Total | Empleados
Directivos - 6 6 6 - g 8 8
Técnicos 12 19 31 32 12 18 30 33
Administrativos 6 11 17 15 4 9 13 13
18 36 54 53 16 35 51 54
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Las remuneraciones pendientes de pago al cierre del ejercicio 2014, correspondientes, fundamentalmente, a
incentivas, ascienden a 1.899.100,00 eurcs (1,733.150,00 euros al cierre del gjercicio 2013) y se encueniran
registradas en el epigrafe “Resto de pasivos” del pasivo del balance (véase Nota 9). Del importe
correspondiente al cierre del ejercicio 2014, 320.900,00 euros corresponden al bonus devengado en los
gjercicios 2014, 2013 y 2012 que, conforme al plan de retribucién aprobado por la Sociedad durante el
gjercicio 2012 (véase Nota 16), serd abonado durante los proximos tres ejercicios.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no tiene contraido con su personal ningin compromiso en
materia de pensiones.

29, Gastos generales

a) Desglose

- El desglose del saido de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, correspondiente a los
ejercicios 2014 y 2013, es el siguiente:

Euros
2014 2013

Alguileres de inmuebles e instalaciones 409,953,16 419.656,30
Sistemas informaticos 727.928,18 894.456,03
Comunicaciones 252.598,19 285.697,45
Publicidad y propaganda 43.014,80 40,182,42
Suministros 82.529,13 37.657,62
Conservacidn y reparacién 173.303,99 200.,746,25
Servicios de profesionales independientes 258.696,09 265.639,75
Representacién y desplazamiento 162.638,95 146.784,04
Contribuciones e impuestos 54.065,43 69.503,62
Resto de gastos 125.870,36 114.680,21

2.290.598,28 2.525.063,69

El saldo de la cuenta "Alguileres de inmuebles e instalaciones” del detalfe anterior incluye los importes
devengadoes por arrendamientos y alquileres, que corresponden al gasto por el arrendamiento de las oficinas
y plazas de garaje en que la Sociedad tiene su domicilio social. El contrato de arrendamiento se inicio el 11
de junio de 2008 y la duracién inicial del mismo era de 5 afios. Con fecha 23 de junio de 2010, se realizé una
novacion al contrato de arrendamiento en la que se concedia a la Sociedad un perfode de carencia en el
pago de la renta de las oficinas y plazas de aparcamiento de un mes y medio cada afio durante los afios
2010, 2011 y 2012 y con vencimienlo del contrato el 31 de diciembre de 2013. Una vez finalizado dicho
contrato, el mismo quedod renovado tacitamente por un periodo de cinco afios, pasando a tener un nuevo
vencimiento en el 31 de diciembre de 2018.

Las cuotas de arrendamiento minimas anuales que tiene pactadas la Sociedad como arrendataria (sin incluir
otros gastos repercutidos, en su caso, como suministros, gastos de comunidad, seguridad, impuestos y
similares), de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta mcrementos futuros por IPC,
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, ni el Impuesto sobre el Valor Afladido, son las
siguientes:
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Arrendamientos Operativos

Miles de Euros

M3s de cinco afios

Cuotas Minimas 2014 2013
Menos de un afio 38140541 381 .405,41
Entre uno y cinco afios 1.144.216,23 | 1.525.621,64

1.525.621,64

1.907,027,05

El saldo de la cuenta “Sistemas Informaticos” dei detane'anterior incluye, fundamentalmente, los gastos de
mantenimiento y reparacion de las aplicaciones informaticas de la Sociedad, asl como de las pantallas de
contratacién y figuidacion que la Sociedad posee para realizar su operativa.

Los importes pendientes de pago, al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, por estos conceplos se incluyen en
el capitulo "Resto de pasivos” del balance (véase Nota 9).

b) Otra informacién

Durante los ejercicios 2014 y 2013, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros
servicios prestados por el auditor de |la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por
control, propiedad comtin o gestidn han sido los siguientes:

Euros
2014 2013
Servicios de auditoria 38.716,00 38.600,00
Otros servicios de verificacion 24.764,00 24.650,00
Total servicios de avditoria y relacionados 63.480,00 63.290,00
Total servicios profesionales ) 63.480,00 03.290,00

¢} Informacién sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacién se facilita [a informacién requerida por ta Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacion de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por ka que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones

comerciales:
Pagos Realizados y Pendientes de Pago
2014 2013
Importe Importe
{Miles de (Miles de
: Euros) % (*) Euros) Y% (*)
Dentro del plazo mdximo legal 1.578 100% 1.568 100%
Resto - - - -
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 1,578 100% 1.568 100%
Plazo medic ponderado excedido de pagos - - - -
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo méaximo legal - - - -

(*) Porcentaje sobre ¢l total.
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Anexo

Informacién de Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A. para el cumplimiento
del articulo 70 bis.Uno de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores —introducido por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion,
supervisién y solvencia de entidades de crédito~ (“Informe Anual de
Empresas de Servicios de Inversion”)

La presente informacién se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 70 bis.Uno de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores —introducido por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion,
supervision y solvencia de entidades de crédito y publicada en el Boletin Oficial del Estado del 27 de junio ds
2014~y la Disposicién transitoria decimosegunda de la mencionada Ley 10/2014, de 26 de junio, que franspone
el articulo 89 de la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 reiativa
al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de Ias entidades de crédito y las
empresas de inversion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE (CRD IV} y se derogan- ias Directivas
2006/48/CE y 2006/49/CE.

a) Denominacion, naturaleza y ubicacion geogréafica de la actividad

Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A. (en adelante, "la Sociedad”) es una Empresa de Servicios de

Inversion, que se constituy6 el 14 de marzo de 2001. Con fecha 20 de diciembre de 2005, la Junta General
Universal Extraordinaria de Accionistas, adopté por unanimidad el acuerdo de transformacion de ta Sociedad en
Sociedad de Valores y, en consecuencia, de-proceder a la modificacién de los articutos 1y 2 de los estatutos
sociales. La escritura de transformacion en Sociedad de Valores fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
con fecha 15 de enero de 2008 y en e! Registro Oficial de Sociedades y Agencias de Valores de la Comision
Nacional def Mercado de Valores (en adelante, “CNMV?) con fecha 8 de febrero de 2008.

La actividad de la Sociedad esta sujeta a lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de Julio, reguladora del
Mercado de Valores y sus sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre
régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y demas entidades que prestan servicios de inversion
y sus sucesivas modificaciones, asi como en la normativa emanada de la CNMV.

Tal y como se define en ef programa de actividades de la Sociedad, autorizado por la CNMV, a contfinuacion se
detallan los servicios de inversion que puede prestar la Sociedad.

1. Prestacion de los siguientes servicios de inversion:
a. La recepcion y transmisién de 6rdenes de clientes en relacion con uno o mas instrumentos financieros.
b. La ejecucion de dichas drdenes por cuenta de clientes.
¢, ' La negociacién por cuenta propia.

2. Realizacion de las siguientes actividades complementarias:

a. Custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el articulo 2 de la Ley
24/1088, del Mercado de Valores, siempre que en dicha operacién intervenga la entidad de crédito.
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b. Concesion de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una operacion sobre uno ¢
mas de los instrumentos previstos en el articulo 2 de la Ley 24/1988, del Mercade de Valores, siempre
gue en dicha operacion intervenga la entidad de crédito.

¢. Los servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacion de servicios de inversion.

Los servicios de inversidn y, en su caso, las actividades complementarias se prestan sobre todos los
instrumentos financieros a que se refiere el articulo 2 del Texto Refundido de la Ley de Mercado de Valores.

Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente de
modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en parficular, a fravés de fa titularidad de
acciones y participaciones en sociedades con objeto idéntice o analogo.

En el ejercicio 2014 la actividad fundamental de la Sociedad ha consistido en la recepcion, transmision y
ejecucion de érdenes por cuenta de terceros sobre opciones y futuros, de renta variable, de renta fija, tipos de
interés, materias primas y divisas, negociados en mercados crganizados, tanto nacionales como extranjeros.

La Sociedad desarrolia toda su actividad en Espafia.

b} Volumen de negocio

El volumen de negocio de la Sociedad, en el ejercicio 2014, ha ascendido a 16.226,997,57 euros. En este
sentido, se ha considerado como volumen de negocio, el margen bruto, segln aparece en la cuenta de pérdidas
y ganancias de la Sociedad del ejercicio 2014.

¢) Nimero de empleados a tiempo completo

De los 54 empleados con los que cuenta la Sociedad al cierre del gjercicio 2014, 52 empleados lo son a tiempo
completo. '

d) Resultado brufo antes de impuestos

El resultado bruto antes de Impuestos de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2014, asciende a
7.971.224,14 euros.

e) Impuestos sobre el resultado

El impuesto sobre el resultado de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2014, asciende a 2.342.247,34 euros.

) Subvenciones o ayudas publicas recibidas

En el sjercicio 2014 la Sociedad no ha recibido subvenciones o ayudas piblicas.

g) Rendimiento de los actives

El rendimiente de los aclivos de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2014, calculado como el cociente entre su
beneficio neto del ejercicio 2014 y el importe total de su activo al 31 de diciembre de 2014, es de 0,40%.
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Altura Markets,
Sociedad de Valores, S.A.

Informe de Gestion correspondiente al

ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2014

Entorno econdmico del ejercicio 2014

Altura Markets, Sociedad de Vélores, S.A. (en adelante, la Sociedad) ha finalizado con notable éxito e ejercicio
2014, en un entorno caracterizado por los signos de incipiente recuperacion econoémica, pero también por la
incertidumbre de la solidez de ésta, y las amenazas de algunas economias inestables.

Evolucion de la Economia Espafiola en el ejercicio 2014

La economia espaiicla volvid a registrar tasas de crecimiento positivas, en el gjercicio 2014, con unas cifras
macroscondmicas entre las que destacan:

- La pendiente positiva del PIB,
- 1a buena evolucion de los indicadores de consume, asi como,
- laconstante y pronunciada disminucién de los tipos de interés y la correccion del euro frente al dolar.

G1. INDICADORES MONETARIOS Y FINANCIEROS (1)
TIPOS DE INTERES TIPO DE CAMBIO DEL EURO fir
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Actividades de la Sociedad en el ejercicio 2014

La Scciedad no ha variade en los sustancial su oferta de servicios durante el ejercicio 2014, aunque las nuevas
exigencias regulatorias han colocado nuevas obligaciones de informacion sobre muchos clientes, y esto ha
permitide a la entidad poder ofrecer como actividad auxiliar sus servicios, en distintos grados para el
cumplimiento de estas obligaciones.

Resultado del ejercicio 2014 y evolucién de la Sociedad

En el ejercicio 2014, el Beneficio Antes de Impuestos y Garantias logrado por la Sociedad ha sido de 7.971.224
euros, lo gue supone casi un 32% de aumento respecto al ejercicio anterior.

En lo que respecta a la estructura accionarial de la Sociedad, al cierre del gjercicio 2014, la Sociedad sigue
siendo propiedad, a partes iguales, del Grupo Banco Bllbao Vizcaya Argentaria y de Newedge Group.

Andélisis de la Actividad por Mercados

Eurex sigue siendo e} principal mercado para las operaciones de la Sociedad, con un leve incremento en su
participacion respecto al afo anterior que le deja en un 47% del total.

Aungue con cifras muy similares respecto al afio pasado, CME ha pasado a ser el segunde mercado en cuanto a
ingresos por comisiones, con un 156%, mientras que el mercado de derivados local, MEFF, es ya el tercero, En
termines de volumen, no obstante, MEFF es aiin con diferencia el segundo més activo.

Por tipo de servicio ofrecido, la actividad de *full service” es la principal, tanto en términos de volumen como de
ingresos, mientras que tas actividades de solo ejecucidn y solo liguidacion han tenido participaciones muy
similares.

A continuacién se muestra una comparativa de la actividad de la Sociedad entre los gjercicios 2014 y 2013:
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2014 JAN - DEC 2013 JAN -DEC
Total NetComm % of Total Total HetComm % of Total
Volume EUR} Revenu Volutne EUR} Revenu % Var
EUREX 22717 7932 T AT% 307827 7045 T 4a% T 13%
CHIEE GROUP r 28617 2511 " 15% To2586 " 1854 7 2% T 38%
MEFF M o14,4537 1838 " 11% rogo32” 18w " o13w T -aw
LIFFE r 4447 " 866 " 5% Foagm’ 751 " &% T15%
Other I 4407 3788 " 2% " o5877" 3606 " 4% " 8%
' 51,228 7 16936 | 100% " o51,231 7 15,154 100% | 12%
Full Semvice © 128837 9417 " 54% " o1g221 " 8yss 7 os58% | 4%
Execution Only | 145517 3626 ~ 21% * o076 " 2689 7 18% " 35%
Clearing Only | 19,6577 3503 ' 21% " 19458 " 3204 " o22% T 9%
Other [ 4140 " goc " 4% To37m’ 413 % 4%
51,230 © 16,936 100% TUE,231 T 15,154 100% | 1%

Tinologia de Clientes

La Sociedad mantiene la politica llevada practicamente desde sus inicios respecto a la tipologla de sus clientes.
Es una entidad dedicada esencialmente a fa prestacién de servicios a entidades reconocidas y supervisadas, lo
cual es de gran importancia en el adecuado cumplimiento de las obligaciones de conocimiento del cliente y de
monitorizacion de operaciones.

Como excepciones a este perfit figuran:

a)

b)

Empleados

La prestacion, a clientes profesionales no financieros, de servicios de ejecucion y liquidacion en derivados
para la cobertura de sus actividades habituales en los mercados de commodities. Dentro de esta categoria
se encuentran grandes empresas de mercados energéticos, y también pequefios profesionales que operan
en mercados de maierias primas con fines de cobertura.

Los Unicos clientes de la ‘Sociedad incluidos dentro de la categoria de “Mineristas”, siguen siendo
particulares provenientes de la antigua BBVA Bolsa, y exclusivamente para la liquidacién de operaciones
ejecutadas a través del propio BBVA,

Al clerre del ejercicio 2014, Ta plantilla de la Sociedad se compone de 54 personas, con la siguiente distribucion:
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Numero de Empleados
Directores Resto Personal
Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Direccidn general 1 - - 1
Direccién | - - -
Secretarfa - - - i
Operaciones 1 - 6
Direccidn 1 - - -
Atencién al Cliente - - 3 3
Trade Processing - - 3 4
Facturacion - - - 1
Informética y Tecnologia - - 3 -
| Financiero 1 - 3 3
Direccion I - - -
Control Financiero - - -2 2
Tesoreria - - - 1
Estadisticas Banco de Espafia - - 1 -
Unidades de Control 1 - 2 1
Direccion i - - -
Cumplimiento Normativo “ - 1 -
Control de Ricsgos - - - 1
Control Interno - - 1 -
Departamento comercial 1 - 1 2
Direccidn 1 - - -
Marketing - - - 2
E-Business - - 1 -
Frout Office 1 - 15 3
Total empleados fijos 6 - 30 18

Gestién del riesgo

A lo largo del ejercicio 2014 no se ha producido ninguna variacion en el tipo de negocio de la entidad, porrio que
siguen siendo validos los andlisis de riesgo vigentes: '

Tipos de riesgo:

- Riesgo de contratacién: el mayor tiesgo viene derivado de la contratacion de ordenes por la Mesa de
Contratacién, como podria ser ejecutar una orden a un precio diferente, cambiar el senfide de la orden
(compra en lugar de venta o viceversa), o similares circunstancias. La Sociedad tiene en vigor
procedimientos para identificar, controlar, informar y gestionar los errores de manera rapida y eficaz.
Se realiza un cuadre diario de las cuentas de error por parte del departtamento de Riesgo Cperacional
y se elaboran informes de errores con periodicidad mensual desglosados por mercados, tipos de error
etc. que se presentan regularmente tanto a la Direccion como al Consejo de Administracion de la
Sociedad.

- Riesgo operacional: se generan riesgos operacionales principalmente en las fases de transmision de
instrucciones o informacién, o realizacién de calculos. Esto afecta a la correcta recepcion y
entendimiento de las instrucclones de los clientes, su correcta transmision a los mercados, el
adecuado entendimiento y ejecucion por parte de éstos, y su imputacién, tratamiento y liquidacién
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correcta por los diferentes sistemas. Para minimizar estos riesgos, la Sociedad realiza una
comprobacién exhaustiva de las operaciones contra los datos de los clientes, mercados/camaras y
bancos.

El departamento de Riesgo Operacional realiza, dentro de sus responsabilidades anuales, una revision
y actualizacion del analisis de factores de riesgo operacional, el cual determina los controles y planes
de mitigacién que se llevaran a cabo durante el periodo anual. Existe un comité de riesgo operacional
(“GRO"), que en sus reuniones trimestrales, analiza el avance de los planes de mitigacién de los
diferentes factores de riesgo establecidos en el plan anual y analiza las cifras y las causas de los
guebrantos de Errores de Riesgo operacional.

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad ha realizado su revision anual, actualizando y evaluando los
riesgos y controles del cuadro de faclores de riesgos criticos, dibujados en la Base Unica de Riesgos
de la compafiia (metodologia de Riesgo Operacional del Grupo BBVA). Asimismo se ha actualizado la
informacion en la herramienta de Riesgo Operacional STORM implantada en el Grupo BBVA.

Riesgos de insolvencia: La Sociedad no mantiene posiciones por cuenta propia. Aunque de forma
accesoria, se pueden realizar algunas operaciones en nombre propio, regidas por la Politica de
Riesgos de Mercado de la entidad, pero que en ningln caso puede generar riesgo de mercado a la
entidad. Asimismo, la Sociedad realiza las inversiones de su propia tesoreria y clientes de acuerdo a lo
‘establecido en la OM 848/2005 con criterios conservadores, basados en la liquidez y la seguridad de la
operacion.

Respecto a la operativa para ciientes, los riesgos de insolvencia son diferentes segun la operacion que
realice para su cliente sea de contratacién y liquidacion, o exclusivamente de liquidacién (Riesgo de
Contraparte) y exciusivamente de contratacion (Riesgo de impago de comisiones).

_i. Riesgo de impago de comisiones: Cuando la operacidn que se realiza es exclusivamente de
contratacion, cediéndase la liquidacién a otro miembro del mercado, la comisidn es requerida para
su pago, siendo éste el Unico caso en el que eventualmente se podrfa generar un riesgo de
insolvencia por parte del cliente de contratacion,

ii. Riesgo de contraparte: Riesgo de que el cliente de fiquidacion pueda incurrir en incumplimiento
antes de la liquidacion definitiva de los flujos de caja de la operacién, sin embargo al actuar las
camaras de los diferentes mercados como contrapartida de las diferentes operaciones y
liquidandose todas las operaciones en el dia, se limita el riesgo de insolvencia al tener depositadas
las garantias exigidas por los mercados. La entidad cuenta con un departamento de riesgo de
contrapartida que pone limite a la operativa de los clientes y se encarga de vigilar los pagos de los
depdsitos de garantta de los clientes,

Riesgo de inferés y de tipo de cambio: Basado en la Polifica de Riesgos Mercado de la entidad, se
establece que la Sociedad no realiza operaciones por cuenta propia que involucren riesgo de tipo de
interés o de fipo cambio, mas alla de las estrictamente necesarias relativas a la gestion de tesoreria
~operaciones gue ademas se realizan activos de alta liquidez y bajo riesgo, denominados en euros—, y
por tanto, tiene una exposicion muy limitada a las variaciones de tipo de interés y de cambio.

Riesgos relacionados con la Prevencion del Blanqueo de Capitales: Los procedimientos y controles se
han venido aplicando de forma normal a lo largo del ejercicio. El Organo de Control Interno (OCI) de la
Sociedad ha realizado normalmente sus reuniones bimensuales. Los informes enviados a SEPBLAC
han correspondido a las dos declaraciones semestrales expresas (negativas). La Auditorfa anual sobre
PBC redactd su informe con fecha 31 de octubre de 2014, considerando adecuados los sistemas y
procedimientos de la entidad, y sugiriendo mejoras que seran estudiadas y en su caso incorporadas.
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Adquisicion de acciones propias
Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no mantenia acciones propias en cartera.
Actividades de Investigacion y Desarrolio

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medivambiental que pudieran ser significativas en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de [a misma.

Hechos posteriores

No se ha producido ninglin heche digno de mencion entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de formulacion
de las cuentas anuales.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no tenfa ningln importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
Asimismo, los pagos significativos realizados en el ejercicio 2014 a dichos proveedores se han realizado dentro
de los limites legales de aplazamiento.

Perspectivas para el ejercicio 2015

A tenor de lo recogido por el Informe Anual publicado por las Céamaras de Comercio sobre “Resultados y
Perspectivas Empresariales”’, la opinién dominante es que el ejercicio 2015 reforzara el camino de recuperacion
economica. Hay gue tener en cuenta que el ejercicio 2014 ha resultado ser en muchos aspectos mucho mas
positivo de lo esperado hace un afio, especialmente en lo referido al crecimlento y a la reduccién del desempleo.
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La tendencia es también optimista si miramos la evolucion previsible de la economia espaficla comparada con la
del resto de sus socios comunitarios.

Respecto a la actividad de la Sociedad, la entidad prevé incorporarse a la dinamica positiva de la actividad
general, sin perder nunca de vista las posibles amenazas, ademas de las obligaciones derivadas del nuevo
entorno regulatorio, que continuara incidiendo especialmente en las obligaciones de informacion, registro de
operaciones y proteccion del cliente. .

OM2544500




Diligencia que levanta el Secretaric no Consejero del Consejo de Administracion de Altura Markets,
Sociedad de Valores, S.A., D. Emilio Dfaz Ruiz, para hacer constar que todos los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, comprensive de la
memoria, balance de situacidn, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto,
estado de flujos de efectivo e informe de gestion de la Sociedad Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A.,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2014, firmando todos y cada uno de los sefiores
Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2015

El Secretario no Consejero del ansejo de Administracién

Fdo.: D."Emilic Diag Ruiz

El Preside éfaél?%%nsejo de Administracién

Consejeros:

v

Fdo.: D. Amaury de Villemandy

7] M,

. Gregoire de Lestagis Fdo.: D. Ramart José Martinez Scbrado

Fdo.: D. David Hscoffier




ANEXO

£l presente documento comprensivo de la memoria, balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestién, correspondientes al ejercicio 2014 de [a
Sociedad Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A., se compone de 70 hojas de papel imbrado, impresas
por una cara, referenciadas con la numeracion 0M2544431 a 0M2544500, ambas inclusive, habiendo
estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracién de Altura Markets, Sociedad de Valores,
S.A. en la diligencia adjunta firmada por mf en sefial de identificacion.

Madrid, 31 de marzo de 2015

Fdo.: D. Emifio Diaz/fRuiz

Secretario no Consejero del Consejo de Administracién




DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacion de la Sociedad: Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A.

NIF A82896895

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan que en Ia
contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que
deba ser incluida en e! documento aparte de informacidn medioambiental previsto en fa Orden del Ministerio de

Justicia de 28 de Enero del 2009.

El Secretario no Consejero del Consejo de Administracion

-
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Fdo.: D. Emilic Diaz Ruiz
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El Presidofite.del @Qns jo de Administracion
Fdo.: EZ?‘dnﬁé,Antonio Ordas Porras

N
| e
”//t\w/ Consejeros

: N
Fdo.: D. A‘ﬁ;t;y,c;e Villemandy

Fdo.: D. Ramon José [L\narﬁnez Sobrado

|

Fdo.: D, David Esgoffier




