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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A.:

Hemos auditado Ias cuentas anuales de Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A. (en adelante, la
Sociedad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en ¢l patrimonio neto, ¢l estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al gjercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de
Jas cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normative de informacion financiera
aplicable a la Sociedad (que se identifica en la Nota 1.b. de fa memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre Jas citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, ia imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Key Capital Partners,
Agencia de Valores, S.A. al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones y
de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con Jos
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionade en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Ja Sociedad.
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CLASE 8’

KEY CAPITAL PARTNERS, AGENCIA DE VALORES, S.A,
BALANGES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2042 ¥ 2011 {NOTAS 14 3)

{Mfies de Euros)

0L4214061

ACTND Kota 31-12-2012 31122044 44 PABVO Y PATRIMORNIO NETO Nota 31-12-2012 33422011 (%
ACTANVO PASIVO
TESORERIA . - CARTERA DE NEGOCIACION - "
CARTERA DE NEGQTIACION - - OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

Vatores reprosentalivas 4o deuds - - GON CAMBICS EN PERDIDAS Y GANANGIAS - -

Instiumanios de caplial - -

Bervados da nagociacien - . PASIVOS FINANCIEROS A GOSTE AMORTIZADD 7 ?

Titros activos financkams. . - Daudas con inlermediarkss finencioros 0 7 o
Pro-memoria Prestados © an garsnifn - - Deuttas con particulares - -

Emprastlos y pasives subordinadon . -
OTROE ACTIVOS FINANCIEROS A VALUR RAZONABLE Gtres pashvos fnanclores - .

GON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - .

Vaipres representalives do deuda - - - DERIVADOS DE COBERTURA - -

Olros stnsmeniys de sepital - -

QOlros actives nanciaros - - PASIVOE ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES
Pro-tmameris Prestados b on gatantia - - EN VENTA - -
ACTIVOS FINANCIERCS DISPORIBLES PARA LA VENTA a 308 301 | PROVISICNES To4 AB2

Vaigres raprasenialves do deuda . - Fondos para pensionas y oblipacknas similares - -

Otros hstrumentos de capital 306 an Previskenas para Inpueslos - .
Pro-memaria Prastedos o o0 garantia - . Qtras provisionas 1" 764 A82
{NVERBIONES CREDITICIAS 5 1.7 1112 | PASIVOS FISCALES 14 150 128

Lrédile a imermadiarios fnanciems LIT 1112 | Commantes 120 o8

Crédits 2 parfeularas - - Diferidos 21 a2

Qhros aclivoa fnanciercs - -

RESTO DE PASIVOS 2 437 208
GARTERA DE INVERSION A VENCIRIENTO . -
Promamoria Prestados o en garantia - - TOTAL PASIVO 1,388 05
DERWAROS DE COBERTURA " -

FONDOS FROPICS 1.20¢ 027
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - - CAPITAL 2 800 | 800

Valores represenlalivos do douda - - Esoriturado 890 | 800

Instruranios de capital - - Menpos- Capltat no exigide - -

Aclivo metsrial .

Otros . - PRIMA DE EMISKIN - -
PARTICIPACIONES . " RESERVAS 12 127 21

Enlidades da! Grupo - -

Endidades mulbigrupe - - OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL . -

Entidades asocizdas - - Menoe- Valores proplos - .
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - RESULTADO DEL EJERCISIC 214 L1

Moenoe- Dividendes y relrbuciones. . -

ALTIVO MATERIAL T 254 182
De vao propio 252 182 | AJUSTES POR VALGRAGION - -
nversionas inmobikarias " - Activos financleros dispeniblas para la venla - -
Cebharturas de loa fujos da efaclive - v
ACTIVO INTANGIBLE ] 18 45 | Coberturas de inversiones netas or negesios on el extranjsra - -
Fondo da comarcio " - OFerencias do cambio - -
Diro aclve intangitie 64 45 | Rasto de ajustas por valorssidn - .
SUBVENCIDNES, DONACIONES Y EEGADOS - -

ACTIVOS FISCALES 14 183 a2

Cutriehlss - TOTAL PATRIMOMIO NETQ 1.201 227

OHferidos 153 3
RESTO DE ACTVOS L3 T a0

TOTAL ACTVG 2,588 1732 TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO RETO 2568 1132
PRO-MEMORIA
Cuenlas da riesgo ¥ compromiso - -
Dtras cushtay do erden - - !

Las Notas 1 a 24 descritas en fa Memona adjunta forman parte integrante del balance af 31 do diciembre de 2012,

("} Se prasania, Gnica y exclusivamante, a efectos comparaiives,



CLASE 82

KEY CAPITAL PARTNERS, AGENCIA DE VALORES, S.A.

GUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMERE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1 A 3}

(Miles de Euros)

0L4214062

{-I'Jebe) Haber
Nota 2012 2011 {") -
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 18 5 "
INTERESBES Y CARGAS ASIMILADAS 20 (11) {1}
MARGEN DE INTERESES 14 | -
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL .
COMISIONES PERCIRIDAS 21 3,102 2.572
COMISIONES SATISFECHAS 2t {64}
RESULTADGS DE OPERACIOMES FINANCIERAS (neto) "
Cartera de negociacién -
Olsos instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias -
instrumantos financleros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -
Qtros -
DIFERENCIAS DE CAMBIC (neto) (10) 1
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 22 - g
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACIGN 8 (20) (20}
MARGEN BRUTC 3.022 2.562
GASTOS DE PERSONAL 23 (1.748) {1.847)
GASTOS GENERALES 24 (808) (731}
AMORTIZACION Tyg {74} {41}
DOTACIONES A PROVISIONES (neto} {3} (33
PERDIDAS POR DETERIORC DE ACTIVOS FINANCIERGS {neto} -
fnversiones crediicias -
Oirps instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias -
RESUETADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION asg 140
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS {neto} N -
Aclivos materiales -
Agtivos intangibles -
Resto - q -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFIGADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA 7 233}
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NG CLASIFICADOS COMO
OPERACIONES INTERRUMPIDAS - "
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 366 140
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 14 (92} {34)
RESULTADC DEL EJERGICIO POR OPERACIONES CONTINUADRAS 274 106
RESULTADQ DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS {nefo) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 274 106
BENEFICIC PCR ACCION (euros)
Basico 342 1,33
Ditvido 3.42 133

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 24 descritas en iz Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondients at ejercicio anval terminado el 31 de diclembre da 2012.




GLASE 8-

KEY CAPITAL PARTNERS, AGENCIA DE VALORES, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1 A 3)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de Eurcs)

0L4214063

Nota 2012

2011 (*)

RESULTADO DEL EJERCICIO 274

OTROS INGRESOSIGASTOS RECONQCIDOS
Activos financieres disponibles para la venta -
Ganancias/Pérdidas por valoracién -
Impertes fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -
Coberturas de fos flujos de efectivo (+/-) -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracian (+/-) -
Importes fransferidos & fa cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) -
Importes transferidos al valor inicial de {as partidas cublertas (+/-) -
Otras reclasificaciones (+/-) -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-} -
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion {+/-} -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias {+/-) -
Otras reclasificaciones (+-) ' -
Diferencias de cambio {(+/-) .
Ganancias/{Pérdidas) por valeracion (+/-) -
Importes transferidos 3 la cuenia de pérdidas y ganancias (+/-) -
Otras reclasificacionas (+/-) -
Activos no corrientes en venta (+/-) -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion {+/) -
Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) . -
Oftras reclasificaciones {+/-} -

Ganancias/{Pérdidas) actuariales en planes de pensiones {+/) -
Resfo de ingresos y gastos reconocidos (+/-) i -

impuesto sobre beneficio (+/-) .

106

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO - 274

106

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante def estado de cambios
en el patrimonio neto correspandiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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CLASE 82

KEY CAPITAL PARTNERS, AGENCIA DE VALORES, S.A,

ESTADOS D1 JOS DE EFECTIVO CORRESPONIHENT 1.0S

EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1 A 3)

{htiles de Euros)

Notes. w1z 2011 14

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDABES DE EXPLOTAGIGN [+4)
Roesuttads del ejerciclo {+/-) 274 108
Ajustes para obtaner los flujea de afactive de las actividades da explotacitn: (+/+) o7 #
Amertizacién {+) 4 41
Pérndidne retas por deterion de valor ds los aclives (+/+) 26 -
Dotaciones nales & provisiones pam fiesgos {+-]
Resultado por venta de aclivos o finandieros (+.) [¥]
Rasuliade por venta de partizipasiones (+/-) . - .
Otras partidas {+/-)
Resultado sjusiado (+-} s 147
Aumento (Disminucién) nete on Jos attivos de explotacin {+4) (193} o]
Invassionas oredilicias (+) {125} 101
Cariara de negodiaciSn {+/-)
Olros aclives finencieros & valor mzonable con cambins an pArdidss y ganancias (+1.) - -
Adiivas financiros disponibles pera fa vanta (+/-) - B
Otros activos do explatacion {+4) (68) (75)
Aumente {Disminacién) nets en los pasivos de axplotecion [(+£) 583 A2
Pasivos financiaros a coste amorizado (+/) B {75}
Carers de nagociackdn (+£}
Otros pasivos financieros 4 vaior mzonable con cambias an pérdidas y ganancies. {(+} - -
Otros pasivos de sxpiotaclén (+6} 555 537
< ipagos por i solire benefi (= -
Total Fiujos da Efactivo Natos do las Actividades da Sxplotscian {4} 741 634

2 FLUJOE DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos () 738 {542)
Cantars de inversiSn a vengimisnio [-)
Pericipacionss {-} {519} {300)
Acitvos matarialas (=) . {183} {25)
Activos tangibles {<) (34) )|
Dires unidadas de negocic () . X .
Aclivas ro comentas y pashios asociados an venla (-} - 3 -
Otros pagos relacionados can actividades de lnversion (-} I (201)
Cobros (+) 8oy -
Carlern de Inversian a vencimianto (+}
Pariicipacionas {+) [ 520 .
Aciivos matedaies {+) a -
Actives inlangibles (+} . -
Otrag unidedes de negockh {+) - .
Azlivos no comenies y pashos asociatos an vanta {4}
Otros cobros refacionados con actividedss de invarsidn (+) - -
Total Flujos da Efective Natos de las Actividades do invarsion [ti] {20 {542}

3. FLWJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION [+)
Pagos (-) -
Amottizaciin Instrumentos de palrimenio (4 - -
Adquisieidn nstrumentos de capitat propic () . -
D ibny izacion obligaci ¥ ot valores negociablss (-} - -
Dovolucion y zecitn do pasives subordi , 8Mprastios, pré y ol fi taci inktas -} - -
Cobros (+) - -
Emisidn instrumentos de palrironia {+) 12y13 - -
Emision y enajsracidn da instrumenios de capital propio (+) . -
Emisién obligacionss y otres valores negociablas (+) -
Ermision g pasivos subordinades, préstamos y otras financiacionss [+} ' N -
Dividend dosyr i6n das atros instrumentos da patimenis () “ -
Total Flujos du Netc de ias Actividades de Fl el 3 -

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {+y {4) . -

5. AURENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTVO [#5-) (1424344) ' 534 92

Bfactiva y squivalentes de efactiva 51 Inteio del efarcicla (+4} 517 485
Efoctivo y squivaietes de efectiva af final dei ajercicio (+4.} 111 -1l

{*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memora adjunta forman parie integrante dei estado da flujos de sfective
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
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CLASE 8/

Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A.
Memoria correspondiente al

gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

Resefia historica de la Sociedad, bases de presentacion de las cuentas anuales y otra informacién

a} Resefa historica

Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A. (en adelante, la Sociedad) es una Empresa de Servicios de
Inversion, que se constituyd el 17 de marzo de 2010 y fue inscrita en el Registro Mercantit de Madrid con
fecha 25 de marzo de 2010,

Con fecha 16 de abril de 2010, la Sociedad fue inscrita en ei Registro de Agencias de Valores de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con el niimero 242, convirtiéndose desde esa fecha en una Fmpresa de
Servicios de Inversidn,

Su domicilio social se encuentra en Avenida de Bruselas 13, Alcobendas (Madrid).

Su actividad estd sujeta a lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, reguladora del Mercade de
Valores (modificada por fa Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de Reforma del Mercado de Valores, por la Ley
47/2007, de 19 de diciembre, por la Ley 5/2000, de 2@ de junio y por la Ley 12/2010, de 30 de junio}, asi
como en la normativa emanada de la Comisién Nacional del Mercado de Valores {en adelante, la C.N.M.V.).

La actividad que conforma el objeto social de la Sociedad y que forma parte de su declaracién de actividades
es la recepeion y transmisién de érdenes de clientes en relacin con uno o més instrumentos financieros;
comprendlendo este servicio la puesta en contacto de dos o mas inversores para que ejecuten operacionss
entre si sobre uno o mas instrumertos financieros.

b) Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de fa informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, gus se han preparado & partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marce normativo de informacion financiera aplicable a ta Sociedad, que es el
establecido en:

- Ei Cédigo de Comercio y la restante legisiacién mercantil.

- ba Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores y en lo
no previsto en &stas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Reat Decreto 1514/2007 v sus
adaptaciones sectaoriales.

- Las normas de obligado cumplimiente aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo def Plan General de Contabilidad vy sus normas complementarias.



c)

CLASE 87

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Con fecha 1 de enero de 2012 ha enirado en vigor la Circular 5/2011, de 12 de diciembre, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valares, por la que se modifica la Circutar 7/2008, de 26 de noviembre, sobre
normas confables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las empresas de servicios de
inversion, sociedades gestoras de instituciones de inversién colectiva y sociedades gestoras de entidades de
capital-riesgo, adaptando asf la mencionada Circular 7/2008 a las modificaciones de la NIIF 3y de [a NIC 27
que han side adoptadas por la Unidn Europa. La entrada en vigor de esta Circular no ha tenido un efecto
significativo para |la Sociedad.

b.2) tmagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Socledad v se formutan de
acuerdo con e marco normative de informacion financiera que le resuita de aplicacién y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los fiujos de efective habidos durante el
cosrespondiente efercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion
de la Sociedad, se someteran a la aprobacidn por la Junta General de Accionistas, estimandose que serdn
aprobadas sin modificacidn alguna.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicade principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formutado
estas cuentas anuales feniendo en consideracién la fotalidad de los principlos v normas contables de
aplicacian obligatoria que tienen un efacto significative en dichas cuentas anuales. No existe ningln principio
contable que, stendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de ta incertidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Socledad para la elaboracion de las
cuantas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en Ia
Nota 2.

En la elaboracién de las cuentas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar aigunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos vy
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a |a vida Gtil de
tos activos materiales y los activos intangibles asi como a la evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos (véanse Notas 2-e, 2-fy 2-g) vy al caloulo de las provisiones (véase Nota 11).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponible al cierre
del ejerclcio 2012, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarias en préximos ejercicios, Io que se harfa de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en ia correspondiente cuenta de pérdidas ¥
ganancias.

Comparacion de la informacién

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2011 se presenta, a efeclos comparativos,
junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2012, En aplicacion de lo contemplado en el ntimero 3
de ia norma 6° de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, da la Comisién Nacional de! Mercado de Valores,

0L4214067
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e}

g)

h)

GLASE 87

tras la modificacién introducida por la Circutar 5/2011, de 12 de diciembre, de la Comisidn Nacioral del
Mercado de Valores, la informacion de ambos ejercicios se presenta en miles de euros.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimenio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluide ia informacién desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en refacion con el
patrimanio, la situacidn financiera y los resultados de ta misma. Por este mativo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memaria respecto a informacion de cuestiones medioambientates.

Fondo de Garantia de Inversiones

En virtud de las normas contenidas en el Real Dscreto 948/2001 de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacién de los inversores, es preceptive que las Sociedades y Agencias de Valores creen y se
adhieran obligatorfamente al Fondo de Garantia de Inversiones. Este fondo se cred como un patrimonia
separado sin personalidad juridica propia, cuya representacion y gestion se encomendd a una Sociedad
Gestora en los términos previstos en el Real Decreto (Gestora del Fondo General de Garantia de
Inversiones, S.A.).

El gasto incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en los ejercicios
2012 y 2011 ha ascendido a 20 mites de euros cada afio, y figura registrado en ef epigrafé “Otras cargas de
expiotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 6).

Recursos propios minimos y coeficiente de liquidez

La Circular 12/2008, de 30 de diciembrs, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, sobre Solvencia
de las Empresas de Servicios de Inversién y sus Grupos Consolidables {modificada por ia Circular 12011,
de 21 de enero, y por ta Circular 5/20611, de 12 de diciembre), regula los recursos propios minimes que han
de mantener dichas entidades, la forma en la que se determinan dichos recursos propios, y los procesos e
informacion sobre la autoevaluacién de capital que deben realizar las entidades, asi como de la informacian
de caracter piblico que deben elaborar. Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad cumptfa los requisitos
minimos de recursos propics establecidos por ta normativa vigente a dicha fecha.

Asimismo, conforme a la normativa vigente las Agencias de Valores deben mantener un coeficients de
iquidez, materializado en activos de bajo riesgo vy elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus
pasivos computables. Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad cumplia dicho cosficients,

Hechos posteriores

Con posterioridad al clerre del ejercicio 2012, y hasta fa formulacién de estas cuentas anuales, no se ha
protucido ningun hecho significative no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto
significativo en dichas cuentas anuales.
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) Correccién de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningln error significativo que haya supuesto
fa reexpresitn de los importes inciuidos en las cuentas anuales de 2011

2. Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de 1as cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2012 se han aplicado os
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con [o establecido en la Circular
772008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Marcado de Valores:

a) Definiciones y clasificacién de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad Y,
simultdneamente, a un pasivo financiere o instrumento de capitaf an otra entidad.

Un “instrumente de capital o de patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacién
residuat en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financierc” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una varizble observable de mercado (tat como un tipe de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado), cuya inversién inicial es muy pequefia en relacidn a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en ias condiciones de mercado y que se fiquida,
generaimente, en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieras a efectos de valoracién

Los activos financleros se presentan agrupados en el balance dentro de [as diferentes categorias en fas que
se clasifican a efectos de su gestién y valoracion, salvo que se deban presentar, en su case, como “Activos
ne corrientes en venta’, o correspondan a “Tesoreria®, “Derivadas de cobertura” o "Participaciones”, que se
muestran de forma independiente,

Por tanto, los actives financieros se incluyen, a efectos de su valoragion, en alguna de las siguientes
carieras:

- Activos financieros disponibles para Ja venta: en esta categorfa se incluyen los valores representativos de

deuda no calificados come “inversién a vencimiento’, "cartera de negosiacion” u “ofros activos financieros
& valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’, y fos instrumentos de capital emitidos por
entidades distintas de las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado
cemo “Cartera de Negociacion” o como “Otros Aciivos Financieros a Valor Razonable con Cambilos en

Pérdidas v Ganancias”,

- Inversiones crediticias: incluye los activos financieros gue no negocidndose en un mercado aciivo ni
siendo obligado valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que se recuperard todo el desembolso realizado por ia Sociedad, excluldas las
razones imputables a la solvencia det deudor. Por tants, recoge los valores no.cotizados representativos
de deuda, la financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas realizadas por la
Sociedad y las deudas contraidas con ella por los usuarios de los servicios que presta.




b)

CLASE g2

iit. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion

Les activos financieros se desglosan en funcion de su instrumentacisn en los siguientes epigrafes del
balance:

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algin procedimiente que los haga negociables.

- Otros Instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones
y cuotas parficipativas o participacién en fondos y sociedades de inversién colectiva, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capitaf para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas.

iv. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan agrupados en et balance dentro de las diferentes categorias en las gue
se clasifican a efectos de su gestidn y valoracion, salvo que se deban presentar, en su caso, como "Pasivos
aseclados con activos no corrientes en venta’, o correspondan a “Derivados de cobertura®, que se muestran
de forma independiente.

Por tanto, Ia totalidad de los pasivos financieros de la Socledad se incluyen, a efectos de su valoracion, en la
cartera de “Pasivos financieros a coste amortizado”, que recoge los pasives financieros que no enen cabida
en los restantes capitulos del pasivo del balance y que responden a actividades de financiacién, cuzlquiera
que sea su forma de instrumentacion y su plazo de vencimiento.

v. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion

Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su instrumentacién, en ia parfida de “Deudas con
intermediarios financieros” por los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a intermediarios
financieros como consecuencia del desarrollo de su actividad normal de explotacion,

Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generaimente, fos activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera el precio de la transaccién. Dicho importe se ajustard por los costes de transaccién
que sean directamente atribuibles & la adquisicion del activo financiero o a la emisién def pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan en la categoria de valorados a valor razonable con
cambics en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasién de cada clerre contable, se procede a
valorarios de acuerdo con los sigulentas criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Los activos financieros {excepto las inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, fos instrumentos
de capitat cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva vy los derivados
financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liquiden mediante
entrega de los mismos) se valoran a su "valor razenable”, sin deducir ninglin coste de fransaccién en que
pueda incurrirse en su venta o cualguier otra forma de disposicién,
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Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes Interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en fa materia. Ef valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en [a enajenacion. La referencia mas objetiva y habituat dsl valor
razonable de un instrumente financiero es el precio que se pagaria por & en un mercado organizado,
transparente y profundo ("precio de cotizacién” o "precio de mercado”).

Cuando na existe precic de mercade para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos vy, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera intemmacional; teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que ¢l instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias Hmitaciones de los
modelos de valcracidn desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunclones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida
exactamente con el precio al que el instrumento podria ser comprado o vendida en la fecha de su valoracién.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva y los derivados financieros que, en su caso, tengan como activo subyacente estos
instrumentos y se liquiden mediante entrega de los mismos, se mantlenen a su coste de adquisicion;
corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las “Inversiones crediticias” se valaran a su "coste amortizado”, utilizandose en su determinacién et método
del “tipo de interés efective”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicidn de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segin sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre ol coste inicial y e
correspondiente valor de reembolso af vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, {as correcciones a su valor motivadas por el deterloro que hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente ef valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efective estimados por todos los conceptos a lo targo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipe de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés confractual establecido en ef momento de su adquisicién mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
fipos de interés variable, el fipo de interés efective coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta ta primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener tugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
prasentacion de las estados financieros.

ii. Vaioracion de los pasives financieros

iff.

Los pasivos financieros, al haberse clasificado todos ellos como “Pasives financiercs a coste amortizado” se
valoran a su coste amortizado, tal y come éste ha sido definido anteriormente.

Técnicas de valoracion

La principal técnica de valoracién aplicada por la Sociedad en la valoraciéon de las participaciones en
instituciones de inversion colectiva, Unicos instrumentos financieros registrades a valor razonable, es la
correspondiente a la utilizacion del valor liquidativo publicado por fas sociedades gestoras correspondientes.
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iv. Registro de restitados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasives financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferencidndose entre tas que tlenen su origen en sl
devengo de intereses o dividendos, que se registran en los epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados”,
“Intersses y cargas asimiladas” y "Rendimientos de instrumentos de capital”, segln proceda; fas originadas
por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a ofras causas, que se
registran, por su importe neto, en el epigrafe "Resultados de operacicnes financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la venta’
se registran transitoriamente en ef patrimenio neto como “Ajustes por valoracién™; salvo que procedan de
diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios que se reconocen en Ja cuenta de
perdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe "Ajustes por valoracién” permanecen
formando parte de! patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja en el balance del activo en
el que tienan su origen; en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo gue
generan o cuande se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicites. Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarios de nuevo).

d} Compensaciones de saldos

Se compensan enfre si - y, consecuentemente, se presentan en ¢l balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en fransacciones que, contractualmente o pet imperativo de una norma
legal, conlemplan la posibilidad de compensacion y se tene fa intencion de liguidarios por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera. ’

e} Deterioro del valor de los activos financieros
i Definicion
Un aclivo financiero se considera deieriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que

dan lugar a;

- En el caso de instrumentos de deuda {créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccién.

- Enelcaso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en fibros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los Instrumentos financieres por causa de su
deterioro se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del perfodo en el que tal deterioro se
mardfiesta vy las recuperaciones de las pérdidas por daterioro previamente registradas, en caso de
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producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del perfodo en el que ei deterioro deja de
existir o se reduce.,

ii. Instrumentos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterforo equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier
amortizacién de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier perdida por deterioro previamente reconocida en fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgldas en 1a valoracion de estos
activos tienen su origen en un deteriore de los mismos, dejan de presentarse en el epigrafe de patrimonio
*Ajustes por valoracién” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de
pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacion
{en "Ajustes por valoracion” del balance, en el caso de instrumentos de capital).

ili. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido este como el mayor importe entre su valor razonable menos Ios costes de venta, y el valor actual
de los fluios de caja fuiuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomarla en
consideracién el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso) corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion.

Las perdidas por detericro se registran en fa cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en ef gue se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informéticos y de comunicacion y ofras instalaciones
propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destine, como “inmovilizado material de uso propio”.

Dicho inmovilizado se presenta a su coste de adquisicidn, menos su correspondiente amortizacién
acumulada vy, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con
su correspondiente importe recuperabls.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de fos activos menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios v otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son chjeto de amortizacion.

Las dotaciones de ios gfercicios 2012 y 2011 en concepto de amortizacién de los activos materiales, por
importe de 59 miles de euros y 29 miles de euros, respectivamente, se registran con contrapartida en el
epigrafe *Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 7) y equivalen a los porcentajes
de amortizacidn siguientes, determinados en funcion de los afios de la vida (il estimada, como promedio, de
los diferentes elementos:



g)

CLASE 8°

- Porcentaje
Anual
Mobiliario 10%
Equipos para procesos de informacidn 20%
Elementos de transporte 25%
Otro inmovilizado material 15%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de
su aclivo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en
fibros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto
de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deferioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, fos cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningln caso, la reversion de la pérdida
por deterioro de un activo pueda suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido preducirse en el vator registrado de
activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe *Pérdidas por detericro del resto de
activos — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2012, no existian
pérdidas por deterioro de activos.

Asimismo, al menos al final de! ejercicio, se procede a revisar la vida (tit estimada, el valor residual y método
de amorizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccién del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de gjercicios futuros de fa dotacion a su amortizacion en virtud de
las nuevas vidas Gtiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicic en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que
coniribuyen a aumentar ia capacidad o eficiencia o a atargar la vida Util de dichos bienes se registran como
mayor coste de jos mismos.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aungue sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocic juridico o que han side desarroliados poria
Socledad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Saciedad estima probable obtener beneficios econdmicos en el futuro,

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacién acumulada ¥
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.
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Pueden ser de “vida (il indefinida" cuando, sobre 1a base de los andlisis realizados de todos los factores
relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del pericdo durante el cual se espera que
generaran flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad o de *vida Gtit definida”, en los restantes casos.

En los activos intangibles de vida Util definida, al menos al final dei ejercicio, se procede a revisar la vida otil
estimada, el valor residual y método de amortizacion de los elementos del inmoviizado inmaterial, de cara a
defectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustardn mediante la correspondiante
correceidn del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de gjercicios fuluros de la dotacion a su
amortizacién en virtud de las nuevas vidas (tiles. :

Los activos intangibles con vida dtit definida se amortizan en funcién de Ja misma, aplicando eriterios
contables similares a los adoptados para la amortizacién de los activos materiales.

La practica totalidad de los activos intangibles de la Sociedad (todos ellos con vida util definida)
corresponden a aplicaciones informaticas adquiridas a tituio oneroso. Estos activos intangibles se amortizan
en funcion de su vida Gtil definida; amortizandose linealments en 5 afios.

Las dotaciones de los ejercicios 2012 y 2011 efectuadas con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias en
concepto de amortizacion de activos intangibles han ascendido a 15 miles de euros vy 12 miles de euros,
respectivaments, y figuran registradas en el epigrafe “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
(véase Nots 8).

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o reversion) que haya podido producirse en el valor
registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, uiifizando como contrapartida el epigrafe
"Pérdidas por deteriore del resto de activos — Activos intangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos, y en su caso, de las
recuperaciones de fas pérdidas por deterioro registradas en gjercicios anteriores son similares a los
aplicacos para los activos materiales (véase apartado f) anterior),

Durante Jos ejercicios 2012 y 2011 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a
estas partidas del balance.

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

i. Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aguelias en las gue, sustancialmente, todos los
riesgos y ventajas gue recaen sobre el bien objete del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando la Sociedad actita como arrendatario, presenta el coste de los activos arrendados en el balance de
situacion, segln la naturaleza del bien objeto del contrato y, simuitdneamente, en pasivo por el mismo
importe (que serd el menor del valor razonable det bien arrendado o de la suma de valores actuales de las
cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de la opcion de compra). Estos saldos se
amortizan con criterics similares a los aplicados al conjunto de fos activos materiates de uso propio.

Los gastos financieros con origen en estos contratos se cargaran a la cuenta de perdidas y ganancias en el
capitulo "Intereses y cargos asimilados”.
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ii. Arrendamientos operativos

En fas operaciones de arrendamienio operativo, la propiedad del bien arrendado, v sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad actila como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su ¢aso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
capitulo "Gastos generalas”.

i) Activos y pasivos fiscales

y)

k)

Los capitulos “Activos fiscales” y "Pasivos fiscales™ del batance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal como consecuencia del Impuesto sobre Sociedades, diferenciando entre:
“Corrientes” (importes & recuperar o a pagar por impuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos”
{importes de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar}.

Resto de activos y pasivos
Ei capitulo “Resto de activos” ” dei balance recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas,
entre los que figuran fos anticipos y crédites al personal y otros activos.

El capitulo "Resto de Pasivos™ del balance recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financieros no incluidos en otras categorias.

Ambaos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacian, excepto las correspondientes a
intereses devengados, que se recogen en los epigrafes en los que se incluyan los instrumenios financieros
que los generan.

Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanio & su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resuitan indeterminadas en cuanto a su imperte 0 momento de cancelacién, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya -
existencia esta condiclonada a que ocurra, ¢ no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de

fa Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que origine una disminucion

de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificadoc con la

suficiente fiabilidad. ’

Las cuentas anuales recogen aguellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacidn es mayor que de lo contrario (véase Nota 11). Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en casc de existir, se informa sobre
ellos en la Memoria,

Las provisiones (que se cuantifican teniende en consideracidn la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
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se utilizan para afrontar las obligaciones especificas pare las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

I} Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en ef patrimonio de la Socledad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentes de capital emitides por la Sociedad se registran en el patrimonio nefo por el importe
recibido, neto de los gastos de emisién. Las acciones propias gue adquiere fa Sotiedad durante el ejercicio,
se registran, en su caso, por el valor de la contraprestacion entregada a cambio, directaments come menor
valor del patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emisién o amortizacién de los
instrumentos de patrimonic propio, se reconocen directamente en el patrimonio neto, sin que en ningln caso
se registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

m} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidaments se resumen los criterios mas significativos utiizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

I. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a eflos se reconocen
contablemante en los epigrafes “Intereses y rendimiantos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la
cusenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periode de devengo, por aplicacién del
metodo de inferés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el
epigrafe “Rendimientos de instrumentos de capital’ de ia cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
gue nace ef derecho a percibirlos por la Socledad. Los impories correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
canceldndose el activo correspordiente cuando se cobre.

fi. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los Ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconoesn en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segiin sea su naturaleza. Los mas significativos son los que
responden a un acto singular, cuando se praduce el acto gue los origina.

Deniro de este fipo de ingresos por comisiones, los procedentes de la intermediacion de valores de renta fija,
renta variable y productos derivados que se incluyen en el saldo del epigrafe “Comisiones percibidas” de la
cuenta de perdidas y ganancias.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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n} Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

Con fecha 1 de abril de 2010 se acordé el pian de fidelizacién de uno de los consejeros, a su vez, accionista
de control y alta direccion, segin el cual, tendra derecho a percibir una remuneracidn extraordinaria de
permanencia por importe de 600 miles de euros, pagadera por una sola vez a la fecha de vencimiento del
ptan (1 de abril de 2013) siempre y cuando se cumplan las condiciones de permanencia estipuladas en dicho
plan. Con fecha 1 de febrero de 2011 se acordd una modificacién del vencimiento inicial mencionado
anteriormente, estableciendo como fecha de devengo 11 de mayo de 2014 para los primeros 300 miles de
euros y 1 de enero de 2015 para los 300 miles de euros restantes.

Asimismo, la Sociedad mantiene un plan de fidelizacion a otros empleados de 1a Sociedad acordado a partir
del 9 de diciembre de 2010 y para los sigulentes tres afios (1 de enero de 2014) por importe fotal de 500
miles de euros siempre y cuando se cumplan las condiciones de permanencia estipuladas en dicho plan.

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha registrado en el capitulo “Gastos de personal’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias el valor actual del compromise adquirido por los mencionados planes de fidelizacion,
con abono al capitulo “Provisiones” de! pasivo del balance (véanse Notas 4, 11y 23).

La Sociedad no tiene adquirido ninglin compromise con sus empieades en materia de pensiones.

o) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. £n opinién de los Administradores de Ja Sociedad, al 31 de diciembre
de 2012 y 2011, no existia plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la dolacion de una
provision por este concepto.

p} Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
gjercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor an libros v la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia femporaria imponible es aquella que generara en el futuro la
obligacion para la Sociedad de realizar aigin pago a la Administracién correspondients. Una diferencia
temporaria deducible es aguella que generard para la Sociedad aig(in derecho de reembolso o un menor
pago a realizar a la Administracién correspondiente en el futuro,

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado ta actividad u obtenido el resultade para generar su derecho, en su
caso, no se aplican fiscalmente en la declaracidn correspondiente hasta ef cumplimients de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la
Sociedad su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquelios impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de Ja Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran acfivos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que
se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracién correspondiente en gjercicios futuros.
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos pera todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia ce
bases imponibles negativas sl se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el memento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar gque se¢ mantienen vigentes, efectudndose fas oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con ios resultados de los andlisis realizados.

La Ley 26/2009, de 23 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2010, en su articulo
77 sobre el tipo de gravamen reducido por mantenimiento o creacién de empleo, afade la disposicion
adicional duodéecima en el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por sl Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, que establece que en los periodos impositivos iniciados dentro de
los afics 2009, 2010 y 2011, las entidades cuyo importe neto de Ja cifra de negocios habida en dichos
periodos sea inferior 2 5 millones de euros, y la plantilla media en los mismos sea inferior a 25 empleados,
tributaran por la parte de base hasta 120 miles euros al tipo de! 20% y del 25% para sl resto. Con fecha 3 de
diciembre de 2010 se publicd ef Real Decreto Ley 13/2010 de 3 de diciembre, de actuacidn en el dmbito
fiscal, laboral y liberalizadora para fomentar la inversion y la creacion de empleo que modifica la base de
tributacién al tipo reducido del 20% incrementandola hasta 300 miles euros. Por ditimo, con fecha 31 de
diciembre de 2011 se publict el Real Decreto Ley 20/2041, de 30 de diciembre, de medidas urgentes en
materia presupuestaria, tributaria y financiera para la correccién del déficit pdblico, en ef que se recoge la
ampliacion del pericdo de aplicacién del régimen tributario especial hasta el ejercicio 2012. Af 31 de
diciembre de 2012 y 2011, 1a Sociedad cumplia dichos requisitos.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimanio neto muestra el total de fas variaciones habidas en el patrimonio neto
durante el ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada a su vez en dos estados: los estados de
ingresos y gastos reconocidos vy jos estados totales de cambios en el patrimonio neto. A continuacidn se
explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes de los estados:
i. Estado de ingresos y gastos reconccidos

En esta parie de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquelios registrados
como resultados en Ja cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en esios estados se presentan:

- Elresultado del ejercicio.

- Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracién en el
patrimonio neto.

- Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonic neto, en su caso.
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- Elimpuesto sobre beneficlos devengado, en su caso, por los conceptos indicados en los dos apartados
anteriores,

- Eltotal de os ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variagiones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto coma ajustes por
valoracién se desglosan en:

- Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el gjercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el pafrimonio neto, aungue sea en el mismo
gjercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Otras reclasificaciones: recoge el importe de fos traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, &n la rubrica "Impuesto sobre beneficios” del estado.

fi. Estado total de cambios en ef patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presenta todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen st origen en cambios en los criterios contabies y en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando fos movimientes habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

- Ajustes por cambios en criterios contables y por errores; que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresidn retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccidn de errores.

- Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio; recoge, de manera agregada, el folal de las partidas
registradas en ef estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

- Ofras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos

con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucion del patrimonic neto.

r) Estado de flujos de efectivo
En ef estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
estos ias inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuenie de los ingresos ordinarios

de la entidad, asi como ofras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversidn o de
financiacién,
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- Actividades de inversion: las de adquisicitn, enajenacion y disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacién: las que producen cambios en el tamafio y composiclon del patrimonio neto
y de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de fiujos de efectivo, se considera efectivo o equivalentes de efectivo
el saldo mantenido en cuentas a la vista, gue se encuentra registrado en el eplgrafe "inversiones Crediticias
- Crédito a intermadiarios financieros” del activo de! balance (véase Noia 5).

s} Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcionat de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al suro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

En general. los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utifizando los tipos de
cambio de clerre del Banco Central Europeo.

Lag diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en el capitulo "Diferencias de Cambio
{neto)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de fas diferencias de cambio producidas en
instrumentos financieros clasificados a su valor razanable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales,
en su caso, se regisiran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que
pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de cambio producidas en instrumentos clasificades como
activos financieros disponibles para la venta que se reconoceran en el patrimonio neto.

t} Transacciones con vinculadas

Se consideran transacciones con partes vinculadas todas aquellas que se producen entre la Sociedad y las
entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542.1 de la Circular 7/2008, de 26
de noviembre.

Lla Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado, Los precios de
transferencla se encuentran adecuadaments soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro (véase Nota 17).

3. Distribucion de los resultados de la Sociedad

aj Distribucién de fos resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucién de los resultados positivos correspondientss al gjercicio terminade el 31 de
diciembre de 2011 fue aprobada por decision de la Junta General de Accionistas el 30 de abril de 2012,

La propuesta de distribucion del resultado correspondiente al gjercicic 2012, que el Consejo de Administracion

presentaré para su aprobacién a la Junta General de Actioristas, es a siguiente (se presenta junio con la
correspondiente al gjercicio 2011):
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Miles de Euros
2012 2011

Base de reparto:
Beneficio neto del ejercicio 274 106
Distribucion:
A reserva legal 27 11
A reservas voluntarias 247 95

274 106

b) Beneficio por accion

i, Beneficio basico por accién

0L4214082

El beneficic basico por accién se determina dividiendo el resultado nete de fa Sociedad en un pericdo entre e
nimero medic ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo, excluido el nimero medio de las

acciones propias mantenidas a lo Jargo def mismo.

De acuerdo con ello:

Euros
2012 2011
Resultado neto del ejercicio 273.681,72 106.066,83
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 80.000 80.000
Conversién asumida de deuda convertible - -
Nimero ajustado de acciones 80.000 80.000
Beneficio basico por accién (miles de enros) 3,42 1,33

ii. Beneficio diluido por accion

E! beneficio por accidn diluido se calcuta como el cociente enfre el resuliado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilusive
y el ndmero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante ef perfodo, ajustado por el promedio
ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias

potenciates en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 3t de diciembre de 2012 v 2011, no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

Retribuciones y otras prestaciones al Consefo de Administracion de la Sociedad y a la Alta Direccién

Durante los gfercicios 2012 y 2011 dnicamente un miembro del Conssjo, a su vez, accionista de control y Alta
Direccién de la Sociedad, ha percibido las siguientes refribuciones clasificadas por concepto:
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Ejercicio 2012

Miles de Ewros
Retribuciones a Prestaciones | Indemnizaciones Pagos basados en
corto plazo Dietas | de jubilacién por cese instrutnentos de patrimonio
Consejo de Administracién 254 5 ) ) )
v Alta Direccidn
Ejercicio 2011
Miles de Euros
Retribuciones a Prestaciones | Indemnizaciones | Pagos basados en
carto plazo Dietas | de jubilacién por cese instrumentos de patrimonio
Consejo de Administracién 253 2 . } )
y Alta Direccién

Estos conceptos se encuentran registrados en el saldo de la cuenta “Sueldos y Salarios” del epigrafe “Gastos de
- personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 23),

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, hay devengadas retribuciones en concepto de remuneracion
extraordinaria de permanencia a los miembros def Consejo de Administracion por importe de 434 miles de eurcs
(242 miles de euros a 31 de diclembre de 2011} -véanse Notas 2-n, 11 y 23-.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de
vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracién de la Sociedad. Asimismo, la
Sociedad no tenia concedidos anticipos, ni compromisos por avales o garantia, ni créditos concedidos a los
miembros anteriores o actuales de su Consejo de Administracién.

En ninglin caso, los miembros del Consejo de Administracién ni sus personas vinculadas han realizado, por
cuenta propia, aclividades del mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2012, el Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado por 2 varones, una
mujer y una sociedad representada por un varon.

5. Creéditos a intermediarios financieros

a} Desglose
Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, fa composicion de los saldos de este epigrafe def activo de los

balances adjuntos, atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneds de las operacicnes se indica a
continuacion:
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Miles de Euros
31-12-2612 | 31-12-2011
Clasificacion:
Inversiones crediticias 1,771 1.112
1.771 1.112
Naturaleza:
Cuentas a la vista 1.111 577
Depositos a plazo 201
Comisiones pendientes de cobro 660 334
1.77% 1.112
Moneda:
Euro 1.581 970
Otras monedas 190 142
1.771 1.112

En fa cuenta "Cuantas a fa vista” se recogen las siguientes cuentas corrientes mantenidas por fa Sociedad al

31 de diciembre de 2012 y 2011:

Miles de Euros Divisa
31-12-2012 | 31-12-2011

Cuentas a la vista:
Caixabank, §5.A. 92 210 [Euros
Bankinter, S.A. 503 242 |Euros
Banco Caminos, §.A. 1 - Euros
Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia 363 - Euros
Caixabank, S.A. 2 3 |Délares estadounidenses
Bankinter, S.A. 28 8 |Délares estadounidenses
Credit Suisse AG, Sucursal en Espaiia 64 - Délares estadounidenses
Bankinter, S.A. 23 2 |Libras esterlinas
Bankinter, S.A. 34 112 {Francos Suizos
Bankinter, $.A. 1 - Coronas suecas

1.111 577

Las cuentas corrientes mantenidas por la Soctedad en Calxabank, S.A. han devengado durante los ejercicios
2012 y 2011 un tipe de interés nominal del 0,01% para las cuentas en euros. Las cuentas corrientes
mantenidas por la Sociedad en Bankinter, S.A. han devengado durante los ejercicios 2012 vy 2011 un interés
nominal del Euribor mas 0,25 punfos porcentuales para las cuentas en euros. Asimismo, las cuentas
corrientes mantenidas por la Sociedad en Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia no han devengado ninglin
fipo de interés durante sl ejercicio 2012. Durante los ejercicios 2012 y 2011, las cuentas corrientes
mantenidas por la Sociedad en divisa no han devengado interés alguno.
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Los intereses generades durante el ejercicio 2012 por las cuentas a ia vista de la Sociedad han ascendido a
1 miles de euros {3 miles de euros durante el ejercicio 2011), y se han registrado en el capifulo "intereses y
rendimientos asimilados” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 19).

La Sociedad contratd, con fecha 22 de septiembre de 2011 un deposito con un tipo de interés creciente por
importe de 201 miles de euros que ha sido cancelado por la Sociedad durante el ejercicio 2012, Los
intereses generados durante el ejercicio 2012 por este concepto ascendieron a 2 miles de euros {1 miles de
euros durante el ejercicio 2011) ¥ se han registrado en ei capitulo "Intereses y rendimientos asimilados” de
las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 19).

La cuenia "Comisiones pendientes de cobro” recoge el importe de [as comisiones pendientes de cobro de
intermediarios financieros al 31 de diciembre de 2012 por importe de 660 miles de euros (334 miles de euros
a 31 de diciembre de 2011} - véase Nota 21, de ios que 424 miles de eurds ya han sido liquidados con
anterioridad a la formulacién de estas cuenias anuales.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se habian puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a
las inversicnes crediticias recogidas en esta Nota.

6. Ofros instrumentos de capital

a} Desglose

El desglose del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011, atendiendo a su clasificacion,
cotizacidn, moneda y naturaleza es:

Miles de Euros
20312 2011
Clasificacién:
Activos financieros disponibies para la venta 300 30
300 30
Cotizacion:
Cotizados 299 300
No cotizados 1 1
300 301
Moneda:
Euro 201 301
Otras monedas 99 -
300 K1H )
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas 1 1
Acciones de sociedades extranjeras 299 300
300 301

El 18 de septiembre de 2001 ia Comisién Nacional del Mercado de Valores autorizé la constitucion de la
*Gestora del Fondo General de Garantfa de Inversiones, S A", acorde con jo dispuesto en el punto primero
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de la Disposicion Transitoria Primera del Real Decreto 948/2001, sobre sistemas de indemnizacion de los
inversores. La mencionada Gestora se constituyd con fecha 27 de septiembre de 2001 con un capital social
de 163 miles de euros, correspondiente a 163.000 acciones de un euro de valor nominal cada una.

Al 31 de diciembre de 2012 el valor de la participacion que la Sociedad mantiene en dicha Gestora ascisnde
a 1 miles de suros {1 miles de suros al 31 de diciembre de 2011), que se encuentran registrados en el
capitulo "Activos financieros disponibies para la venta — Otros instrumentos de capital” del balance,

Et gasto total registrado por la Sociedad por su aportacién al Fondo General de Garartis de Inversiones
durante los gjercicios 2012 y 2011 ha ascendido a 20 miles de euros en ambos ejercicios, y se recoge en el

epigrafe “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Adquisiciones y enajenaciones

Las adquisiciones y enajenaciones realizadas durante los ejercicios 2012 y 2011 de la cartera no cotizada se

indican a continuacion:

Miles de Euros

2012 2011
Saldo inicial 1 1
Adgquisiciones/ suscripciones - -
Ventas/ reembolsos/ bajas - -
Deterioros - -
Saldo final 1 1

Por ofro lado, las adquisiciones y enajenaciones realizadas durante los ejercicios 2012 y 2011 de la cartera

colizada se indican a continuacion;

Miles de Euros
2012 2011
Saldo inicial 360 -
Adguisiciones/ suscripciones 519 300
Ventas/ reembolsos (520 -
Saldo final 299 300

Durante el gjercicio 2012 la Sociedad ha suscrito participaciones en el Fondo UBS Money Markets Fund A
por importe de 99 miles de euros. La pérdida por valoracidn generada entre su fecha de adquisicidn y el 31

de diciembre de 2012, neta de su efecto impositivo, asciende a 347,41 euros.

¢) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se ha puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a “Otras

instrumentos de capital”.
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La compesicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, asi como el movimiento que se ha producido
en el mismao, durante los gjercicios 2012 y 2011, se muestran a continuacién;

Miles de Euros

Otro Equipos
Inmovilizado | Mobiliario e | para proceses | Elementos de
Material Instalaciones | deinformacién |  transporte Total

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2011 g 84 68 i4 174
Adiciones 2 26 5 - 33
Retiros - - ~ - -
Saldos al 31 de diciembre de 2011 10 110 73 14 207
Adiciones 4 47 7 125 183
Retiros (*) - (30 - (14) {44)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 14 127 30 125 346
Amortizaciéon acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2011 (1 (6} )] - {18}
Botaciones {Nota 2.1} n (10) {14) (4} (29
Retiros - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2011 2 (16) (23) (4) (45)
Dotaciones (Nota 2.1) (2) 1% (16} (29) (539
Retiros (*} - 3 - 7 12
Saldos al 31 de diciembre de 20612 4 (23) {39) {26) (92)
Activo material neto;

Saldos al 31 de diciembre de 2011 8 94 50 10 162

Saldos al 31 de diciembre de 2012 10 104 41 99 254

("} Incluye la venta realizada por 2 Sociedad en et ejercicio 2012 del vehiculo que la misma tenia al 31 de diciembre de
2011 por importe de 9 miles de euros que ha supuesto un beneficio para la Sociedad de 2 miles de euros gue se
encuentran registrados en ¢l epigrafe “Ganancias (Pérdidas) en [z baja de actives no clasificados como no cordentes en
venta® de la cuenta de pérdidas y ganancias. Asimismo, este epigrafe recoge la baja de determinado mobiliario que se ha
considerado obsoleto y que ha supuesto una pérdida para la Scciedad de 25 miles de euros gue se encuentran
registrados en el epigrafe “Ganancias (Pérdidas) en la baja de acfives no clasificados como no corrientes en venta” de ia

cuenta de peérdidas y ganancias.

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011 no existian elementos de inmovilizado material completamente amortizados y

en uso.

La Sociedad tisne contratadas dos operaciones de arrendamiento financiero sobre su inmovilizado material, una
sobre sus elemenios de fransporte y otra sobre los equipos para procesos de informacion (véanse Notas & y 20).
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La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a gue estén sujetos

los diversos elementos de su inmovilizado material. Al clerre del ejercicio 2012 no existia déficit de cobertura
aiguno relacionado con dichos riesgos.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han producido pérdidas por deterioro que afecten a estas partidas del
balance.

8. Activo intangible

i. Compasicion del saldo y movimientos significativos

El desglose del saldo de este capitulo def balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es of siguients:

Miles de Euros
2012 2011
Con vida atil definida:
Aplicaciones informaticas 9 63
Total bruto 97 63
De los que:

Desarrollados internamente {con proveedores externos) - -
Compras 97 63
Menos- Amortizacién acumulada {33) (18}

Total neto 64 : 45

El movimiento habido en este capitufe del balance en fos ejercicios 2012 y 2041 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
.......... 29 1 2 201 1
Saldo inicial 63 55
Con vida 4til definida:
" Adiciones 34 8
Retiros - “
Szldo final 97 63

ii. Amortizacion de los activos intangibles de vida definfda

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a la amortizacién acumulada
de esfas partidas en los ejercicios 2012 y 201 1:
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Miles de Euros
2012 2011
Saldo inicial (18) (6)
Adiciones / retiros (netos) (Nota 2.g) (15) (12)
Saldo final {33) (18)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian elementos de inmovilizado intangible completamente
amortizados y en uso.

iil. Pérdidas por deterioro

Durarte los ejercicios 2012 y 2011 no se han pusste de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a
estas pariidas del batance.

Resto de activos y pasivos

La composicitn de los saldos de estos capitulos del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es Ia siguiente:

Miles de Euros
2012 2011

Activo Pasivo Activo Pasivo

Gastos pagados no devengados ' 18 - Y -

Fianzas en garantia de arrendamientos 9 - 7 -
Oiros pasivos - 235 - 45
Administraciones publicas - 103 4 121
Otras obligaciones a pagar - 99 - 40
27 437 20 206

Aslmismo, en la cuenta “Administraciones pidblicas” del capitulo "Resto de pasives” del balance se recogen los
siguientes saldos corrientes:

Miles de Euros
2012 2011
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 82 107
Organismos de la Seguridad Social acreedores 12 10
Hacienda Pablica IVA repercutido 9 4
103 121

Adicionalmente, en la cuenta "Ofros pasivos” y "Otras obligaciones a pagar” del capitulo “Resto de pasivos” del
baiance se recogen los saldos pendientes de pago por ios arrendamientos financieros (véase Nota 7)
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contratados con Caixabank, 5.A. vy Volkswagen Finance, S.A., E.-F.C. vy con diversos proveedores por servicios
varios {véase Nota 24), respectivamente. El importe devengado en concepto de intereses por los
arrendamtentos financieros se encuentra regisirado en el epigrafe "Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias por importe de 11 miles de euros (6 miles de euros en el gjercicio 2011) ~véase Nota
20.

10. Deudas con intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, atendiendo a los criterios de
ciasificacion, a su naturaleza y a su moneda, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2012 2011
Clasificacién;
Pasivos financieros a coste amortizado 17 9
17 9
Naturaleza:
Préstamos y créditos - -
Oftras deudas 17 9
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados - -
7 e
Moneda:
Euro 17 9
Otras monedas - -
17 9

Este capitulo dei balance comprende fundamentaimente los importes pendientes de page por pare de la
Sociedad a las entidades de crédito por los pagos realizados por los empleados con tarjetas de crédifo.

11. Provisiones

A continuacion se muestran los movimientos producides en el periodo comprendido durante el ejercicio 2012 yia
finalidad de las provisiones regisiradas en este capitulo de los balances at 31 de diciembre de 2012:

Miles de Euros
Otras
Provisiones

Saldo al I de enero de 2012 462
Dotacicnes 302
Liberaciones -

Saldo al 31 de diciembre de 2012 764

25



0L4214091

CLASE 8.

Con fecha 1 de abril de 2010 se acordé el plan de fidelizacidn de uno de los consejeros, a su vez, accionista de
control y alta direccion, segin el ocual, tendrd derecho a perclbir una remuneracion extraordinaria de
permanencia por importe de 800 miles de euros, pagadera por una sola vez a la fecha de vencimiento del plan
(1 de abril de 2013) siempre y cuando se cumplan las condiciones de permanencia estipuladas en diche plan.
Con fecha 1 de febrero de 2011 se acordd una modificacion del vencimiento inicial mencionado anteriormente,
estableciendo como fecha de devengo 11 de mayo de 2014 para los primeros 300 miles de euros y 1 de enero
de 2015 para los 300 miles de euros restantes. Asimismo, la Sociedad mantiene un plan de fidelizacion a otros
empleados de la Sociedad acordado a partir del 9 de diciembre de 2010 y para los siguienfes tres afos {1 de
enero de 2014) por importe total de 500 miles de euros siempre y cuando s& cumplan las condiciones de
permanencia estipuladas en dicho plan, Durante el ejercicio 2012 Ia Sociedad ha realizado dotaciones con cargo
a fos epigrafes “Gastos de personal - Sueldos y salarios” por importe de 302 miles de euros (382 miles de euros
en el ejercicio 2011) por los planes de fidelizacidn gue la Sociedad mantiene con alguno de sus empleados -
véanse Notas 1 -b, 2-k, 2-n, 4y 23-

12, Capital escriturado
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social de la Sociedad estaba compuesto por B0.000 acciones
neminativas, de 10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas vy desembolsadas, con los mismos
derechos econtmicos y politicos.
Al 31 de diciembre de 2012, los accionistas de la Soctedad eran los siguientes:
Nimero de Porcentaje de
Acciones Participacion
Sr. D, Alexandre Jaques Matitia-Cohen 62.000 77,50%
Sr. D. Francisco Javier Tomds Olague 4.000 5,00%
Sr. D. Alberto Fernandez Cadalso 4.000 5,00%
8r. D. Alexis Robert Phillippe Simon Deguelle 4.000 5,00%
Sr. D. Juan de Elena O'shea 2.000 2,50%
Mr, Houston Tech Solutions, S.L. 4000 5,00%
413. Reservas

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diclembre de 2012 y 2011, se muestra a continuacian:
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Miles de Euros
2012 2011
Reservas: :
Reserva legal 14 3
Otras reservas 113 18
127 21
Reserva legal

Be acuerdo con fa Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obiengan beneficios en el ejercicio
econdmico deberdn destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, ef 20% del
capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a fa cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinard a la compensacién de dichas
pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar ia correspondiente reserva legal,

La reserva legal padra utifizarse para aumentar ef capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Situaciodn fiscal

. Concliiacion del resultado contable vy de la base imponible fiscal

A continuacidn se presenta la conciliacidn entre el resultado cortable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercicios 2012 y 2011:
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Miles de Euros
2012 2011
Resultado contable antes de impuestos 366 140
Diferencias permanentes:
Aurentos (%) 25 21
Disminuciones - -
Diferencias temporarias:
Aumentos
Planes de fidelizacion (**) 302 383
Libertad de amortizacion (***) 55 32
Disminuciones (**#) - 91
Bases imponibles negativas compensadas - -
Base imponible fiscal 748 485

(*}  Importe correspondiente, principaimente, a las donaciones realizadas por fa
Sociedad a entidades sin animo de lucro (véase Nota 24).

(™) Correspondiente a retribuciones en concepto de remuneracion extraordinaria
de permanencia @ los miembros del Conssjo de Administracion (véanse
Notas 2k, 2-n, 4, 11 y 23).

{"*) Cotrespondiente a la recuperacidn de la amoriizacion de los activos
adquiridos en el ejercicio 2011 por la aplicacién del régimen de libertad de
amorlizacion a la que se acogid la Sociedad asl como a la aplicacién del
régimen de libertad de amortizacion al que se acogié la Sociedad en virtud de
ta disposicion undécima de! TRLIS sobre aquelics activos adquiridos durante
el ejercicio 2011 {véase Nota 7).

il.  Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades

La concifiacién entre el resultado contabie y el gasto por Impuesio sobre sociedades en los sjercicios 2012 y
2011, es la siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Resultado contable antes de impuesto 366 140
Cuota al 20% 60 28
Cuota al 25% 16 -
Impacto de las diferencias permanentes ‘ 6
Actualizacién de tipo impositivo de activos fiscales (¥) 18 13
Deducciones;
Por doble imposicion - -
Por reinversién de beneficios - -
Deduecion por nuevas tecnologias - (D
Deducciones por donaciones {8) {(T)
Total gaste por impuesto reconocido en Ia cuenta de pérdidas y ganancias 92 34

() Corresponde a la diferencia de tipe aplicada a la base imponible fiscal y 2 Iz base comable de determinadas
deducciones (20% hasta 300 miles de euros y 25% para el resto- véase Nota 2-p),
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La deuda por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2012, que asciende a 129 miles de
euros, se recoge en el epigrafe “Pasivos fiscales — Corrientes™ del pasivo del balance, neta de las retenciones y
pagos & cuenta de dicho impuesto realizados en el gjercicio (86 miles de euros durante af ejercicio 2011).

iii.  Desglose def gasio por impuesta sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades para los ejercicibs 2012 y 2011, es el siguients:

Miles de Euros
2012 2011

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 164 96
Por operaciones interrumpidas - -
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas 71 (62)
Por operaciones interrumpidas - - -

Total gasto por impuesto 92 34

iv. Aclivos por impuesto diferido regisfrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre del jercicio 2012 es el sigutents:

Miles de Euros
31 de diciembre Aumentos/ 31 de diciembre
de 2011 {Disminuciones) de 2012

Diferencias temporarias (Impuestos anticipados):
Plan de fidelizacion (Notas 2-k, 2-n, 4, 11 y 23) 92 61 153

Bases imponibles negativas - - -

Deducciones peadientes y otros - - -

Total actives por impuesto diferido 92 61 153

Los activos por impuesto diferido indicados antsriormente han sido registrados en el balance de situacién por
considerar los Administradores de la Sociedad que, corforme a la mejor estimacién sobre los resultades futuros
de la Sociedad, incluyendo determinadas actuacionss de planificacién fiscal, es probable gue dichos activos
sean recuperados,

v.  Pasivos por impuesto diferido registrados

El detalfe del saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2012 es el siguiente:
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Miles de Euros
31 de diciembre Aumentos/ 31 de diciembre
de 2011 {Disminuciones) de 2012
Diferencias temporarias (Impuestos anticipados):
Libertad de amortizacion de activos 32 {11) 21
Bases imponibles negativas - - -
Total pasives por impuesto diferido 32 (11) 21

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacién por
considerar los Adminisiradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros
de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal.

vi. Efercicios pendientes de comnprobacion y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion por parte de las autoridades fiscates todos los impuestos que le son de
aplicacion correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccidn podrian originarse pasivos
fiscales de carédcter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima
que la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y que, en cualquier caso, la
deuda fributaria qgue de ellos pudiera detivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

Geastion del riesgo

La Scocledad dispone de procedimientos y controles, que detallan los principios v politicas relativos a la
exposicion, gestidn y control de los riesgos financieros. Las posiciones en instrumentos financieros, conforme a
las politicas Infernas, estan siempre definidas, entre otros, por los siguientes criterios:

Tipos de riesgo:

- Riesgos de contratacién: Se trala del riesgo presente o potencial sobre los beneficios y el capital que
surge del incumplimiento por parte de un deudor de los términos v condiciones de cualquier contrato
con la Socledad. Estd fundamentaimente limitado a las posiciones de liguidez mantenidas en
inversiones financieras temporales y en las comisiones pendientes de racibir por parte de clientes, Al
31 de diciembre de 2012 y 2011 fa Sociedad no tiene riesgos con sujetos econdmices superiores al
25% de los recursos propios computables.

- Riesgo de mercado: E! riesgo de mercado es el riesgo presente o potencial sobre los beneficios y el
capital gue surge de movimientos adversos en los precios de los bonos, activos o mercaderias, ast
como de los tipos de cambic. Al cierre de sjercicio, la Sociedad no posee una cartera de negociacion,
con lo que este riesge no existe como {ai.

- Riesgo operacicnal: El riesgo operacional refleja la posible pérdida resultante de deficiencias o fallos
en los procesos internos, recursos humanos ¢ sistemas, ¢ bien el derivado de situaciones externas.

La Sociedad ha optado por el Método del Indicador Basico previsto en la Circular 12/2008 de la CNMV
para el céiculo de capitai por riesgo operacional.
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El riesgo operacional al que esta expuesta la Sociedad incluye el riesgo en fa entrada de las érdenss v
en toda la operativa que confleva su ejecucion y seguimiento. Los errores, técnicos o humanos, se
controlan con una serie de directrices de operaciones que garantizan la separacién de funciones. Esta
separacion de funciones parmite un mayor control de posibles fafles humanos. Ademas, la Sociedad
cuenta con un sistema de back-up que ofrecen una operativa que fimita los posibles errores
tecnolégicos. Se cuenta también con un Plan de Seguridad y Contingencias gque permite que [a
Sociedad pueda mantenerse o racuperarse en caso de perturbacion grave del sistema. Estos sistemas
se revisan periddicamente de modo que se pusdan emplear en caso de emergencia, permitiendo
continuar con la actividad propia de la Sociedad en caso de que se produjese alguna incidencia. Por
ofra parte, la entidad cuenta con un seguro especializado que la protege de este tipo de riesgos.

Riesgo de {ipo de interés estructural del Balance; El riesgo de tipo de inferés estructural del balance es
el riesgo presente o potencial sobre los beneficios y el capitat que surge de movimientos adversos en
los tipos de interés sobre la cartera de la Sociedad.

La Socledad no estd autorizada para la concesion de créditos o préstamos a inversores en el marco de
su Programa de Actividades aprobado por la CNMV, asi como a captar depdsites del plblico.

Por tanto, 1a Sociedad no realiza una gestidn activa de este riesgo ya que este riesgo, tal y como se ha
explicado, no existe para la Sociedad.

Riesgo reputacional y de negocio: la Sociedad cuenta con un Cédige interno de Conducta conocido y
aceptado por todos sus empleados, y acorde con o estipulado en la normativa establecida por los
correspondientes Organismos Supervisores y Reguladores, que abarca los siguientes puntos:

«  Cumplimiento del Reglamento Interno de conducta.

»  Comunicacion de operaciones sospechosas.

« Organo de Control Interno y Comunicacion al SEPBLAC.
= Cumplimierto de cortratos y normas legales.

Riesgo de liquidez: El riesgo de fiquidez refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de
fondos liquidos o para acceder a ellos, en la cantidad suficiente y coste adecuado, para hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago.

La politica de la Sociedad es |a de mantener unos niveles adecuados que le permitan cumplir con sus
obligaciones sin incurrir en un coste de oportunidad por no invertir sus excedentes en inversiones
financieras temporales. En el presente ejercicio la liguidez mantenida por la Sociedad se ha mantenido
como saldo en cuentas corrientes en euros y divisa y en un deposito con disponibilidad inmediata,
cumpliendo en todo momento ios requisitos minimos relativos al coeficienie de liguidez establecidos en
el artfculo 48 del RD 217/2008 sobre dicho coeficiente.

Riesgo de contraparte: La Sociedad define ef riesgo de crédito de contraparie como el riesgo de que
ésta pueda incurrir en ncumplimiento antes de la liquidacion definitiva de fos flujos de caja de la
operacion (instrumentos de derivados, operaciones con compromiso de recompra, operaciones de
préstamos de vaiores o materias primas, operaciones con liquidacidn diferida, operaciones de
financiacion de las garantias y cuentas a la vista).

El riesgo de crédito al que la Sociedad se halla expuesta es ef de la contraparte en que mantiens las
cuentas a la visia, que se trata de entidades financieras con ratings adecuados {véase Nota 5).
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- Ofros riesgos: dada la estructura actual de la entidad vy el tipo de actividad de la misma, la Sociedad no
esta expuesta a otros riesgos diferentes a los anteriormente descritos y valorados.

16. Gestién de Capital

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en fodo momento
unos niveles de recursos propios superiores a lo establecido en la normativa vigente (véase Nota 1-g). De cara a
garantizar el cumplimiento, la Sociedad realiza una supervision continua de! perfil de riesgos y del ambito de
control establecido, que pretenden poner de manifiesto posibles debilidades en las politicas de gestidén y control
de riesgos, asi como los medios y sistemas informaticos, que pudieran !ﬂctdlr en un incremente de las
necesidades de recursos propios.

Los resultados de esta supervisién continua son informados mediante el Informe Anual de Autoevaluacién de
Capital y el Informe de Solvencia, aprobados por el Consejo de Administracién.

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, los recursos propios computables de la Sociedad excedian a los requeridos
por ia normativa en vigor en cada momento.

17. Pares vinculadas

El detalle de operaciones vinculadas, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de Euros
2011 . 2011
Cuenta de pérdidas y ganancias:
Reparacion y Conservacidn (*) {21) (22)
(21) (22)

(*) Corresponde a los servicios de mantenimiento del software interno de la
Socledad prestados por Mr. Houston Tech Solutions, S.1. (véanse Notas 12 y
24).

Burante los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad ha realizado operaciones de compra de inmovilizado inmaterial

a un accionista de la Sociedad, Mr. Houston Tech Solutions, S.L. por importe de 27 miles de euros y 8 miles de
euros, respectivamente (véanse Notas 8y 12).

18, . Departamento de Atencion al Cliente

En virtud de {a Orden del Ministerio de Economia 734/2004, de 11 de marzo, sobre departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor det clierte de las entidades financieras que desarrolia la Ley 44/2002 (de 22 de
noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado ei Departamento de Atencion
al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y completa el funcicnamiento de
dicho Departamento, asegurande el facil acceso por parte de los clientes al sistema de recfamacién, asi como
una agll tramitacién y resclucion de las quejas o reclamaciones interpuestas por aguélios.

El Departamento de Atencion al Cliente ha informado en el Consejo de Administracion de la Sociedad con fecha
27 ds marzo de 2013 el desarrollo de su funcién durante el ejercicio 2012, comunicando que, en el ejercicio
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2012, no ha sido presentada rectamacion o queja alguna frente a la Sociedad en el Departamento de Atencion al
Cliente de ja Sociedad. Debido a esto, no ha sido necesario dictar ningiin tipe de decisién, resomendacion o

sugerencia.

19. Intereses y rendimientos asimilados

Esfe capitulo de la cuenta de pérdidas y gananclas comprende los Intereses devengados por todos los activos
financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de interés efectivo,
con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su importe bruto, sin

deducir, en su ¢aso, Jas retenciones de impuestos realizadas en origen,

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimitados devengados por la Sociedad en

los ejercicios 2012y 2011:

Miles de Furos
2012 2011
Cuentas a fa vista (Nota 5) 1 3
Depdsitos a la vista (Nota 5) 2 I
Otros intereses y rendimientos (*) 22 7
25 11

(*) Corresponde al excaso sobre el maximo legal establecido para la
remuneracion en especie percibida por determinados empleados,
principalmente en relacién al pago de alquileres, colegios, ete,

conforme a fa normativa vigente,

20. Intereses y cargas asimiladas

Ef detalle de los intereses y cargas asimitadas, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Intereses arrendamientos financieros (Notas 7y 9) il 6
Otros intereses y cargas - ()5
11 11

("}Al 31 de diciembre de 2011, este capitulo de la cuenta de pérdidas vy ganancias incluia
los intereses devengados en virtud de! Crédite 1CO contratado por la Sociedad durante
el gjercicio 2010 y liquidado con fecha 16 de septiembre de 2011 {(véase Nota 10).

21. Comisiones percibidas v satisfechas

a) Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicic. El desglose del saldo de este
epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diclembre de 2012 y 2011 es:
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Miles de Euros
Comisiones percibidas con origen en: 2012 2011
Tramitacién de 6rdenes de compra/ venta 3.102 2.572
3.102 2.572

El saldo de la cuenta “Tramitacién y ejecucién de drdenes para compra venta de valores” corresponde a
comisiongs percibidas por la intermediacién en Ordenes por cuenta de terceros de productos financieros
derivados en mercados organizados y OTC. A continuacién se desglosan los saldos con los principales clientes

en funcidn de su nacionalidad a 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Miles de Eures
2012 2011
Grupos financieros nacionales 551 614
Grupos financieros internacionales 2.551 1.938
3.102 2.572

b} Comisiones satisfechas

Dicho epigrafe comprende [as comisicnes devengadas en conceplo de servicios de brokeraje,
fundamentaimente para la ejecucion de drdenes, que se registran en el capitulo "Comisiones satisfechas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. El importe devengado por este concepto en el ejercicio 2012 ha ascendido a 64
miles de eures (ningdn importe por este concepto durante el gjercicio 2011).

22. Otros Productos de Explotacidn

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprendia el ingreso por una subvencidn concedida el 17
de enero de 2011 por la Comunidad de Madrid para el fomento del empleo estable entre jovenes. El importe por
este concepto durante el ejercicio 2011 ascendit a 9 miles de euros (ningln imp_or{e durante €l ejercicio 2012).

23. Gastos de personal

a} Composicién

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondients a los

ejercicios 2012 y 2011, es la siguiente
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Miles de Euros
2012 2011
Sueldos y salarios 1.520 1479
Seguridad Social 5 114 95
Indemmnizaciones i - 1
Otros gastos de personal ' 114 72
[ 1.748 1.647

La cuenta "Sueldos y salarios” del capffulo “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
incluye al 31 de diciembre de 2012, 302 miles de euros comrespondiente al importe devengado por planes de
fidelizacion a empleados de la Sociedad (383 miles de euros a 31 de diciembre de 2011) -véanse Notas 2-k,
2-n, 4y 11-. Para la estimacidn de dicho importe se han utilizado las siguientes hipdtesis:

Fecha de valoracion 3112/2012
f Tabla de mortalidad PERM/F 2000 P
| Tasa de descuento (*) 0,68%

(*) Correspondiente a lz rentabilidad del indice lboxx 1-3 afios
Corporates AA al 31 de diciembre de 2012,

b) Ndmero de empleados

Ef ndmero medio de empleados de la Sociedad durante los ejerciclos 2012 y 2011, detallado por categorias
profesionales, es el siguiente;

Niimero de Empleados
2012 2011
Consejeros ejecutivos 1 1
Técnicos 10 6
11 7

El nimero de empleados de la Sociedad al cierre de los gfercicios 2012 y 2014, distribuido por categorfas
profesionales y género, es &l siguiente:

Nimero de Empleados 2012 Nimero de Empleados 2011
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejeros ejecutivos L - 1 -
Técnicos 8 2 3 3
2
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24.  Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de aste epigrafe de la cuents de pérdidas Y ganancias correspondierte a los gjercicios
2012y 2011, es el siguiente:

Miles de Euros

2012 2011
Alquileres de inmuebles ¢ instalaciones : 63 55
Comunicaciones 219 227
Suministros 7 6
Conservacion y reparacin 33 36
Representacién y desplazamiento 295 : 268
Otros servicios de profesionales independientes 103 50
Resto de gastos 70 47
Contribuciones e impuestos 18 2
Total gastos generales 808 731

En la cuenta “Alquileres de inmuebles e instalaciones” se incluyen los importes devengados por
arrendamientos y aiquileres, que corresponden al gasto por el arendamiento de las oficinas en que la
Sociedad tiere su domicilio social, situado en la Avenida de Bruselas 13, Alcobendas {(Madrid), asi como de
ocho plazas de aparcamiento sitas en e mismo inmueble, cuyo arrendador es Grupo Interfam. El contrato de
arrendamiento se inicié ef 1 de abril de 2010 Yy la duracién inicial def mismo era de 5 afios. Ef importe
correspondiente a la flanza por el alquiler del inmueble se encuentra registrado en la cuenta “Resto de
activos” del balance {véase Nota a).

Las cuotas de arrendamiento minimas anuales que tiene pactadas la Sociedad como arrendataria {sirt incluir
otros gastos repercutidos comeo suministros, seguridad, impuestos y similares), de acuerdo con [os actuales
contratos en vigor, sin tener en cuents repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IFPC,
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, ni el Impuesto sobre el valor afiadido son las

siguientes:
Arrendamientos Operativos Miles de euros
Cuotas minimas 2012 2011
Menos de un afio 33 33
Entre uno y ¢inco afios 66 99
Mas de ¢inco afios - -
99 132

Durante ¢l ejercicio 2012, Mr. Houston Tech Solutions, S.L. ha devengado 21 miles de euros en concepto de
mantenimiento de software interno gue se registran en la cuenta “Conservacion y reparacidon” (22 miles de
euros durante el ejercicio 2011) - véanse Notas 12 y17 -
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En la cuenta "Resto de gastos” se incluyen 23 miles de euros en concepto de donaciones realizadas por la
Sociedad a dos entidades sin &nimo de iucro {21 miles de euros durante el gjercicio 2012}, Asimismo, en

Los impoertes pendientes de pago al clerre del ejercicio por todos estos conceptos se registran en ef capitulo
"Resto de pasivos” del balance (véase Nota 9).

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciates

A continuacion se facilita la informacién requerida por la Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacidn de |a
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por fa que se establecen medidas de fucha contra fa morosidad en las
operaciones comerciales:

b)

Pagos Realizados y Pendientes de Pago
2012 2011
Importe | “Importe
{Miles de {Miles de
Euros) % (%) Euros) % (*)
Dentro del plazo méximo legal 826 99,58% 708 100%
Resto 3 0,42% - -
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 829 100% 708 100%
Plazo medio ponderado excedido de pagos 84 - - -
Aplazamientos que a fa fecha de cierre
sobrepasan el plazo miximo legal - - - -

{*y Porcentaje sobre of total,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no tenta nin
provesdores en operaciones comerciales gue a dicha fec

legal de pago.

Otra informacién

incluido en el saldo de la cuenta “Servicios de Profesionales independientes”,
satisfechos por Ja Sociedad a su auditor en concepto de auditorfa de los ejerci
ascendido a 23 y 35 miles de euros, respectivamente, (nico servicio prestado por

gun importe significativo pendiente de pago a sus
ha acumulara un aplazamientc superior al plazo

se recogen fos honorarios
cios 2012 y 2011, que han
dicho auditor.
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Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A.

informe de Gestion del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2012

1.- Evolucion det negocio y situacion de la Sociedad

Key Capital Partners A.V. es una entidad de naclonalidad espafiola ubicada en Madrid ¥ cuenta con unos fondos
propios iniciales de 800.000 euros compuesto por acciones suscritas al 100% por capital privade.

La Sociedad ha obtenido unos resultados positivos en este gjercicio, segun fo previsto en su Plan de negocios,
presentade y aprobado por la CNMV en o Expedients de Autorizaci6n, aunque ajustade por la complicada
situacién def mercado en 2012.

2. Respecto al uso de nstrumentos financieros por la Sociedad:

La Sociedad no esta autorizada para negociar con instrumentos financieros por cuenta propia.

3.- Gestion del rigsgo.

Nada que destacar distinto a lo seRalado en la memoria adjunta {véase Nota 15).

4.- Otras informaciones

a) Acontecimientos importantes acaecidos después de ia fecha de cierre del efercicio 2012,

Er ef pericdo transcurrido del gjercicio 2013, no han existido hechos significativos dignos de resefiar que
cambien la trayecioria de |a Sociedad, o gue afecten a tas cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012 distintos de lo comentado en ta mermoria,

b} Actividades en materia de investigacion y desarrollo,

La Sociedad no ha levado a cabo actividades de investigacién y desarrallo,

¢) Adquisicién de acciones propias.

La Sociedad no ha efectuado adquisiciones o enajenaciones de acciones propias durante el periodo

comprendido entre el 1 de enero de 2012 y el 31 de diciembre del mismo afio, y al cierre del ejercicio no era
propietaria de ninguna accién propia.
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d) Tipologia de clientes

L.a Entidad trabaja exclusivamente con clientes considerados como confrapartes elegibles. A corto y media plazo
no se plantea la opcién de diversificar dicha tipologia,

8} Funcionamiento orgénico y empleados

La entidad cuenta a 31 de diciembre de 2012 con 11 empleados que se ocupan de atender Jas funciones de
Front Office, Middle Office y Back Office, asi come las tareas de control, supervision, compliance, cumplimiento
normative y otros propios de empresas del sector. Estad prevista la incorporacion de nuevos empleados para el
ejercicio 2013.

f) Evolucién previsible de la Sociedad,
Para el ejercicic 2013 esperamos desarrollar ia actividad segin fo establecido en el plan de negocio de la

Sociedad. En dicho gjercicio se espera superar el nivel de ingresos previsio mediante la diversificacion de
productos y la ampliacién de la ptantitia,
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Diligencia que levanta e Secretario del Consejo de Administracién de Key Capital Partners, Agencia de
Valores, S.A., Francisco Javier Tomas Olague, para hacer constar que todos os miembros del Consejo de
Administracion de la Scciedad han procedide a suscribir el presente documento, que se compone de hojas
de papel timbrado, impresas por una cara y cuya numeracion se detalla en ef anexo, comprensivo de la
memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado total
de cambios en e patrimonio neto, estado de flujos de efective e informe de gestidn, correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, firmando fodos y cada uno de los sefiores Consejeros de la
Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, de lo que doy fe.

Madrid, 27 de marzo de 2013

E! Secretario del Consejo de Administracion

Fdo.: D. Francisco Javier Tomas Olague

El Presidente del Consejo de Administracion

” Fdlo.: D. Alexandre Jacgues Matitia-Cohen

Consejeros:
o
Fdo.: D. Felipe San Juan Garcia ' Fdo: D® Cristina San Juan Neguerueia
ST i]c%h *
R g

\

Fdo.: D. Ramén Franco Cerame
(en representacion de Mr. Mouston Tech Solutions, S.L.)




DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacion de la Sociedad: Key Capitai Partners, Agencia de Valores, S.A.
NIF A-B5874865

Los abajo firmantes, como Administradores de fa Sociedad citada manifiestan que en a
contabilidad de la Sociedad correspondiente & las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que
deba ser inciuida en el documento aparte de informacion medioambiental previsto en la Orden del Ministerio
de Justicia de 28 de enero del 2009.

E! Secretario def Consejo de Administracion

Fdo.: D. Francisco Javier Tomas Olague

E1 Presidents del Consejo de Administracién

Fdo.: D. Alexandre Jacques Matitia-Cohen

Consejeros:

3B

Fdo.: D. Felipe San Juan Garcia Fdo. D?® Cristina San Juan Negueruela

Fdo.: D. Ramén France Cerame
{en representacion de Mr. Houston Tech Solutions, S.L.)
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