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INFORME DE AUDifORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administraciôn de UBS Gesfión, S.GJ.I.C., SA.U.

Hemos auditado las cuentas anuales de 1GW, Fl., que comprenden el balance de situación al 31 de
diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y Ia
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de la
Sociedad Gestora son responsables de Ia formulación de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con
el marco normativo de información financiera aplicable al Fondo (que se identifica en la Nota 2 de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y ctitetios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabiidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con Ia normafiva reguladora de Ia acthidad de authtoria de
cuentas vigente en España, que requiere el examen, mediante Ia realizaciOn de pruebas selectivas, de Ia
evidencia jusfificafiva de las cuentas anuales y la evaluaciOn de si SU presentaciOn, los pñncipios y
criteflos contables ufflizados y las esfimaciones realizadas, están de acuerdo con el marco normafivo
de información financiera que resulta de aplicaciOn.

En nuestra opiniOn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de Ia situación financiera de 1GW, F.I. al 31 de diciembre
de 2013, as! como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informaciOn financiera que resulta de
aplicaciOn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestiOn adjunto del ejercicio 2013 confiene las explicaciones que los Administradores de
Ia Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situaciOn del Fondo, Ia evoluciOn de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que Ia
informaciOn contable que confiene el citado informe de gesfiOn concuerda con Ia de las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita ala verfflcaciOn del informe de
gestiOn con el alcance mencionado en este mismo párrafo y no incluye la revisiOn de información
disfinta de la obtenida a parfir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

JoLé Antonio SimOn
Socio - Auditor de Cuentas Afa 2014 N’ 01Il407075

SEE [0 OOS000AT[vn: 96,00 EUR

10 de abril de 2014
4t.0do,[, [y

PricewaterhouseCoopersAuditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, España
TeL: +34 915 684 400 / +34 902 021211, Fax: +34 913 083 66, www.pwc.com/es
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T I M BR E>
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CLASE 8.

0L6239700

Balances de situadon al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACTJVO 2013 2012

Advo no cordente - -

Inmovilizado Intangible - -

Inmovilizado material - -

Biene5 inmuebles de uso proplo - -

Mobiliarlo y enseres - -

Activosporimpuestodifeddo - -

Advo cordente 5 995 767,47 5 195 174,03
Deudores 54 182,35 19138,01

Cartera de inversionesfinanderas 5 867 707,30 5 146 918,38

Cartera interior 1 73573697 1 918535,31
Valores representafivos de deuda 774 000,00 1 389 972,33
Instrumentos de patdmonio 790 120,32 528 562,98
Instituciones de Inversion Coledva 171 616,65 -

Depasitos en Entidades de Credito - -

Derivados - -

Otros - -

Cartera exterior 4 131 96461 3 198 073,36
Valores representativos de deuda - 463 174,62
Instrumentos de patrimonlo 3 757 692,11 2 321 600,57
Institudones de InversiOn Coledva 374 272,50 413 298,17
Depasitos en Entidades de credito - -

Derivados - -

DUos - -

Intereses de a cartem de inversiOn 5,72 30 309,71

Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -

Periodificaciones — -

Tesorerla 73 877,82 29 117,64

TOTAL AlV0 5 995 767,47 5 195 174,03
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Balances de situadOn aT 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

PAThIMONIOYPASIVQ 2013 2012

Paffimonie affibuido a parffdpes o acdonistas 5 916 697,80 5 175 102,30

Fondes reembolsables affibuidos a parildpes 0 acdonistas 5 916 697,80 5 175 102,30
Capital - -

PartJcipes 5187402,30 4784 161,98
Prima de emisiOn - -

Reservas - -

(Acciones propias) - -

Resultados de ejercidos anteriores - -

Otras aportaciones de socios - -

Resultado del ejerdcic 729 295,50 390 940,32
(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes par Gmbios de valor en inmovilizado material de use proplo - -

Otro patrimonlo atribuido - -

Pasivo no corriente - - -

Provisiones a large plaza - -

Deudas a largo plazo - -

Pasivas por Impuesto diferido - -

Pasivo corriente 79 069.67 20 071,73
Provisiones a carte plaza - -

Deudas a carte plaza - -

Acreedores 78 994,67 20 071,73
Pasivos financieros - -

Derivados 75,00 -

Pedodificadones - -

TOTAL PAThIMONIO Y PASWO 5 995 767,47 5 195 174,03

CUENTASDEORDEN 2013 2012

Cuentes de compromise 281 340,00 79 590,00
Compromises per operadones largas de derivades 281 340,00 79 590,00
Compromises per operadones cortas de derivados - -

Otras cuentas de orden - 1 039,49
Valores cedidos en préstame per Ia IC - -

Valeres apertados come garantla per Ta IC - -

Valeres redbidos en garantfa par Ia IIC - -

Capital nominal no suscrito ni en circuladan - -

PErdidas fiscales a compensar - 1 039,49
Otros - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 281 340,00 80 629,49

TnE5 CENTIMOS
DE EURO
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Cuentas de perdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

Comsiones de descuento par suscripciones yb reembolsos
Comisiones retrocedidas a Ia InstituciOn de InversiOn Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotaciOn

________________ _______________

ComisiOn de gestiOn
ComisiOn de depositaria
Ingreso/gasto par compensaciOn compartimento
Otros

AmortizaciOn del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotaciOn

Ingresos financieros
Gastos financieros

VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros
Par operaciones de Ia cartera interior
Par operaciones de Ia cartera exterior
Par operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resuftado por enajenadones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados par operaciones de a cartera interior
Resultados par operaciones de Ia cartera exterior
Resultados par operaciones con derivados
Otros

Resultado finandero 832 197,93 425 210,91

2013 2012

1 234,02 662,87

(96 700,43) (30 968,79)
(81 557,82) (21 399,75)

(5 463,63) (3 877,30)

(9 678,98) (5 691,74)

(95 466,41) (30 305,92)

113 063,86 92 088,13
(1,20) -

300 877,41 207 389,82
75 655,82 56 158,00

236 596,08 131 743,02
(11 374,49) 19 488,80

(577,40) (50,00)

418 835,26 125 782,96

130 393,13
284 518,36

3 923,77

59403,54
57 968,42
8411,00

Resultado antes de impuestos 736 731,52 394 904,99
Impuesto sabre beneficios (7 436,02) (3 96467)

RESULTADO DEL 8ERCICIO 729 295,50 390 940,32
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CLASE 8.

_____________

IGVF, Fl.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Actividad y gestiOn del riesgo

a) Actividad

IGVF, F.I., en lo sucesivo el Fonda, fue constituido en Madrid el 14 de diciembre de
2011. Tiene su dornicilio social en C/Maria de Molina 4, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Regitro de Fondos de InversiOn de Ia Corn isiOn
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V,) desde eli 6 de diciembre de 2011 con el
nürnero 4.421, adquiriendo, a efectos legales, a conslderación de Fonda de Inversion a
partir de entonces.

De conformidad con to dispuesto en el articulo l°de Ia Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colediva es a
captaciOn de fondos, bienes a derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrurnentos, finanderos o no, siernpre que el
rendirniento del inversor se establezca en funciOn de los resultados colectivos.

La gestiOn y administraciOn del Fonda esta encomendada a UBS Gestión, S,G,l.l.C.,
SAU., sociedad pafticipada all 00% por UBS Bank, S.A.U,, que adkionalmente es a
Entidad Depositaria del Fondo. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadasfunciones de vigilanda, supervisiOn, custodia y administraciOn para el
Fondo, de acuerdo a to estableddo en Ia Orden EHA 596/2008, de 5 de rnarzo.

El Fondo está sometido a Ia norrnativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida prindpalrnente porel Real Decreto 1082/2012, de 13 deJutio, porelqoese
aprueba el Reglamento de desarrollo de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de
lnstituciones de InversiOn Colectiva, Los principales aspectos de esta norrnativa que le
son aplicables son los siguientes:

• El patrirnonio rn[nirno debera situarse en 3.000.000 euros.

• El nürnero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

• Cuando por circunstancias del rnercado o por el obligatorio curnplimiento de Ia
norrnativa en vigor, el patrimonio o el nOmero de participes de un fonda, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Deçreto 1 082/2012, dichas Instituciones gozaran del plaza de un año, durante el
cual podrán continuar operando corno tales.

TI MB RE
DEL ESTaDO

0L6239705

TRES CENTIMOS
DE EURO

1



CLASE 8

IGVF, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicia anual terminado el 31 de
diciembrede2Ol3
(Expresada en euros)

• Los valores mobiliarios y demás activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar baja Ia custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

• Se establecen unos porcentajes máximos de obligaciones frente a terceros y de
concentración de inversiones.

• El Fondo debe cumplir con un coeficiente minima de Iiquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimania, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a Ia vista en el Depositario a en otra entidad de credito Si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores deoeuda Püblica.

• El Fonda se encuentra sujeto a unos limites generales a Ia utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi coma a unos limites par
riesga de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de GestiOn del Fondo, Ia Sociedad Gestora percibirá una
camisiOn anual en concepta de gastos de gestion sabre el patrimonia y los
rendimientos integros del Fonda que no podran exceder dell ,35% y del 9,00%
respectivamente. En los ejercicios 2013 y 2012 Ia comisión de gestión ha consistido en
una parte fija del 0,35% sabre el patrimonio más una variable dell 5% sabre los
resultados positivos del Fonda par encima del tipa Euribor a 12 meses mãs 200 puntos
basicos, con un maxima dell ,5% sabre el patrimonio del Fonda.

lgualmente el Reglamento de Gestion del Fonda establece una remuneraciOn de Ia
Entidad Depositaria que no podrá exceder del 0,20% anual del patrimonio custadiada.
En los ejercicios 2013 y 2012 Ia camisiOn de depositaria ha sida del 0,10%.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad Gestora no aplica a los partIcipes del
Fondo comisión sabre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de
las participaciones reembalsadas.

T I LW B liE!
DEL ESTaDO

0L6239706

TRES CENTIMOS
DE EURO
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CLASE 8?

IGVF, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminada el 31 de
didembre de 2013
(Expresada en euras)

Además, el Fonda tiene suscrito con Ia Entidad Depositaria UBS Bank, S.A.U. un
acuerdo par el cual esta ultima, en su actividad de comercializador de Instituciones de
InversiOn Colediva extranjeras, se campromete a devalver a IGVF, F.l., aquellas
comisiones percibidas par ella con motivo de los acuerdos de camercializaciOn que Ia
entidad mantiene con las entidades gestoras de las citadas Instituciones de InversiOn
Colediva extranjeras. Coma cansecuencia de este acuerdo, el Fonda ha recibido
durante las ejercicias 2013 y 2012 unos Ingresos que se recogen, entre otras
canceptos, dentro del epigrafe de “Camisiones retrocedidas a Ia InstituciOn de
InversiOn Colectiva” de Ia cuenta de perdidas y ganandas adjunta ascienden a
1 .234,02 euros y 662,87 euros, respectivamente.

b) GestiOn del riesga

La poiftica de inversion del Fondo, asi coma Ia descripciOn de los principales riesgos
asociados, se detallan en él falleta registrado y a disposiciOn del publico en el registro
correspondiente de Ia C.N.M.V.

Debido a Ta aperativa en mercadas financieras del Fonda, las principales riesgos a los
que se encuentra expuesta son las siguientes:

• Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en perdidas debido a
mavimientos adversas en los precios de mercada de los adivos financieros en los
que opera el Fonda. Entre dichas riesgos, las més significativas son los tipas de
Interés, las tipos de cambia y las cotizaciones de las tItulas que el Fonda tenga en
cartera.

• Riesgo de credito: se trata del riesgo de que puedan originarse perdidas
patendales debidas a cambios en Ia capacidad a intenciOn de Ia cantraparte de
cumplir sus obligadanes financieras con el Fonda.

• Riesgo de liquidez: se produce cuanda el Fonda no puede atender las peticianes
de reembolsa de sus pafticipes par encantrarse can dificultades en el momenta
de realizar en mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestara tiene establecidas los mecanismos necesarios para controlar Ia
exposiciOn a las riesgos de mercada, credito y Iiquidez.En este sentido, el control de los
caeficientes narmativas mencianadas en el apartada 1 ,a), anterior, linitan Ia expasiciOn
a dichos riesgos.

TIMBRE
DEL ESTADO

0L6239707
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CLASE 8.

1GW, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

2. Bases de presentaciOn de las cuentas anuales

a) lmaaen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de Ia Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiendose
aplicado las disposiciones legates vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar Ia imagen fiel dè su patrimonio, de su situacián financiera y de
sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobaciOn par el Consejo
de Administracian de Ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que
serán aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Pam Ia elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en Ia Circular 3/2008 de Ia
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se describen en Ia
Nota 3. No existe ningün principio contable de aplicadOn obligatoria que, siendo
significativo suefecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a Ia
estructura y principios contables establecidos en Ia normativa vigente de Ia C.N.M.V.

Los Administradores de Ia Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situadon, de Ia cuenta de perdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2013, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a Ia
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.

TIMBRE
DEL ESTAM

0L6239708
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CLASE 8?

_____________

1GW, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

d) EstimaciDnes contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de Ia Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener Ia valoraciOn de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromises que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas per deterioro de
determinados activos financieros, silas hubiera. Mn cuando Ostas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base ala informaciOn existente en el memento del
calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con Ia normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fonda se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimacianes contables ni errores que se hubieran producido
en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance de
situación, Ia cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonie neto y
esta memoria, están expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de las principios contables y normas de valoraciOn más significativos

Los principios contables mãs significativos aplicados en a formulacion de estas cuentas
anuales han side las siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En Ia elaberacion de las cuentas anuales se ha considerado que Ia gestiOn del Fendo
continuara en el future previsible. Per tante, Ia aplicacion de las normas contables no
está encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisión
global o parcial ni el importe resultante en case de su liquidacian.

b) Principio del devenoo

Los ingreses y gastos se registran centablemente en funcion del periedo en que se
devengan, con independencia de cuande se produce su cobra a page efectivo.

TIM BR E>
DEL ESTADO

0L6239709

TRES CENTIMOS
CE EURO
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CLASE 8?

IGVF, Fi.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

c) Deudores

La valoracion inkial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de Ia transacciOn, que equivale al valor razonable de Ta contraprestaciOn
entregada más los costes de transacción que es sean directamente atribuibles.

La valoraciOn posterior se hace a su coste amortizado, Los intereses devengados se
contabilizan en Ia cuenta de perdidas y gänancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en Un
plazo de tiempo inferior a un año se valoran par su valor nominal.

Las pérdidas par deterioro del valor de las jartidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momenta del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro
asi coma su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias. -

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de Ia cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos
financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en Ia cartera, asI como a determinaciOn de
5U valor razonable se describen a continuaciOn:

Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneraciOn consistente en un interés estableddo
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
par los precios de cotizaciOn en un mercado, siempre y cuando éste sea advo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizadOn el valor razonable se corresponde con el precio de Ia
transacciOn más reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econOmicas desde el momenta de Ia transacciOn.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

TI M B RE <
DEL BSTAJ1O

0L6239710
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CLASE 8.

IGVF, F.I.

Momoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31 de
diciembre do 2013
(Expresada en euros)

• Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen Ia naturaieza
de instrumentos de capital para ci emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonlo cotizados Ia establece ci
cambio oficial de cierre del dia de Ta fecha del balance, si existe, o inmediato
habit anterior a ci cambio media ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

• Depósitos en entidades de credito: depOsitos que el Fonda mantiene en
entidades de crédito, a excepciOn de los saldos que se recogen en el epigrafe de
HTesoreriau

Se considera valor razonable ci precio quo iguala ci rendimionto interno do Ia
inversiOn a Los tipos do mcrcado.vigentes en cada momento.

• Acciones 0 participaciones do otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonablo so establece en funciOn del valor liquidativo a valor de cotizacion dcl
dia de referencia. En ci caso de que para ci dia de referencia no so calculara un
valor liquidativo, so utiliza el Oltimo valor liquidativo disponibie. Para las
inversiones en institucionos do Inversion Coloctiva do Inversion Libre, Institucionos
de InversiOn Colectiva do Institucionos do Inversion Colectiva de InversiOn Libre e
Instituciones de Inversion Colectiva extranjoras similaros, sogiTh ci artlculo 48.1. j)
del Real Docroto 1082/201 2, so utilizan, en su caso, valores Liquidativos
estimados.

• Dorivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos do futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas’emitidas, cobros a pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi coma las inversiones en productos ostructurados.

El valor dcl camblo oficiai do ciorre eI dia do referencia determina su valor
razonabie. Para los no negociados on mercados organizados, Ia Sociedad Gostora
establoce un modolo do vaioracion en funciOn do las condicionos especificas
establocidas en Ta Circular 3/1 998 do a C.N.M.V., derogada por Ia Circular
6/2010, do 21 do diciombro do 2010, do Ia C.N.M.V.

Los activos en los quo concurra un doterioro notorio o irrecuporablo do su inversiOn, se
darãn do baja con cargo a Ia cuenta do pérdidas y gananclas.

TI M B P>E:
DEI/ESTADO

0L6239711
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GLASE 8?

IGVF, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspandiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos as riesgos y benefidos inherentes a Ia propiedad de los
mismos.

e) Adpuisidón y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesiOn se
contabilizan por el importe efedivo desembolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el preclo de retrocesián se imputa coma ingreso en Ia
cuenta de perdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias en
el epigrafe de “Variacion del valor razdnable en instrumentos financieros”.

La cesiOn en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financlero a valor razonable con cambios en perdidas y ganandas.

f) lnstrumentos depatrimonio

Los Instrumentos de patrimonio cotizadas se registran en el momenta de su
contrataciOn por el valor razonable de Ia contraprestaciOn entregada, incluyendo los
costes de transaccion explIdtos directamente atribuibles a Ia operaciOn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de Ips cambios en el valor razonable de
estos advos se reflejan en a cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas o diferendas positivas se registran baja el epigrafe de “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” a de “Variacián del valor
razonable en Instrumentos financieros par operaciones de Ia ortera interior a

exterior”, segün los cambios se hayan liquidado o no, utilizando coma contrapartida Ia
cuenta de “Instrumentos de patrimonia”, de Ia cartera interior o exterior del activo del
balance.

T1MBRE;
DEL JSTADO
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CLASE 8.

_____________

IGVF, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momenta de su IiqUidacion por
el valor razonable de Ia contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transacciOn explicitos directamente atribuibles a Ia operación.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en Ia cuenta de erdidas y ganancias de a siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” ode “VariaciOn del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia cartera interior o
exterior”, segün los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida Ia
çuenta de “Valores representativos de deuda”, de Ia cartera interior o exterior del
activo del balance.

h) Operaciones de derivados. excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contrataciOn y hasta el
momento de cierre de Ia posición o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantla tienen Ia consideraciOn contable de
depasito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situaciOn.

El valor razonable de los valores aportados en garantla se registra en cuentas de orden
en el epigrafe de “Valores aportados como garantla por Ia lnstitucion de Inversion
Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe
de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en Ia fecha de ejecuciOn de Ia
operaciOn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epIgrafe de “Resultados
por operaciones con derivados” o de “VariaciOn del valor razonable en instrumentos
financieros par operaciones con derivados”, segün éstos se hayan liquidado o no,
utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de Ia cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

TIMBRE
DEL BSTAftO.

0L6239713
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CLASE 8?

IGVF, Fl.

Memoria de las cuentas
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

I) Moneda extraniera

En el caso de partidas monetarias que sean tesorerla, débitos y creditos, las diferencias
de cambio, tanto positivas coma negativas, se reconocen en Ia cuenta de perdidas y
ganandas bajo el epigrafe de “Diferencias de cambia”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de Ia cartera de
instrumentos financieros, las diferencias die cambio se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de Ia valoraciOn.

j) Valor Ilpuidativo de las oarticipaciones

La determinacian del patrimonia del Fonda a los efectos del calculo del valor liquidativo
de las correspondientes participaciones que Ia componen, se realiza de açuerdo con los
criterios estableddos en Ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de Ta C.N.M.V.

k) Suscrioclones y redmbolsos

Las suscripciones y reembolsos de participadones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo
de “Participes” de pasivo del balance de situadon del Fonda.

De conformidad con el Reglamento de Gestión del Fonda, el precio de las
participaciones será el valor liquidativo correspondiente al mismo Wa de Ia solicftud del
interesado, determinandose de este modo tanto el nümero de participaciones suscritas
o reembolsadas, coma el efedvo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que
media entre Ia solicitud y Ia determinaciOn efectiva del precio de las participaciones, el
importe solicitado se registra en el capitulo de “Solicitudes de suscripciOn pendlentes
de asignar participaciones” del pasivo del balance de situacián del Fondo.

I) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de perdidas y ganancias recoge el gasto par el Impuesto sabre beneficios, en
cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre
Ia base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que
revierte en periodos subsiguientes.

TIMBRE
DET ESTADO

0L6239714

TRES CENTIMOS
DE EURO

anuales correspandiente al ejercicio anual terminado el 31 de
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0L6239715

Memoha de las cuentas anuales correspondiente al ejercicia anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Los pasivos par impuestos diferidas se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en Ia medida en que resulte probable que a
lnstitucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicaciOn de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las perdidas fiscales no dan
lugar a! reconocimiento de un advo por impuesto diferido en ninUn caso y solo se
reconocen mediante Ia compensaciOn d€l gasto por impuesto con Ia frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las perdidas fiscales que puedan compensarse se registran
en el epigrafe de “Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar.

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

DepOsitos tie garantla 27 000,00 5 886,00
Admnistradones PObIicas deudoras 25 714,76 10 583,60
Operaciones pendientes tie kquidar 1 467,59 2 430,72
Qtros 237,69

54182,35 19138,01

El capitulo de Administraciones Püblicas deudoras” a! 31 de diciembre de 2013 y 2012 se
desglosa tal y como sigue:

Retenciones practicadas en el ejerciclo sobre intereses y otros
rendimientos tie capital mobiliario

Retenciones tie ejercicios anteriores

2013 2012

10583,38
0,22

ThE5 CENTIMO5
DE EURO

24170,23
1 544,53

25714,76 10583,60

11



IGVF, RI.
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CLASE 8

Memoria de las cuentas
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

5. Acreedores

0L6239716

anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Administradones Pithilcas acreedoras 7 436,02 3 964,67
Otros 71 558,65 16 107,06

78994,67 20 071,73

El capftulo de “Administradones Pubilcas acreedoras” al 31 de diciembre de 2013 y 2012
recoge el impuesto sobre beneficios devengado en el ejerciclo.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, prindpalmente, el importe de Ia comisiOn de
gestiOn pendiente de pago al cierre del ejerdcio correspondiente.

Durante los ejerddos 2013 y 2012, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superlores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios
2013 y 2012, el Fondo no tiene saldo alguno pendlente de pago que acumule un
aplazamiento superior al legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de Ia cartera de valores del Fondo, por tipo de activo,
2012 se muestra a contlnuadan:

Cartem interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Institudones de Inversion Colectiva

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonlo
Institudones de InversiOn Coledva

Intereses de Ia cartera de InversiOn

al 31 de diciembre de 2013 y

2013 2012

1 735 736,97 1 918 535,31
774 000,00 1 389 972,33
790 120,32 528 562,98
171 616,65 -

4131 964,61 3 198073,36
-

- 463 174,62
3757692,11 2321 600,57

374 272,50 413 298,17

5,72 30 309,71

5867707,30 5146918.38

TIlES CENTIMOS
DE EURO
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

En los Anexas I y Ii adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan Ia cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2013. En los Anexos lily IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se
detallan Ia cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del rondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2012.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los titulos recogidos dentro de Ia cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en UBS Bank, S.A.U.

7. Tesorerla

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de este epigrafe del balance de situaciOn adjunto
corresponde Integramente al saldo de las cuentas carrientes mantenidas por el Fondo en el
Depositario, remuneradas a un tipo de interés que ha sido durante dichos ejercicios del Eonia
menoso,5%.

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que estã representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas par certificados nominativos sin valor nominal y quo confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participaciOn at 31 de diciembre de 2013 y 2012
de Ia siguiente forma:

2013

se ha obtenido

2012

Patrimonlo atribuido a participes

NOmero de participadones emitidas

5 916 697,80 5 175 102,30

988 741,82 986 526,72

Valor liquidativo par partidpaciOn 5,98

NUmero de partlcipes 138

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se
recogeen el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se
Ia cuenta de “Partlcipes° del Fondo.

distribuirá en

5,25

135
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0L6239718

anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el nümero de participes con un porcentaje de
participacion individualmente superior at 20% asdende al derre de ejercicio a uno,
representando el 83,37% y el 83,56% de Ia cifra de patrimonlo del Fondo, respedivamente,
por to que se considera participaciOn significativa de acuerdo con el artfculo 31 del Real
Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva.

Al ser el parttipe con participation significativa una persona juridica, se incluye el detalle del
mismo:

Acdonistas

iturri, 5,A,

9. Cuentas de compromiso

2013 2012

En los Anexos II y IV adjuntos, parts integrantes de esta memoria, se detalla Ia cartera de
inversiones en derivados del Fondo at 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desgiose de este epigrafe, at 31 de didembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Perdidas fiscales a compensar

11. Administraciones PábIicas y situatiOn fiscal

2013 2012

1 039,49

1 039,49

El regimen fiscal del Fondo esta regulado por el Real Decreto 4/2q04, de 5 demarzo, por el
que se aprueba el Texto Refundido de a Ley del Impuesto sobre Sociedades, modificado por
Ia Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria para el impulso a Ia
productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en el Real Decreto 1777/2004, de 30
dejulio, y sus modificaciones posteriores, encontrándose sujeto en dicho impuesto a un tipo
de gravamen deli por 100, siempre que el nümero de participes sea como minimo el
previsto en el arttulo quinto de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

83,87% 83,56%

83,87% 83,56%
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CLASE 8?

IGVF, Fi.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente aT ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El capitulo de “Acreedores - Administraciones POblicas” recoge el Impuesto sabre beneficios
devengado en el ejercicio. No existen diferencias significativas entre el resultado contable
antes de impuestos del ejercicio y a base imponible del Impuesto sobre beneficios. De
acuerdo con Ia legislaciOn vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el
Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por
las autoridades fiscales a haber transcurrido el plaza de prescripción de cuatro años.

El Fonda tiene abiertos a inspecciOn todos los impuestos a Ins que está sujeto desde su
constitución.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision par las
autoridades fiscales.

12. Otra informaciOn

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en
el artfculo 67 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones yen el artIculo 139 del Real
Decreto 1082/2012. Para ella, Ia Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar
conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes periOdicas incluyen, segün lo
establecido en Ia Circular 4/2008, informacion sabre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas par cuenta del Fonda con
Ia Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a Ia Sociedad Gestora, indicando
Ia naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en Ia Nota de “Actividad y gestiOn del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de InversiOn Colectiva gestionadas por
entidades pertenecientes al Grupo de Ia Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicia.

Respecto a Ia operativa que realiza cone! Depositario, en Ia Nota de “Tesorerla” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario yen los Anexos I y Ill se recogen las
adquisiciones temporales de activos realizadas con éste.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que par su naturaleza debe estar gestionada par una Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Calectiva, los temas relativos a Ia protecciOn del medio ambiente y Ia seguridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

TI M B RE
DEL ESTaDO

0L6239719

flES CENRMOS
1* EURO
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IGVF, RI.

TIMBRE.
DEL ESTADO

CLASE 8Y

Memoria de las cuentas anuales correspondlente aT ejercicio anual
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

0L6239720

terminadoel3l de

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por seMcios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, asciende a 2 miles de euros, en
ambos casos.
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Informe tie gestiOn del ejerdcio 2013

EvoluciOn de mercados

Durante el aña hemas vista 3 cuatrimestres claramente diferenciadas. De enero a abril
cantinuO Ia tendencia vigente desde 2008 de curvas tie tipos cayendo. En maya tocamas el
minima de rentabilidad della anos alemán en eli, 17%, nivel que ya hablamos vista par dos
veces en 2012 y que esta vez actuaba como clara suelo de las tipas ya que, desde ahi hasta
septiembre, no parO de subir, hacienda mâximas en 2,05%. Durante Ia ültima parte del año
el mercado tie tipos se ha mavido muy lateralmente, con el Bund terminando en el 1.93%,
claramente par endma del 1,32% de.inlcio tie 2013.

En EE. UU. el camportamienta de las tipos ha sida similar, pera Ia subida ha sida mayor. El
bona a 10 años terminaba 2013 en el 3,03%, desde eli ,76% de inicia tie ejercicia.

El crédfta y gabiernos perifEricas eurapeos se han campartada muy bien, can fuertes bajadas
en las diferenciales que han permitido terminar el ano can rentabilidades tatales positivas, -

destacanda el buen ana del High Yield” y de los perifericas europeas. La excepcian ha
venida de los mercados emergentes, que han arrajada pérdidas, tanta en moneda lacal coma
en “hard currency”.

El aria bursátil fue de menos a más. Canfarme avanzaba 2013, las inquietudes en tarna a Ia
crisis de Ia zona euro, el bloquea palitico en EE.UU., un aterrizaje farzaso en China y las
riesgas geapalIticos fueran remitienda, can Ia cansiguiente mejora generalizada de las
condicianes ecanOmicas que cristalizaban en una recuperation econamica a nivel global, La
paulatina reducciOn de los riesgas se sumO a un cantexta de tipos tie interés muy bajos y a Ia
enarme Iiquidez que hay en el mercado coma cansecuencia de las paliticas expansivas de los
principales bancos centrales.

El lbex acaba 2013 con un +21,4%, similar a Ia logrado par las principales plazas mundiales
can Ia excepdOn de iapon, can un Nlkkei se anataba un +56% gracias a Ia agresiva palltica
tie su banca central y a Ia devaluaciOn del yen. En Europa, el DAX subia un 25%, el CAC un
17% y el Ff100 un 14%. La balsa americana, representada par el SP 500, subia un 25%,
alcanzando máximos historicas. Destaca tambien el extraardinario camportamienta del
Nasdaq, can un +40%.

Dentra de las emergentes, los BRIC (Brasil, Rusia, India y China) pareclan destinadas a
recager el testiga de EE. UU., Eurapa y iapon para liderar Ia econamla mundial, pera a Ia
largo del aña se fueran revisanda a Ia baja sus previsianes, generandase en algunos casas
desequilibdas que han afectada negativamente a sus divisas. La negativa evalucian de las
materias pñmas ha sido atra de las factares dave para éste mal campartamienta. Las cuatra
Indices de estos palses registraban pérdidas en el ano, can caidas dell 9% en el Bavespa o el
13% en Ia balsa de Shanghai.

TIMBRE
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Informe de gestiOn del ejercicio 2013

A nivel sectorial, destacaban los sectores más cIclicos (autos, media, seguros), con subidas
superiores aT 30%. A ellos se unla el sector farmaceutico, con mäs de Un 30%, destacando
especialmente biotecnologIa. En el lado negativo se situaban materiales par Ia mala evoluciOn
de las materias primas, inmobiliarias, utilities y energia.

Al final del trimestre Ia cartera estaba invertida aproximadamente en un 84,79% en renta
variable, 3,51% en renta fija y el resto en activos del mercado monetario e inversiooes
alternativas.

La inversion en renta variable y en renta fija se tentra principalmente en mercados
desarrollados de Ia zona Euro y EE. UU., presentando una adecuada diversificaciOn tanto
sectorial como geografica.

Se han realizado operaciones con derivados con Ia finalidad de cobertura yb inversiOn con un
resultado acumulado durante el ejercicio de -7.450,72 euros. En ningUn momento se han
superado los limites y coeficientes establecidos.

La volatilidad de Ta cartera en el ultimo año ha sido de 8,15% y Ia volatilidad del benchmark
en el Ultimo año ha sido del 7,58%.

La rentabilidad acumulada del Fonda a cierre de 2013 es de 14,07%.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros par el Fonda esta destinado a a
consecuciOn de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestiOn de los riesgos
de mercado, credito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por Ta Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados
por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha Ley y las
correspondientes Circulares emitidas por Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores.

Gastos de l+D y Media Ambiente

A To largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigaciOn y desarrollo.

En Ia contabilidad de Ia Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informaciOn
medioambiental.

Acciones propias

Al Fonda no le aplica To referente a las acciones propias.
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Informe de gestion del ejerciclo 2013

Acontecimlentos posteriores al cierre al 31 de didembre de 2013

Desde e[ cierre del ejercicio al 31 de diciembth de 2013 hasta Ia fecha de este infarme de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se seflalen en
Ia Memoria,
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestiOn

Reunidos los Administradores de UBS GestiOn, S.G.l.l.C., S.A.U., en fecha 31 de marzo de
2014, yen cumplimiento de Ia legislaciOn vigente, proceden a formular las cuentas anuales y
el intorme de gestiOn del ejercicio comprendida entre eli de enero y el 31 de diciembre de
2013 de IGVF, RI., as cuales vienen constituidas par los documentos anexos que preceden a
este escrito, 105 cuales han sido extendidas en papel timbrado del Estado, con numeración
correlativa e impresos par una cara, conforme a continuaciOn se detalla:

Ejemplar Documento NUmero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar
Cuentas anuales
Informe de gestión

Del 0L6239700 al DL6239728
Del 0L6239729 al 0L623973 1

FIRMANTES:

D. LUCIANO DIEZ-CANEDO ALVAREZ
Presidente

D. SUSANA VALERD DOMINGUEZ
Consejera Delegada

D. JAVIER PRIETO
Consejero
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DeclaraciOn Negativa acerca de Ia informaciOn medicambiental en las cuentas anuales

Los abajo firmantes, como Administradores de Ia sociedad citada, manifiestan que en Ia
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de
naturaleza medloambiental que deba ser incluida en Ia Memoria, de acuerdo a las
indicaciones de Ia tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de
1 6 de Noviembre).

D. JAVIER PRIkO VAzQuEz
Consejero

D.
Presidente

D. SUSANA VALERO
Consejera Delegada
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