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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Rural Castilla la Mancha Retorno Absoluto, Fondo de Inversion {en adelante, el Fondo), por encargo
del Consejo de Administracién de Inversis Gestidon, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva (en
adelante, la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adiuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en refacion con las cuentas anuales de! Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo
adjuntas, de forma que expresen ia imagen fiel del patrimonic, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a! Fondo en Espaiia, que se identifica en
la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesaric para permitir la preparacion de
cuentas anuales del Fondo fibres de incorreccién material, debida a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra respeonsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabe nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguiadora de la auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige gue cumplamos los requerimientos de ética, asi como gue
planifiguemos y ejecutemcs fa auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del
Fondo estdn libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere ta aplicacién de procedimientos para cbtener evidencia de auditoria sobre ios impaortes y la
informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio de! auditor,
incluida la valoracidn de los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el controt interno relevante para la formulacidén por
parte de los administradores de la Socledad Gestora de las cuentas anuaies del Fondo, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcidn de las circunstancias, vy no con la finalidad de expresar
una opinidn sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion
de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi
como ia evaluacién de {a presentacién de ias cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinidn de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significatives, la imagen fiel del
patrimonio v de la situacidn financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marce normativo de informacion
financiera que resuita de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaclones que los administradores de la Socledad
Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trebajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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RURAL CASTILLA LA MANCHA RETORNO ABSOLUTO, FONDO DE INVERSION

BALANGES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Euros)

ACTIVO

31-12-2016

31.12.2015 (*)

PATRIMONIC Y PASIVO

31-12-2016

31-12-2015 4]

ACTIVC NO CORRIENTE

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS

36.711.513,22

57.866.722,78

Inmovilizado intangible - - Fondos reembolsables atribuidos a 36.711.513,22 57.866.722,78
participes o accionisias
Inmevitizado material P - Capital - -
Bieras inmuebles de uso propic - - Participes 36.720,502,92 5B8.607 824,38
Mobiflario y enseres - - Prima de emision - -
Activos por impueste diferido - - Reservas - -
ACTIVG CORRIENTE 37.018.522,50 58,003.527,78 (Acciones propias) - B
Deudores 93.746,16 73.586,50 Resultados de gjercicios anteriores - "
Cartera de inversiones financieras 34.110.508 31 51,147.435,12 Ctras aportaciones de socios - -
Cartera interior 1.637.055,64 2.000.060,00 Resuliado del ejercicio {8.580,70) {1.041.101,60)

Valores representatives de deuda - 2.000.000,00 (Dividendo a cuenta) - -

instrumentos de patrimonic - - Ajustes por cambios de valor en - -

inmovilizade material de uso propio

Institucicnes de Inversidn Colectiva 1.637.0565,64 - Otro patrimenio atribuido ~ -

Depésites en EECC - -

Dervados - - PASIVO NO CORRIENTE - -

Otros - - Provisiones a largo plaze - -
Cartera exterior 32.473.452,67 493.147.43512 Deudas a largo plazo - -

Valgras representativos de deuds - - Pasivos por impuesto diferido - -

Instrumentos de patrimonio - -

Institucionas de Inversion Colectiva 3247345267 49.147.435,12 | PASIVO CORRIENTE 307.009,28 226.805,00

Depdsitas en EECC - - Provisiones a corto plazo - -

Derivados - - Deudas a corto plazo - -

Ctros - - Acreedores 357.009,28 226.805,00
Intereses de la cartera de inversibéa - - Pasivas financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -

Periodificaciones - - Periodificaciones - -
Tesareria 2.814.268,03 6.872.508,16

TOTAL ACTIVC

37.018.522,50

58.093.527,78

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

37.018.522,50

58.093.527,78

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISC

Compromisos por operacionss largas de
derivados

Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Vatores cedidos en préstamo por la HIC
Valores aportados como garantia por la HC
Valores recibidos en garantia poria {iC
Capital nominal no suscrito ni en cirgulacion
(SICAV}
Pérdidas fisuales a compensar
Qtros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

1.041.161,60

1.041.101,60

1.043.101,60

(") Se presenta, Unica y exclusivaments, & efectos comparatives.

Las Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 20186.
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RURAL CASTILLA LA MANCHA RETORNO ABSOLUTO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{(Euros)
2016 2015 (%)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la liIC 19.939,25 27.079,09

Gastos de Personat - -

Otros gastos de explotacién (645.524,93) {596.168,99)
Comisién de gestién {582.393,27) {538.076,32)
Comisidn depositario (56.900,74) (51.655,32;
Ingresofgasto por compensacion compartimento - ~
Otros (7.221,92) (6.437,35}

Ameortizacién del inmovilizado material - -

Excesos de provisiones - -

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION {625.585,68) (569.089,90)

Ingresos financieros - 245,54

Gastos financieros (1.992,87) (150,00)

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros §93.859,48 {426.600,81)
Por cperaciones de la cartera intericr 95.350,82 -

Por cperaciones de la cartera exterior 798.508,56 (426.600,81)

Por eperaciones con derivados - -

Ctros - -
Diferencias de cambio - -
Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (275.270,63) {45.508,43)

Deterioros - -

Resultados por operaciones de fa cartera interior 2892222 10.752,51

Resultados por operaciones de la cartera exterior (304.192,85) {56.258,94)

Resultados por operaciones con derivados - -

Ofros - -
RESULTADO FINANCIERD §16.585,98 (472.611,79)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (8.989,70) (1.041.101,60)
impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (8.989,70) (1.041.101,60)

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de {a cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente ai ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 20186.



UNO4D2879

CLASE 8”

RURAL CASTILLA LA MANCHA RETORNO ABSOLUTO, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2016 y 2015:

Euros
2016 2015 {*)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias {8.989,70} | (1.041.10%,60)
Total ingresos ¥ gastos imputados directamente en ef patrimonio atribuldo a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos (8.989,70) | {1.041.101,50)

(") Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparatives.
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GLASE 87

Rural Castilla la Mancha Retorno Absoluto, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

Resefia del Fondo

Rural Castilla la Mancha Retorno Absoluto, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituy6 el 25 de
abril de 2014, El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva, considerando las Gitimas modificaciores introducidas por la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, asi como en lo dispuesto en el Real Decrete 1,082/2012, de 13 de julio, y sus postericres
modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero vy por el Real Decreto 877/2015, de 2 de cctubre,
por los que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en ef registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el ndmero 4.765, en la categorfa de armonlzados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto det Fondo es la captacidn de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada |a actividad a la que se dedica e Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o coniingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en refacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacién de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fonde se encuenira definida en el Folleto que se encuentra registradoe y a disposicion
del pablico en el registro correspondiente de fa Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

Segdn se indica en la Nota 7, la gestion y administracidn del Fondo estan encomendadas a Inversis Gestion,
8.A., Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, entidad perteneciente al Grupo Banca March.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Banco Inversis, S.A. (Grupo Banca March), entidad depositaria
del Fonde {véase Nota 4).

Con fecha 25 de abril de 2014, Inversis Gestion, S.A., Socledad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
firmd un contrato con Caja Rural de Castilla la Mancha, $.C.C., para el asesoramiento en materia de inversion
schbre Ia totalidad del patrimonio de! Fondo. Los gastos derivados de diche contrato son asumidos por la
Sociedad Gestora.
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, gue es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de ias instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo v adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en e
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran ia imagen fiel del patrimonioc y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2016 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales det Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracidn de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ninglin principio contable o norma de valoracion de caracier obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

l.os resultados vy la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracidn y estimaciones seguidos por los Administradores de (a sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales,

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ccasicnalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por detsrioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han reafizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2016, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza ¢ a !a baja) en los proximos ejercicios, fo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con ia normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fendo, cualquiera gue ssa su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros rlesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), o que puede
provocar que el valor fiquidativo de fa participacion fluctte tanto al alza como a la baja.

¢} Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2015 se presenta dnica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente af ejercicio 2016,
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d} Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas vy ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspoendientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2016 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2015,

fi Correccibn de errores
En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtn error significativo que haya

supuesto ia reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2015.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2016 y 2015 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacion de Ios activos financieros

Los activos financiercs se desglosan a efectos de presentacién y valeracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o deposifos a la vista destinados a dar
curnplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, {a entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes ¢ saldos que el Fonde mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibide por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efecios de valoracién
como “Activos financieros a vator razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

« Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su-emisor, que devengan una remuneracion consisiente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos ¢ en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

s Instrumentos de patrimenio: insirumentos financiercs emitidos por ofras enfidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el

emisor,
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« Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

« Depositos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

» Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los coniratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

» Ofros: recoge, en su caso, fas acciones y paricipaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

e Intereses en la cartera de inversidn: recoge, en su caso, la periodificactdn de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

= [Inversiones morosas, dudosas o en lifigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y pericdificaciones acumuladas cuyo
reembolsc sea problematico v, en todo caso, de aquelias respecto a las cuales hayan transcurrido
méas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito v
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente ef Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas & cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” ast como su reversion, se reconocen, en suU caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Peterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

il. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desgiosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas coniraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracidn
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonabie de las primas cobradas por warrants vendidos y opcicnes emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo fiene coniratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”,

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados gue han sido clasificados a
efectos de su valoracidon como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar’.

b} Reconacimiento y valoracién de los actives y pasivos financleros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de vaioracion como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario serd el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, jos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar tos flujos de efectivo no es significativo,
aguelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que saivo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccidn explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién” de! active del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios gue se produzcan en el valor razonable se imputan en fa cuenta de pérdidas vy
ganancias (véase apartado 3.g.iil).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de clerre, utilizando el mercado més representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos alin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la fransaccién mas recients, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunsiancias econémicas desde ef momento de la
fransaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizande come referencia precios o fipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracidn {precics suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transaccicnes recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en ta medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizades: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda poablica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tebrico contable que comesponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de fas plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y caiculadas en el momento de la adquisicién, vy que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcuia,
generaimente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capitai-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidative de!l dia de referencia. De ne existir, se utilizara el Gitimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en HC de inversion libre, [IC de HIC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segun
ios articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidatives estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negeociados en mercados regulados o
sisternas multilaterales de negociacién, se valorardn mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocides conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuye importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

l.os pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccién) inciuyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartadoe 3.g.ii).

En particuiar, en et caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgides por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantfa, se atenderg, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia,
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¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

&l tratamiento cortable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por fa forma en que se
traspasan a terceros (0s riesgos y beneficios asociades a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen ef supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, ef activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
coniraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se dardn de baja los activos en los gue concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversitn con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. 3i se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociades al active financiero transferido - caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financierc transferido no se
dara de baja del balance y se continuard valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe iguat al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumpian Jos términos del contrato y se pierda ef derecho a recuperar 1os
activos en garantia, en cuyc caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por la IIC" o
*Valores aportados como garantia por la liC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. 8i ni se fransfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hublese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficics que llevan implicifos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se har extinguido las obligaciones que generan ¢ cuando se adquieren.

d} Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de fiquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segtin corresponda, del activo del balance, segdn su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior {0 exterior)” de ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende comoe dia de
gjecucion el de confirmacion de la operacién, aungue se desconozca i ndmero de participaciones o
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accionss a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiguen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del clerre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por ef importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resuitado por enajenaciones de insirumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos coniratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la carlera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior de! balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporaies de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de [a cartera interior {o exterior}”,

iv. Contratos de futuros, opciones y warranis y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contrates de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicidn ¢ el vencimiento del contrato en los epigrafes
‘Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por eperaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de ia carfera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
facha de ejecucidn de la operacion.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenacicnes de instrumenios financieros — Resultados por
operaciches con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros - Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacidn, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de ios cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de |la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,
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En aquellos casos en que ef contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en fa cuenta “Deterioro y resultado por enajenacicnes de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, st la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
0 posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones gue se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el vaior razonable de estos se
registra en e epigrafe “Valores recibidos en garantia por la HC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantla, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obiigacion de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
dei balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Insirumentos de patrimonio propio

Los instrumentes de patrimonio propio def Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reemboiso, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidative se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, ai epigrafe
"Patrimonio atribuide a participes ¢ accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe *Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas ~ Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2016 y 2015, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsabies
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
{positivos ¢ negativos) que se encontraban pendientss de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generade en ejercicios anteriores al ejercicic terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posteroridad al momento de la adquisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, gue se registran en el momente efectivo del cobro, La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su ¢aso,
de comisicnes de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe o Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la HiC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito ast como oftros gasios de gestién necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su nafuraleza, en e! epigrafe “Otros gastos de explotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente alribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes v comisiones
pagadas a intermediarics, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iff. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resuftado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y "Variacidon del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo {véanse apartados 3.b.i, 3.b.i v 3.0).

iv. Ingresos y gastos nio financieros

Se reconocen contablemente de acuerde con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto saobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,

y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasio o ingreso por el impuesto
diferido.

10
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£l impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
iiquidaciones fiscales del impuesto sobre bensficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable vy fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan iugar a pasivas por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos na dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln case v s6lo se reconoceran mediante la
compensacidn del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasives se
realiza considerando los tipes de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en fas normas tributarias, se produciran los correspondienies ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el surc. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierien a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos v créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parle de la carfera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambic se lievardn conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracian {(véase Nota 3.g.Hi).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de ias previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en fa
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquelias operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgide o pueda surgir un conflicto de Interés. Adicionaimente la sociedad
gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo v & precios o en condiciones iguales 0 mejores que ios
de mercado. Segln lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion scbre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacién e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en ias instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
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al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depositos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupe de la sociedad gestora,

4. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2016 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depdsitos en EECC”, "Derivados” e “Intereses de la cariera de inversion’ se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, o estén en
Banco Inversis, S.A. o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). L.os valores mobiliarios y
demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo
para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de
derivados, y deben estar bajo la custedia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta
funcion.

Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y fiquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza

por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes narmativos a los que ests sujeto el
Fondo:

+ Limites a fa inversién en otras instifuciones de |nversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una dnica [IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c} y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IC cuya politica de inversion se base
en |a inversion en un Unico fondo, Astmismo, la inversién total en {IC mencionadas en el articulo 48.1.4)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% detf patrimonio del Fondo.

o Limite generai a la inversidn en valores cotizados:

l.a inversion en los activos e instrumentos financiercs emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este iimite quedara ampliado al 10%, siempre que Ia inversién en los
emiscres en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio dei Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avaiados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad focal, un organismo intemacional del gue
Espatia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia ctorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el {imite del 35%, en &l folieto vy en toda publicacién de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencidn de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) de! Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifigue, al menos, en seis emisiones diferentes vy gue Ia inversién en valores
de una misma emision no supere el 30% del active dei Fonde. Quedard ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligacicnes emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
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suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso det principal y al pago de los intereses en sl caso de situacién concursal del emisor. E} total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo ecendmico se censideran un Utnico
emisar.

Limite general a fa inversion en derivados:

l.a exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicldn total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actuat o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ringlin case podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
generat y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% det patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que et Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicién al riesgo de mercado del active subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacién
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 de! Real Decreto 1.082/2012. A taies efectos, sa
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fijla que cumpla
con los requisitos establecidos en el artfculo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, ias entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:

L.os valores susceptibles de ser adquindos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion dei Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo ¢ al grupo de su socledad gestora, Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. [gualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertide en valores emitidos o avalades a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.
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Se autoriza fa inversion, con un limite méximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

»  Acciones y actives de renta fija admitidos a negociacidn en cualguier mercado o sistema de
negociacién que no cumplan los requisitos establecidos en el articule 48.1.a) o que dispongan
de ofros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la 1iC inversora atienda los reembolsos de sus acciones ¢ parlicipaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lg previsto en el articulo 82.

+  Valores no cotizados de acuerde con lo previsto en ef articulo 49,

* Acciones y participaciones, cuando sean fransmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades extranjeras
similares.

»  Coeficiente de liquidez:

El Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liguidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedic mensual de saldos diarios del Fondo.

« Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjuntoc det 10% de su patrimenio para resolver dificuitades
transitorias de tesareria, siempre que se produzca por un plazo no supericr a un mes, 0 por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca ta Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacién que establezea el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales antericres mitigan los siguientes riesgos a los gue se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiente especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de credito representa las pérdidas que sufriia el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obiigaciones contractuales de pago con el mismo. Diche riesgo se veria mitigado con los timites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos,

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion 0 en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de confratacion, o inversion en ofras Instituciones de Inversion Colectiva con
tiquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
dei Fondo gestiocna el riesgo de liguidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reemboalsos de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instiuciones de Inversidon Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:
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- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un rigsgo de tipo de interés, cuya
fluctuacidn de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un

riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlfleva
que la rentzbilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte,
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacidn de activos o imprevistos de indole politico que pusden

afectar al vaior de las inversiones, haciéndclas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folieto

informativo, segln lo establecido en la normativa aplicable.

5  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2018, la composicidn del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Banco Inversis, S.A. (cuentas en euros) 2.814.268,03
2.814.268,03

Durante el ejercicio 2016, los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo
devengan un tipo de interés anual del EONIA mencs un punto porcentual, revisable y liquidable mensualmente,
pudiéndose llegar a devengar, en <l casc de que el tipo de interés resultante sea negativo, un gasto financiero

para el Fondo.

6. Parficipes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el patrimonio del Fendo estaba formalizade por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 20186 y 2015, el calcule del valor de cada participacién se ha efectuado de fa siguiente

manera:

Euros
31-12-2016 31-12-2015
Patl.‘lmﬂﬂlﬂ at.nbufn.io a participes o accionistas del Fondo 36,711.513,22 57.866.722,78
al cierre del ejercicic
Valor liquidativo de la participacion 100,89 100,56
N° Participaciones 363.892,19 575.424,55
N° Participes 1.235 1.782
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Conforme a la normativae aplicable, el nimero minimeo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 10{}, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucién permanente del
nimero minimo de participes.

En el epigrafe "Acreedores” del balance se incluye a 31 de diciembre de 2016 por importe de 258 miles de euros

{156 miles de euros al 31 de diciembre de 2015}, el salde correspondiente a los reembolsos de participes que se
cancelan en la fecha de liquidacion.

7. Otros gastos de explotacion

Segdn se indica en la Nota 1, la gestion y administracion del Fondo estén encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante el ejercicio 2016 y 2015, el Fondo ha devengado una comision del 1,25% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo vy que se satisface mensualmente,

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision de! 0,12% anual calculada sobre ef
patrimonio diaric del Fondo durante el efercicio 2016 y 2015, que se satisface mensualmente.

El porcentaie direcia o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depdsito scbre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instiuciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Banca March, no supera los limites méximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Banca March, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se incluyen en &l
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de juiic, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion de fas entidades depositarias de las Instituciones de Inversién Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 ha entrado en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversion Colectiva vy
entidades reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa ia regulacion de fos
depositarios de instituciongs de inversién colectiva desarrollando ¢! alcance de las funciones y responsabilidades
que fienen encomendadas, asi como las especificidades y excepcicnes en el desempefio de dichas funciches.
l.as principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados,

2. Garantizar que, en ningln caso, la disposicién de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

3. Separacion enfre ia cuenta de valores propia dei depositario v la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en ia misma cuenta.

4. Garantizar que fodos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

5 En el caso de que el objeto de la inversidn sean otras IIC, la cusiodia se realizard sobre aguslias
participaciones registradas a nombre del depositaric o de un subcustodio expresamente designado por
aquel.
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6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valar liquidativo de ias participaciones del Fondo.

9. Conlrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacion que la sociedad gestora
debe remitir a la Comision Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia ¢e todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion.

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacion que rijan en los mercados o en los términos de liquidacidn aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las paricipaciones en circulacidn,
ast como cumplimentar fas drdenes de reinversidn recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
jutio.

Los honorarios relatives a servicios de auditorla de cuentas anuaies del Fondo de los ejercicios 2016 y 2015 han
ascendido a 4 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacion — Ctros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores, Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no tenfa ningln importe significativo pendiente de pago &
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2016 y 2015, el Fendo no ha
reatizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de
su Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pagoe a proveedores en operacicnes comerciales al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los gjercicios 2016 y 2015
cumplen o han cumpiido con los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fondo tigne abierfos a inspeccidn por parte de las auforidades fiscales la fofalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Plblica en concepto de retenciones y/o ofros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 90 v 86 miles de euros, respectivamente.
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No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio v la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Seciedades).

Cuando se generan resuitados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo cbtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en fodo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un milién
de euros. No obstante lo anterior, ia disposicién transitoria trigésima sexta establece que, con efectos para los
gjercicios impositivos que se inicien en el afio 20186, el porcentaje de aplicacion serd el 60%.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo del epigrafe "Otras cuentas de corden — Pérdidas fiscales a
compensal” no recoge las pérdidas fiscales correspondientes al ejercicio 2016 y 2015 respectivamente.,

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producide ningin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de ia Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2016

RURAL CASTILLA LA MANCHA RETORNO ABSOLUTO, FONDC DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR |ES0173321003 | PARTICIPACIONES{Renta 4 Pegasus 1.637.055,64
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversién colectiva 1.637.055,64
EUR | LU0992624949 | pARTICIPACIONES|Carmignac Securite 3.771.825,02
EUR | LUG274422343 | pPARTICIPACIONESParts. Deka Institut 800.011,08
EUR |LU0351545230 | PARTICIPACIONESNordea I - Eur Hgh'Y 2.649.318,27
EUR | LUOS48153799 | PARTICIPACIONES|Standard L-Glob Abs 1.969.964,14
EUR | IEOOB4Z6MP99 | pARTICIPACIONES Mellon Global Cont E 883.214,22
BUR |LUO151325312 | pARTICIPACIONES|Candrian Bonds-Cred 3.234.330,68
EUR | LUOG827877399 | PARTICIPACIONES|BGF Emerging Market 1.073.640,66
EUR {LUO186679246 | PARTICIPACIONESIB ABS Return Bond 915.625,44
EUR | LU0097890064 | PARTICIPACIONES|Nordea I Sicav Nordi 1.699.904,41
EUR |LUO0438336421 | pARTICIPACIONESIBLACKROCK 3.012.606,93
EUR | LUO196036957 | pPARTICIPACIONES Henderson Hor. Europ 1.218.539,38
EUR | IEOOB80G9288 | pARTICIPACIONES Pimco Global HY Bend | 2.597.163,55
EUR |IBOOB6WIGFI6 | PARTICIPACIONES [Pimco Global HY Bond | 1.190.045,42
EUR |LU0599947271 | pPARTICIPACIONES/DWS Concept Kaldemor | 1.575.418,94
EUR | LU0271667684 | PARTICIPACIONESPioneer Absolute Ret 1.001.820,73
EUR | LUO826408782 | PARTICIPACIONES|Nordea Stable Equity 384.978,47
EUR | LU0637344895 | pPARTICIPACIONES Nordea 1 SICAV 1.485.009,78
EUR |LU0641746143 | pPARTICIPACIONESDNAC INVEST MIURII!  498.696,67
EUR | LU0231473439 | PARTICIPACIONES|Aberdeen Furopean Gr 737.566,34
EUR | LU0414666189 { pARTICIPACIONES|BlackRock Str Fd-Fur 492.551,76
EUR | LU0346388456 | PARTICIPACIONES|Fidelity FDS-Eur SM 357.01242
EUR | IEQUBLICOHOS | PARTICIPACIONES!Pimeo Div Inc-Fund E 924.208,36
TOTAL Cartera exteriar-Iustituciones de Inversion colectiva 32.473.452,67
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Rural Castilla ]a Mancha Retorno Absoluto, Fondo de Inversion

informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

Evolucion de los regocios {mercados), situacién del Fondo y evolucién previsible

£l afio 2016 se ha caracterizado por una persistente incertidumbre y tensién controlada en los mercados
financieros internacionales, fos cuales se han visto influenclados por las politicas monetarias de los principales
bancos centrales y por las expeciativas y el resultado finat de los dos grandes acontecimientos de caracter
politico que han tenido fuertes implicaciones econémicas: por un lado, la victoria del referéndum britanico de
junio {Brexit) socbre la permanencia del Reino Unido en la Unién Europea y por otro la victoria del candidato
republicano Donald Trump en las elecciones norieamericanas de noviembre.

Sin embargo, el impacfo de tales hechos ha sido absorbido por los mercados de una manera muy tranquita, sin
la aparicion de grandes volatilidades como seria de prever por la magnitud de dichos acontecimientos quiza ya
muy a ta defensiva por la excesiva proteccion de los principales Bancos Centrales sobre la economia mundial,

Por otra parte, las expectativas de repunte de la inflacion y de subida de tipos de intervencién por parte de la
Reserva Federal norteamericana han propiciado un rebote al alza importante de los tipos de interés a largo plazo
en fos Oltimos meses del afic impactando los mercados mundiales de deuda plblica v corporativa. Por el
centrario, en los mercados de acciones los inversores han optado por mantenerse a la expectativa v en las
lltimas semanas del afio han respondido de forma positiva a factores como ia ligera mejora de las expectativas
econdmicas mundiales, el euro débil y la continuacién de la politica monetaria expansiva en Europa, o los
ambicicsos planes de inversidn en infraestructuras de la nueva administracion norteamericana; aparcando en
alguna medida riesgos econdmicos y geopoliticos que han penalizado las Bolsas durante la mayor parte del afio
20186 y no han desaparecido.

Los organismos internacionales han ratificado durante el afio la impresion de haber entrado en una fase de
crecimiento débil de ia economia mundial que no revertird facilmente v conlleva riesgos politicos. En concreto el
FMI revisaba a |a baja en dos ocasiones el crecimiento mundial para 2016 hasta el 3,1% aungue en la dlitima
revision de octubre la rebaja fue de apenas una décima. Por su parte, [a reduccién del crecimiento del comercio
mundial en 2016 & menos del 2% segun la OMC también ha sido un lastre para ta economia mundial.

En Europa el crecimiento esperado del PIB conjunto de ta zona eurc para 2016 se ha revisado levemente al alza
en los (tfimos meses del afic hasta el 1,6% gue sigue Isjos de ser un resultado brillante. Como respuesta a esta
debilidad, el Banco Central Eurcpeo {BCE) volvia a ser un gran protagonista en e érea de {a moneda Unica con
la reduccion del tipo de intervencién hasta un inédito 0% en marzo y un amplio abanico de medidas expansivas:
ampliacion del programa de expansidn cuantitativa {QE} e inclusion en el mismo de la deuda corporativa con
grado de emisidn, financiacién a largo plazo para los bancos {TLTRO) o tipos negativos en la facilidad de
depdsito. En su Ultima reunién del afio, a mitad dei mes de diciembre, volvia a ampliar el plazo de las compras
de deuda hasta finales de 2017 con una reduccion de ios volmenes de compra hasta los 60.000 millones
mensuales desde marzo de 2017,
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Al igual que el afic anterior, la economia espafiola ha destacado en el contexto internacional con un crecimiento
estimado de! PIB en el entorno del 3,2% en 2016 que la sitla en cabeza del grupo de grandes palses
desarrollados. A pesar de la incertidumbre politica generada por ia repeticién de las elecciones generales; la
elevada tasa de creacion de emplec, los tipos de interés bajos, una energla todavia barata, un euro debilitado o
¢l desendeudamiento del sector privado han propiciado un excelente comportamiento del consumo privado y las
expottaciones. No obstante, Espafia todavia presenta graves desequilibrios y amenazas como la elevada tasa
de desempleo, un déficit pablico diffcii de controlar, la creciente deuda piblica o incertidumbres de cardcter
politico y territorial derivadas de los resultados electorales.

En definitiva, ha sido un afio lateral en los mercados bursatiles y sélo hacia final de afio se ha visto un repunte
en las rentabilidades a large plazo en la renta fija de los paises desarrollados condicionades fambién por los
débiles datos de crecimiento a nivel mundial.

Perspectivas para 2017

2017 podria ser un efercicio marcado por la mejora de [os resultados y la normalizacion de las curvas de tipos en
Estados Unidos, lo que seria positivo también para la renta variable mundial pero hay gue mantener la vista muy
encima de los acontecimientos politicos previstos, sobre todo las elecciones presidenciales francesas donde un
friunfo de la ultraderecha , poco probable perc no descartable como nos han demostrado otras consulfas
recientes, podrfa incluso derivar en el desmembramiento de la Unidn Europea a medio plazo. Los crecimientos
se esperan débiles y los objetivos de inflacidén podrian seguir muy por encima de lo que las economias
occidentales y sus Bancos Centrales vayan a poder conseguir.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) estd destinado
a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestidn de los riesgos de precio, crédito,
liquidez vy riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversitn establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2016

Nada que resefiar distinto de io comeniado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo
Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolic.
Adquisicion de acciones propias

No aplicable.
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Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



Diligencia gue levanta el Secretaric del Conseje de Administracion de Inversis Gestién, S.A., Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, Dia. Teresa Mlgica Murga, para hacer constar que todos
ios miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, han procedido a suscribir el presente
documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en
el patrimonio neto e informe de gestién de los Fondos de Inversidn detallados en el Anexo adjunio y
gestionados por inversis Gestidn, S.A., Scciedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
correspondientes al efercicio cerrade el 31 de diciembre de 2016, firmando todos y cada uno de los
sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, de lo que doy fe,

Madrid, 24 de marzo de 2017

Ty

El Secretario no’Cons ; o / .

“Dfa. Teresa Magica Murga

El Presidente del Consejo de Administracion

Dna Guendalma Bolis

/

é’ﬁj ot i N
D./I/gﬁ‘ééio Fernandez Soto
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Annapurna, Fondo de inversion

BSG Prometeo, Fi

Caohas Selegcion, F

Compas Equilibrado, Fendo de Inversién
Eiecutivos Globalfond, Fondo de inversidn
Fondinamico, Fondo de tnversion
Maverick Fund, Fl

Rural Castilla la Mancha Retorno Absoluto,
Fondo de inversion

Smart Gestidn Flexible, Fondo de Inversién
Xenia Flexible, Fondo de Inversion

GPM Gestion Acliva, Fondo de Inversién
Multiadvisor Gestién, Fondo de Inversion

Alianza Flexible, FI

ANEXO

Folios papet timbrado de la Clase 8%, nlimeros del ONO404879 a ONO405007
Folios papel imbrado de ia Clase 8%, nimeros del ON0402566 a ONC402533
Folios papel imbrade de 1a Clase 8% ndmeros del ON0402844 a ON0402668
Follos papel timbrado de 1a Clase 8% niimeros del ON0402721 a OND402746
Folios papel imbrado de la Clase 82, nameros del 0M9381408 a OM9381434
Folios papel imbrado de la Clase 8% nameros del ONO404801 a ON04D4827

Follos papel imbrado de la Clase 82, nimeros del OM3083062 a OM3083086
Folios papel timbrado de 1a Clase 8% numeros del ON0402877 2 ON04029072

Folios pape! limbrade de ia Clase 8%, numeros del ONO402957 a ONO402083
Folios papel timbrado de fa Clase 82, nimeros del 0M9381604 a OM9381629
Folios papel imbrado de la Clase 8°, nimeros del OMB081338 a OMB081383
Folios pape! timbrado de {a Clase 8° numeros dej OM9381512 2 OMO381549

Folios pape! timbrade de la Clase 8% numeros del ON0402485 a ONO402509




