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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Participe Unico de FOND-ICO GLOBAL, FONDO DE CAPITAL RIESGO, por encargo del Consejo de
Administracion de Axis Participaciones Empresariales, S.G.E.I.C,, S.A. S.M.E.:

Opinién con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de Fond-lco Global, Fondo de Capital Riesgo (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de la cuestion descrita en la seccidon Fundamento
de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de
diciembre de 2024, asi como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
gue resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

Tal y como se indica en la Nota 6 de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de 2024 el Fondo
mantenia inversiones financieras correspondientes a instrumentos de patrimonio por un valor neto
contable de 1.214.172 miles de euros. Los criterios para la determinacién del valor razonable y la
estimacién de las pérdidas por deterioro de estas inversiones se desglosan en la Nota 4.a de la
memoria adjunta. Para la determinacion del valor razonable y de las pérdidas por deterioro de los
instrumentos de patrimonio, la Sociedad Gestora ha utilizado los estados financieros disponibles de
cada entidad a la que corresponde la inversion financiera, asi como otra informacién financiera no
auditada. Debido a que a la fecha de emision de este informe no hemos obtenido informacion
financiera auditada correspondiente al Ultimo ejercicio cerrado de entidades en las que al 31 de
diciembre de 2024 el Fondo mantiene inversiones en instrumentos de patrimonio por un valor neto
contable de 789.165 miles de euros, no hemos obtenido evidencia adecuada y suficiente que nos
permita evaluar el efecto que, en su caso, hubiera tenido la informacion auditada en las cuentas
anuales del Fondo correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, y en particular
en la valoracion de la inversiones antes mencionadas.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa requladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Domicilio Social: Calle de Rai do Ferna Wil de, 65. 2B003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccign 3* del Libro de Sociedades,
folic 68, hoja n® 87.690-1, inscripcidn 14, C.I.F, B-TB9T0506.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mads relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Excepto por la cuestién descrita en la seccid
determinado que no existen otros riesgos mas significativo
deban comunicar en nuestro informe.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
aprobacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de aprobar las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de sequridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reqguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
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fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de gue el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,

incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
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Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, S.L.

\UDITOR=S (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N2 S0530)

ERNST & YOUNG, S.L.

2025 Nam. 01/25/08058

—— Paloma Mufioz Géngora

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N® 24207)

5 de junio de 2025
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CLASE 87

FOND-ICO GLOBAL, F.C.R.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros)

ACTIVO

A)

L.
Il
Il

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Periodificaciones
Inversiones financieras a corto plazo

1. Instrumentos de patrimonio
2, Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
V. Deudores
VI. Otros activos corrientes
B) ACTIVO NO CORRIENTE
L Activo por impuesto diferido
II. Inversiones financieras a largo plazo
i Instrumentos de patrimonio
1.1  De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De otras entidades
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros
lll. Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De otras entidades
2. Préstamos y creditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4, Derivados
5. Otros activos financieros
IV. Inmovilizado material
V. Inmovilizado intangible
VI. Otros activos no corrientes
TOTAL ACTIVO (A+B)

Nota 2024

009515208

2023

1.272.774.320,46

1.072.349.789,59

7 57.789.901,22

6 1.214.171.972,64
1.214.171.972,64

812.446,60

21.875.513,20

1.050.046.440,17
1.050.046.440,17

427.836,22

1.272.774.320,46

1.072.349.789,59




FOND-ICO GLOBAL, F.C.R.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

CLASE 87

(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

A)

l.
II.
1.

IV. Deudas a corto plazo
V.  Provisiones a corto plazo
VI. Otros pasivos corrientes
B) PASIVO NO CORRIENTE
I Periodificaciones
Il.  Pasivo por impuesto diferido
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
IV. Deudas a largo plazo
V. Provisiones a largo plazo
VI. Otros pasivos no corrientes
TOTAL PASIVO (A+B)
C) PATRIMONIO NETO
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES
) Capital
Escriturado
Menos: Capital no exigido
1)  Participes
i)  Prima de emisién
IV) Reservas
V)  Instrumentos de capital propios (-)
VI) Resultados de ejercicios anteriores (+/-)
VIl) Otras aportaciones de socios
VIIl) Resultado del ejercicio (+/-)
1X) Dividendo a cuenta (-)
X)  Otros instrumentos de patrimonio neto
C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO
1) Activos financieros disponibles para la venta
I)  Operaciones de cobertura
Ill) Otros

C-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C)

PASIVO CORRIENTE

Periodificaciones

Acreedores y cuentas a pagar
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

0039515209

Nota 2024 2023
235.394,43 10.713.630,39
8 66.733,16 22.093,91
8 168.661,27 10.691.536,48
235.394,43 10.713.630,39

1.272.538.926,03

1.061.636.159,20

917.571.849,30

742.327.931,84

9 776.000.000,00

108.327.931,84

33.243.917 46

10 354.967.076,73

634.000.000,00

87.293.291,27

21.034.640,57

319.308.227,36

354.967.076,73

319.308.227,36

1.272.774.320,46

1.072.349.789,59
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FOND-ICO GLOBAL, F.C.R.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

Nota 2024 2023
CUENTAS DE ORDEN
1. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 903.584.205,89 722.407.518,65
1. Avales y garantias concedidos - -
9. Avales y garantias recibidos - -
3. Compromisos de compra de valores 903.584.205,89 722.407.518,65
3.1 De empresas objeto de capital riesgo 6 903.584.205,89 722.407.518,65
3.2 De otras empresas - -
4. Compromiso de venta de valores - “
4.1 De empresas objeto de capital riesgo B -
4.2 De otras empresas - -
5. Resto de derivados - =
6. Compromisos con socios o participes - B
7 Otros riesgos y compromisos - -
2, OTRAS CUENTAS DE ORDEN 7.461.831.946,51  7.678.890.826,34
Patrimonio total comprometido 9 4.500.000.000,00 4.500.000.000,00
2 Patrimonio comprometido no exigido 8 2.834.000.000,00  3.064.000.000,00
8. Activos fallidos » -
4. Pérdidas fiscales a compensar 14 127.831.946,51 114.890.826,34
5, Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) = -
6. Deterioro capital inicio grupo - -
T Otras cuentas de orden - g
TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2) 8.365.416.152,40  8.401.298.344,99
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CLASE 87

FOND-ICO GLOBAL, F.C.R.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en euros)

1. Ingresos financieros (+)
1.1 Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
1.2 Otros ingresos financieros

2.  Gastos financieros (-)
2.1 Intereses y cargas asimiladas
22 Otros gastos financieros

3. Resultados y variaciones del valor razonable de la
cartera de inversiones financieras (neto) (+/-)
3.1 Resultados por enajenaciones (netos) (+/-)
3.1.1 Instrumentos de patrimonio
3.1.2 Valores representativos de deuda
3.1.3 Otras inversiones financieras
3.2 Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
33 Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/+)
3.4 Diferencias de cambio (netas) (+/-)

4,  Otros resultados de explotacion
4.1 Comisiones y otros ingresos percibidos (+)
4.1.1 De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
4.1.2 Otras comisiones e ingresos
4.2 Comisiones satisfechas (-)
4.2.1 Comision de gestion
4.2.2 Ofras comisiones y gastos

MARGEN BRUTO

Gastos de personal (-)

Otros gastos de explotacion (-)
Amortizacion del inmovilizado (-)
Excesos de provisiones (+)

oem

RESULTADO DE EXPLOTACION

9.  Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado (+/-)
10. Deterioro de resto de activos (neto) (+/-)

11. Otros (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficios (-)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Nota

2024

2023

11

12

13

14

26.204.144,21

31.393.292,51

26.204.144,21

31.393.292,51

27.117.947,22

12.190.252,17

27.117.947,22
27.117.947,22

(19.991.803,28)

12.730.542,82
12.730.542,82

(540.290,65)

(22.500.000,00)

(19.991.803,28)
(19.991.803,28)

33.330.288,15

(22.500.000,00)
(22.500.000,00)

21.083.544,68

(85.374,99)

(48.904,11)

33.244.913,16

(995,70;

21.034.640,57

33.243.917,46

21.034.640,57

33.243.917,46

21.034.640,57




CLASE 8.

TRES CENTIMOS

FOND-ICO GLOBAL, F.C.R.

009515212

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros)

a) Estado de ingresos y gastos reconocidos

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

B) Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
F Por valoracion de instrumentos financieros
1. Activos financieros disponibles para la venta
2. Otros ingresos / gastos
Il. Por coberturas de flujos de efectivo
. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
V. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
V. Efecto impositivo

C) Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

VI. Por valoracién de instrumentos financieros
1. Activos financieros disponibles para la venta
2. Otros ingresos / gastos

VII. Por coberturas de flujos de efectivo

VIIl.  Subvenciones, donaciones y legados recibidos

IX. Efecto impositivo

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2024

2023

33.243.917,46

21.034.640,57

62.776.796,59

4.852.463,29

62.776.796,59
62.776.796,59

(27.117.947,22)

4.852.463,29
4.852.463,29

(12.730.542,82)

(27.117.947,22)
(27.117.947,22)

(12.730.542,82)
(12.730.542,82)

68.902.766,83

13.1566.561,04
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009515215

CLASE 8.

FOND-ICO GLOBAL, F.C.R.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros)

2024 2023

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 5.786.999,11 8.459.247,21
Resultado del ejercicio antes de impuestos 33.243.917 46 21.034.640,57
Ajustes del resullado (53.322.091,43) (43.583.544,68)
Amortizacion del inmovilizado - -
Correcciones valoralivas por deterioro - 540.290,65
Variacion de provisiones F 5
Imputacion de subvenciones i a
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado - -
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (27.117.947,22) (12.730.542,82)
Ingresos financieros (26.204.144,21) (31.393.292,51)
Gaslos financieros = -
Diferencias de cambio & =
Variacidn de valor razonable en instrumentos financieros - -
Otros ingresos y gaslos & &
Cambios en el capital corriente 44.639,25 22,093, 91

Deudores y otras cuentas a cobrar

Olros activos corrientes - -
Acreedores y otras cuentas a pagar 44,639,25 22.09391
Otros pasivos corrientes - -
Otros aclivos y pasivos no corrientes - -

Otros flujos de efeclivo de las actividades de explotacion 25.819.533,83 30.986.057 41
Pagos de intereses = B
Cobros de dividendos 24.754.815,73 30.189.313,54
Cobros de intereses 1.449.328 48 1.203.978,97
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios (384.610,38) (407.235,10)
Otros Cobros / pagos ki

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (111.871.611,09) (106.090.547,97)

Pagos por inversiones (236,293 ,656,34) (148.341.1086,51)

Inversiones financieras (236.293.656,34) (148.341.1086,51)
Empresas del grupo y asociadas - -
Inmovilizado intangible - 5
Inmovilizado material = i

Olros aclivos - -
Cobros por desinversiones 124.422.045,25 42.250.558,54
Inversiones financieras 124.422.045,25 42.250.558,54

Empresas del grupo y asociadas N =
Inmovilizado intangible - u
Inmovilizado material = %

Otros activos - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 142.000.000,00 79.000.000,00
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 142.000.000,00 79.000.000,00
Emisién de instrumentos de patrimonio 230.000.000,00 170.000.000,00

Amortizacion de instrumentos de palrimonio (88.000.000,00) (91.000.000,00)
Adguisicion de instrumentos de patrimonio propio 3 5
Enajenacitn de instrumentos de paltrimonio propio - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero = -
Emisitin de deudas con entidades de crédito - -
Emision de deudas con empresas del grupo y asociadas - -
Emision de otras deudas - -
Devolucién y amortizacién de deudas con entidades de crédito - -
Devolucién y amortizacién de deudas con empresas del grupo y asociadas - -
Devolucién y amortizacion de otras deudas - -

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 5 =

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 35.914.388,02 (18.631.300,76)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 21.875.513,20 40.506.813,96
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 57.789.901,22 21.875.513,20
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CLASE 8.

FOND-ICO GLOBAL, F.C.R.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2024

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

FOND-ICO GLOBAL, F.C.R. (en lo sucesivo, el "Fondo") se constituyo el dia 17 de mayo de
2013. El Fondo se rige por el contenido de su Reglamento de Gestién y, en su defecto, por la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital riesgo
(“E.C.R."), otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de las entidades de inversién colectiva de tipo cerrado (en adelante, “Ley 22/2014”), y por la
que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva”
(“Ley 22/2014”), asi como por las demas disposiciones vigentes, o las que las sustituyan en
el futuro.

La direccién y administracion del Fondo estan encomendadas a Axis Participaciones
Empresariales, S.G.E.I.C., S.A. S.M.E, (en adelante, la “Sociedad Gestora") sociedad
participada en el 100% de su capital social por el Instituto de Credito Oficial, E.P.E. (en
adelante, el "ICQO").

El Fondo fue inscrito el 24 de mayo de 2013, con el nimero 143, en el Registro Administrativo
de Fondos de Capital Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (“C.N.M.V.")
fecha en la que da comienzo a sus operaciones.

A los efectos de lo dispuesto en la disposicién adicional tercera de la Ley 22/2014, el 13 de
febrero de 2015 la Sociedad Gestora comunicé a la C.N.M.V. que cumplia con las condiciones
de acceso y ejercicio de la actividad exigidas para las entidades que gestionan E.C.R. cuyo
tinico participe es la empresa matriz de la entidad, si bien tiene intencién de estar sometida a
la Ley 22/2014 de conformidad con lo previsto en el articulo 6.12 de la mencionada Ley.

En relacién a lo expuesto en el parrafo anterior, en ese momento la Sociedad Gestora
manifestd que:

- el 100% del capital social de la Sociedad es titularidad del Instituto de Credito Oficial,
E.RE.("CO").

- el ICO es el participe Unico de todas las entidades gestionadas.

- ninguno de los inversores es a su vez una E.C.R. o Entidad de Inversién Colectiva de
Tipo Cerrado (“E.l.C.C.") sometido voluntariamente a la Ley 22/2014.
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CLASE 82 PR

FOND-ICO GLOBAL, F.C.R.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2024

- los activos bajo gestion de la Sociedad Gestora son inferiores a los umbrales
establecidos en el articulo 72 de la Ley 22/2014

- y la Sociedad Gestora dispone del capital social y recursos propios adicionales
necesarios conforme a los requisitos del articulo 48 de la Ley 22/2014.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, los activos bajo gestién de la Sociedad Gestora ya
son superiores al umbral establecido en el articulo 72 de la Ley 22/2014, siendo validas el
resto de manifestaciones indicadas en los puntos anteriores.

El Fondo se constituyé por una duracion inicial de 16 afios, aunque esta duracion podra
aumentarse por periodos sucesivos de dos afios por decision de la Sociedad Gestora,
ratificado por el acuerdo unanime de los participes, no siendo necesaria la modificacion del
Reglamento de Gestién y resultando suficiente a tal efecto la comunicacion a la C.N.M.V.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, celebrado 24 de julio de 2020, adopto
los siguientes acuerdos relativos al patrimonio, periodo de inversién y duracion del Fondo:

° Ampliacién del patrimonio por un importe de 2.500.000.000,00 euros, hasta alcanzar
los 4.500.000.000,00 €.

o Ampliacién del periodo de inversion, hasta el 17 de mayo de 2026.
° Ampliacién del plazo de duracién del Fondo hasta el 17 de mayo de 2034.

El domicilio del Fondo es el de su Sociedad Gestora, que se encuentra en la calle de Los
Madrazo, n° 38, de Madrid.

El objetivo principal del Fondo es realizar inversiones en otras entidades de capital riesgo
autorizadas en Espafia conforme a la Ley 22/2014 y las disposiciones vigentes que la
desarrollan o que la sustituyan en el futuro, o entidades extranjeras domiciliadas en algun
estado miembro de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE)
y que, cualquiera que sea su denominacion y estatuto, ejerzan de acuerdo con la normativa
que les resulte aplicable, las actividades tipicas de las entidades de capital riesgo.

El propdsito del Fondo es realizar inversiones indirectas en entidades que tienen potencial

para la generacion de flujos de caja y que tienen proyectos viables de puesta en marcha,
crecimiento y expansion, nacional o internacional.

10
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CLASE 8.

FOND-ICO GLOBAL, F.C.R.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2024

El Fondo invierte en entidades que a su vez inviertan fundamentalmente en pequefias y
medianas empresas. No obstante, no tiene especializacion sectorial, sino que acomete sus
inversiones en otras entidades atendiendo fundamentalmente al analisis del entorno
microeconémico y los sectores estratégicos segun las necesidades que del tejido empresarial
se derivan en cada momento.

En los criterios para la seleccion de inversiones del Fondo se tiene en cuenta el alineamiento
de intereses del Fondo con el entorno econdémico. Las inversiones, en cualquier caso, se
realizan en los mismos términos y condiciones que las realizadas por los inversores privados
compartiendo los mismos riesgos y beneficios. El Fondo no adquiere en las entidades
participadas un porcentaje igual o superior al 50%.

Las entidades prioritarias de inversién son:

a) Entidades de capital riesgo, existentes o de nueva constitucion, que invierten en
empresas incipientes o recién constituidas localizadas principalmente en Espafia (y
que en cualquier caso tienen un efecto econémico y de empleo en Espafia), de
cualquier sector econémico (fondos de incubacion).

b) Entidades de capital riesgo, existentes o de nueva constitucion, que invierten en
empresas de cualquier sector econdémico localizadas principalmente en Espafia (y que
en cualquier caso tienen un efecto econémico y de empleo en Espafia), siempre que
entren dentro del marco legal permitido para inversion por parte de entidades de
capital riesgo.

c) Asimismo, el Fondo puede invertir en las empresas antes mencionadas en los puntos
a) y b) de forma directa, siempre dentro de los limites legalmente establecidos para
fondos de entidades de capital riesgo y de los limites maximos de inversion publica
aplicables en cada momento.

11
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CLASE 8.

FOND-ICO GLOBAL, F.C.R.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2024

El régimen de inversiones establecido por la Ley 22/2014 para las E.C.R. se resume a
continuacion:

- Deben cumplir, al finalizar cada ejercicio social, un coeficiente obligatorio de inversion,
consistente en que al menos el 60% de su activo computable debe estar invertido en
los siguientes activos:

e Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripcion o adquisicion de aquéllas y participaciones en el capital.

e Préstamos participativos cuya rentabilidad esté completamente ligada a los
resultados de la sociedad

e Otros préstamos participativos, hasta el 30% del activo computable.

« Acciones o participaciones de ECR constituidas conforme a la Ley 22/2014, y en
entidades extranjeras similares, siempre que dichas entidades, o sus sociedades
gestoras, estén establecidas en estados miembros de la Unién Europea (o en
terceros paises con los limites establecidos en el articulo 14 de la Ley).

- No podran invertir mas del 25% de su activo computable en el momento de la inversion
en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo
de sociedades.

- Se establece la posibilidad de incumplimiento temporal del coeficiente de inversion
(entre otros, durante los tres primeros afios desde la inscripcién en el registro de la
C.N.M.V., y durante 24 meses a contar desde que se produzca una desinversion
computable en el coeficiente obligatorio que provoque su incumplimiento).

Al 31 de diciembre de 2024, el coeficiente de inversion en empresas de la actividad del Fondo
era del 68,08% (2023: 69,51%). Por otro lado, al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 ninguna
de las inversiones del Fondo superaba el limite de concentracion del 25%. Durante los
ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no ha invertido en prestamos participativos.

Las presentes cuentas anuales y el informe de gestién del Fondo del ejercicio 2024, son
aprobadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.
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CLASE 8.

FOND-ICO GLOBAL, F.C.R.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2024

2 BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, aprobadas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables de éste, habiéndose
aplicado la legislacion mercantil vigente, y de acuerdo con las normas establecidas en la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la C.N.M.V., sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacién reservada de las Entidades de Capital Riesgo, con el objeto
de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de los resultados del
Fondo, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de
efectivo.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan
en euros.

b) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora considera que, en el momento de
aprobacion de las cuentas anuales, la gestiéon del Fondo continuara, por lo que la aplicacién
de los principios y criterios contables no tiene como propésito determinar el valor del
patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso
de su liquidacién total.

c) Principios contables no obligatorios

El Fondo no ha aplicado principios contables no obligatorios en la elaboracion de las
presentes cuentas anuales.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora del
Fondo de ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evalian
continuamente y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales.

13
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CLASE 8.

FOND-ICO GLOBAL, F.C.R.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2024

Basicamente, estas estimaciones se refieren a:
- Las pérdidas por deterioro de determinados activos.
- El valor razonable de determinados activos no cotizados.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
al 31 de diciembre de 2024 sobre los hechos analizados, podria suceder que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos
ejercicios de manera significativa; lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias de
los ejercicios afectados.

e) Otros aspectos

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 no se han producido:
- Cambios en las estimaciones contables.
- Correcciones de errores que hayan afectado a las cuentas anuales del ejercicio.

f) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras
del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior. La informacion contenida en
estas cuentas anuales referida al ejercicio 2023 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2024 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2023.

14
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CLASE 87

FOND-ICO GLOBAL, F.C.R.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2024

3. PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2024 presentada por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo, y la distribucion efectuada del ejercicio
2024, son las siguientes:

Euros
2024 2023
Beneficio/(Pérdida) del ejercicio 33.243.917,46 21.034.640,57
Distribucion
A resultados de ejercicios anteriores - =
A reservas 33.243.917,46 21.034.640,57

33.243.917,46 21.034.640,57

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

a) Activos financieros

Clasificacion de los activos financieros

Las inversiones financieras se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio: incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio
neto de entidades que no tengan consideracion de partes vinculadas e incluye
acciones con o sin cotizacién en un mercado regulado u otros valores tales como
participaciones en entidades de capital riesgo y entidades extranjeras similares e
instituciones de inversién colectiva o participaciones en sociedades de
responsabilidad limitada.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no tenia activos financieros clasificados como

préstamos y créditos a empresas, valores representativos de deuda, e inversiones en
empresas del grupo y asociadas.
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CLASE 82

FOND-ICO GLOBAL, F.C.R.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2024

Reqistro y valoracion de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable, que,
salvo evidencia de lo contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que le son directamente
atribuibles (el Fondo no tiene activos financieros clasificados como “activos financieros
mantenidos para negociar’).Su valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de
acuerdo con los siguientes criterios en funcién de su naturaleza:

B Activos financieros disponibles para la venta: los activos financieros incluidos en esta
categoria, que corresponden a aquellos activos financieros no cotizados que no se
clasifican en ninguna de las restantes categorias, se valoran por su valor razonable,
sin deducir los costes de transaccion en que se pueda incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en el
patrimonio neto hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias. En la determinacién del valor razonable se siguen los siguientes criterios:

(i) Inversiones en capital inicio: se consideran Inversiones en capital inicio las
participaciones en compafiias no cotizadas con menos de tres afios de
existencia. Adicionalmente, también se consideran inversiones en capital inicio
las inversiones en entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia,
pero para las que no han transcurrido tres afios desde la inversion inicial en
dicho valor, no han obtenido resultados positivos durante un periodo de dos
afios consecutivos en los Ultimos cinco afios y dichos resultados han sido
verificados por un experto independiente.

Cuando no existen transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se
valoran por su coste. En ninglin caso se reconocen las plusvalias latentes en
inversiones de capital inicio en ausencia de transacciones sobre el valor.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no tenia activos financieros
clasificados como inversiones en capital inicio.

16
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FOND-ICO GLOBAL, F.C.R.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2024

(ii)

Inversiones en capital desarrollo: son el resto de instrumentos de patrimonio
de empresas no cotizadas. En los casos en que no se han producido
transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor razonable
se determina, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o
valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
neto de la participada o de su grupo consolidado, corregido por el importe de
las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el
momento de la valoracion.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora utiliza otros modelos y técnicas
de valoracién generalmente admitidos en la practica, siempre que resulten mas
representativos por la naturaleza o caracteristicas de los valores y garanticen,
de acuerdo con criterios de maxima prudencia, el mismo nivel de confianza en
el calculo del valor estimado de realizacién de la inversion de que se trate.

Entre los modelos y técnicas de valoracion a utilizar se incluyen:
o Referencias al valor razonable de ofros activos que sean

sustancialmente iguales, mediante la aplicacion de metodos y
técnicas reconocidos.

° Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.

o Métodos de multiplos, tales como multiplicadores de ratios (EBITDA,
beneficios).

o Precios u opciones de recompra.

Los modelos y técnicas de valoracion empleados han sido aprobados por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora y estan debidamente
documentados. Asimismo, estos modelos han considerado el uso de datos
observables de mercado y otros factores que los participantes en el mercado
considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de
consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

17
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CLASE 8-

FOND-ICO GLOBAL, F.C.R.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2024

Adicionalmente, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoraciéon
utilizado, para determinar el valor razonable de estas inversiones, la Sociedad
Gestora ha tenido en cuenta los hechos o circunstancias de caracter
contingente que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones,
desde el mismo momento en que se originen o se tenga conocimiento de
ellos y, en especial, los siguientes:

o Los resultados significativamente inferiores o superiores a los
inicialmente proyectados que conduzcan a una disminucion o
apreciacion permanente del valor.

o La aparicién de problemas financieros o de negocio del emisor de los
valores que planteen la necesidad de obtener financiacion adicional o
llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades o en empresas del

grupo.

o La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de
recompra con precio predeterminado.

° Oftros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia
que surjan o se conozcan con posterioridad a la fecha en que se
realizé la inversion y que determinen fehacientemente una valoracion
inferior o superior de las plusvalias tacitas a que se refiere el parrafo
primero de este punto.

La Sociedad Gestora evaltia periddicamente la efectividad de los modelos y
técnicas de valoracion que utiliza, empleando como referencia, en caso de
que estén disponibles y resulten aplicables, los precios basados en datos o
indices observables de mercado.

Si ninguno de los modelos y técnicas de valoracion anteriores permiten
determinar el valor razonable de la inversién con fiabilidad, ésta se valorara
a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.
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Los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccion de
capital social y otras distribuciones a accionistas o participes, asi como el
importe de la venta de derechos preferentes de suscripcion o la segregacion
de los mismos para ejercitarlos, disminuyen el valor razonable de las
participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en
que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas
operaciones.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no tenia activos financieros
clasificados como inversiones en capital desarrollo.

(i)  Acciones y participaciones en otras entidades de capital riesgo: se valoran por
el Ultimo valor liquidativo publicado o valor difundido por la entidad participada
en el momento de la valoracién. En el caso de no disponer de dichos valores
se valoran al valor teérico contable calculado de acuerdo a lo indicado
anteriormente para los instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, todas las inversiones realizadas por el Fondo
corresponden a acciones y participaciones en otras entidades de capital riesgo.

Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean
inversiones o periodificaciones, cuyo reembolso sea problematico o en los que hayan
transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se
ha deteriorado. Los criterios de determinacién del deterioro de los activos financieros en
funcion de su naturaleza son los siguientes:
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Activos financieros disponibles para la venta: Se considera que los activos financieros
disponibles para la venta se han deteriorado como consecuencia de uno o mas
eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial y que ocasionan:

o En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable. En todo caso se presume que
un instrumento financiero se ha deteriorado, salvo evidencia en contrario,
cuando:

' Si no esta cotizado, se ha producido una caida durante un afio y medio
y de un 40% respecto a la valoracién inicial del activo.

8 Si esta cotizado, se ha producido una caida durante un afio y medio del
valor de cotizacion y de un 40% en la cotizacion.

Dado que el Fondo invierte en otras entidades de capital riesgo, a efectos de la
valoracién se considera el valor liquidativo publicado por las sociedades gestoras de
dichas entidades, que es posteriormente contrastado con los estados financieros
auditados.

La correccion valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su
caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectia
la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un
instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores
no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento
de valor razonable directamente contra patrimonio neto.
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Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del accionista a recibirlo.

En la valoraciéon inicial de los activos financieros se registra de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos
en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el Organo
competente en el momento de la adquisicion. A estos efectos, se entiende por intereses
explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento
financiero.

Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En todo
caso se dan de baja entre otros:

- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de recompra.

- Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas
anteriormente, la diferencia entre la contraprestacion recibida deducidos los costes de
transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida
al dar de baja dicho activo y se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que el Fondo no haya cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios, el activo financiero se da de baja cuando no se ha retenido el control del mismo,
situacion que se determina dependiendo de la capacidad del Fondo para transmitir dicho
activo.
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b) Compromisos de compra-venta de valores

La parte de inversion comprometida en otras entidades se registra, por el importe
efectivamente comprometido, en las cuentas de orden del balance dentro del epigrafe de
“Compromisos de compra de valores - De empresas objeto de capital riesgo” o del epigrafe
de “Compromisos de compra de valores - De otras empresas”, dependiendo de si la entidad
se encuentra en el ambito de actividad principal del Fondo conforme al articulo 9 de la Ley
22/2014.

Cuando se produce la adquisicién o suscripcion del valor, se contabilizan en el activo de
balance dentro del epigrafe de Instrumentos de Patrimonio, del activo corriente o no corriente,
dependiendo del plazo en que el Fondo tenga la intencién de venderlos.

Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconoce una cuenta correctora del activo
correspondiente, hasta el momento en que dichos desembolsos sean reclamados o exigidos,
en cuyo caso se reconoce un pasivo por la parte pendiente de desembolso.

En el caso en que existan compromisos de venta de estas participaciones, se registran en el
epigrafe de “Compromisos de venta de valores” de las cuentas de orden del balance por el
precio de venta acordado y con el mismo desglose indicado anteriormente para los
compromisos de compra.

C) Pasivos financieros

El Fondo reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte obligada
de un contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones
comerciales y no comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos
corrientes a menos que el Fondo tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion
durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicion que, salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes
de transaccién directamente atribuibles, registrandose posteriormente por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un
afio se valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Baja del balance de pasivos financieros

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido. La diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja
y la contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se
recoge, asimismo, cualquier activo cedido diferente de efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

d) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza
a la fecha de las cuentas anuales, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
momento de cancelacién, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera
que debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos.

e) Patrimonio neto

Los instrumentos de patrimonio propio son las participaciones en que se encuentra dividido
el patrimonio.

Todos los gastos y costes de transaccion inherentes a las operaciones con instrumentos de
patrimonio propio se registran directamente contra el patrimonio neto como menores
reservas, netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccion o se
haya abandonado, en cuyo caso se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto
impositivo correspondiente a estos gastos minora o aumenta los pasivos o activos por
impuesto corriente.

En la cuenta de “Participes” del patrimonio neto figuran los importes desembolsados por el
Unico participe del Fondo, asi como, en caso de existir, los importes exigidos, recogiéndose
en cuentas de orden los importes comprometidos y no exigidos. Al 31 de diciembre de 2024
y 2023 no hay participaciones exigidas no desembolsadas.

Asimismo, la devolucién de aportaciones al participe se registra contra la cuenta de
“Participes” del patrimonio neto.
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f) Reconocimiento de ingresos y gastos

El gasto por la gestion, administracion y representacion satisfecho por el Fondo a la Sociedad
Gestora se reconoce en funcion de su devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias, de
acuerdo con el Reglamento de Gestién suscrito entre ambas partes.

g) Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto, se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y estd constituido por el
gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido. No
obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que
se registran directamente en el mismo.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del Impuesto sobre Sociedades, una vez
consideradas las deducciones, bonificaciones y pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias
temporarias originadas por la diferente valoraciéon, contable y fiscal, de los elementos
patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles, que dan lugar a mayores cantidades
a pagar o menores cantidades a devolver en ejercicios futuros, se reconocen como pasivos
por impuestos diferidos. Las diferencias temporarias deducibles, que dan lugar a menores
cantidades a pagar o mayores cantidades a devolver en ejercicios futuros, y los créditos por
deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar fiscalmente, se reconocen como activos
por impuestos diferidos. Se consideran diferencias temporarias las derivadas de las
variaciones de valor imputadas en el patrimonio neto de los activos financieros considerados
como disponibles para la venta.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, mientras que los activos por
impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que resulte probable que el Fondo
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de dichos activos. Este
criterio también se aplica al reconocimiento de los derechos por compensacion de pérdidas
fiscales.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no se han registrado créditos fiscales derivados de bases
imponibles negativas en el impuesto sobre sociedades por no cumplirse los requisitos
necesarios que establece la normativa contable en vigor.
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h) Activos y pasivos no corrientes

Se consideran activos y pasivos no corrientes aquellos que estan vinculados o hacen
referencia a un plazo de tiempo superior a un afio. En particular, los administradores de la
Sociedad Gestora consideran que todas las inversiones en instrumentos de patrimonio se
encuentran en disposicién de venta, y son consideradas como activos corrientes.

5. GESTION DE RIESGOS
Exposicion al riesgo

Los riesgos inherentes a las inversiones efectuadas por el Fondo son aquellos que se derivan
de la propia naturaleza de su actividad, asi como de la evolucién favorable o desfavorable de
los resultados de la actividad de las sociedades en cuyo capital ha tomado una participacion
como fruto del ejercicio de su actividad como Fondo de Capital Riesgo. Dicho riesgo esta
sujeto a las propias peculiaridades tanto de la gestién de la empresa, como de la evolucion
de su sector y de la situacién econémica general.

Tal y como se ha indicado en la Nota 4.a anterior, la Sociedad Gestora del Fondo utiliza en
la determinacién del valor razonable modelos y técnicas de valoracién ademas del criterio del
valor teérico contable.

El Fondo esta expuesto a determinados riesgos financieros relativos a las inversiones en
entidades de capital riesgo no cotizadas, objetivo fundamental de su actividad.

Estos riesgos financieros se gestionan mediante la limitacion de concentracion y el
seguimiento de la evolucion de las entidades de capital riesgo que forman parte de la cartera.

Dada la naturaleza de la actividad del Fondo y los riesgos financieros a los que se enfrenta,
el mismo no realiza cobertura de ningun tipo.

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por el Fondo y
la informacion relativa a los mismos se detallan a continuacién:
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a) Riesgo de mercado — Valor razonable

El Fondo invierte en instrumentos de capital no cotizados por lo que no hay cotizaciones en
mercados de los activos financieros en su balance. Por ello y para la determinacion del valor
razonable de las participaciones, el Fondo usa técnicas de valoracion generalmente admitidas
en la practica, cuando resultan méas representativas para la naturaleza y actividad de las
respectivas inversiones y siempre que garanticen, con criterios de prudencia, el mismo nivel
de confianza que el criterio del valor teérico contable, tal y como se ha indicado en la Nota
4.a anterior.

Segun se indica en la Nota 6 y en el Anexo |, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, todas las
inversiones financieras realizadas por el Fondo corresponden a acciones y participaciones en
otras entidades de capital riesgo, que han sido valoradas por su valor teérico contable
corregido por plusvalias latentes netas de efecto impositivo o, en caso de no estar disponible
los estados financieros auditados correspondientes al Ultimo ejercicio de la entidad
participada, con otra informacién no auditada facilitada por su sociedad gestora. En dicho
Anexo |, las inversiones se encuentran clasificadas en funcion de la tipologia principal de
inversién que realizan dichas entidades (capital expansion, venture capital, incubacion,
transferencia de tecnologia o deuda).

La Sociedad Gestora del Fondo efecttia un seguimiento periédico del riesgo de mercado a
través de distintos medios:

- A través de sus areas de control mediante el analisis de la evolucion en la situacion
financiera y patrimonial de las entidades en las que participa. Para ello, requiere a
dichas entidades el envio de informacién financiera con caracter periédico, efectuando
un analisis de la misma y comparando la evolucién de los resultados con las
previsiones inicialmente establecidas.

- Adicionalmente, la Sociedad Gestora efectia un seguimiento a través de su
participacién en los Comités de Supervision de las entidades que forman parte de su
cartera.

Este seguimiento es informado periédicamente por parte de la Direccién de la Sociedad
Gestora a los Organos de Gobierno de la misma.

El Fondo no tiene riesgo de tipo de cambio al no tener activos y pasivos financieros con
exposicion a fluctuaciones de tipos de cambio entre monedas.
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b) Riesgo de crédito

Los activos sujetos a riesgos de crédito son los siguientes:

Euros
2024 2023
Activos liquidos (Nota 7) 57.789.901,22 21.875.513,20
Total 57.789.901,22 21.875.513,20

c) Riesgo tipo de interés

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no mantiene activos y pasivos financieros con
vencimiento, por lo que no tiene riesgo de tipo de interés.

d) Otros riesgos de mercado

Dada la naturaleza de los activos financieros y pasivos financieros con los que habitualmente
opera el Fondo, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que el grado de
exposicion a otros riesgos de mercado no tiene importancia relativa sobre las actividades del
Fondo.

e) Riesgo de liquidez

Dado el elevado nivel de capitalizacién que mantiene el Fondo respecto a las inversiones, los
estados financieros presentan un importe suficiente de activos financieros liquidos, de modo
que los Administradores del Fondo estiman que el Fondo no tiene riesgo alguno de no poder
hacer frente a sus obligaciones contractuales.

Para solucionar sus necesidades de liquidez, al 31 de diciembre de 2024 el Fondo dispone
de un patrimonio comprometido no exigido de 2.834.000.000,00 euros (2023:
3.064.000.000,00 euros) (Nota 9).

f) Riesgo operacional

Los Administradores del Fondo estiman que la estructura y procedimientos establecidos para
la operativa del Fondo son suficientes para mitigar de manera razonable el potencial riesgo
operacional al que se encuentra expuesto.
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6. INVERSIONES FINANCIERAS

El desglose del epigrafe de “Inversiones financieras” es el siguiente:

Euros
2024 2023
Coste de adquisicion de Instrumentos de patrimonio no cotizados
(participaciones en ECR) 866.387.321,91 737.920.638,81
Variacion del valor razonable de instrumentos de patrimonio (Nota 10) 354.967.076,73 319.308.227,36
Deterioro de instrumentos de patrimonio (7.182.426,00) (7.182.426,00)
Total inversiones financieras 1.214.171.972,64 1.050.046.440,17

El Anexo | a estas cuentas anuales contiene los detalles de la cartera de participaciones no
cotizadas al 31 de diciembre de 2024 y 2023, que corresponden todas a ellas a acciones y
participaciones en otras entidades de capital riesgo, segun el siguiente detalle:

Euros
2024 2023
Entidades de capital riesgo nacionales 954.703.465,65 772.155.538,01
Entidades de capital riesgo extranjeras 259.468.506,99 277.890.902,16
Total inversiones financieras 1<2141 71 972.64 ;| .050046440,1 7

Todas las inversiones en entidades de capital riesgo extranjeras corresponden a paises de la
Unién Europea, y estan denominadas en euros.
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El movimiento del epigrafe de “Inversiones financieras a corto plazo - |
patrimonio” se resume a continuacion:

nstrumentos de

Euros
2024 2023
Saldo al inicio del ejercicio 1.050.046.440,17  929.752.183,08
Adiciones por compras y desembolsos exigidos 225.770.781,13  158.232.642,99
Bajas (97.304.098,03) (32.081.595,72)
Variaciones registradas en ajustes por valoracién en patrimonio neto 35.658.849,37 (7.878.079,53)
Provisiones aplicadas a su finalidad - 2.561.580,00
Deterioros registrados con la cuenta de pérdidas y ganancias % (540.290,65)
Saldo al final del ejercicio 1.214.171.972,64 1.050.046.440,17

Durante el ejercicio 2024 los resultados por bajas mas los ingresos financieros procedentes
de sus inversiones en instrumentos de patrimonio han ascendido a 51.872.762,95 euros

(2023: 42.919.856,36 euros), que se incluyen en los epigrafes “Interese
rendimientos asimilados” (Nota 11) y “Resultados por enajenaciones” d
pérdidas y ganancias.

s, dividendos y
e la cuenta de

El movimiento experimentado por la provision por deterioro de los Instrumentos del patrimonio

durante los ejercicios 2024 y 2023 fue el siguiente:

Euros
2024 2023
Saldo al inicio del ejercicio (7.182.426,00) (9.203.715,35)
(Dotaciones) / Recuperaciones - (540.290,65)
Aplicaciones a su finalidad - 2.561.580,00
Traspasos - -
Saldo al final del ejercicio (7.182.426,00) _ (7.182.426,00)
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Los compromisos de compra de valores recogidos en cuentas de orden corresponden a
compromisos de inversion en entidades de capital riesgo:

Euros
2024 2023

Compromisos de compra de valores: suscripciones no desembolsadas y
compromisos no suscritos 903.584.205,89 722.407.518,65

903.584.205,89 722.407.518,65

Adicionalmente a los importes anteriores, al 31 de diciembre de 2024 el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora tiene aprobadas la realizacién de inversiones en 7
entidades de capital riesgo por un importe maximo total de 450.000.000,00 euros (a 31 de
diciembre de 2023 el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora tenia aprobadas la
realizacion de inversiones en 4 entidades de capital riesgo por un importe maximo total de
260.000.000,00 euros).

Vi EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el saldo del capitulo “Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes” presentaba el siguiente detalle:

Euros
2024 2023
Saldos en cuentas corrientes a la vista
En ICO (Nota 17) 57.739.578,39 18.215.031,65
En otras entidades de crédito 50.322,83  3.660.481,55
Total 57.789.901,22 21.875.513,20

En el ejercicio 2024 se han devengado intereses por las cuentas de tesoreria por importe de
1.449.328,48 euros (2023: se devengaron intereses por las cuentas de tesoreria por importe
de 1.203.978,97 euros) (Nota 11).
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8. PASIVO CORRIENTE

El desglose del epigrafe de “Pasivo corriente” es el siguiente:

Euros
2024 2023
Deudas por desembolsos exigidos 168.661,27 10.691.536,48
Otros acreedores por servicios 66.733,16 22.093,91

235.394,43 10.713.630,39

Al 31 de diciembre de 2024 el importe del epigrafe de “Deudas por desembolsos exigidos”,
corresponde a desembolsos pendientes por participaciones en entidades de capital riesgo
que han sido pagados en el mes de enero de 2025 (2023: se pagaron en enero de 2024).

La informacién del periodo medio de pago a proveedores, preparada de acuerdo con lo
establecido en el Real Decreto 1040/2017, de 22 de diciembre, por el que se modifica el Real
Decreto 635/2014, de 25 de julio, por el que se desarrolla la metodologia de calculo del
periodo medio de pago a proveedores de las Administraciones Publicas, es la siguiente:

2024 2023
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 6,05 11,30

Ratio de operaciones pagadas 6,05 11,30
Ratio de operaciones pendientes de pago - -

Importe (Euros)

Total pagos realizados 17.354,53 25.186,01
Total pagos pendientes s

Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al
maximo establecido en la normativa de morosidad 17.354,53 25.118,15

Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho maximo sobre
el total de los pagos realizados 100,00% 99,73%

Numero de facturas

Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la
normativa de morosidad 5 8

Porcentaje sobre el total de facturas 100,00% 83,33%
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9. FONDOS REEMBOLSABLES

El patrimonio del Fondo estd dividido en participaciones de iguales caracteristicas,
representadas en certificados nominativos sin valor nominal, que confieren a sus titulares, en
union de los demas participes, un derecho de propiedad sobre aquél en los términos que lo
regulan legal y contractualmente.

El valor de la participacion es el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de
participaciones en circulacion. A estos efectos, el valor del patrimonio del Fondo se determina
de acuerdo con lo previsto en las normas legalmente aplicables.

El Fondo se constituy6 inicialmente con un patrimonio inicial de 10.000.000,00 euros,
integramente suscrito y desembolsado por el ICO, dividido en 10 participaciones de
1.000.000,00 euros de valor inicial cada una. La aportacion inicial se realizé en efectivo el 21
de mayo de 2013.

El Fondo se cred con un patrimonio total comprometido de 1.200.000.000,00 de euros,
asumidos integramente por el ICO. El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en
su sesion celebrada el 19 de noviembre de 2015, aprob6 la ampliacién del patrimonio del
Fondo en 300.000.000,00 euros, y la correspondiente modificacion del Reglamento de
Gestion del Fondo. Asimismo, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora aprobd
el 31 de mayo de 2018 ampliar el patrimonio del Fondo en 500.000.000,00 euros, que fue
ratificado por la Junta de Participes del 20 de junio de 2018, quedando el patrimonio
comprometido en 2.000.000.000,00 euros. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el patrimonio
comprometido del Fondo asciende a 4.500.000.000,00 euros, tras la Ultima aprobacion por
parte del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, el 24 de julio de 2020, de ampliar
el patrimonio en 2.500.000.000,00 euros.

Durante el ejercicio 2023 el ICO suscribié 170 participaciones por un valor de 170.000.000,00
euros, todas ellas desembolsadas durante el gjercicio 2023. Por otro lado, durante el ejercicio
2023 se realizaron reembolsos de 91 participaciones por un valor de 91.000.000,00 euros.

Durante el ejercicio 2024 el ICO suscribié 230 participaciones por un valor de 230.000.000,00
euros, todas ellas desembolsadas durante el ejercicio 2024. Por otro lado, durante el ejercicio
2024 se realizaron reembolsos de 88 participaciones por un valor de 88.000.000,00 euros.

Al 31 de diciembre de 2024 el saldo de Participes del Fondo es de 776.000.000,00 euros
(2023: 634.000.000,00 euros) dividido en 776 participaciones (2023: 634 participaciones), de
1.000.000,00 euros de valor inicial cada una, integramente suscrito y desembolsado por el
ICO.
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Al 31 de diciembre de 2024 el patrimonio comprometido no exigido era de 2.834.000.000,00
euros (2023: 3.064.000.000,00 euros).

10. AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO

El saldo incluido en el epigrafe de “Ajustes por valoracién en patrimonio neto - Activos
financieros disponibles para la venta” corresponde al importe neto de aquellas variaciones del
valor razonable de los instrumentos financieros del Fondo que deben clasificarse como parte
integrante del patrimonio neto. Cuando se produce la venta de los activos financieros las
variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

11. INGRESOS FINANCIEROS

El desglose del epigrafe de “Ingresos financieros” al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el
siguiente:

Euros
2024 2023
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
Dividendos de inversiones en entidades de capital riesgo 24.515.022,43 30.007.635,55
Oftros ingresos procedentes de inversiones en entidades de capital
riesgo 239.793,30 181.677,99
Ingresos de cuentas corrientes en entidades de crédito (Nota 7) 1.449.328 48 1.203.978,97
Total 26.204.144,21 31.393.292,51
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12. COMISIONES DE GESTION

El desglose del epigrafe de “Comisiones de gestion”, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es
el siguiente:

Euros
2024 2023
Comisiones satisfechas
Comision de gestion (Nota 17) 19.991.803,28  22.500.000,00
Total 19.991.803,28 22.500.000,00

Como se indica en la Nota 1, el Fondo es gestionado por la Sociedad Gestora, que percibe
una comision de gestion. EI Consejo de Administracion aprobé en su reunién de fecha 27 de
septiembre de 2024 reducir el porcentaje de la comisién de gestion del 0,5% al 0,3% del
patrimonio total comprometido del Fondo, esté desembolsado o no, aplicandose dicha
reduccion desde la fecha de aprobacion.

Adicionalmente la Sociedad Gestora percibira una comision de éxito que sélo se devengara
si los participes hubieran recibido, hasta la fecha, distribuciones que representaran una
rentabilidad sobre el compromiso de inversion desembolsado igual o superior a una tasa
interna de retorno del 9%. Dicha comisién de éxito serd el 20% de las distribuciones
realizadas a los participes del Fondo en exceso sobre la parte del compromiso de inversion
ya desembolsado por ellos y los importes necesarios para alcanzar la tasa interna de retorno
antes mencionada.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 los compromisos de inversion desembolsados por ICO
(participe Unico del Fondo), sin considerar los reembolsos efectuados, ascienden
1.666.000.000,00 euros y 1.436.000.000,00 euros, respectivamente. Aunque el Fondo ha
obtenido resultados positivos en los ejercicios 2024 y 2023, hasta la fecha los resultados
acumulados no han generado una tasa interna de retorno superior al 9%. Como consecuencia
de ello, los Administradores del Fondo consideran que al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no
se cumplen las condiciones para registrar una provision por la comision de éxito.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no hay ningun importe pendiente de pago por comisiones
a la Sociedad Gestora.
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13. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

El desglose del epigrafe de “Otros gastos de explotacion”, al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
es el siguiente:

Euros
2024 2023
Servicios profesionales independientes 58.919,00 27.364,01
Gastos de tasas por registros oficiales 21.582,49 19.945,26
Organos de Gobiernos 3.720,00
Resto 1.153,50 1.594,84
Total 85.374,99 48.904,11

14.  SITUACION FISCAL E IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
de los ejercicios 2024 y 2023 es la siguiente:

Euros
2024 2023

Resultado del ejercicio antes de impuestos 33.243.917,46 21.034.640,57
Diferencias permanentes:

Aumentos 17.294,60 548.331,99

Disminuciones (46.611.569,03) (40.289.986,26)
Resultado contable ajustado (13.350.356,97) (18.707.013,70)
Diferencias temporales:

Aumentos - -

Disminuciones 5 =
Base imponible previa (13.350.356,97) (18.707.013,70)

35



009515243

CLASE 8.

FOND-ICO GLOBAL, F.C.R.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2024

Dada las incertidumbres sobre su recuperacion, el Fondo no ha registrado el crédito fiscal por
la base imponible negativa generada durante los ejercicios 2013 a 2023. Al 31 de diciembre
de 2024, el detalle de las bases imponibles pendientes de compensar es el siguiente:

Base imponible

Afo de generacion (Euros)

2013 3.677.037,26
2014 5.994.523,21
2015 6.160.787,35
2016 7.347.631,81
2017 7.110.525,08
2018 8.507.909,68
2019 9.717.545,42
2020 14.262.730,70
2021 19.099.178,21
2022 14.305.943,92
2023 18.297.776,90
2024 13.350.356,97

127.831.946,51

El Fondo tiene abiertos a una posible inspeccion por parte de las autoridades fiscales los
impuestos que le son de aplicacién correspondientes a los cuatro tltimos ejercicios.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el Fondo, los resultados de estas actuaciones
inspectoras pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la
actualidad de una manera objetiva. No obstante, la opinién de los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo es que la posibilidad de que se materialicen pasivos
significativos por este concepto, adicionales a los registrados, es remota y, en cualquier caso,
la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria de forma significativa a las
presentes cuentas anuales.

15. REMUNERACIONES Y SALDOS CON LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

Durante los ejercicios 2024 y 2023, no han existido remuneraciones abonadas por el Fondo
a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo, ni existen
créditos o anticipos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por cuenta de los
mismos a titulo de garantia (en las cuentas anuales de la Sociedad Gestora se detallan las
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remuneraciones satisfechas por dicha Sociedad Gestora).

16. HONORARIOS DE AUDITORES DE CUENTAS

El importe de los honorarios de los auditores por la realizacién de la auditoria de las cuentas
anuales del ejercicio 2024 del Fondo ha ascendido a 69 miles de euros, no habiéndose
prestado otros servicios por dichos auditores en dicho ejercicio (2023: 23 miles de euros, no
habiéndose prestado otros servicios por dichos auditores en dicho ejercicio).

17. OTRAS OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los saldos con empresas del Grupo ICO se muestran a
continuacion:

Euros
2024 2023

Activo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 7) 57.739.578,39 18.215.031,65
Ingresos

De efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 7 y 11) 1.449.328,48 1.203.978,97
Gastos

Comision de gestion (Nota 12) 19.991.803,28 22.500.000,00

18.  INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE Y DERECHOS DE EMISION DE GASES
DE EFECTO INVERNADERO

Las operaciones globales del Fondo se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente ("leyes medioambientales"). Los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo consideran que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos
disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.
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Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han adoptado las medidas oportunas
en relacién con la protecciéon y mejora del medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del
impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante los
ejercicios 2024 y 2023 el Fondo no ha realizado inversiones de caracter medioambiental y,
asimismo, no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos
de caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccion y
mejora del medioambiente.

Asimismo, el Fondo no ha tenido durante los ejercicios 2024 y 2023 derechos de emision de
gases de efecto invernadero.

19. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
Desde el cierre del ejercicio 2024 y hasta la fecha de aprobacion de las presentes cuentas

anuales no se han producido hechos significativos que afecten o modifiquen sustancialmente
la informacién contenida en las mismas.
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Porcentaje

Al 31 de diciembre de 2024 de Euros
, Sector de actividad participacién | Coste de adquisicion Y:'g;g;g:;g: g

Capital Expansién

Abac Solutions (SCA) SICAR Generalista 15,58% 4.772.101,92 36,552.346,97
Abac Sustainable Value Il FCR Generalista 20,00% 19.700.437,72 24.854.107,08
Alantra Private Equity Fund Ill FCR Generalista 8,92% 15.618.153,45 28.137.727,00
Apheon Midcap Buyout IV SCSp Generalista 4,30% 4.249.074,97 14.680.643,29
Arta Capital Fund Ill FCR Generalista 156,65% 8.985.419,58 6.925.672,05
Charme Il Generalista 5,42% 4,718.732,32 2.601.028,50
Diana Capital Il FCR Generalista 23,96% 976.146,55 16.745.172,39
Diana Capital Ill FCR Generalista 40,72% 10.620.875,75 8.268.352,38
Espiga Equity Fund FCR Generalista 25,97% 4.069.002,12 28.637.640,22
Espiga Equity Fund Il FCR Generalista 18,79% 10.040.072,79 7.485.141,37
Everwood Fotovoltaica Pool VI FCR Infraestructuras 11,30% 12.683.851,59 11.838.163,34
GED V Espafia FCR Generalista 20,33% 337.500,00 4.440.881,42
GED VI Espaia FCR Generalista 19,71% 21.355.915,00 30.128.765,85
Magnum Capital Il (SCA) SICAR Generalista 12,68% 1.081.453,20 1.526.267,90
Magnum Capital Ill (SCA) SICAR Generalista 8,89% 33.279.010,12 41.697.212,20
MCH Iberian Capital Fund V FCR Generalista 9,85% 25.160.237,60 42.109.727,69
Meridia International Growth | FCR Generalista 20,00% 3.529.147,97 5.070.278,40
Nexxus Iberia Private Equity Fund | FCR Generalista 19,75% 7.633.924,50 10.665.609,79
Nexxus Iberia Private Equity Fund Il FCR Generalista 28,59% 11.587.720,87 9.678.769,82
Oquendo Il (SCA) SICAR Generalista 12,65% 6.100.476,87 9.576.407,40
Oquendo Mezzanine Il (SCA) SICAR Generalista 9,55% 1.424,215,79 3.558.175,39
PAI Europe VI-1 Generalista 2,13% 0,00 26.255.377,45
Portobello Capital Fondo IV FCR Generalista 8,33% 31.594.226,11 57.656.548,53
Portobello Structured Partnerships Fund | FCR Generalista 30,00% 34.815.952,67 63.686.917,48
Queka Real Partners PEF 1 SCR S.A. Generalista 20,00% 6.604.237,94 16.070.341,65
Realza Capital Il FCR Generalista 20,00% 30.873.543,00 33.775.181,52
Talde Capital Crecimiento FCR Generalista 24,56% 4.585.448,76 26.595.014,70
Talde Capital Crecimiento Il FCR Generalista 24,98% 18.041.074,27 24.857.602,05
TIIC 2 SCA SICAR Infraestructuras 9,92% 17.453.010,00 19.722.861,22
Trilantic Europe VI SCSp Generalista 4,57% 20.946.845,15 21.475.933,94
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Al 31 de diciembre de 2024 de Euros

. Sectordeactividad | participacion | Coste de adquisicien | Y2I°r razonable de

participacion

Capital Expansion (Continuacion)
Miura Fund IV, F.C.R. Generalista 26,86% 26.154.199,50 25.276.215,50
Proa Capital Buyout Fund IV, F.C.R. Generalista 14,87% 9.324.014,00 7.902.954,85
Queka RP PEF 2, F.C.R. Generalista 20,00% 0,00 0,00
Venture Capital
4Founders Capital Il FCRE TIC (%) 2017% 5.611.458,00 5.719.052,89
Adara Ventures Il SICAR Ge{';’::fg;is:“ 24,00% 1.131.734,20 12.560.308,00
Adara Ventures Il SCA SICAR TIC (% 15,82% 8.750.000,00 10.216.874,00
Alma Mundi Fund Il FCRE TIC (*) 29,98% 14.562.421,15 16.904.840,26
Alta Life Sciences Spain | FCR Ciencias de la vida 15,03% 8.674.616,98 9.217.724,53
Alter Cap Il Ventures FCR Generalista 47,63% 6.939.552,23 5.928.327,76
Athos Capital Fund Il FCR Pyme TIC (*) 49,00% 6.907.174,72 5.839.530,28
Bonsai Partners Fund Il TIC (%) 19,80% 10.850.000,00 8.365.075,87
Bullnet Capital Il SCR Pyme SA Gegifgfg;igjse 36,82% 14,050.286,00 21.874.259,67
Caixa Capital TIC Il FCR TIC () 34,69% 3.465.825,91 7.742.930,08
Conexo Ventures FCR TIC (M 16,99% 6.998.050,00 7.081.387,59
Fomento para la Innovacién y Desarrollo IV FCR TIC () 25,00% 8.948.939,52 15.702.770,48
Fondo Axon ICT lll FCR TIC (%) 36,05% 2.943.844,76 2.967.759,07
Fondo Axon Innovation Growth IV, FCR Generalista 30,00% 12.825.594.76 21.437.211,95
Forbion Capital Fund il CV Ciencias de la vida 2,18% 119.493,89 5.221.474,00
Inveready Biotech lIl SCR SA Ciencias de la vida 28,47% 6.760.833,00 7.906.022,94
Inveready Biotech IV SCR SA Ciencias de la vida 39,27% 5.707.625,00 5.048.951,97
Inveready First Capital Il SCR SA TIC () 38,98% 5.393.436,40 3.990.146,56
Inveready Venture Finance Il SCR PYME SA Generalista 34,69% 877.631,90 2.220.992,37
JME Ventures Ill FCR TIC (*) 34,69% 18.426.312,12 16.139.602,15
K Fund Il FCR TIC (%) 25,00% 14.961.196,66 15.845.728,48
Kibo Venture Innvierte Open Future FCR-Pyme TIC (%) 14,08% 8.205.808,57 19.814.888,00

40




CLASE 8.

— 5

I TRES CENTIMOS |
L .. E Ro |

FOND-ICO GLOBAL, F.C.R.

009515248

Anexo |: Cartera de participaciones no cotizadas
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: Sector de actividad participacién | Coste de adquisicion Y:'Gr‘_?’:o"a.tge oy

participacion

Venture Capital (continuacién)
Kibo Ventures Fund lil, FCRE TIC () 25,00% 23.550.000,00 21.849.164,00
Klima Energy Transition Fund, FCR Eficiencia energética 7,14% 6.040.339,55 5.184.842,56
Nauta Sidecar Tech | FCR TIC (%) 16,79% 1.000.000,00 860.425,46
Nauta Tech Invest V, FCR TIC (*) 11,43% 14.803.591,21 12.768.108,71
Samaipata | FCR Pyme TIC (%) 13,71% 1.759.483,05 4.872.001,98
Samaipata Il Capital FCR TIC (%) 8,46% 6.120.000,00 7.326.400,46
SC Efficiency & Environment Fund 1l FCR Eficiencia energética 17,75% 11.760.294,11 17.327.718,72
Seaya Ventures Il FCR TIC (%) 19,36% 15.937.298,89 18.203.712,81
Seaya Ventures Ill FCRE TIC (%) 12,12% 12.917.526,47 15.899.964,00
Swanlaab Giza Innvierte | FCR TIC () 16,65% 4.582.758,66 7.960.188,66
Swanlaab Tech Fund Il FCR TIC (% 49,00% 4,388.757,00 3.251.316,20
Ysios Biofund Ill FCR Ciencias de la vida 6,94% 10.086.830,00 8.254.121,71
Actyus Growth Finance FCR-Pyme TIC (%) 20,00% 900.000,00 1.226.025,70
Acurio Ventures Fund Iil, F.C.R. i sr gy 19,67% 10.353.379,32 11.275.772,59
Sabadell Asabys Health Inn. Invest. II, F.C.R. Ciencias de la vida 29,52% 9.535.000,00 7.553.512,99
Bynd To Iberia Ill TIC (%) 30,00% 1.006.135,65 996.136,99
Incubacién / Transferencia de Tecnologia
BBooster Dyrecto SCR Pyme SA TIC (%) 49,00% 2.562.890,33 5.692.346,61
Beable Innvierte Kets Fund FCR Spin-off tecnoldgicas 5,64% 1.379.559,22 1.483.069,09
Caixa Capital Micro Il FCR Ge&i’::fg;ié’:“ 42,89% 171.513,87 1.733.162,60
Decelera Ventures | FCR TIC (M 49,00% 5.841.844,79 4.902.261,32
Draper B1 Ill FCR PYME TIC (% 29,06% 5.600.000,00 8.630.744,27
Enion | Energy Fund, FCRE Eficiencia energética 25,00% 2.401.500,00 2.597.675,00
ESC Tech Fund IA FCRE SA TIC (%) 49,00% 2.715.876,00 6.037.770,48
Faraday Europa | FCRE Generalista 48,29% 12.270.206,19 11.248.508,00
Grow Seed Fund | FCRE TIC () 45,28% 1.363.352,94 1.303.208,06

41




0095152483

CLASE 8.

FOND-ICO GLOBAL, F.C.R.
Anexo |: Cartera de participaciones no cotizadas

Al 31 de diciembre de 2024 Fove Euros
, Sectorde actividad | participacion | Coste de adquisicién ‘I":"”r’ﬂaz.""a,‘;'ef.’.?
participacion
Incubacién / Transferencia de Tecnologia
(continuacion)
Inclimo Climate Tech Fund | FCRE SA Climate Tech 37,14% 2.177.560,00 1.688.857,00
Invivo Ventures FCR Ciencias de la vida 21,27% 7.342.706,00 7.614.963,31
Mondragén Fondo de Promocion FCR Spin-off tecnologicas 46,67% 7.000.000,00 8.731.538,14
Nara Health Capital FCR Ciencias de la vida 49,00% 2.310.205,00 1.865.113 41
Neocapital FCR PYME Generalista 40,83% 1.955.508,33 1.227.058,56
Next Technology Ventures Il FCR Generalista 48,74% 3.600.000,00 2.539.058,77
AT MESARN It Ciencias de la vida 17,37% 11.417.280,44 12.481.588,10
Seedrocket 4 Founders Capital SA FCRE TIC (*) 49,00% 2.705.281,00 4.945.168,92
Tech Transfer Agri Food FCR Agroalimentario 46,13% 6.230.000,00 5.422.957,43
The Lab Ventures Fund | FCR TIC (%) 31,48% 3.733.333,33 5.738.483,23
Think Bigger Fund |, FCRE TIC (*) 13,84% 4.098.500,00 4.022.272,32
Travel Tech | Smart Investments Pyme SA SCR Travel Tech 49,00% 3.430.000,00 6.115.587,00
UN 1+D+i Technology Transfer FCR Spin-off tecnologicas 39,94% 3.395.000,00 3.928.934,22
Alteralia (SCA) SICAR Generalista 16,37% 2.541.536,21 4.112.522,00
Alteralia Il SCA SICAV RAIF Generalista 9,76% 11.270.463,54 14.037.130,53
Oquendo IV SCA SICAV Generalista 10,00% 16.084.143,04 19.505.163,48
Oquendo Senior Debt SCA SICAV-RAIF Generalista 11,58% 6.844.821,05 6.394.719,15
Talde Deuda Alternativa FILPE Generalista 20,00% 11.037.100,50 10.385.876,30
Zenon Il SCA SICAV-RAIF Generalista 15,29% 8.627.890,28 B.777.934,58
866.387.321,91 1.214.171.972,64

La clasificacion anterior (capital expansién, venture capital, incubacion, transferencia de tecnologia y deuda) esta definida en las bases
publicadas para cada convocatoria de seleccion de gestoras y entidades de capital riesgo.
] TIC: Tecnologias de la informacion y comunicaciones
" No incluyen los desembolsos pendientes no exigidos sobre dichas participaciones
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Al 31 de diciembre de 2023 s Euros
. Sector de actividad participacion | Coste de adquisicion \;':1;’;;?;!;22%: -

Capital Expansién

Abac Solutions (SCA) SICAR Generalista 15,58% 4.081.666,67 30.466.428,00
Abac Sustainable Value Il FCR Generalista 20,00% 14.911.556,05 16.659.020,68
Alantra Private Equity Fund Ill FCR Generalista 8,92% 21.722.366,32 33.534.662,00
Apheon Midcap Buyout IV SCSp Generalista 4,30% 17.994.731,61 35.765.796,03
Arta Capital Fund Ill FCR Generalista 20,00% 5.911.220,58 4.067.032,22
Charme Ill Generalista 5,42% 7.942.337,14 6.751.852,10
Diana Capital Il FCR Generalista 23,96% 976.146,55 15.447.729,90
Diana Capital Ill FCR Generalista 49,00% 10.482.465,96 9.619.348,66
Espiga Equity Fund FCR Generalista 25,97% 3.429.269,61 29.751.046,57
Espiga Equity Fund Il FCR Generalista 18,79% 8.544.985,14 5.226.594,64
Everwood Fotovoltaica Pool VI FCR Infraestructuras 10,85% 6.770.703,64 6.424,979,24
GED V Espafia FCR Generalista 20,33% 6.475.000,00 20.268.099,85
GED VI Espafia FCR Generalista 19,71% 18.478.600,00 24.044.443,55
Magnum Capital Il (SCA) SICAR Generalista 12,68% 939.459,14 553.614,78
Magnum Capital Ill (SCA) SICAR Generalista 8,89% 22.811.160,78 28.310.904,77
MCH Iberian Capital Fund V FCR Generalista 9,85% 24.527.916,79 33.608.032,89
Meridia International Growth | FCR Generalista 20,00% 3.520.147,97 5.182.671,23
Nexxus Iberia Private Equity Fund | FCR Generalista 19,75% 9.924.475,05 19.417.318,34
Nexxus Iberia Private Equity Fund Il FCR Generalista 27,35% 721.712,88 461.953,84
Oquendo Il (SCA) SICAR Generalista 12,65% 11.397.285,63 13.374.385,11
Oquendo Mezzanine Il (SCA) SICAR Generalista 9,55% 1.424.215,79 3.765.055,53
PAI Europe VI-1 Generalista 2,13% 386.960,00 37.817.288,00
Portobello Capital Fondo IV FCR Generalista 8,33% 38.650.582,07 56.714.033,73
Portobello Structured Partnerships Fund | FCR Generalista 30,00% 27.627.361,86 31.760.909,96
Queka Real Partners PEF 1 SCR S.A. Generalista 20,00% 6.604.237,94 13.920.113,056
Realza Capital Il FCR Generalista 20,00% 28.719.185,00 22.461.860,00
Talde Capital Crecimiento FCR Generalista 24,56% 4.227.730,45 18.111.404,30
Talde Capital Crecimiento Il FCR Generalista 24,98% 8.939.850,00 10.417.776,18
TIIC 2 SCA SICAR Infraestructuras 9,92% 16.310.829,00 17.864.412,40
Trilantic Europe VI SCSp Generalista 4,57% 18.523.657,24 24.551.756,22
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Al 31 de diciembre de 2023 Fomae Euros
, Sectordeactividad | participacion | Coste de adquisicien | YA°" fazonavle de
participacion

Venture Capital

4Founders Capital | FCRE TIC (%) 20,15% 3.476.478,00 2.880.273,24
Adara Ventures Il SICAR oo 24,00% 1.183.845,54 12.976.673,00
Adara Ventures Il SCA SICAR TIC (*) 15,82% 7.500.000,00 8.935.799,00
Alma Mundi Fund Il FCRE TIC (%) 29,98% 156.000.000,00 17.465.146,19
Alta Life Sciences Spain | FCR Ciencias de la vida 15,03% 7.721.556,72 7.861.486,20
Alter Cap Il Ventures FCR Generalista 47,63% 5,999.664,61 5.514.053,75
Athos Capital Fund Il FCR Pyme TIC (M 49,00% 5.876.253,12 6.233.942 91
Bonsai Partners Fund Il TIC (*) 19,90% 6.000.000,00 5.109.955,19
Bullnet Capital Ill SCR Pyme SA G"{‘e“”c:glf;gt::se 36,82% 13.792.576,00 16.783.858,00
Caixa Capital TIC Il FCR TIC (%) 34,69% 3.361.763,42 3.822.860,82
Conexo Ventures FCR TIC (%) 16,99% 6.392.000,00 5.993.742,56
Fomento para la Innovacién y Desarrollo IV FCR TIC () 25,00% 8.948.939,52 15.943.512,36
Fondo Axon ICT Ill FCR TIC (%) 36,05% 2.943.844,76 4.618.664,98
Fondo Axon Innovation Growth IV, FCR Generalista 30,00% 10.240.037,50 16.401.561,04
Forbion Capital Fund Il CV Ciencias de la vida 2,18% 827.849,89 5.042.804,00
Inveready Biotech Il SCR SA Ciencias de la vida 28,47% 6.227.083,00 6.100.495,81
Inveready Biotech IV SCR SA Ciencias de la vida 39,27% 2.075.500,00 1.888.427,94
Inveready First Capital Il SCR SA TIC (*) 38,98% 5.393.436,40 4.049.656,79
Inveready Venture Finance Il SCR PYME SA Generalista 34,69% 997.666,59 2.530.098,36
JME Ventures Il FCR TIC (*) 34,69% 16.562.938,31 14.617.126,61
K Fund Il FCR TIC (%) 25,00% 13.280.163,33 15.041.000,34
Kibo Venture Innvierte Open Future FCR-Pyme TIC (*) 14,08% 7.898.096,57 28.791.030,00
Kibo Ventures Fund Ill, FCRE TIC (%) 25,00% 18.150.000,00 16.182.483,00
Klima Energy Transition Fund, FCR Eficiencia energética 7,14% 4.556.210,09 3.987.646,05
Mauta Sidecar Tech | FCR TIC(™ 16,79% 1.000.000,00 750.787,24
Nauta Tech Invest V, FCR TIC (*) 11,43% 12,953.142,31 11.356.807,46
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Al 31 de diciembre de 2023 P"“’;:‘aje Euros

; Sector de actividad | participacién | Coste de adquisicion Y:;;’;;fg;g;"a'ﬁ o
Venture Capital (continuacion)
Samaipata | FCR Pyme TIC (%) 13,71% 1.759.483,05 3.913.149,57
Samaipata Il Capital FCR TIC (%) 8,46% 5.580.000,00 5.847.244,66
SC Efficiency & Environment Fund Il FCR Eficiencia energética 17,75% 11.218.540,11 17.049.320,36
Seaya Ventures || FCR TIC () 19,36% 16.478.646,76 22,411.925,87
Seaya Ventures Ill FCRE TIC () 12,12% 9.417.561,60 11.813.837,03
Swanlaab Giza Innvierte | FCR TIC (%) 16,65% 5.138.473,41 8.707.780,00
Swanlaab Tech Fund Il FCR TIC (%) 49,00% 1.758.514,00 1.238.494,00
Ysios Biofund Ill FCR Ciencias de la vida 6,94% 6.941.170,00 5.039.057,89
Incubacién / Transferencia de Tecnologia
BBooster Dyrecto SCR Pyme SA TIC (M) 49,00% 2.562.890,33 6.333.043,02
Beable Innvierte Kets Fund FCR Spin-off tecnolégicas 5,64% 1.145,559,22 1.340,324,62
Caixa Capital Micro Il FCR Ge{‘e“’cﬁ‘g‘%‘;i::“ 42,89% 383.411,43 1.291.455,90
Decelera Ventures | FCR TIC (%) 49,00% 3.709.107,80 3.364.018,13
Draper B1 Ill FCR PYME TIC (%) 209,06% 4.550.000,00 5.786.494,24
Enion | Energy Fund, FCRE Eficiencia energética 25,00% 1.785.000,00 1.645.961,00
ESC Tech Fund IA FCRE SA TIC () 49,00% 4.566.800,00 7.800.604,01
Faraday Europa | FCRE Generalista 49,00% B.764.432,99 7.977.45175
Grow Seed Fund | FCRE TIC (%) 45,28% 991.529,41 975.172,80
Inclimo Climate Tech Fund | FCRE SA Climate Tech 49,00% 1.568.000,00 1.405.779,71
Invivo Ventures FCR Ciencias de la vida 21,27% 6.444,385,00 6.137.149,66
Mondragén Fondo de Promocion FCR Spin-off tecnolégicas 46,67% 5.790.479,67 4.199.932,42
Mara Health Capital FCR Ciencias de la vida 49,00% 1.133.725,49 887.982,84
Neocapital FCR PYME Generalista 40,83% 1.955.508,33 1.871.039,19
Next Technology Ventures Il FCR Generalista 48,74% 3.600.000,00 2.873.599,51
Soaas feau ol imewion Ryeinene Ciencias de la vida 17,25% 9.917.280,44 12.018.707,71
Seedrocket 4 Founders Capital SA FCRE TIC (M) 49,00% 2.634.721,00 5,374.95713
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Al 31 de diciembre de 2023 romene Euros

Seclorde actividad | participacion | Coste de adquisicion | VaOr razonable de

la participacién

Incubacién / Transferencia de Tecnologia
(continuacién)
Tech Transfer Agri Food FCR Agroalimentario 46,13% 4.550.000,00 3.213.881,80
The Lab Ventures Fund | FCR TIC (%) 31,48% 3.733.333,33 9.495.013,56
Think Bigger Fund |, FCRE TIC () 13,84% 3.535.000,00 3.579.663,83
Travel Tech | Smart Investments Pyme SA SCR Travel Tech 49,00% 3,430,000,00 2.776.110,00
UN I1+D+i Technology Transfer FCR Spin-off tecnolégicas 39,94% 2,766.925,00 3.018.756,11
Deuda
Alteralia (SCA) SICAR Generalista 16,37% 2.313.536,21 3.724.749,24
Alteralia Il SCA SICAV RAIF Generalista 9,76% 12.626.463,26 14.648.756,67
Oquendo IV SCA SICAV Generalista 10,00% 15.290.696,03 17.279.715,96
Oquendo Senior Debt SCA SICAV-RAIF Generalista 11,58% 6.844.821,05 6.372.061,99
Talde Deuda Alternativa FILPE Generalista 20,00% 12.295.293,75 12.743.982,02
Zenon |l SCA SICAV-RAIF Generalista 15,29% 9.403.487,60 9.688.848,36

737.920.638,81

1.050.046.440,17

La clasificacién anterior (capital expansion, venture capital, incubacion, transferencia de tecnologfa y deuda) esta definida en las bases
publicadas para cada convocatoria de seleccién de gestoras y entidades de capital riesgo.
0 TIC: Tecnologias de la informacién y comunicaciones
™ Noincluyen los desembolsos pendientes no exigidos sobre dichas participaciones
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Informe de Gestion
31 de diciembre de 2024

Objeto social

FOND-ICO Global, Fondo de Capital Riesgo (en lo sucesivo, el “Fondo”) fue constituido el 17
de mayo de 2013. Se rige por el contenido de su Reglamento de Gestion y, en su defecto,
por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo,
otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado (en adelante, “LECR”") y por las disposiciones vigentes
que la desarrollan o que la sustituyan en el futuro.

La direccion, gestién y administracion del Fondo corresponde a su sociedad gestora Axis
Participaciones Empresariales, S.G.E.I.C., S.A., S.M.E. (en adelante, “AXIS" o “Sociedad
Gestora”), sociedad participada en el 100% de su capital social por el Instituto de Crédito
Oficial, E.P.E. (en adelante, el “ICO").

Constituido con una duracion inicial de dieciséis afios, en 2020 el Consejo de Administracion
de la Sociedad amplié el plazo de duracién hasta el 17 de mayo de 2034.

Inscrito el 24 de mayo de 2013 con el nimero 143 en el Registro Administrativo de Fondos
de Capital Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

El Fondo, con un patrimonio administrado por su Sociedad Gestora, tiene como finalidad
generar valor para sus participes mediante la toma de participaciones temporales en otras
entidades de capital riesgo de acuerdo con lo establecido en su Reglamento de Gestién y, en
particular, con la politica de inversion.

El objetivo principal del Fondo es realizar inversiones en otras entidades de capital riesgo
autorizadas en Esparia conforme a la LECR vy las disposiciones vigentes que la desarrollan o
que la sustituyan en el futuro, o entidades extranjeras domiciliadas en algun estado miembro
de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE) y que, cualquiera
que sea su denominacion y estatuto, ejerzan de acuerdo con la normativa que les resulte
aplicable, las actividades tipicas de las entidades de capital riesgo.
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El Fondo se constituyé con un Patrimonio Total Comprometido inicial de 1.200 millones de
euros, en 2015 se ampli6é por importe de 300 millones de euros, en 2018 la ampliacién fue de
500 millones de euros y actualmente, tras la ampliacion de 2.500 millones en 2020, el
Patrimonio Total Comprometido de FOND-ICO Global asciende a 4.500 millones de euros,
asumidos integramente por el ICO.

A 31 de diciembre de 2024, el ICO habia suscrito un total de 1.666 millones de euros,
desembolsados en su totalidad. Las participaciones en que esta dividido el patrimonio del
Fondo son nominativas, y de un valor resultado de dividir el Patrimonio Total Comprometido
por el nimero de participaciones en circulacion.

Modificacion del Reglamento de Gestiéon

Con fecha 27 de septiembre de 2024, el Consejo de Administracion de AXIS aprobé la
modificacién del Reglamento de Gestién al objeto de modificar la comisién de gestion que
percibe la Sociedad Gestora de FOND-ICO Global, como contraprestacion por sus servicios
de gestién y representacion, pasando del 0,5% al 0,3% del patrimonio total comprometido del
Fondo, esté desembolsado o no, permaneciendo invariables el resto de términos regulados
en su Reglamento de Gestion y Folleto Informativo en vigor relativos a la remuneracion de la
sociedad gestora.

La adaptacion del Reglamento de Gestion fue inscrita en la CNMV en diciembre del ejercicio
2024.

Actividades realizadas

AXIS, en desarrollo del objeto social del Fondo, convoca periédicamente procedimientos de
seleccién de gestoras con el objeto de que FOND-ICO Global adquiera compromisos de
inversion. La seleccién se instrumenta a través de procesos de cualificacion y valoracién
conforme con los principios de publicidad, concurrencia, igualdad y transparencia cuyo
desarrollo, aplicacion, alcance y limites se rigen Unica y exclusivamente por los términos
establecidos en las Bases de Seleccion. Los procesos de seleccion se denominan
“convocatorias”.
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Con fecha 29 de mayo de 2024, el Consejo de Administracion de AXIS, aprob6 167
Convocatoria, publicada en el mes de diciembre de 2023, en la cual se aprobé la seleccion
de las siguientes gestoras tras la conclusion de los procesos de cualificacion y valoracion
llevados a cabo:

16 CONVOCATORIA

i Compromiso Max.
N.° gestoras .
(millones de euros)
Capital Expansion 4 600,00
Venture Capital 4 200,00
Incubacién / Transferencia de 4 100,00
Tecnologia
TOTAL 12 900,00

Las operaciones formalizadas en el ejercicio 2024 han sido las siguientes:

Operaciones formalizadas

Compromiso

N.? entidades (millones de euros)

Capital Expansion 3 246,95
Venture Capital 5 114,56
Incubacién / Transferencia de
: 0 0
Tecnologia
TOTAL 8 361,51
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Acciones propias

El Fondo no posee participaciones propias en cartera a 31 de diciembre de 2024, ni ha
realizado operaciones con las mismas durante el ejercicio 2024.

Acontecimientos relevantes después del cierre del ejercicio correspondiente al afio
2024

No se han producido acontecimientos relevantes después del cierre del ejercicio.
Actividades en materia de investigacion y desarrollo

El tipo de negocio desarrollado por el Fondo no ha hecho necesario realizar actividades en
materia de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2024.

Informe de Gobierno Corporativo

El Fondo no ha emitido valores admitidos a negociacién en mercados regulados de ningln
Estado miembro de la Unién Europea, por lo tanto, no emite informe de gobierno corporativo.
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APROBACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

El Consejo de Administracion de Axis Participaciones Empresariales, S.G.E.I.C., S.A. S.M.E.
en fecha 30 de mayo de 2025, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en la
legislacion vigente, procede a aprobar las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2024 de FOND-ICO GLOBAL, F.C.R.

El Secretario del Consejo de Administracion, D.2 Paula Novo Cuba, firma la presente
diligencia, para hacer constar que las mencionadas cuentas anuales e informe de gestion,
que forman parte integrante de este documento compuesto de 52 hojas de papel timbrado de
la clase 82, numero 009515208 a la 009515259 ambos inclusive, han sido firmados por todos
los miembros del Consejo de Administracion.

D.* Paula Novo Cuba
Secretaria No Consejera

DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION MEDIOAMBIENTAL EN LAS
CUENTAS ANUALES

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo manifiestan
que en la contabilidad del Fondo correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe
ninguna partida que deba ser incluida en documento aparte de informaciéon medioambiental
previsto en la Orden JUS/206/2009, de 28 de enero.

D. Manuel Illlueca Mufioz D. Santiago Novoa Garcia
Presidente Consejero
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APROBACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

D. Antonio Bandrés Cajal D. Fernando Hernandez Dominguez
Consejero Consejero

D? Blanca Gloria Navarro Pérez D? Elena Aranda Garcfa

Consejera Consejera

D. Jaime Cervera Madrazo D. Luis Javier Morales Fernandez
Consejero Consejero

D*. Begofia Amores Serrano
Consejera



