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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
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A los Accionistas de
Everwood Capital Sociedad Gestora de Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado, S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Everwood Capital Sociedad Gestora de Entidades de
Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicaciéon (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidon material més significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos por prestacion de servicios (véanse notas 3 (), 14 (b) y 16)

Los principales ingresos de la Sociedad, dada su naturaleza, son los relativos a las comisiones de
gestion devengadas que repercute a las sociedades y fondo de capital riesgo que gestiona que
asciende 16.182.516 euros. El correcto reconocimiento e imputacion en el periodo adecuado de
estos ingresos es un aspecto relevante de nuestra auditoria de la Sociedad.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacién del diseho e
implementacion de los controles clave relacionados con el proceso de identificacién, valoracion y
documentacién de ingresos por prestaciéon de servicios de gestion. Asimismo, hemos obtenido,
leido y comprendido los contratos de gestién/ reglamentos de los vehiculos gestionados y
recalculado la totalidad de las comisiones de gestién comparando que los porcentajes aplicados vy las
bases sobre las que se han aplicado coinciden con las condiciones incluidas en estos.

Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacién financiera aplicable.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo sefalado en la nota 22 de la memoria adjunta, en la que los
administradores hacen mencién al hecho posterior en relaciéon con la emergencia sanitaria asociada a
la propagacion del Coronavirus COVID-19 vy las principales consecuencias identificadas a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales, considerando las medidas adoptadas por el Gobierno
de Espana en los Reales Decretos 463/2020, de 14 de marzo y 8/2020 de 17 de marzo, asi como las
dificultades que conlleva la estimacion de los potenciales impactos que podria tener esta situacion.
Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opiniéon de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.



KPMG

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad en relacion
con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales el Consejo de Administracién es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo de
Administracion tiene intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman baséndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opiniéon. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.



- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente informacién revelada el Consejo de
Administracion.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Consejo de Administracion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa
en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la entidad en relaciéon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Consejo de Administracion de
Everwood Capital Sociedad Gestora de Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado, S.A.,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pldblicamente la cuestion.
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EVERWOOD CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE

ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.

Balances

31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en euros con dos decimales)

Activo Nota 2019 2018
Tesoreria 5 9.490.813,13 809.235,76
Inversiones financieras
Instrumentos de patrimonio 6 310.519,88 6.631,34
Activo material 7
De uso propio 45.241,28 53.595,27
Activo intangible 8
Otro activo intangible 4.952,92 6.556,32
Deudores 9 429.489,09 161.685,48
Activos fiscales
Diferidos 10 114.273,00 -
Resto de activos 11 47.686,48 37.295,60
Total activo 10.442.975,78 1.074.999,77
PROMEMORIA
Carteras Gestionadas (nota 14) 27.638.405,14 38.750.836,98
Total cuentas de orden 27.638.405,14 38.750.836,98
Pasivo y Patrimonio Neto Nota 2019 2018
Pasivos financieros a coste amortizado 12
Acreedores y cuentas a pagar 2.045.576,47 206.282,89
Pasivos fiscales
Corrientes 10 3.879.061,05 228.737,63
Total pasivo 5.924.637,52 435.020,52
Fondos propios 13
Capital
Escriturado 316.669,91 316.669,14
Reservas 73.310,11 18.589,86
Resultado del ejercicio 5.028.358,24 304.720,25
Resultados de ejercicios anteriores - -
Dividendo a cuenta (900.000,00) -
Total patrimonio neto 4.518.338,26 639.979,25
10.442.975,78 1.074.999,77

Total pasivo y patrimonio neto

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.




EVERWOOD CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE
ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios finalizados
el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresadas en euros con dos decimales)

Nota 2019 2018

Comisiones percibidas 14(b) 16.182.516,82 3.400.459,64
Otros productos de explotacion 14(c) 1.326.718,23 250.378,34

Margen Bruto 17.509.235,05 3.650.837,98
Gastos de personal 14(d) (6.067.969,77) (743.140,25)
Gastos generales 14(e) (4.905.807,72) (2.485.524,25)
Amortizacion 6y7 (13.662,21) (13.057,92)

Resultado de la actividad de explotacion 6.521.795,35 409.115,56
Ingresos financieros

De participaciones en instrumentos de patrimonio 29.276,35 -

De valores negociables y otros instrumentos financieros 100,20 220,00
Gastos financieros - (3.041,89)
Diferencias de cambio 675,60 -

Resultado financiero 30.052,15 (2.821,89)

Resultado antes de impuestos 6.551.847,50 406.293,67
Impuesto sobre beneficios 15 (1.523.489,26) (101.573,42)
Resultado del ejercicio 5.028.358,24 304.720,25

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.



EVERWOOD CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE
ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2019

(Expresado en euros con dos decimales)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

Miles de euros

Resultado del ejercicio 5.028.358,24

Total de ingresos y gastos del ejercicio 5.028.358,24

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

Capital Resultado del Dividendo a
escriturado Reservas ejercicio cuenta Total

Saldo al 31 de diciembre de 2018 316.669,14 18.589,86 304.720,25 - 639.979,25
Ingresos y gastos reconocidos - - 5.028.358,24 - 5.028.358,24
Otras variaciones del patrimonio neto

Aumento de capital 0,77 - - - 0,77

Traspasos entre partidas de patrimonio neto - 54.720,25 (304.720,25) - (250.000,00)

Dividendos (nota 4) - - - (900.000,00) (900.000,00)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 316.669,91 73.310,11 5.028.358,24 (900.000,00) 4.518.338,26

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.



EVERWOOD CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE
ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2018

(Expresado en euros con dos decimales)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Miles de euros

Resultado del ejercicio 304.720,25

Total de ingresos y gastos del ejercicio 304.720,25

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Resultados
negativos
Capital de ejercicios Resultado del
escriturado Reserva legal anteriores ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2017 410.000,00 - (50.639,59) 185.898,59 545.259,00
Ingresos y gastos reconocidos - - - 304.720,25 304.720,25
Operaciones con Socios o propietarios
Disminucion de capital (93.330,86) - - - (93.330,86)
Otras variaciones del patrimonio neto - 18.589,86 50.639,59 (185.898,59) (116.669,14)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.



EVERWOOD CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE

ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes
A los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2019

(Expresados en euros con dos decimales)

1. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de
explotacién
Ingresos financieros (-)
Gastos financieros (+)
Amortizacion del inmovilizado (+)

Diferencias de cambio (+/-)
Resultado ajustado

Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
Instrumentos de patrimonio (+/-)
Otros activos corrientes (+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros pasivos corrientes (+/-)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses (-)
Cobros de intereses (+)
Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (-/+)

2. Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos (-)
Activos Materiales (-)
Activos intangibles (-)

3. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Amortizacion de instrumentos de patrimonio
Emision de instrumentos de patrimonio
Pagos por dividendos y remuneracion de otros instrumentos de
Patrimonio
Dividendos (-)

4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

5. Aumento (disminucion) neta del efectivo y equivalentes de
efectivo (1+2+3+4)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio

2019 2018
9.835.289,85 818.296,10
6.551.847,50 406.293,67

(29.376,55) (220,00)
- 3.041,89
13.662,21 13.057,92
675,60 -
6.536.808,76 422.173,48
(267.802,84) 163.461,94
(303.888,54) (3.625,46)
(124.663,88) 11.083,32
1.839.293,58 193.808,82
3.650.323,42 96.008,63
4.793.261,74 460.737,25
- (3.041,89)
29.376,55 220,00
(1.523.489,26) (61.792,74)
(1.494.112,71) (64.614,63)
(3.704,82) (10.416,03)
(3.704,82) (6.298,83)
- (4.117,20)
(1.150.000,00) (210.000,00)

(1.150.000,00)

(93.330,86)

(116.669,14)

(675,60) -
8.681.577,37 597.880,07
809.235,76 211.355,69
9.490.813,13 809.235,76

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2019.



EVERWOOD CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE
ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2019

(1) Naturaleza y Actividades de la Sociedad

Everwood Capital, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, S.A.
(en adelante la Sociedad) fue constituida el 16 de octubre de 2015. Su domicilio social y
fiscal esta radicado en la calle General Castafios 13, 2° izquierda, Madrid.

Las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado se regulan por
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo,
otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado vy, en lo no previsto por ella, por la Ley 35/2003, de 4
de noviembre, y por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y por la que se modifica la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de Inversién Colectiva y en su defecto, por las circulares
de la Comision Nacional del Mercado de Valores y en su defecto por el Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital. Esta normativa establece, entre otros aspectos:

Un capital social minimo de 125.000 euros, integramente desembolsado.

Las acciones representativas de su capital social podran representarse mediante titulos
nominativos o mediante anotaciones en cuenta.

Requerimientos de recursos propios adicionales en base al valor total de las carteras
gestionadas.

Contar con una buena organizacion administrativa y contable, asi como los medios
humanos y técnicos y procedimientos de control interno y de gestion, control de riesgos,
procedimientos y 6rganos para la prevencion del blanqueo de capitales y normas de
conducta, adecuados a las caracteristicas y volumen de su actividad.

La Sociedad estd debidamente inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras
de Entidades de Capital-Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV),
con el nimero 111.

El objeto social principal es la gestion de inversiones de una o varias Entidades de Capital
Riegos, y Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado, asi como el control y gestion de
sus riesgos. La Sociedad podré realizar adicionalmente el resto de funciones y servicios
accesorios permitidos a las Sociedades Gestoras de Inversion Colectiva de tipo cerrado de
acuerdo con lo previsto en el articulo 42° apartado, 4 y el articulo 43 aparatado 1 de la Ley
22/2014, de 12 de noviembre.


https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-2014-11714
https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-2014-11714
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EVERWOOD CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE
ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tiene encomendada la administracion y la gestion de
las siguientes sociedades y fondos de capital riesgo:

Everwood Fotovoltaica I, SICC, S.A.,
Everwood Fotovoltaica Il, SCR, S.A.,
Everwood Fotovoltaica 11, SCR, S.A.,
Everwood Fotovoltaica IV, FCR.,
Cedar Solar, SCR, S.A.,

Topaz Fotovoltaica, SCR, S.A.y
Everwood Fotovoltaica Pool VI, FCR.
Alondra Renovables, SCR, S.A.

NG~ LONE

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tenia encomendada la administracién y la gestion de
las siguientes sociedades y fondos de capital riesgo:

Everwood Fotovoltaica I, SICC, S.A.,
Blackpearl Capital Partners SICC, S.A.,,
Everwood Fotovoltaica Il, SCR, S.A.,
Everwood Fotovoltaica 111, SCR, S.A.,
Everwood Fotovoltaica IV, FCR.,
Cedar Solar, SCR, S.A,,

Topaz Fotovoltaica, SCR, S.A.y
Everwood Fotovoltaica Pool VI, FCR.

NN E

(2) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

(@) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad y
se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas
establecidas en la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, por la que se modifica la Circular 7/2008, de 26 de noviembre,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las
Empresas de Servicios de Inversidn, Sociedades de Entidades de Capital-Riesgo, y la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacidn reservada de las Entidades de Capital-Riesgo, con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de
2019y de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha.


http://www.boe.es/boe/dias/2015/11/17/pdfs/BOE-A-2015-12404.pdf
http://www.boe.es/boe/dias/2015/11/17/pdfs/BOE-A-2015-12404.pdf
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EVERWOOD CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE
ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Estas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros individuales de la Sociedad
de acuerdo con la legislacién mercantil. EI Consejo de Administracion de la Sociedad
presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta
de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en el
patrimonio neto y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las
correspondientes al ejercicio anterior que fueron aprobadas en Junta General de
Accionistas con fecha 28 de junio de 2019.

Los Administradores de la Sociedad han formulado las cuentas anuales del ejercicio 2019
en fecha 12 de mayo de 2020, estimando que seran aprobadas por la Junta General de
Accionistas sin modificacién alguna.

(b) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional
y de presentacion de la Sociedad.

(c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres vy juicios relevantes
en la aplicacidn de politicas contables

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han producido estimaciones de incertidumbres o
juicios relevantes de caracter significativo.

(3) Normas de Registro y Valoracion

(a) Instrumentos financieros

e Reconocimiento, valoracidn vy clasificacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en
parte de los acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos
acuerdos.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge
el derecho legal de recibir o pagar efectivo. Con caracter general, la Sociedad
registra la baja del balance de los instrumentos financieros en la fecha desde la que
los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o el control de los mismos se
transfieren a la parte adquiriente.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento de
su reconocimiento inicial.
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Las operaciones de compra o0 venta de activos financieros instrumentados mediante
contratos convencionales, entendidos por tales aquéllos en los que las obligaciones
reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido
por la regulacién o por las convenciones de mercado y que no pueden liquidarse por
diferencias, se reconocen en la fecha de contratacion o liquidacién.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando la
Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la
intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacién, segin los siguientes criterios:

e Cartera de Inversiones crediticias: esta integrada por aquellos activos financieros, no
derivados, para los que sus flujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que se recuperard todo el desembolso realizado por la
Sociedad. Se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion
entregada. Posteriormente, se presentan valorados a su coste amortizado utilizando
el método del tipo de interés efectivo. Los activos adquiridos a descuento se
contabilizan por el efectivo desembolsado. La diferencia entre el valor de reembolso
y el efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros en la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el periodo que queda hasta su vencimiento.

e Pasivos financieros al coste amortizado: contiene aquellos valores no clasificados en
ninguna de las carteras anteriores. Se registran inicialmente por el valor razonable
de la contraprestacién recibida. Posteriormente, se presentan a coste amortizado,
registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion en la cuenta de pérdidas
Y ganancias.

El valor en libros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.

e Transferencia de activos financieros

Las transferencias de activos financieros se valoran segln los siguientes criterios:

e Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero
se da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido
o0 creado en la transferencia.

e Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero no
se da de baja del balance y se reconoce un pasivo financiero por el importe de la
transaccion que se valora a coste amortizado.
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¢ Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, si la

Entidad no retiene el control, el activo financiero se da de baja del balance y se
reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado en la transferencia.
Si, por el contrario, la Sociedad retiene el control, el activo financiero no se da
de baja del balance y continua registrando el activo.

e Criterios para el calculo del valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y debidamente
informados, en condiciones de independencia mutua. En general la Sociedad aplica
la siguiente jerarquia sistematica para determinar el valor razonable de activos y
pasivos financieros:

En primer lugar la Sociedad aplica los precios de cotizacion del mercado activo
mas ventajoso al cual tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar
cualquier diferencia en el riesgo crediticio entre los instrumentos habitualmente
negociados y aquel que esta siendo valorado. A estos efectos se utiliza el precio
comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y el precio vendedor
para activos a comprar o pasivos emitidos. Si la Sociedad tiene activos y pasivos
gue compensan riesgos de mercado entre si, se utilizan precios de mercado
medios para las posiciones de riesgo compensadas, aplicando el precio adecuado
a la posicién neta.

Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones
recientes, ajustadas por las condiciones econémicas entre la fecha de observacion
y la de valoracion.

En caso contrario la Sociedad aplica técnicas de valoracién generalmente
aceptadas, utilizando en la mayor medida posible datos procedentes del mercado
y en menor medida datos especificos de la Sociedad.

e Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado
de uno o més eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y ese evento 0 eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser
estimado con fiabilidad.
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e Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado o coste

En el caso de activos contabilizados a coste, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa actual de
rentabilidad del mercado para activos financieros similares. Estas pérdidas no son
reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo y no como
provision correctora de su valor.

(b) Activo intangible

(©)

Las aplicaciones informaticas se valoran a su coste de adquisicion y se presentan netas de
su correspondiente amortizacién acumulada, que se calcula utilizando el método lineal
sobre un periodo de tres afos.

Activo material
El inmovilizado material de uso propio, se presenta a su precio de adquisicion, menos su
correspondiente amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por

deterioro.

La amortizacion de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente
en funcion de los siguientes afios de vida Gtil estimada:

Método de amortizacidn %
Mobiliario Lineal 10
Equipos para procesos de informacién Lineal 25
Equipos electronicos Lineal 20

La Sociedad revisa, al menos al final del ejercicio, el periodo y método de amortizacion de
los activos materiales.

(d) Arrendamientos

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos
operativos. La Sociedad mantiene, fundamentalmente, arrendamientos operativos.
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¢ Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los beneficios del
arrendamiento.

(e) Fianzas
Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento, se valoran
siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el
importe entregado y el valor razonable, se reconoce como un pago anticipado que se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de arrendamiento.

(f) Comisiones e Intereses

e Comisiones

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que
dure su ejecucidn.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no
especifico se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado
de realizacion.

Las comisiones surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucion
del servicio.

Las comisiones de gestion variable se reconocen de acuerdo con el mejor estimado en
cada momento. La Sociedad ajusta dichas comisiones, retroactivamente si procede,
cuando dispone de informacién sobre la evolucidn de las bases de célculo.

e |Intereses

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.
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Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre beneficios
relativa a la base imponible del ejercicio.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de
impuesto sobre sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles
mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar en concepto
de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de
aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente
entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan
a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los
pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de
publicacion y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la
forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o
liquidacion.

(h) Transacciones con partes vinculadas

(i)

Las transacciones entre partes vinculadas, tal como se define en el Plan General de
Contabilidad, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion entregada o
recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo
con la sustancia econémica subyacente.

Estado de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios
habidos incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en
libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio
neto, agrupando los movimientos habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes
partidas:

e Reclasificaciones que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como

consecuencia de modificacion de los saldos de los estados financieros con origen en
cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.
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e Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de

las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

e Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el

patrimonio neto, como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio
neto.

Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccion del estado de flujo de
efectivo, el cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios
de clasificacion:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacion.

e Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacién.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos
se considera que el periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de
adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos
liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no
forman parte de la gestién de tesoreria de la Sociedad. Los descubiertos bancarios se
reconocen en el balance como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.
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(4) Distribucién del Resultado

La propuesta de distribucion de los beneficios de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019 formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta
General de Accionistas, es la siguiente:

Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 5.028.358,24
Distribucion
Reserva legal 502.835,83
Reservas voluntarias 1.025.522,41
Dividendo a cuenta 3.500.000,00
5.028.358,24

Estas cantidades a distribuir no excedian los resultados obtenidos desde el fin del Gltimo
ejercicio por la Sociedad, deducida la estimacién del Impuesto sobre sociedades a pagar
sobre dichos resultados, en linea con lo establecido en el articulo 277 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital.

Con fecha 20 de diciembre de 2019 en la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas,
se acuerda distribuir a los accionistas de la Sociedad, el importe de 900.000 euros en
concepto de dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2019.

Adicionalmente con fecha 16 de marzo de 2020, el Consejo de Administracién aprueba por
unanimidad distribuir a los Socios proporcionalmente a su participacion en el capital social
de la Sociedad, un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2019 por importe de 6,34
euros por participacion, que asciende en su totalidad a 2.600.000 euros.
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El estado contable previsional formulado al 31 de noviembre de 2019 de acuerdo con los

requisitos legales y que ponia de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucién del mencionado dividendo se expone a continuacion:

Euros

Previsién de beneficios distribuibles del ejercicio 2019:

Proyeccion de resultados netos de impuestos hasta el 31.12.19 5.028.358,24

Menos, dotacién requerida a reserva legal 502.835,83

Menos, dotacién requerida a reserva por fondo de comercio -

Menos, pérdidas de ejercicios anteriores -

Estimacion de beneficios distribuibles del ejercicio 2019 4.525.522,41
Dividendos a cuenta distribuidos 3.500.000,00
Previsién de tesoreria del periodo comprendido entre 31 de noviembre de 2019 y 31 de

diciembre de 2019

Saldos de tesoreria al 31 de noviembre de 2019 9.041.727,72

Cobros proyectados 4.751.548,67

Pagos proyectados, incluido el dividendo a cuenta 4.302.463,26

Saldos de tesoreria proyectados al 31 de diciembre de 2019 9.490.813,13

La distribucion del beneficio de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018,
aprobada por la Junta General de Accionistas el 28 de junio de 2019, fue la siguiente:

Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 304.720,25
Distribucion
Reserva legal 30.472,03
Reservas voluntarias 24.248,22
Distribucion de dividendos 250.000,00
304.720,25

Estas cantidades a distribuir no excedian los resultados obtenidos desde el fin del dltimo
ejercicio por la Sociedad, deducida la estimacién del Impuesto sobre sociedades a pagar
sobre dichos resultados, en linea con lo establecido en el articulo 277 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital.
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(5) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2019 y 2018 es como sigue:

Euros
31.12.2019 31.12.2018

Caja y Bancos 9.490.813,13 809.235,76

El saldo en cuentas corrientes corresponde, fundamentalmente, a las cuentas mantenidas en
Banco de Sabadell, S.A., Banco Santander, S.A. y en AndBank Espafia, S.A.U., durante el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Todos los saldos incluidos en este epigrafe estdn denominados en euros.

(6) Inversiones financieras

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2019 y 2018 es como sigue:

Euros
31.12.2019 31.12.2018
Instrumentos de patrimonio

Everwood Fotovoltaica I, SICC, SA 3,88 3,88
Everwood Fotovoltaica Il SCR, S.A. 1,00 1,00
Everwood Fotovoltaica 11l SCR SCR, S.A. 1,00 1,00
Everwood Fotovoltaica Pool VI, FCR, S.A. 306.888,54 -
Everwood Proyecto Zero - 3.000,00
EP Encina 3.000,00 3.000,00
Fogain 600,00 600,00
Banco Santander 25,46 25,46

310.519,88 6.631,34

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 31 de diciembre de
20109.

El saldo de los instrumentos de patrimonio comprendidos en el presente epigrafe del activo del
balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se corresponde con participaciones en
instituciones de inversion colectiva de tipo cerrado gestionadas por la propia Sociedad y
otras sociedades.
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(7) Activo Material
El detalle y movimiento del activo material es como sigue:
Euros
31.12.2017 Altas (Bajas)  31.12.2018 Altas (Bajas) 31.12.2019

Mobiliario 6.331,40 4.810,97 - 11.142,37 - - 11.142,37
Equipos para procesos de
informacion 2.649,59 1.487,86 - 413745  3.704,82 - 7.842,27
Otro inmovilizado material 58.700,31 - (231,10)  58.469,21 231,10 - 58.700,31

67.681,30 6.298,83 (231,10) 73.749,03  3.267,16 - 77.684,95
Amortizacion acumulada
Mobiliario (655,32)  (1.264,28) - (1.919,60)  (1.356,50) - (3.276,10)
Amortizacion acumulada Equipos
para procesos de informacion (877,80)  (718,33) - (1.596,13)  (1.113,84) - (2.709,97)
Amortizacion acumulada otro
inmovilizado material (7.280,66)  (9.588,47) 231,10 (16.869,13) (9.588,47) - (26.457,60)

(8.813,78)  (11.571,08) 231,10 (20.153,76) (12.058,81) - (32.443,67)
Valor neto 58.867,52  (5.272,25) - 53.595,27  (8.791,65) - 45.241,28

(8)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no tiene elementos totalmente amortizados.

Activo Intangible

El detalle y movimiento del activo intangible es como sigue:

31.12.2017 Altas 31.12.2018 Altas 31.12.2019

Aplicaciones informaticas 4.150,00 4.117,20 8.267,20 - 8.267,20
Amortizacion acumulada

Aplicaciones Informaticas (224,04) (1.486,84) (1.710,88) (1.603,40) (3.314,28)
Valor neto 3.925,96 2.630,36 6.556,32  (1.603,40) 4.952,92

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no tiene elementos totalmente amortizados.
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(9) Deudores
El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Euros

31.12.2019 31.12.2018

Clientes por ventas y prestaciones de servicios (nota 14 (c)) 429.489,09 161.685,48

Los saldos deudores se cobraron en los primeros meses del ejercicio 2020.

(10) Activos y pasivos fiscales

El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:
Activos fiscales

Euros
31.12.2019 31.12.2018

Activos por impuesto diferido 114.273,00 -

Total 114.273,00 -

Pasivos fiscales
Euros

31.12.2019 31.12.2018

Administraciones Publicas

Hacienda Pdblica acreedora (IRPF, IVA) 2.394.002,50  139.277,26
Impuesto corriente del ejercicio (nota 15) 1.478.768,02 85.229,90
Organismos de la Seguridad Social 6.290,53 4.230,47

Total 3.879.061,05  228.737,63




15

EVERWOOD CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE
ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(11) Resto de Activos

(12)

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Euros

31.12.2019 31.12.2018

Periodificaciones — Gastos anticipados 24.586,48 14.195,60
Fianzas alquiler 23.100,00 23.100,00
Total 47.686,48 37.295,60

Gastos anticipados incluyen, principalmente, la periodificacion de primas de seguros y anticipos

a proveedores.

Pasivos Financieros a Coste Amortizado
El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:
Euros
31.12.2019 31.12.2018
Acreedores por prestaciones de servicios 1.949.187,26 206.282,89
Otras deudas 85.000,00 -

2.045.576,47 206.282,89

Todos los saldos incluidos en este epigrafe tienen vencimientos inferiores a un afio, y se
encuentran denominados en euros. Acreedores por prestaciones de servicios, incluye,

principalmente, saldos pendientes de pago con AndBank Esparia, SAU.

Otras deudas incluye la aportacion de la Sociedad a Music is the Way, A.lLLE, que seran

destinados a cubrir las necesidades de financiacion de la A.l.E (véase nota 15).
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(13) Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto.

(a) Capital Escriturado

A 31 de diciembre de 2019 el capital de la Sociedad esta representado por 410.001 acciones
ordinarias y nominativas de 0,77236375 euros cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Con fecha 20 de diciembre de 2019, se acuerda distribuir la cantidad de 900.000 euros en
concepto de dividendo a cuenta del ejercicio 2019 (véase nota 4).

Con fecha 27 de mayo de 2019, se acuerda por unanimidad aumentar el capital de la
Sociedad mediante la puesta en circulacion de una nueva accién de 0,77236375 euros
de valor nominal.

Con fecha 29 de marzo de 2019, se aprob6 distribuir un dividendo a cuenta por importe de
250.000 euros como propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2018 (véase
nota 4).

Con fecha 30 de junio de 2018 se celebré una Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas. En dicha Junta se aprob6 por unanimidad disminuir el capital social de la
Sociedad en 93.330,86 euros, con la finalidad de devolver aportaciones y la constitucion
de reservas voluntarias mediante la disminucién del valor nominal de todas y cada una
de las acciones que integran el capital social, pasando a ser 0,772364 euros (1 euro de
valor nominal en 2017). Al 31 de diciembre de 2018 el capital de la Sociedad esta
representado por 410.000 (410.000 al 31 de diciembre de 2017) acciones ordinarias y
nominativas de un euro cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La distribucion del accionariado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

2019 2018
Ndmero Ndmero
de acciones % de acciones %
Alfer Corporate Finance Spain, S.L. 136.667 33,33% 123.000 30,00%
OPES Gestion de Activos S.L., 136.667 33,33% 164.000 40,00%
Wizard Finance, S.L. 136.667 33,33% 123.000 30,00%

410.001 100,00% 410.000 100,00%




17

EVERWOOD CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE

ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(b) Requerimientos de Recursos Propios

Las sociedades gestoras de entidades de capital riesgo, seglin establece la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, debe mantener los siguientes recursos propios minimos:

a)

b)

Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado,
incrementado:

1. Este Capital debera ser incrementado, en una proporcion del 0,02 por ciento del
valor efectivo del patrimonio de las 1IC y las entidades reguladas en la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las
carteras cuya gestiéon haya delegado, pero no las carteras que esté administrando
ylo gestionando por delegacion, en la parte que dicho patrimonio exceda de
250.000.000 de euros. En ningln caso la suma exigible del capital inicial y de la
cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de euros.

2. La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior
podré ser cubierta hasta en un 50 por ciento, con una garantia por el mismo
importe de una entidad de crédito o de una entidad aseguradora.

En ningln caso, los recursos propios de las SGEIC podran ser inferiores a la cuarta
parte de los gastos de estructura del ejercicio precedente. Los gastos de estructura
comprenderan: los gastos de personal, los gastos generales, contribuciones e
impuestos, amortizaciones y otras cargas de explotacion.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacion con las actividades que puedan realizar las SGEIC, y las SCR o SICC
autogestionadas deberan tener recursos propios adicionales que sean adecuados para
cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en caso de
negligencia profesional. Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para
cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en caso de
negligencia profesional el 0,01 por ciento del patrimonio gestionado. A estos efectos,
las SGEIC deberan ajustarse a lo previsto en el Reglamento delegado (UE) n°
231/2013 de la Comision, de 19 de diciembre de 2012.

Los recursos propios minimos exigibles de acuerdo con el articulo 48, se invertiran en

activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran
posiciones especulativas.

Al 31 de diciembre de 2019, los recursos propios de la Sociedad alcanzan el importe de

4.518.338,26 euros (639.979,25 euros al 31 de diciembre de 2018), y supera el importe
minimo requerido por la Ley 22/2014, en 3.682.514,30 euros.
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Ingresos y Gastos

(@) Informacién segmentada

La Sociedad realiza su actividad econdmica fundamentalmente en la gestion y
administracion de entidades de capital riesgo (véase nota 1), y su importe total de
ingresos ordinarios ha sido obtenido en Espafia.

(b) Comisiones percibidas

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge las remuneraciones que percibe
la Sociedad por la gestion de los fondos y Sociedades de capital riesgo asi como por la
prestacion de asesoramiento a otras sociedades.

Un detalle de las comisiones percibidas durante los ejercicios 2019 y 2018 de acuerdo con
su naturaleza es como sigue:

Euros
Comisiones percibidas 2019 2018
Comisiones de las entidades de capital riesgo
De gestion sobre patrimonio 13.754.116,82  1.691.209,64
Estructuracion 2.428.400,00 1.709.250,00

16.182.516,82  3.400.459,64

Un detalle de las comisiones pendientes de cobro, y de los importes devengados por gestién
y estructuracién de las entidades de capital riesgo gestionados, asi como de su
patrimonio gestionado, es el siguiente:

Euros
31.12.19
Patrimonio Pendiente Total
gestionado de cobro devengado

BlackPearl Capital Partners, SICC, S.A. 15.003,99 25.000,00

Everwood Fotovoltaica I, SICC, S.A. (*) 693.078,16 283,16  2.727.770,22
Everwood Fotovoltaica I, SCR, S.A. (*) 2.210.705,67 762,58  3.029.079,55
Everwood Fotovoltaica IV, FCR (*) 50.042,81 275,66 1.983.326,95
Everwood Fotovoltaica Ill, SCR, S.A. 1.885.370,33 142.316,44 2.068.710,10
Cedar Solar, SCR, S.A. 1.684.584,47 331,56 414.125,86
Topaz Fotovoltaica, SCR, S.A. 3.540.227,43 941,26 892.865,63
Everwood Fotovoltaica Pool VI, FCR 16.606.950,93 266.144,16  4.666.998,09
Alondra Renovables, SCR, S.A. 967.445,34 - 374.640,42

27.638.405,14 426.058,81  16.182.516,82
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A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad no participa en la gestion de BlackPearl Capital
Partners, SICC, S.A., debido a su disolucién y liquidacion en junio de 2019. Hasta la
fecha de liquidacion, la Sociedad mantenia 25.000,00 euros en concepto de ingresos y
15.003,99 euros en concepto de clientes.

Euros
31.12.18

Patrimonio Pendiente Total

gestionado de cobro devengado
BlackPearl Capital Partners, SICC, S.A. 3.075.658,32 15.071,85 60.000,00
Everwood Fotovoltaica I, SICC, S.A. (*) 5.525.592,00 1.349,34  375.000,33
Everwood Fotovoltaica I, SCR, S.A. (*) 10.116.238,90 6.894,10  457.483,45
Everwood Fotovoltaica IV, FCR (*) 6.630.203,57 4.297,30  300.040,90
Everwood Fotovoltaica Ill, SCR, S.A. 6.539.989,01 - 212.500,03
Cedar Solar, SCR, S.A. 1.217.177,86 - 371.506,85
Topaz Fotovoltaica, SCR, S.A. 2.168.390,02 - 569.777,40
Everwood Fotovoltaica Pool VI, FCR 3.477.587,30 - 1.054.150,68

38.750.836,98 27.612,59 3.400.459,64

(*) 30% facturado a Everwood Fotovoltaica SICC I, S.A. y el 70% restante, a las sociedades en las que ésta
participa.

Actualmente, la Sociedad percibe por los servicios de estructuracion de las entidades de
capital riesgo una comision de entre el 1,75% y el 2% del Importe Total Comprometido
y por los servicios de gestion y administracion, una comision del 2,5% sobre el
patrimonio de los mismos (excepto Blackpearl Capital Partners, SICC, S.A. que pagaba
una cantidad fija de 5.000 euros mensuales), abonados por trimestre anticipado. Pasados
los primeros 5 afios desde la constitucion del vehiculo, la comision de gestion se fija en
un 2,5% anual del capital social, menos el precio de adquisicion de cualquier
participacion en o financiacion a Sociedades Participadas que hubiera sido objeto de
desinversion, en el momento del calculo de la comision.”

Asimismo, se podra devengar una comision de éxito, que puede variar entre el 20%-30%
de las distribuciones netas en funcion del rendimiento minimo acumulado. A 31 de
diciembre de 2019 se han devengado comisiones por este concepto, debido a la venta
de las Sociedades participadas Everwood Fotovoltaica I, SICC, S.A., Everwood
Fotovoltaica 1I, SCR, S.A., Everwood Fotovoltaica Ill, SCR, S.A. y Everwood
Fotovoltaica IV, FCR.
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(c) Otros productos y otras cargas de explotacion

d)

El detalle del epigrafe Otros productos de explotacién es como sigue:

Euros
2019 2018
Comisién de inversién 1.326.718,23 151.165,22
Re-facturacion de gastos - 99.213,12

1.326.718,23 250.378,34

El ingreso por comisiones corresponde, integramente, a servicios de asesoramiento
prestados a empresas. A fecha de formulacién se han cobrado los importes mencionados
anteriormente.

Gastos de personal

El detalle de este epigrafe para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 y 2018
€s como sigue:

Euros
31.12.2019 31.12.2018

Sueldos y Salarios 6.007.715,70 701.651,33
Seguridad Social a cargo de la empresa 58.031,92 39.848,92
Otros gastos sociales 2.222,15 1.640,00

Total 6.067.969,77 743.140,25

La distribucion de los empleados de la Entidad por categorias y sexos al 31 de diciembre
de 2019 es como sigue:

Media periodo ~ Hombres Mujeres Total
Directivos 3 3 - 3
Administrativos 4 3 1 4

Total 7 6 1 7
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La distribucion de los empleados de la Entidad por categorias y sexos al 31 de diciembre
de 2018 es como sigue:

Media periodo  Hombres Mujeres Total
Directivos 3 3 - 3
Administrativos 4 2 2 4
Total 7 5 2 7

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no hay empleados con discapacidad superior al 33%.

Gastos generales

El detalle de este epigrafe para el ejercicio comprendido finalizado el 31 de diciembre de
2019 y 2018 es como sigue:

Euros
31.12.2019 31.12.2018
Arrendamientos 60.528,02 42.265,16
Reparaciones y conservacion 1.035,08 3.686,99
Primas de seguros 38.205,53 82.917,50
Servicios bancarios y similares 7.929,01 1.226,69
Servicios profesionales independientes 4.438.036,75  2.129.021,97
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 11.479,82 13.350,62
Suministros 12.748,58 13.540,66
Otros gastos 312.702,94 200.687,24
Tributos 23.141,99 (1.172,58)

4.905.807,72  2.485.524,25

Servicios profesionales independientes incluye, principalmente, el gasto por retrocesion de
comisiones de Andbank Espafia, SAU. De acuerdo a los contratos firmados entre la
Gestora y Andbank Espafia, SAU. Andbank Espafia, SAU se encarga de comercializar
el capital social de los vehiculos entre sus clientes. Por estos servicios, Andbank
Espafia, SAU se lleva un porcentaje de las comisiones de estructuracion y gestion que
cobra la Gestora. Asimismo, también registra la comision de comercializacion con
Allfunds Bank, S.A.U, que actia como distribuidor no exclusivo de las participaciones
de Everwood Fotovoltaica Pool, F.C.R.
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Los beneficios estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades calculado a un tipo del 25% sobre la
base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones.

El célculo de la cuota impositiva y gasto del Impuesto de Sociedades para el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2019 y 2018 que se espera declarar tras la oportuna aprobacion de las

cuentas anuales de 2019 es como sigue:

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Total aumentos
Total disminuciones

Base imponible fiscal
Disminucion reserva de nivelacion

Base imponible
Cuota al 25%
Deducciones

Retenciones e ingresos a cuenta
Retenciones y pagos a cuenta

Impuesto sobre Sociedades a ingresar/recuperar (Nota 10)

Euros
31.12.2019 31.12.2018
6.551.847,50 406.293,67
2.000,00 -
(149.706,12) -
6.404.141,38 406.293,67
6.404.141,38 406.293,67
1.601.035,35 101.573,42
(77.546,09)
(19,00)
(44.702,24) (16.343,52)
1.478.768,02 (85.229,90)

La relacidon existente entre el gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio /

(pérdida) del ejercicio es como sigue:

Resultado contable ajustado

Impuesto al 25%
Deducciones

Gasto / (Ingreso) por impuesto sobre beneficios

Euros
2019 2018
6.404.141,38  406.293,67
1.601.03535  101.573,42
(77.546,09) -
1.523.489,26  101.573,42
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Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente

liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2019, la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son aplicables desde su constituciéon. Los Administradores
de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de
importancia.

A 31 de diciembre de 2019, la Sociedad presenta disminuciones y deducciones correspondientes

La

a su participacién en Music is the Way, A.l.E. De acuerdo con su porcentaje de participacion
y tal y como establece la Ley del Impuesto sobre Sociedades (LIS) le corresponde una
disminucion de 149.706,12 euros. Asimismo, le corresponde una deduccion de 76.846,09
euros al aplicar el mismo porcentaje de participacién. Tanto la Base Imponible como la
deduccidn corresponden al ejercicio econémico de la A.l.E. que finaliza el 31/12/2019.

Sociedad, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no dispone de bases imponibles negativas al
haber compensado todas aquellas de las que disponia.

Partes Vinculadas

(@)

(b)

Transacciones con accionistas

Las transacciones con accionistas se detallan en la nota 13.

Transacciones con empresas asociadas

La Sociedad ha facturado en 2019 y 2018 comisiones de gestién a BlackPearl Capital
Partners, SICC, S.A. por un importe de 60.000,00 euros (véase nota 14 (b)). Al 31 de
diciembre de 2018 no hay saldos pendientes de cobro.

BlackPearl Capital Partners, SICC, S.A. estaba participada al 100% por OPES Gestion de
Activos S.L. Al 31 de diciembre de 2018 OPES Gestion de Activos S.L. poseia el
39,60% del Capital Social de la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad no presenta transacciones con BlackPearl Capital
debido a su disolucién y liquidacion en junio de 2019.

La Sociedad mantenia un contrato de cesion de arrendamiento parcial de las oficinas con
Cinemania Magazine, S.L. Dicho contrato de cesién fue rescindido en el mes de
septiembre de 2018 habiendo satisfecho hasta la fecha un importe de 22.717,60 euros
en concepto de arrendamiento.



(©)

24

EVERWOOD CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE
ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

A partir del mes de octubre de 2018, derivado del traslado de domicilio de Cinemania
Magazine, S.L., la Sociedad se convierte en el Gnico beneficiario del contrato de
arrendamiento habiendo satisfecho en el Gltimo trimestre de 2018 un importe total de
13.571,34 euros en concepto de arrendamiento.

A 31 de diciembre de 2019 registra 54.442,54 euros en concepto de arrendamiento.

Informacién relativa a Administradores de la Sociedad y personal de Alta Direccién de la
Sociedad

Durante los ejercicios finalizados a 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han devengado
obligaciones de pago en concepto de dietas por asistencia a los miembros del Consejo
de Administracion, ni existen saldos con los mismos al cierre del mencionado periodo.

Hasta el 5 de abril de 2017, el cargo de administrador no era remunerado. En dicha fecha,
la Junta de Accionistas de la Sociedad aprob6 una modificacion del articulo 16 de los
Estatutos Sociales, referente a la remuneracion de los administradores. En dicha
modificacion queda reflejado que el cargo de Administrador tiene caracter retribuido,
consistiendo tal remuneracion en una asignacion fija.

Con fecha 23 de octubre de 2019, el Consejo de Administracién de la Sociedad aprob6 por
unanimidad una retribucién fija de 150.000 euros brutos anuales para dos de los tres
consejeros de la Sociedad (150.000 euros en 2018) en su labor como consejeros de la
misma. Adicionalmente, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
han devengado un importe de 2.802.910,45 euros como empleados de la Sociedad que
se encuentra incluido en la cuenta de sueldos y salarios de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2019.

Durante el ejercicio 2019 y con anterioridad a la fecha de modificacién de los Estatutos
Sociales, los administradores, como auténomos, no facturaron servicios por este
concepto (2018: 0 euros).

La Sociedad no tiene contraida ninguna obligacion en materia de pensiones con los
miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracion. Asimismo, no existen
otras obligaciones ni saldos con los citados miembros del Consejo de Administracion
al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Durante los ejercicios finalizados a 31 de diciembre de 2019 y 2018, los miembros del
Consejo de Administracion no han realizado con la Sociedad operaciones ajenas al
trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.
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Al 31 de diciembre de 2019 la distribucion de los miembros del Consejo de Administracion
por sexos es la siguiente:

Hombres Mujeres Total

3 - 3

Al 31 de diciembre de 2018 la distribucion de los miembros del Consejo de Administracion
por sexos es la siguiente:

Hombres Mujeres Total

3 - 3

(d) Conflictos de Interés de los Administradores

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han
incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de
comunicacién, de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 228 y 229 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, modificada por la Ley 31/2014, de 24
de diciembre.

Informacidn Medioambiental

Los Administradores de Everwood Capital, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion
Colectiva de Tipo Cerrado, S.A. consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos durante los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Honorarios de Auditoria

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 ascienden a 6.216 euros
(6.125 euros en el ejercicio 2018), con independencia del momento de su facturacion.
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Servicio de Atencion al Cliente

La Sociedad cumple con los requisitos y deberes establecidos de la Orden ECO/734/2006, de
11 de marzo sobre los departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor del
cliente de las entidades financieras.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no ha recibido
quejas o reclamaciones por parte de clientes.

Politica y Gestion de Riesgos

Riesqgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma o incluso por
un aumento de la probabilidad de dicho evento. Dicho riesgo se veria reducido con los
limites a la inversién y concentracion de riesgos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa la perdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos
a descuentos inusuales, para hacer frente a obligaciones o bien, por el hecho de que una
posicion no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el
establecimiento de una posicion contraria equivalente.

Actualmente se comprueba el cumplimiento de los coeficientes de liquidez requeridos.
Asimismo, se realiza una gestién con el fin de cumplir con las necesidades que pudieran
tener las sociedades y el fondo gestionados.

Riesgo de mercado

Las activos no negociados presenta habitualmente caracteristicas diferentes a las asociadas a las
activos de riesgo tradicionales, como lo son negociarse en mercados de liquidez limitada y
menos eficientes, que influird en su precio de realizacion en caso de que se decida su venta,
y valorarse mediante metodologias complejas, lo cual implica riesgos de valoracion, tanto
debido al proprio modelo de valoracion como de los datos que se requieren para la misma,
en ausencia de precios contrastables en mercado.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las sociedades y el fondo gestionados
se encuentran descritos en los respectivos folletos.
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Riesgo de caracter operativo

Entre los riesgos de caracter operativo, se pueden identificar los siguientes riesgos:

- Riesgo de incumplimiento normativo: es el riesgo que nace de la violacién o incumplimiento
de leyes, reglas, regulaciones, politicas internas, procedimientos y codigos de conducta.

- Riesgo operacional: definido como aquel que pueda provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas y
como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora adopta sistemas de control y mediacién de los riesgos a los que estan
sometidas las inversiones.

En cuanto a los riesgos Operacionales y Legales resultantes de la actividad de inversion de las
sociedades y el fondo gestionados, la Sociedad Gestora dispone de aplicaciones que
controlan el cumplimiento de limites y coeficientes legales y el cumplimiento de la politica
de inversion.

Asimismo, la Sociedad Gestora ha puesto en practica una serie de procedimientos y controles
con el fin de racionalizar, garantizar la eficiencia, mejorar la calidad y minimizar riesgos en
los procesos de inversion.

Informacidn sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicion
Adicional Tercera. “Deber de Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Derivado de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicacion
de los dispuesto en la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, a continuacion, se detalla la informacion sobre el periodo medio de
pago a proveedores de facturas recibidas efectuado durante los ejercicios 2019 y 2018 por la
Sociedad:

Dias
2019 2018
Periodo medio de pago a proveedores 17,30 16,49
Ratio de operaciones pagadas 12,21 16
Ratio de operaciones pendientes de pago 44,73 29
Euros
2019 2018
Total de pagos realizados 3.176.446,84 2.322.082,50

Total de pagos pendientes 1.471.746,50 150.616,16
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(22) Acontecimientos Posteriores al Cierre

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré el brote de Coronavirus
COVID-19 una pandemia, debido a su rapida propagacion por el mundo, habiendo afectado
a méas de 150 paises. La mayoria de los Gobiernos estan tomando medidas restrictivas para
contener la propagacion, que incluyen: aislamiento, confinamiento, cuarentena y restriccion
al libre movimiento de personas, cierre de locales publicos y privados, salvo los de primera
necesidad y sanitarios, cierre de fronteras y reduccion dréstica del transporte aéreo,
maritimo, ferroviario y terrestre. En Espafia, el Gobierno adopté el Real Decreto 463/2020,
de 14 de marzo, por el que se declara el estado de alarma para la gestidn de la situacion de
crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19, que en principio tendria una duracién de 15
dias naturales. Posteriormente, el Gobierno aprobé el Real Decreto 476/2020, de 27 de
marzo, por el que se prorroga el estado de alarma para la gestién de la situacion de la crisis
sanitaria ocasionada por el COVID-19 hasta el 12 de abril de 2020.

Esta situacion estd afectando de forma significativa a la economia global, debido a la
interrupcion o ralentizacion de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la
incertidumbre econdémica, evidenciado por un aumento en la volatilidad del precio de los
activos, tipos de cambio y disminucion de los tipos de interés a largo plazo.

Para mitigar los impactos econémicos de esta crisis, el miércoles 18 de marzo, en Espafia se
publicé el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias
para hacer frente al impacto econémico y social del COVID-19.

Las consecuencias derivadas del COVID-19, se consideran un hecho posterior que no requiere
un ajuste en las cuentas anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de
reconocimiento en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

Aunque a la fecha de formulacion de las cuentas anuales, no ha habida ninguna consecuencia
significativa para la Sociedad Gestora, estd espera que se produzcan acontecimientos
significativos en el futuro, de los que no es posible realizar una estimacién fiable en la
actualidad. La Sociedad evaluard durante el ejercicio 2020, el impacto de dichos
acontecimientos sobre el patrimonio y la situacién financiera al 31 de diciembre de 2020 y
sobre los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

Con fecha 16 de marzo de 2020, el Consejo de Administracion aprueba por unanimidad
distribuir a los Socios proporcionalmente a su participacién en el capital social de la
Sociedad, un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2019 por importe de 6,34 euros
por participacion, que asciende en su totalidad a 2.600.000 euros.
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PRINCIPALES MAGNITUDES

Durante el afio 2019, Everwood Capital SGEIC, S.A. |, no lleva a cabo ninguna reduccion de capital.

En el ejercicio 2019, se lleva a cabo la venta de los activos de los fondos Everwood Fotovoltaica I,
SICC, S.A., Everwood Fotovoltaica Il, SCR, S.A., Everwood Fotovoltaica Ill, SCR, S.A., y Everwood
Fotovoltaica IV, FCR, S.A.

Adicionalmente, durante 2019 se constituye una nueva sociedad de inversion perteneciente al Fondo
IV. Alondra Renovables SCR, S.A., con un capital comprometido de 9.000.000,00 euros y fecha de
constitucion 30 de septiembre de 2019. A 31 de diciembre de 2019 se habia desembolsado un 15%
del capital comprometido.

Esta Sociedad tiene un objeto social similar a los vehiculos de inversion existentes.

INFORMACION FINANCIERA

CUENTA DE RESULTADOS

Comisiones percibidas 16.182.516,82
Otros productos de explotacion 1.326.718,23
Margen Bruto 17.509.235,05
Gastos de personal (6.067.969,77)
Gastos generales (4.905.807,72)
Otros ingresos de explotacion -
Amortizacion (13.662,21)
Resultado de la actividad de explotacién 6.521.795,35
Ingresos financieros
De participaciones en instrumentos de patrimonio 29.276,35
De valores negociables y otros instrumentos financieros 100,20
Diferencias de cambio 675,60
Resultado financiero 30.052,15
Resultado antes de impuestos 6.551.847,50
Impuesto sobre beneficios (1.523.489,26)
Resultado del ejercicio 5.028.358,24




BALANCE DE SITUACION

Activo
Tesoreria 9.490.813,13
Inversiones financieras
Instrumentos de patrimonio 310.519,88
Activo material
De uso propio 45.241,28
Activo intangible
Otro activo intangible 4.952,92
Deudores 429.489,09
Activos fiscales
Diferidos 114.273,00
Resto de activos 47.686,48
Total activo 10.442.975,78
Pasivo y Patrimonio Neto
Pasivo y Patrimonio Neto
Pasivos financieros a coste amortizado
Acreedores y cuentas a pagar 2.045.576,47
Pasivos fiscales
Corrientes 3.879.061,05
Total pasivo 5.924.637,52
Fondos propios
Capital
Escriturado 316.669,91
Reservas 73.310,11
Resultado del ejercicio 5.028.358,24
Resultados de ejercicios anteriores -
Dividendo a cuenta (900.000,00)
Total patrimonio neto 4.518.338,26
10.442.975,78

Total pasivo y patrimonio neto




POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma o incluso por un aumento
de la probabilidad de dicho evento. Dicho riesgo se veria reducido con los limites a la inversion y
concentracion de riesgos.

Riesqgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa la perdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales, para hacer frente a obligaciones o bien, por el hecho de que una posicion no
pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicion
contraria equivalente.

Actualmente se comprueba el cumplimiento de los coeficientes de liquidez requeridos. Asimismo, se
realiza una gestién con el fin de cumplir con las necesidades que pudieran tener las SICCs, SCRs 0
FCRs.

Riesgo de mercado

Las activos no negociados presenta habitualmente caracteristicas diferentes a las asociadas a las
activos de riesgo tradicionales, como lo son negociarse en mercados de liquidez limitada y menos
eficientes, que influira en su precio de realizacién en caso de que se decida su venta, y valorarse
mediante metodologias complejas, lo cual implica riesgos de valoracion, tanto debido al proprio
modelo de valoracién como de los datos que se requieren para la misma, en ausencia de precios
contrastables en mercado.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las SICCs, SCRs y FCRs se encuentran
descritos en el folleto.

Riesgo de caracter operativo

Entre los riesgos de caracter operativo, se pueden identificar los siguientes riesgos:

- Riesgo de incumplimiento normativo: es el riesgo que nace de la violacion o incumplimiento
de leyes, reglas, regulaciones, politicas internas, procedimientos y codigos de conducta.

- Riesgo operacional: definido como aquel que pueda provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas y como
consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora adopta sistemas de control y mediacion de los riesgos a los que estan sometidas
las inversiones.

En cuanto a los riesgos Operacionales y Legales resultantes de la actividad de inversion de las SICCs,
SCRs y FCRs, la Sociedad Gestora dispone de aplicaciones que controlan el cumplimiento de limites
y coeficientes legales y el cumplimiento de la politica de inversion.

Asimismo, la Sociedad Gestora ha puesto en practica una serie de procedimientos y controles con el
fin de racionalizar, garantizar la eficiencia, mejorar la calidad y minimizar riesgos en los procesos de
inversion.



ACTIVIDADES EN INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no desarrolla actividades de Investigacién y Desarrollo.

PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORE

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad no mantiene saldos pendientes de pago a proveedores superior
al plazo legal de acuerdo con los dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre y sus modificaciones
posteriores mediante la Ley 15/2010, de 5 de julio y el Real decreto Ley 4/2013, de 22 de febrero. El
periodo medio de pago a proveedores es de 17,3 dias.

AUTOCARTERA

A 31 de diciembre de 2019, Everwood Capital SGEIC, S.A. no cuenta con acciones de la propia
Sociedad.

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

La Sociedad no ha realizado operaciones con instrumentos financieros derivados durante el ejercicio.

HECHOS POSTERIORES Al CIERRE DEIL_EJERCICI

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declar6 el brote de Coronavirus
COVID-19 una pandemia, debido a su rapida propagacion por el mundo, habiendo afectado
a méas de 150 paises. La mayoria de los Gobiernos estan tomando medidas restrictivas para
contener la propagacion, que incluyen: aislamiento, confinamiento, cuarentena y restriccion
al libre movimiento de personas, cierre de locales publicos y privados, salvo los de primera
necesidad y sanitarios, cierre de fronteras y reduccién dréstica del transporte aéreo,
maritimo, ferroviario y terrestre. En Espafa, el Gobierno adopt6 el Real Decreto 463/2020,
de 14 de marzo, por el que se declara el estado de alarma para la gestion de la situacion de
crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19, que en principio tendria una duracién de 15
dias naturales. Posteriormente, el Gobierno aprob6 el Real Decreto 476/2020, de 27 de
marzo, por el que se prorroga el estado de alarma para la gestion de la situacion de la crisis
sanitaria ocasionada por el COVID-19 hasta el 12 de abril de 2020.

Esta situacion estd afectando de forma significativa a la economia global, debido a la
interrupcion o ralentizacion de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la
incertidumbre econdémica, evidenciado por un aumento en la volatilidad del precio de los
activos, tipos de cambio y disminucion de los tipos de interés a largo plazo.

Para mitigar los impactos econdémicos de esta crisis, el miércoles 18 de marzo, en Espafia se
publico el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias
para hacer frente al impacto econémico y social del COVID-19.



Las consecuencias derivadas del COVID-19, se consideran un hecho posterior que no requiere
un ajuste en las cuentas anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de
reconocimiento en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

Aunque a la fecha de formulacion de las cuentas anuales, no ha habida ninguna consecuencia
significativa para la Sociedad Gestora, estd espera que se produzcan acontecimientos
significativos en el futuro, de los que no es posible realizar una estimacién fiable en la
actualidad. La Sociedad evaluard durante el ejercicio 2020, el impacto de dichos
acontecimientos sobre el patrimonio y la situacién financiera al 31 de diciembre de 2020 y
sobre los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

Con fecha 16 de marzo de 2020, el Consejo de Administracion aprueba por unanimidad
distribuir a los Socios proporcionalmente a su participacién en el capital social de la
Sociedad, un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2019 por importe de 6,34 euros
por participacion, que asciende en su totalidad a 2.600.000 euros.



DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Everwood Capital, Sociedad
Gestora de Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado, S.A. Don Jaime Manuel Ventura
Escacena, para hacer constar:

Que en la sesion del Consejo de Administracion, que se celebra en Madrid el 12 de mayo de 2020
previa convocatoria en forma , se adopta el acuerdo de formular las cuentas y el informe de gestion
adjuntos de Everwood Capital, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado,
S.A., correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019, contenidas en un documento
que serd entregado a la Compafiia Auditora y que consta de un balance, una cuenta de pérdidas y
ganancias, un estado de cambios en el patrimonio neto, un estado de flujos de efectivo, una memoria,
dos anexos y un informe de gestion.

Todos los Sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan, firman la presente diligencia en
prueba de conformidad con lo que antecedentes, de lo que doy fe.

Madrid, 12 de mayo de 2020.
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Alfredo Fernandez Agras Pablo Martinez Menarguez
Presidente del Consejo Consejero
Y —

José Antonio Urquizu Echeverria
Secretario Consejero



Certificado del Secretario

D. José Antonio Urquizu Echeverrfa, en calidad de Secretario no Consgjero del Consejo de
Administracién de la Sociedad Everwood Capital, S.G.E.L.C., S.A., con domicilio social en Madrid
calle General Castafios 12, 2° Izquierda, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 33.978,
Folio 148, Seccion 82, Hoja nimero M-611463, y C.LF. n° A-87397063.

CERTIFICA

Que, en fecha 12 de mayo de 2020 se ha celebrado vélidamente reunién del Consejo de
Administracion en el cual los consejeros de Everwood Capital, S.G.E.I.C., S.A han formulado las
cuentas anuales del gjercicio 2019.

Las citadas cuentas han sido formuladas de conformidad de todos los administradores y no han sido
firmadas de manera manuscrita por los administradores por la imposibilidad material a consecuencia

de las restricciones derivadas de la pandemia del COVID-19. En este sentido, se certifica la veracidad
de las firmas del documento de diligencias que se adjunta en este certificado.

Que, en la parte omitida del presente certificado no hay nada que limite, condiciones o restrinja el
sentido de todo aquello precedentemente transcrito.

Y, para que conste, libro el presente certificado en Madrid, el dia 12 de mayo de 2020.

FIRMADO:

e

El Secretario

José Antonio Urquizu Echeverria





