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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Consejo de Administracién de Solventis S.G.1.1.C., S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de SOLVENTIS EOS EUROPEAN EQUITY, F.I. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al periodo comprendido entre el 19 de
mayo de 2017y 31 de diciembre de 2017,

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asi como
de sus resultados correspondientes al periodo comprendido entre el 19 de mayo de 2017 y 31 de
diciembre de 2017, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Egpafla. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segiin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la anditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidén material més significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresameos una opinién por separado sobre esos riesgos.

* PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Avinguda Diagonal, 640, 08017 Barcelona, Espaiia
Tel.: +34 932 532 700 / +34 902 021 111, Fax: +34 934 059 032, www.pwe.es 1
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Aspectos mis relevantes de la anditoria

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacidn vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversidn
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esté
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo,
se encuentra descrita en la nota 3 dela
memoria adjunta y en la nota 6 de la misma, se
detalla la cartera de inversiones financieras a
31 de diciembre de 2017.

Identificamos esta drea como el aspecto més
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusion que la cartera de
inversiones financieras tiene en el cileulo
diario de su Patrimonio Neto y, por tanto, del
valor liquidativo del mismo.

SOLVENTIS EOS EUROPEAN EQUITY, F.I.

Modo en el que se han tratado en la anditoria

El Fonde mantiene un contrato de gestién con
Solventis 8.G.1.I.C., S.A.U., como Sociedad
Gestora. Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad Gestora, en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos finanecieros del
Fondo, al objeto de considerar que los anteriores
son adecuados y se aplican de manera consistente
para todos los activos en cartera de inversiones
financieras del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el
Fondo, las confirmaciones relativas a la existencia
de la totalidad de los titulos recogidos en la
cartera de inversiones financieras del Fondo al 31
de diciembre de 2017, sin encontrar excepciones o
diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad Depositaria y los registros
contables del Fondo, proporcionados por la
Sociedad Gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de 12 totalidad de los
titulos liquidos negociados en mercados
organizados que se encuentran en la cartera de
inversiones financieras del Fondo al 31 de
diciembre de 2017, mediante la re-gjecucion de
los calculos realizados por la Sociedad Gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a
la fecha de andlisis.

Dichas re-ejecuciones reflejan que la diferencia
en las valoraciones obtenidas respecto a las
valoraciones registradas en la contabilidad del
Fondo, no son significativas.
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SOLVENTIS EQS EUROPEAN EQUITY, F.I

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del perfodo comprendido entre
el 19 de mayo de 2017y 31 de diciembre de 2017, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de las cuentas anuales,

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditor{a de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Sociedad
Gestora del Fondo obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas y sin incluir
informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién
son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del periodo comprendido entre
el 19 de mayo de 2017 y 31 de diciembre de 2017 y su contenido y presentacién son conformes a la
normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en
relacién con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable
a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreceién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra allernativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreceién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreceiédn material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del
Fondo.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



pwe

SOLVENTIS EOS EUROPEAN EQUITY, F.I.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor signiticatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos

considerados mas significativos.

Describimggs esos riesgos en nuestre informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentalias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

PricewaterhbuseCoopergAuditores, S.L. (Soz42

PricewaterhouseCoopers

Ramoén Azngf Pascua (15414) Auditores, S.L., -

. Ao e
25 de abril de 2018 seL G T RponaTyoP/ 18103137
96,00 EUR

tearsairana aresetsrabrrtarraana. .
Informe de auditorfa de cuentas suleto
a la normativa de auditorfa de cuentas

espafiola o internacional

Prtammurauanatansatonastannanans



ON2372128

CLASE 8- e SRS

O PN

SACkH T

SOLVENTIS EOS EUROPEAN EQUITY, F..

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

ACTIVO 2017

Activo no corriente -
Inmovilizade intangible -

Inmovilizado material -
Bienes inmuebles de uso propic -
Mobiliario y enseres -

Activos por impuesto diferido -

Activo corriente 4 099 889,96
Deudores 4 625,07
Cartera de inversiones financieras 3 839 385,22
Cartera interior 870 986,78
Valores representativos de deuda -
Instrumentos de patrimonio 760 809,90
Instituciones de Inversion Colectiva 110 176,88
Depbsitos en Entidades de Crédito -
Derivados -
Otros -
Cartera exterior 2 968 398 44
Valores representativos de deuda -
Instrumentos de patrimonio 2 968 398,44
Instituciones de inversian Colectiva -
Depositos en Entidades de Crédito -
Derivados -
Otros -
Intereses de la cartera de inversion -
Inversionas morosas, dudosas o en litigio -
Periodificacionas -
Tesoreria 255 879,67
TOTAL ACTIVO 4 099 889,96




ON2372134

TRES CENTIMOS

GLASE 87

[RTETR] ‘l ‘.u' "
= il
sl

SOLVENTIS EOS EUROPEAN EQUITY, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre e}
19 de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

b)

Gestion del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asl como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

* Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interes, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

+ Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

* Riesgo de liguidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificuitades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

» Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sisteras o como consecuencia de acontecimientos externos.

L.a Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.
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SOLVENTIS EOS EUROPEAN EQUITY, F.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el
19 de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017
{(Expresada en euros)

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son apliicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido {os principios y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en ta Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

¢)  Comparabitidad

Este es el primer ejercicio que los administradores de la Entidad formulan Cuentas
Anuales, por lo que no pueden presentarse cifras comparativas del ejercicio anterior.

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2017 se presentan atendiendo a la
esfructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Entidad presentan, tnicamente las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto, las cifras del pericdo comprendido entre el 19 de mayo de 2017 v el
31 de diciembre de 2017, puesto que se trata de un Fondo de nueva creacion.
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B ackatual

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el
19 de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

d)  Estimaciones contables y correccién de errores

En fa preparacién de las cuentas anuales por el periodo comprendido entre el 19 de
mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017 se han utilizado estimaciones de acuerdo
a la normativa vigente. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor
razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros,
si las hubiera. Aun cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles,
en base a la informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros
podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa
vigente. Se considera que la posibilidad de que se materialicen modificaciones en las
estimaciones derivadas de interpretaciones diferentes de las aplicadas es remota, vy
en cualquier caso no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance
de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y esta memotia, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacidn de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas por el periode comprendido entre el 20 de abril de
2017 y el 31 de diciembre de 2017 se ha considerado que la gestién del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el
19 de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

¢}  Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d)  Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

» Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente,

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momenta de la transaccion.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el
19 de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se aplican
técnicas de valoracién, como precios suministrados por intermediarios, emisores
o difusores de informacion, utilizacién de transacciones recientes de mercado
realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el momento
actual de ofro instrumento que sea sustancialmente el mismo o modelos de
descuento de flujos y valoracion de opciones en su caso.

El valor razonable de los valores representativos de deuda no cotizados se define
como el precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de
interés de mercado vigentes en cada momento de la Deuda Publica asimilable por
sus caracteristicas financieras, incrementado en una prima o0 margen que sea
representativo del grado de liquidez, condiciones concretas de la emision,
solvencia del emisor y, en su caso, riesgo pals.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de [a fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior 0 el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio no cotizados se considera el
valor tedrico que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable
ajustado de la entidad o grupo consolidado, corregido por el importe de las
plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de
la valoracion.

* Depositos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades
de credito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria”.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

11
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el
19 de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017
{Expresada en euros)

¢ Acciones o participaciones de ofras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcidn del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liguidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de inversion Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras simitares, segtn el articulo 48.1.j 22) del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, se utilizan, en su caso, valores
liguidativos estimados.

* Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

l.os activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de tos
mismaos.

e)  Adquisicidn y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondients.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.
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La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de pafrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias gue surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta
el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.
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Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contabie de
depésito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
‘Deudores” del activo en el balance de situacian.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de
Inversién Colecftiva”,

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de
fa operacion.

L.as diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liguidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Cesién de valores en préstamo

El valor razonable de los valores cedidos en préstamo se registra, desde el momento
de la cesion y hasta la fecha de cancelacion, en la cuenta de "Valores cedidos en
préstamo por la Institucién de inversion Colectiva” de las cuentas de orden.

Dichos valores contintan figurando en el activo del balance valorados a valor
razonabte con cambios en pérdidas y ganancias.

Los ingresos obtenidos como consecuencia de la concesion se periodifican hasta el
vencimiento de la operacion imputandose a la cuenta de resultados de acuerdo al
tipo de interes efectivo.

En caso de venta de los activos financieros recibidos en garantia de la operacion se

reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de la obligacién de devolverlos,
reconociendo la modificacion del valor en la cuenta de resultados.
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k)

Operaciones de permuta financiera

Las operaciones de permuta financiera se registran en el momento de su contratacion
y hasta el momento de cierre de la posicién o vencimiento de contrato, en los
epigrafes de "Compromisos por operaciones largas de derivados” o de
"Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, seguln
su naturaleza y por el importe nominal comprometido. La contrapartida de los cobros
0 pagos asociados a cada contrato se registran en el epigrafe de "Derivados” de la
cartera interfor o exterior del activo o del pasivo corriente del bafance de situacion,
segun corresponda.

En los epigrafes de "Resultado por operaciones con derivados” o de "Variacion del
valor razonable en instrumentos financieros - Por operaciones con derivados",
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe de
"Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente, segulin su
saldo, del balance de situacién, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato presente una liquidacion diaria, las
correspondientes diferencias se contabilizaran en el epigrafe de “Resultados por
operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se fratan conjuntamente con
las perdidas y ganancias derivadas de la vaioracién.,

Valor liguidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., y
sucesivas modificaciones.
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m)  Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente susctito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance de situacién del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones seré el valor liquidativo correspondiente al dia siguiente de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el niimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacién efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance de
situacién del Fondo.

n)  lmpuesto scbre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.
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4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017, es el siguiente:

2017

Administraciones Publicas deudoras 875,36
Otros 3 749,71
4 625,07

El capitulo de "Administraciones Plblicas deudoras” recoge las retenciones practicadas al
Fondo sobre los intereses de la cartera de inversiones financieras y sobre otros
rendimientos de capital mobiliario.

El capitulo “Ofros” recoge, principalmente, el saldo deudores por dividendos.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017, es el siguiente:

2017

Operaciones pendientss de liquidar 12 286,00
Otros 5 603,96
17 889,96

El capitulo de “Operaciones pendientes de liquidar’ recoge, principalmente, el importe de
las comisiones de gestién y depositaria, asi como los gastos de auditoria pendientes de
pago al cierre del ejercicio correspondiente.

El capitulo de “Acreedores-Otros”, recoge, principalmente, retenciones.
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al cierre del ejercicio se
muestra a continuacion:

2017

Cartera interior 870 986,78
Instrumentos de patrimonio 760 809,20
Instituciones de Inversidn Colectiva 110 176,88
Cartera exterior 2 968 398,44
Instrumentos de patrimonio 2 968 398,44
3 839 385,22

En el Anexo | adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones
financieras del Fondo.

A dicha fecha todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras se
encuentran depositados en SANTANDER SECURITIES SERVICES, S.A. excepto los
derivados, los cuales se encuentran depositados en Altura Markets, S.V., S.A.

7. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2017 el saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto
corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en
el Depositario, remuneradas a un tipo de interés de mercado.
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8.  Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por [as que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacién se ha obtenido de |a siguiente forma:

2017
Patrimonio atribuido a participes 4 082 000,00
Nimero de participaciones emitidas 416 612,31
Valor liquidativo por participacion 9,80
Numero de participes 78

El movimiento del patrimonio atribuide a participes durante el periodo comprendido entre
el 19 de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017 se recoge en el Estado de cambios
en el patrimonio neto.

El resultado del periodo comprendido entre el 19 de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de
2017, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en la cuenta de
"Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2017 existe 1 participe con un porcentaje de participacion
individualmente superior al 20%, representando el 67,05% de la cifra de patrimonio del
Fondo, por lo que se considera participacién significativa de acuerdo con el articulo 31 del
Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversién Colectiva.

Al 31 de diciembre de 2017 el Fondo no cumple con el nimero minimo de participes, que
establece el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio y sucesivas modificaciones. A fecha
de formulacion de las presentes Cuentas Anuales el Fondo ha alcanzado el nimero minimo
de participes.
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9.  Administraciones Publicas y situacién fiscal

Durante el periodo comprendido entre el 19 de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017,
el régimen fiscal det Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de hoviembre,
del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de
diciembre, por el que se adoptan medidas en el &mbito tributario dirigidas a la consolidacién
de las finanzas pUblicas y otras medidas urgentes en materia social, encontrandose sujeto
en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de
participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece
para el gjercicio 2017 una limitacién del importe de las bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacién de la totalidad de ésta
siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
gjercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios. El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esté
sujeto desde su constitucion.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
auioridades fiscales.

10. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Al 31 de diciembre de 2017 el Fondo no tenia saldo alguno pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que acumularan un aplazamiento superior al
plazo legal establecido. Por otro [ado, durante periodo comprendido entre el 19 de mayo
de 2017 y el 31 de diciembre de 2017, el Fondo no ha realizado pagos a proveedores en
operaciones comerfciales que acumularan aplazamientos superiores a los legalmente
establecidos.
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11. Otra informacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periddicos incluyen, segiin lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.MV,,
y sucesivas modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por entidades perienecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el periodo comprendido entre el 19 de mayo de 2017 y el 31 de diciembre
de 2017,

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesorer(a” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
Yy que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales del periodo comprendido entre el 19 de mayo de 2017 y el 31
de diciembre de 2017, ascienden a 2 miles de euros.

12. Hechos posteriores

No se han producido acontecimientos posteriores al 31 de diciembre de 2017 gue puedan
afectar significativamente a las cuentas anuales del fondo a dicha fecha.
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SOLVENTIS EQS EUROPEAN EQUITY, F.I.

Informe de gestién del periodo comprendido entre el 20 de abril de 2017 y el 31 de
diciembre de 2017

1. Situacién de los Mercados.

Europa parece haber tomado el rumbo correcto del crecimiento y los indicadores
adelantados de actividad, en maximos de los Ultimos cinco afios, anticipan que esa tonica
se va a mantener los proximos meses. Esto, unido al repunte de |a inflacién, ha llevado a
replantear si el Banco Central Europeo (BCE) debe empezar a plegar velas. Lo que sf es
un hecho es que Mario Draghi comenzara a reducir la compra de bonos a partir de enero
de 2018, pero de ahl a una potencial subida de tipos, queda todavia camino por recorrer.
Sea como fuere, esta retirada de estimulos no supone pisar el pedal del freno sino ir
soltando poco a poco el acelerador.

Por su parte, en Europa durante este afio 2017 se ha desvelado una de las incégnitas que
se tenia desde inicio de afio: el resultado de las elecciones francesas. Con Le Pen fuera
de juego, la estabilidad europea parece afianzarse, con el permiso de las elecciones
italianas en marzo y el adecuado progreso en las negociaciones de Reino Unido con la
Unién Europea. Esto, junto con el cambic de discurso por parte del BCE, ha potenciado la
subida del euro hasta la cota de los 1.2 ddlares por euro.

En EE. UU el ciclo se encuentra mas avanzado, asf lo demuestra su tasa de desempleo de
en forno al 4% y un crecimiento del PIB por encima del 2%. A esto hay que sumarle la
reciente reforma fiscal aprobada por Trump, que en el corto plazo puede incrementar los
beneficios empresariales y animar la inversion, pero que en el largo plazo podrias tener
efectos perversos sobre la deuda publica y el déficit. Entre tanto, la Reserva Federal afronta
un cambio en la presidencia que pasa de Janet Yellen a Jerome Powell. Con todo, se
espera un tono continuista en la politica monetaria estadounidense, siendo el escenario
central tres subidas de tipos durante el afio 2018.

El ciclo econdmico sigue pues, su ritmo. De cara a los proximos meses seguiremos con
especial atencion las cifras del consumidor americano, los datos de inflacion, las elecciones
en paises como ltalia, Brasil o México, la implementacion de las politicas de Trump,
posibles conflictos geopoliticos y la senda que toman las materias primas tras un 2017
espectacular.

En Europa se nota la impresién de dinero por parte del Banco Central. La masa monetaria
en la Zona Euro (M3) continda con crecimientos cercanos al 5% desde el 2015, Io que da
como resultado que alcance un nuevo maximo de 4.471 mil millones de euros a diciembre
de 2017. La politica del banco parece que comienza a cambiar. Y quiza, en la reunién de
enero matice que el crecimiento sera menor.
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Informe de gestién del periodo comprendido entre el 20 de abril de 2017 y el 31 de
diciembre de 2017

La inflacion ha hecho ya acto de presencia, aunque ha ido disminuyendo a medida que han
ido pasando los meses. Las curvas de tipos de la mayoria de paises han ido a la par en un
movimiento de ida (hacia abajo) y vuelta (hacia arriba) que las ha dejado muy cerca de los
niveles de cierre de afio. Por su parte la prima de riesgo espafiola ha aumentado, en
especial por la situacion catalana, y en diciembre se situdé en 110 puntos basicos. Los
diferenciales de credito, en cambio, se han reducido de manera constante a lo largo del
semestre. La renta variable en Europa se ha revalorizado durante el segundo semestre un
+2,16% (MSCI Europe exUK) y en EE.UU. lo ha hecho en un +10,32% (S&P500), en euros
y ddlares respectivamente.

2. Rentabilidad, Patrimonio y Participes del Fondo.

La Rentabilidad obtenida por la [IC desde su constitucion ha sido de -2,02%. El valor
liquidativo en su constitucion era de 10,00 euros/participacion, siendo a cierre del ejercicio
2017 de 9,80 euros/participacion.

El Patrimonio de la IIC ha pasado de los 300.000 euros de su constituciéon a 4.082.000
euros a 31 de diciembre de 2017.
La lIC ha cerrado el gjercicio 2017 con 78 participes titulares de 416.612,31 participaciones.

3. Inversiones/Cambios Realizados en la Cartera.

3.1. Renta Variable.- El peso de la renta variable ha aumentado hasta el 94,05%
del patrimonio. Esta exposicién procede de inversiones directas en acciones
(94,05%).

Se contintia con el proceso de seleccion de titulos basado en la busqueda de
generadores de caja, bajo nivel de endeudamiento y a precios “razonables’.
Al cierre del ejercicic 2017, los sectores de mayor relevancia son: Idnustriales
(21,36%), Consumo Discrecional (19,59%) y Materiales (16,82%).

Se mantiene a su vez ese sesgo de maxima diversificacién, donde el objetivo
es que en la medida de lo posible ninglin valor represente mas del 5% de total
de la cartera, siendo los valores de mayor exposicién: Bollore SA (5,17%),
Peugeot SA (3,63%), Grifols SA Serie B (3,47%) y Dixons Carphone PLC
(3,46%).
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Informe de gestion del periodo comprendido entre el 20 de abril de 2017 yel 31de
diciembre de 2017

Segun la tradicién inversora de la IIC se continta con el proceso de analisis y
seleccion de valores cuyo valor sea superior al precio de mercado, siguiendo
la filosofia value que es la que caracteriza el estilo de gestion de la 1IC. Para
ello, se intentan elegir negocios que generen caja, que esta caja crezca y que
tengan poca deuda.

3.2. Derivados.- Se ha operado con productos derivados a través de opciones y
futuros en mercados organizados.

El 100% de la operativa en derivados se ha realizado con la finalidad de
inversion,

3.3. Inversiones en otras IIC.- Al cierre del gjercicio 2017 el Fondo no mantiene
exposicion en otras |IC.

3.4. Renta Fija.

Al cierre del ejercicio 2017 el Fondo no mantiene exposicidn en otros activos
de Renta Fija.

4,  Posicionamiento/Riesgo Actual.

El mayor riesgo al que estd expuesta actualmente ta IIC es el riesgo de fluctuacion del
mercado de renta variable ya que, al cierre del ejercicio 2017, se encuentra invertida en un
94,05% en Renta Variable.

Al cierre del ejercicio 2017, las inversiones denominadas en divisa no euro alcanzan
alrededor del 22,97% de la cartera.

No existe riesgo de tipo de interés al no tener activos de renta fija.

5. Resumen Perspectivas de Mercados v su Evolucion previsible.

La volatilidad se ha mantenido en niveles anormalmente bajos, con lo que pensamos que
ésta debera subir. No obstante, las medidas tomadas por el Banco Central Europeo pueden
incrementar la valoracion de los activos financieros. Esto puede provocar repentinas
salidas en determinados activos, lo que permitiria que florecieran oportunidades de
compra. Con PER previstos para los principales mercados cercanos a 16x no pensamos
que el mercado de renta variable esté exageradamente alto.
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Con el foco en los resultados de cierre del afio, el mercado espera que se confirmen las
mejoras iniciadas hace un afio. Es por ello que podemos ver incrementos en el mercado
de renta variable. En cuanto a los mercados monetarios y de renta fija, deberemos estar
atento a la esperada retirada de estimulos por parte del Banco Central Europeo y la carrera
a la sucesion de la presidencia de la FED de Estados Unidos. Todo esto puede afadir
movimiento, en especial a las divisas.

La evolucién de la 1IC, en gran medida, vendra marcada por la evolucion de los tipos de
interés, en los que consideramos estar posicionados para obtener rentabilidad a largo
plazo.

6. Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

No se ha producido ningtin acontecimiento significativo posterior al cierre del ejercicio.

7. Gastos de investigacién y desarrollo.

Nada que resefiar dado el objeto social de la Sociedad.

8. Adquisicién de Acciones Propias.

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad no mantenia acciones propias en cartera.

9, Informacidn sobre medio ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por ieyes relativas a la proteccién del
medioambiente ("leyes medioambientales") y la seguridad y salud del trabajador ("leyes
sobre seguridad laboral"). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple
sustanciaimente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccién y mejora del
medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo
con [a normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado necesario
registrar ninguna dotacion para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora def medioambiente.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de SOLVENTIS SGIIC, S.A., en fecha 27 de marzo de 201 8,
y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular las cuentas anuales del
periodo comprendido entre el 19 de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017 de
SOLVENTIS EOS EUROPEAN EQUITY, F.I., las cuales vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito:

a)  Balance de situacion al 31 de diciembre de 2017, Cuenta de pérdidas Y ganancias y
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondientes al periodo comprendido
entre el 19 de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 19
de mayo de 2017 y el 31 de diciembre de 2017.

¢} Informe de gestion del periodo comprendido entre el 19 de mayo de 2017 y el 31 de
diciembre de 2017.

FIRMANTES:

D. Carlos Masdevall Gargon

D. Pedro Arranz Martin Nieto




