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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Al accionista Unico de Innvierte Economia Sostenible, SICC S.M.E., S.A. (Sociedad unipersonal):

Opinién con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de Innvierte Economia Sostenible, SICC S.M.E., S.A. (Sociedad
unipersonal) (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de la cuestién descrita en la seccion Fundamento
de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2025, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opiniéon con salvedades

Tal y como se indica en la nota 5.1, al 31 de diciembre de 2025 |a Sociedad participa en el patrimonio de
empresas no cotizadas por importe de 556.120.080,89 euros que se encuentran registrados en el
epigrafe del balance “Inversiones financieras a largo plazo — Instrumentos de Patrimonio”, catalogados
como “Activos financieros disponibles para la venta”. La Direccion ha determinado fundamentalmente la
valoracion de esta tipologia de activos en base al patrimonio neto corregido por las plusvalias o
minusvalias técitas, o el valor liquidativo de las inversiones. Debido al hecho de que a |a fecha de emisiéon
de este informe no hemos obtenido las cuentas anuales auditadas correspondientes al Ultimo ejercicio
cerrado de determinadas inversiones por un importe global de 163.877.565,70 euros, ni hemos podido
aplicar otros procedimientos alternativos de revisién sobre las mismas, no nos es posible estimar el efecto
que, en su caso, pudiera tener la informacion auditada en la valoracién de los citados instrumentos de
patrimonio en las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2025. Nuestra opinion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024 incluia una
limitacién al alcance por este mismo asunto por importe de 98.424.762,05 euros, habiendo obtenido a
fecha actual evidencias suficientes y adecuadas para que la misma no impacte en los saldos del ejercicio
anterior.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos
una opinién por separado sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la opinién con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Valoracién de las inversiones en instrumentos de patrimonio en empresas del grupo, multigrupo y
asociadas

Tal y como se indica en la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, el objeto principal de
la Sociedad consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras
y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen.

Debido a ello, un porcentaje sustancial de los activos mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de
2025, se corresponden con la participacion en inversiones de patrimonio clasificadas como empresas del
grupo y asociadas, cuya valoracién a dicha fecha es estimada por la Direccién mediante las técnicas de
valoracion indicadas en la normativa contable vigente.

La Direccién realiza un andlisis de la potencial pérdida de valor de las inversiones en sociedades del
grupo, multigrupo y asociadas que tiene registradas respecto a su valor contable, considerando el entorno
econoémico y comercial, las condiciones de mercado y la incertidumbre de las estimaciones. Dicho
analisis se ha realizado mediante la estimacion del valor recuperable de las inversiones, considerado
como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso, calculando
este Ultimo mediante el descuento de proyecciones de flujos de efectivo futuros derivados de las
inversiones o la valoracién del patrimonio neto de la inversién corregido por las plusvalias tacitas
existentes. Véase notas 4.c) y 6 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas.

Dada la relevancia que conlleva el desarrollo de procedimientos de auditoria que permitan concluir sobre
la idoneidad de los saldos del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas a
largo plazo” reflejadas en las cuentas anuales, asi como el posible deterioro asociado a la citada cartera,
hemos considerado esta area como uno de los aspectos mas relevantes de la auditoria.

Los procedimientos de auditoria que hemos llevado a cabo a este respecto han consistido en la obtencion
de un entendimiento y la evaluacion de los procedimientos implantados por la Sociedad para la valoracion
de las inversiones financieras de acuerdo con el marco de informacion financiera de la Sociedad.
Asimismo, hemos realizado pruebas en detalle sobre la valoracion y registro contable de las inversiones
financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025. Entre otros, hemos realizado los siguientes
procedimientos:

e Obtencién de un detalle de las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2025.

¢ Hemos comprobado que la metodologia aplicada por la Direccién para la evaluacion de los indicios
de deterioro se encuentra alineada con la normativa contable aplicable, la practica de mercado y las
expectativas especificas del sector.
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e Hemos obtenido la documentacién soporte de la estimacion del valor razonable de las inversiones
en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas realizado por la Direccion, a partir
de la cual hemos realizado un entendimiento del proceso de valoracion realizado, identificando las
principales asunciones consideradas por la Direccion y evaluando la razonabilidad de estas,
contrastando con la informacion financiera disponible mas reciente de las participaciones.

Por Gltimo, hemos evaluado si la informacién revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos de informacion del marco normativo de informacién financiera aplicable.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas

anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, salvo por los posibles efectos
de la limitacion al alcance descrita en el parrafo siguiente, la informacién que contiene el informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Como se describe en la seccion Fundamento de la opinién con salvedades, no hemos podido obtener
evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre la valoracién de determinados instrumentos de
patrimonio, lo que supone una limitacion al alcance de nuestro trabajo. En consecuencia, no hemos
podido alcanzar una conclusién sobre si existe una incorreccién material en el informe de gestion en
relacion con esta cuestion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria y control en relacién con
las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material,

debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seguin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditorfa y control es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccidn material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre ofras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Grant Thornton, S.L.

ROAC n°® S0231

JAUDITORZES

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
pe CUENTAS DE ESPANA

ernandez Fernandez GRANT THORNTON, S.L.

ROAC n® 22.876

2026 Nom. 01/26/044327
26 de jUFIiO de 2026 SELLO CORPORATIVO: 96.00 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujelo
a la normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC SM.E., $.A,
Balance al 31 de dicismbre de 2025
(Importe en euros)
; otas de la i 1 [Motas de Ia
ACTIVO Memorie | Ejercicio 2025 l Ffercicio 2024 | PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO | Memoria Ejerciclo 2025 Ejfercicio 2024
W) ACTIVO CORRIENTE | 1,187.850.058,40 1.436.218.244,11_] A} PASIVO CORRIENTE 7.028.141,05 11.803.832,4% |
1. Efectivo ¥ otros actives liguidos equivalentes 7 | 1.103.450.978,67 1.407.294.305,78 1. Perviodificaciones 52 [ 25.650,00 0,00
IIL. Inversiones financieras a corto plazo 26.276,454,81 24.873,382,87 11. Acreedores y cuentas a pagar 8,17 2.424.258,03 1.663.307,89
2. Préstamos y créditos a empresas 52 24.817.694,35 20.032.602,81
5. Otros activos financieros 5.2 L.458.760,46 4.840.730,06 1V, Deudas a corto plazo < 4.579.233,02 10.140.524,59
IV. Inversiones en empresas del grupo y aseciadas a corte plazo 48.922.193,45 4,008.032,64
2. Préstamos y créditos a4 empresas 52 48.922.193.45 4.008.032,64
V. Deudores 53,17 9.200.431,47 42.522,90
B) ACTIVO NO CORRIENTE 789.276.146,34 612,792.082,30 |  |B) PASIVO NO CORRIENTE 836.237,47 989.997,73
II, Activos per impuesto diferido 17 1.731.152,43 1.110.769,99 II. Pasivos por impuesto diferido 17 £36.237,47 989.907,73
1L Inversiones financieras a largo plazo 5 §71.159.908,34 469.035.974,88 TOTAL PASIVO T865.378,52 12.793.740,21 |
L. Instrumentos de patrimonic 51 556.120.080,89 458.953.890,34 |
1.1. De entidades objelc de capilal desgo 556.120.080,89 458.953.890,34 C) PATRIMONIO NETO 1.969.260.826,22 | 2.036.216.586,28 |
2. Préstamos y créditos a empresas 52 15.039.82745 8,569.418,09 |-
5. Otros activos financieros 52 .00 1.512.666,45 C.1) FONDOS REEMBOLSABLES 1.972.300.220,68 1.989.300.082,37 :
1L Inversioncs cn empresas del grupo ¥ asociadas a largo plazo 216.385.085,57 142.645.337,43 I} Capital 0 1.845.300.000,00 1.845.300.000,00
L. Instrumentcs de patrimonic 6 216.385.085,57 142.109.349,21 Escriturade 1.845.300.000,00 1.845.300.000,00
1.1, De entidades objeto de capital rissgo 216.385.085,57 142.109.349,21
2. Préstamos y créditos 2 empresas 52 0,00 535.988,22 IV) Reservas 10 144.000.082,37 126.451.859,42
VIII) Resultado del ejercicio 10 (16.999.861,69) 17.548.222.95
C.2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO (3.039.394.46) 46.916.503,91
I) Activos financieros disponibles para la venta 11 (3.039.394,46) 46.916.503.91
|roTaLactivo | 1.977.126.204,74 | 2.049.010.326,49 | | TOTALPASIVO ¥ PATRIMONIG NETO 1.977.126.204,74 | 2.049.010.326.49
CUENTAS DE ORDEN:
I. CUENTAS DE RIESGO ¥ COMPROMISO 2.204.203,184,88 |  $65.919.063,74 |
3. Compromisos de compra de valores 2.204.203.184 88 865.919.063,74
3.1. De empresas objeto capital riesgo 12 2.204.203. 184,88 £635.919.063,74
2, OTRAS CUENTAS DE ORDEN 1,.419.119,01 3.671,564,25
5. Plusvalias latentes (netas de efecto impositivo) 12 1.419.119.01 3.671.564,25
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 2.205. 6‘22.303,39 8§65.590.627,9%

Las Notas 1 a 21 descritag en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance a1 31 de diciembre de 2025
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E, S.A.

Cuenta de pérdidas y gananciag correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

(Importe en eurcs)
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C ta d srdid . Notas de la (Debe) Haber (Debe) Haber
ucnta de perdidas y ganancias Memoria | Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
1. Ingresos financieros 13 35.910.277,65 25.039.752,86
1.1. Intereses, dividendos ¥ rendimientos asimilados 33.080.782,32 23.225.507,14
1.2 Ouos ingresos financieros 2.829.49533 1.814.245,72
3. Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) 14 (45.160.512,54) (3.007.699,22)
3.1 Resultados por enajenaciones (1.181.637,92) 4.627.331.44
3.1.3. Otras inversiones fmancieras 6.3 (1.181.637,92) 4.627.331,44
3.2. Variacitn del valor razonable en instrumentos financieros 3.1 334,932,33 11.873.640,32
3.3. Deterioros y pérdidas de inversiones financieras 56 (44.313.806,95) (19.508.670,98)
4. Otros resultados de explotacién 15 {805.262,08) (535.940,88)
4.2 Comisiones satisfechas (805.262,08) (535.940,88)
4.2.1. Comisién de gestidn {292.083,31) (535.940,88)
4.2.2. Otras comisiones y gastos (513.178,77) -
\MARGEN BRUTO (10.055.496,97) 21.496.112,76
6. Otros gastos de explotacion 16 {1.314.852,31) (1.115.591,84)
RESULTADO DE EXPLOTACION (11.370.349,28) 20.380.520,92 |
10, Otros (960,76)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (11.371.310,04) 26.380.520,92
12. Impuesto de Sociedades 17 (5.028.551,65) (2.832.29797)
RESULTADOQ DEL EJERCICIO B (16.9992.861,69) 17.548.222.95

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de kb cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual

terminado €131 de diciembre de 2025
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SiCC 8.M.E., S.A.
Estados de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio znual terminado el 31 de diciembre de 2025
(Importe en euros)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
A) ESTADO DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIQ TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

|N0tas de In
Memoria Ejercicip 2025 Ejercicio 2024

/A) Resultado de la cuenta de pérdidas v panancias {I (16.999.861,69) 17.548.222,95
E-Total inpgresos v pastos imputados directamente al patrimonio neto (IT) (47.177.682.48)| (3.175.273,03,

I. Por valoracién instrumentos financieros (47.290.086,69)|  (3.074.619,32)

L. Activos fimancieros disponibles para Ia venta 11 (47.290.086,69) (3.074.619,32)

V. Efecto impositivo 11 112.404,21 (100.653,71)
EI‘otal transferencias a la cuenta de perdidas v yanancias (TI1I) (2.778.215,89)| (11.643.218,79)

VI Por valoracién de instrumentos financieros (2.819.481,94)| (11.790.601,31)

1. Activos fmancieres disponibles para la venta 11 (2.819.481.94) (11.790.601,31)

IX, Efecto impositivo It 41.266,05 147.382,52
TOTAL DE INGRESOQS ¥ GASTOS RECONOCIDOS (I+II+111)} [ (66.955.760,06) 2.729.731,13
8) ESIADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Capsital Resultados ¢j. |7 Resultado Ajustes por T
Escrifurado Reservas anteriores del elercicio valoracitn TOTAL

|A. SALDO FINAL DEL ANO 2023 723.600.600.00

115.475.647 18 |[1.151.108.08)

12.127.320.31

61.734.99573

911.786.85515

L. Ajustes por cambio de criterio del afio 2023 ¥ anteriores

| IL Ajustes por errores del afio 2023 y anteriores

|B. SALDG AJUSTADG AL INICIO DEL EJERCICIO 723.600.000.00

115.475.647.19

(1151108 08,

12.137.32031 |

61.734.995 73

911.786.855 15

I. Toial ingresos v gastos reconocidos

1.121.700.000,00

| II. Operaciones con socios o propietarios
1.121.700.000,06

1. Aumentos de capftal

III. Otras variaciones de patrimonio neto

10.976.212,23

1.151.1oa,ns| (12.127.320,31)

17.548.222,95

(14.818.491,82)

2.729.731,13

1.121.700.000,00
L.121,700.060,00

|C. SALDO FINAL DEL ANO 2024 1.845.360.000,00

126.451.659 42|

| 17.548222.95

44.916.503.91

2.036.216.586.28

i. Ajustes por cambio de criterio del afio 2024 -

II. Ajustes por errores del afio 2024

D. SALDO ATUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO

1.845.300.900. 00| 126.451.859 42 | -

| 17548222 95
:

46.916.503,91

2.036.216.586,28

L. Total ingresos ¥ gastos reconocidos

TIL. Otras variaciones de patrimonio neto

17.548.222.95 -

(16.999.861,69)

(17.548.222,95)

(49.955.898,37)

1.845.300.000.00| 144.000.082.37 |

(66.955.760,06)

[116.999.561 69 | (3.039.394.46)| 1.959.260.87522:|

|D_SALDO FINAL DEL ARG 2025

Las Motas 1 a 21 deseritas en la Memoria adjunta forman parte tegrante del estado de cambios en el

terminade el 31 de diciembre de 2025

patrimonio neto correspandiente al ejercicio anual
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Estado de flojos de efectivo correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
(Impoerte en euros)
Notas de la |
Memoria Ejercicio 2025 Efercicio 2024
A. FLUJOS DE EFECTIVO DE FAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 15.285.840,71 I 25.327.004.99 |
]

1. Resultade del ejercicie antes de impuestos (11.371.310,04) 20.380.520,92
2. Ajustes del resultado 8.068.596,97 (17.404.722,20)
b) Comrecciones valorativas por deterioro (+/-) 14 44.313.806,95 19.508.670,98
g} Ingresos financieros (-) 13 {35.910.277,65) (25.039.752,86)
J) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 14 (334.932,33) (11.873.640,32)
3. Cambios en el capital corriente (10.263.465,55) 652.725,44
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (9.157.908,57) 109.535,58
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (566.067,17) 543.811,53
e) Otros pasivos corrientes (+/-) {539.489,81) (621,67
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn 28.852.019,33 21.698.480,83
b) Cobros de dividendos (+) 13 6,243,623 52 8.992.986,17
¢} Cobros de intereses (+) 13 27.530.312,59 14.666.572,68
d) Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (-/+) 17 (4.921.916,78) {1.961.078,02)
B. FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION . (319.129.167,82) 1180.645.595,30)
6. Pagos por inversiones (349.191.413,43) (220,783.070,83)
a) Empresas del grupo y asociadas | 6,52 (57.534.152,88) (86.286.918,76)
e) Otros activos financieros 5 (41.041.722,05) (22.280.668,94)
1) Activos no corrientes mantenidos para la venta 51 (250.615.538,50) (112.215.483,13)
7. Cobros por desinversiones 30.062.245.61 40.137.475,53

a)} Empresas del grupo y asociadas 6 67.623,72 3.429.974,10
&) Otros activos financieros 52 6.099.258,14 6.213.731,77
f) Activos no corrientes mantenidos para la venta 5 23.895.363,75 30.493.769.66
C. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - 1.121.700.000,00
10. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 1.121,700.000,00
2) Emisién de instrumentos de patrimonio (+) 10 1.121.700.000,00/

D. EFECTC DE ILAS VARIACIONES DE TIPOS DE CAMEBIO h_ - -

|E. AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (303.843,327,11) 266.381.409,69
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 7 1.407.294.305,78 440.912.895,09
7 1.103.450.978.67 1.407.254,305,78

Efective o equivalentes al final del ejercicio

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjuna forman parte integrante del estado de flujos

terminado el 31 de diciembre de 2025

de efectivo correspondiente al ejercicio anual
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E. S.A.
Memoria ejercicio 2025

1. ACTIVIDAD Y ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD

Innvierte Economia Sostenible SICC S.M.E., S.A. (anteriormente Innvierte Economia Sostenible,
S.A., SCR) (en adelante, la Sociedad), fue constituvida por el promotor Centro para el Desarrollo
Tecnolégico y la Innovacién, E.P.E. (en adelante CDTT) el 11 de julio de 2012, ante el notario de Madrid
José Carlos Sanchez Gonzalez, con niimero de su protocolo seiscientos sesenta y ocho, por un periodo
indefinido. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 16 de julio de 2012, en el tomo 30.104, folio
202, hoja M-541.915, inscripcién 1%

La Sociedad se rige, principalmente, por lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 13 de noviembre, reguladora
de las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado v la circular 1172008, de 30 de diciembre,
de 1a Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
de informaci6n de las Entidades de Capital Riesgo.

La Sociedad se inscribié con fecha 20 de julio de 2012 en el Registro administrativo de Sociedades de
Capital Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante CNMV) con el niimero
212. El & de febrero de 2022, como consecuencia de su transformacién en SICC, la CNMV da de baja
a Innvierte Economia Sostenible, S.A., SCR del Regisiro administrativo de Sociedades de Capital
Riesgo y da de alta a Innvierte Economia Sostenible SICC S.M.E., S.A. en el Registro administrativo
de Sociedades de Inversién Colectiva de tipo Cerrado con el nimero 21.

Fl125 de septiembre de 2015, segdn escritura piblica otorgada ante el notario D. José Sénchez Gonzilez,
1a Sociedad absorbié a Innvierte Economia Sostenible Coinversién, S.A. SCR (en adelante IESC)
mediante un proceso de fusién por absorcion.

El & de noviembre de 2018, segiin escritura piiblica otorgada ante el notario D. José Sdnchez Gonzilez,
la Sociedad se transforma en vna sociedad de inversién colectiva de tipo cerrado y cambia su
denominacion social pasando a denominarse Innvierte Economia Sostenible, SICC S M.E., S.A.

Fl domicilio social se encuentra en Madrid calle Cid, 4.
El objeto social de la Sociedad consiste en:

1. La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financicras y de
naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién, no coticen
en ¢l primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier oiro mercado regulado
equivalente de ]a Unién Europea o del resto de paises miembros de la organizacion para
la Cooperacién y el Desarrollo Econémico (en adelante OCDE).

2. Asimismo la Sociedad podra realizar actividades de inversién en valores emitidos por
empresas cuyo activo esté constituido en mas de un 50 por 100 por inmuebles, siempre
que al menos los inmuebles que representen el 85 por 100 del valor contable total de
los inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el
tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econdmica en los
términos previstos en la ley 35/2006, de 28 de noviembre, del impuesto sobre la renta
de las personas fisicas y de modificacién parcial de las leyes de los impuestos sobre
sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

3. No obstante Io anterior, la Sociedad podrd igualmente extender su objeto principal a la
toma de participaciones temporales en empresas no financieras que coticen en el primer
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mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Uni6n Europea del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales
empresas scan excluidas de cotizacién dentro de los doce meses siguientes a la toma de
participacion. Por otra parte, 12 Sociedad podri también invertir en otras entidades de
capital riesgo conforme a 1o previsto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que
se regulan Jas entidades de capital riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo
cerrado y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversién Colectiva (LESR), y en especial conforme a lo dispuesto en el articulo 14
de la LECR.

4. Para el desarrollo de su objeto principal, la Sociedad podrd facilitar préstamos
participativos, asi como oiras formas de financiacién, en este iltimo caso, dnicamente
para sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversién.
Asimismo, podrdn realizar actividades de asesoramiento dirigidas a empresas que
constituyan el objeto principal de inversién de las entidades de capital-riesgo, estén o
no participadas por la Sociedad.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, Ia situacién financiera y los resultados del mismo, Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de
cuestiones medioambientales.

La Sociedad no tiene previsto encomendar la gestién de sus activos a una Sociedad Gestora autorizada.

La Sociedad estd integrada en el grupo de empresas que encabeza CDTI. Las cuentas anuales
consolidadas auditadas del Grupo CDTI, del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025,
serdn publicadas en el Boletin Oficial del Estado, conforme al articulo 5 de 1la Orden EHA/2043/2010,
de 22 de julio y la Resolucién de 14 de septiembre de 2009 de la Intervencién General de la
Admimistracién del Estado (en adelante IGAE). Dichas cuentas anuales consolidadas no se depositan
en el Registro Mercantil dado que CDTI no tiene obligacién de depositar las cuentas anuales
consolidadas en dicho Registro.

Politica de inversiones

La Sociedad realizard sus inversiones en otras sociedades o fondos de capital riesgo tecnolégicos o
innovadores, entendiendo como tales aquellos cuya politica de inversiones esté principalmente dirigida
a entidades e innovadoras y/o de base tecnolGgica, asi como en entidades de capital riesgo generalistas
que asuman un compromise minimo determinado de inversiones en empresas innovadoras y/o de base
tecnolégica.

Cualquiera de las anteriores entidades de capital riesgo en las que invierta la Sociedad podrd ser
espafiola o extranjera, excluyendo en este Gltimo caso a aquellas entidades de capital riesgo domiciliadas
en paises no pertenecientes a la OCDE.

2. BASES DE PRESENTACION DE LLAS CUENTAS ANUALES

a) Marco de Informacidn financiera aplicable a la Sociedad
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Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es ¢l establecido en:

A. Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre
pnormas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las entidades de
Capital Riesgo.

B. Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

C. Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre,
por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, junto con el Real Decreto 1159/2010, el
Real Decreto 602/2017, de 2 de diciembre y el Real Decreto 1/2021 de 12 de enero por el que
se modifican determinados aspectos del PGC.

D. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

E. El!resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel y Bases de presentacién

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacién y en
particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de 1a Sociedad y de los flujos de efectivo
habidos durante el correspondiente ejercicio.

Las cuentas anuales correspondiertes al ejercicio 2025 han sido formuladas por los Administradores de
la Soctedad, en reunion del Consejo de Administracién celebrada el dia 27de marzo de 2026. Las
mismas se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas, no obstante, se
estima que dichas cuentas serdn aprobadas sin ninguna modificacién.

c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La informaci6n contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad.
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En la preparacién de las cuentas annales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Bésicamente, estas estimaciones se
refieren a:

* Lavaloracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos,

¢ Las hipGtesis empleadas para el cdlculo del valor razonable de los instrumentos financieros o
contingencias.

¢ La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o
contingentes,

* Provisiones de facturas pendientes de recibir.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la
fecha de formulacién de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
préximos ejercicios; lo que se harfa de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacién en las correspondientes cuentas anuales futuras.

d) Agrupaciin de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien se incluye la
informacitn desagregada obligatoria en las correspondientes notas de la memoria.

e) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta a efectos comparativos con cada una de las partidas
de balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del
estado de flujos de efectivo, ademds de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio
anterior. En la memoria también se incluye informaci6n cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando
una norma contable especificamente establece que no es necesario.

Los principios, criterios y politicas contables no han sido variados con respecto a los aplicados en el
periodo precedente, no existiendo causas que impidan la comparacion de la informacién.

g) Consolidacion

A 31 de diciembre de 2025 la Sociedad no estd obligada, en base a lo dispuesto en la normativa vigente,
a formular cuentas anuales consolidadas para el ejercicio 2025.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de resultados que el Consejo de Administracién de la Sociedad propondra
a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, se muestra a continuacion:




> INNVIERTE I &= = I

IRNOVACION

INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E. S§.A.
Memoria ejercicio 2025

FEuros 2025 ] 2024

Base de reparto:

Pérdidas y ganancias 116.999.861,69) 17.548.222.95
{16.999.861,69) 17.548.222 .95

Distribucién:

A Reserva Legal - 1.754.822.30

A Reserva voluntaria - 15.793.400,65

A Resultados negativos de ejercicios anteriores 116.999.861,651

16.999.861,69) 17.548.222,95

Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de lareserva
legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva mientras no supere el
limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, s6lo podran repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposici6n, si el valor del patrimonio neto no
¢s 0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no podrén ser objeto de distribucidn, directa ni indirecta. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinard a la compensacion de estas pérdidas.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2025 s¢ han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Inmovilizado intangible y material

[ inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisici6n.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida util es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida til definida se amortizan sistemdticamente en funcién de la
vida dtil estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacitn
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al
menos al cierre del ejercicio, se evalda la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman
los importes recuperables, efectudndose las correcciones valorativas que procedan.
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Los activos intangibles con una vida ttil indefinida no se amortizan v, al menos anualmente, estan
sujetos a un andlisis de su eventual deterioro. La consideracién de vida ttil indefinida de estos activos
se revisa anualmente,

El porcentaje de amortizaci6n anual para las Aplicaciones [nformdticas se fijaenel 20%.

El inmovilizado material se halla valorado a su coste de adquisicién, neto de su correspondiente
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Adicionalmente el
precio pagado por la adquisicién de cada elemento, el coste también incluiria los gastos financieros
devengados durante el periodo de construccién que fueran directamente atribuibles a la adquisicién o
fabricacién del activo siempre que requirieran un periodo de tiempo supertor a un afio para estar en
condiciones de uso. Durante el ejercicio no se han activado importes por este concepto.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas,

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida qtil y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
ampliacién o mejora que dan lugar 2 un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la
vida 1til de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo.

La amortizacién del inmovilizado material se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de
adquisicién de los activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se
asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida il indefinida ¥ que, por tanto, no son
objeto de amortizacién.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida vti! estimada. La
dotacién anual a la amortizacién ha sido calculada en un 25% para los Equipos para proceso de la
Informacién.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un activo se calcula como la diferencia
entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de resultados.

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas itiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

En la fecha de cada balance o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad revisa los
importes en libros de sus activos materiales e intangibles para determinar si existen indicios de que
dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, ¢l importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de
valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean
independientes de otros activos, la Sociedad calculard el importe recuperable de 1a Unidad Generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

E] importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor
en uso. Para calcular el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros a
partir de las estimaciones mds recientes realizadas por los Administradores de 1a Sociedad. Estas
estimaciones incorporan las mejores previsiones disponibles de ingresos y gastos de las Unidades
Generadoras de Efectivo utilizando la experiencia del pasado y las expectativas futuras. Al evaluar el
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valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actnal utilizando un tipo
de interés de mercado.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una Unidad Generadora de Efectivo) es inferior
a su importe en libros, el importe en libros del activo (Unidad Generadora de Efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Para ello se reconoce el importe de la pérdida por deterioro de valor como gasto y
se distribuye entre los activos que forman la unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de comercio,
si existiera, y, a continuacion, el resto de los activos de la unidad prorrateados en funcion de su importe
en libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(Unidad Generadora de Efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (Unidad
Generadora de Efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una
pérdida por deterioro de valor como un ingreso.

b) Activos financieros
L Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de acuerdo con los
siguientes criterios:

A. Tnstrumentos de Patrimonio

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que-no tengan
consideracién de partes vinculadas e incluye acciones con o sin cotizacion en un mercado regulado
u otros valores tales como participaciones en Entidades de Capital Riesgo y entidades extranjeras
similares e Instituciones de Inversién Colectiva o participaciones en Sociedades de Responsabilidad
Limitada.
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B. Préstamos y créditos a empresas
Corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos por la entidad a terceros.
C. Derivados
Operaciones de cesién de préstamos con precio contingente,
i, Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

En este epigrafe se incluyen las inversiones a corto y largo plazo por los mismos conceptos
indicados en el apartado anterior pero referido a empresas del grupo y asociadas.

c) Registro y valoraciin de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccién
que les sean directamente atribuibles.

Su valoraci6n posterior en cada cietre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios en
funcién de su naturaleza:

i Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por operaciones no comerciales
que son aquéllos que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia
determinada o determinable y que no se negocian en un mercado active. Se valoran por su coste
amortizado que se corresponde con el importe al que inicialmente fue valorado el activo financiero
menos los reembolsos de principal que se hayan producido, mds o menos, seglin proceda, la parte
imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del tipo de interés efectivo, de la
diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos cualquier reduccién
de valor por deterioro que haya sido reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir
de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su céleulo
se incluyen las comisiones financieras que se cargan por adelantado en el momento de 1a concesién de
la financiacién. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo es el
estimado a la fecha en que se origina y para los instrumentos financieros a tipo de interés variable, es
la tasa de rendimiento hasta la préxima revisién del tipo de referencia.

No obstante lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de tiempo inferior
a un afo, se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicio como posteriormente por su valor
nominal, siempre que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

iL. Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoria se corresponden a aquellos activos financieros que
no se clasifican en ninguna de las restantes categorias, se valoran por su valor razonable, sin deducir los
costes de (transacciSn en que puedan incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzcan en el
valora razonable se imputan, netos de su efecto impositivo, directamente en el patrimonio neto, hasta
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que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en el que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias. En la determinacién del valor razonable se
siguen los siguientes criterios:

- TInstrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En los casos en que no se han producido fransacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas,
el valor razonable se determina, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio
neto o valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el palrimonio neto
de la entidad, corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias {dcitas, netas de
impuestos, existentes en el momento de la valoracién.

Los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccién de capital social y
otras distribuciones a accionistas, asf como ¢l importe de Ja venta de derechos preferentes
de suscripcién o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, disminuyen el valor
razonable de las participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento
en que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

- Inversiones en capital inicio

Se entenderd por inversiones en capital-inicio aquellas participaciones en compaiiias 1o
cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se considerardn
Inversiones en capital inicio las inversiones en entidades que, teniendo mis de tres anos
de existencia, no han obtenido resultados positivos durante un perfodo de dos afios
conseculivos en los tltimos cinco y dichos resultados han sido verificados por un experto
independiente. Esta dltima definicién no podrd aplicarse trascurridos tres afios desde la
inversién inicial en el valor.

Cuando no existen transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se valorardn por
su coste. En ningdn caso se recopocen las plusvalias latentes en inversiones de capital
inicio en ausencia de transacciones sobre el valor.

- Acciones y participaciones en otras Entidades de Capital riesgo

Se valoran por el dltimo valor liquidativo publicado o valor difundido por la entidad
participada en el momento de la valoracion. En el caso de no disponer de dichos valores,
se valoraran al valor teérico contable calculado de acuerdo a lo indicado anteriormente
para los Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas.

- Instrumentos de patrimonio cotizados

Se valoran a su valor razonable que es su valor de mercado en el mercado més
representativo por volumen de negoclacion, considerando como tal el que resulta de aplicar
el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o del dia habil inmediatamente

anterior o al cambio medio ponderado si no existe precio oficial de cierre.

Acciones o participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva
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Los estados financieros empleados para la determinacion del valor razonable, vaior liquidativo o valor
recuperable de las inversiones que figuran en el balance, en algunas empresas, estin pendientes de
formular. La Sociedad financia empresas tecnoldgicas a través de sociedades de capital resgo v
mediante la adquisicién de instrumentos de patrimonio. Por su propia naturaleza, las inversiones en
Sociedades de Capital Riesgo implican, en algunos casos, que a su vez tengan un clevado mimero de
participadas. Por ello, la propia Ley 22/2014 de 12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades
de Capital Riesgo contempla en su artfculo 67.3 la extensién del plazo para la formulacién de cuentas
anuales de dichas sociedades hasta los cinco primeros meses de cada gjercicio. Ello provoca la no
disposicion de dichas cuentas anuales hasta fechas muy posteriores a la formulacién de las cuentas
anuales de la Sociedad, por tanto, la Sociedad estima en base a balances provisionales dicha
determinacién de valor al ser la mejor informacién disponible al momento de formular las cuentas

anuales.
iid. Activos financieros mantenidos para negociar

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable gue, salvo
evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldri al valor razonable de la
contraprestacitn entregada. Los costes de transaccién directamente atribuibles se reconocersn en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Tras su valoracién iniciar, se valoran por su valor razonable sin deducir los costes de transaccidn,
imputdndose los cambios a la cuenta de pérdidas y ganancias sin deducir los costes de fransaccidn en
que puedan incurrir en su enajenacién. En la determinacién del valor razonable se siguen los siguientes
criterios que los indicados para los activos financieros disponibles para la venta.

iv. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera empresa del grupo aquélla que constituye una unidad de decisién con la Sociedad, que se
corresponde con aquella para la que la Sociedad tiene, directamente o indirectamente, capacidad para
gjercer control. Dicha capacidad de ejercer control se manifiesta, en general, aunque no exclusivamente,
por mantener una participacion, directamente o indirectamente, de més del 50% de los derechos de voto
de la entidad participada. El control se entiende como e] poder de dirigir las politicas financieras y
operativas de una entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus actividades y puede
ejercerse aunque no se mantenga el porcentaje de participacién antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquella que, no siendo empresa del grupo, estd controlada conjuntamente
por la Sociedad y por otra u otras entidades no vinculadas con la misma ¥ los negocios conjuntos. Se
consideran negocios conjuntos los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o m4s entidades o
participes realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decisidn estratégica de
cardcter financiero u operativo que los afecta requiere el consentimiento undnime de todos los
participes, sin que tales operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras

distintas de las de los participes.

Se considera empresa asociada aquélla en la que la Sociedad tiene una influencia significativa por tener
una participacién en la misma que, creando con ésta una vinculacién duradera, esté destinada a
contribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba en contrario, que existe influencia significativa
cuando la Sociedad, directa o indirectamente, mantiene una participacion del 20% o mas de los derechos
de voto de la entidad participada.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran por su coste
menos, en su caso, el importe acimulado de las correcciones valorativas por deterioro.,

10
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El importe de la correccion valorativa serd la diferencia entre el valor en libros y el importe recuperable.
Salvo mejor evidencia, en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se tomard en consideracion
el valor razonable de la inversién en los términos que se establecen para las inversiones disponibles
para la venta, esto es, en primer lugar se tomard el valor de las transacciones recientes del propio valor
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas vy a falta de
transacciones recientes, el valor razonable se determina, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del
patrimonio neto o valor tedrico contable que comresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de
la entidad, corregido por el importe de las plusvalias o minusvalfas técitas, netas de impuestos,
existentes en el momento de la valoracién.

En el epigrafe de Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) de las cuentas de orden del balance se
incluyen las plusvalias latentes netas de impuestos, calculadas por comparacién entre el coste de la
inversién y su valor razonable.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigropo y asociadas que son consideradas
de capital inicio, de acuerdo a los criterios indicados para los Activos financieros disponibles para la
venta en el apartado c.ii), anterior, se valoran por su cosle. Cuando existen transacciones recientes en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas a un valor
superior al que estas inversiones se encuentran contabilizadas, las diferencias se incluyen en el epigrafe
de Plusvalias latentes {netas efecto impositivo), de las cuentas de orden del balance.

d) Pérdidas por deterioro de activos financieros
Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean inversiones o
periodificaciones, cuyo reembolso sea problemdtico o en los que hayan transcurrido mas de noventa

dias desde su vencimiento total o parcial.

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado.

Los criterios de determinacién del deterioro de los activos financieros en funcién de su naturaleza son
los siguientes:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros que puede estar motivada por la insolvencia del deudor.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en Su €aso, su Teversion, s¢ reconocen como un gasto o un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

11
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i) Activos financieros disponibles para la venta

Se considera que los Activos financieros disponibles para la venta se han deteriorado como
consecuencia de uno o mds eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial ¥ que ocasionan: en
el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros del
activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En todo €aso se
presume que un instrumento financiero se ha deteriorado, salvo evidencia en contrario, cuando:

*  Sino estd cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% respecto a
la valoracidn inicial del activo.

*  Siestd cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% en la cotizacién.

La correccion valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, e¢n su caso, cualquier
correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el
valor razonable en el momento en que se efectiia la valoracién.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable,
siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias,

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, 1a correccién valorativa reconocida en
gjercicios anteriores se revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. En el caso
que incrementase ¢l valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccién
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
y se registra el incremento de valor razonable directamente contra patrimonio neto.

iti}  Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera que las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se han
deteriorado cuando existen evidencias objetivas de que el valor en libros de una inversién no es

recuperable.

El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre el valor en libros y el importe recuperable
de lainversién que, salvo mejor evidencia, se tomaré en consideracion el valor razonable de la inversién
en los términos que se establecen para las inversiones disponibles para la venta. Esto es, en los casos en
que no se han producido transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor razonable se determina, salvo mejor
evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor teérico contable que corresponda a dichas
inversiones en el patrimonio neto de la entidad, corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias
tdcitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracidn

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros de Ja inversién que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese

registrado ¢l deterioro del valor.

Las correcciones valorativas por deterioro de las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas que sean de capital inicio se reflejan en el epigrafe de Deterioro capital inicio
grupo de las cuentas de orden del balance si dichas entidades est4n cumpliendo con su plan de negocio
segin dictamen del Consejo de Administracién de Sociedad. En caso contrario, las correcciones

12
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valorativas y, en su caso, su reversion, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias como un gasto o
un ingreso, respectivamente.

¢) Compra-venta de participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

La parte de inversién comprometida en otras Entidades de Capital Riesgo se registra, por el importe
efectivamente comprometido, en las cuentas de orden del balance dentro del epigrafe de Compromisos
de compra de valores - De empresas objeto de capital riesgo o del epigrafe de Compromisos de compra
de valores - De otras empresas, dependiendo de si la entidad participada cumpla las caracteristicas
esiablecidas en el articulo 16 de la Ley 22/2014, de 13 de noviembre, reguladora de las entidades de
capital riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversién colectiva de tipo cerrado.

Se contabilizan en el activo del balance dentro del epigrafe de Instrumentos de patrimonio, del activo
corriente o no corriente, dependiendo del plazo en que la Sociedad tenga la intencidn de venderlos,
cuando se produzca la adquisicién o suscripcién del valor.

Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconoce una cuenta correctora del activo
correspondiente, hasta el momento en que dichos desembolsos sean reclamados o exigidos, en cuyo
¢aso se reconoce un pasivo por la parte pendiente de desembolso.

En el caso en que existan compromisos de venta de estas participaciones, se registran en el epigrafe de
Compromisos de venta de valores de las cuentas de orden del balance por el precio de venta acordado
y con el mismo desglose indicado anteriormente para los compromisos de compra.

f)  Intereses y dividendos recibidos de actives financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho
del Accionista a recibirlo.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento asi
como el importe de los dividendos acordados por el Organo competente en el momento de la
adquisicién. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aquéllos que se obtienen de aplicar el
tipo de interés contractual del instrumento financiero.

13
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g) Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En todo caso se dan de baja entre
otros:

A. Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente,

B. Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
recompra.

C. Los activos en los que concurre un deterioro notorio ¢ irrecuperable de su inversién con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas anteriormente, la
diferencia entre la contraprestacién recibida deducidos los costes de transaccidn atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumide, y el valor en libros del
activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo y se incluye en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo
financiero se da de baja cuando no se ha retenido el control del mismo, situacién que se determina
dependiendo de la capacidad de la Sociedad para transmitir dicho activo.

k) Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte obligada de un
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se clasifican como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo con su realidad
economica, suponen para la Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar
efectivo u otro activo financierc o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican principalmente a efectos de su valoracién como débitos y partidas
a pagar,

i) Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones comerciales y no
comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos doce meses después de lafecha
del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicion que, salvo evidencia en contrario,
equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustada por los costes de transaccién
directamente atribuibles, registrdndose posteriormente por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo.
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No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un afio se valoran
por su valor nominal siempre y cnando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

j)  Baja del balance de pasives financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido. La diferencia entre
el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la
contraprestacién pagada incluidos los costes de transaccién atribuibles y en la que se recoge, asimismo,
cualquier activo cedido diferente de efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas ¥
ganancias del ejercicio.

k) Provisiones y pasivos confingentes
Al tiempo de formular las cuentas anuales, el Consejo de Administracion diferencia entre:

& Provisiones: pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha de balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de
probable materializacion para la Sociedad, cuyo importe y momento de cancelacién son
indeterminables. Dichos saldos se registran por el valor actual del importe més probable que se
estima que la Sociedad tendré que desembolsar para cancelar la obligacidn, y

e Puasivos continpentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion esta condicionada a gue ccurra, 0 No, UnNod O mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales de 1a Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales
se estima que es probable que se tenga que atender a la obligacién, Los pasivos contingentes no se
Teconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos
de la normativa contable.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién posible sobre las
consccuencias del suceso que las origina y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable, se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originariamente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

1)  Patrimonio neto
ILos instrumentos de patrimonio propio son las acclones que representan el capital.

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el patrimonio neto con
signo negativo por el valor razonable de la contraprestacioén entregada. La amortizacion de las acciones
propias da lugar a la reduccién del capital por el importe del nominal de dichas acciones. La diferencia,
positiva o negativa, entre la valoracién y el nominal de las acciones se carga o abona, respectivamente,
a cuentas de reservas.

Las diferencias obtenidas en la enajenacién de acciones propias se registran en el patrimonio neto en
cuentas de reservas.

Todos los gastos y costes de transaccién inherentes a las operaciones con instrumentos de patrimonio
propio se registran directamente contra el patrimonio neto cOmMO MERoTes reservas, netos del efecto
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impositivo, a menos que s¢ haya desistido de la transaccion o se haya abandonado, en cuyo caso se
imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto Impositivo correspondiente a estos gastos
minora o aumenta los pasivos o activos por impuesto corriente.

m) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios m4s significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para
el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

L Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de Ia
adquisicién se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados”, de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el
derecho del socio a recibirlo. En el caso de operaciones de tipo variable, se atiene a la tasa de
rendimiento hasta la préxima revisién del tipo de referencia a efectos de determinar el tipo de interés
efectivo.

ii.  Comisionesy conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor de la Sociedad como consecuencia del asesoramiento a empresas objeto
de capital-riesgo y el resultado por otras actividades de explotacién, en su caso, se registran en el
epigrafe Otros resultados de explotacién” - Comisiones y otros ingresos percibidos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, asi como otros gastos de gestién necesarios para el desenvolvimiento de la
sociedad se registran, seglin su naturaleza, en el epigrafe “Otros resultados de explotacién — Comisiones
satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iif. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos ¥ pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Resultados ¥ variaciones del valor razonable de
la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Variacién del valor razonable en instrumentos
{inancieros” y “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
(neto) — Deterioro y pérdidas de inversiones financieras” respectivamente, de la cuenta de pérdidas v
ganancias de la Sociedad (véase apartado 4.c.ii).

iv.  Ingresosy gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

16
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n) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto, se registra en el epigrafe de Impuesto sobre
beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y esté constituido por el gasto o ingreso por el impuesto
corriente v el gasto o ingreso por el impuesto diferido. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto
el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el mismo.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de
las liquidaciones fiscales del Impuesto sobre beneficios, una vez consideradas las deducciones,
bonificaciones y pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores v no teniendo en cuenta las
retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
pasivos y activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias originadas por la
diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias
imponibles, que dan lugar a mayores cantidades a pagar 0 menores cantidades a devolver en ejercicios
futuros, se reconocen como pasivos por impuestos diferidos. Las diferencias temporarias deducibles,
que dan lugar a menores cantidades a pagar 0 mayores cantidades a devolver en ejercicios futuros, y los
créditos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar fiscalmente, se reconocen como activos
por impuestos diferidos. Se consideran diferencias temporarias las derivadas de las variaciones de valor
imputadas en el patrimonio neto de los activos {inancieros considerados como disponibles para la venta.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacion de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asf como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen
al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, mientras que los activos por impuestos
diferidos se reconocen s6lo en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras que permitan la aplicacién de dichos activos. Este criterio también se aplica al
reconocimiento de los derechos por compensacién de pérdidas fiscales.

o) Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, siendo el euro la moneda de presentacion y
funcional de la Sociedad.

p)  Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

Los activos y pasivos cuya fecha de vencimiento, contada a partir de la fecha del balance, es superior a
12 meses, se clasifican como largo plazo. El resto de activos y pasivos son clasificados como corto
plazo.

17
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q) Gestion de riesgos

La Sociedad estd expuoesta a determinados riesgos financieros relativos a las inversiones en sociedades
cotizadas y no cotizadas, objetivo fundamental de su actividad.

Estos riesgos financieros se gestionan mediante la limitacién de concentracién, el seguimiento de la
evolucién de las sociedades que forman parte de la cartera y la obtencién, con anterioridad a la inversidn,
de informes de expertos independientes sobre las empresas objeto de la posible inversion.

La limitacién de Jos riesgos financieros se efectia en virtud de las politicas aprobadas al mdés alto nivel
ejecutivo y conforme a las normas, politicas y procedimientos establecidos.

Dada la naturaleza de la actividad de la Sociedad y los riesgos financieros a los que se enfrenta, no se realiza
cobertura de ningun tipo.

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad v la
informacidn relativa a los mismos se detallan a continuacién:

a) Valor razonable de instrumentos financieros

La Sociedad invierte en instrumentos de capital no cotizados por lo que no hay cotizaciones en mercados
de los activos financieros en su balance. El control de riesgo de las inversiones en sociedades no cotizadas
se realiza fundamentalmente a través de la diversificacién y el seguimiento continuado de las principales
variables econdmicas que afectan a las sociedades que componen la cartera de sociedades no cotizadas.

b} Rieseo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de
las obligaciones de los deudores de la Sociedad o contrapartidas de sus obligaciones financieras con la
misma.

La Sociedad no tiene exposicién al riesgo de crédito dado que las inversiones de la Sociedad se realizan
a través de una inversién en capital. Por ello, la Sociedad sélo estd expuesta al riesgo de mercado.

Los activos financieros que potencialmente exponen a la Sociedad al riesgo de crédito se componen
principalmente de las coentas remuneradas mantenidas con BBVA, Banco Santander y Caixabank.

c) Riespo de linuidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y los activos liquidos equivalentes que muestra su balance,
tal y como se recoge en la Nota 7.

d)  Riesvo de tipos de interés

Al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad no tiene exposicion a riesgo de
tipo de interés dado que no tiene préstamos ni pélizas de crédito contratadas.
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€) Riesvo operacional

Por su actividad y su estructura interna, la Sociedad no estd expuesta a riesgos significativos como
consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos relaciopados con la operativa interna.

5. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros, excepto las imversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas al 31 de diciembre de 2025 y de 2024 es la siguiente:

{Euros) Instrumentos de patrimonio

Crédizos, derivados y otros Total

Categorias 31/120025 ¢ 31/12/2024

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025

31/12/2024

Activos financieros a largo plazo

Préstamos y partidas a cobrar
Activos disponbiles para la venta:
a} Valorados a valor razonable 556.120.080,89 458.953.890,34

15.039.82745  10,618.072,76 15.039.827,45

- 556.120.080,80

10.618.072,76

458.953.890,34

Total 556.120.080,89  458.953.890,34

15.039.827,45 10.618.072,76  571.159.908,34

469571 963,10

Activos financieros a corto plazo

Préstamos y partidas a cobrar -

24.399.079,73  28.923.938,4] 84.399.079,73

28.923.938,41

Total - -

84,399.079,73  28.923.938,41 84.399.079,73

28.923,938,41

Total 556.120.080,89  458.953.890,34

99.438.907,18  39.542.011,17  655.558.988,07

498.495.901,51

El desglose de los activos financieros en el Balance es el siguiente:

Buros

Inwersicnes alargo plazo

Instrumentos de patrimonio {Nota 5.1)

Préstames y créditos a empresas (Nota 5.2)

Otros activos financieros (Nota 5.2}

Inversiones en empresas del grupo y asociadas Lp.

Inversicnes a corto plazo

Préstamos y créditos a empresas (Nota 5.2)

Otros activos financieros (Nota 5.2)

Inversiones en empresas del grapo y asociadas c.p.
Deundores varios (Nota 5.2}

Total Inversiones financieras

5.1 Activos disponibles para la venta

2025 2024
556.120.080,89 458.953.890,34
15.039.827,45 8.569.418,09

- 1.512.666,45

- 535.988,22
571.159.908,34 469.571.963,10
24.817.694,35 20.032.602,81
1.458.760,46 4.840.780,06
48.922.193,45 4.008.032,64
9.200.43147 42.522,90
8439907973 28.923.938,41
655.558.988,07 498.495.901.51

El detalle al 31 de diciembre de 2025 y 2024 de este epigrafe es el siguiente:
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Valor adquisicién Ajustes _por Deterioro
valoracién
neto acummilados Acunmlado Total
cu
ta 5.1 1.5
Buros (Nota 5.1.5) (Notas 5.1.5 v 11) (tota 5.1.3)
Fjercicio 2025
Inversion en Capital Riesgo 333.527.833,35 42.409.386,21 (22.679.185,57) 353.258.033,99
Inversién en Sociedades 298.977.343,03 (44.612.543,20 (51.502.752.,93) 202.862.046.90
632.505.176,38 12.203.156,991 (74.181.938.50; 556.120.080,89
Ejercicio 2024
Inversién en Capital Riesgo 186.734.680,39 57.914.844.14 (8.721.883,73) 235.927.640,80
Inversion en Sociedades 259.442.629,34 110.008.432,501 126.407.947 30, -223.026.249,54
446.177.309.73 47.906.2411,64 (35.129.831,03) 458.953.590.34

El resumen del movimiento del epigrafe de Inversiones Financieras a largo plazo — Instrumentos de
patrimonio al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 se resume a continuacién:

Ejercicio 2025

Inversién en Capital Riesgo

Inversién en Sociedades

Ejercicio 2024

Inversion en Capital Riesgo

Inversién en Sociedades

La Sociedad tiene las siguientes estrategias de inversién:

- Inversién en entidades de capital riesgo.

Inversidn en sociedades, que se pueden realizar a través de las siguientes vias:

— Euros
Altas por
- desembolsos y  Bajas per Ventas o . Varacién Valor
ial
Salde inic Conversién de Reintegros Traspasos Deteriero nable Saldo final
créditos
(Nota 5.1.1 __{Notas.l2 (Nota 5.1.3 {Nota 5.14) T
235.927.640,80 166.444.767,44 (20.719.19504) (14.435.103,903 (13.956.075,313 353.258.033,99
223.026.249 54 106.949.653.36 13.371,566.33) 163.506.122.73) 127391467 17 132.844.609.77 202.862.046 950
458.953.890,34 273,394 420,80 (24.090.761,37)  (63.506.122,73) (41.830.571,07)  (46.800.775,08) £56.120.080,89
Euros
Altas por
. desembolsos y  Bajas por Ventas o N Variacién Valor
Sald T D Saldo fin
ko ineisl Conversién de Reintegras Taspasos terioro Razonable a final
créditos
___ MNota5.1.1) (Nota 5.1.2) __(Nota5.1.3) Nota 5.1.41
207.710,632,79 56.236.165,01 (30410.730,65) (4.940.872,25) 7.332.445,90 235.927.640,80
178.858.303.55 74.946.159,27 (9.959.710,96: (10.411.437,101 (14.407.065,22; 223.026.249,54
386.568.936,34 131.182.324,28 (30.410.730,65) (9.959.710,96)  (15352.309,35) {3.074.619,32) 458.953.890,34

o Inversiones realizadas bajo dos acuerdos de inversién que se firmaron al inicio de la
actividad de la Sociedad

o Inversiones realizadas dentro del marco de los Acuerdos de Coinversioén firmados con
determinadas entidades privadas, que han sido homologadas para la realizacién de
coinversiones junto con la Sociedad en empresas tecnolégicas e innovadoras, donde se
regulan Jas condiciones esenciales de las coinversiones. Para cada inversién se firma
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una adenda al Acuerdo de Coinversién donde se estipulan las condiciones particulares
de la inversién.

o Inversiones que no se enmarcan dentro de una operacién de inversién con un
Coinversor privado y que se realizan por razones estratégicas.

- TInversiones amparadas en el acuerdo de inversion con el Fondo Buropeo firmado en el gjercicio
2025 para invertir de forma conjunta en fondos de cartera especializados en proyectos de
tecnologia y “deep-tech” en Espafia. En el ejercicio 2025 se ha firmado compromiso con una
entidad de capital riesgo bajo este acuerdo, pero todavia no se ha realizado ningiin desembolso.
(Nota 12}.

El detalle del movimiento del epigrafe de Inversiones Financieras a largo plazo — Instrumentos de
patrimonio al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:
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5.1.1 Inversiones realizadas

a) Inversiones en entidades de capital riesgo

A continuacién, se detallan los desembolsos realizados y las participaciones adquiridas durante el
ejercicio 2025 en entidades de capital riesgo:

31/12/2025
Entidad Byvertida Desembolso 1° particip. Notninal
{eurns) —
Caixa Innvierte Start, FCR 29.490,26 29.490,26 1,00
Ysios Biofund I Innvierte, FCR 83.060,00 8.306,00 10,00
Columbus Innvierte Life Science, FCR 157.393,97 157.393,87 1,00
Beable Innvierte Kets Fund, FCR 1.080.000,00 108,00 10.000,00
Swanlaab Giza Innvierte I, FCR 250.670,00 25.067,00 10,00
Kibo Ventures Innvierte Open Future FCR-FYME 95.133,86 95,13 1.000,00
Beable Innvierte Science Equity Fund, FCRE 3.720.000,00 372,00 10.000,00
Innvierte ScienceTech Bullnet Capital IV, FCR 3.512.157,00 3.512.157,00 1,00
Alantra Private Bquity Fund IV Innvierte, FCR 25.138.023,63 2.425.697,80 10,36
K Furd II, FCRE 2.000.000,00 2.000.000,00 1,00
Next Technology Ventures I, FCR 2.800.000,00 2.800.000,00 1,00
Sabadell Asabys Health Innovation Investments I, FCR 3.000.000,00 3,000.000,00 1,00
BV Healthcare Growth I Innvierte, FCR 8.488.540,00 943.171,11 9,00
Swanlaab Agrifood Tech, FCR 2.119.754,16 2.121.481,66 1,00
Art4 Capital Fund IIL, F.CR. 6.825.884,02 50.193,15 100,00
Hyperion Fund, FCR 11.257.500,00 112.575,00 100,00
Nzyme Fund 1, FCRE 23.520.000,00 23.520.000,00 1,00
ABE Private Equity Fund II, FCR 5.248.078,82 5.248.0078,82 1,00
IB Sustainable Agnfood Fund IInnvierte, FCR 3.578.129.99 3.578.129.,99 1,00
Adara Ventures IV, FCRE 2.946.302,99 3.567.584,00 1,00
Nazca Aeroespacial y Defensa Innvierte I, FCR 50.956.293,06 50.956.293,06 1,60
Kibo Ventures Fund IV Innvierte, FCRE 3.465.000,00 3,465.000,00 1,00
8C Net Zero Ventures Fund I, FCRE 4.698.355,6% 4.063.383,00 1,00
4Founders Capital Fund III, FCR 1.475,000,00 1.475.000,00 1,00
Total 166.444.767 44
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Los desembolsos realizados y las participaciones adquiridas en el ejercicio 2024 fueron los siguientes:

31/12/2024
Entidad Invertida Descmbolsa n° particip. Nominal
{euros A
Ysios Biofund I Innvierte, FCR 85.430,00 8.543,00 10,00
Beable Innvierte Kets Fund, FCR 1.849.697,18 184,99 9.998,90
Swanlaab Giza Innvierte I, FCR 356.890,00 35.689,00 10,00
Kibo Ventures Innvierte Open Future FCR-PYME 420.000,00 420,00 1.600,00
Beabie Innvierte Science Equity Fund, FCRE 3.080.000,00 308,00 10.000,00
Innvierte ScienceTech Bullnet Capital IV, FCR 4.702.745,00 4.702.745,00 1,00
Tnnvierte Science Tech Clave Innohealth, FCR 8.000.000,00 20.000,00 400,00
Alantra Prvate Equity Fund IV Innvierte, FCR 14.293 767,64 1.328.633,75 100,00
K Fund T, FCRE 2.000.000,00 2.000.000,00 1,00
Sabadell Asabys Health Innovation Investments 11, FCR 4,000.000,00 4.000.000,00 1,00
BV Healthcare Growth [ Innvierte, FCR 2.710.890,00 301.210,00 9,00
Swanlaab Agrifood Tech, FCR 1.301.284,43 1.301.284,43 1,00
Arté Capital Fund I, EC.R. 9.160.460,76 74.767,56 120,52
Hyperion Fund, FCR 4,275.000,00 42.750,00 100,00
Total 56.236.165,01

Incluye desembolsos exigidos en 2025 y en 2024 y pendientes de desembolsar al cierre de ejercicio por
4.579.762,74 euros (9.601.564,50 euros en 2024) (Nota 9):

{Euros ) 2025 Fecha desembolso

Capital Riesgo

IB Sustainable Agrifood Fund I Innvierte, FCR 3.085.668,33 05/01/2026
Nazca Aercespacial y Defensa Innvierte I, FCR 1.012.844,41 16/01/2026
Kibo Ventures Fund IV Innvierte, FCRE 481.250,00 16/01/2026

4.579.762,74

(Euros) 2024 Fecha desembolso

Capital Riesgo

Innvierte Science Tech Clave Innoheakth, FCR 8.600.000,00 09/01/2025
Alantra Private Equity Fund IV Innvierte FCR 1.601.564,50 09/01/2025
9.601.564,50

b) Inversiones en sociedades dentro de Compromisos iniciales de Coinversion:
b.1) Acuerdos de Coinversién con Iberdrola, Repsol y Aqualogy.

En ¢l gjercicio 2025 y en el gjercicio 2024 no se han realizado desembolsos.
b.2) Adenda a los Acuerdos de Coinversion.

A partir de finales del ejercicio 2019 la Sociedad inicié un nuevo procedimiento de inversion en
sociedades mediante la firma de Acuerdos Marco de Coinversién con inversores privados al objeto de
establecer, con cardcter normativo y vinculante, los principios esenciales que han de regir los distintos
proyectos particulares de coinversion que se firmen con el objetivo de promover el lanzamiento y
expansién de nuevas empresas de base tecnolégica e innovadoras mediante la inversién directa en
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dichas empresas. Para cada nueva inversién que se realiza en basc a dichos Acuerdos, se firma una
Adenda donde se describen las caracteristicas particulares de cada imversién.

En el ejercicio 2025 la Sociedad ha firmado Acuerdos Marco de Coinversi6n con 40 nuevos inversores
privados {en 2024 se firmaron 19 acuerdos).

Los inversores privados con los que la Sociedad ha firmado Acuerdos Marco de Coinversion en el
ejercicio 2025 y en el ejercicio 2024 son los siguientes:

Acuerdos firmados en 2025:

- Swanlaab Innvierte Agrifood Tech, FCR (Antes

Swanlaab Agrifood Tech, FCR) - Origine Sgr S.P.A.

- Swanlaab Venture Factory, SGEIC, SA. - Columbus Life Sciences Fund IV, FCR

- Inveready Convertible Finance I F.CR. - Columbus Venture Partners S.G.EJL.C.,, 5.A.U

- Inveready Asset Management S.G.ELC,, S.A. - BSV IV Adadne, F.C.RE.

- BBK Fundazioa - Big Sur Ventures, Sgeic, S.A.

- CRB Digital Health I, FCRE - Redalpine Capital SCS, SICAR

- CRB Health Tech S.G.EILC., S.A - Fundplus NV

- Lead Wind Ventures, FCR - Breega Venture IT

- Kanoar Ventures S.G.ELC, S.A. - Michelena Ventures, S.L.

- Expansion SLP - Fundacién Bancaria Kutxa - Kutxa Banku Fundazioa
- Expansion Ventures - Impact Ventures I. Private Equity Fund

- Seaya Andromeda Sustainable Tech Fund IFCR - Impact Ventures ZRT

- Seaya Capital Gestién, Sgeic SAU - Govera Inversiones, S.L.

- Mondragén Fondo De Promocién I FCR Club Rg 14, S.L.

- Clave Mayor, Sgeic, S.A. - Cti Life Sciences Fund T L.P

- Genoway Capital, S.CR, S.A. - Cti General Partner III

- Proyectos Aguamarina S.L. - Pioneers Emporion S.C.R., S.A.

- Sofinnova Capital X - Arraigo V&P SGEIC SA

- Afigest Global Corporation, SL - P. Sas Pont, S.L.

- Innogest Capital 11 Fund - Fundacion Bancaria Vital - Vital Banku Fundazioa

Acuerdos firmados en 2024

- Bolsa social Impact Fese, S.A. - Whitehole S.L.
- Bolsa social Impact Fund, Fese - Garcia Perez Consulting, SL
- Ingenieria y Matketing S.A. - Evolvia S.A.U.
- Sabadell Asabys Health Innovation Investments II,

FCR - Gaea Inversion S.C.R, §.A.
- Sabadell Asabys Health Innovation Investments

2B, SCR S.A. - Nolabey Group, S.L.
- Almirall, S.A. - Meroil, S.L.
- Moira Capital Desarrollo JI, FCRE, S.A. - Enagés Financiaciones, 3.A.U.
- Fundacion Tecnalia Research & Innovation - Moira Capital Desarrollo Omega, FCRE, S.A.
- Geroa Pentsioak Epsv de Empleo Preferente - Stellum Growth I, S.C.R., S.A.

- Construcia, S.L.
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Durante el ejercicio 2025 la Sociedad, bajo estos acuerdos, ha realizado inversiones en 14 nuevas
entidades espafiolas (19 entidades en 2024) de base tecnolégica e innovadoras, mediante la suscripeidn
de participaciones/acciones en las ampliaciones de capital llevadas a cabo por las mismas. Se han
clasificado en este epigrafe como Inversiones a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 14
entidades (18 en el ejercicio 2024) y ninguna en el epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y
asociadas (1 en el ejercicio 2024).

El total de inversiones realizadas en el ejercicio 2025 y en el ejercicio 2024 en dichas nuevas entidades
y en las entidades donde ya tenia participacién en el ejercicio anterior, clasificadas dentro de este
epigrale ha sido el signiente:

Euros
2025 2024
Desembolsos 48.027.761,72 33.659.597,22
Conversién de préstames participativos 18.199.119,56 9.681.725,89
66.226.881,28 43.341.323,11

Dichas inversiones se encuadran dentro de las Adendas a los Acuerdos de Coinversién firmados en el
gjercicio 2025 o en ejercicios anteriores con distintos inversores privados.

El detalle de las participaciones o acciones suscritas en el ejercicio 2025 y en el ejercicio 2024, del
porcentaje de participacion al cierre de ejercicio y el detalle de los coinversores privados con los que
se han realizado cada una de las inversiones, se muestira en el siguiente cuadro:
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E. $.A.
Memoria ejercicio 2025

Dentro de los desembolsos reflejados en el cuadro anterior, al 31 de diciembre 2024 s¢ inclujan
inversiones por suscripcién de participaciones pendicntes de desemboisar por importe total de
538.086,24 euros (Nota 9) que correspondian a las siguientes inversiones:

(Ewros) 2004 Fecha desembolso

Inversiones financieras:

Tesai Care, S.L. 88.372.80 09/01/2025
Vega Energy Technologies, S.L. 449.71344 21/01/2025
538.086,24

c¢) Inversiones estratégicas:

La Sociedad denomina “inversiones estratégicas” a aquellas inversiones que no sé enmarcan €n una
operacién de inversién con un Coinversor privado.

En el ejercicio 2025 y en el ejercicio 2024 la Sociedad ha realizado las signientes inversiones
estratégicas:

Ejercicio 2025 Euros
Sociedad Invertida Fecha escritura Desembyjso/ comwrsionde  wpeefle.  Ver
créditos faceiones Nota
Bound 4 Blue, S.L. 13.134.034,08 132.368
Ampliacién de capital 29/12/2025 11,253.042,08 109.508
Compra a socios 03/12/2025 1.880.992,00 22.860
Ampliaciones de
Xoople, S.L. capital 200/06/2025 30/05/2025 27.588.738,00 951442 A
Total 40,722.772,08
A- Con las nuevas participaciones se adquiere més del 20% y, tras esta elta, la inversién se traspasa al epigrafe de

“Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas™

Ejercicio 2024 Buros

Sociedad Invertida ;:;?:;; ;r:;;f;l Desembolsc u:- ,é’ d;:tc::wrsién de ;:cl::?;tlj;

Koople, S.L. 2310712004 2160379500  1.£40.253

g‘f“mw"&"?ham’a’ 13/12/2004 10001.041,16  609.140
Total 31.604.836,16
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5.1.2.  Desinversiones realizadas

a) Desinversiones en entidades de capital riesgo
Ejercicio 2025
Entidades de Capital Riespo Euros
- Reintepro de participaciones
Beneficio Distribucién de
Fecha {Pérdida) Total reintegro dividendos
Entidad Desinversién disinbucién  n® particip. Total Nominal (MNota {1) particiiacienes (Nota 13;
Ysios Biofund Il Innvierte, FCR 11/04/2025 - 54.826,83
Columbus Innvierte Life Science, FCR 11/03/2025 - 249.954,59
Columbus Innvierte Life Science, FCR 2740672025 - - - - 449.899 35
- - §99.853,94
Caixa Innvierte Starl, FCR 2440372025 752.815,72 752.815,72 (481.802,06) 271.013,66 -
Swanlaab Giza Innvierte T, FCR 1710672025 95.380,00 95.394,54 - 95.354,54 -
Alantra Private Equity Fund IIT FCR 2000242025 508.089,45 1.958512,92 - 1.958.912,92 -
Alantra Private Equity Fund IV Innvierte, FCR 3140772025 528.482,36 5.284.823,57 - 5.284.823,57 -
Alantra Private Equity Fund TV Innvierte, FCR Q710312005 - 4229797
Alantra Private Equity Fund IV Innvierte, FCR 31/07/2025 - - - - 57.955,65
528.482,36 5.284.823,57 - 5.284.823,57 100,:253,62
Swanlaab Agrifood Tech, FCR 2571172025 29.043,36 - 29.043,36
Hyperion Fund, FCR 1540472025 - 2.852,20 - 285220
Nzyme Fund I, FCRE 23/06/2025 3.173.663,71 3.173.663,71 1.549.382,62 4.723.046,33
Nzyme Fund I, FCRE 15/08/2025 532.800,52 532.800,52 532.800.52
3.706.464,23 1.549.382,62 5.255.846,85
Nazca Aeroespacial y Defensa Innvierte I, FCR 09/1272025 7.821.307,94 7.821.307 %4 - 7.821.307,94 -
‘Total 19.651.614.48 1.067.580.56 20.719.195.04 $54.934,19

En el ejercicio 2025 se han realizado distribuciones por parte de las sociedades gestoras de los fondos
por un importe total de 20.719.195,04 euros. De dicho importe corresponde al valor nominal de las
participaciones reintegradas un total de 19.651.614,48 euros.

El resultado neto obtenido en el ¢jercicio 2025 por importe de 1.067.580,56 euros, que sc registra en el
epigrafe de “Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras’-
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
corresponde a:

Euros
Beneficios en reintegros (Nota 14) 1.549.382,62
Pérdidas en reintegros (Nota 14) (481,802,06)
Total resultade (Nota 11) 1.067.580,56

Se ha aplicado la provisién dotada en afios anteriores por importe de 481.802,06 euros {Nota 14).

Por otra parte, en el ejercicio 2025 se han recibido dividendos por importe de 854.934,39 euros que se
registran en el epigrafe de “Ingresos financieros”-“Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de
la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 13).
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Ejercicio 2024
Entidades de Cagital Riesgo

Entidad Desinversion

Memoria ejercicio 2025

Fecha
distrbucin

Ysios Biofund I Innvierte, FCR
Ysios Biofund Il Innvierte, FCR

Healthequity, SCR SA
Beable Innvierte Kets Fund, FCR

Swanlaab Giza Innvierte [, FCR
Swanlaab Giza Innvierte I, FCR

Alantra Private Byuity Fund TI FCR
Alantra Private Equity Fund Il FCR
Alantra Private Bquity Fund Il FCR

Colurbus Innvierte Life Science FCR
Colursbus Innvierte Life Science FCR

23/07/2024
2306712024

21/03/2024

0670272024

01/10/2024
31072024

30/06/2023
01/10/2024
31122024

22/03/2023
CA03/2024

Kibo Ventures fonvierte Open Future FCR-PYME  25/07/2024

Total

Eures

Reintegro de | a-nici;' aciones

Beneficio Distribucidn de
(Pérdida) Total reintegro dividendes
__n°yarticl; Total Nominal {Nota 11) jarticipaciones (Nota 13)
- 157.880,13
= - 170.590,25
- 328.470,38
48.118,00 48.118,00 48.118,00
497 49.697,18 - 45.697,18
189.492,00 1.894.920,31 (460.058,00) 1.425.862,31
11.824 11.823,88 11.823,88 -
201.316,00 1.906.744,19 (469.058,00) 1.437.686,19
- 175.483,50 (175.483,50) - -
1.624.780,37 1.876.313,35 1.420.159,31 3.206.472,66 -
12.567.450,92 14.513.023,12 10.963.739,69 25.476.762,81
14.192.231,29 16.564.819.97 12.208.415,50 2877323547
_ - 62.169,47
. 62.169,47
50,75 50.750,00 51.24381 101.993,81 -
18.620.129.34  11.790.601.01 30.410.730,65 390.639.85

En el ejercicio 2024 se realizaron distribuciones por parte de las sociedades gestoras de los fondos por
un importe total de 30.410.730,65 euros. De dicho importe correspondia al valor nominal de las
participaciones reintegradas un total de 18.620.129,34 euros.

El resultado neto obtenido en el ejercicio 2024 por importe de 11.790.601,31 euros, que se registrd en
el epigrafe de “Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras”-
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

corresponde a :

Beneficios en reintegros
Pérdidas en reintegros

Total resultado

(Nota 14}
(Nota 14)

Euros

12.259.659,31
(469.058,00)

11.790.601,31

Por otra parte, en el ejercicio 2024 se recibieron dividendos por importe de 390.639,85 euros que se
registraron en el epigrafe de “Ingresos financieros™-“Intereses, dividendos y rendimientos asimilados™
de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 13}.

b) Desinversiones en sociedades dentro de Compromisos iniciales de Coinversion.

b.1) Acuerdos de Coinversién con Iberdrola, Repsol y Aqualogy

En 2025 se dan de baja por extincién, las entidades ImicroQ, S.L., en liquidacion y Wattiocorp, S.L. en
liquidacién, con un coste de 1.275.468,95 euros que se encontraban totalmente deterioradas {Nota 14},
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No hay desinversiones en el ejercicio 2024.

b.2) Adenda a los Acuerdos de Coinversicn.

Desinversiones en el ejercicio 2025:

Euros

Valor antes de la venta o de la b_a_ia Venta
. Beneficio
Pre
Total valor antes ke (Pérdida) venta
FEntidad Desinversién _ Fechaventa n°particir P O Deterioro venta _ _(Notally 14)
Adendas & los Acuerdos de Coinversion
Barkibu, S.I. 1032025 172.319 1.504.898,63 1.504.898,63 3.114.392,64 L609.694,01
Shakers Global Solutions, S.L. 01/05/2025 399 95.353,24 - 95.353,24 237.560,61 142.207,37
Enlighting Technologies, S.L. en liquidacién 24112/2025 113.110 726.166,20 (706.896.,461 19.265,74 19.269,74
Total 2.326.418,47 (H)6.856,45) 1.619.521,61 337142299 1,751.901,38

En la venta de Barkibd, S.L. se devengaron comisiones por venta por importe de 187.888,07 euros que
reducen el beneficio. Por tanto, el beneficio final obtenido por las desinversiones en el ejercicio 2025
asciende a 1,.564.013,31 euros (Nota 14)

Por otra parte, en el ejercicio 2025 Knowledge Development for POF, S.L. eleva a publico una
ampliaci6n de capital por aportacion de participaciones de Knowledge Development for Rugged Optical
Communications, S.I.. L.a Sociedad aporta la totalidad de las participaciones que poseia de esta iltima
y se produce una diferencia de conversién por importe de 143,34 euros que se reintegran a la Sociedad.

Las ventas de participaciones generaron un beneficio de 1.564.013,31 euros (Nota 14).

En la operacién de ampliacién de capital de Knowledge Development for POF, S.L. mediante
aportacién de las participaciones de Knowledge Development for Rugged Optical Communications,
S.L., se cobran 143,34 evros por la diferencia en la conversién.

En 2025 se dan de baja por extinci6n, las entidades Berba S.L., en liquidacién y Enlighting

Technologies, S.L. en liguidacién que se encontraban deterioradas por un importe de 1.021.192,59
euros {Nota 14}. De esta iiltima s¢ cobra un importe de 19.269,74 euros en el proceso de liquidacién,

Desinversiones en el ejercicio 2024
No hay bajas por desinversiones en el ejercicio 2024.

En el ejercicio 2024 se recibi6 un ingreso por importe de 83.039,01 euros (Nota 14) en concepto de
“earn-out” por la venta de participaciones de My Expenses, S.L.. en el ejercicio 2021.
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Dividendos cobrados

En el ejercicio 2025 y en ¢l ejercicio 2024 las sociedades participadas repartieron dividendos,
correspondiendo a la Sociedad un importe de 1.300.364,78 euros {1.240,85 euros en 2024} (Nota 13):

Eures
2025 2024
Nous Parking, S.L. 1.899.17 1.240.85
Hiperbaric, S.A. 1.268.465.61 -
1.300.364.78 1.240,85
) Desinversiones en inversiones clasificadas como “inversion estratégica”:

En el ejercicio 2025 y en el ejercicio 2024 no hay bajas en inversiones clasificadas como estratégicas.

5.1.3.  Traspasos

a) Traspasos en sociedades dentro de Compromisos iniciales de Coinversion.
a.1) Acuerdos iniciales de Coinversién con Iberdrola, Repsol y Aqualogy.

No hay traspasos en el ejercicio 2025 ni en el ejercicio 2024.

a.2) Adenda a los Acuerdos de Coinversion.

Los movimientos de traspaso del ejercicio 2025 corresponden a los siguientes:

Sociedad Euros

Traspasos con entidades asociadas:

Traspaso a I. en empresas del grupo y asociadas A, de Coinversion

Cela Medical Soltions, S.L. 5.406.437,11
Herko Alternative Trucks, S.L. 4.956.843,53
Hoople, 5.L. 4.672.157,66
Innovative CSR Technologies and Consulting, S.L.. 1.321.901,43

16.397.339,73

Traspase a L. en empresas del grupo y asociadas estraté gicas
Koople, S.L. _49.192.533.00
49.192.533,00

Traspaso de L. en empresas del grupo y asociadas

Fyla Laser, S.L. = (2.083.750,00)
{2.083.750,00)
Total traspasos con entidades asociadas (Nota 6) 63.506.122,73

Traspaso por aportacién de participaciones
Knowledge Development for POF, S.L. 3.613.978,20
Knowledge Development for Rugged Optical Communications, S.L. (3.613.978,20)

63.506.122,73
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Los movimientos de traspaso del ejercicio 2024 corresponden a los siguientes:
Ejercicio 2024
Sociedad Euros
Traspaso a Inversiones en empresas del grupo y asociadas (Nota 6)
Begas Motor, S.L. 4,248.577,43
Arrays-for-Cell Nanodevices, S.L. 806.241,28
Smart Solutions Technology, S.L. 4,904,892 25

Traspaso por aportacién de participaciones
Knowledge Development for POF, S.1.

Knowledge Development for Rugged Optical Communications, S.1..

b) Traspasos a Inversiones estratégicas:

9.959.710,96

288.450,06
(288.450.061

9.959.710,96

No hay traspasos a inversiones clasificadas como “estratégicas” en el ejercicio 2025.

5.1.4, Deterioro de inversiones

a) Deterioro en entidades de capital riesgo.

En el ejercicio 2025 v en el ejercicio 2024 se han deteriorado las siguientes inversiones:

Fjercicio 2025
Euros
Importe Deteroro
Sociedad Valor inicial recuperable a Diferencia de ejercico Deterioro 2025
31/12/2025 valor anterior (Nota 14)
Por caida de 1.5 afios v de un 40%
Caixa Innvierte Biomed IT, FCR 10.916.946,44 3.493.302,89 (7.423.643,55) 4.940.872,25 2.482.771,30
Ysios Biofund Il Innvierte, FCR 18.683.390,00 6.727.057,40 (11.956.332,60) - 11,956.332,60
Total 14.439.103,90
Ejercicio 2024
Euros
Importe Deteroro
Sociedad Valor inicial ~ recuperable a Diferencia de ejercico Deterioro 2024
31/12/2024 valor anterior (Nota 14)
Por caida de 1.5 afios v de un 40%
Caixa Innvierte Biomed IT, FCR 10.916.946,44 5976.074,19  (4.940.872,25) - 4.940.872,25
Total 4.940 872,25
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b) Deterioro en sociedades dentro de Compromisos iniciales de Coinversidn.
b.1) Acuerdos de Coinversidn con Iberdrola, Repsol y Aqualogy
En el ejercicio 2025 y en el ejercicio 2024 se han deteriorado las siguientes inversiones:
Fjercicio 2025
Euros
Tmporte Deteroro
Sociedad Valor inicial recuperable a Diferencia de ejercicio Detericro 2025
31/12/2025 valor anterior (Nota 14)

Por caida de 1.5 afios 4 de un 40%
Nous Parquings Urbans, S.L. 589.088,40 105.922,36 (483.166,04) 481.193,17 1.972.87

Total 1.972,87
Fjercicio 2024

Euros
Importe Deteroro
Sociedad Valor inicial recuperable a Diferencia de ejercicio Deterioro 2024
31/12/2024 valor anterior (Nota 14)

Por caida de 1.5 afios v de un 40%
Nous Parquings Urbans, S.L. 589.088,40 107.895,23 (481.193,17) 473.246,26 7.946,91
Seinon Solutions, S.L. 238.263,58 69.330,73 (168.932,85) 163.547,15 5.385,70

Total 13.332,61

b.2) Adenda a los Acuerdos de Coinversion.

En el gjercicio 2025 y en el ejercicio 2024 se han deteriorado las siguientes inversiones:

Ejercicio 2025

Sociedad

Euros

Valor inicial recuoperable a Diferencia de

Import;

Deteroro Deterioro 2025

31/12/2025 valor ejircico anterior {Nota 14)

Deterioradas al 100%:

Medhimics, S.L. 6.881.102,96 {6.881.102,96) - 6.881.102,96
HWS Concrete Towers, S.L. 449.920,57 {449.920,57) (442.694,78) 7.225,79
Barcelona Three Dimensional Printers, S.1. 2.044.053,56 {2.044.053,56) - 2.044.053,56
Leanxcale, S.L. 1.594.985,09 {1.5%4.985,09) 1.594.985,09
Etoshi Technologies, S.L. 512.550,29 (512.550,29) 512.550,29
Enlighting Technologies, 3.L. T06.896,46 (706.896.46) . 706.896,46
Crisalion Mobility, S.1. 10.741.443 42 {10.741.443,42) - 10.741.443,42
Appentra Solutions, S.L. 351.722,88 (351.722,38) 351.722.,88
Por caida de 1.5 afizis v de un 40%

Oxolife, S.L. 1.800.089,98 949.300,73 (850.789,25) (805.748,20) 45.041,05
Qdilo Tid, S.L. 3,238.47646  1.555.677,19  (1.682.795,27) - 1.682.79%,27
Hello Umj, S.L. 1.799.959,59 163.82620  (1.636.173,70) - 1.636.173,70
Innoup Farma, 8.1 299.695,00 142.808,91 (156.886,0%) (145.089,87) 11.796,22
Housfy Real Estate, S.L. 1.350.000,00 176,296,380  (1.173.703,61) - 1.173.703,61

Total

(1.393,532,85)  27.389.494,30
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Ejercicio 2024

Euros
Importe Deteroro
Sociedad Valor inicial recuperable a Diferencia de ejercico  Deterioro 2024
31/12/2024 valor anierior iNota 14:

Deterioradas al 100%:
Summus Render, S.L. 1.754.913.48 . {1.754.913,48) - 1.754.913,48
Smart Protection, S.L.. 1.574.167,74 . (1.574.167,74) - 1.574.167,74
Oreka Traming, 5.1 359.880,85 . (359.880,35) - 350.880.,85
Mainrail, S.L., 510.000,00 - (510.000,000 - 510.000,00
Ezzing Renewable Energics, S.L. 1.260.108,00 - (1.260.108,00} 1.260. 108,00
Mollitiam Industries S.L. 990.285,03 - {990.285,03) 990.285,03
Por caida de 1.5 afios v de un 40%
HWS Concrete Towers, S.L. 449.920,57 7.225,79 (442.694,78) 442.604,78
Accure Therapeutics, S.L. 3.600.000,00  1.320.356,81 (2.279.643,19) - 2.279.643,19
Oxolife, S.1. 1.800.089,98 994,341,78 (805.748.20) . 805.748,20
Nostoc Biotechnologies, S.L. 499,974,386 7931164 (420.663,22) - 42066322

Total - 10.398.104,49

5.1.5. Otrainformacion

El desglose acumulado desde el origen por entidad del valor inicial, los ajustes de valoracién, el
deterioro y el valor liquidativo de la participacién en los FCR y la valoracién final de las entidades
participadas por la sociedad incluidas del epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo -
Instrumentos de patrimonio, que corresponde a inversiones en Activos financieros disponibles para la
venta, y €l detalle de los criterios seguidos para su valoracion es el siguiente:
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> INNVIERTE P &= =— V(I

INNOVACION

INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E. S.A.
Memoria ejercicio 2025

Para la determinacién del valor razonable de los activos financieros incluidos en este epigrafe se han
utilizado Ios siguientes criterios y por el orden relacionado:

CI - Capital inicio. Se han valorado al coste las inversiones en sociedades con menos de
tres afios de existencia o que no han obtenido resultados positivos durante un periodo de
dos afios consecutivos en los iltimos cinco afios y dichos resultados habian sido verificados
por un experto independiente.

TR - Transacciones recientes: Se han valorado al valor de la wltima transaccién aquellas
inversiones en las que se han producido transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas y
aquellas en las que existe informacién relevante para mantener dicho valor.

PN - Patrimonio neto al cierre de ejercicio de acuerdo con el Balance de los FCR o de las
sociedades, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalfas tdcitas. Si a la fecha de
formulacién no se dispone de las Cuentas Anuales auditadas de estas sociedades o Fondos,
se ha utilizado la dltima informacién financiera disponible.

DT - Inversién deteriorada al 100%, en el caso de producirse o conocerse hechos que
pueden alterar de forma significativa el valor de las inversiones.

Afustes por valoracion

El importe de las variaciones en el valor razonable de los activos financieros disponibles para la venta,
que se reconocen como parte integrante del patrimonio neto de la Sociedad, al 31 de diciembre es el
siguiente:

Euros 2025 2024

Instrumentos de patrimonio (2.203.156,99) 47.906.411,64
Efecto itnpositivo (836.23747) (989.907,73)
Ajustes por cambio de valor (Nota 11} (3.039.394,46)  46.916.503,91

Otra informacién de interés de las entidades participadas por la Sociedad incluidas en el epigrafe de
Instrumentos de patrimonio — De entidades objeto de capital riesgo, al 31 de diciembre de 2025 y al 31
de diciembre de 2024 son los siguientes:
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E. S.A.
Memoria ejercicio 2025
5.2 Préstamos \ partidas a cobrar
El detalle al 31 de diciembre de este epigrafe es el siguiente:
Euros 2025 2024
Inversiones financieras a largo plazo
Préstamos y créditos a empresas (Nota 5.2.2) 15.039.82745 8.569.418,09
Otros activos financieros (Nota 5.2.1) - 1.512.666,45
Inversiones en empresas del grupo y asociadas (Nota 5.2.3) - 535.988,22
15.039.827 45 10.618.072,76
Inversiones financieras a corto plazo
Créditos a empresas (Nota 5.2.2) 24.817.694,35 20.032.602,81
Otros activos fnancieros (Nota 5.2.1) 1.458.760,46 4.840.780,06
Inversiones en empresas del grupo y asociadas (Nota 5.2.3) 48.922.19345 4.008.032,64
Deuderes varios {Nota 5.3) 9.200.431.47 42.52290
84.399.079,73 28.923.93841

Total Inversiones Financieras

99.438.907,18

39,542.011,17

Los préstamos y partidas a cobrar registrados por la sociedad son valorados por su coste amortizado,
que equivale al importe nominal ms los intereses devengados y pendientes de cobro, que se registran
en funcién de su devengo anual en la cuenta de pérdidas y ganancias.

5.2.1 Qiros activos [inancieros

El movimiento del epigrafe de Inversiones Financieras a largo plazo — Otros activos financieros al 31

de diciembre se resume a continuacién:

Euros
Salde incial _Aumentos _Disminuciones Trasjasos Saldo final

Fjercicio 2025
Activos financieros a larrc lazo:
Contratos cuenta a plazo fijo pignorades 1.500.000,00 - (1.500.000,00)
Contratos cuenta a plazo fijo no pignorados 12.666,45 - - {12.666,45)

1.512.666,45 - - (1.512.666,45)
Activps financieros a corte plazo:
Contratos cuenta a plazo fijo pignorados 2.7794.128,88 - (3.244.129,88) 1.500.000,00 1.050.000,00
Contratos cuenta a plazo fijo no pignorados 2.036.245,97 - (1.643,211,600 12.666,45 405.7700,82
Intereses cuenta a plazo devengades 10.404,21 3.059,61 {10.404,18) = 3.059.64

4.,840.780,06 3.059,61 (4.897.745,66) 1.512.666,45 1.458.760,46
Total 6.353.446,51 3.059,61 (4.897.745,66) 1.458.760,46
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E. S.A.
Memoria ejercicio 2025
Euros
Saldo incial Aumentos  Disminuciones Traspasos ___Saldo final
Ejercicio 2024
Actives financieros a largo plazo:
Contratos cuenta a plazo fijo pignorados 4.254.129,88 - (2.794.129,88} 1.500.000,00
Contratos cuenta a plazo fijo no pignorados 2.048.912,42 - (2.036.245,97) 12.66645
6.343.042,30 - (4.830.375,85} 1.512.666,45
Activos financieros a corto jlan:
Contratos cuenta a plazo fijo pignorados 2.837.290,96 (2.837.290,96) 2:794.129,88 2.794.120,88
Contrates cuenta a plazo fijo no pignorados 1.885.424,60 (1.885.424,60) 2.036.245,97 2.036.24597
Intereses cuenta a plazo devengados 17.310,97 10.404,21 (17.310,97) 10.404,21
4.740.026,53 10.404,21 (4.740.026,53) 4.830.375,85 4.840.780,06
Total 11.083.068,83 10.404,21 (4.740.026,53) - 6.353.446,51

Contratos cuenta a plazo fijo

Los conftratos cuenta a plazo fijo adquiridos por la Sociedad que corresponden a los depésitos
pignorados como garantia de cobro para Caixabank, S.A. de los préstamos concedidos por la Fundacion
Genoma para el Desarrollo de la Investigacién en Gendémica y Proteémica (en adelante Fundacidn
Genoma) a través de los acuerdos alcanzados con Cajasol y Banca Civica, actualmente integradas en
Caixabank, para el pago de los mismos, en el 4mbito de las iniciativas Innocash 2010, Innocash 2011,
Linea de crédito para segundas rondas de Seed Capital y el Programa de Financiacion para la
transferencia de segundas rondas de la cartera Tecnolégica de Genoma Espaifia, recibidos por la
Sociedad al subrogarse en la posicién juridica de la Fundacién Genoma, segin se detalla en la nota
siguiente y los préstamos adquiridos por la Sociedad como consecuencia del impago de las sociedades
beneficiarias a Caixabank y resueltos por esta tltima segun los acuerdos firmados.

A 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 todos los contratos de la iniciativa Innocash 10
se encuentran vencidos.

Coniratos de cuenta a plazo e intereses devengados

El Consejo de Ministros, en su reunion de 16 de marzo de 2012, aprobé el “Plan de Reestructuracion y
Racionalizacién del Sector Piblico Empresarial y Fundacional Estatal” publicado en BOE de 24 de
marzo de 2012, Orden HAP/583/2012, autorizando la fusién o extincién de, entre otras, la Fundacién
Genoma.

Con arreglo al citado Plan de reestructuracién con fecha 21 de diciembre de 2012, se elevo a piiblico el
contrato privado alcanzado el dia 25 de octubre de 2012 por el que la Sociedad se subrogaba en todos
los derechos y obligaciones asumidas por la Fundacién Genoma, frente a Caixabank, S.A. en los
convenios de colaboracidn, contratos v acuerdos reguladores relacionados en el referido acuerdo y que
se pueden resumir en los siguientes:

a) ILos convenios de colaboracién financiera y contratos de depdsito irregular.
b) Los contratos de cuenta a plazo fijo y las pélizas mercantiles de pignoracién

¢) Los acuerdos reguladores de las condiciones particulares de los préstamos relativos a los
acuerdos de colaboracion.
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a) Convenios de colaboracion [inanciera y contratos de depgsito irregular

Convenio de colaboracidn financiera de fecha 19 de junio de 2011 entre Fundacién Genoma y Banca
Civica (actualmente integrada en Caixabank) al objeto de instrumentar los contratos de préstamo por
parte de Banca Civica en el dmbito de la iniciativa Innocash 2011 “La linea de crédito para segundas
rondas de Seed Capital” y el “Programa de Financiacién para la transferencia de segundas rondas de la
cartera Tecnol6gica de Genoma Espafia”. En cumplimiento del citado convenio, la Fundacién Genoma
y Banca Civica suscribieron un contrato de depésito irregular de fecha 19 de octubre de 2011. E1 26 de
junio de 2012 se aprobd la integracién de Banca Civica en Caixabank, transmitiendo la primera a la
segunda todo su patrimonio en bloque.

Al 31 de diciembre de 2025 han vencido todos los depésitos asociados a la linea “Programa de
Financiacion para la transferencia de segundas rondas de la cartera Tecnolégica de Genoma Espafia™.

b) Contratos de cuenta a plazo v pélizas mercantiles de pignoracion

En el Ambito de las iniciativas Innocash 2010, Innocash 2011, la “Linea de crédito para segundas rondas
de Seed Capital” y el “Programa de Financiacion para la transferencia de segundas rondas de la cartera
Tecnolégica de Genoma Espafia.”, Cajasol y Banca Civica habfan suscrito, hasta la fecha de la
subrogacién por parte de la Sociedad, un total de treinta y cinco contratos de préstamo con treinta y
cinco empresas beneficiarias. Por cada contrato, y por el mismo importe se¢ suscribieron los
correspondientes contratos de cuenta a plazo fijo, asi como las pélizas mercantiles de pignoracién.

c) Acuerdos reguladores de las condiciones particulares de los préstamos relativos a los
acuerdos de colaboracion

Las condiciones de los préstamos contratados entre las sociedades beneficiarias del programa Innocash
11 y Caixabank son las signientes:

- Duracién del préstamo: 13 afios, con tres de carencia.
- Tipo de interés para el beneficiario del préstamo: 4,76% anual.
Comisién de Intermediacién para Caixabank: 0% anual.
Remuneracién de los depésitos pignorados de Fundacién Genoma: 3,4% anual

Las condiciones de los préstamos firmados entre los beneficiarios de los programas iniciativas Innocash
2011 “Programa de Financiacién para la transferencia de segnndas rondas de la cartera Tecnol6gica de
Genoma Espafia.” v Caixabank, establecen que los préstamos concedidos tienen cardcter participativo
y podrdn convertirse en capital de la compailia beneficiario del préstamo siempre que concurran las
siguientes condiciones:

A la fecha de vencimiento de cualquiera de las cuotas del préstamo participativo sin haberse
procedido por parte del prestatario al pago de la misma y dentro de los ciento ochenta dfas
naturales siguientes a la fecha.

Por acaecimiento de cualquiera de las causas de resolucién recogidas en los contratos y dentro
de los ciento ochenta dias naturales a la citada fecha. Las causas de resolucién se enumeran
brevemente a continvacién: falta de pago; falta de la disposicién total del préstamo sin haberse
cumplido los objetivos del proyecto; incumplimiento de enirega de las cuentas anuales;
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cualquier actuacién u omision que impida conocer la situacidn econdmico-financiera de la
empresa; extincién de la personalidad juridica de la empresa; cese o suspensidn de las
actividades por la empresa o modificacién o alteracién de su objeto social; cuando exista grave
riesgo de incumplimiento de las obligaciones de la empresa como variacidn de las
circunstancias que sirvieron de base para la concesion del crédito; el embargo, secuestro o
ejecucidn sobre bienes o activos de la empresa; la modificacidn, revocacién o no renovacién
de autorizaciones, licencias necesarias para la exigibilidad de las obligaciones contraidas; falta
de presentacién de la memoria econémica y documentacion justificativa; modificacién de la
estructura de capital en términos que influyan negativamente en el cumplimiento de las
condiciones; incumplimiento de cualquiera de las obligaciones que la empresa asume en el
contrato.

De producirse alguna de las causas mencionadas anteriormente dichos préstamos podrédn ser adquiridos
por la Sociedad a CaixaBank manteriendo el cardcter de participativos.

En el gjercicio 2025 y en el ejercicio 2024 no se han contratado nuevos depésites.

En el gjercicio 2025 Caixabank resolvié dos préstamos por importe de 450.000,00 euros por impago v
se ha ejecutado la garantia del dep6sito por importe de 56.965,63 euros que se encontraba pignorado
garantizando dicho préstamo, quedando vigente y libre de cargas el resto del depdsito por importe de
393.034,37 euros. Por otra parte, en el ejercicio 2025 Caixabank ha cargado en cuenta de la Sociedad
el impago de otro préstamo por importe de 49.068,56 euros cuyo depdsito que avalaba el préstamo ya
habia vencido. Por tanto, la totalidad de los impagos en 2025 ascienden a 106.034,19 euros (Nota 5.2.2)
que se han deteriorado en su totalidad (Nota 14).

En ¢l ejercicio 2024 no hubo ningin impago por los titulares de los préstamos concedidos por
Catxabank y no se ha cancelado ningtin depésito.

En el ejercicio 2025 se han traspasado a corto plazo los depdsitos relativos al programa Innocash 2011
que vencen en 2026 por importe de 1.500.000,00 euros (en el ejercicio 2024 se traspasaron a corto plazo
depdsito por 4.830.375,85 euros)

El detalle de los contratos de cuenta a plazo fijo es el siguiente:

Ejercicio 2025 31/12/2025

Intereses
Programa Nominal devengados Beneficiario del programa Pignorado Ne pignorado

Dzpdsitos a corte plazo

2°RONDAS 393.034,37 1.043,95 0,00 393.034,37
2°RONDAS 300.000,00 646,25 VOPTICA, S.L. 300.000,00 0,060
2°RONDAS 12.666,45 27,71 0,00 12.666,45
2°RONDAS 450.000,00 559,26 OCEANTEC ENERGIAS MARINAS, 5.L. 450,000,00 0,00
2°RONDAS 300.000,00 782,47 ABILITY PHARM ACEUTICAL, S.L. 300.000,00 0,00

1.455.700,82 3.059,64 1.050.000,00 405.700,82
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{Euros)
Ejercicio 2024 3141272024
Intereses

Programa Nominal devengados Beneficiario del programa Pignorado Ne pignorado
Depositos a largo plazo
2°RONDAS 450.000,00 1.043,95 MEDLUMICS, S.L. 450.000,00 0,00
2°RONDAS 300.000,00 646,25 VOPTICA, S.L. 300.000,00 0,00
2°RONDAS 12.666,45 27,71 0,00 12.666,45
2°RONDAS 450,000,00 539,26 OQCEANTEC ENERGIAS MARINAS, 5.1 450.000,00 0,00
2° RONDAS 300.000,00 782,47 ABILITY PHARMACEUTICAL, S.1. 300.000,00 0,00
TOTAL 2°RONDAS 1.512.666,4% 3.059,64 1.500.000,00 12.666,45
Depdsitos a corto plazo
TNNQCASH 2011 181.677,48 91,71 0,00 181.677,48
INNOCASH 2011 450.000,00 046,53 0,00 450.000,G0
INNGCASH 2011 291.336,41 686,33 BIONANOPLIIS SL 291.336,41 0,00
INNOCASH 2011 250.200,00 589,42 0,00 250.200,00
INNOCASH 2011 422.307,00 923,81 INSTITUTO BIOMAR, S.A. 422.307,00 0,00
TINNOCASH 2011 450.0G0,00 984,39 0,00 450.000,00
INNOCASH 2011 439.968,89 481,22  SOM INNOVATION BIOTECH SE 439.968,89 0,00
TOTALINNOCASH 20112.485.489,78 4.703,41 1.153.612,30  1,331.877,48
2°RONDAS 450.000,00 946,53 DORYZON GENOMICS, 5.A. 450.000,00 0,00
2°RONDAS 450.000,00 416,47 0,00 450.000,00
2°RONDAS 448.835,58 226,58 AGRENVEC, 5L 448.835,38 0,00
2°RONDAS 291.682,00 319,03 AB BIOTICS SA 291.682,00 0,60
2°RONDAS 254.368,49 278,22 0,00 254.368,49
2°RONDAS 450.,000,00 454,33 HIGHLIGHT THERAPEUTICS, S.L.. 450.000,00 0,00
TOTAL2°RONDAS  2.344.886.07 2.641,16 TT1640.517,58 70436849

4.830.375,85 7.344,57 2.794,129,88  2.036.245,%7

De dichas IPF se encuentran pignoradas parcialmente como garantia de los préstamos concedidos por
Caixabank en el 4mbito de las iniciativas Innocash 2011, Linea de crédito para segundas rondas de Seed
Capital y Programa de Financiacién para la transferencia de segundas rondas de la cartera Tecnoldgica
de Genoma Espafia un total de 1.050.000,00 euros al 31 de diciembre de 2025 (2.794.129,88 euros en
2024).

En el gjercicio 2025 los beneficiarios del programa Innocash correspondientes a las IPF pignoradas al
inicio de ejercicio, esto es, incluidas las vencidas en 2025, han cancelado deuda por importe de
333.766,84 curos (520.858,98 euros en el ejercicio 2024) y el importe total cancelado de las mismas al
31 de diciembre de 2025 asciende a 7.028.921,26 euros (6.695.154,42 euros en el ejercicio 2024).

De acuerdo con las condiciones pactadas en las pélizas de pignoracion, los saldos de las IPF se irdn
liberando en proporcion a las amortizaciones de las operaciones de préstamo garantizadas. El detalle de
los vencimientos anuales de las pélizas de pignoracién, que coincide con el vencimiento de los
préstamos concedidos, es el siguiente:
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{Buros) 2025 2024

Vencidos 979.910,20 2.357.863,04

Hasta un afio 70.089,80 333.766,84

Entre uno y dos afios - 102.500,00

Entre dos y ires afios - -

Entre tres y cuatro afios - -

Entre cuatro y cinco afios - -

Mas de cinco afios - -
1.050.000,00 2.794.129,88

El vencimiento de las IPF contratadas por la Sociedad, tanto pignoradas como no pignoradas es menor
a cinco afios (vencimiento en 2026),

5.2.2  Préstamos v créditos a empresas

El movimiento del epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se resume a continuacién:

2025

Largo plazo

Préstamos participativos Acuerdos Coinversion
Intereses de préstamos

Otros créditos

Total Largo plazo

Carto plazo

Préstamos participativos Acuerdos Coinversidn
Préstamos participativos inversién estratégica
Intereses de préstamos Acuerdos Coinversién
Intereses de préstamas inversidn estratégica
Créditos a terceros Innocash

Otros créditos

Deterioro de créditos c.j.

Préstamos participatives Acuerdas Coinversién
Intereses de préstamos

Créditos a rerceros Innocash

Total corto plazo

Total

Euros
Conversidn a
Capital

Saldo incial Aumentos {Notas 5.1+ 6.1)  Drismivuciones Traspasus Salde final
5.748.630,31 6.370.242,39 (1.625.391,38; (459,123 1.274.410,77 11.767.392,97
239.119,80 654.947,30 {78.661,55} (5.039,14) (119.5%9,91) 690.766,50
2.581.667,98 - 2.581.667,98
8.569.418,09 7.025.189,65 (1.704.052,93) (5.538,26) 1.154.810,86 15.039.827.45
24.105.222,92 22.474.788,25 (15.001.527.80) (461,44) {1.274.410,77) 30.303.611,16
2.514.742.72 - - 2.514.742,72
1.346.801,27 1.359.308,36 (593.53%,83) {24.279,04) 119.599.91 2.207.891,67
- 292881 - 2.928,81
2.376.645,23 106.034,19 - (1.181.637,92; 1.301.045,50

200.000,00 - {900.000,08) - - -

28.728.673,42 26.457.802,23 (16.495.066,63) (1.206.378,40) {1.154.810,86)  36.330.219,86

(6.161.545,65)

(3.668.400,00)

- (9.829.945,65)

(157.873,73) {223.658,63) - - - (381.534,36)
(2.376.649,23) (106.034,19) - 1.181.637,92 - (1.301.045,50)
(8.696.070.61)  (3.998.092,82) - 118163792 - (11.512.525,51}
2003260281 2245970951  (16.495.066,63) (24.740,48) (1.154.810,86)  24.817.694,35
28.602.020,90  29.484.89920  (18.199.119,56} (30.278,74) 39.857.521,80
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Euros
Conversién a
Capital
Saldo incial Aumentos (Notas 5.1 + 6.1) Disminuciones Traspasos _ Saldo final

2024
Largo plazo
Préstamos participativos 4.874.149,09 4.452.630,31 {127.989,82) (116,24) (3.450.043,03} 5.748.4630,31
Intereses de préstamos 71.863,51 318.964,25 (1.695,33) (150.012,63) 239.119,80
Otros créditos 2.391.099,98 190.568,00 - 2.581.667,98
Total Largo plazo 7.337.112,58 4.962.162,56 (127.989,82) (1.811,57) (3.600.055,66) 8.569.418,09
Corto plazo
Préstamos particip ativos 20.687.531,15 16.737.470,63 (15.529.019,75) (1.240.802,14) 3.450.043,03  24.105.222,92
Intereses de préstamos 044.398,18 1.025.988,01 (542.506,32) (231.091,53) 150.012,63 1.346.801,27
Créditos a terceros Innocash 2.376.649,23 - - 2.376.649,23
Oftros créditos a 900.000,00 - 900.000,00

 24.008.578,86 18.663.458,64 {16.071.526,07) (1.471.893,67) 3.600.055,66  28.728.673,42
Deterioro de créditos c.ju
Préstamos participativos (1.800.000,00)  (4.361.545,65) - (6.161.545,63)
Tntereses de préstamos (76.341,44) (81.534,29 - (157.875,73)
Créditos a terceros Innocash (2.376.649,23) - (2.376.649,23)

(4.252.990,67)  (4.443.079,94) - (8.696.070,61)

Total corto plaze 19.755.588,19 14.220.378,70 (16.071.526,07) (1.471.893,67) 360003566  20.032.602,81
Total 27.092.700,77 19.182.541,26 (16.199.515,89) (1.473.705,24) 28.602.020,90

a) Préstamos v créditos

Altas de préstamos v créditos

El detalle de los movimientos de alta en el ejercicio 2025 y en el ejercicio 2024 de los préstamos y
créditos es el siguiente:

Créditos Innocash

Los préstamos concedidos bajo el programa Innocash corresponden a aquelios que la Sociedad ha
adquirido como consecuencia del impago a Caixabank por las sociedades beneficiarias de los préstamos
concedidos por esta (ltima bajo la iniciativa Innocash, y que Caixabank ha resuelto segiin los acuerdos
firmados, tal como se indica en ¢l apartado anterior 5.2.1) "Otros activos financieros”.

Durante el ejercicio 2025 se ha producido el impago de dos sociedades beneficiarias del préstamo
concedido por Caixabank por importe de 106.034,19 euros (Nota 5.2.1). Dichos préstamos asumidos
por la Sociedad se han deteriorado en su totalidad. (Nota 14).

Durante el ejercicio 2024 no hubo ningin impago por las sociedades beneficiarias.
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Créditos dentro de las Adendas a los Acuerdos de Coinversion

El detalle de los préstamos participativos firmados en el ejercicio 2025 y 2024, tanto a largo plazo como
a corto plazo y el detalle de fos Coinversores con los que se han realizado dichas inversiones, es el
siguiente:

Flercicio 2025 : Euros
Fecha Fecha
Sociedad Caoinversor (Mota 12}/ Concepto concesién __ vencimiento Princinal

Préstamos participativos alargo plazo

Movil Access, S.L. 619.650,00
Hrimer prfstamo. 17012005 08/02/2027 508.500,00
Full Global Investments, SCR, 5.A. 254.250,00
Crteria Venture Tech SICC, 5.A 254,250,00
Segundo préstamo: 17/01/2025  08/08/2028 111.150,00
TFull Global Investments, SCR, S.A. 42.750,00
Criteria Venture Tech SICC, §.A 42.750,00
Comision Equity Kicker 25.650,00
Mimark Diagnostic, S.L. 23/06/2025  23/06/2027 333.000,00
Nara Health Capital [ 166.500,00
Inveready Biotech IV, SCR, 5.A. 153.392,44
Inveready Biotech IV Parallel, SCR, 5.A. 13.107,56
Floatech, S.1. 1970572025 [905/2027 360.000,00
BSV,FCRE T 13000000
Grow Seed Fund I 180.000,00
Oncostellae, 8.1, 01082025  31/12/2027 275.000,00
Bic & Tech Smart Capital 180:000.00
Unirisco Galicia 63.000,00
Inversady Civilon BI, SCR, $.A. 36.000,00
Ingelia, S.L. 15/0972025  31/01/2027 675.000,00
Repsol Energy Ventures, S.A. 450.000,00
Taso Ventures 1T, SCR, §.4, 225.000,00
Allostery Bxploration Technologies, S.L. 05/06/2025  31/12/2027 568.422.90
Sabadell Asabys Heath Innovation Investments 2B, SCR, S.A., 73.895,40
Sabadell Asabys Health Innovation Investments II, FCR 494.527,50
Geniova Technologies, 8.1, 2.050.169,49
3° Tramo préstamo 2024 THO2025 2971172020 144000000
Inversady Biotech IV, SCR, 5.A. 094,893,83
Inveready Biotech IV Parallel, SCR, S.A. 85.106,17
Inveready Innvierte Convertible Tech Notes I, SCR, S.A. 360.000,00
3° Tramo piréstamo 2024 1923024 29/11/2020 610.169 4%
Inveready Biotech IV, SCR, S.A. 421.600,85
Inveready Biotech IV Paraile], SCR, S.A. 36.026,26
Inveready Innvierte Convertible Tech Notes I, SCR, §.A. 152.542,38
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Fercieio 2025 Buros
Fecha Fecha

Sociedad Coinversor (Nota 12) concesibn _ vencimiento Principal
Integra Therapeutics, 5.1 0910472025 30/05/2027 1.485.000,00

Invive Ventures, FCR, £65.000,00

Columbus Life $¢ Fund OT, FCR 495.000,00

AFB Seed Fund I 495.000,00

Total larg o plazo 6.370.242.39
Préstamos participatiws a corto plaze
S":ml Equipment for Medicallnaging. -, 53 51 13 0042025 31/12/2025 189.000,00
Fzzing Renewable Energies 5.1, Repsol Energy Veutures, S.A4. 17/02/2025  3112/2025 S0.000,00
Deneb Medical 5.1 Easo Venturcs 11, 3CR, 8.A. 28/07/2025  31/07/2026 225.000,00
Basquevolt S.A, 19/02/2025  31/03/2026 4.950.000,00

Tkarpen Private Fquity, 5.4. 3.600.000,0¢

Stellum Growth I, SCR, 5.A. 1.350.000,00
Ability Pharmaceuticals, S$.A. 31072025 31/07/2026 720.000,00

Invercady Biotech I, S.CR., S.A. 225.000,00

Tnveready Biotech IT Paralell, SCR, SA 45.000,00

Pioneers Emporion, SCR, 5.4, 180.000,00

CT1 Life Sciences Fund ITTP 227.974,5¢

CTI Life Science Fund I (Intemnational) LP 42.025,50
Nuage Therapeutics, S.L. Sofinova Capiral X 1711272024 17/06/2026 1.800.000,00
Ftoshi Technologies, S 113.400,00

Erimer sréstam: 07/05/2025  sin fecha fija 26.100,00

Conexo Ventures FCR 26.100,00

Segunde préstamo: 27/05/2025  sin fecha fija 18.500,00

Conexo Ventures FCR 18.900,00

Tercer (iréstamo: 062025 26/12/2026 33.210,00

Conexo Ventures FCR 33.210,00

Cuarto preés tamo: 30/06/2025  26/1272026 4.590,00

Conezn Ventures FCR 4.590,00

Quinto préstamo: 3000772025 sin fecha fija 18.000,00

Conexo Ventures FCR 18.000,00

Sexto préstamo:; 25/11/2025  25/02/2026 12.600,00

Conexo Ventures FCR 12.600,00
Inar-Enso, S.L. Criteria Venture Tech SICC, S.A 25/11/2024  25/11/2025 348.462,48
Blue-Boost, S.L. 0440612025 31/12/2025 405.270,00

Valectra Global 166,500,060

Euro Park 148.770,00

Genoway Capital SCR, §.A. 90.000,00
Zerintia Healthtech, S.L. 1071272024 30/11/2025 252.631,34

2° tramo yréstamo de 2024 126.315.67

Bio & Tech Smart Capital 126.315,67

3° tramo |ifstamo de 2024 126.315,67

Bio & Tech Smart Capital 12631567
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Flercicio 2025 Euros
Fecha Fecha

Sociedad Coinversor (Nota 12 concesibn  vencimiento Principal
Honext Material, S.L. 3.330.000,00

Primer préstamo: 27022025 3102025 180.000,00

Nolabey Group, 8.1 180.000,00

Sepgundo préstamo: 16/07/2025  31/12/2025 3.150.000,00

P.Sas.Pont, 1. 3.150.000,00
Geodesic Innevations, 8.1, Moira CD Omega 300092025 30/11/2025 1.265.724,36
Anaconda Biomed, S.L. Innogest Capital II Fund 07/04/2025 307112025 720.000,00
Tl B CTOCEPRCE FIOPLIRID Draper B1 I FCR, Pyme 14032025 01/06/2006 360,000,00
Transportation Svstems. S
Next-Gen Leather, S.L. Beable Innvierte Kets Fund, FCR 17/06/2025 311272026 947.369,00
Exponential Renewables, S.L. CubRG 14, 5L 307072025 25/0202026 405.000,00
Ona Therapeutics, S, 5.002.931,07

Erimergiréstamo; TIOVALS V032025 1.543.209,88

Alta Life Sciences Spain [ FCR 279.567,01

Sabadell Asabys Health Innovation Investments,

SCR,S.A. 150.966,18

Asabys Top up Fund, FCR 128.600,83

Fundplus NV 492.037,93

Ysios Biofund III, FCRE 492.037,93

Segundo préstamo; 270032025 31/03/2025 3.459.721,19

Alte Life Sciences Spain IFCR 949.385,99

Sabadell Asabys Health Innovation Investments,

SCR, §.A. 393.656,62

Asabys Top up Fund, FCR 33533712

Fundplus NV 890.670,73

Ysios Biofund III, FCRE 890,670, 73
Orikine Bic, S.L. DI0T2025 23072026 1.350.000,00

Sabadell Aswabujys Heath Innovation

Investments II, FCR &610.875,00

Sabadell Asabys Health Innovations 2B, SCR,

S.A. 64.125,00

AFB Seed-Fund 11 675.000,00

Total corte plazo 22.474.788 25
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Ejercicio 2024 Eures
Fecha Fecha

Sociedad Coinversor (Nota 12) concesién  vencimiento Principal
Préstamos participativos alargo plaze
Corify Care, S.I. Mondragén Fondo de Promocién FCR 30/10/2024 3071002026 630.000,00
Deneb Medical S.L. Faso Ventures 1T, SCR, 8.A. 17/12/2024  17/06/2026 180.000,00
Nuage Therapeutics, S.L. 17/12/2024  17/06/2026 1.421,052,31

Sabadell Asabys Health Innovation

Investments, SCR, S.A. T617.368,25

Asabys Top up Fund, FCR 653.684,00
Linking Realities, S.L. 31/05/2024  19/04/2028 270.000,00

Inveready First Capital ITL, SCR, 5.A. 99.676,98

Inveready First Capital ITl Paralell FCR 170.323,02
Alostery Exploration WA 29/05/2006 1.231.578,00
Technologies, 5.L.

Sabadell Asabys Heath Innavation

Investments 2B, SCR, 5.A. 160.104,60

Sabadell Asabys Health Innovation

Investments I, FCR 1.071.473,40
Geniova Technologies, S.L. 1971242024 29/11/2029 720.000,00

Inveready Biotech IV, SCR, S.A. 497.340,00

Inveready Biotech IV Paralle], SCR, S.A. 42.660,00

Inveready Inniverte Convertible Tech

Notes I, SCR, S.A. 180.000,00

Total largo dazo 4.452.630,31
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Flercicio 2024 Furos
Fecha Fecha

Sociedad Coinversor (Mota 12} concesién  vencimiento Principal
Préstamos participativos a corto plazo
Summus Render, S.1. 1871272023 16/10/2024 104.806,80

Caixa Capital TICIT, FCR, §.A. 45.000,00

Full Global Investments, SCR, S.A. 5.979.60

Easo Ventures, SCR, SA 17.070,30

Conexo Ventures FCR 17.393,40

Inveready First Capital Il SCR, S.A. 19.363,50
Begas Motor, S.L. 5.229,037,80

Primer préstamo: 28/02/2024 31122004 999.037,80

Repsol Energy Ventures, S.A. 270.000,00

Ekarpen Private Equity, S.A. 459.037,80

Easo Ventures II, SCR, S.A. 270.000,00

Segundo préstamo: 041072024 31/03/2025 900.000,00

Repsol Energy Ventures, S.A. 450.000,00

Ekarpen Private Equity, S.A. 450.000,00

Tercer prés timo: 2812024 3104 3330.000,00

Steflura Growth T, SCR, 5.A. 3.,330.000,00
Ezzing Renewable Energies, ... Repsol Energy Ventures, S.A. 07/08/2024  30/09/2025 180.000,00
Pangea Aerospace, S.L. Primo Space Fund 18/10:2024  31/12/2024 399.000,00
Medlumics, S.1. 01/02/2024 0140272025 990.000,00

Sabadell Asabys Heaith Inn. Inv., SCR 534.600,00

Asabys Top up Fund, FCR 455.400,00
Barcelona Three Dimensional WOUNA 150572025 315.000,00
Printers, 5.1.

Aima Mundi Fund T, FECRE 90.000,00

Mondragén Fondo de Promocion FCR 225.000,00
Basquevolt S.A., 2.025.000,00

Priter Qfés fame: 12/0472024 12/10/2025 _ ]575%),00

Kic Innoenergy, S.E. 1.575.000,00

Segundo préstamo: 27062024 1241012025 450.000,00

Enagés Financiaciones, S.A U, 450.000,00
Shakers Global Selutions, S.I.  Mondragén Fondo de Promocién FCR 29/05/2024  01/12/2025 259.000,00
Trovant Technology, S.L. Easo Ventures II, SCR, S.A. 28/06/2024 2810672025 64.910,36
Enlighting Technologies, S.I.  Beable Innvierte Kets Fund, FCR 21272023 31/12/2024 270.000,00
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Fjercicio 2024 Euros
Fecha Fecha
Sociedad Coinversor (Nota 12) concesién  vencimjento Principal
Honext Material, 5.L. 12707/2024 311272004 1.202.400,00
Construcfa, 5.L. 773.910,00
Evolvia, S.A.U. 99.270,00
Nolabey Group, S.L. 99.270,00
Meroil, S.A. 229.950,00
Cramik Additive Solutions, S.I. Beable Innvierie Kets Fund, FCR 29/07/2024  31/12/2024 720.000,00
Innovative c:,sr Technologies 261002024 26/00/2025 270.000,00
and consulting, S.L.
Al Tron Ventures I, FCR 215.841,60
AllIron Veniures Techonology, FCR 54,158,40
Zeleros Global, S.L. 19/05/2024  31/03/2025 540.000,00
Kic Innoenergy, S.E 270.000,00
Elewit, S.A. 270.000,00
Naru Intelligence Solutions, 8.L. 041272024 30/06/2025 342.000,00
Qrza Gestién y Tendencia de Patrimonios 270.000,00
Mondragéa Fondo de Promocién, FCR 72.000,00
Zertintia Healthtech, S.L. Bio & Tech Smart Capital, FCRE 10/12/2024  30/11/2025 126.315,67
Amnaconda Biomed, S.L. 1271272024 30/11/2025 3.600.000,00
Ysios Biofund 1 Innvierte, FCR 486.000,00
Ysios Biofund II Side Fund, FCRE 1.944.000,00
Sabadell Asabys Health Inn. Inv,, SCR 631.800,00
Asabvs Top ug Fund, FCR 538.200,00
Total corto plazo 16.737.470,63

TIncluido en la relacién anterior de préstamos concedidos en el ejercicio 2025 se encuentra un contrato
de préstamo concedido a Movil Access, S.L. el 17 de enero de 2025 por importe de 85.500,00 euros.
En dicho contrato se acuerda una comisién del 30% del principal en concepto de “Comision Equity
Kicker”, esto es, por importe de 25.650,00 euros, que da derecho a la Sociedad a obtener un nimero de
participaciones de Movil Access, S.L. y que serd exigible al vencimiento del préstamo. Dicha comisién
se ha contabilizado como mayor importe de préstamo concedido y como una periodificacién de pasivo
porque se va a ejercer dicho derecho.

Créditos en sociedades por inversiones estratégicas

El detalle de los préstamos participativos firmados en el ejercicio 2025 y 2024, en sociedades
consideradas como inversiones estratégicas es el siguiente:

Fjercicio 2025 Furos
Fecha Fecha

Sociedad concesion vencimiento Principal

Préstamos participativos ac azo

Bound 4 Blue, S.L. 28/11/2025 26/03/2026 2.514.742,72
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Memoria ejercicio 2025

Conversion de préstamos v créditos a capital

El detalle de los movimientos de conversiones a capital en el ejercicio 2025 y en el ejercicio 2024 de
los préstamos participativos es el siguiente:

Fjercicio 2025 Euros

Tntereses Conversién a

netes capital Interés no Principal no

Sociedad Principal devengados Totalpréstamo  (Notas 5.1+ 6.1, capitallizado capitalizado
Inversiones financieras:
Peptomyce, S.L. 2.880.000,00 2.880.000,00 2.879.955,57 444,43
Naru Intelligence Solutions, S.1. 612.000,00 41.238,94 653.238,94 653.238,94 -
Pangea Aerospace, S.L. 699.008,21 25.488,67 724.496,88 724.452,29 44.59 -
Voovic Technologies, S.L. 900.000,00 - 900.000,00 900.000,00 - -
Deneb Medical 5.1. 180.000,00 8.477,22 188.477,22 188.214,56 262,66 -
Medical Plasmas, S.L. 144.000,00 - 144.000,00 143.500,88 - 499,12
Basquevolt 5,4, 6.975.000,00 495.213,75 7470.213,75 7.470.209,50 4,25 -
Shakers Global Solutions, S.L. 359.000,00 14.556,71 373.556,71 370.416,88 3.139,83 -
Trovant Technology, S.L. 64.910,36 4,113,74 69.024,10 68.957,44 66,66
Inuovative CSR Technologies and 13500000 2.187,74 137.187,74 13632835 £59,30
Consulting, S.L.
Mimark Diagnoctic, S.L. 70.312,50 1.834,98 72.147,48 70.707,00 1.440,48
Zerintia Healthtech, S.L. 378.947,01 14.854,00 393.801,01 393.801,01
Eversens, S.L. 249.999,30 249.999,30 245.992.94 6,36
Honext Matenal, S.L. 1.382.400,00 1.382.400,00 1.382.389,35 10,65
Geodesic Inovations, S.L. 1.265.724,36 1.265.724,36 1.265.724,36 -
?gj’m‘y ExplomRIT TECHITog s, 123157800  70.052,49 1.301.630,49 1.301.630,49 -
Total Inversiones financieras 17.527.879,74  678.018,24 18.205.897,98 18.199.119,56 5.817,86 960,56
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Ejercicio 2024 Euros
Intereses Conversién a
netos capital Interés no Principal no
Sociedad Princijial devengados Total préstamo (Notas 5.1+ 6.1) _capitallizado capitalizado
Inversiones en empresas de prupo v asociadas:
Begas Motor, S.L. 6.277.897,80  240.16043 6.518.058,23 6.517.790,00 268,23 -
Total Inv. Asociadas 6.271.897.80  240.160.43 6.518.058,23 6.517.790,00 268,23
Inversiones financieras:
Atlas Molecular Pharma, S.L. 128.106,06 128.106,06 127.989,82 116,24
Ability Pharmaceuticals, S.A. 291.000,14 17.289.60 308.289,74 308.286,29 345
Medlumics, S.L. 990.000,00 33.550,00 1.023.550,00 1.023.550,00
General Hquiprent for Medich] 449.857,53 449.857,53 449.857,53 .
Imaiing. S.A.
Inbrain Neuroelectronics, S.L. 1.350.000,00 1.350.000,00 1.349.669,74 - 330,26
Uptech Sensing, S.L. 151.20000 546478 136.664,78 156.627,19 37,59
Knowledge Development for 130949190 5244871 136194061 136190960 31,01
Rug ped Optical
Xoople, S.L. 2.790.000,00 1601.268,97 2.951.26897 2.951.268,97 -
Inno¥aiive (SR Tesfinolspes 13500000 662,09 135.662,09 135.638,13 2396 -
and Consulting S.L.
Etoshi Technologies, S.L. 270.000,00 270.000,00 269.997,12 - 2,88
Candam Technologies, S.L. 135.005,52 6.744,48 141.750,00 141.750,00 - -
Zerintia Healthtech, S.L. 385.900,00 12.566,46 402,466 46 402.466,46 - -
Enlighting Technologies, S.L. 270.000,00 6.166,62 276.166,62 276.162,72 3,90 -
Cramik Additive Solutions, S.L. 720.000,00 6.692.46 726.692,46 726,552,32 140,14 -
Total Inversiones financieras 9.379.561,15  302.854,17 968241532 9.681.725.89 240,05 449,38
Total 15.657.45895 543.014,60 16.200.473,55 16.199.515.89 508,28 449,38
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Deterioros de préstamos v créditos

Los préstamos deteriorados en el ejercicio 2025 y en el ejercicio 2024 corresponden a los siguientes
préstamos:

Euros
Ejercicio 2025 Principal Interés Total (Nota 14}
Deterioros:
Préstamos participativos Acuerdos Coinversion:
Barcelona Three Dimensional Printers, S.L., en liquidacidn 675.000,00 84.895,80 759.895,89
Ezzing Renewables Energies, S.L. 90.000,00 - 90,000,00
Etoshi Technologies, S.L. 113.400,00 - 113.400,00
Galgus Global, S.L. 2.250.000,00 130.684,93 2.380.684,93
Zeleros Global, 5.L. 540.000,00 8.077.81 548.077,81
3.668.400,00 223.658,63 3.8092.058,63
Créditos a terceros Innocash:
Instituto Biomar, S.A. 49,068,56 - 49 068,56
Medlumics, S.L. 56.963,63 - 56.965,63
106.034,19 - 106.034,19
3.774.434,19 223.658,63 3,998.002,82
Aplicacién deterioro por exfincion:
Imicrog, S.L. en liquidacion (145.922,52) E {145.922,52)
Grupo Informético Almira Labs, 5.1, en liquidacién (441.44047) (441.440,47)
Social Gaming Platform, S.R.L., en liquidacién (252.067,57) (252.067,57)
Necker, S.L., en liquidacitn (176.130,80) (176.130,80)
Bidtica Bioquimica Analitica, S.L., en Bquidacién (166.076,56) - (166.076,56)
{1.181.637,92) (1.181.637,92)
Euros
Ejercicio 2024 Principal _ Interés  Total (Nota 14)
Deterioros:
Summus Render, S.L. 1.301.545,65 33.835,76 1.335.38141
Oreka Training, S.L. 45.000,00 - 45.000,00
Ezzing Renewable Energies, S.L. 630.000,00 46.516,88 676.516,88
Mainrail, S.L. 135.000,00 1.181,65 136.181,65
Qev Technologies, S.L. 2.250.000,00 - 2.250.000,00
4,361.545,65 §1.534.2% 4.443 (579,94
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Bajas de préstamos v créditos

El detalle de las bajas de los préstamos participativos en el ejercicio 2025 y en el ejercicio 2024 es el
siguiente:

Ejercicio 2025 Euros
Descripeion Principal _ Interés Total
Diferencia en conversién préstamos (Nota 5.2.2) 960,56 3.817,86 6.778,42

Cobro, baja por extincién:

Geniova Technologies, S.L. - 3.336,00 3.336,00
Eversens, S.L. - 20.164,32 20.164,32
ImicroQ, S.I.., en liquidacion 145.922,52 14592252
tico Almira Labs, S.L.
{irupo Infepitie Almkaat, 3. 441.44047 441.44047
liquidacién
Social Gaming Platforrn, S.R.L., en liguidacién 252.067.57 252.067,57
Neoker, S.L., en liquidacién 176.130.80 176.130,80
Biética Bioquimica Analtica, S.L., en Iiquidacién 166.076.56 166.076,56
1.182.598,48  29.318,18 1.211.916.66
Aplicacion deterioro (1.181.637,92) (1.181.637,92)
Total 960,56 29.318.18 30.278,74
Ejercicio 2024 Euros
Descripién Principal Interés Total
Piferencia en conversién préstamos (Nota 5.2.2) 449,38 508,28 957,66
Cobro, haja: -
Pangea Aerospace, S.L. 360.000,00 . 360.000,00
Aelix Therapeutics, S.L. 880.465,00 880.469,00
Atlas Molecular Pharma, S.L. - 1.695,33 1.695,33
Inbrain Neuroelectronics, S.L. - 7.397.26 7.397,26
Pangea Aerospace, S.L. - 31.364,38 31.364,38
Aelix Therapeutics, S.L. - 191.821.61 151.821,61
Total 1.240.918,38 232.786,86 1.473.705,24

Traspasos de préstamos v créditos

En ¢l gjercicio 2025 se traspasan préstamos entre corto plazo y largo plazo por importe de 1.274.410,77
euros de principal que corresponden a traspasos a corto plazo de préstamos con vencimiento en el
ejercicio 2026 y que se encontraban contabilizados como largo plazo al cierre del gjercicio anterior por
importe de 3.045.589,23 euros de principal y a traspasos a largo plazo por ampliacién de la fecha de
vencimiento de préstamos que se encontraban contabilizados con corto plazo al cierre del ejercicio
anterior por 4.320.000,00 eoros (traspaso a corto plazo por 3.450.043,03 euros en 2024). Del mismo
modo se traspasan los intereses devengados por dichos préstamos por importe neto total de 119.599,91
euros ((raspaso a corto plazo por 150.012,63 euros en el gjercicio 2024).
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Detalle de préstamos v créditos

El detalle de los créditos a terceros al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Créditos Innocash

Euros
Beneficiario Corto Plazo Largo plazo Deterioro
Ejercicio 2025
Préstamos Proyrama Innis ash
Neurotec Pharma, S.L. 450.000,00 - (450.000,00)
Seprox Biotech, S.1.U. 246.500,00 - (246.500,00)
Prodimed, S.A, 300.000,00 - (300.000,00)
Monotraceidn, S.L. 100.000,00 - {100.000,00)
Agrasys, S.L. D8.511,31 - {98.511,31)
Instituto Biomar, 8. A, 49.068,56 - (49.068,56)
Medhumics, S.1.. 56.965,63 - 56.965.63)
1.301.045,50 - {1.301.043,50)
Euros
Beneficiario Corto Plazo Largo plazo Deterioro
Ejercicio 2024
Préstamos Programa Innocash
Neurotec Pharma, S.L. 450.000,00 - (450.000,00)
Seprox Biotech, S.L.U. 246.500,00 - (246.500,00)
Prodimed, S.A. 300.600.00 - (300.000,00)
Grupo Informético Almira Labs, 5.1, 441.44047 - (441.44047
Monotraccitn, S.L. 100.000,00 - (100.000,00)
Social Gaming Plataform, S.R.L. 252.067,57 - (252.067,57)
Neoker, S.L. 176.130,80 (176.130,80)
ImicroQ, S.L. 145.922,52 - (145.922,52)
Agrasys, S.1. 98.511,31 - (98.511,31)
Bidtica Biogquimica Analitica, S.L. 166.076,56 - 1 166.076,56)
2.376.649,23 - (2.376.649.23)
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E. S.A.

Memoria ejercicio 2025

Al 31 de diciembre de 2025 los préstamos cuya fecha de vencimiento es en el gjercicio 2025 se
encuentran pendientes de capitalizar o se encuentran en proceso de andlisis para la ampliacién del plazo

de vencimiento.

El detalle de los vencimientos de los créditos a largo plazo es el siguiente:

(Buros) 2025 2024

Entre uno y dos afios 3.630.11040 4.758.630.31

Entre tres y cuatro afios 5.367.113,08 990.000,00

Entre cuatro y cinco afios 2.770.16949

Mis de cinco aftos - -

11.767.392.97 5.748.630,31
Créditos por inversignes estratéicas
Ejercicio 2025 ___ Kuros
Fecha Fecha

Sociedad concesién vencimiento Principal Intereses Total
Préstames yurticiputivos a corto jlazo
Bound 4 Blue, S.L. 2811172025 26/03/2026 2.514.742,72 2.928,81 2.517.671,53

b) Otros créditos

El detalle de “Otros créditos” a 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Sociedad 2025 2024

Otros créditos alargo plazo
Cesitn de créditos 2.391.099,98 2.391.099,98
Acuerdo SAFE 190.568,00 - 190.568,00
2.581.667,98 2.581.667,98

Otros créditos a corto plazo
Acuerdo SAFE - 900.000,00
- 900.000,00
258166798  3.481.667,98

Cesion de créditos

El 4 de mayo de 2023 se elevé a piiblico un Contrato de Cesidn de un contrato de préstamo convertible
(“Assigment Agreement of a Convertible Loan Agreement”) firmado entre la Sociedad, Caixa Capital
Tic 11, FCR, Sabadell Asabys Health Innovation Investmets SCR, S.A. y Asabys Top Up Fund FCR,
(Coinversores con los que se concedieron dos préstamos convertibles a Psico Smart Apps, 5.1.), sus

entidades gestoras y Psico Smart Apps, S.L.
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De acuerdo con el contrato firmado, la Sociedad cedié los dos préstamos concedidos a Psico Smart
Apps, S.L. por importe principal de 1.500.012,00 euros y 695.874,00 euros e intereses devengados por
importe de 195.213,98 euros, esto es, por un total de 2.391.099,98 euros a los Coinversores en la

signiente proporcidn:

Sociedad 2025 2024
Caixa Capital TIC 11, FCR _ 956,451,54 956.451,54
Sabadell Asabys Health Innovation Inve 1.233.496,32 1.233.496,32
Asabys Top up Fund, FCR 201.152,12 201.152,12

2.391.099,98 2.391.099,98

El valor de cesién pactado es el valor neto de todos los ingresos netos que se deriven del préstamo, por
tanto, se trata de un precio contingente vinculado al cobro de cualquier producto derivado del préstamo

por parte del cesionario.

Al 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 el precio de cesién se ha valorado por el

importe cedido.

Acuerdos SAFE (Simple Agreement for Future Equity)

En el gjercicio 2024 la Sociedad firmé dos acuerdos SAFE (Simple Agreement for future
Equity), esto es, acuerdos que otorgan a la Sociedad un derecho a recibir participaciones en

una futura ronda de financiacién.

El detalle de los acuerdos SATE vigentes a 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:

Euras
Fecha Fecha
Sociedad Coinversor acuerdo vencimiente _ Corto Plazo Larso plazo Total
Ejercicio 2025
Acyerdos SAFE
Pulpomatic, S.L. Swanlaab Giza Inuvierte I, FCR 10/10/2024 - 150.568,00 190.568,00
- 190.568,00 190.568,00
El detalle de los acuerdos SAFE firmados en ¢l ejercicio 2024 son los siguientes:
. Euros
Fecha Fecha
Sociedad Coinversor acuerdo vencimiento Carta Plazo Lareo gilazo Total
Fjercicio 2024
Acuerdes SAFE
Voovio Technologies, SL.  Moira Capital Desarrollo MU, SICC, SA 14/05/2024 3172025 500,000,00 - 900.000,00
Pulpomatic, S.L. Swanlaab Giza Innvierte I, FCR 10/10/2024 o 150,568 00 190.568,00
900.000,00 190.568,00 1.090.568,00

En el acuerdo firmado con Voovio Tecnologies, S.L. se fijé como fecha mixima para la
capitalizacién de la inversién el 30 de octubre de 2025, y un precio con un descuento del 25%,
estableciendo un precio minimo por participacién de 38,44 euros y un precio méaximo de 68,43
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euros. E1 12 de diciembre de 2025 se eleva a piblico la ampliacion de capital de Voovio y la
Sociedad suscribe 23.413 participaciones a un precio de 38,44 euros por participacion.

En el acuerdo con Pulpomatic, S.L. se pacté un precio de descuento del 80% sin fijar plazos
para la ronda de financiacién donde se capitalizard la inversién. Al 31 de diciembre de 2025
no se ha capitalizado este acnerdo Safe.

5.2.3  Préstamos v créditos a empresas del grupo y aseciadas

El detalle del movimiento del epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 se
muestra a continuacion:

Eures -
Capitalizacién
Saldo incial Aumentos i éstamos Disminuciones _ Traspasos Saldo final
Ejercicio 2025
Larpo plazo
Telum Therapeutics, S.L. 517.500,00 - - (517.500,00)
Telum Therapeutics, S.L. 1848822 - - ~_(18.488237)
Total Largo plazo 535.988,22 (535.988,22)
Corto plazo
Coinversién:
Begas Motor, $.L. 720.000,00 - - 720.000,00
Telum Therapentics, S.L. - 517.500,00 517.500,00 1.035.000,00
2 Eyes Vision, S.L. (Nota 6) 450.000,60 (449.995,29) 471 -
Préistamos participativos inversiones
estratégicas:
Payload Aerospace, S.A. 3,551.683,32 43.464.170,95 - - 47.015.854,27
Intereses devengados:
Begas Motor, S.L. 53.000,00 - - 53.000,00
Teham Therapeutics, S.L. - 79.850.96 18.488,22 08.339,18
2 Eves Visien, S.L. 634932 - (6.349,32) =
Total corto plazo 4.008.032,64 44,834,521,91 (449.995,29) (6.354,03)  535.988,22 48.922.193,45
Total 4.544.020,86 44.834,521,91 {449.995,29) {6.354,03) - 48.922.193,45
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Ejercicio 2024
Largo plazo

Telum Therapentics, S.L.
Telum Therapeutics, S.L.

Total Largo plazo

Corto plazo

Préstamos participatives Acuerdos de Coinversitn;

2 Eyes Vision, S.L,

Préstamos participativos inversiones estratégicas:

Payload Aerospace, S.A.
Intereses devengados:

2 Eyes Vision, S.L.

Total corto plazo

Total

Memoria ejercicio 2025

Aumentos

Salo final

517.500,00
18.488.72

517.500,00
18.488.2

535.988.22

535.988,22

450.000,00

3.551.68332

6.349.32

450.000,00

3.551.683,32

6.349.32

4.008.032,64

4.008.032,64

4.544.020,86

4.544.020,86
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El detalle de los préstamos participativos a entidades del grupo y asociadas a 31 de diciembre
de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Fjercicio 2025

Buros
. . Fecha Fecha Pt Intereses
Co bA i
Sociedad i inversores {Nota 12} concesién Venciniento Principal devengado Total Deteriore
er inversi
Begas Motor, S.L, F20.000,00 53.000,00 T13.000,00 -
Invivo Ventures, FCR.
Telum Therapeuties, $1.  Navarra Teach Transfer, SCR 16/07/2024 16/07/2026 517.500,00 59.888,22 57738822 -

UN I+d+i Technology Transfer, FCR

Telam Therapeutics, 8.L.

Invivo Ventures, ECR.
Navarra Teach Transfer, SCR 273172025 L6/ 2026 517.500,00 38.450,96 555.950,96 -
UN [+d+i Technolk gy Transfer, FCR

Inwersiones estratégicas

1.755.000,00 151.339,18  1.906.339,18 -

Payload Aeroespace, S.L.  Inversién estratégica 14/06/2024 306062025 960.784.31 960.784,31 -

Payload Aervespace, S L. Inversidn estratégica 312024 3D/06/2025 856.539,21 £36.53%.21 -

Payload Aeroespace, SL.  Inversisn estratégica 1712/2024 30/06/2025 1.734.359,80 1.734.359.80

Payload Aeroespace, L. Inversién estratégica 11/03/2025 3171242025 1.617.000,00 1.617.000,00

Payload Aeroespace, S.L. Inversién estratégica 09/05/2025 /122025 904.101,88 904.101,88

Payload Aeroespace, 8. L. Inversidn estrarégica 30/05/2025 311272025 143992745 - 1.439.92745

Payload Aeroespace, 8. Inversidn estratégica QOA7/2025 31122025 7.008.544,79 - 7.008.544,79

Payload Aeroespace, SL. Inversién estratégica 2470712025 31/12/2025 10.239.630,22 10.239.630,22

Payload Aercespace, §L.  Tnversi6n estralégica - OL/0%/2023 3N vas 13.415.558,35 - 13.415.558,35 -

Payload Aervespace, L. Inversidn estratégica 30/09/2025 317122025 6.132.826,65 - 6.132.826,65 -

:a-y]nad Aemespace, SL. Inversién esuatégica 1271242025 062026 1.006.193,87 1.006.193,87 -

Payload Aeroespace, S.L.  Inversién estratégica 1641272025 30/06/2026 1.555.870,09 - 1.555.870,09 -

Payload Aemespace, SL.  Inversidn estratégica 16712420025 30/06/2026 144.117,65 - 144.117,65 -
47.015.854,27 . 47.015.854,27 -

48,770.854.27 151.339,18  48.922.193,45 -
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Fjercicie 2024
Furos
. . Fecha Fecha . Intereses .
?ucmdad Coinversores (Nota 12) concesién  Vencimiento Principal deve:_lla do Total Detericro
Plaz
Invivo Ventures, FCR.
Telum Thempeutics, §.1.  Navarra Teach Transfer, SCR 160772024 I AR2G 517,500,080 18.488,22 535.988,22
UN I+d+i Technelogy Transfer, FCR
Corto plazo
2 Eyos Vision, S.L. Bullnet Capital lll, Sociedac de Cepital- gy 3170302005 450000,00 634932 dse3om
Riesgo Pyme, S.A.
Payload Aercespace, S.L.  Inversidn estratégica 14/06/2024 30/0672025 960.784,31 960.784.31
Payload Acrosspace, SL. Inversion estratégica B 2024 3070642025 856.539,21 856.539,21 -
Payload Aeroespace, S.L. Inversion estratégica 1771272024 30/06/2025 1.734.359,80 1.734.359,80 -
4.519.183,32 24.837,54  4.544.020,86

5.3 Deudores varios

El saldo a 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 comresponde a los siguientes conceptos:

(Euros)

Sobrante por interes o principal de préstamos capitalizados

Deudores por venta de valores

Intereses de préstamos penditente de cobro

Aportacién para adquisicién de participaciones, pendiente de escriturar

2025 2024
50,00 1.746,66
197,21 197,21
62.485.41 40.579,03
9.137.698,85 -
9.200.431,47 42.522.90

El detalle de las aportaciones realizadas a empresas para suscripcién de participaciones en las
ampliaciones de capital cuya escritura piblica estd pendiente de inscripcidn en el Registro Mercantil a
la fecha de formulacién de las presentes cuentas, es el siguiente:

Euros
{Euros) 2025 2024
Acuerdos Comversién: Pangea Aerospace, S.L. (Nota 12.4) 1.330.768,85
Tnversién esratégica: Xoople, S.L. (Nota 12.5) 7.806.930,00
9.137.698,85
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6. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A LARGO

PLAZO “INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

FEl detalle y movimiento de este epigrafe del balance es como sigue:

KEjercicio 2025

Entidades de Capital Riesgo
Deterioras Capital Riesgo
Sociedades de capital
Deterioros Sociedades de capital

Ejercicio 2024

Entidades de Capital Riesgo
Deterioros Capital Riesgo
Sociedades de capital

Deterioros Sociedades de capital

Eurtos N
Conversién de
préstamos Traspasos
Saldo inicial Aumentos (Nota 5.2.2) Disminuciopes {Nota 5.1.3) Saldo final
48.043,248,00 5.233.752,00 - - - 53.277.000,00
(8.434.549,83) (928.794,82} - - {9.363.344,65)
102.833.651,04 7.598.729,93 449.595,29 (67.619,01) 63.506.122,73 174.320.879,98
(333.000,00 (1.516.449,76} I - - 11.849.446 71|
142.109.349,21 10.387.237,35 449.69329 167.618 01 63.506.122,73 216.385.085,57
Euros
Caonversién de
préstamos (Nota Traspasos
Salda inicial Aumentos 5.2.2) _Disminuciones (Nota 5.1.3) Saldo final
§4.301.156,41 36.261.248,00 - (2519.156,41) - 48.043.248,00
(9.054.268,14) 619.718,31 - (8.434.549,83)
41.760.480,33 45.506.487,44 6.517.790,00 {(910.817,69) 9.959.710,96 102.833.651,04
- (333.000,00) - - (333.000,00)
___AT.007.368,60 81.434.735.44 6.517.790,00 (2.810.255,79) _ 9.959.710,96 142.109.349,21

La cartera de inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo se compone al 31 de diciembre
de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 en inversiones en otras entidades de capital riesgo nacionales y

en sociedades de capital nacionales.

Fl criterio de valoracidn de estas inversiones financieras no cotizadas se resume en la Nota 4.

El detalle y movimiento durante 2025 y 2024 de la cartera de sociedades de capital riesgo v sociedades
de capital y de la provisién por deterioro de cada una de las participaciones se muesira a continuacion:
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Eunros
Conversién de
Préstamos Traspasos (Nota
_Sa]do mm&_ Aumentos (Nota 5.2.3) Disminuciones 5.1.3) Saldo finai
Fercicio 2025
dor de adguisicidn
itidades de Cngital Riesyo:
Caixa Innvierte Industria S.CR. 11.782.000,00 - - 11.782.000,00
Tnveready Innvierte Private Equity I, S.CR., S.A. 13.411.248,00 1.558.752,00 - - 14.970,000,00
Stelh:m Geowth T, S.CR,, 8.A. 20.400.000,00 - - 20.400.000,00
Inveready Innvierte Convertible Tech Notes I, S.CR.,
S.A. 2.450.000,00 3.675.000,00 - 6.125.000,00
48.043.248,00 5.233.752,0C - - 53.277.000,00
wreccién por deterioro
Caiza Innvierte. Industria §.C.R. 18.434.549 83 928.794.82 - 9.363.344.651
_ 1843454083 928.794 82 - 9.363.344.65 1
wiedades de capital:
Inwersiones dentro de Acuerdos de Coinwersign
Begas Motor, $.L, 10.766.367,43 - - 10.766.367.43
Tebrio Geoup, S.L. 11.641.285,46 - 11.641.285.46
Onechain Inmminotherapeutics, S.L. 2.090.273,82 1.240.092.00 - 3.330.365,82
Tehum Therapeutics, S.L. 1.285.002,64 - 1.285.002,64
Connecta Therapeutics, S.L. 826.500,00 - 826,500,00
2 Eyes Vision, S.L. 1.647.252,12 598.491,29 445.965,29 - 2995738,70
Aptatargets, SL. 71.526,89 - {67.619,01) 3.907,88
Arrays-for-Cell Nanodevices, S.L. 1.042.977,44 473.472,32 - 1.516.44%,76
Smart Solutions Technology, S.I. 6,108.626,33 3.273.660,60 - - ©.382.286,95
Ecomagnet, §.1. 333.000,00 - - 333.000,00
Cella Medical Solutions, §.L. - - - 5.406.437,11 5.406.437,11
Bicherent, S.L. 1.363.546,20 449 038,69 - 1.815.534,89
Bitsphi Diagnosis, S.L.U. 1.350.039.31 - - 1.350.039,31
Fyla Laser, S.L. 2.083.750,00 - (2.083.750,00)
Herko Altemative Trucks, S.L. - - 4.996.843,53 4.996,843,53
Xocople, S.L - - - - 4,672.157.66 4.672.157,66
Innovative CSR Technologies and Consulting, S.L. - - - 1.321.90143 1.321.901.43
Bioflytech, S.L. 4.954.772,40 1.563.025,03 - - 6.517.79743
Payload Aeroespace, S.L. __ 5.87372922 - - 9.873.729,22
55.740.649,28 7.508.729,93 44999529 (67.619,01) 14.313.589,73 78.035.345,22
Inversiones estratégicas
Xoople, S.L. - 49.192.533,00 49,192,533,60
Terafront Farmatech, S.L. 36.683.000,00 - - 36.685.000,00
Payload Aeroespace, S.L. 10.408.001,76 - - - . - 10.408,001,76
_ 47.093.001,76 - - - 49.192.533,00 96.285.534,76
Total inversidn en sociedades del grupo y asociadas 102.833.651,04 7.598.729,93 44999529 (67.619,01} 63.506.122,73 174.320.879,98
wreceidn por deteriore
Armays for Cell Nanodevices, S.L. en liguidacién - (1.316.449,76) - (1.516.449,76)
Ecomagnet, S.L. 333.000301 - — (333.000,00)
(333.000,00) (1.516.449,76) - - (1.849.449,76)
142.109.349,21 216.385.085,57
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FEuros
Coaversién de
préstamos Traspasos (Nota
__Saldo inicial _ Aumentos (Notz 5.2.2)  Disminuciones 513 Saldo final
ercicio 2024
dor de adguisicién
itidades de Capital Riesgo:
Caixa Innvierte Industra S.C.R 11.782.000,00 - - 11.782.000,00
Inveready Innvierte Biotech 1 S.CR. 2.519.156,41 - (2.519.156,41) -
Inveready Innvierte Private Bquity IT, S.CR,, S.A. 1341124800 - 13.411.248,00
Stellum Growth I, S.CR., S.A. 20,400.000,00 - 20.400.006,00
Inveready Innvierte Convertible Tech Notes L 3.CR,,
S.A. 2.450.000.00 2.450.000,00
14.301.156,41 36.261.248,00 (2.519.156,41} 48.043,248,00
wreceidn por deferioro
Caixa Innvierte Industria S.CR. {0.054.268,14 - 619.718,31 18.434.549,83;
(9.054.268,14) - 610718 3% - (8.434.540,83)
wiedades de capital:
Inversiones dentro de acuerdos de Coinversién
Begas Motar, S.L. €.517.790,00 4.248.577.43 10.766.367,43
Tebrio Group, S.L. (antes MeaKood Burope, $.L.) 4.710.268,28 6.931.017,18 - - 11.641.285,46
Onechain Inmunotherapeutics, S.L. 2.090.273,82 - - 2.090.273.82
Tetum Therapeutics, S.L. 1.285.002,64 - - 1.285,002,64
Connecta Therapeutics, S.L. 826.500,00 - - 826.500,00
2 Eyes Vision, S.L. 1.947,252,12 - - - 1.947252,12
Aptatargets, S.L. 982,344,58 - (910.817,69) - 71.526,89
Arrays-for-Cell Narodevices, S.L. 236.736,16 - 206.241,28 1.042.977 49
Smart Splutions Technology, S.L. 1.203.734,10 - 4.504.892,25 6.108.626,35
Ecomagnet, S.L. 333.000,00 - - 333.000,00
Bioherent, S.L. 1.365.546,20 - 1.365.546,20
Bitspht Diagnosis, 5.L.U. 1.350.039,31 - 1.350.039,31
Fyla Laser, S.L. 1.633.750,00 450.000,00 - - 2.083.750,00
Bioflytech, S.L. 4.954.772,40 - 4.954.772,40
Payload Acroespace, S.1L. : iﬁ?3.7£9,22 - - - 9.873.729.22
31.352.478,57 8.821.487.44 6.512.790,00 (910.817,69) 9.959.710,96 55.740.649,28
Insersiones estratégicas
Terafront Farmatech, S.L. 36.685.000,00 - 36.685.000,00
Payload Acroespace, S1L. 10.408.001,76 10.408.001,76
13:408.001,76 36.685.000,00 - 47.093.001,76
Total inversion en sociedades del grupo y asociadas 41.760.480,33 45.506.487 44 6.517.790,00 {910.817,69) 9.959.710,96 102.833.651,04
yrreceidn por deterioro
Ecomagnet, S.L. o (333.000,00; - - 1333.000.000
- R 333.000,00) = (333.000,00)
47,007,368,60 142,109.349,21
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6.1 Altas inversiones en empresas del erupo v asociadas:

Las altas del ejercicio 2025 en inversiones en empresas del grupo y asociadas corresponden a las
siguientes:

Altas Capital Riesgo
31/12/2025

) Desembolso
Entidad Invertid. o particin.

1ad nvertica {euros) T particlp %6 participacién
Inveready Innvierte Private Equity IT, S.CR., S.A. 1.558.752,00 1.558.752,00 45.90%
Inveready Innvierte Convertible Tech Notes I, 5.CR., S.A. 3.675.000,00 3.675.000,00 42.53%

Total 5.233.752,00

31/12/2024

. , Desembolso o .
.Enudad Invertida (euros) » particip. % participacion
Inversady Innvierte Private Equity I, .CR, S.A. 13.411.248,00 13.411.248,00 47,15%
Stellum Growth I, S.CR,, 5.A. 20.400.000,00 20.400.000,00 24.99%
Inveready Innvierte Convertible Tech Notes [, S.CR,, S.A. 2.450.000,00 2.450.000,00 43,21%

Total 36.261.248.00
Altas Adendas a los Acuerdos de Coinversién:
Las altas corresponden a:
Euros
2025 ) 2024
Desembolsos 7.598.729,93 8.821.48744
Conversién de préstamos participativos 449,99520 6.517.790,00
8.048.72522 15.339.27744
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E. S.A.
Memoria ejercicio 2025

Inversiones estratégicas
No hay altas en inversiones estratégicas en entidades asociadas en el ejercicio 2025.

En el ejercicio 2025 se ha traspasado al epigrafe de “Inversiones de empresas del grupo y asociadas” la
inversion estratégica realizada en Xoople, S.L. por importe de 49.192.533,00 euros.

Las altas en el ejercicio 2024 corresponden a las siguientes:

jercicio 2024
Herciclo Fechaescritura _ bures n° partic. % .
ampliacién capital Desembolso/ conversidn de laceiones & particip
Inversiones estratégicas créditos
Terafront Farmatech, S.L. 13/03/2024 36.685.000,00 4.900 49.00%

Fl 13 de marzo de 2024 se elevé a piiblico el pacto de socios entre la Sociedad y las entidades Insud
Pharma, S.L. y Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A., donde se acorddé constituir una entidad
denominada Terafront Farmatch, S.L.. cuyo objeto social serd el desarrollo de medicamentos, terapias
y/o tecnologias avanzadas ¢ innovadoras o emergentes en el 4mbito sanitario, y acuerdan, entre otros,
que la Sociedad realizard aportaciones hasta un importe méximo de 107.800.000,00 euros.

Ese mismo dia, la Sociedad, junto con Insud Pharma, S.L. y Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A,
elevan a publico la constitucién de Terafront Farmatech, S.L. La Sociedad suscribi6 4.900
participaciones sociales de 100 euros de valor nominal, esto es por 490.000,00 euros, que correspondian
al 49% del capital social. Posteriormente y de acuerdo con lo reflejado en el pacto de soctos, hizo una
primera aportacion directa a fondos propios de Terafaront Farmatech, S.I. por importe de
36.195.000,00 euros.

6.2 Traspasos:

En el ejercicio 2025 y en el ejercicio 2024 se han traspasado al epigrafe de “Inversiones en entidades
del grupo y asociadas” aquellas inversiones en las que con la iltima ampliacién de capital la Sociedad
ha pasado a poseer el 20% o mds del capital social (ver Nota 5.1.3)

Por otra parte, en el ejercicio 2025 se ha traspasado al epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo”
aquellas inversiones en las que la Sociedad ha dejado de poseer el 20% o mds del capital social (ver
Nota 5.1.3).

6.3 Bajas:

Las bajas del ejercicio 2025 corresponde al reintegro de parte de la prima de emisién de Aptatargets,
S.L. por importe de 67.619,01 euvros.

Las bajas del ejercicio 2024 corresponden a las siguientes:
- Mediante contrato de compraventa de fecha 10 de junio de 2025, La Sociedad vende €l total de

las acciones que posee de Inveready Innvierte Biotech II S.C.R., esto es 4.301.157 acciones a
Andbank Espafia Banca Privada, S.A.U. por un precio de 7.146.487 .85 euros. Dicha operacién

145



D INNVIERTE L= = (Il

INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E. S.A.
Memoria ejercicio 2025

ha generado un beneficio por importe de 4.627.331,44 euros que se registra en el epigrafe de
“Resultados y variaciones del valor razonable de fa cartera de inversiones financieras” de la

cuenta de pérdidas y ganancias. (Nota 14).
- Aptatargets, S.L. reintegra prima de emisién por importe de 910.817,69 euros.

Por otra parte, en el ejercicio 2025 se han cobrado los siguientes dividendos (Nota 13):

(Euros ) 2025 2024
{Nota 13) (Nota 13}
Caixa Innvierte Industria S.C.R. 1.100.398,80
Inveready Innvierie Biotech IF S.C.R. 2.208.72128 3.526.14594
Aptatargets, S.1.. 1.879.603,07 3.974.560,73

4.088.324.35 8.601.10547

6.4 Deterioro:

Al 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 se encuentran deterioradas las siguientes
inversiones en empresas del grupo y asociadas:

Euros 31/12/2025
Dotacién Aplicacién
Saldo micial (Nota 14) (Nota 4} ___ Saldo final
Caixa Innvierte Industria, 8.CR, S.A. 8.434.549 83 928.794,82 - 0.363.344,65
Arrays for Cell Nanodevices, $.L. en
liguidacién 1.516.449,76 - 1.516.449,76
Ecomagnet, S.L. 333.000,00 - - - 333.000,00
8.767.549,83 2.445,244,58 - 11.212.794,41
Euros 31/12/2024
Dotacién Aplicacién
Saldo inicial (Nota 14) (Nota 14| Saldo final
Caixa Innvierte Industra, S.CR, S.A. 9.054.268,14 - (619.718,31) 8.434.549,83
Ecomagnet, S.L. - 333.000,00 - 333.000,00
9.054.268,14 333.000.00 1619.718,31 8.767.549,.83

Clasificacion v valoracion:

La sociedad ha clasificado las inversiones inclnidas en este epigrafe como inversiones en empresas
asociadas por considerar que mantiene una posicién de influencia significativa al alcanzar mds del 20%
del capital social. Las inversiones en empresas del grupo v asociadas se valoran a su coste menos, en
su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro, que serd la diferencia entre
su valor en libros y su importe recuperable.

Para determinar si una inversién en entidades del grupo y asociadas estd deteriorada, se compara el
coste con su valor recuperable al cierre de ejercicio. Para calcular el valor recuperable se aplican los
mismos criterios que para la valoracién de las inversiones financieras. De etas forma, salvo que existan
hechos que alteren de forma significativa la valoracién de la inversién, el valor recuperable sera:
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CI - Capital inicio. El valor recuperable al cierre de ejercicio es igual al coste en aquellas
inversiones en sociedades con menos de tres afios de existencia o que no han obtenido
resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los diltimos cinco afios
y dichos resultados habian sido verificados por un experto independiente.

TR - Transacciones recientes: El valor recuperable es igual al coste en aquellas inversiones
en las que se han producido transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas por valor igual o
superior al coste,

PN -En aquellas entidades en que no es de aplicacién ninguno de los criterios anteriores, el
valor recuperable se determina de acuerdo con el Patrimonio neto al cierre de ejercicio, de
acuerdo con el Balance disponible de los FCR o de las sociedades, corregido en el importe
de las plusvalias o minusvalias tdcitas. Se determinard que existe deterioro cuando la
diferencia de valor entre el valor recuperable y el coste haya descendido del 40 % durante
dos afios consecutivos, contando desde el ejercicio en que dejan de ser aplicables los
criterios anteriores.

DT - Inversién deteriorada al 100%, en el caso de producirse o conocerse hechos que
pueden alterar de forma significativa el valor de las inversiones

El detalle de las sociedades participadas al 31 de diciembre de 2025 y de 2024 es el siguiente:
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E. S.A.

e v Ll

INNOVACHON

Memoria ejercicio 2025

El desglose por entidad del valor de 1a participacién y deterioro del epigrafe de Inversiones en empresas
del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio al 31 de diciembre de 2025 y 2024

es el siguiente:

| Euros | ___Valor inical Detericro Total

Ejercicio 2025

Entidades de Capital Riesgo:

Caixa Innvierte Industria S.C.R., S.A. 11.782.000,00 {9.363.344,65) 2.418.655,35

Inveready Innvierte Private Equity IL, 5.C.R., S.A. 14.970.000,00 14.970.000,00

Stellum Growth I, S.C.R., S.A. 20.400.000,00 20.400.000,00

Inveready Innvierte Convertible Tech Notes I, S.C.R., S.A, 6.125.000.00 6.125.000,00
53.277.000,00 (9.363.344,65) 43.913.655,35

Sociedades de capital:

Begas Motor, S.L.

Tebrio Group, $.L. (Antes Mealffod, S.1..)
Onechain Immunotherapeutics, S.L.
Telum Therapeutics, S.L.

Connecta Therapeutics, S.L.

2 Eyes Vision, S.L.

Aptatargets, S.L.

Arrays-for-Cell Nanodevices, S.L.

Smart Solations Technology, S.L.
Ecomagnet, 3.L.

Cella Medical Solutions, §.1..

Bicherent, S.L.

Bitsphi Diagnosis, 8.L.U.

Herko Alternative Trocks, S.L.

Xoople, S.L.

Tnnovative CSR Technologies and Consuling, 5.L.
Bioflytech, S.L.

Terafront Farmatech, S.L.

Payload Aeroespace, S.L.

10.766.367 43 - 10.766.367 43
11.641.285,46 - 11.641.28546
3.330.365,82 - 3.330.365,82
1.285.002.64 - 1.285.002,64
826.500,00 826.500,00
2.995.738,70 2.995.738,70
3.907,88 3.907,88
1.516.449,76 (1.516.449,76)
9.382.286,95 - 9.382.286,95
333.000,00 (333.000,00)
5.406.437,11 - 5.406.437,11
1.815.534,89 1.815.534,89
1.350.039,31 - 1.350.039,31
4.996.843,53 4.996.843,53
53.864.690,66 53.864.690,66
1.321.901,43 1.321.90143
6,517.797,43 - 6.517.79743
36.685.000,00 - 36.685.000,00
20.281,73098 - . 20.281.730,98
174.320.879,98 (1.849.449,76) 172.471.430,22

227.597.879,98

(11.212.794,41)

216.385.085,57

157
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E. S.A.
Memoria ejercicio 2025
Euros Valor inicial Deterioro Reintesros Total
Ejercicio 2024
Entidades de Capital Riesgo:
Caixa Innvierte Industria S.C.R., S.A. 11.782.000,00 (8.434.549 83) 3.347.450,17
Inveready Innvierte Private Equity IT, S.C.R., S.A. 13.411.248,00 13.411.248,00
Stelium Growth I, S.C.R., S.A. 20.400.000,00 - 20.400.000,00
Inveready Innvierte Convertible Tech Notes I, S.C.R., S.A. 2.450.000,00 - 2.450.000,00
48.043.248,00 (8.434.549,83) - 39.608.698,17

Sociedades de capital:
Begas Motor, S.L. 10.766.367.43 - 10.766.36743
Tebrio Group, S.L. (Antes Mealffod, 5.1..) 11,641.28546 - 11.641.285,46
Onechain Immunotherapeutics, 5.1. 2.000.273.82 2.090.273,82
Telum Therapeutics, S.L. 1.285.002,64 1.285.002,64
Connecta Therapeutics, S.L. 826.500,00 826.500,00
2 Eyes Vision, S.L. 1.947.252,12 1.947.252,12
Aptatargets, S.L. 71.526,89 71.526,89
Arrays-for-Cell Nanodevices, S.L. 1.042.97744 1.042.97744
Smart Soltions Technology, §.L. 6.108.626,35 6.108.626,35
Ecomagnet, S.1. 333.000,00 (333.000,00)
Bioherent, $.L. 1.365.546,20 1.365.546,20
Bitsphi Diagnosis, S.L.U. 1.350.039,31 1,350.039,31
Fyla Laser, S, L. 2.083.750,00 2,083.750,00
Bioflytech, S.L. 4.954.7712,40 - 4,954, 77240
Terafront Farmatech, S.L. 36.685.000,00 - - 36.685.000,00
Payload Aeroespace, S.L. 20.281.730.98 - - 20.281.730,98

102,833.651,04 (333.000,00% - 102.500.651,04

150.876.899,04

(8.767.549,83)

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

A 31 de diciembre, el desglose de este epigrafe del balance es el siguiente:

(Euros)

2025

2024

142.109.349,21

Tesoreria

Otros activos liquidos equivalentes
Intereses devengados otros ALE

246.436.518,40

855.000.000,00
2.014.460.27

1.192,526.185,92
214.000.000,00

768.119,86

1.103.450.978,67

1.407.294.305,78
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A 31 de diciembre de 2025 el saldo registrado en el epigrafe Otros activos liquidos equivalentes,
corresponde a los siguientes activos:

Euros

Fecha Fecha Intereses

Entidad colocacion Vencimiento Principal __devengados
BBVA 24/10/2025 22/01/2026 120.000.000,00 442.652,05
BSCH 24/10/2025 22/01/2026 200.000.000,00 750.794,52
BBVA 24/11/2025 20/02/2026 156.000.000,00 311.712,33
BSCH 24/11/2025 20/02/2026 150.000.000,00 311.712,33
BBVA 16/12/2025 20/02/2026 135.000.000,00 115.397.26
BSCH 16/12/2025 20022026 100.000.000,00 82.191,78
§55.000.000,00 2.014.460,27

A 31 de diciembre de 2024 el saldo registrado en el epigrafe Otros activos liquidos equivalentes,
correspondia a los siguientes activos:

Euros
Fecha Fecha Intereses
Entidad colocacion  Vencimiento Principal devengados

BBVA 28/10/2024 2140112025 25.000.000,00 119.760,27
BSCH 28/10/2024 21/01/2025 75.000.000,00 424.859,59
BBVA 29/11/2024 2140212025 5.000.000,00 11.527,40
BSCH 291172024 2170272025 60.000.000,00 155.253,70
BSCH 16/12/2024 18/03/2025 40.000.000,00 47.132,05
BBVA 16/12/2024 18/03/2025 9.000.000,00 9.586,85

214.600.000,00 768.119,86

Los intereses devengados por saldos de tesoreria durante el ejercicio 2025 han ascendido 2 7.176.751,00
euros (4.400.745,55 euros en 2024) y los intereses devengados por adquisiciones temporales de activos
durante el ejercicio 2025 han ascendido a 19.660.407,80 euros (9.831.775,42 euros en 2024) v se
encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias” (Nota 13).

8. ACREEDORES Y CUENTAS A PAGAR

La composicién de los saldos de este epigrafe del balance al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2025 2024
Acreedores por prestacién de servicios 918.704,91 581.816,37
Acreedores fras. ptes recibir empresas del grupo (Nota 18) 178.359,12 210.000,00
Pasivos por inpueste corriente (Nota 17) 1.327.017,31 870.356,91
Otras deudas con las Administraciones piblicas (Nota 17) 176,69 1.134.61
TOTAL 2.424.258,03 1.663.307,89

Fl saldo de “Acreedores por prestacién de servicios” en el ejercicio 2025 y en el ejercicio 2024,
corresponde fundamentalmente, a servicios de profesionales independientes, tales como servicios de
notarfa, auditorfa, asesoria juridica, etc. y a la provisién por facturas pendientes de recibir a 31 de
diciembre de 2025 por un importe de 905.415,23 euros (35.946,57 euros en el ejercicio 2024).
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Informacion sobre el periodo de pawo a proveedores. Disposicion adicional tercera. “Deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la disposicién adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio:

2025 2024

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 9,53 9,72
Ratio de operaciones pagadas 9,53 9,72
Ratio de operaciones pendientes de pago 0,00 0,00

Euros Euros
Total pagos realizados 1.916.974,88 1.070.276,12
Total pagos realizados dentro de los 60 dias 1.916.974,88 1.070.276,12,
% Total pagos realizados dentro de los 60 dias 100,00% 100,00%
Total pagos pendientes 0,00 0,00

Niimero de facturas | Niimero de facturas

|Total facturas pagadas dentro de los 60 dias 121 118
ch:a ;[‘otal de facturas pagadas dentro de los 60 100,00% 100,00%

Dado que el capital de la Sociedad es 100% de CDTL el periodo medio de pago a proveedores para el
ejercicio 2025 se ha calculado de acuerdo con el Real Decreto 1040/2017 de 22 de diciembre, por el
que se desarrolla la metodologia de cdlculo del periodo medio de pago a proveedores de las
Administraciones Piblicas. El periodo medio de pago se obtiene en base a la ratio de operaciones
pagadas y a la ratio de operaciones pendientes de pago. Se entiende por dias de pago los transcurridos
desde la fecha de aprobacién de los documentos que acrediten la conformidad con los bienes entregados
o servicios prestados, hasta la fecha de pago material.

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores, dada la naturaleza de la sociedad,
hacen referencia a aquellos que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con
suministradores de servicios, de modo que corresponden a datos relativos a la partida de “Acreedores
varios” del pasivo corriente del balance.

9. DEUDAS A CORTO PLAZO

La composicién de los saldos de este epigrafe del balance al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) - 2025 ) 2024

Deudas con entidades de crédito 56,85 490,05
Partidas pendientes de aplicacién (586,57) 383,80
Desembolsos exigidos sobre Capital Riesgo (Nota 5.1.1) 4.579.762,74 9.601.564,50
Desembolsos exigidos sobre participaciones (Nota 5.1.2) - 538.086,24
Total Deudas a corto plazo 4.579.233,02 10.140.524.59
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o Deudas con Entidades de Crédito

Corresponden a los importes pendientes de cargar por pagos con tarjeta de crédito por importe de 56,835
euros (490,05 euros en 2024).

®  Desembolsos exigidos sobre participaciones

Al 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 estd pendiente de desembolsar los importes
exigidos para aportaciones a FCR o para la suscripcidn de participaciones en la ampliacién de capital,
inscrita en el registro mercantil antes de 1a formulacién de las presentes cuentas anuales, realizada por
las siguientes sociedades (Nota 5.1.1, Nota 5.1.2):

1 Euros | 2025 Fecha desembolso

Capital Rigsgo

IB Sustainable Agrifood Fund I Innvierte, FCR 3.085.66833 05/01/2026

Nazca Aeroespacial y Defensa Innvierte I, FCR 1.012.844 41 16/01/2026

Kibo Ventures Fund IV Innvierte, FCRE 481.250,00 16/01/2026
4.579.762,74

Los desembolsos pendientes en el ejercicio 2024 eran los siguientes:

(Buros) 2024 Fecha desemboiso

Cayital Riespo

Innvierte Science Tech Clave Innchealth, FCR 8.000.000,00 09/01/2025
Alantra Private Equity Fund TV Innvierte FCR 1.601.564,50 05/01/2025

9.601.564,50

Inversiones financieras:

Tesai Care, S.L. 88.372,80 09/01/2025
Vega Energy Technologies, S.L. 449.713 44 21/01/2025
538.080,24
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10. FONDOS REEMBOLSABLES

El movimiento habido en los fondos propios ha sido el siguiente:

Euros
Distribucidn de
Saldo injcial Aurmentos resultados del Res‘.ﬂ[a.dc.’ del Salde final
A . ejercicio
eierc. antener
Ejercicio 2025
Capital escriturado 1.845.300.000,00 - - 1.845.300.000,00
Reservas:
Reserva legal 5.392.517.17 - 1.754.822,30 7.147.339,47
Reserva voluntaria 46.987.836,13 (1.637.188,24) 15.793.400,65 61.144.048,54
Reserva de fusién 74.071.506,12 - - - 74.071.506,12
Reserva de capitalizacién 1.637.188,24 - 1.637.188,24
126.451.859.42 - 17.548.222.95 - 144.000.082,37
Resultado del ejercicio 17.548.222,95 - . (17.548.222,95) (16.999.861,69) (16.999.861,69)
Total Fondos Propics 1.989.300.082,37 - - (16.999.851,69) 1.972.300.220,68
Euros
Distribucién de
Resultado del
Saldo inicial Aumentos resultados del S‘.] a. ? © Saldo final
. X ejercicio
__ejerc. anterior
Ejercicio 2024
Capital escriturado 723.600.000,00 1.121.700,600,00 - 1.845.300.000,00
Reservas:
Reserva fegal 4.175.785,14 - 1.212.732,03 - 539251717
Reserva voluntaria 37.224.355.93 - 9.763.480,20 - 46.987.836,13
Reserva de fusion 74.071.506,12 - - 74.071.506,12
115.475.647,19 - 10.976.212,23 - 126.451.859,42
Resultades  negativos de  ejercicios
I (1.151.108,08) - 1.151.108,08 -
Resultado del ejercicio 12.127.320,31 (12.127.320,31) 17.548.222,05 17.548.222,95
Total Fondos Propios 850.051.859,42 1.121.700.000,00 17.548.222,95 1.989.300.082,37
a) Capital suscrito

A 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 el capital social de la Sociedad estaba
representado por 18.453 acciones, de 100.000,00 euros de valor nominal cada una totalmente suscritas
y desembolsadas. Todas las acciones counstitutivas del capital social tienen los mismos derechos y
obligaciones.
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El accionista de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

% Participacién
Centro para el Desarrollo Tecnoldgico y la Innovacién EPE (CDTI) 100%

El 20 de jumio de 2024, ante el notario de Madrid D* Blanca Valenzuela Ferndndez, se elevé a publico
el aumento de capital de Ia Sociedad en 91.700.000,00 euros, mediante la emisién de 917 acciones, de
100.000,00 euros de valor nominal que fueron integramente suscritas y desembolsadas por el socio
tnico. Dicha ampliacién de capital se inscribid en el Registro Mercantil de Madrid el 2 de julio de 2024.

El 20 de junio de 2024, ante el notario de Madrid D*. Blanca Valenzuela Ferndndez, se elevé a piiblico
el aumento de capital de la Sociedad en 30.000.000,00 euros, mediante la emisién de 300 acciones, de
100.000,00 euros de valor nominal que fueron integramente suscritas y desembolsadas por el socio
tinico. Dicha ampliacién de capital se inscribié en el Registro Mercantil de Madrid el 2 de julio de 2024.

El 19 de diciembre de 2024, ante el notario de Madrid D?. Blanca Valenzuela Ferndndez, se elevo a
publico el aumento de capital de la Sociedad en 1.600.000.000,00 euros, mediante la emisién de 10.000
acciones, de 100.000,00 euros de valor nominal que fueron {ntegramente suscritas y desembolsadas por
el socio tinico. Dicha ampliacién de capital se inscribié en el Registro Mercantil de Madrid el 30 de
diciembre de 2024.

La Sociedad a 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 no tiene ampliaciones de capital
en curso ni pendientes de contabilizar. De igual modo indicar que no existen acuerdos firmes de
ampliacién de capital ni en cuantia ni en plazo de realizacion.

b) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos el 20% del capital
social. La Reserva Legal podrd utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. El saldo a 31 de diciembre de 2025 es por un importe de 7.147.339,47
euros (5.392.517,17 euros en 2024) resulta inferior al 20% del capital, por lo que la sociedad tiene
obligacién de dotar de sus resultados después de impuestos el 10% a este tipo de reserva.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital, la reserva
solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

c) Reserva de fusion

El 25 de septiembre de 2015, la Sociedad absorbié a Innvierte Economia Sostenible Coinversidn, S.A.
SCR mediante un proceso de fusién por absorcién con fecha efecto contable el 1 de enero de 2015. Los
Fondos reembolsables de 1a sociedad absorbida se incorporaron como Reservas de fusidn en la Sociedad
por importe de 74.071.506,12 euros.

d) Reserva de capitalizacion
Corresponde a la Reserva de Capitalizacion dotada segin acuerdo del Consejo de administracidn de 30

de junio de 2025, obtenidas por reclasificacién de las reservas voluntarias dotadas en su dia con cargo
a resultados de 2023. De conformidad con la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
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Sociedades y sus modificaciones posteriores dichas reservas serdn indisponibles durante 3 afios y deben
figurar en el balance con absoluta separacion y titulo apropiado.

d) Reservas voluntarias

El saldo total al 31 de diciembre de 2025 de “Reservas voluntarias™ asciende a 61.144.048,54 euros
{(46.987.836,13 euros en 2024) es disponible en su totalidad.

d) Resultados negativos de ejercicios anteriores

No hay resultados negativos de ejercicios anteriores en el ejercicio 2025 ni en el ejercicio 2024.

e) Acciones propias

Durante el gjercicio 2025 y 2024 no se han producido movimientos con acciones propias.

11.  AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO

El desglose del epigrafe por valoracién en patrimonio neto es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
{Nota 5.1.5) (Nota 5.1.5)

Activos financieros disponibles para la venta

Instrumentos de patrimonio ECR (Nota 5.1} 42.409.386,21 57.914.844,14
Instrumentos de patrimonio Sociedades (Nota 5.1) (44.612.543,20) {10.008.432,50)
Total Instrumentos de patrimonio (2.203.156,99) 47.906.411,64
Efecto impositive (Nota 17) (836.237.47) (989.907,73)

(3.035.394,46) 46.916.503,91

Los movimientos de los ajustes por cambios de valor son los siguientes:

Efecta Transferencias a la Efecte
mposiivo de cuenta de péndidasy impositivo de las

(Eures) = Saldo micial Adiciones lasadiciones pananciasNota 5.1.2) Htansferencias Salde fmal
Ejercicio 2025
Act. Fros disponibles para la venta
Entidades de CapitalRiesgo 56.924.936.41 (14.427.490,40) 154.638,01 (L.067.580,56) 41,584 503,46
Sociedades en Acuerdos de
Coinversidn (10,008.432,50 {592.402,52) 967,75) {L.7519CL38) {12.353.704.15)
Sociedaes hversién estmtégica {32.270.193,77} : (32.270.193,77)

46.916.503,91 @7.290.086,69} 153.670,26 (2.819.481,94) (3.039.394,46)
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Efecto Transferenciasala Efecto
impositivo de cuenta de pérdidasy impasitive de las

{Buros) Salklo mnicial Adiciones 1]a.s adiciones ganancias (Nota 5.1.2; wansfemncias Saldo final
Ejercicio 2024
Act. Frog. dispinies pam la venta
Entidades de CapitaiRiesgo 61.336.363,00 7.332.445.91 (100.653,71) t11.790.601,31) 147 382,52 56.924.936,41
Sociedades n Acuerdos de
Coinversion 398.632,73 (10.467.065,23) - (10.00%.432,50)
Sociedaes hves¥nestraté gica - - -

61.734.995,73 (3.074.619,32) (100.653,71) (11.790.601,31) 147,382,52 46.916.503,91

El saldo incluido en el epigrafe de Ajustes por valoracién en patrimonio neto - Activos financieros
disponibles para la venta en el ejercicio 2025 y del ejercicio 2024 corresponde al importe neto del
correspondiente efecto impositivo, de aquellas variaciones del valor razonable de dichos instrumentos
financieros que deben clasificarse como parte integrante del Patrimonio neto de la Sociedad.

12. CUENTAS DE ORDEN

El desglose del epigrafe de Cuentas de orden es el siguiente:

Euros 2025 2024

Cuentas de riesgo y compromiso

Compromiso de compra de valores

De entidades de capital riesgo 2.204.203.184,88 865.919.063,74
Plusvalias latentes (netas de efecto impositive) (Nota 6.1) 1.419.119,01 3.671.564,25
Total cuentas de orden 2.205.622.303,89 869.590.627,99

*  Compromisos de compra de valores.

El resumen de los compromisos pendientes al 1 de enero de 2025 y 2024, compromisos {irmados y
desembolsos en el ejercicio 2025 y en el ejercicio 2024 y compromisos pendientes a 31 de diciembre
de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Euros
Aumento
Compromiso compromiso Desembolsos en el

pendiente incjal ~_ idisminuciones| grcicio Corrgiromiso final
Ejercicio 2025
Entidades de Capital Rissgo (Nota 12.1) 592,165.541,16 1.202.361.422.43 {166.444.767 44} 1.628.082.196,15
Entidades de capital riesgo asociadas (Nota 12,2} 177.938.752,00 (5.233.752,00) 172.7705.000,00
Compromisos cen Comversores (Nota 12.3) 644.126 95 - - 64412695
Sociedades por Acuerdos de Coinversién (Nota 12.4) 24.055.643,63 94.591.009,29 (87.039.791,14) 31.606.861,78
Inversiones estratégicas en Sociedades (Nota 12.5) 71.115.000,00 94.508.615,75 (94.508.615,75) 71.115.000,00
Compromise con Fondo Buropeo de Triversiones (Nota 12.6) - 300.000.000,00 {25.500.000,00) 274.500.000,00
Invessiones con Fondo Europeo de Inversiones (Nota 12.6) - - 25.500.000,00 25,500.000,00
Total compromiso de compra de valores 865.219.063,74 1.716.961.047 47 (378.726.926,33) 2.204.153.184,88
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Euros
Aumente
Cormnpromiso COMpromiso Desembolscs en

pendiente incial |disminuciones el epTCicio Compromiso final
Fiercicio 2024
Entidades de Capital Riesgo (Nota 12.1) 134,044 038,59 513.107.667,58 {55.880.165,01) 592.165.541,16
Entidades de capital riesgo asociadas (Neta 12.2) 698.843,00 213.501.157,00  (36.261.248,00) 177.938.752,00
Compromisos con Coinversores (Nota 12.3) 644.126,95 - - 644,126,95
Sociedades por Acuerdos de Coinversidn (Nota 12.4) 16.227.52607 78.265.20343  (70.437.085.87) 24,055.643,63
Inversiones estratégicas en Sociedades (Nota 12.5) - 122.938.187,52 151.823.187.52 71.115.000,00
Total compremiso de compra de valeres 152.514.534,61 027.812.215,53  (214.407.686.40) 865.919.063,74

El detalle de las variaciones que se han producido en el ejercicio 2025 y 2024, por sociedades invertidas,
son las siguientes:

12.1 Compromisos en Entidades de Capital Riesgo:

Euros
Compromis o .Au.manF? Aportado en el Compromiso
pendiente inicial (d1smmucpn) ejercicio pendiente

COMpIONGso - . —
Ejercicio 2025
Caixa Innvierte Biomed II, FCR 122.134,63 - 12273463
Ysios Biofund [I Innvierte, FCR 1.399.670,00 - (83.060,00} 1.316.610,00
Caixa Innvierte Start, FCR 1.100.330,59 - (29.490,25) 1.070.840,33
Alma Mundi Innvierte Fund, FCRE 001 0,01 .
Columbus Innvierte Life Scisnce FCR 2.314.200,00 {1.898.988,00) (157.393,97) 257.818,03
Beable Innvierte Kets Fund, FCR 303297710 - (1.080.000,03) 1952.977,16
Swanlaal Giza Innvierte I, FCR 939.950,01 830,00 {250.670,00) 710.110,01
Alantra Private Equity Fund IT FCR 23.066.793,67 - 23.066.793,07
Kiba Ventures Innvierte Open Future FCR-PYME 691.867,58 - (95.133,86) 596.733,72
Beable Innvierte Science Equity Fund, FCRE 32.120.000,00 - (3.720.000,00 28.400.000,00
Innvierte ScienceTech Bullnet Capital IV, FCR 27.968.421,00 - (3.512.157,00) 24.456.264,00
Innvierte Science Tech Clave Innohealth, FCR 24.000.000,00 - - 24.000.000,00
Alantra Private Equily Fund IV Inavierte, FCR 185.906.232,36 (25.138.023,63) 160.768,208,73
K Fund M, FCRE 18.000.000,00 - (2.000.000,00) 16.000.000,00
Next Technology Ventures, Il, FCR 13.000.000,00 - (2.800.000,00% 12.200.000,00
Sabadell Asabys Health Innovation Investments II, FCR 16.000.000,00 - (3.000.000,00) 13.000.000,00
BV Healthcare Growth I Innviene, FCR 56.089.110,00 - (8.488.540,00) 47.600.570,00
Swanlaab Agrifood Tech, FCR 38.618.715,57 (L.727,50) (2.119.754,16) 36.497.23391
Inceptionbic, FCRE F0.560.000,00 - - 70.560.000,00
Artd Capital Fund IIT, ECR. 50.989.539,24 (6.825.884,02) 44.163.655,22
Hyperion Fund, FCR 24.225.000,00 (11.257.500,00) 12.967.500,00
Nzyme Fund L, FCRE - 112.700.000,03 (23.520.000,00) 89.180.000,60
ABE Private Equity Fund II, FCR - 122.500.000,0¢ {5.248.078,82) 117.251.921,18
1B Sustainable Agrifood Fand I Innvierte, FCR - 73.500.000,00 {3.578.129,99) 69.921.870,01
Adara Ventores IV, FCRE 37.450.000,00 {2.946.302,99) 34.543.697,01
Nazea Aceroespacial y Defensa Innvierte [, FCR - 301.821.307.94 {50.956.293,06) 250.865.014 88
Kibo Ventures Fund IV Innvierte, FCRE - 73.500.000,00 (3.465.000,00} 70.035.000,00
SC Net Zero Ventures Fund I, FCRE - 20.000.000,00 (4.698.355,68) 15.301.644,32
AFounders Capital Fund 11T, FCR - 14.750.000,00 (1.475.000,00} 13.275.000,00
Kembara Fond I, FCR - 300.000.000,00 300.000.000,00
ABACHorizon Fund Innviernte, FCR - 50.000.000,00 50.00G.000,00
Aleos Fund 1, FCRE e 98.000.000,00 98.000.000,00

Total Entidades de capital riesgo 592.165.541,16 1.202.361.422,43 (166.444.767,44) 1.628.082.196,15
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Fjercicio 2024

Caixa Innvierte Biomed II, FCR

Ysios Biofund I Innvierte, FCR
Healthequity, SCR, SA

Caixa Innvierte Start, FCR

Alwa Mundi Innvierte Fund, FCRE

Beable Innvierte Kets Fund, FCR

Swanlaab Giza Innvierte I, FCR

Alantra Private Equity Fund I FCR
Colinbus Innvierte Life Science FCR

Kibo Ventures Innvierte Open Future FCR-PYME
Besbls Innvierte Science Equity Fund, FCRE
Innvierte ScienceTech Bullnet Capital IV, FCR
Innvierte Science Tech Clave Innoheaith, FCR
Alantra Private Equity Fund IV Innvierte, FCR
K Fund 1T, FCRE

Next Technology Ventures, IE, FCR

Sabadell Asabys Health Innovation Investments II, FCR
BV Healthcare Growth I Innvierte, FCR
Swanlaab Agrifood Tech, FCR

Inceptionbio, FCRE

Arté Capital Fund I, F.C.R.

Hyperion Fund, FCR

Total Entidades de capital riesgo

Memoria ejercicio 2025

Euros .
Aumento
Compromiso (disminucién} Aportado en el
prendiente inicial COITYITOmIS O ejercicio Compromiso pendiente
122.734,63 122.734,63
1.485.100,00 - (85.430,00) 1.399.670,00
1.100.330,59 - - 1.100.330,59
0,01 - - 0,01
4.882.674,28 (1.849.697,18) 3.032.977,10
1.316.840,01 - (356.890,00) 959.950,01
23.066.793,07 - - 23.066.793,07
3.180.000,00 (865.800,00) - 2.314.200,00
(81.600,00) 1.193.467,58 {420.000,00) 691.867,58
35.200,000,00 - (3.080.000,00) 32.120.000,00
32.671.166,00 - (4.702.745,00) 27.968.421,00
32.000.000,00 - (8.000.000,00) 24.000.000,00
200.000.000,00 (14.093.767,64) 185.906.232,36
- 20.000.000,00 (2.000.000,00) 18.000.000,00
- 15.000.000,00 15.000,000,00
- 20,000,000,00 (4.000.000,00) 16.000.000,00
58.800.000,00 (2.710.850,00) 56.085.110,00
- 39.920.000,00 (1.301.284,43) 38.618.715,57
- 70.560.000,00 70.560.000,00
60.000.000,00 (9.010.460,76) 50.989.539,24
- i 28.500.000,00 (4.275.000,00) 24.225.000,00
134.944.038,59 513.107.667,58 (55.886.165,01) 552.165.541,16
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Memoria ejercicio 2025
12.2) Compromisos en entidades de capital viesgo del grupo y asociadas.
Turos
Aumento
Conpromiso (disminucién) Aportado en el Compromiso
_ pendiente inicial COMIrOMisO eereicio pendiente
Bjercicio 2025
Inveready Innvierte Private Equity II, 8.CR., S.A. 136.288.752,00 - (1.558,752,00) 134,730.000,00
Stellum Growth L, S.CR,, S.A. 19.600.000,00 - 19.600.000,00
Inveready Innvierte Convertible Tech Notes I S.C.R., S.A. 22.050.000,00 13.675.000,00 18.375.000,00
Total Entidades de capital riesgo asociadas 177.938.752,00 5.233.752,00) 172.705.000,00
— = Earos ———————
Aumento
Compromiso (disminucién) Aportado en el
jrendiente inicial coniromiso ejercicio Coryiromiso prendiente
Ejercicio 2024
Caixa Innvierte Industria S.C.R. - -
Inveready Innvierte Biotech IT 5.C.R. 698.843,00 (698.843,00) -
Inveready Innvierte Private Equity I, S.C.R., S.A. 149.700.000,00 (13.411.248,00) 136.288.752,00
Stellum Growth I, 5.CR., S.A. 40.000,000,00 (20.400.000,00) 19.600.000,00
Inveready Innviente Convertible Tech Notes I, S.CR., S.A. 24.500.000,00 (2.450.000,00) 22.050.000,00
Total Entidades de capital riesgo asociadas 698.843.00 213.501.157,00 (36.261.248,00) 177.938.752,00
12.3) Compromisos con Coinversores iniciales.
Eures
Aumento
Compromiso (disminucidén) Aportado en el Compromiso
pendiente inicial CONEITONISO ejercicio pendiente
Fiercicio 2025
Repsol New Energy Ventures, 5.A. 602.340,76 - - 602.340,76
Aqualogy ¥ Soluciones y Tecnologias del Agua, S 41.786,19 - - 41.786,1%
Total compromisos con coinversores 644.126,95 - - 644.126,95
Euros
Aurnento
Compromiso (disminucidn) Aportado en el
pendiente inicial COIgITOmiso ejercicio _ Conmronise pendiente

Ejercicio 2024
Repscl New Energy Ventures, S.A.
Aqualogy y Soluciones y Tecnologias del Agua, SL.U.

Total compromisos con colnversores

602.340,76 - 602,340,76
41.786,19 - 41.786,19
644.126.95 - 644.126,95

12.4) Compromisos con sociedades de capital dentro de Acuerdos de Coinversion
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Memoria ejercicio 2025

El detalle de los compromisos pendientes por Coinversores privados con los gue la Sociedad ha
adquirido dichos compromisos de inversion en las sociedades anteriores, es el siguiente:

Euros

Coinversor 2025 2024
Beable Innvierte Kets Fund, FCR 356.829,27 713,357,00
Inveready First Capital II SCR, S.A. - 300,00
Alma Mundi Fund I, FCRE - 935,14
Inveready Biotech ITI, 5.C.R., S.A. - 626.875,00
Inveready Riotech IIT Paralell, SCR, SA - 125.393,01
Mondragdén Fondo de Promocién FCR - 90 .265,15
Alta Life Sciences Spain I FCR 1.432.963,86 -
Sabadell Asabys Health Innovation Investments, SCR, S.A. 433.638,07 -
Invive Ventures, F.C.R. 911.774,50 1.528.693,83
Navarra Teach Transfer, SCR - 225.000,00
Bullnet Capital ITI, SC Pyme, S.A. 149.400,01 1.010.469,97
TN I+d+i Technology Transfer, FCR - 201.794,12
Aciturri Aeronadtica S.L.U. 449,981,55 449.981,55
Criteria Industrial Ventures, SICC, S.A. - -
Moira Capital Desarrollio MU, SICC, SA 39.624,46 39.624,46
Cross Road Biotech, S.A. SCR - 9,19
Easo Ventures II, SCR, S.A. (45.000,00) -
Columbus Life Science Fund ITI, FCR 1.356.628,00 776.232,64
Agbar, S.L. 441,783,46 441,783,46
Asabys Top up Fund, FCR 369.395,38
Criteria Venture Tech SICC, S.A - 458.926,10
Nuubo Investments, FCR 625.000,00
Swanlaab Tech Fund II, FCR - 833.700,12
Nara Health Capital, FECR 405,003,28 781.551,76
Ace 53, S.L.U. 666.000,00 89.836,41
Bio & Tech Smart Capital, FCRE - 252.631,33
Moira Capital Desarrollc PHI, FCRE, S.A. 2.667.875,00 3.116.750,00
Moira Capital Desrmrollo JI, FCRE, S.A. 2.389.728,10 2.936.877,00
Unirisco Galicia, SCR, S.A. - 52.104,50
Sabadell Asabys Heath Innovation Investiments 2B, SCR, S.A. 420.506,11 186.399.75
Sabadell Asabys Health Innovation Investments II, FCR 4.692.771,57 2.882.027,61
Moira Capital Desarrollo Omega, FCRE, S.A. - 2.625.122,53
AllIron Ventures Techonology, FCR - 720.000,00
Inveready Biotech IV, SCR, S.A. 3.028.423,65 1.989.360,00
Invercady Biotech IV Paralle], SCR, S.A. 259.372,28 170.640,00
Inveready Innvierte Convertible Tech Notes I, SCR, 5.A. 207.457,62 720.000,00
BBK Fundazioa 808.748,20 -
Columbus Life Sciences Fund IV, FCR 2.125.487,22 -
BSocial Impact, FESE, S.A. 330.045,54 -
BSocial Impact Fund, FESE 2.280.280,37 -
AFB Sced Fund IT 951.750,00 -
P.Sas.Pont, S.L. 180.000,00 -
Fundplus NV 1.805.697,14 -
Ysios Biofund I, FCRE 1.805.697,14 -
Pioneers Emporion, SCR, S A. . 20.000,00 -

31.656.861,78 24.055.643,63
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12.5) Compromisos con sociedades por inversiones estratégicas.
Eutos
Aumento Aportado en el Apcrtadoenel  Pendiente de Conpromiso
Cempromiso (disrinueién) ejercicic ejercicio escritura (Nota  Total aporiado en endiente
Ejercicio 2025 Jendiente inicial coligTomiso particiiaciones préstamos 5.3) el efercicio P
Bound 4 Blue, S.1. 15.648.776,80 (13.134.034,08) (2.514.742,72) - (15.648.776,80) -
Xeople, 8.L. 35.395.668,00 (27.588.738,00) {7.806.930,00) {35.393.668,00)
Terafront Farmatech, §.1. 71.115.000,00 - - - - 71.315.000,00
Paylead Aeroespace, S.L. [E 43.464.170,95 (4346417095 - 143.464.170.95) -
Total inversidn estratégica 71.115.000,00 94.508.6135,75 {46:722.772,08, - (45.978.813,6T) {7.806.930.00) (94.508.615,751 71.115.000.00
Euros
Aumento Aportado en el
Compromiso (disminucitn) ejercicio Aportadoenel  Total aportade en Compromiso
Hercicio 2024 pendiente inicial COTPIOmiso particziacionss efercicic préstamos eleircicio _jrendiente
Hiperbaric $.A. - 11.436.504,20 (11.436.504,20} (11.436.504,20)
Alen Space, S.L. 150.000,00 (150.000,00} - (150.000,00) -
Payload Aeroespace, S.L. IE 3.551.683,32 (3.551.683,32) (3.551.683,32) -
Terafront Farmmatech, S.1. 107.800.000,00 (36.685.000,00) (36.685.000,00) T1.115400,00
Total inversion estratégica 122 938.187,52 (48.271.504,20) (3.551.683,32) (51.823.187,52) 71.115.000,00

12.6) Compromisos con Fondo Europeo de Inversiones.

El 16 de mayo de 2025 la Sociedad firma un Acuerdo de Inversién con el Fondo Europeo de Inversiones
(en adelante FEI) con un compromiso de inversién de 300.000.000,00 euros.

El objetivo del Acuerdo es realizar inversiones conjuntas para apoyar actividades de Transferencia de
Tecnologia (TT) y Tecnologia Profunda {DT) en Espaita mediante la inversién conjunta como Limited
Partners (LLP) en fondos especializados.

El FEI serd responsable de poner en marcha y gestionar la convocatoria de expresiones de interés para
realizar, segiin los criterios de elegibilidad y procedimientos correspondientes, la preseleccion de los
fondos especializados que canalizardn los fondos hacia proyectos de transferencia de tecnologia y
“deep-tech” en Espafia. La seleccién final se acordard mutuamente entre la Sociedad y el FEL

El movimiento de los adquiridos en el ejercicio 2025 acogidos a este acuerdo son los siguientes:

Eurcs
Aumento
Ejercicio 2025 Compromiso COMpromise Compromisos
pendiente incial {disminuciones) firmados _Comgromisc fmal
Fondo Europeo de Inversiones - 300.000.000,00 (25.500.000,00) 274.500.000,00
Compromisos firmados: - _ Euros
Aunmento
Compromisc Comprormiso
Ejercicio 2025 endiente inciak (disininuciones) Desembolsos Comypromiso final
Montana Children’s Health Fund, FESE - 25.500.000,00 - 25.500.000,00
- 25.500.000,00 - 25.500.000,00
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e Plusvalias latentes.

Los movimientos de las plusvalias latentes (netas de efecto impositivo) son los siguientes:

Euros
Plusvalias al Efecto Plusvalfas al cierre
inicio de ejercicic Aurentos imp ositivo __Disminuciones de ejercicio
Ejercicio 2025
Aptatargets, S.L. 3.671.564,26 - 43,315,10  (3.465.208,38) 249.670,98
Terafront Farmatech, S.L. - 139.447,04 {1.743,09) - 137.703,95
Stellam Growth I, SCR, S.A. 1.044.804,13 (13.060,05) - _1.03:.744,08
Total plusvalias 3.671.564,26 1.184.251,17 28.511,96 {3.465.208,38) 1.419.115,01
Euros
Plusvalias al Efecto Plusvalfas al cierre
inicio de ejercicio Aumentos impositivo Disminuciones de gjercicio
Ejercicio 2024
Inveready Innvierte Biotech I S.C.R. (Nota 6.1) 4.830.342 34 - 61.143,58 (4.891.485,92) -
Aptatargets, S.L. 892.385,32 2.814.35842 (35.179,48) 3.671.564,26
Total plusvalias 5.722.727,66 2.814.358,42 25.964,10 (4.891.485,92) 3.671.564,26

Corresponde a la diferencia positiva entre el valor liquidativo de las inversiones en empresas del grupo

y asociadas y su valor contable al coste.

13. INGRESOS FINANCIEROS

El desglose del epigrafe de Ingresos financieros es el siguiente:

(Euros} 2025 2024
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
Dividendos e. del grupo y asociadas (Notas 6.3 y 18) 4.088.324.35 8.601.105,47
Dividendos de ECR (Nota 5.1.2.a) 854.934,39 390.639,85
Dividendos de Sociedades (Nota 5.1.2.b) 1.300.364,78 1.240,85
Intereses de fros. de otros activos liguidos (Nota 7) 19.660.407,80 9.831.77542
Intereses de cuenta corriente (Nota 7) 7.176.751,00 4.400.745,55
33.080.782,32 23.225.507,14
Otros mgresos financieres
Depésitos Innocash 116.736,58 244.129,17
Intereses de créditos 2.395.553,65 1.545.279,01
Intereses de créditos entidades asociadas 132.850,96 24.837,54
Otros ingresos financieros 184.354,14
2.829.495.33 1.814.245,72
35.910.277,65 25.039.752.86
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14. RESULTADOS Y VARIACIONES DEL VALOR RAZONABLE

El desglose del epigrafe de Resultados y variaciones del Valor Razonable de la cartera de inversiones

financieras es el siguiente:

‘Earos |

2025 2024
Resultados por enajenaciones
Pérdidas de créditos por extincién de sociedades (Nota 52.2) (1.181.637,92) -
Beneficio par venta FCR asociadas (Nota 6.3) - 4.627.331.44
(1.181.637,.92) 4.627.331,44
Variacifn del valer razonable en instramentos financieros:
B° de participaciones disponibles para la venta:
B en reintegros inversiones en FCR {Nota 5.1.2.a) 1.549.382,62 12.259.65931
B* en venta participaciones Acuerdos de Coinversién (Nota 5.1.2 b2) 1.564.013,31
B en venta participaciones en inversiones estratégicas (Nota 5.1.2.¢) - -
B®en venta participaciones Coinversion earn-out, otros ingresos (Nota 5.1.2 b) - 83.039 01
Total B® de participaciones disponibles para la venta 3.113.39593 12.342.698,32
Pérdidas en reintegros inversiones en FCR (Nota 5.1.2.2) (481,802,06) (469.058,00)
Pérdidas en participacicnes disponibles para la venta Colnversion inicial (Nota 5.1.2.61) (1.275.468,95) -
Pérdidas en participaciones disponibles para Ia venta Acuerdos Coinversién {Nota 5.1.2.b2) 11.021.19259: -
Total Pérdidas de participaciones disponibles para la venta 12.778.463,60. 1469.058 001
33493233 11.873.640,32

Deterioros y pérdidas de inversiones financieras:

Pérdidas por deterioro en FCR disponibles para la venta {Nota 5.1.4.a)
Pérdidas por deterioro de sociedades en Coinversién micial (Nota 5.1.4.b1)
Pérdidas por deterioro de sociedades en Acverdos de Comversion {MNota 5.1.4.b2)
Pérdidas por deterioro de ECR del grupo y asociadas (Nota 6.4)

Peérdidas por deterioro de Sociedades del grupo y asociadas (Nota 6.4)
Reversién de deterioro de sociedades asociadas (Nota 6.4)

Reversidn de deterioro de ECR (Nota 5.1.2.a}

Reversion de deterioro de sociedades coinversién inicial (Nota 5.1.2.b1)
Reversién de deterioro de sactedades Acuerdes de Coinversisn {Nota 5.1.2.b2)
Pérdidas por deterioro de créditos (Nota 5.2.2)

Reversién de deterioro de créditos (Nota 5.2.2)

15.  OTROS RESULTADOS DE EXPLOTACION

El desglose del epigrafe de Otros resultados de explotacién es el siguiente:

(14.433.103,50)

(4.940.872,25)

(1.972.87) (13.332,61)
(27.389.49430)  (10.398.104,49)
(1.516.449,76)
(928.794,82) {333.000,00)
- 619.718,31
481.802,06 -
1.275.468,95 -
1.021.192,58 -
(3.998.09282)  (4.443.079,54)
1.181.637.92 -
(44.313.80695) _ (19.508.670.98)
45.160.512.541  13,007.69922)

{(Euros | 2025 2024

Comisidn de éxito 292.083,31 535.940,88

Comisidn de inversién 513.178,77 -
805.262,08 535.940,88
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En el ejercicio 2025 y en el ejercicio 2024 se ha devengado una “Comisién de éxito” a favor de los
coinversores por la inversién en Aptatargets, S.L., seguin los acuerdos firmados.

En el ejercicio 2025 se ha devengado una “Comisién por inversién” a favor del Fondo Europeo de
Inversiones por importe de 513.178,77 euros en aplicacion de los acuerdos firmados.

16. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

[l desglose del epigrafe de Otros resultados de explotacion es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Otros gastos de explotacién 254,122,771 225.450,83
Tasas por servicios oficiales 42.853,29 18.278,57
Gastos patrocinio eventos 208.725,060 -
Comisiones de intermediacion {Innocash 2010) - (366,98)
Otros gastos de empresas del grupo (Nota 18) 789.171,14  851.85898
Tributos 19.980,17 20.370,44

1.314.852,31 1.115.591,84

Tl epigrafe “Otros gastos de explotacién” de ]a cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2025 y del
ejercicio 2024 se corresponde principalmente a servicios de profesionales independientes (notarios,
auditores, etc), primas de seguros, comisién por servicios bancarios, asistencia a cursos, gastos de
eventos, gastos por patrocinios de jornadas o eventos dirigidas a activar la inversion en startups y gastos
varios facturados por la sociedad matriz correspondientes a gastos relacionados con la gestion de las
inversiones.

16.1  Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios relativos a la Auditoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2025 se han
estimado en 14.500,00 euros (14.500,00 euros en 2024).

17. SITUACION FISCAL

La Sociedad se encuentra al corriente de pago en sus obligaciones fiscales normales. No obstante, segin
las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no deben considerarse definitivas
hasta que son revisadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro
afios. En opini6én del Consejo de Administracién de la Sociedad no existen contingencias fiscales de
importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccién, de posibles interpretaciones
diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.

Los criterios para el cdlculo del impuesto sobre sociedades se han indicado en la nota 4.n) de esta
memoria y en el ejercicio 2025 se ha registrado un gasto por este concepto de 5.628.551,65 euros
(2.832.297,97 en el ejercicio 2024).
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El detalle de las cuentas con las diferentes Administraciones Publicas es ¢l siguiente:

(Euros) Eiercicio 2025 Eivrcicio 2024
Concefito Corriente Nocordente  Corriente No carriente
Activos por impuesto diferido 1.731.152,43 - 1.110.769,99 -
Pasivos por impuesto diferido 836.23747 - 989.907,73 -
Pasivos por Impuesto corriente 18 2024 (Nota 8) (1.327.017,31) - (870.356,91) -
Otras deudas con las Administraciones Priblicas
H.P. acreedora por IRPF (Nota 8) 176,691 - 1,134,61} -
(176,69) (1.134,61) -

La conciliacién del resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la
siguiente:

{Furos) . 2025 2024
Resultado contable antes de impuestos (11.371.310,04) 20.380.520,92
Diferencias permanentes 35.522.704,93 (9.051.329.04,
Disminuciones (11.532.535,08) (25.205.696,38)
Aumentos 47.055.240,01 16.154.367,34
Diferencias temporarias 2.481.529,76 3.961.863.50
Disminuciones (1.516.563,06) (481.216,44)
Aumentos 3.998.092,82 4.443.079.54
Base Iimponibie Fiscal Previa 26.632.924,65 15.291.055,38

Bases negativas de ejercicios anterores -

Base Imponible Fiscal previa 26.632.924 65 15.291.055,38
Reserva de Capitalizacién _1108.082,70)

Base Imponible Fiscal 26.524.841,95 15.291.055,38
Cuota Integra (25%) 6.631.210.48 3.822.763.85
Deducciones y bonificaciones -

Cuota liguida 6.631.210,48 3.822.763,85
Retenciones y pagos a cuenta ) (5.304.193,171 (2,952.406,94-_
Cuota a pagar/(devolver) 132701731 8701.356,91
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Las diferencias permanentes del ejercicio 2025 corresponden a las siguientes:
Ejercicio 2025 Euros
Total mgreso Total exento
Disminuciones:
Beneficios fiscales establecidos en el articulo 21 de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, medificade
por ia Ley 11/2022 de Presupuestos Generales del Estado de 30 de diciembre de 2021:
Dividendos de FCR 854.934,39 812.187,67
Dividendes de entidades vincnladas 1.879.603,07 1.785.622,92
Dividendos de FCR vinculadas 2.208.721,28 205828522
Dividendos de otras entidades 1.306.364,78 1.235.346,54
Beneficios en distibuciones de FCR 1.549.382,62 1.471.913,49
Beneficios por venta de participaciones (*) 1.421.805,94 1.350.715,64
Reversidn de deterioro de participacidn en otras entidades (¥} 2.778.463,60 2.778.463,60
(Ley 16/2013 de 29 de octubre)
1199327568 11.532,533,08
Aumentos: __ Total yasio Ne deducible
Provisién por deterioro de participaciones en empresas del grupo (**) 2.445.244,58 2.445244,58
Provisién por deterioro de participaciones en otras entidades (*¥) 27.391.467,17 27.391.467.17
Provisién por deterioro de participaciones en FCR (*¥) 14.439.103,90 14.439.103,90
Pérdida por reintregos de participaciones en FCR no deducibles 481.802,06 469.058,00
Pérdida por venta o baja de participaciones en otras entidades 2.296.661,54 2.296.661,54
Recargoe apremio 960,76 960,76
47.055.240,01 47.042.495,93
(*) en Jas que la participacién es superior al 5% y se han mantenido zl menos 12 meses
(**) Ley 16/2013 de 29 de octubre
Las diferencias permanentes del ejercicio 2024 correspondian a las siguientes:
Ejercicio 2024 Euros
Total mgreso Total exento
Disminuciones:
Beneficios fiscales establecidos en el articulo 21 de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, modificado
por Ja Ley 11/2022 de Presupuestos Generales del Estadoe de 30 de diciembre de 2021:
Dividendos de FCR 390.639,85 371.107,86
Dividendos de entidades vinculadas 4.626.544,74 4.395217,50
Dividendos de FCR vinculadas 3.974.560,73 3.775.832,69
Dividendos de otras entidades 1240,85 1.178,81
Beneficios en distribuciones de FCR 12.259.659,31 11.646,.676,34
Beneficios por venta de participaciones (*) 4.627.331,44 4.395.964,87
Reversién de deterioro de participacion en otras entidades (¥¥%) 619.718,31 619.718,31
(Ley 16/2013 de 29 de octubre}
26.499.695,23 25.205.696,38
Aumentos: Total pasto _No deducible
Praovisién por deterioro de participaciones en empresas del grupo (**) 333.000,00 333.000,00
Provisién por deterioro de participaciones en otras entidades {**) 10.411.437,09 10.411.437,09
Provisitn por deterioro de participaciones en FCR (*%) 4.940.872,25 4.940.872,25
Pérdida por reintregos de participaciones en FCR. no deducibles 469.058,00 469.058,00
16.154.367,34 16.154.367,34

¢*) en las que la participaci6n es superior al 5% y se han mantenido al menos 12 meses
(**) Ley 16/2013 de 29 de octubre
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La conciliacién entre Ia cuota liquida y el gasto por impuesto sobre Sociedades al 31 de diciembre de
2025 y 2024, es como sigue:

Euros 2025 2024
Cuota liquida 6.631.210,48 3.822.763,85
Diferencia en IS 2024 por Reserva capitalizacion (382.276,39) .
Variacién impuestos diferidos (620.382,44)  (990.465,88)
Total 5.628.551,65 2.832.297.97

17.1 Bases imponibles nevativas

Al 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 no hay bases negativas pendientes de
compensar.

7.2 Activos v pasivos por impuestos dileridos

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio 2025 y a los ejercicios precedentes, y la carga
fiscal ya pagada o que habria de pagarse por esos ejercicios es registrada en la cuenta “Activos por
Impuesto diferido” o “Pasivos por Impuesto diferido”, respectivamente, El efecto impositivo se ha
calculado mediante la aplicacion a los importes correspondientes del tipo impositivo vigente.

El detalle y el movimiento habido durante el cjercicio 2025 y 2024 en estos epigrafes se indica a
continuacién:

Euros
Variaciones refle’adas en
Saldo inicial Cuenta de pérdidas y ~ Patrimonio Saldo Final

Ejercicio 2025 Eanancias Neto
Activos por inpuestos diferidos

Deterioro de creditos no deducibles en 2025 999.523,21 - 999.523,21

Deterioro de creditos no deducibles en 2024 1.110.769,99 (379.140,77: - 731.629,£
Total Activos por impuestos diferidos 1.110.769,99 620.382,44 - 1.731.152.43

R ——

Pasivos por itouestos diferidos

Ajustes de valor (Nota I1) 1989.907 73) - 153.670.26 1836.237 47)
Total Pasives por impuestos diferidos (989.9(07,73) - 153.670,26 (836.237,47
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Euros
Variaciones reflejadas en
Saldo inicial Cuenta de pérdidas y  Patrimonio Saldo Final

Ejercicio 2024 |l anancias Neto
Activos por puestos diferidos

Deterioro de creditos deducibles de 2024 120.304,11 (120.304,11) -

Deterioto de credites no deducibles en 2024 - 2y 1.110.769,99 1.110.769,99
Tetal Activos por impuestos diferidos 120.304,11 990.4635,88 1.110.769,99
Pasivos por impuestos diferidos

Ajustes de valor {1.036.636,54) _ - 46.728,81 (989.907,73)
Total Pasivos por impuestos diferidos {1.036.636,54) - 46.728,81 (989.907,73)

El impuesto diferido registrado en el ejercicio 2025 corresponde a los siguientes conceptos;

Activos por Impuesto diferido: Diferencia temporaria por créditos deteriorados en el ejercicio
2025 por importe de 3.998.092,82 euros y créditos detertorados en el ejercicio 2024 por importe
de 2.926.516,88 euros y no deducibles fiscalmente en el ejercicio 2025.

Pasivos diferidos; Efecto fiscal de las plusvalias contabilizadas como Ajustes de valor de
acuerdo con la modificacién del articulo 21 de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre por la Ley
11/2022 de Presupuestos Generales del Estado de 30 de diciembre de 2021.

E! impuesto diferido registrado en el ejercicio 2024 correspondian a los siguientes conceptos:

17.3

Activos por Impuesto diferido: Diferencia temporaria por créditos deteriorados por importe de
4.443 (79,94 euros y no deducibles fiscalmente en el gjercicio 2024.

Pasivos diferidos: Efecto fiscal de las plusvalias contabilizadas como Ajustes de valor de

acuerdo con la modificacién del articulo 21 de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre por la Ley
11/2022 de Presupuestos Generales del Estado de 30 de diciembre de 2021.

Eiercicios abiertos a inspeccion

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tiene pendiente de inspeccién por las autoridades fiscales los
ejercicios 2022 a 2025 para todos los impuestos que le son de aplicacién y adicionalmente del ejercicio
2021 para el Impuesto de Sociedades.
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18.  SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

La Sociedad presenta a 31 de diciembre las siguientes operaciones con partes vinculadas:

(Euros) 2025 2024

Otros gastos de explotacién (Nota 16) 789.171,14  851.858,98

En el ejercicio 2025 y en el ejercicio 2024 se registran facturas por los gastos incurridos por CDTI en
mantenimiento informdtico, gastos de viaje, gastos de personal y otros gastos, que son imputables a la
Sociedad. Una parte de estos gastos, por importe de 178.359,12 euros (210.000,00 euros en 2024), se
encuentran pendientes de facturar a la Sociedad al cierre de ejercicio (Nota 8).

La Sociedad adquiri6 en el efercicio 2012 a CDTI la aplicacién informética que utiliza para el registro
contable de sus operaciones por importe de 131.167,05 euros. A 31 de diciembre de 2025 yva3lde
diciembre de 2024 se encuentra totalmente amortizada.

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son los siguientes:

(Euros) 2025 2024

Acreedores facturas ptes recibir e. grupo (Nota 8) 178.3592,12  210.000,00

En el gjercicio 2025 la sociedad ha cobrado los siguientes dividendos de sus participadas:

{Euros) . 2025 2024
(Nota 13) {Nota 13}

Caixa Innvierte Industria S.C.R. 1.100.398,80

Inveready Civilon BI, SCR, S.A. (antes Inveready

Innvierte Biotech IT S.C.R. ) 2.208.721,28 3.526.14594

Aptatargets, S.L. 1.879.603.07 3.974.560,73
4.088.324,35 8.601.105,47

19. REMUNERACIONES Y SALDOS CON LOS MIEMBROS DEL CONSE]JO DE
ADMINISTRACION

Durante ] presente ejercicio no se ha percibido retribucién alguna por ningin consejero.

Al 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 no existian anticipos, créditos concedidos ni
garantias asumidas ni se tenfan asumidos compromisos en materia de pensiones o seguros de vida, con
los miembros antiguos o actuales del Consejo de Administracién de la Sociedad,

En cumplimiento con lo dispuesto en el Capitulo IfI, Titulo TV de la Ley de Sociedades de Capital, se
informa que los miembros del Consejo de Administracién mantienen, dentro de sus registros, constancia
de la solicitud de informacién y contestacién obtenida en relacién con las obligaciones derivadas de los
articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital.
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De la informacién remitida por los Sres. Consejeros en cumplimiento de lo previsto en los citados
articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende que ninguno de los ellos, ni
personas vinculadas con los mismos, se hallan en ninguna situacién de conflicto, directo o indirecto,
con el interés de la Sociedad.

20. AVALES Y GARANTIAS CONCEDIDOS

Al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad no tiene prestados avales a
terceros {(organismos piiblicos, terceros, etc.).

Al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 la sociedad no tiene activos ni pasivos
comtingentes.

21. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cietre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 y hasta la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales por los Administradores de la Sociedad, no se han producido
hechos relevantes que pudiesen afectar significativamente a las cuentas anuales, as{ como al
funcionamiento de la Sociedad.

Madrid, 30 de marzo de 2026
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO 2025

Innvierte Economia Sostenible, SICC S.M.E., S.A., Sociedad de Inversi6én Colectiva de Tipo Cerrado,
(en adelante, la Sociedad), fue constituida por el promotor Centro para el Desarrollo Tecnoldgico y la
Innovacién, E.P.E. (en adelante CDTI) el 11 de julio de 2012, ante el notario de Madrid José Carlos
Sénchez Gonzilez, con niimero de su protocolo seiscientos sesenta y ocho, por un periodo indefinido.
Con fecha 08 de noviembre y protocolo mimero 1706 del antedicho notario se elevé a pudblico la
transformacién en sociedad de inversién colectiva de tipo cerrado, asf como ¢l cambio de denominacién
social. La sociedad se inscribié con fecha 08 de febrero de 2021 en el Registro administrativo de
Sociedades de Tnversién Colectiva de Tipo Cerrado de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 21.

Evolucion de la actividad

La constitucién de la Sociedad se enmarca dentro de la iniciativa de capital riesgo impulsada por el
Ministerio de Economia, Industria y Competitividad, a través del CDTI, denominada “Programa
Innvierte”, que tiene por objeto fomentar mediante capital riesgo piiblico-privado el lanzamiento y
expansién de nuevas empresas de base tecnolégica e innovadoras con alto potencial de crecimiento
econdmico.

El 25 de septiembre de 2015, segiin escritura piiblica otorgada ante el notario D. José Sénchez Gonzdlez,
la Sociedad absorbié a Innvierte Economia Sostenible Coinversién, S.A. SCR mediante un proceso de
fusidn por absorcion.

Compromisos y aportaciones en Entidades de Capital Riesgo

A través de procedimientos pdblicos de seleccion se identifican y eligen las iniciativas que se adecian
mejor a los objetivos del Programa, buscando el apoyo a iniciativas plblico-privadas de inversin en
empresas de sectores tecnoldgicos de relevancia en Espafia. Asi, derivados del procedimiento de
selecci6n de iniciativas privadas de inversién en el sector de las tecnologias de la informacidn y de las
comunicaciones (TIC) lanzado por la Sociedad y en el que resultd elegida la iniciativa presentada por
Telefénica, S.A. se firmaron en el gjercicio 2012 sendos compromisos de inversion en dos fondos que
se denominan Amerigo Innvierte Spain Technologies, FCR y Amerigo Innvierte Spain Ventures, FCR.

En el ejercicio 2021 se liquidé el fondo Amerigo Innvierte Spain Technologies, FCR.

Por otro lado, y como resultado del procedimiento de seleccién de iniciativas privadas de inversién en
el sector tecnologias industriales, junto con Caixabank, S.A. y con Institut Catald de Finances Holding,
S.A., se constituy6 con fecha 31 de julio de 2012 una Sociedad de Capital Riesgo denominada Caixa
Innvierte Industria, S.C.R, , S.A. con objeto de realizar inversiones en empresas espafiolas que en el
momento de la misma tengan la consideracién de pequefas y medianas empresas y que refinan los
requisitos de PYME conforme a la Recomendacién de la Comision Europea de la Unién Europea de 6
de mayo de 2003.

En el ejercicio 2013 se llevé a cabo un proceso de seleccion de iniciativas en tecnologias bio-sanitarias
para imputsar vehiculos de inversién especializados en este sector con compromisos firmes por parte de
la Sociedad e inversores privados que serdn mayoritarios. En el ejercicio 2014 se firmaron COMPIOMISOS
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de inversidn con Caixa Innvierte Biomed II, FCR, Inveready Innvierte Biotech I, S.C.R., S.A., con
Ysios Biofund IT Innvierte, FCR y con Healthequity; SCR, S.A.

En el ejercicio 2025 se venden el total de las participaciones de Inveready Innvierte Biotech 11, S.C.R.,
S.A.

En el ¢jercicio 2015 se firma un compromiso de inversién en un fondo de capital riesgo denominado
Caixa Innvierte Start, FCR, que se constituye para impulsar el desarrolio de empresas de una fuerte base
tecnologica.

En el ejercicio 2016 se firman los siguientes compromisos:

Domicilio

Compromisos firmados en 2016 social Actividad

Alma Mundi Innvierte Fund, FCRE Barcelona TIC

Beable Innvierte Kets Fund, FCR Madrid KETs

Swanlaab Giza Innvierte I, FCR Madrid TIC

Alantra Private Equity Fund TIT FCR Madrid Private Equity

Colurnbus Innvierte Life Science FCR Madrid BIO

Kibo Ventures Innvierte Open Future FCR Madrid TIC

En el ejercicio 2021 se firman los siguientes compromisos:
Domicilio
Compromisos firmades en 2021 social Actividad
. \ . . TFEs, KETs,

Beable Innvierte Science Equity Fund, FCRE Madrid T
Innvierte ScienceTech Bullnet Capital TV, FCR Madrid TIC
Innvierte Science Tech Clave Innohealth, FCR Pamplona BIO
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Fin el ejercicio 2024 se firman los siguientes compromisos:

Domicilio

Comyjiromisos firmados en 2024 ~ social  Actividad

Alantra Private Equity Fund IV Innvierte, FCR Madrid Private Equity

K Fund I, FCRE Madrid TIC

Next Technology Ventures, I, FCR Madrid TIC

Sabadell Asabys Health Innovation Investments 1L, FCR Barcelona BIO

BV Healthcare Growth I Inmvierte, FCR Madrid BIO

Swanlaab Agrifood Tech, FCR Madrid BIO

Inceptionbio, F.CR.E. Donostia BIO

Arta Capital Fund III, E.C.R. Madrid Private Equity

Hyperion Fund, FCR Madrid Industria

En el ejercicio 2025 se firman los siguientes compromisos:
Domicilio

Compromisos firmados en 2025 social Actividad
Nzyme Fund I, FCRE Madrid TIC
ABE Private Equity Fund I, FCR Bilbao Private Equity
IB Sustainable Agrifood Fund I Innvierte, FCR Madrid Agroalimentacién
Adara Ventures IV, FCRE Madrid Deep Tech
Nazca Aeroespacial y Defensa Innvierte 1, FCR Madrid Aeroespacial
Kibo Ventures Fund IV Innvierte, FCRE Madrid Deep Tech
SC Net Zero Ventures Fund I, FCRE Barcelona Scale-up
4Founders Capital Fund I, FCR Barcelona TIC
Kembara Fund I, FCR Madrid 3?;23;2{1
ABAC Horizon Fund Innvierte, FCR Barcelona Mediambiente
Aleos Fund I, FCRE Madrid Bicciencias

El compromiso adquirido con cada uno de los fondos anteriores que siguen vigentes, las aportaciones
realizadas en el ejercicio 2025 y el compromiso pendiente a 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E., S.A.
Informe de gestién correspondiente al ejercicio econémico 2025

Compromisos y aportaciones en Sociedades:

En el ejercicio 2015 la Sociedad se fusioné con la sociedad Innvierte Economia Sostenible Coinversién,
S.A. SCR, absorbiendo a esta dltima y asumiendo los acuerdos de coinversién vigentes al 1 de enero de
2015 y los compromisos pendientes a dicha fecha con los siguientes inversores privados:

¢ Compromiso de coinversién con Iberdrola, S.A. de fecha 31 de julio de 2012 con el objetivo de
promover el lanzamiento y expansién de nuevas empresas de base tecnolégica e innovadoras
mediante la inversion directa en dichas empresas. En el ejercicio 2024 este compromiso ha
vencido, no existen inversiones en cartera y se cancelan los compromisos pendientes.

» Compromiso de coinversién con Repsol New Energy Ventures, S.A. de fecha 29 de octubre de
2012 con el objetivo de promover el lanzamiento y expansién de nuevas empresas de base
tecnolégica e innovadoras mediante la inversion directa en dichas empresas.

Compromiso de coinversién con Aqualogy Soluciones y Tecnologias del Agua, S.1.U. de 17 de
julio de 2013 con el objetivo de promover el lanzamiento y expansién de nuevas empresas de
base tecnoldgica e innovadoras mediante la inversién directa en dichas empresas.

Los compromisos adquiridos con dichos Coinversores desde la fecha de subrogacion de la Sociedad,
las aportaciones realizadas en el ejercicio 2025, el importe total aportado y el compromiso pendiente
al 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:

Euros
Compromiso Aportado en ¢l Compromiso Periodo
total __ ejrcicie Total apcriade pendiente _ _Fechafirma _ inversitn
Ejercicio 2025
Tberdrola, 5.A. 668.823,82 {668.825,82) - 31A7/2012 12 afios
Repsol New Energy Ventures, S.A. 6.428.571,00 (5.826.230,24) 602.340,76 29/10/2012 12 afios
Aqualogy ¥ Soluciones y Tecnologfas del Agua, 5.L.TU. 6.478.143,54 _16.436.357.35 41.786,19  17/07/2013 12 afios
Total compromisos con coinversores 13.575.540,36 12.931.41341) 644.126,95
Euros
Compromiso Aportado en el Compromiso Periodo
total efercicio Total aprtade pendiente Fecha frma mversién
Ejercicio 2024 ———
Therdrola, S.A. 608.825,82 (668.825,82) - 31/07/2012 12 afios
Repsol New Energy Ventures, S.A. 6.428.571,00 (5.826.230,24) 602.340,76  29/10/2012 12 afios
Aqualogy y Soluciones y Tecnologfas del Agua, S.L.U. 6.478.143 54 16.436.357.15 41.786,19 170772013 12 afios
Total compromisos con coinversores 13.575.540,36 112.931.41341) 644.126,95

A partir del ejercicio 2020, dentro del nuevo procedimiento de Coinversién establecido por la Sociedad,
se han firmado acuerdos marco de coinversién con inversores privados homologados por la Sociedad
para la realizacién de coinversiones, al objeto de establecer con cardcter normativo y vinculante los
principios esenciales que deben regir la coinversién por ambas partes en empresas innovadoras
espafiolas que se apalanquen en tecnologia novedosa en el sector como fuente de ventaja competitiva o
bien desarrollen un producto, servicio o proceso innovador con potencial de dar lugar a un modelo de
negocio sostenible que permita la creacién de valor en el mercado. En dichos acuerdos se establecen las
bases de actuacién para cada oportunidad de inversion identificada por el inversor privado, de esta forma
para cada oportunidad de inversién que la Soctedad acepte se firmard un acuerdo donde se definan las
condiciones particulares de la estrategia de inversi6n aplicable a dicha empresa, entre otras, se fijardn
los rangos de importes aproximados de inversién maxima y minima. Los acuerdos de coinversidn fijan
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INNVIERTE ECONOMIA SOSTENIBLE, SICC S.M.E., S.A.
Informe de gestién correspondiente al ejercicio econémico 2025

una comision de éxito que se devengard una vez que la inversién haya devuelto las cantidades prefijadas
en el acuerdo.

Bajo este nuevo procedimiento de coinversion, en el ejercicio 2025 se firmaron Acuerdos de
Coinversién con los signientes inversores privados:

- Swanlaab Innvierte Agrifood Tech, FCR (Antes

Swanlaab Agrifood Tech, FCR) - Origine Sgr S.P.A.

- Swanlaab Venture Factory, SGEIC, SA. - Columbus Life Sciences Fund IV, FCR

- Inveready Convertible Finance IT F.C.R. Columbus Venture Partners S.G.EIL.C., S.AU

- Inveready Asset Management S.G.E.L.C., S.A. BSV IV Ariadne, FC.R.E.

- BBX Fundazica Big Sur Ventures, Sgeic, S.A.

- CRB Digital Health ITl, FCRE - Redalpine Capital SCS, SICAR

- CRB Health Tech S.GEIC., S.A - Fundplus NV

- Lead Wind Ventures, FCR - Breega Venture 11

- Kanoar Ventures S.G.E.L.C, S.A. - Michelena Ventures, S.I.,

- Expansion SLP - Fundacién Bancaria Kutxa - Kutxa Banku Fundazioa
- Expansion Ventures - Impact Ventures I. Private Equity Fund

- Seaya Andromeda Sustainable Tech Fund TFCR - Impact Ventures ZRT

- Seaya Capital Gestién, Sgeic SAU - Govera Inversiones, S.L.

- Mondragén Fondo De Promocién I FCR -Club Rg 14, S.L.

- Clave Mayor, Sgeic, S.A. Ct1 Life Sciences Fund OI LP

- Genoway Capital, S.C.R, §.A, Cti General Partner T

- Proyectos Aguamarina S.L. - Pioneers Emporion S.CR., S.A.

- Sofinnova Capital X Armraigo V&P SGEIC SA

- Afigest Global Corporation, SL - P. Sas Pont, S.1.

- Innogest Capital IT Fund - Fundacion Bancaria Vital - Vital Banku Fundazioa

En ejercicios anteriores se firmaron Acuerdos de Coinversién con los siguientes inversores privados:

- Aciturri Aeronaitica S.L.U. - Enagas Emprende, S.L.U.
Adara Ventures III SCA SICAR - Inveready First Capital III, FCR

- Athos Capital Fund II, FCR Pyme Inveready First Capital IIT Paralell FCR
Athos Capital Investment, SCR Pyme, S.A. - Moira Capital Desarrollo MU, SICC, SA
Caixa Innvierie Start, FCR - Moira Capital Desarrollo Kappa, SICC, SA

- Conexo Ventares FCR - Moira Capital Desarrollo PI, SICC, S.A.

- Criteria Bio Ventures, SICC, S.A. - Stornoway Investment, S.L..

- Criteria Industrial Ventures, SICC, S.A. -The Extension Fund, SCR-PYME, S.A.

- Cross Road Biotech, S.A. SCR - UN I+d+i Technology Transfer, FCR

- Tech Transfer Agrifood, F.C.R. - Blue Compass Investment, FCR

- Creas Impacto FESE, S.A. - Adara Ventures II, SCA, SICAR

- Bbooster Dyrecto Pyme, SCR, S.A. - Antai Venture Builder, S.L.

- Zubi Capital Impact Venture Finance SCR Pyme, SA

- Inveready Innvierte Biotech 1T, S.C.R., S.A. - Navarra Tech Transfer, F.C.R

- Mondragén Fondo de Promocién FCR - Ekarpen Private Equity, S.A.

- Alta Life Sciences Spain I FCR - Bolsa Social Impacto, FESE

- Healthequity, S.C.R. S.A. - Bullnet Capital II, SCR, S.A.

- Inveready Biotech 111, S.C.R., S.A. - Swanlaab Giza Innvierte I, FCR
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Informe de gestion correspondiente al ejercicio econémico 2025

- Inveready Biotech 1! Parallel, S.C.R., S.A. -CRB Bio I, FCR

- Fomento para la Innovacién y el Desarrollo - Bullnet Capital III, Sociedad de Capital-

Cuatro FCR Riesgo Pyme, S.A.

- Caixa Innvierte Biomed II, FCR - All Iron Ventures I, FCR

- Invivo Ventures, F.C.R. - All Iron Ventures Technology, SCR, S.A.

- K Fund F.C.R.E. - Acrebing, S.L.

- Sabadell Asabys Health Innovation - Sonae Investment Management — Software

Invesiments, SCR, S.A., and Technology, SGPS, S.A.

- Seaya Ventures II, F.C.R. - The Venture City Fund I, LP

- Corporacidn alimentaria Pefiasanta, S.A. - KIC Innoenergy, S.E.

- Paris Fonds Vert FPCI - Ership, S.A.

- IME Ventures III, FCR Segtech Ventures SCR, S.A.

- The Venturecity Fund I Atresmedia Capital, S.L.U.

- Columbus Life Science Fund II, ECR. Inveready First Capital II, FCR.

- Ysios Biofund I Innvierte, FCR. - Alma Mundi Innvierte Fund, FCRE.

- Criteria Ventura Capital, SICC, S.A. - Alma Mundi Fund II, FCRE.

- Beable Innvierte Kets Fund, FCR. - Caixa Innvierte Industria, SCR, S.A.

- Caixa Capital TIC II, FCR. - Repsol Energy Ventures, S.A.

- Neocapital FCR, PYME. - Easo Ventures, SCR, S.A.

- Inversiones Financieras Perseo, S.L. - Agbar, S.L. (antes Suez Spain, S.L.)

- Kiho Ventures Innvierte Open Futore, FCR- - EDP Ventures SGPS, S.A.

PYME

- Talde Promocién y Desarrollo, SCR, S.A. - Athos Capital Fund I, FCR Pyme

- Asabys Top up Fund, FCR - Inveready Evergreen, SCR., S.A.

- BSVY, FCRE - Fides Capital, S.L.

- Columbus Life Sc Fund III, FCR - Full Golbal Investments, SCR, S.A.

- Criteria Venture Tech SICC, S.A. - Moira Capital Desarrollo Delta Bis, FCRE,
S.A.

- Draper B1 III FCR Pyme - N Ventures 1 Incubacién, FCRE

- Easo Ventures II, SCR, S.A. - Nuubo Investments, FCR

- Enion Ventura Partners, SGEIC, S.A. - Orza Gestién y Tendencia de Patrimonios,
AlE

- Paulus Ventures, S.L. - Sherry Ventures Innovation I, FCR

- Swanlaab Giza Innvierte I, FCR - Ultramar Capital Partners, FCR, Pyme

- Vimar capital, S.L. - Ysios Biofund II Side Fund, FCRE

- Klima Energy Transition FFund, FCR - Binon I Energy Fund, FCR

- Unirisco Galicia, SCR, S.A. - Palladium Corporate Venture, SCR, Pyme ,
S.A.

- Valectra Global, SCR, S.A.

- Nara Health Capital I, F.C.R. - Faraday Europa I FCRE

- Bio & Tech Smart Capital FCRE - Kai Capital Investment SCRSA

- Afb Seed-Fund I - Grow Seed Fund L, FCRE

- Afb Seed-Fund II - Euro Park, S.1..

- Universal Dx S.C.A. Sicav-Raif - Moira Capital Desarrollo Phi FCRE SA

Inveready Biotech Iv S CR SA - Cuyam, S.L.
- Next Technology Ventures II, FCR - Ace 53 SLU
Enion I Energy Fere, S.A. - Fondo Axon Innovation Growth Iv FCR
- Vimar Capital, S.L. - Swanlaab Tech Fund I FCR
- Bolsa social Impact Fese, S.A. - Whitehole S.L.
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Informe de gestién correspondiente al ejercicio econémico 2025

- Bolsa social Impact Fund, Fese
- Ingenieria y Marketing S.A.

- Sabadell Asabys Health Innovation Investments II,

FCR

- Sabadell Asabys Health Innovation Investments

2B,SCR S.A.
- Almirall, S.A.

- Moira Capital Desarrollo JI, FCRE, S.A.
- Fundacion Tecnalia Research & Innovation
- Geroa Pentsioak Epsv de Empleo Preferente

- Construcia, S.L.

Bajo estos Acuerdos de Coinversion, la Sociedad ha realizado inversiones, desde el ejercicio 2020, en
162 entidades espafiolas de base tecnoldgica ¢ innovadoras, directamente mediante la suscripcion de
participaciones o acciones en las ampliaciones de capital Ilevadas a cabo por las mismas o mediante la
capitalizacion de préstamos participativos concedidos anteriormente.

Al 31 de diciembre de 2025 los compromisos adquiridos pendientes de desembolsar correspondientes

Garcia Perez Consulting, SL

- Evolvia S.A.U.

- Gaea Inversién S.C.R, S.A.

- Nolabey Group, S.L.

Meroil, §.1..

Enagds Financiaciones, S.A.U.
- Moira Capital Desarrollo Omega, FCRE, 5.A.
- Stellum Growth I, S.C.R., S.A.

a las adendas firmadas con Coinversores privados ascienden a 31.656.861,78 curos.

El detalle desde el origen (incluidas las sociedades cuyas participaciones se han vendido y las
sociedades extinguidas) de los compromisos adquiridos, desembolsos realizados (en capital, préstamo

o pendiente de escriturar) y los compromisos pendientes al cierre de ejercicio es el siguiente:

Biocross, S.L.

Highlight Therapeutics, S.L.
Medhimics, S.L.

Greene Enterprise, S.L.

Sanifit Therapentics, S.A.
Datumize, 5.L.

Enigmedia, S.L.

Knowledge Development for POF, S.L.
Summus Render, S.L.

Alen Space, S.L.

Advanced Dispersed Particles, S.L.
Begas Motor, S.L.

Case OnIt, S.L.

Odilo Tid, S.L.

Antalgenics, S.L.

My Expenses, S.L.

Leukos Biotech, S.1.

Peptomye, S.L.

Euros
Compromiso
Comygromisototal  Total aportado pendiente

53101742 531.01742 -
5.400.000,17 5.400.000,17 -
6.881.102.96 6.881.102,96 -
4.275.789,86 4.275.789,86 -
8.999,990.93 8,999.999.93 -
1.348.936,01 1.348.939,01 -
1.349.994,26 1.349.994 26 -
1.394.988,75 1.394.988.75 -
3,056.459,13 3.056.459,13 -
600.000,00 600.000,60 -

688.17048 568.237,14 119.94234
11.228.002,39 11.228.002,39 -
1.210.155,36 1.210.155,36 -
3.238.476,40 3.238.476 46 -
326.200,88 326.266,88 -
500.000,00 500.000,00 -
477.610,92 477.610,92 -
7.335.640,85 7.335.640,85 -
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Euros
Compromiso
Compromiso total  Total ajrtado jrendiente

HWS Concrete Towers, 5.1 449,020,57 449,920,57
Tebrio Group, S.L. 11.641.28546 11.641.28546
Accure Therapeutics, S.L. 3.600.000,00 3.600.000,00
Barcelona Three Dimensional Printers, S.L. 2.719.05356 2.719.053,56
Oxolife, S.L. 1.800.089,98 1.800.089.98
Submer Technologies, S.L. 1.349.064,36 1.349,064,86 -
Arthex Biotech, S.L.. 10.332.002,00 2.873.599,50 1.458.402,50
Vivebiotech, S.L. 1.440.360,70 1.440.360,70
Onechain Immunotherapeutics, S.L. 3.330.365,82 3.330.365,82 -
Coverfy Insurances Services Correduria de Seguros, 5.L. 500.000,00 S00.000,00 -
Naru Intelligence Sohitions, S.L. 881.984,00 £81.984,00
Nostoc Biotechnologies, S.L. 499.974,86 469,974 86
Sherpa Hurope, S.L. 2.205.000,00 2.205.000,00 -
Telm Therapeutics, S.L. 2.320.002,64 2.320.002,64 -
Connecta Therapeutics, S.L. 824.250,00 $24.250,00 -
Sistemas de Inteligencia de Negocio, S.L. 1.349.840,00 1.349.840,00 -
2 Eyes Vision, S.L. 2.995,743,41 2.995.743,41 -
Advanced Marker Discovery, S.L. 252.005,57 252.005,57 -
Aptatargets, S.L. 982.344,58 982.344,58 -
Pulpomatic, S.1.. 1.990.524,18 1,990.524,18 -
Embedded Instruments and Systems, S.L. 283.846,15 283.846,15 -
Smart Protection, S.L. 1.709.165,53 1.709.165,53 -
(eneral Equipment for Medical Imaging, S.A. 2.429.000,72 1,898.060,72 531.000,00
Leanxcale, S.L. 1.594.985,09 1,594.985,09 -
Arrays-for-Cell Nanodevices, S.L. 1.516.449.76 1.516.449,76 -
Hello Umi, S.L. 1.799.999,99 1.799.999.99
Innoup Farma, S.L. 209,695,00 299.695,00 -
Payload Aeroespace, S.L. 9.873.729,22 9.873.729,22 -
Mr Jeff Labs, S.L. 4.749.822,00 4,749.822,00 -
Wooptix, S.L. 2.789.967,77 2.789.967.77 -
Barkibu, S.L. 1.350.000,00 1.350.000,00 -
Smart Soltions Technology, S.L. 10.007.286,95 9.382.286,95 625.000,00
Safe Load Testing Technologies, S.L. 269.850,19 269.850,19 -
Mollitiam Industries S.L. 990.285,03 990.285,03 -
Inbrain Neuroelectronics, S.L. 10.349.743,13 10.349.743,13
Uptech Sensing, S.L. 449.976,03 449.976,03 -
Knowledge Development for Rugged Optical Communications, S.L. 4.248.842,13 4.248.842,13 -
Beonprice, S.L. 1.538.525,40 1.538.525,40
Oreka Training, S.L. 404.880,85 404.880,85 -
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Pangea Acrospace, S.L. 9.808.909,84 9.808.909,84 -
Telomere Therapeutics, S.L. 889.608,52 880.608,52 -
Mainrail, S.L. 645.000,00 645.000,00
Algaenergy, S.A. 5.575.000,00 5.575.000,00 -
Aelix Therapeutics, S.L. 880.469,00 880.469,00 -
Bound 4 Blue, S.L. 1.341.848 40 891.866,85 449 981,55
Corify Care, S.L. 995.004,49 995.004,49
Inspide S.L. 520.000,00 520.000,00
Kaleidos Ventures, S.L. 674,803,380 674.803,80
Housfy Real Estate, S.L.. 1.350.000,00 1.350.000,00
Psico Smart Apps, S.L. 2.195.886,00 2.195.886,00
Voovio Technologies, S.L. 6.110,000,00 6.070.375,54 39.624.46
Ecomagnet, $.L. 333.000,00 333.000,00
Ezzing Renewable Energies, S.L. 1.980.108,00 1.980.108,00 -
Singular Cover, §.L. 900.000,00 900.000,00 -
Satlantis Microsats, S.A. 4.276.449,00 4.276,449,00 -
Cella Medical Solutions, S.L. 5.406.437,11 5.406.437,11 -
Atlas Molecular Pharma, S.L. 1.649.946,59 1.199.904,19 450.042,40
Lingcase Industrial Solutions, S.L.. 315.000,00 315.000,00 -
Biokerent, S.L. 1.815.534,89 1.815.534 89 -
Elma Digital Networks, S.L. 900.000,00 900.000,00 -
Bitsphi Diagnosis, S.L.U. 1.634.439,32 1.350,039,31 284.40001
Fyla Laser, S.L. 2.083.750,00 2.083.750,00 -
Medsavana, S.L. 4.559.436,70 4.559.436,70 -
Berba Translations, S.L. 314.296,13 314.296,13 -
Deneb Medical S.L. 1.096.834.45 1.141.834.45 (45.000,00)
Herko Alternative Trucks, S.L. 5.877.590,38 4.978.842,18 898.748,20
Xoople, S.L. 4.510.892,66 4.510.892,66 -
Minoryx Therapeutics, S.L. 5.000.130,00 5.000.130,00 -
Createch Solations, S.L. 960.006,10 768.01537 191.990.73
Movil Access, S.L. 2.961.093,67 2.961.093,67 -
Wenalyze S.L. 539.935,82 539.935,82 -
Medical Plasmas, S.L. 412.54043 412.540,43 -
Basquevolt S.A. 11.824.999.00 11.824.999,00 -
Deepull Diagnostics S.L. 12.249.548,30 7.148.251.20 5.101.297,10
Mobile Media Content S.L. 899.530,40 899.530,40 -
Shakers Global Solutions, S.L. 978.953,92 978.953,92

1.849.909,10 1.849.909,10 -
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Ability Pharmaceuticals, S.A. 1.924.982,00 1.904.982,00 20.000,00
Qev Techonologies, S.L. 2.250.000,00 2.250.000,00 -
Hiperbaric S.A. 37.124.169,32 37.124.169.32 -
Nuage Therapeutics, S.L. 4.671.05291 4.671.05291 -
Vega Enesgy Technologies, S.L. 2,129.923.46 2.129.923.46 -
Trovant Technology, S.L. 405.012,95 405.012,95 -
Innovative cst Technologies and consulting, S.L. 1.319.934,95 1.319.93495 -
Bioflytech, S.L. 6.517.79743 6.517.79743 -
Etoshi Technologies, S.L. 625.953,17 625.953,17 -
Candam Technologies, S.L. 599,506,25 599.566,25 -
Venter Pharma, S.L. 539.939,00 539.939,00 -
BDEQ Technologies, S.L. 716.324 88 716.324,88 -
Galgns Global, S.L. 2.250.000,00 2.250,000,00 -
Inari-Enso, S.L. 2.156.220,05 2.156.220,05 -
Mimark Diagnostic, S.L. 603.137,00 603.137,00 -
Ble-Boost, S.L. 2.205.270,00 2.205.270,00 -
Zerintia Healthtech, S.L. 878.947,00 878.947.01 (0,01)
Ultrasound-Innovation Medtech, S.L. 296.993,89 296.993,89
Universal Diagnostics, S.A. 15.010.055,42 15.010.055 42
Supernova Additive, 8.L. 1.106.039,34 1.106.039,34
Enlighting Technologies, 5.L. 720.003.48 720.003,48
Floatech, S.L. 8099.949,30 896,949 30
Crisalion Mobiity, S.L. 10.741.443,42 10.741.443 42
Eversens, S5.L. 249,909 30 249,990 30
Bionic Mobility Schitions, S.L. 539.526,24 539.526,24
Nymiz Software Company S.L. 913.333,89 915.333,89
Luda Create, S.L. 4.737.250,01 2.069.375,00 2.667.875,01
Oncostellae, S.L. 778.785.65 778.789,65 -
The Wise Seeker, S.L. 4,594.830,00 2.205.101,90 2.389.728,10
Appentra Solutions, S.L. 351.722,88 351.722,88 -
Hydrometereological Innovative Solutions, S.L. 490,565,777 249.773.04 249,792.73
Solatom CSP, S.L. 1.107.380,34 1.107.380,34
Linking Realities, S.1.. 328.448,02 328.448,02
Biointaxis, S.L. 449.910,02 449.910,02
IENATI Space, S.L. 1.349.744 .38 1,349,744 38
Homnext Material, S.L. 4.712.400,00 4.532.400,00 180.000,00
Gyala Therapeutics, S.L. 540.000,00 323.996,00 216.004,00
Ingelia Sl 2.717.934,74 2.717.934.74
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Geodesic Innovations, 5.1, 5.520.58705 5.520.587,05
Allostery Exploration Technologies, S.1.. 2.865.790,37 1.800.000,90 1.065.78947
Cramik Additive Sohtions, S.L. 720.000,00 720.000,00
Bidasoa Metal 78, S.L. 1.602.601,10 1.602.001,10 -
Zeleros Global, §.1. 540.000,00 540.000,00 -
Geniova Technologies, S.L., 3.600.000,00 2.770.169,49 829.820,51
Anaconda Biomed S1 4.320.000,00 4,320.000,00 -
Alcyon Photonics, S.L. 596.715,17 359.828.24 236.886,93
Quibim, $.L. 2.500.004 46 1.250.003 47 1.250.000,99
Tesai Care, S.L. 268.839,36 268.839,36 -
Servicio Integral a Infraestructuras Energéticas, S.L. 540.000,00 540.000,00 -
Virtual Bodyworks S.L. 499.994,88 499.994,8% -
Atkadia Aerospace Propulsion & Transportation Systems, S.L. 360.000,00 360.000,00 -
Koa Biotech, S.L. 500.000,71 500.000,71
Cocunat, S.L. 900.024,96 900.024,96 -
Integra Therapeutics, S.L. 2.760.000,00 1.485.000,00 1.215.000,00
Captoplastic, 8.L. 993.889,72 993.889,72
Next-Gen Leather, S.L. 947.369,00 947.369,00 -
Niche Mobility, S.L. 503.993,14 503.993,14
Aortyx, 5.L. 2,069.995,02 620.998.28 1.448,996,74
Exponential Renewables, S.L. 405.000,00 405.000,00
011H Sustainable Construction, S.L. 5.436,395,55 4.086.067,10 1.350.32845
Neboda Farms, S.F. 500.395,11 500.395,11
Ona Therapeutics, S.1., 10.000.000,00 5.002.931,07 4.997.068,93
Nanoligent, .. 3.599.993,54 1.384.612,90 2.215.380,64
Polimerbio, S.L. 449.970,80 449.970,30 -
Inteligence Padel, S.L. 809.99%,00 809.999,00
IRONCHIP TELCO SL 701.073,16 701.073,16
Orikine Bio, S.L., 2.568.750,00 1.350.000.00 1.218.750.00

449.865.771,54

418.208.909,76

31.656.861,78

Por otra parte, en el ejercicio 2022 se inicié un nuevo procedimiento de adquisicién de participaciones
que no se enmarcan dentro de una operacién de inversién con un Coinversor privado, ¥ que se han

denominado “inversiones estrategias™.

Desde el ejercicio 2022 se han comprometido con estas entidades 237.551.464,27 curos vy se han
desembolsado un total de 166.436.464,27 euros (incluidas aportaciones de capital, préstamos o

pendientes de escriturar) segiin el siguiente detalle:

Eurg§

Compromiso

Payload Aeroespace, S.L..
Bound 4 Blue, S.L.

Xoople, S.1..
Hiperbaric S.A.

Oncomatryx Biopharma, S.L.

Compromiso total

__Total aportado

pendiente

57.423.856,03
13.134.034,08
135.388.738,00
21.603.795,00
10.001.041.16

37.423.856,03
13.134.034,08
64.273.738,00
21.603.795,00
10.001.041.16

71.115.000,00

237.551.464,27

166.436.464,27

71.115.000,00
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Una parte de la inversién en la entidad Payload Aeroespace, S. L. corresponde a inversién estratégica
y otra parte a inversién dentro de acuerdos de Coinversién. La misma situacion se produce con la
entidad Xoople, S.L. Por tanto, estas sociedades se relacionan en el detalle anterior como sociedades
en Acuerdos de Coinversién y como sociedades con inversion estratégica.

Programa Innocash

En relaci6n al programa Innocash 2010, Innocash 2011, Linea de crédito para segundas rondas de Seed
Capital y el Programa de Financiacién para la transferencia de segundas rondas de la cartera Tecnologica
de Genoma Espafia, recibidos por la Sociedad al subrogarse en la posicién juridica de la Fundacion
Genoma, en el ejercicio 2025 se ha continuado con las labores de seguimiento de los proyectos
financiados. En el ejercicio 2025 no se han producido impagos por parte de las sociedades beneficiaras
de los préstamos concedidos por Caixabank.

En el ¢jercicio 2024 vencieron todos los préstamos acogidos al programa Incoash 2010.

A 31 de diciembre de 2025 se encueniran imposiciones a plazo fijo totalmente libres de garantia un total
de 405.700,82 euros. Por otra parte, los beneficiarios del programa Innocash correspondientes a las
imposiciones pignoras, han cancelado principal al 31 de diciembre de 2025 por importe de 7.028.920,34
enros.

Evolucion previsible

La Sociedad dispone de una tesorerfa de 1.103.450.978,67 euros para afrontar el ciclo inversor.

Durante 2025 estd previsto continuar con las inversiones en los vehiculos ya existentes asf como realizar
nuevas operaciones de inversion.

Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido otros acontecimientos en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2025
y la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales que afecien significativamente a la Sociedad
ni a sus cuentas anuales.
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LS

Periodo medio de pago a proveedores

El periodo medio de pago, ratio de operaciones pagadas y ratio de operaciones pendientes de pago se
refleja en el siguiente cuadro:

2025 2024

Dias Dias
Pericdo medio de pago a proveedores 9,53 9,72
Ratio de operaciones pagadas 9,53 9,72
Ratio de operaciones pendientes de paco 0,00 0,00

Euros Euros
Total pagos realizados 1.616.974,88 1.070.276,12]
Total pagos realizados dentro de los 60 dias 1.916.974,88 1.070.276,12
% Total pagos realizados dentro de los 60 dias 100,00% 100,00%
Total pagos pendientes 0,00 0,00

Nimero de facturas | Numero de facturas

Total facturas pagadas dentro de los 60 dias 121 118
;/:a ;I‘otal de facturas pagadas dentro de los 60) 100,00% 100.00%

Dado que el capital de la Sociedad es 100% de CDTI, el periodo medio de pago a proveedores para el
ejercicio 2025 se ha calculado de acuerdo con el Real Decreto 1040/2017 de 22 de diciembre, por el que
s¢ desarrolla la metodologia de célculo del periodo medio de pago a proveedores de las
Administraciones Piblicas. El periodo medio de pago se obtiene en base a la ratio de operaciones
pagadas y a la ratio de operaciones pendientes de pago. Para el ¢jercicio 2025 se entiende por dias de
pago los transcurridos desde la fecha de aprobacion de los documentos que acrediten la
conformidad con los bienes entregados o servicios prestados, hasta la fecha de pago material.

Gastos de investigacion y desarrollo

La Sociedad no ha desarrollado actividad alguna relacionada con la investigacién y desarrollo.
Acciones propias

No se han producido operaciones con acciones propias durante el ejercicio.

Objetivos y politicas de gestion del riesgo

La Sociedad est expuesta a determinados riesgos financieros relativos a las inversiones en sociedades
cotizadas y no cotizadas, objetivo fundamental de su actividad.

Estos riesgos financieros se gestionan mediante la limitacién de concentracién, el seguimiento de la
evolucion de las sociedades que forman parte de la cartera y la obtencidn, con anterioridad a la inversion,
de informes de expertos independientes sobre las empresas objeto de la posible inversién.

La limitacién de los riesgos financieros se efectda en virtud de las politicas aprobadas al mds alto nivel
ejecutivo y conforme a las normas, politicas y procedimientos establecidos.
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Dada la naturaleza de 1a actividad de 1a Sociedad y los riesgos financieros a los que se enfrenta, no se realiza
cobertura de ningiin tipo.

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad y la
informacién relativa a los mismos se detallan a continuacion:

Valor razonable de instrumentos financieros

La Sociedad invierte en instrumentos de capital no cotizados por lo que no hay cotizaciones en mercados
de los activos financieros en su balance. El control de riesgo de las inversiones en sociedades no cotizadas,
se realiza fundamentalmente a través de la diversificacién y el seguimiento continuado de las principales
variables econdmicas que afectan a las sociedades que componen la cartera de sociedades no cotizadas.

Riespo de crédito
El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de
las obligaciones de los deudores de la Sociedad o contrapartidas de sus obligaciones financieras con la

misma.

La Sociedad no tiene exposicién al riesgo de crédito dado que las inversiones de la Sociedad se realizan
a través de una inversién en capital. Por ello, 1a Sociedad s6lo estd expuesta al riesgo de mercado.

Los activos financieros que potencialmente exponen a la Sociedad al riesgo de crédito se componen
principalmente de las cuentas remuneradas mantenidas con Caixabank, BBVA y Banco Santander.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y los activos liquidos equivalentes que muestra su balance,
tal v como se recoge en la Nota 7 de la memoria.

Riesro de tipos de interés

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no tiene exposicién a riesgo de tipo de interés dado que no tiene
préstamos ni pélizas de crédito contratadas.

Riesgo operacional

Por su actividad y su estructura interna, la Sociedad no estd expuesta a riesgos significativos como
consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos relacionados con la operativa interna.

Madrid, 30 de marzo de 2026
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