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INDEPENDIENTE

A los accionistas de Planur Capital, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Planur Capital, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. (en
adeiante, ia Sociedad), que comprenden ei balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2.a de la memoria} y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas,
¥ O expresamaos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, la Sociedad tiene por
objeto principal la toma de
participaciones temporales en el capital
de empresas. Sus inversiones se
componen de acciones y participaciones
en otras entidades de capital riesgo, que
son valoradas, siguiendo lo establecido en
la normativa contable de aplicacién, al
ultimo valor liquidativo publicado por la
entidad participada. En la medida en que
dichas inversiones suponen un importe
muy significativo de su activo al 31 de
diciembre de 2021 y considerando su
relevancia sobre el patrimonio de la
Sociedad, hemos identificado la
valoracion de las inversiones financieras
como uno de los aspectos mas relevantes
en nuestra auditoria.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante

de las cuentas anuales.

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento del control interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la Sociedad vy, en particular, en
relacién a la valoracion de las inversiones
financieras de la Sociedad.

Nuestros procedimientos de auditoria dirigidos
a dar respuesta a este aspecto mads relevante
de valoracidn de las inversiones financieras
han incluido, entre otros, procedimientos
sustantivos consistentes en el contraste del
valor liquidativo aplicado por la Sociedad al 31
de diciembre de 2021 con el tltimo valor
liquidativo publicado por la entidad
participada en el momento de la valoracién,
para la totalidad de las participaciones de la
cartera de inversiones financieras.

El desglose de informacidn en relacién con las
inversiones financieras de la Sociedad esta
incluido en la nota 7 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la

concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que

existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.



Sobre ia base del trabajo reaiizado, segun o descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con fa de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaiia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién més detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién.del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y [a correspondiente informacién revelada por los administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con ios administradores de ia entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa saivo que las disposiciones legaies o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestidn.
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Planur Capital, Sociedad de Capital Riesgo, Sociedad Anénima

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL
31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros)
Ejerciclo Ejercicio
Nota 2021 2026 ()
{ngresos financlieros 1,84 -
Intereses, dividendos y rendimientos asimitados 1,84 -
Ofros Ingrasos financietos -
|Gastos financleros - {1.252,78}
Intereses y cargas esimiladas - -
Otras gastos financieras {1.252,78)
!Resuiudos y variaciones del valor razonable de la Cartera de inveraiones Financleras {neto) {8.215,84) -
Resultados por enajenaciones (neto) . .

Instrumentos de patrimonio -

Valores reprasentativos de deuda -

Ctras inversicnes financieras F -
Variacidn del valor razonable en instrummentos financisros - .
Delerioros y pérdidas de Inversiones financieras 7 {6.332,51}

Diferencias de cambio (rietas) 3h {2.583,33) -
|Otros resultados de expiotacion {60.004,00) (25.785,03)
Comisiones y otros ingresos percibidos - -

De asegoramiento a emprasas objelo de capital riesgn - -

Ofras comisiones o Ingrasos - -
Comisiones satisfechas (60.000,00) {25.765,03)

Comisian de gestidn g (30.061,62) {12.459,02)

Otras comisiones y gasios ] (29.938,38 {13.306.01)

MARGEN BRUTO {68.514,00} {Z7.017,81)
Gastos de personal - -
Otros gestos de explotacion 9 {33.722,83) {6.897,37}
riizacion del inmovillzedo N -
Excaso de provislones - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {102.6386,83} {33.915,18)
Detesioro y resultado por enajenaciones del innovillzade - -
Deteriorn de resto de actlvos (nefo) . -
Otros R -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1062.636,83) (32.915,18)
impuesic sobre beneficios 0 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO {182.636,83) (33.915,18)

{*} Se presents, Onica y exclushvamente, 4 efecios comparativos.

Las Notas 1 3 12 descritas on la Memoria adjunta forman parte integrante de fa cuenta de pérdidas y ganancias corraspondiente al
sjercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2021.



CLASE 82

006605012

Planur Capital, Sociedad de Capital Riesgo, Socledad Anénima

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS FL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2029

{Euros)

A} Estados de Ingresos y gastos reconocidos corespandisntas a los ejorcictos anuales terminados el 31 de diclembre de 2021 Y 2020:

Elercicio Ejeraicio
Nota 2021 2026 (1)
'ﬁuum de |2 cuenta de pérdidas y ganancias {102.636,83) (33.915,18}
Tatal ingresas y gastos imputados diractamente en st patrimonio neto 560.551,98 (4.137,13}
Paor valoracion instrurnentos financieras 561.972,76 {4.147,50)
Activas financieros a valor razonshis con cambios en el patrimonio neto 7 561.972,76 (4.147,50)
Otros - -
Efeclo impositivo ¢ {1.420,78) 10,37
Total transferenclas a Ia cusnta de pérdidas y gananclas €.332,51
Por valoracidn de instrumentos financieros 6.332,51 -
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patimonio nelo 7 533261 -
Otros - -
Efacto imposilivo 19 - -
Tota) d# ing: ¥ gastos ycidos 484.247,68 {38.052,31)

("} Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efactos comparativos.

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memania adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patimonio neto comespondiente gf

ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2021,
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CLASE 8’

006605014

Planur Capital, Scciedad de Capital Riesgo, Sociedad Anénima

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
E 2021

RM 0s 1 DE EMB

2020

(Euros)
Ejomicio ?jemido
Nota 2021 2020 M
FLU.IOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {97.744,72) {22,37)
Resultade del ejercicla antes de impuestos {102.636,83) (33.916,18)
Ajustes del resuliado- 4.330,687 33.845,18
Ingresos financioros {1,848} -
Gastos financieros 1.252,781
Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto} - -
Variecitn det valor razonable en instrumentos fnancieras ] -
Deterioros v pérdidas de inversiones financieras 7 6.232,51 -
Ofros ingrescs y gastos - 32.862 40
|Camblos en el capital corriente {1.440,48) (22,37}
Deudores y oiras cuentas a cobrar - -
Otros activos corrientes -
Acreedores y olras cuentas a pagar ] {1.440,40} (22,37)
Qtros pasives corrantes - -
Otros activos y pasivos no cortiertes
|otros Rujos de efectivo de las actividades de explotacidn 1,84 -
Pago de intereses
Cobro da dividendos 1,64
Cobro de intereses
Cobro (pagos} por impuesto sobre beneficios
Otros pagos {cobras) -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {4.332.530,27) {151.252,78)
Pagos por inversiones (4.3087.342,03) {151.282,78)
Inversiones financieras 7 (4.387.342,03} (151.252,78)
Cobros por desinversiones 54.811,76 "
Inversiones financieras 7 54.811,78 -
FLANIOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION 5.253.644,70 1.2{4.4000,00
Cobtos por suscripcion de participaciones 8 5.253.644,70 1.200.000,00
Pagos por reembolso de participaciones - -
Emisién de deudas con entidades de erédite - -
Davolucién y amortizacién de deudas con entldadas de erédito - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
MENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 823.369,71 1.048.724,85
Efective o equivalentes al comiznzo dei ejersiclo 8 1.048.724,85 -
Efectivo o equivalentes al final del elercicio & 1.572.084,56 1.048.724,85

(") Se presenia, nica y exdusivaments, a efsctos comparatives.
Las Notas 1 a 12 desctas en la Memoria adjunta forman parie infegrants del estado de flujos de efectivo corespondients al sjercicic

anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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CLASE 8

Planur Capital, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Memoria

correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2021

1. Resefia de ia Sociedad

Planur Capital, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. (en adelante, “la Sociedad”} se constituyd el 11 de marzo de
2020 come Sociedad de Capital Riesgo. La Sociedad se encuentra sujeta, principalments, a lo dispuesto en la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital — riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado,
y por ia que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Insfituciones de Inversién Colectiva.

El 31 de julio de 2020 se produjo la inscripcion de la Sociedad, con ef numero 330, en el Registro Administrativo
de Entidades de Capital Riesgo de ta Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, CNMV).

E! objeto principal de la Sociedad consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas
no financieras ni inmobiliarias cuyos valores no colicen en el primer mercado de las bolsas de valores o en
cualquier ofro mercado regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacion para la Gooperacién y el Desarrollo Econdmico {OCDE). De conformidad con lo establecido en la
normativa legal reguladora de las sociedades de capitalriesgo, también tendrén la consideracion de empresas
no financieras aquellas entidades cuya actividad principal sea Ia tenencia de acciones o participaciones emitidas
por entidades pertenecientes a sectores no financieros. Para el desarrollo de su objeto social principal, la
Sociedad puede conceder préstamos participativos, as{ como ofras formas de financiacion, en este fltimo caso
Gnicamente para sociedades participadas y de conformidad con la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Calle Josep Iria i Bosch 1-3 82 Planta - 08034 Barcelona.

El Comité de Supervision de 1a Sociedad, nombrado por fa Sociedad Gestora, ests formado de representaniss
de los accionistas con un compromiso de inversidn por un importe minimo establacido en sl Folleto de fa
Sociedad.

Las acciones confieren a sus titulares ks condicién de accionistas y les atribuye un derecho de propiedad sobre
el patrimonio de la Sociedad. Ninguna modificacion del Folleto conferira a los accionistas deracho alguno de
separacion de la Socledad.

La direccion, administracion y gestion de la Sociedad estan encomendadas a Arcano Capital, Sosiedad Gestora
de instituciones de laversién Colectiva, S.A.U. {en adelants, “la Sociedad Gestora™), que figura inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones e Inversion Colectiva de la CNMV con et ndmero 240,

La entidad depositaria de la Sociedad es BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia, inscrita en el
Registro de Enlidades Depositarias de Instituciones de inversidn Colectiva de ta CNMV con i niimero 205.

La Sociedad, tiene la consideracion de cerrada y no admite resmbolsos parciales de sus accionas con cardcier
previo a sut disolucibn y Fquidacion. En este sentido, toda transmisidn de acciones debera contar con la
autorizacion previa y expresa de la Sociedad Gestora, para que surta efectos frente a 1z Sociedad.
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Adicionalmente, la Sociedad tiene una duracién indefinida, por 1o que podré reinvertir las ganancias y la liquidez
indefinidamente.

Durante el 2021 Ia Sociedad se encuentra en su denominado periodo de inversion de acuerdo a lo astablecido
en su Folleto.

La politica de inversién de la Sociedad, asi como los limites de sus inversiones (sin perjuicio del eumplimiento de
los Iimites y coeficientes estabiecidas en fa Ley 22/2014, de 12 de noviembre —véase Nota 7), se encuentran
definidos en el Folleto de la Sociedad inscrito en la CNMV.

Al 31 de diciembre de 2021, segin sus Administradores, la Sociedad no forma parte de ninglin grupo de
sociedades.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Marco normativo de la informaci6n financlera apiicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales, que se han preparado a partir de sus registros contables, se han formulada de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) El Cadigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b} La Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV, y ofras normas de obligado cumplimiento
aprobadas por la CNMV y en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por
¢t Real Decreto 1.514/2007 y sus adaptaciones secloriales,

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditorla de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabiiidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

De acuerdo a lo establecido en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, las normas contables especificas
que deben cumplir las entidades de capital-riesgo serdn las contenidas en dicha circular, que constituye el
desarrollo y adaptacion, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en e! Cédigo de Comercio, Ley
de Scciedades Andnimas, Plan General de Contabllidad y Normativa legal especifica que les resulte de
aplicacion. Por otro lado, con fecha 30 de enero de 2021 se publicd el Real Decreto 172021, de 12 de
enero, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre; el Plan General de Confabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el
Real Decrefo 1515/2007, de 16 de noviembre; las Nomas para la Formulacion de Cuentas Anuales
Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1169/2010, de 17 de septiembre; ¥ las nomas de adaptacion
del Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto
1491/2011, da 24 de octubre. La entrada en vigor de este Real Decreto se produjo el 31 de enero de 2021
y es de aplicacién para los gjercicios que se inicien a partir det 1 de enero de 2021,

Considerande lo indicado en el parafo anterior, los edministradores de la Sociedad han formutado las
presentes cuentas anuales aplicando Ia Circular 11/2008, de 30 de diciembre, por sar ef marco normative
de informacién financiera existente y de obligada aplicacién, aplicando determinadas modificaciones como
consecuencia de las Glimas modificaciones introducidas en el Plan General de Contabilidad por &l Real
Decrete 1/2021, de 12 de enero, mencionado en el parafo anterior (véase apartado i} siguiente). En todo
caso, los administradores de la Sociedad estiman que dichas modificaciones no han tenido un impacto
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significativo en el valor liquidativo de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021, ni en su patrimonio neto, total
activo o valor razonable de su cartera de inverslonas a dicha fecha.

B} Imagen fisl

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera que resuita de aplicacion y, en particular, fos prineipios y
criterios contables en él cortenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio neto y de la
situacidn financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021, asi como de los resultados de sus
operaciones y de los fiujos de efectivo que se han generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad, que han sido formuladas por sus Administraderes, se encuentran
pendientes de aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad. No obstants, se
estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios. Por su parte, las cuentas anuales del
ejercicio 2020 fueron aprobadas por la Juma General Ordinaria de Accionistas del 30 de junio de 2021.

¢} Principios contables

En la preparacidn de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en Ia Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio qus,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimagiones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora de a Sociedad para
la elaboracion de fas cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utflizado estimaciones realizadas por sus Administradores
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
elias. Basicaments, estas estimaciones se refieten, en su caso, a la evaluacién de posibles pérdidas por
deterioro de determinados activos, al valor razonable de determinados instrumentos finandgieros y ala
determinacion del importe correspondiente, en su caso, a la comisidn de gestion variable. A pasar de que
estas estimacionas se han realizado sobre ka base de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio
2021, es posible que acontecimientos que puedan tenar lugar en af future obliguen a maodificarias {atalzaoa
la baja) en fos préximos ejercicias, o que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la
normativa contabls en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y ofros riesgos
inherentes a la inversién en inversiones financieras {(véanse Notas 7 y 11), o que puede provocar que el
valor liquidativo de la participacion fluctite tanto al alza como a la baja.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas parlidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en &l
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluide la informacién desagregada en las
correspondiantes notas de la memoria.

e} Comparacitn de Ia Informacién
La informacién conlenida en esta memoria relativa al periodo comprendido entre el 11 de marzo de 2020

(fecha de constitucion de la Sociedad) y el 31 de diciembre de 2020 se presenta, a efectos comparativos,
junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2021.
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Por ofro lado, la Sociedad se constituyd el 11 de marzo de 2020, por lo que la cuenta de pénrdidas y
ganancias correspondiente al periodo comprendido entre el 11 de marzo de 2020 y el 31 de diciembre de
2020 no refieja un afio complato de actividad.

Cambios de criterics contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables significatives respecto a los
criterios aplicados en el periodo comprendide entre el 11 de marzo de 2020 (fecha de constitucién de la
Sociedad) y ¢l 31 de diciembre de 2020.

Aspectos derivados de 1a entrada en vigor del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero

Tal y como se indica en el apartado a) anterior, a partir del 1 de enero del ejercicio 2021 resultan de
aphcacién los nuevos criterios de clasificacion y valoracin de los instrumentos financieros previstos en el
Real Decreto 1/2021, de 12 de enero y que suponen una modificacién respecto los aplicados en ejercicios
anteriores. Como consecuencia de ello, en la formulacién de las presentes cuentas anuales los
administradores de la Sociedad han incluido las siguientes modificaciones, con respecto a los criterios
aplicados en ejercicios anteriores:

Se ha modificado la denominacién de la categorfa de valoracién de activos financieros *Préstamos ¥
partidas a cobrar”, que pasa a denominarse "Activos financieros a coste amortizado”,

Se ha modificado la denominacion de la categoria de valoracion de activos financieros “Grupo, multigrupo
y asociadas”, que pasa a denominarse “Activos financieros a coste”,

Se ha modificado ia denominacidn de la categoria de valoracién de activos financieros “Aclivos
financieros dispanibles para la venta”, que pasa a denominarse *Activos financieras a valor razonable con
cambios an &l palrimonio nefa”.

- Se ha modificado la denominacidn de la categoria de valoracion de actives financieros “Activos
financieros mantenidos para negeclar”, que pasa a denominarse “Activos financleros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y genancias™.

- Los préstamos participativos, cuyos intereses tengan cardcter contingente, blen porque se pacte un tipo
de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en ja empresa prestataria {por ejemplo,
la obtencitn de bensficivs), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de fa
actividad de la citada empresa, han pasado de incluirse, a efectos de su valoracitn, en Ia categoria de
"Prestamos y partidas a cobrar”, a incluirse en Ia categoria de “Activos financieros a coste”.

Al tratarse las anteriores modificacionss, fundamentalmente, de cambios en la denominacién de las
categorfas de valoracion de activos financieros, no habiéndose producide modificaciones significativas en los
criterios de valoracion de los activos financieros incluides en las mismas, ial y como se indica en el apartado
a) antetior, los Administradores de la Sociedad estiman que las anteriores modificaciones no han tenido un
impacto significativo en el valor liquidativo de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021, ni en su patrimonio
neto, total activo o valor razonable de su cartera de inversiones a dicha fecha.

Correccién de errores
En la preparacitn de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ninglin eror significativo que haya

supuesto la resxpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del pericdo comprendido entre ef
11 de marzo de 2020 (fecha de constitucion de la Sociedad) y el 31 de diciembre de 2020.
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3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales de Ia Sociedad correspondientes af giercicio 2021 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracian:

a) Inversiones financleras
i. Clasificacién de las inversiones financieras

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la Sociedad, tanto a corto como a largo plazo.
Las inversiones financieras se consideran a tados los efectos como activos financieros.

Las inversiones financieras se clasifican, en su caso, en los siguientes conceptos:

- Instrumentos de patrimonio: incluye, en su caso, acciones cotizadas y no colizadas, aociones y
participaciones de otras entidades de capital-riesgo, participaciones en instituciones de inversién
colectiva y otras instrumentos de patrimonio, salvo que se trate de participaciones en empresas dei grupo
y astciadas, que no se tratan, a efectes contables, como instrumentes financieros. Se clasifican, a
efectos de su valoraclén, como “Activos financieros a valor razenable con cambios en la cusnta de
perdidas y ganancias™ o como "Activos financieros a valor razanable con cambios en el patrimenio neto”
cuando la Sociedad haya ejercitado esta opcidn de designacion inicial irrevocabie.

Los instrumentos de patrimonio pueden clasificarse, en caso de que corresponda, como capital-inicic o
capital dssarrolio. Se entiende por inversiones en capital-inicio aquelias participaciones en compafiias no
cotizadas con menos de tres aflos de existencia. Adicionalmente, también se considaran capital-inicio
aquellas inversiones correspondiertes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no han
obtenido resultados positivos durante un perfodo de dos afios consecutivos en los Gltimos cinco afios y
dichos resultados hayan sido verificados por un experto independiente. Esta Gltima definicion no podra
aplicarse transcurridos tres afios desde la Inversion inicial en ef valor. Ef resto de inversiones se
clasificaran como capital desarroflo. Al 31 de diciembre de 2021 ninguna de las inversiones de Ia
Sociedad estaba clasificada como capital-inicio. Asimismo, estas inversiones se dividen entra:

» “De entidades objeto de capital riesgo”, participaciones temporales en el capital de empresas de
naturajeza no inmabifiaria ni financiera que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en
el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union
Europea o del resto de paises miembros de la OCDE. Asimismo, se incluyen fas participaciones
temporales en el capital de empresas no financieras que coticen en el primer mercado de bolsas de
valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europez o del resto de la
OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacién dentro de los doce meses
siguientes a Ia torma de la participacién,

» “De otras entidades”, el resto no incluido en el aparkado anterior, tales como acciones cotizadas y no
cotizadas, participaciones en instituciones de inversién colectiva y ofres instrumentos de pafrimonio.

Préstamos y créditos a empresas: préstamos y créditos concedidos, en su caso, por la Sociedad y que
incluyen cualquier financiacién a empresas participadas que formen parte de su objeto social principal. Se
clasifican a efectos de su valoracion come “"Actives financieros a coste amodizado™ cuando las
condiciones contractuales de Iz financiacion dan fugar a cobros de principal e intereses sobre el principal
pendiente. Cuando se trate de préstamos participativos cliyos intereses tengan caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplintiento de un hito en ia empresa
prestateria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), ¢ bien porgue se caleulen exclusivamente por
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referencia a la evolucitn de ia actividad de la citada empresa, que se clasifican a afectos de su valoracion
como “Activos financieros a coste™.

ii. Recorntacimisnto y valoracién de fas inversiones financieras

Con carécter general, las inversiones financieras se inciuyen a efectos de su valoracion en alguna de las
siguientes categorias:

- Activos financieros a coste amortizado: se valoran inicialments por su valor razonable fque, salvo
evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada més jos costes de
transaccion directamente  atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros™ de la cuenta de pérdidas
y ganancias mediante el método del tipo de interds efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los
flujos de efective no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un piazo inferior
a un afio se podran valorar a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro de las partidas & cobrar se
calculan teniendo an cuenta los flujos futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calcuado
en el momentc del reconocimiento inicial. Las cormecciones valorativas por deterioro asi como su
reversidn se reconocen, en su caso, come un gasio o un ingreso en el epigrafe *Resultados y variaciones
del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones
financierss™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Activos financieros a coste: se valoran inicialmente al cosie, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién eniregada més los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, se
valoran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre si valor razonabie menos los costes de venta y
! valor actual de los fiujos de efectivo futuros derivados de la inversion.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias: se valoran
inicialmente por su valor razonable que, salvo evidancia en contrario, equivals al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccién directamente atribuibles se reconocen en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio. Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin
dedudcir los costes de transaccion) se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se valoran inicialmente por su
valor razonable, gue salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion directamente atribuibles. Adicionalmente, forman parie de la
valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido. Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incumrir en su enajenacién) se imputan, netos de su efecto impositivo,
directamente en ef patrimonio neto en el eplgrafe "Patrimonio neto ~ Ajustes por valoracién en patrimonio
neto ~ Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto®, hasta gue ef activo
cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara en la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 3.1ii). No obstante, las comecciones valorativas por
deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos
financieros monetarios en moneda extranjera se imputan en los epigrafes “Resultados y vatiaciones del
valor razonable de la Cartera de Inversiches Financieras {neto} — Deterioros y pérdidas de inversiones
financieras” y “Resuftados y variaciones dei valor razonable de ia Cartera de inversiones Financieras
{nelo) - Diferencias de cambio {netas)", respectivaments, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

A los efecltos del registra de las comecclones valorativas por deteriore, fas mismas deberan realizarse
siempre que exista evidencla objetiva de que ol valor de un active financiero se ha deteriorado como
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resuitado de uno o mas eventos que hayan ocurride después de su reconccimiento Inicial y que
ocasionen en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la fafta de recuperabilidad del valor
en Bbros dei active. Se presume que & instrumenta se ha deterivrado cuando:

Si no estando cotizando, se ha producido una calda de un 40% respecio a 1a valoracidn inicial del
activo o si se ha producido un descenso del mismo de forma profongada durante un perfodo de un
afio y media sin que se recupere el valor.

- En caso de estar cotizando, si se ha producido una caida de un 40% en la cotizacién o si se ha
producido un descenso de la misma de forma prolongada durante un periodo de un afio ¥ medic sin
que se recupere &l valor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable se
reconocen en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto} - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras® de la cuenta de pérdidas y
ganancias, siempre que exista una evidencia objetiva de detarioro del valor del activo.

En todo caso, para la determinacién dei valor razonable de los actives financieres se atiends a lo
siguiente:

» Acciones o participaciones de insfituciones de inversién colectiva: Su valor razonable es, en su caso,
el tltimo valor liquidativo disponible. No obstante lo antesior, en el caso de que las Instituciones de
inversién colectiva se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valorarin a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

s Acciones y particlpacionas en olras entidades de capital-rigsgo: su valor razonable as el dftimo valor
liquidativo publicado por sociedad gestora de s entidad parlicipada. En caso de que na se disponga
de eslos valores, se atenderd al valor tedrico contable, incluidas las plusvalias latentes netas de
impuestos, que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de ia entidad participada, que
incluira, en el caso de que las cuentas de a empresa en la que se invierte estén auditadas, los ajustes
puestas de manifiesto en el informe de auditoria correspondiente af Glitimo ejercicio cerrado, que no se
encuentren recagidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular el valor
tadrico contable.

* Instrumenios de patrimonio en empresas no cotizadas: se entenderd, en su caso, que su valor
razonable es el valor de las transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas. En aquelios casos que no se hubiesen
producido transacciones recientes y salvo mejor evidencia, el valor razonable se determina utilizando
el criterio de patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a las inversiones en el
patrimonio neto de fa antidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias ¥
minusvalfas tcitas, netas de impuestos, existentes en el momento de ta valoracion.

En relacion a las plusvalias tacitas, se distingue entre:

- Plusvalias técitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo
consolidable, que sdio pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas
con periodicidad anual y se encuentren verificadas por experio independiente o, en caso de
inmuebles, mediante tasacién de una sociedad dé tasacién independiente inscrita en el Registro
Oficial del Banco de Espaiia, y siempre que subsistan an sl momento de la valoracién.
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- Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de 1z entidad
participada, o su grups consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que séio
podran considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transaccion, hayan sido
identificadas y calculadas en ¢l momento de la adquisicion y subsistan en ef de la valorasion
posterior y siempre e no se puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucidn de aportaciones por reduccion de capital
social y ofras distribuciones a accionistas y participes, asl como el importe de venta de derechos
preferentes de suscripeidn o la segregacidn de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcuta
aplicando alguna férmula valorativa de general acepiacion, disminuyen el valor razonable de las
participaciones en el capital de sociedades no colizadas, en el momento en que se declare el
correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén
auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al dlitimo
sjercicio cerrado, que no se encuentren recogidos en los estados contables postetiores que se utilicen
para calcular el valor tedrico contabie.

No obstante o anterior, podrén utilizarse otros madelos y técnicas de valoracién generalmente admitidos
en la practica, siempre que rasulten mas representativos por la naturaleza o caracterfsticas de los valores
y garanticen, de acuerdo con criterios de maxima prudencia, ef mismo nivel de confianza en el cdlculo del
vaior estimado de realizacion de la inversion de que se fate.

En cuslquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado, para determinar el
valor razonable de estas inversiones se tienen en cuenta los hechos o circunsiancias de cardcter
contingente que pudieran existir y que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones de las
entidades de capital-riesgo, desde el mismo momento en que se originen o se tenga conocimiento de
ellos y, en aspecial, los siguientes:

- Los resuftados significativamente inferiores o superiores 2 los Inicialmente proyectados que
condizean a una disminucion o apreciacidn permanente def valor.

- La aparicién de problemas financieros ¢ de negocio del emisor de los valores que planteen la
necesidad de obfener financiacion adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades o en
empresas del grupo.

- Lla exigtencia de eventuales compromises, derechos o pactos de recompra con precio
predetarminado.

- Oftros hechos o circunstancias de suficients entidad v clara constancia Que surjan o se Conozean con
posterioridad a la fecha en que se realizdé la inversién y que detenninen fehacientemente una
valoracidn inferior o superior,

En la valoracion inicial de los activos financieros se registra, en su caso, de forma independients,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos (aquélios que se obtienen de aplicar ef
tipo de interés contractuat del instrumento) devengados y no vencidos en dicho momento, asl como el
importe de los dividendos acordados por el 6rganc competente en el momento de la adguisicion.
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iif. Técnicas de valoracion

En aquetios instrumentos financieros para los que los administradores de la Sociedad estiman un valor
razonable, se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres
niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para actives o
pasivos Kénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en Ja fecha de valoracion.

b) Nivel 2: estimacicnes que ulilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u
otras metodologias de valoracién en las que todas las variables significativas esidn basadas en datos de
mercado observables directa o indirectamente.

¢} Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de mercado
observables.

Una estimacion del valor razonable se ciasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la
variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos efectos, una variable
significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultada de Ia estimacidn. En la svaluacidn
de la importancia de una variable concreta para la estimacion se tendrsn en cuenta las condiciones
especificas del aclive o pasivo que se valora,

La Sociedad clesifica los instrumentos financieros para los que los administradores de la Sociedad estiman
un valor razonable en el Nivel 2 {en el caso de las participaciones en otros vehfculos de capital riesgo) o en
&l Nivel 3 {en el caso de inversiones cuyo valor razonable es estimado a partir del valor tedrico contable de la
entidad participada o mediante la aplicacién de modelos y tenicas de valoracion generalmente admitidos),
no habigndose producido durante el gjercicio transferencias entre los distintos niveles.

La tecnica de valoracién aplicada por ja Sociedad en 1z estimacion del valor razonable de estos instrumentos
financieros es la utilizacion del Gitimo valor liquidativo publicade por la sociedad gestora det vehicudo.

Resto de activos financieros y pasives financieros
i. Resto de actives financieros

El resto de activos financieros se desglosan, a efectos de presentaci6n y valoracién, en los siguientes
epigrafes del balance:

Efectivo y ofros actives liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas corrientes
bancarias o los depésitos a la vista o las adquisiclones temporales de activos con vencimiento no
supetior a tres meses, slempre que no exista resgo significative de cambios de valor y farmen parte de
la politica de gestion normal de Ia tesorerfa de la Sociedad. Se clasifican a efectos de su valoracion
como “Activos financieros a coste amortizado” (véase Nota 3.a.5).

Deudores: recoge, en su caso, sl total de derechas de crédito y cuentas deudoras que por cuaiguier
concepte diferente a los anteriores ostente a Sociedad frente a terceros, incluidas las cuentas con las
Administraciones Plblicas. Asimismo, incluye los desembolsos exigidos a fos accionistas, desde Ia
facha que sean exigidos por la Sociedad y hasta ef momento en que dichos desembolsos se tagan
efectivos. Se clasifican a sfectos de su valoracién como “Activos financieros a coste amortizado®
{véase Nota 3.a.ii).
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ii. Pasivos financieros
Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Acreedores y cuentas a pagar: recoge, en su caso, las deudas con suministradores de servicios y otras
deudas con Administraciones Pablicas.

- Deudas a corlo plazo: recage, #n su caso, las deudas contraidas por la Socledad por diversos conceptos.

Los pasivos financieros se clasffican a efectos de su valoracién como “Pasivos financleros a coste
amaortizado”,

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Pasivos financieros a coste amortizado”,
s@ valoran inicialmente, por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable
de la coniraprestacidn recibida ajustado por los costes de transaccion directamente atribuibles.
Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados
en el epigrafe "Gastos financieros - Intereses y cargas asimiladas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el métedo del tipo de interds efectivo. No obstante, si ef efacto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se
valoran a su valor nominal.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las fransferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que se
traspasan a ferceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se iraspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas en firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en
la fecha de la recornpra -, el activo financiero transferido se da de baja def balance. La diferencia entre fa
confraprestacion recibida neta de los costes de fransaccitn atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y e valor en libros del activo financiero, determinara fa
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.

Se dan de baja los activos en los que concurra un deterioro nolorio & irrecuperable despuds de su
inversion con cargo al epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras {neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

2. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, el activo finaricierc se dard de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacion que se detarmina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterdor, los activos financieros, o parte de Ios mismos, s6i0 se dan de baja del balance
cuando expiran ¢ se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de dichos activos
financieros, siendo necesarlo que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones asociadas a los mismos se hayan
extinguido. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parie del mismo que se haya
dado de baja, y la contraprestacion pagada {incluido los costes de transacsion atribuibles y en la que se debe
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recoger asimisme cualquier activo cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias del sjercicio en que tenga lugar.

d) Periodiffcaciones

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado que
se devengaran en e siguiente efercicio. No incluye los intereses devengados, que se recogen en el epigrafe
del balance que corresponda, seqiin su naturaleza.

e) instrumentos de patrimonio propios

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones que represantan su capital. Se
registran en el epigrafe “Capital - Escriturado” de! balance. Los importes comprometidos ¥ no exigidos se
recogen, en su caso, en el epigrafe "Patrimonio comprometido no exigide” de las cuentas de orden. En el
epigrafe "Patrimonio tofal comprometido™ de las cuentas de orden se incluyen los importes camprometidos
por parte de los accionistas de la Socledad.

Por olro lado, el saldo del epigrafe "Resultados de ejercicios anteriores™ del pattimonio neto del balance
recage los resultados negatives de ejercicios anteriores pendientes de compensar por parte de fa Sociedad.

f) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utiizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los interases y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad af momento de la
adquisicion se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses,
dividendos y rendimientos asimilades” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen
utilizande el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho a racibirios. En
el caso de operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la proxima revision del tipo
de referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.

#i. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestion y de deposito, asi como otros gastos de gestién necesarias para &l desarrollo de
la Sacledad se registran, segdn su naturaleza, en el epigrafe “Otros resultados de explotacidén — Comisiones
satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

fii. Variacion def valor razonable en instrumentos financieros

Et beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razanable de los activos financieros realizados se
registra en el epigrafe "“Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
{neto) — Resultados por enajenaciones (nelo)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad en el
apartado que corresponda segin Ia naturaleza del activo (véase apartado 3.a.ii).

Cuando las distribuciones percibidas por fa Sociedad de las entidades objetc de capital riesgo en las que
participa, fengan su origen en desinversiones realizadas por dichas entidades participadas, vy no
correspondan a devolucion de aportaciones, se reconocerdn como ingresos en el epigrafe “Resultados ¥
variaciones dei valor razonable de Ia Cartera de Inversiones Financieras (netg) — Resultados por

11



)

006605026

CLASE 8.

enajenaciones (neto)' de la cuenta de pérdidas y gananclas. Cuando las distribuciones percibidas tienan su
origen en el reparto de dividendos por parte de dichas entidades participadas por la Sociedad, éstas se
registran en of epigrafe “ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta
te pérdidas y ganancias.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo can el criterio de devengo.
Impuesto sobre Beneficlos

El impuesto sobre heneficios se considera come un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
Y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por ol impuesto
diferido.

El impuesto carriente se corresponde con la cantidad que satisface la Socledad como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre bensficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras
ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y e derecho a compensar las pérdidas
fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimienta y ia
cancelacion de los pasivos y aclives por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable v fiscal, de los elementos patiimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar & pasives por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. A estos efectos, se consideraran diferencias temporarias las
derivadas de las variaciones de valor imputadas en patrimonio.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
tugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso, dada la naturaleza del vehiculo, y
solo se reconocerdn medianie la compensacion del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere
rasultados positivos. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su ¢aso, se registran en [a cuenta
“Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siemprs; por el contrario, los activos por
impugsto diferido sdle se reconocen en la medida que exists probabilidad de ganancias fiscales futuras que
penmitan la aplicacidn de estos activos. La cuantificacion de dichos activos y pasivos se realiza considerando
los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversiGn. Adicionalments, los activos por impuesto
diferido proceden Unicamente de la valoracitn de las inversiones financieras de Iz Sociedad. En caso de
madificaciones en las nomas tributarias, se producirdn los correspondientes gjustes de valoracion. En
cualquier caso, la Sociedad registra sus activos por impussto diferido con el limite maximo de sus pasivos
por impuesto diferido. Dadas las exenciones y deducciones a las que se ancuentra acogido la Sociedad, en
ningdn caso sus actives fiscales o pasivos son significativos.

La Sociedad se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos por {a Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y que, en sintesis, son los siguientes:

1. Exencidn parcial por las rentas que se obtengan en la transmisién de acciones y participaciones, segin ef
afio de transmisién computado desde el momento de la adquisicidn, en caso de gue no se cumplan los
requisitos establecidos en el articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 noviembre, del Impuesio sobre
Sociedades. Dicha exencion serd del 99% desde el inicio del segundo afic y hasta el decimoquinto,
incluido. En el primer afio y a partir del decimoquinto no se aplicard gxencidn, salvo las excepoiones
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establecidas en la normativa fiscal vigente. En el caso de que la entidad participada acceda a cotizacion
en un mercado de valores regufado en Directiva 2004/3%CEE del Parlamento Europeo y det Consejo de
21 de abril de 2004, la aplicacién de la exencién quedara condicionada a que fa Sociadad proceda a
transmitir su participacion en el capital de ia empresa participada en un plazo no superior a tres afios,
contados desde la vigente fecha en gue se hubiera producido ta admisién a cotizacion de esta Gitima.

2. Exencién por doble imposicidn interna de los dividendos internos o, en su caso, exencién para evilar la
doble imposicion internacional sobre dividendos de fuents extranjera, de acuerdo a Io previsto en el
articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, de ias
participaciones en beneficios percibidos de las sociedades que la Sociedad de Capital Riesgo promueva
o fomente, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de ias acciones o
participaciones, con la excepcién de las sociedades participadas radicadas en paralsos fiscales.

Con las especificidades anteriormente indicadas, la Sociedad se encuentra sujeto a tributacion ai tipo general
del 25% del impuesto sobre Sociedades.

Adicionalmente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades eliminé la limitacién
temporal para la aplicacién de bases imponibles negativas, introduciendo una limitacion cuantitativa del 70%
de la base imponible previza @ su compensacitn, admitiéndose, en todo caso, un millén de euros.
Adicionalmente, el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el &mbito
tributario dirigidas a fa consolidacion de las finanzas piblicas y otras medidas urgentes en materia social,
establece que, con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2016, los
contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20 millones de euros {durante fos
12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el periodo impositive), apficardn los siguientes limites:

El 50%, cuando en los referidos 12 meses ef importe nefo de la cifra de negocios sea al menos de 20
millones de ewos pero inferior a 80 miilones de euros.

El 25%, cuando en los referidos 12 meses ef imporie neto de la cifra de negocios sea al menos de 80
millenes de euros.

Con fecha 13 de febrero de 2020 se publict la Resolucion de 6 de febrero de 2020 de la Direccidn General
de Tributos, sobre la consideracién como entidades en régimen de atribucién de rentas a determinadas
entidades constituidas en el extranjero, que define las caracteristicas que debe reunir una entidad constituida
en el extranjero para ser considerada en Espafia como una entidad en atribucion de rentas a los efectos del
Impuesto sobre Sociedades. En este sentido, la Sociedad considera, en su caso, a efectos del calculo del
Impuesto sobre Sociadades, sus participaciones en determinados vehiculos como entidades an atribucion de
rentas.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de 18 Sociedad es el euro. Consecusntemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convigrten a etro utilizando los tipos
de cambio de contado de Iz fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a Ia fecha o, en su defecto, del Gltimo dia hibil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se regisiran, en el caso de partidas monetarias {(que son tesoreria, valores representativos
de deuda, préstamos parlicipativos y oftras financiaciones concedidas o recibidas con una cantidad
determinada o determinable de unidades monetarias, asi como fos débRos y créditos ajenos a la cartera de
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instrumentos financieros) por su importe neto, en el epligrafe *Diferencias de cambio (netas)” de la cuenta de
perdidas y ganancias; para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de
la cartera de insirumentos financieros, las diferencias de cambio se flevaran conjuntamente con las pérdidas
¥ ganancias derivadas de la valoracion a patrimonio o a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Partidas corrientes y no corrientes

$e consideran activos corrientes aquellos vinculades al ciclo normal de explotacion que con caricter general
se considera de un afio, también aquellos ofros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se
espera que se produzea en el corte plazo desde la fecha de cierre del sjercicio, los activos financieras
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea
superior al afio y el efectivo y otros actives liquidos equivalentes. Los activos que no curnplen estos
requisites se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos comientas los vinculados af cicle normal de explotacidn, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con Ja excepcién de los derivados financieros tuyo plazo de
liquidacion sea superior al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira
en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Estado de cambios en ef patrimonio neto

El estado de cambios en ef patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra ef total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante &l ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gasios reconocidos y et estado total de cambios en ef patrimonio

neto. A continuacion se explican las principales caracterfsticas de !a informacién contenida en ambas pattes
del estado:

Estade de ingresos y gastos reconpcidos

En esta parie del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos ¥ gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenia de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directaments en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se preserda, en su caso:
a) Elresultado de la cuenta de pérdidas y ganancias,

b} Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse
directamente al patrimonio neto de la Sociedad.

¢) las transferencias realizadas a ia cuenta de pérdidas y ganancias segin lo dispuesto en las normas de
valoracion adoptadas.

d} Elefecto impositivo comespondiente, en su caso, a las lefras b) y ¢} anteriores.
e) Eltotal de los ingresos y gastos recanocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Esfado totzl de gcambios en el patrimonio nelo
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En esta parte dal estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en ef
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables yen
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una concifiacion del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimenio neto, agrupando ios movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

8) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

b) Operaciones con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivados del reparto de
dividendos, ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, ete.

¢} Oiras variaciones de! patrimonio: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonic neto, como
pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos del capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partidas del pairimonio neto y cualquier ofro incremento o
disminucién del patrimonio nete.

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por estos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez ¥ bajo tiesgo de alteraciones en su valor,
recogidas en el epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos equivatentes” del balance.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como otras
actividades gue no pueden ser calificadas como da inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicidn, ensjenacion o disposicidn por otros medios de activos a
largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracidn del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “Efectivo y
equivalentes de efectivo™ aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, ja Sociedad considera efective o equivalenies de efectivo el saldo mantenido en
cuentas corrientes que se encuentra registrade en ef epigrafe "Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes”
de! activo del balance.

Provisiones y contingencias
Los Administradores de Ia Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su imporie y/fo momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas come consecuencia de sucesos pasados, cuya
materialfizacion futura esté condicionada a que ocurra, o no, uno o mas svenlos fuluros independientes
de ia voluntad de los Administradores de la Seciedad.
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¢) Activos contingentes: activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia asta condicionada y debe confrmarse cuando oturran, 0 no, eventos que estan fuera de
control de los Administradores de la Sociedad. Los activas contingentes no se reconocen en el balance
ni en la cuenta de pérdidas y ganancias pero se irforma de elios en ia memoria siempre v cuando ses
probable el aumento de retirsos que incorporen beneficios econémicos por esta causa.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo confraric. Los pasives
contingentes no se reconocen en kas cuentas anuales, sino que se informa sobre les mismos en fas notas de
la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sabre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasitn de cada cierre contable)
se utfizan para afrontar las abligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas:
procediéndose a su reversion, tolal o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.
Dichas reversiones, calculadas como Iz diferencia positiva entre el importe constituido de la provision y e}
que cofresponde al cierre del ejercicio, segln la mejor informacion disponible, o en ef momento de atender la
correspandiente obligacion, se registra en el epigrafe “Excesos de provisiones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

m) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran aclivos de neturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la
proteccin y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacitn de la contaminacion futura.

Dadas las aclividades a las que se dedica la Sociedad, #sta no tiene, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resuitados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente
sigmifica que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de
inversién en el marco de su actividad descrita en el apartado a) de esta nota no puedan liegar a ser
significativos.

4. Aplicacién de resultados

La propuesta de distribucién del resultado corespondiente al ejercicio 2021 que su Consejo de Administracién
propondra a ta Junta General de Accionistas para su aprobacién, es la siguiente:

Euros
Base de aplicacidn:
Beneficio/(Pérdida) neto del ejercicin {102.636,83)
Aplicacidn:
Resultados de ejercicios anteriores {102.636,83)
(102.636,83)
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5. __informaci6n relativa al Consejo de Administracién

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de sueldos,
dietas y otras remuneracionies a los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracién.

Asimismo, at 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no tenfa concedidos préstamos ni anticipes o0 garantias de
ninguna clase, ni habla adquirido frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Adminisiracion
compromiso alguno en materia de pensiones y seguros de vida.

Al cierre del ejercicio 2021, y durante dicho ejercicio, la Saciedad no ha tenido contratado ningon segure de
responsabilidad ¢ivil de los Administradores. ’

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores
Al cierre del ejercicio 2021 los Administradores de la Sotiedad no han comunicado a los demés miembros del
Consejo de Administracién situacién alguna de conflicto, directo o indirects, que pudieran tener (ellos o sus
personas vincuiadas) con el interés de ia Sociedad.

8. __Efectivo y otros activos liguidos equivalentes y deudas a corto plazo
El saldo del epigrafe “Efectivo v otros activos liquidos equivalentes” del activo del balance racoge, al 3t de

diciembre de 2021 y 2020, el saldo en cuentas corrientes rantenido por la Sociedad eh entidades financieras,
cuyo detalle se muestra a continuacion:

Euros
2021 2020

Cuentas eorrientes (en curos):
Caixabank, S.A, 1.872.094,56 1.048.724 85
1.872.094,56 | 1.048.724,85

Las principales cuentas corentes mantenidas por fa Sociedad esién remuneradas a tipos de inferés de
mercado. Durante el ejercicio 2021 y 2020 dichas cuentas corriertes no han devengads ingreso alguno por este
concepto.

7. Inversiones financieras

Inversiones Anancieras a largo plazo - Instrumentos de patrimonio

La composicion de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a su clasificacion, naturaleza, admision a
cotizacion en boisa de los valores y moneda de contratacién, es ia siguiente:
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Euros
2021 2020
Clasificacién:
Actwo§ ﬁna_nmems a valor razonable con cambins 5.040.355,53 145.852,50
en patnmonio neto
5.040.355,53 145.852,50
Naturaleza:
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital Hesgo 5.040.355,53 145.852,50
De otras entidades - -
5.040.355,53 145.852,50
Por cotizacién:
Cotizados - -
No cotizados 5.040.,355,53 145.852.50
5.840.355,53 145.852,50
Moneda:
En euros 4,080.893,26 145,852,50
En moneda extranjera 959.462,27 -
5.040.355,53 145.852.50

Al 31 de diclembre de 2021 y 2020, la tolalidad del saldo incluido en este epigrafe corresponde
fundamentalmente & acciones y a participaciones en entidades objeto de capital riesgo.

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2021 se incluye como Anexo, el cual
forma parte integrante de esta nota. '

El movimiente que se ha producido, durante los ejercicios 2021 y 2020, en el coste de las inversiones de la
Sociedad en entidades objeto de capital riesgo se muestra a continuacion:

Enras
202! 2026
Coste de adquisicion al inicio del ejercicio 150.000,00 -
Desembolsos 4.387.342.03 150,000,00
Distribuciones {54.811,76) -
Coste de adguisicidn al 31 de diciembre 4.482.530,27 156.006,00

Los importes en divisa han sido convertidos a los tipos de cambio oficiales de 31 de diciembre de 2021 y 2020.
Por ofro lado, los importes recogidos en la cuenta “Desembolsos” del cuadro anterior s corresponden con los
desembolsos de capital efectuados por la Socledad en las entidades objeto de capital riesgo participadas y que,
por lo tanto, incrementan su valor de coste. Finalmante, los importes recogidos en la cuenta “Distribuciones” del
cuadro anterior se corresponden fundamentaliments con la devoiucion de las eportaciones de capital efectuadas
por la Sociedad a las entidades objeto de capital riesgo participadas y que, por o tanto, disminuyen su valor de
coste.

Los dividendos ¢ intereses cbtenidos por parte de las entidades barticipadas se incluyen, en su caso, en el saldo
del epigrafe "Ingresos financieros - Intereses dividendos y rendimientos asimilados™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Adicionalmente, el saldo del epigrafe “Resultadoc por enajenaciones (neto) — Instrumentos de
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Patrimonio” de ia cuerta de pérdidas y ganancias recoge, en su caso, distribuciones percibidas por la Socledad
con origen en las desinversiones realizadas por las entidades participadas

El movimiento que se ha producido en el deferioro asaciado a las inversiones financieras a largo plazo de la
Sociedad, durante los ejerciclos 2021 y 2020, se muestra a continuacion:

Euros
2021 2020
Saldos al inicio del ejercicio - -
Dotaciones con cargo a resultados (*} (6.332,51) -
Aplicaciones - -
Saldos al 31 de diciembre (6.332,51) -

(") Importe ragistrado en ef epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera
de Inversiones Financieras {neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios.

Coeficiente de inversidn y concentracién

Segun el articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, como minimo el 0% del activo computable de la
Sociedad (entendido como ef importe del patrimonio neto, mas, en su caso, los préstamos participativos
racibidos y las plusvalas lalentes netas de! efecto impositivo) se debera mantener en acciones y participaciones
en el capital de empresas que se encuentren dentro de su dmbito de actividad principal; préstamos participativos
a empresas (ue se encuentren dentro de su &mbito de actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente
ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa de modo que sea nula si fa empresa no obtiene beneficios;
otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentra de su ambito de actividad principal, hasta el
30% del total del activo computable y acciones y participaciones de entidades de capital riesgo. Al 31 de
diciembre de 2021 la Sociedad alcanzaba el mencionado coeficients.

Segln el articulo 16.1 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de |as entidades de capital-riesgo y
sus sociedades gestoras, la Sociedad no podra inverlir mas del 25% de su activo computable en una misma
empresa, en el momento de la inversién, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades. Al 31 de diciembre de 2021 Ia Sociedad cumplfa con ! mencicnado Himite.

Fondes Reembolsables

Gapital

El capltal Inicial de la Sociedad se fij6 en 1.200.000 representado por 1.200.000 acciones nominativas de 1 euro
de valor nominat cada una de ellas, totalmente suscritas v desembolsadas y due no gotizan en bolsa. Las
acciones se representardn por medio de titulos nominativos, que podran sar unitarios o miltiples.

El capital social de fa Sociedad est4 dividido en acciones, que conferirdn a su bitular un derecho de propiedad
sobre el patrimonio de la Sociedad.

Las distribuciones a los accionistas se realizaran con arreglo a los criterios y reglas da prelacidn establecidos en
el Folieto inscrito en fa CNMV. Las acciones podran ser suseritas por aquellos inversores que cumplan con los
requisitos establecidos en el Folleto de la Sociedad insotito en fa CNMV. Asimismo, en el mencionade Fallelo se
reguia el régimen de transmisidn de acciones de la Sogiedad,
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Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 ios accionistas de ia Sociedad con una participacion igual o superior al
10% del capital social de la Sociedad, asi como et nimero de acciones que poseen de ia misma, s& muestra a
continuacion:

2021 2020
Niimero de Nitmero de
Acciones en | Porcentaje de | Accionesen | Porcentaje de
Circulacién | Participacién | Circulacién | Participacion

Loplan Gestis, S.L. 240.0600 20,00% 240.000 20,00%
Yocabo XX1, S.L. 240.0600 20,00% 240.000 20,00%
Carboinvest, S.L. 240.000 20,00% 240.000 20,00%
Pantico XXI, S.L. 240.000 26,00% 240.000 20,00%
Sercape XXI, S.L. 240.000 20,00% 240.000 20,06%

El importe correspondiente al patrimonio total comprometido al 31 de diciembre de 2021 y 2020 asciende a
6.453.644,70 euros, que se encuentran registrados en el epigrafe "Otras cuentas de arden — Patrimonio total
comprometido” de ias cuentas de orden. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el patrimonio total comprometido se
encontraba totalmente exigido. No obstante, los accionistas de Ia Sociedad han manffestado su compromiso de
desembolso de las cantidades necesarias para hacer frente al importe pendiente de desembolso de las
inversiones en cartera que, al 31 de diciembre de 2021, ascienden a 10.084.064,16 euros {véase Nota 7), asi
como cualquier ofra cantidad que sea necesaria para cumplir con las responsabilidades asumidas por la
Sociedad, tal y como ponen de manifiesto fas aportaciones de socios realizadas durante el gjercicio 2021 {véase
a continuacidn).

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto se desglosa e movimiento que se ha producide en el saldo del
epigrafe “Capital social® durante los ejercicios 2021 y 2020.

El'importe correspondiente al patrimonio total comprometido se registra en ef epligrafe "Otras cuentas de orden ~
Patrimonio total comprometide” de Jas cuentas de orden. A lo largo de fa vida de la Socledad, la Sociedad
Gestora ird requiriendo a fos accionistas para gue procedan 2 la aportacidn de sus Corpromisos de Inversién
madiante la susctipcion, an una o varias veces, da nuevas acciones, que serdn integramente desemboisadas,

Reservas

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades gue obtengan beneficios
en el sjerciclo economico, deberan dotar el 10% del beneficio del ejercicio a fa reserva iegal. Estas dotaciones
deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el caplital social en la parte de su saldo que exceda de! 10% del capital social ya aumentado. Salvo
para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y sismpre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31
de diciembre de 2021 a(n no se habla dotado ningiin importe a la reserva legal.

Otras aportaciones de socios

El saldo del epigrafe “Ofras aportaciones de socios™ del balance al 31 de diciembre de 2021, recoge, de
conformidad con lo establecido en el Real Decreto 1.514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba e
Plan General de Contabilidad, una aportacion patrimonial de socios, aprobadas por 1a Junta General de
Accionistas el 19 de mayo de 2021 por importe de 5.253.644,70 euros.
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8. Otros resultados de explotacidn y otros gastos de explotacién

Otros resultados de explotacién - Comislones satisfechas

La composicion del saido del epigrafe “Otros resultados de expiotacion — Comisiones satisfechas™ de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta se indica a confinuacion:

Euros
2021 2020
Comisién de gestitn-
Comision de gestion fija 30.061,62 12.459.02
Comisidn de gestion varighle - -
30.061,62 12.459,02
Otras comisiones y gastos-
Coniision de depésito 10.000,00 5.000.00
Comision de administracion 19.938,38 8.306,01
29.938.38 13.306,0%
60.000,080 25.765,03
Comision de gestion:

Segun se indica en la Nota 4, la gestion y representacion de la Sociedad estén encomendadas a Arcano Capital,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U. {véase Nota 1). Por este servicio la Saciedad
paga una comisitn, de acuerdo con las condiciones establecidas en el Folleto inserito en Ja CNMV. La comision
de gestidn se calcula trimestraimente y se abona por trimestres vencidos.

Adicionalments, la Sociedad Gestora percibiré de la Sociedad una comisitn de gestién variable de acuerdo con
las condiciones establecidas en el Folleto inscrito en la CNMV. El Consejo de Administracidn de la Sociedad
Gestora de la Sociedad ha considerado que no se cumplen los requisitos para el registro de una provision en
concepio de comision de gestidn variable.

Comisién de depdsito:

La entidad depositaria de la Sociedad (véase Notas 1) percibe una comision como contraprestacién por su
servicio de depositaria, que se caloula y devenga trimestralmente y se abaonara por frimestres vencidos, de
acuerdo con las condiciones establecidas en el Folleto inscrite en la CNMV.

Cornisién te administracion:

Adicionaimente, la Sociedad paga una comisidn de administracién, por las tareas de administraclon y
contabilidad, de acuerdo a las condiciones establecidas en el Folleto inscrito en la CNMV. Dicha comisién se
devenga trimestralmente y se abona en los 10 primeros dias habiles del trimestre posterior.

Los importes pendientes de pago por estos conceptas se incluyen, en su caso, en el epigrafe “Acreedores y
cuentas a pagar” del pasivo del halance al 31 de diciernbre de 2021 y 2020,
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El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:

Euros
2021 2020
Servicios bancarios y similares 1.590,58 2237
Otros servicios profesionales independientes 31.110,96 6.875,00
Gastos de tasas por registros oficiafes 1.020,10 -
Tributos 1,19 -
33.722,83 6.897,37

Ei saldo de la cuenta "Otros setvicios profesionales independientes” de! detalle anterior incluye los honorarios
relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020 de la Sociedad, por un
importe de 9.446 y 6.875 euros, respectivamente. Durante los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad no ha
devengado ofros honorarios, adicionales a los de auditorla, facturados por sl audilor o por otras entidades
vinculadas al mismo.

Los importes pendientes de pago por estos conceptos se incluyen, en su caso, en el epigrafe “Acreedoras Y
cuentas a pagar” del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adiclonal tercera. «Deber de
Informaciénx» de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sockedad no tenfa ningln importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comercigles. Asimismo, durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinidn de los Administradores de Ja Socledad,
tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2021
como los pagos realizados a dichos proveedores durante €l ejercicio 2021 cumplen o han cumplido con los
iimites lagales de aplazamiento.

. Situacién fiscal

10

i. Conciliacién del importe nelo de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre
Beneficios

A continuacidn, se presanta la conciiacion entre ai resultado contable y la base imponible del impuesto sobre
Beneficios corrgspondiente a los ejercicios 2021 y 2020:
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Ejercicio 2021;
Euros
Ingresos v gastos dircctamente
Cuenta de pérdidas y ganancias imputados gl patrimonio Reservas Tatal
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio - (102.636,83) 566.884,49 - - - 464.247.66
Aumentos Disminuciones
(“A™) (“D7) A D A D
Impuesta sobre Sociedades - - 1.420,78 - - - 1.420.78
Diferencias permanentes 8.831,82 | (125.713,12) - - - - {116.881,30)
Diferencias temporarias - - - {568.305.27) - - (568.30527)
Base imponible fiscal (219.518,13)
Ejercicio 2020;
Euros
Ingresos y gasfos directamente
Cuenta de pérdidas y ganancias imputados al patrimonio Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio - (33.915,18) - 4.137,13)] - . (38.052,31)
Aumentos Disminuciones
("A™ D™ A D A D
Impuesto sobre Sociedades - - - {10,37} - - {10,37}
Diferencias permanentes - - - - - - -
Diferencias temporarias - - 4,147,50 - - - 4,147,506
Base imponible fiseal {33.915,18)

El detalle de las difergncias permanentes recogidas en los cuadros anteriores se muestra a continuacion:

Euros
2021 2020
Aumentos-
Gasto por retenciones en origen no recuperables (véase Nota 9) 6.332,51 -
Otros 2.499.31 -
8.831,82 -
Disminuciones- )
Régimen de atribucién de rentas de entidades no residentes (*) (125.713,12) -
{125.713,12) -
(116.881,30) -

{*) Se ha incorporado ia informacién relativa al régimen de atibucion de rentas de aquellos fondos subyacentes de Ios
que la Sociedad Gestora dispona de la infermacién remitida por parte de ias entidades gestoras de diches fondos

subyacentes.

ii. Conclliacion entre la base imponible el resultado contable y el gasto por impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre la base imponible y ef gasto por impuesto sobre Beneficios correspondiente a Jos sjersicios
2021 y 2020, es la siguiente:
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Euros
2021 2020
Base imponible {219.518,13) {33.915,18)
Cuota (25%) - -
Total gasto (ingreso) por impuesto reconocido e Ia
cuenta de pérdidas v ganancias - -

La cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021 y 2020 no incluye gasto alguno en concepio de
impuesto sobre beneficios, al no ser pesitiva la base imponible de dichos gjercicios.

. Peérdidas fiscales a compensar

La Sociedad dispone, al 31 de diciembre de 2021, de las siguientes bases imponibles negativas a compensar
contra evertuales beneficios fiscales futuros:

Afio de Origen Euros
2020 33.915,18
33.915,18

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge las pardidas fiscales correspondientes al ejersicio 2021.

iv. Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los epigrafes “Activos por impuesto diferido” v “Pasivos por impuesto diferido”
del balance incluyen los saldos con origen en las minusvalias/plusvalias generadas por las inversiones
financieras (véase Nota 7).

v. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segln establece la lagislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivaments liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2021 is Socledad tiene abiertos a inspeccion la
totalidad de los impuestos comespondientes a las operaciones efectuadas desde ia fecha de su constitucion
{(véase Nota 1). Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados imptiestos, por lo que, ain en caso de que surgieran discrepandias en ia
interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivas
resuitantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a estas cuentas anuales.

11. Gestidn del riesgo y qestién del capital
Descripeién de Hesgos financleros

La actividad de la Sociedad se circunscribe al objeto social establecido por la normativa espacifica para las
Sociedades de Capital-Riesgo. En esie sentido, la propia actividad de inversidn caracteristica de este tipo de
entidades conleva el riesgo comespondiente, derivado det mayor o menor éxito en la generacion de valor en
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cada inversion de la cartera de Ia Sociedad. La Sociedad por su operativa puede estar expuesto, en diversos
grados, a riesgos de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

El riesgo de crédito al que Ia Sociedad se halla expuesto es correspondiente a las contrapartes de las cuentas
bancarias, que son en todos los casos entidades financleras reguladas, a los préstamos participativos realizados
y a las participaciones en instrumentos de patrimonic (véase Nota 1). Adicionalmente, fa Sociedad cuenta con
compromisos de inversién por parte de los accionistas. Estos se obligan contractualmente a desembolsar la
totalidad de ese compromiso a requerimiento de la Sociedad Gestora de la Sociedad.

Riesgo de liquidex

La Sociedad Gestora realiza una monitarizacion constante de las necesidades de lesoreria de la Sociedad para
hacer frente a las solicitudes de desemboisos de las entidades participadas mediante estimaciones de los flujos
de caja. La Sociedad realiza las soliciudes de desembolso 2 sus accionistas tomando como hase esas
estimaciones, por lo que el riesgo de liquidez no es significativo. La Sociedad podra, con las limitaciones
eslablecidas en su Folleto y a discrecitn de la Sociedad Gestora, solicitar y obtener financiacion de terceros, asi
como, en su caso, otorgar las garantias que a dichos efectos fueran necesarias, con arregio a la legislacion que
sea aplicable sn cada momento.

Riesgo de mercado

Finalmente, en cuanto ai riesgo de mercado que pudiera surgir por 1a exposicion del valor de las posiciones
mantenidas en instrumentos financieros, distintos de los caracteristicos de la inversion propia de Capital-Riesgo,
se entiende que la Sociedad (nicamente est4 expuesta en grado bajo, en relacion con las operaciones de
colocacion de la tesoreria de la Sociedad en cuentas bancarias.

Por lo tanto, los riesgos de mercado fuera del 4mbito propio de la actividad caracteristica de Capital-Riesgo san
bajos en los dmbitos de riesgo de precio y riesgo de tipo de interés, conforme se describe a continuacion:

El riesgo de precio es bajo ya que las colocaciones de tesoreria referidas se hacen a corto plazo, por plazos
nunca superiores al afio, y se mantienen hasta vencimiento, por lo que no ha lugar de variacién de precio en
mercado secundario.

El riesgo de tipo de interés es bajo en la medida en que los plazos de colocacion son cortos, aunque se
pueds identificar el riesgo de que, durante ef plaze comprometido, la estructura de tipos de interés cambie y
se manifiesie cierto fucro cesante por el compromiso con un tipo inferior. Para paliar este riesgo, y por
afiadidura a los plazos cortos de colocacidn, se analiza la evolucitn de las curvas de tipos para operar
conforme a su evolucion prevista,

Riesgo operacional

En relacién con la naturaleza, nivel da riesgo asumido en este ambito ¥ planes de atenuacién y contingencia, se
destaca lo siguiente:

La operativa en cuyo ambite se desenvuelve este riesgo se circunscribe a la actividad propla de la Sociedad
come entidad de capital fiesgo.

En este contexto, la propia naturaleza de |a actividad de la Sociedad conlleva el riesgo oparacional prapio de
la inversion en Fondos de Capital Riesgo no cotizados en mercados principales, con objelo de asmentar el
valor de la inversidn y desinvertir en un plazo medio con el objetivo de generar una plusvalia para los
accionistas. En este escenario, la actividad de inversiones se desarrolla conforme a una estrategia especiiica
establecida en el Folleto de Gestidn de la Sociedad.
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- Finalmente, ia Sociedad Gestora cuenta con planes de contingencia orientados a facilitar la continuidad de
las aperaciones y actividad en general de Ia Sociedad en caso de incidente o desastre que afacte a sus
instalaciones, contando con medios para la duplicacién dsl archive de informacion de forma tue la parte mas
relevante de ésta pueda ser recuperada en dichos casos.

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad puede tener suscritos compromisos de Inversidn en Entidades Participadas en divisa diferente al
aurc {véase Nota 7). La evolucion del tipo de cambio euro/divisa & lo largo de la vida de la Saciedad puade tener
el riesgo de “sobre-compromiso” en las actividades del mismo, por ello, la Sociedad Gestora realiza un
seguimiento continuo del riesgo de tipo de cambio. Puede darse fa circunstancia de gue esos compromisos de
inversion en divisa diferente al euro representen una cantidad mayor a la prevista actualmente en caso de que la
divisa se apreciase significativamente. No obstante, se estima que el riesgo de tipo de cambio en este caso no
es significativo ya que es practica habitual que los gestores de los fondos en cartera nio Hleguen a solicitar el
100% del capital comprometido en los mismos. No obstante, la Sociedad Gestora realiza un seguimiento
continua del riesgo de tipo de cambio.

Gestidn del capital

En relacién con las estrategias de gestion de los recursos propios de la Sociedad, se hace el seguimiento
necesario de las necesidades de tesoreria y satisfaccion de los pasives del mismo, de forma que la realizacidn
de reemboisos u otro tipo de retornos a los accionistas no suponga menoscabo de lo anterior. Adicionalmente, ia
solicitud de desembolsos pendientes sobre el nominal de la Socledad se plantea también en atencién a sus
necesidades en dicho ambito,

Por ofro lado, cabe destacar que la actividad de la Sociedad, en tanto que regulada y supetvisada por la
autoridad competente, supone el cumplimiento de una serie de coeficientes, como base para el desarrolic
conveniente de las operaciones de este tipo de entidades.

En tedo caso, se considera que &l patrimonio mantenido por la Sociedad es adecuado para su perfil de riesgo y
antomo operativo.

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad Gestora de la Sociedad tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en Ias decisiones de inversidn.
Ei riesgo de sostenibilidad de Ias inversiones dependerd, entre otras, del tipo de emisor, el sector de actividad o
su localizacion geogréfica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor Hesgo de sostenibilidad
pueden ocasionar una disminucidn det precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente an
su valaracion. No obstante, las decisiones de inversion de la Sociedad en sus Inversiones subyacentes no tisnen
en cuenta los criterios de la Union Europea para las actividades econdmicas medicambientales sostenibles.

12. Acontecimientos posteriores al cierre

A fecha de formulacion de ias presentes cuentas anuales, no se ha producido ningon hecho significativo
adicional no descrito en las Notas antetiores.
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Planur Capital, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2021

De acuerdo con ef articulo 67 de la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital
Riesgo, otras Entidades de inversion Colectiva de tipo cerrado y de sus Sociedades Gestoras, el Consejo de
Administracién, presenta el informe de gestion adjunto, que contiene una exposicion de a evolucién de ta
Sociedad durante ef ejercicio 2021.

Situacién de la Sociedad, evolucién de los negocios {mercados) y evolucién previsible

Det Patrimonic Total Comprometido, durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha desembolsado 4.387.342,03 euros
para atender a las solicitudes de suscripcion de los Fondos Participados. Estos Gltimos han sido destinados a
cubrir inversiones Bevadas a cabo por dichos fondos, asi como comisiones de gestion y otros gastos.

El Consejo de Administracion de la Sociedad evaltia positivamente ta evolucion previsible de la Sodedad.
Uso de instrumentos financleres por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad estd destinado a la consecucion de su
objeto social, ajustando sus objelivos y politicas de gestibn de los riesgos de precio, crédito, Hgquidez,
sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientas establecidos por la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo y de sus Sociedades Gestoras y las
corraspondientes circulares emitidas por lz Comision Nacional def Mercado de Valores.

Las decisiones de inversién de la Sociedad en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de
{a Unién Europea para las actividades econémicas medioamblentalmente sostenibles.

Investigacién y desarrollo

Debido a la actividad desarrollada por la Sociedad, no desarrolla ninguna inversién en gastos de |+D. Los
administradores no prevén que la Sociedad incurra en gastos de 4D a lo largo de los proximos ejercicios.

Acontecimlentos importantes ocurridos después del clerre de ejercicio
Nada que resefiar distinto de lo comentado en ia mermoria.
Objetivos y politicas de gestién del riesgo de la Sociedad

El riesgo al que se expone la Sociedad estd fundamentalmente concentrado en fa cartera de participadas. Para
mitigar dichos riesgos, se realizan controles previos a la ejecucion de las inversiones, como son la diversificacion
de los sectores econdmicos en los que la Sociedad invierte y obtencién de informes y dictamenes sobre
sociedades abjeto de Ia posible inversion y de su entorno. Una vez forman parte de la cartera de la Sociedad, el
controf del riesgo se reafiza fundamentalmente a través del seguimiento continuado de las principales variables
econdmicas que afectan al negocio de las inversionses.
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Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores an operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en ta Memoria {véase Nota 9).



